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Na osnovu €Clana 270. stav (1) tacka f) Zakona o trzistu vrijednosnih papira (,,Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 85/08 i 109/12) i Clana 13. Zakona o Komisiji za
vrijednosne papire (,,Sluzbene niovine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04 i
92/13), Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, na 450.
sjednici odrZanoj dana 22.07.2015. godine, donijela je

Pravilnik o dozvoljenim trzisnim praksama

Odjeljak A. Opce odredbe 5
Clan 1.
(sadrzaj pravilnika)

Ovim pravilnikom blize se ureduje: aZuriranje, faktori i postupanje Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija) kod
ocjenjivanja dozvoljenih trzisnih praksi.

Clan 2.
(definicije)

(1) Dozvoljene trzisne prakse su prakse koje se razumno ocekuju na jednom ili vise
finansijskih trzista i koje su prihvacene od strane Komisije.

(2) Komisija donosi posebnu odluku o dozvoljenim trzisSnim praksama.

(3) Ovlasteni ucesnici na trzistu vrijednosnih papira su lica iz ¢lana 2. taCka m)
Zakona o trziStu vrijednosnih papira (,,Sluzbene novine Federacije BiH, broj 85/08 i
109/12).

Odjeljak B. Faktori trzisnih praksi

Clan 3.
(faktori dozvoljenih trzisnih praksi)

Komisija ¢e  osigurati da se, prilikom ocjenjivanja moZze li se prihvatiti odredena
trziSna praksa, uzmu u obzir sljede¢i faktori, koji ukljuCuju, pored ostalog:
a) nivo transparentnosti trzisSne prakse u pogledu cijelog trzista;

b) potrebu za oCuvanjem funkcioniranja odnosa na trZiStu i odgovaraju¢eg odnosa
ponude i potraznje;

c) do koje mjere trziSna praksa ima uticaja na likvidnost i efikasnost trzista;



d) do koje mjere praksa uzima u obzir mehanizme trgovanja relevantnog trzista i
omogucava ucesnicima na trzistu da na odgovarajuci i pravovremen nacin reaguju na
novu situaciju na trzistu koju je ta praksa stvorila;

e) rizik koji praksa predstavlja za integritet direktno ili indirektno povezanih trzista,
bilo da su regulisana ili ne, koji se odnosi na relevantni finansijski instrument;
f) ishod svake kontrole trZiSne prakse koju je provela Komisija, posebno jesu li se
prekrsila pravila ili propisi Ciji je cilj spreCavanje zloupotrebe trzista, ili kodeksi
ponasanja, bilo na doticnom trzistu ili direktno ili indirektno povezanim trzistima;

g) strukturalne karakterisitike relevantnog trZista, ukljucujuci i Cinjenicu je li trZiSte
regulisano ili ne, vrste finansijskih instrumenata kojima se trguje i vrsta ucesnika na
trzistu, ukljucujuci i mjeru u kojoj mali investitori u€estvuju na trZistu.

Clan 4.
(postupanje Komisije kod ocjene faktora dozvoljenih praksi)

(1) Prilikom razmatranja potrebe za zastitom iz ¢lana 3. tacka b), Komisija ¢e posebno
analizirati uticaj trziSne prakse na glavne trziSne parametre, kao Sto su specificni
uslovi na trZistu prije obavljanja trziSne prakse, ponderisana prosjecna cijena jednog
trgovanja ili zadnja dnevna cijena.

(2) Komisija neCe pretpostaviti da trZiSne prakse, posebno one koje su nove ili u
nastajanju, nisu prihvatljive iz razloga $to nisu bile ranije prihvacene.

(3) Komisija ce redovno pregledavati trzisSne prakse koje je prihvatila, te posebno
uzimati u obzir znaCajne promjene u relevantnom trziSnom okruzenju, poput promjena
pravila trgovanja ili infrastrukture trZista.

Clan 5.
(konsultacije i objavljivanje odluka)

(1) Komisija e odrZavati redovan kontakt sa svim ucesnicima na trZistu vrijednosnih
papira kako bi se dozvoljena trziSna praksa aZurirala zbog promjenjenih okolnosti ili
promjene propisa.

(2) U slucaju mogucih promjena zakonodavstva, Komisija ¢e da pokrene postupak
usaglaSavanja sa ucesnicima na trzistu vrijednosnih papira.

(3) Komisija ¢e se, prije prihvatanja ili neprihvatanja odredene trziSne prakse,
savjetovati sa ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira, emitentima vrijednosnih
papira i udruzenjima dionicara.

(4) Komisija objavljuje svoje odluke o dozvoljenosti odredene trziSne prakse,
ukljucujuci odgovarajuce opise tih praksi.

(5) Objavljivanje se vrsi na internet stranici Komisije, berze i drugog uredenog javnog
trZiSta, a stupa na snagu narednog dana od dana objavljivanja na internet stranici
Komisije. Objavljivanje obuhvata opis faktora koji su uzeti u obzir u odredivanju
smatra li se praksa dozvoljenom. Objavljene odluke predstavljaju zbirku dozvoljenih
trzisnih praksi i pod tim naslovom se i objavljuju na internet stranici.

(6) Ako je u toku nadzor u odredenim slucajevima, postupci savjetovanja utvrdeni u st.
1.- 5. ovog ¢lana mogu se odgoditi do kraja tog nadzora i eventualnih sankcija.

(7) Trzidna praksa koja je bila dozvoljena nakon postupka savjetovanja utvrdenih u st.
1.- 5. ovog Clana ne moZze se mijenjati bez provodenja istih postupaka savjetovanja.



Odjeljak C. Prelazne i zavrsne odredbe

Clan 6.
(prijedlozi)

Lica iz Clana 5. stav 3. ovog pravilnika svoje prijedloge dozvoljenih trzisnih praksi
mogu dostavljati po stupanju na snagu ovog pravilnika.

Clan 7.
(stupanje na snagu)

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,,Sluzbenim
novinama Federacije BiH".

Broj: 01-02-1881/15
Sarajevo, 22. jula 2015. godine.
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