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Saglasno ¢lanu 2. Zakona o Komisiji za vrijednosne papire, Komisija za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija) podnosi Parlamentu Federacije Bosne i
Hercegovine godis$nji izvjeStaj o radu za prethodnu godinu, uz finansijski plan za narednu godinu.

1. Osnivanje, pravni poloZaj, nadleznosti, ovlastenja i organizacija Komisije

1.1. Osnivanje i pravni poloZaj Komisije

Komisija je osnovana Zakonom o Komisiji za vrijednosne papire (,,SluZzbene novine Federacije
BiH“, br. 39/98, 36/99, 33/04, 92/13, 6/17), kao samostalna specijalizirana institucija Federacije Bosne
i Hercegovine (u daljem tekstu: Federacija BiH) sa svojstvom pravnog lica, radi obavljanja djelatnosti
regulatora trZiSta, nadzora i zaStite investitora, osiguravanja transparentnosti i zakonitosti poslovanja
ucesnika na trZistu vrijednosnih papira.

Prema Zakonu o Komisiji za vrijednosne papire, Komisija je profesionalno i nezavisno tijelo za
regulaciju i nadzor trZista vrijednosnih papira, koje se sastoji od predsjednika, zamjenika predsjednika
i tri ¢lana, koji se imenuju na mandat od pet godina.

1.2.NadleZnost Komisije

Trziste kapitala u Federaciji BiH, kao i ovlastenja i djelokrug rada Komisije i drugih institucija i
ucesnika na trZistu kapitala, regulisani su Zakonom o Komisiji za vrijednosne papire, Zakonom o trzistu
vrijednosnih papira (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 85/08, 109/12, 86/15, 25/17), Zakonom o
Registru vrijednosnih papira (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 39/98, 36/99, 33/04), Zakonom o
investicijskim fondovima (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 85/08, 25/17), Zakonom o privrednim
drustvima (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 81/15), Zakonom o preuzimanju dionickih drustava
(,Sluzbene novine Federacije BiH“ br. 77/15) i Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima
(,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 104/16).

Shodno navedenim zakonima, osnovna misija Komisije je regulacija uslova, nacina
funkcionisanja i poslovanja, licenciranje ovlastenih pravnih i fizickih lica i vrSenje nadzora nad
ucesnicima na trziStu kapitala: Registrom vrijednosnih papira u Federaciji BiH (u daljem tekst: Registar
vrijednosnih papira ili RVP), Sarajevskoj berzi-burzi vrijednosnih papira (u daljem tekstu: Sarajevska
berza ili SASE), brokerskim ku¢ama, brokerima/dilerima, investicijskim savjetnicima, drustvima za
upravljanje fondovima (u daljem tekstu: drustva za upravljanje ili DUF) i investicijskim fondovima (u
daljem tekstu: investicijski fondovi ili IF), bankama ovlastenim za obavljanje poslova depozitara i
skrbnika na trziStu vrijednosnih papira. Takoder, nadlezna je za vodenje registra emitenata
vrijednosnih papira, registra fondova, registra profesionalnih posrednika, odobravanje emisija
vrijednosnih papira, odobravanje ponuda za preuzimanje dionickih drustava, odobravanje i nadziranje
provodenja korporativnih radnji u dioni¢kim drustvima, pra¢enje obaveze objavljivanja izvjestaja o
finansijskom poslovanju dionickih drustava, zastitu prava dionicara i dr.

1.3. Ovlastenja Komisije

U okviru svoje nadleznosti Komisija, u skladu sa Statutom i Poslovnikom o radu, razmatra i
donosi propise, odluke i druge pojedinacne akte na sjednici Komisije. Odluke Komisije u upravnim
postupcima su konacne, a protiv istih se moZe pokrenuti upravni spor pred nadleznim sudom.

Komisija je takoder nadlezna je za izricanje zakonom utvrdenih mjera prema ovlastenim
ucesnicima na trzistu kapitala, oduzimanije ili obustavljanje na odredeno vrijeme dozvola ovlastenim
ucesnicima pravnim i fizickim licima, izdavanje prekrsajnih naloga ili podnosenje prekrsajnih prijava,
podnosenje izvjestaja o pocinjenom krivichnom djelu ili krivi¢nih prijava.



1.4.Imenovanje ¢lanova i sastav Komisije

Na osnovu Zakona o Komisiji za vrijednosne papire, Komisija je profesionalno i nezavisno tijelo,
koje se sastoji od predsjednika, zamjenika predsjednika i tri ¢lana, koji se imenuju na mandat od pet
godina. Prema navedenom Zakonu imenovanje ¢lanova Komisije vrsi predsjednik Federacije BiH uz
saglasnost dopredsjednika, a njihovu odluku potvrduje Parlament Federacije BiH. Trenutno, zbog
odlaska jednog ¢lana u penziju i prelaska jednog ¢lana na drugo zaposlenje, Komisija ima zakonom
utvrden kvorum od predsjednika i dva ¢lana, od ¢ega su dva ¢lana ispunila zakonske uslove za odlazak
u penziju.

U novembru 2013. godine na prijedlog Vlade Federacije BiH, Parlament Federacije BiH usvojio
je Autenti¢no tumacenje ¢lana 5. Zakona o Komisiji za vrijednosne papire u vezi trajanja mandata, ¢ime
je omogucen kontinuitet odluc¢ivanja Komisije i po isteku mandata, do kona¢nog imenovanja novih
¢lanova. Autenti¢no tumacenje predstavlja integralni dio teksta Zakona i primjenjuje se od stupanja na
snagu Zakona o Komisiji za vrijednosne papire.

Autenti¢no tumacenje je rijesSilo je problem funkcionisanja Komisije po isteku mandata, ali ne
i u radno pravnom kontekstu nakon Sto imenovani predsjednik ili neki od ¢lanova steknu uslove za
penziju.

1.5. Organizacijska struktura

Unutrasnja organizacija i nacin rada uredeni su Statutom i Pravilnikom o unutrasnjoj
organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta tako da se organizacijska struktura sastoji od sljedeéih
sektora: Sektora za praéenje emisije vrijednosnih papira, Sektora za regulaciju trZista kapitala, Sektora
za investicijske fondove i Sektora za nadzor, te Sekretarijata Komisije. lako su prema unutrasnjoj
organizaciji i sistematizaciji planirana 32 uposlenika, u Komisiji je u 2018. godini bilo zaposleno 16
uposlenika i tri ¢lana Komisije, odnosno ukupno 19 uposlenih, od toga 17 sa visokom stru¢nom
spremom i dva sa srednjom stru¢nom spremom.

1.6.Finansiranje

U skladu sa ¢lanom 2. Zakona o Komisiji za vrijednosne papire, Komisija svake godine podnosi
Parlamentu Federacije BiH na potvrdu godisnji finansijski plan, zajedno sa godi$njim izvjeStajem o radu
za prethodnu godinu.

U skladu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne papire, Komisija se finansira iz sljededih izvora:
naknade i takse ostvarene iz djelatnosti Komisije i donacije stranih vladinih i nevladinih organizacija,
izuzev onih koje bi mogle dovesti u pitanje nezavisnost Komisije.

Komisija je u 2018. godini radila na principu samofinansiranja, odnosno finansirala se iskljucivo
prihodima od naknada i taksi ostvarenih iz djelatnosti Komisije Sto je, prema medunarodnim
principima za regulatore trziSta kapitala, vazan uslov za nezavisno i kompetentno funkcionisanje
regulatora trZista kapitala. Ovakav nacin finansiranja, bez finansiranja iz sredstava budzZeta, planiran je
i u2019. godini.

Na bazi realne procjene obima poslova i zadataka koji proizilaze iz zakona i dostignutog nivoa
razvoja trzista kapitala, u 2019. godini se planira povecanje ukupnih prihoda 2,2% u odnosu na
predvideno planom za 2018. godinu.

Ukupan prihod u 2018. godini je predviden uiznosu od 2.008.499 KM, Sto predstavlja povecanje
ukupnih prihoda (43.243 KM) u odnosu na plan za 2018. godinu, odnosno povecanje ukupnih prihoda
(335.585 KM) u odnosu na ostvareno u 2018. godini.

U strukturi ukupnog prihoda najvedi dio prihoda se planira i dalje ostvariti od nadzora nad
radom drustava za upravljanje fondovima i investicijskih fondova, Registra vrijednosnih papira,
Sarajevske berze, profesionalnih posrednika, te po osnovu nadzora nad provodenjem korporativnih
radnji u dionic¢kim drustvima.



Ukupni rashodiza 2019. godinu planirani su u iznosu 2.008.499 KM. Usljed o¢ekivanog povecéanja
obima aktivnosti predvideno je povecdanje rashoda u odnosu na ostvareno u 2018. godinu. Plan
izdataka za 2019. godinu je napravljen za 24 uposlenika (5 ¢lanova Komisije i 19 uposlenika u Komisiji).

Obzirom da Zakon o Komisiji za vrijednosne papire propisuje reizbor ¢lanova Komisije, koji se
ocekuje u 2019. godini, planirani su i izdaci za ove namjene kako je propisano.

Rashodi za ovu namjenu su bili planirani i u prethodnoj godini, ali kako reizbor nije izvrSen ovi
rashodi su preneseni u plan za narednu godinu.

Na povecanje rashoda takoder uti¢e planirana nabavka informacijske opreme (softvera za
pracenje trgovanja i nadzor nad ucesnicima na trzistu kapitala) koja iznosi 68.000 KM, kao i nabavka
motornog vozila u iznosu od 35.000 KM, a sto je u skladu sa Planom nabavki za 2019. godinu, te drugi
rashodi predvideni finansijskim planom Komsiije za 2019. godinu.

RAD KOMISIJE U 2018. GODINI

Komisija je koncipirana kao institucija koja nema potrebu za velikim brojem zaposlenih, a
priroda njene misije nalaze prijem i obradu velike koli¢ine podataka, pravovremeno i kvalitetno
djelovanje, te je s tim u vezi neophodno postojanje dobro razvijenog informacionog sistema. U toku
2018. godine implementiran je sistem za upravljanje dokumentima i procesima koji ima za cilj
povecanje efikasnostii ekonomicnosti rada smanjenjem ukupnog vremena obrade predmeta, vremena
koje predmet provede putujuéi izmedu pojedinih sluzbi, utroSka ljudskih resursa i materijala.
Istovremeno je ostvarena transparentnost, odnosno obezbijedeno da se u svakom trenutku zna gdje,
u kojoj fazi i zbog ¢ega se neki predmet nalazi na datoj lokaciji. Upravljanje poslovnim procesima —
efikasnost rada zahtijeva unifikaciju i automatizaciju poslovnih procesa, sto opet namece primjenu
softvera za upravljanje poslovnim procesima koji, shodno definisanom modelu, kontroliSe tok
dokumenata, informacija i radnih zadataka od jednog do drugog ucesnika u procesu, a sistemom su
podrzani svi kljucni poslovni procesi Komisije kao $to su: prijem i otprema akata (elektronska pisarnica);
donosenje zakonskih i podzakonskih akata; evidencija kandidata za polaganje ispita; elektronska
sjednica; javne nabavke; evidencija ulaznih/izlaznih faktura; medunarodna korespondencija,
prevodenje i rjeSavanje zahtjeva po osnovu memoranduma o razumijevanju i saradnji sa drugim
stranim regulatorima, kao i eletronska arhiva te katalogizacija i kategorizacija arhivske grade u skladu
sa usvojenom nomenklaturom.

Koli¢ina podataka koji fluktuiraju kroz Komisiju i ¢ijom se obradom dolazi do vaznih odluka
vremenom se eksponencijalno povecava. Cuvanje velikog broja odluka, rje$enja, zakonskih propisa i
drugih dokumenata zahtijevalo je neki vid "knowledge work" sistema koji ée omoguciti pretrazivanje i
"data mining". Povezivanje takve baze sa aplikacijom za obradu tih podataka i aplikacijom za tzv.
grupno odlucivanje predstavlja strateski pomak u radu Komisije.

U usvojenoj,,Sistemskoj studiji razvoja informaciong sistema Komisije” opisani su i evidentirani
glavni problemi, snimljeno postojece stanje informatizacije i predloZeni dalji koraci u njegovom
razvoju. Sistemska platforma na kojoj je baziran rad svih sistemskih i aplikativnih rjesenja je u skladu
sa ,Smjernicama razvoja integralnog Informacionog sistema“ Komisije obnovljena u 2017. godini tako
da omogucava dalju nadogradnju i prosirenja. Istovremeno je implementirana infrastruktura za zastitu
sistema od neovlastenog pristupa (tehnologija za rutiranje saobracaja i firewall rjeSenja za blokiranje
sumnjivih pokusaja pristupa, kao i filtriranje dozvoljenog sadrzaja), dok je u 2018. godini intenzivno
radeno na implementaciji softverskih rjeSenja koja su unaprijedila efikasnost i efektivnost poslovanja
Komisije.



1. Sjednice Komisije

Komisija je u periodu od 2004. do 2018. godine odrzala ukupno 587 sjednica. Samo tokom
2018. godine odrzano je 40 sjednica, na kojima je razmatrano 776 tacaka dnevnog reda ili prosjec¢no
nesto vise od 19 tacaka po sjednici. Na dnevnim redovima sjednica Komisije najveéi broj tacaka odnosi
se na regulaciju i nadzor trzista i rjeSavanje zahtjeva pravnih i fizickih lica u upravnom postupku,
razmatranje izvjestaja, informacija i analiza stanja na trziStu kapitala, razmatranje prijedloga mjera za
poboljsanje stanja ili sankcioniranje pravnih i fizickih lica kao ovlastenih uéesnika na trziStu kapitala.
Sjednice se, u pravilu, odrzavaju jednom sedmicno.

Radi informisanja investitora i javnosti zapisnici, odluke i zakljucci sa sjednica Komisije redovno
se objavljuju na internetskoj stranici Komisije. AZzurno se postupa u primjeni Zakona o slobodi pristupa
informacijama, tako da se redovno tromjesecno izvjeStava Parlament Federacije BiH i ombudsmen/
ombudsman o postupanju po ovom Zakonu.

U prosloj godini rijeSeno je u zakonskom roku svih 17 zahtjeva pravnih i fizi¢kih lica za pristup
informacijama kojima raspolaze Komisija. U svrhu osiguravanja transparentnosti trZista, podaci o
aktivnostima na trziStu objavljuju se na internetskim stranicama Komisije, Registra vrijednosnih papira
i Sarajevske berze.

U postupcima po zahtjevima pravnih i fizickih lica ili po sluzbenoj duznosti Komisija je u 2018.
godini u upravnom postupku imala u rjeSavanju 356 zahtjeva, od toga je rijeSeno 327 ili 91,85%, te je i
ove godine, kao i svih prethodnih, postignut visok procent rijeSenih predmeta. RjeSavanje zahtjeva u
upravnom postupku iz nadleznosti Komisije u najve¢oj mjeri odnosi se na predmete upisa promjena
osnovnog kapitala ili nadzornog odbora emitenata (dionickih drustava) u Registru emitenata
vrijednosnih papira kod Komisije (203), izdavanje dozvola pravnim i fizickim licima za brokerske
poslove, saglasnosti na opSte akte Sarajevske berze, Registra vrijednosnih papira i drugih ovlastenih
ucesnika i postupke preuzimanja dionickih drustava (60), rjeSavanje zahtjeva drustava za upravljanje i
investicijskih fondova (58). Redovno su na sjednicama razmatrani nacrti propisa, analizirano stanje i
problemi na trZistu, te druga pitanja iz djelokruga rada Komisije.

2. Registri i evidencije Komisije

U Komisiji se vode posebni registri i to: registar emitenata vrijednosnih papira (u daljem tekstu:
registar emitenata) u koji se upisuju dionicka drustva, banke, osiguravajuca drustva i druga pravna lica
kao emitenti vrijednosnih papira, te registar fondova u koji se upisuju drustva za upravljanje i
investicijski fondovi. Registar emitenata i registar fondova i sve promjene u njima vode se u
elektronskom obliku u skladu sa Pravilnikom o nacinu upisa i vodenja registra emitenata vrijednosnih
papira, odnosno Pravilnikom o sadrZaju i na¢inu vodenja registra fondova. Pored toga, vodi se registar
profesionalnih posrednika u koji se upisu podaci o profesionalnim posrednicima, izdatim dozvolama
pravnim licima koja imaju dozvole za obavljanje poslova posredovanja na trzistu vrijednosnih papira -
brokerskim ku¢ama, dozvolama za obavljanje poslova depozitara i skrbnika i poslova agenta emisije,
kao i izdatim dozvolama za fizicka lica za obavljanje poslova brokera/dilera i investicijskog savjetnika.

2.1. Izvjestavanje i objavljivanje informacija od strane emitenata
vrijednosnih papira

Za dionicare i investitore koji u¢estvuju u upravljanju u dionickim drustvima ili posluju sa njima,
informacije su neophodan element kako bi bili u stanju da procijene poziciju drustva i reaguju na
promjene koje su za njih relevantne. Istovremeno, transparentnost u objavljivanju finansijskih
izvjeStaja i informacija bitnih za poslovanje drustava preduslov je za dobro korporativno upravljanje.
Pravovremeno i potpuno objavljivanje informacija obezbjeduje pristup informacijama svim
zainteresovanim licima, bez obzira na svrhu u koju ¢e dobijene informacije biti koriStene, putem
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transparentne procedure koja garantuje da se informacije lako pronalaze i dobijaju. S tim u vezi,
Zakonom o trzistu vrijednosnih papira i opéim aktom Komisije, Pravilnikom o objavljivanju informacija
i izvjeStavanju na trzistu vrijednosnih papira, propisana je obaveza izvjeStavanja i objavljivanja
informacija od strane emitenata vrijednosih papira.

U skladu sa Zakonom o trZistu vrijednosnih papira i Pravilnikom o objavljivanju informacija i
izvjeStavanju na trzistu vrijednosnih papira, polugodisnji i godisnji izvjestaj o poslovanju, izvjestaj
vanjskog revizora i izvjeStaj o dogadajima koji bitno utiCcu na finansijsko poslovanje, emitenti
dostavljaju Komisiji putem elelektronske poste, dostavljanjem linka (poveznice) na svoju internetsku
stranicu, na internetsku adresu na kojoj je postavljen izvjestaj. U protekloj godini, kod Komisije je
zaprimljeno 397 ovakvih izvjesStaja. Osim za emitente, postoji obaveza izvjeStavanja i objavljivanja
informacija berze, Registra, te drugih ovlastenih ucesnika, a koji su u izvjestajnoj godini redovno
dostavljani Komisiji na nacin propisan Pravilnikom o objavljivanju informacija i izvjeStavanju na trziStu
vrijednosnih papira.

2.2. Registar emitenata, upisi, brisanja, kapital i statusne promjene
2.2.1. Registar emitenata

Prema Zakonu o Komisiji za vrijednosne papire, Zakonu o privrednim drustvima, Zakonu o
trzistu vrijednosnih papira i Pravilniku o nacinu upisa i vodenja registra emitenata vrijednosnih papira
kod Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, u Komisiji se vodi registar
emitenata. U registar emitenata se upisuju dionic¢ka drustva, banke, osiguravajuéa drustva i druga
pravna lica kao emitenti vrijednosnih papira, te svi podaci o emitentu, emisiji, vrijednosnim papirima,
osnovnom kapitalu, nadzornom odboru drustava, upravi, kao i promjene navedenih podataka.

Pred Komisijom, dionicka drustva i drugi emitenti pokrecu razli¢ite vrste upravnih postupaka,
koje u osnovi imaju za cilj provodenje odluka skupstine (dioni¢kog) drustva ili pak provodenje odluke
skupstine drugog organa, kada se to odnosi na emisiju vrijednosnih papira.

U registar emitenata kod Komisije, sa koncem 2018. godine upisano je 586 emitenata, i to 546
privrednih drusStava, 36 banaka i osiguravajucih drustava, jedan kanton i tri opcine. Pored toga, kod
Komisije se vodi registar investicijskih fondova kao poseban registar u okviru registra emitenata.

Ukupan broj emitenata sa upisanim osnovnim kapitalom:

Emitenti Broj emitenata % Osnovni kapital u KM

Privredna drustva 546 93,18 9.000.310.270,82 85,47

Banke i osiguravajuéa drugtva 36 6,14 1.529.257.968,10 14,53
Kantoni i Op¢ine 4 0,68 0 0,00
Ukupno 586 | 100,00 10.529.568.238,92 100,00

Tabela 1. Ukupan broj emitenata sa upisanim osnovnim kapitalom

2.1.1. Smanjenje kapitala

U izvjeStajnom periodu emitenti su se u 15 navrata obratili Komisiji zahtjevom za odobrenje
smanjenja osnovnog kapitala. Od ovog broja osam zahtjeva je pozitivno rjeseno, za Sest podnesenih
zahtjeva doneseno je odbijajuce rjeSenje, dok je jedan zahtjev u postupku rjeSavanja.




Najveéi broj podnesenih zahtjeva za smanjenje osnovnog kapitala, ¢ak 14, odnosi se na
smanjenje osnovnog kapitala radi pokri¢a gubitaka, dok se samo jedan zahtjev odnosio na smanjenje
osnovnog kapitala radi povlacenja vlastitih dionica.

Smanjenje osnovnog kapitala radi pokri¢a gubitka odobreno je emitentima DELMINIUM D.D.
Tomislavgrad (smanjenje osnovnog kapitala iznosi 237.750,00 KM), ,,Bosanac” d.d. za proizvodniju,
otkup i obrada duhana Orasje (3.970.740,75 KM), Dionicko drustvo ,TUZLA-REMONT” Tuzla
(1.692.251,50 KM), PROJEKTANT d.d. Mostar (1.614.144,00 KM), UNIS KOMERC dioni¢ko drustvo
(6.666.987,00 KM), ,,SANITEKS” dionicko drustvo Velika Kladusa (9.048.502,62 KM), i ,Mapex“ Maglaj,
dionicko drustvo za proizvodnju, promet i ugostiteljstvo (6.080.020,10 KM), dok je emitentu FABRIKA
DUHANA SARAJEVO DIONICKO DRUSTVO SARAJEVO odboreno smanjenje osnovnog kapitala zbog
povlaéenja vlastitih dionica u iznosu od 11.589.100,00 KM.

Ukupan iznos smanjenja osnovnog kapitala po osnovu pokri¢a gubitka i povlacenja vlastitih
dionica prikazan je u narednoj tabeli:

Emitenti Smanjenje osnovnog kapitala u KM
Pokric¢e gubitka 29.310.395,97
Povlacenje vlastitih dionica 11.589.100,00
Ukupno 40.899.495,97

Tabela 2. Smanjenje osnovnog kapitala

2.1.2. Brisanje iz registra emitenata

U 2018. godini po sluzbenoj duznosti ili po prijavi drustava izvrSeno je brisanje 13 emitenata iz
registra emitenata kod Komisije, od ¢ege se dva brisanja odnose na osiguravajuca drustva (Zovko
osiguranje — osnovni kapital 5.000.000 KM i VGT d.d. Visoko — osnovni kapital 7.095.270 KM), a 11 na
brisanje ostalih dionickih drustava kako slijedi: D.D. ,,VF Komerc-Progres” Lukavac (15.137.499,00 KM),
D.D. "UNISGAL" d.d. Konjic (528.840,00,00 KM), ,UNIPROMET” d.d. za poslovanje nekretninama
Sarajevo (5.811.807,00 KM), ,,USORA“ IGM d.d. Jelah (1.001.820,00 KM), Dionicko drustvo , Litvatrans”
Banoviéi (3.048.948,00 KM), D.D. ,OPRESA“ Sarajevo (23.661.490,00 KM), Leda d.d. Siroki brijeg
(2.865.230,00 KM), Grupex d.d. Velika KladuSa (8.700.093,60 KM), Autoprevoz bus d.d. Mostar
(6.461.007,00 KM), TD marketi (7.647.570,00 KM) i MS WOOD d.d. Sarajevo (14.804.070,00 KM).

Dva osiguravajuca i jedno dionic¢ko drustvo brisana su iz registra emitenata zbog upisa statusnih
promjena pripajanja drugim dioni¢kim drustvima u sudski registar, dok su ostala brisanja izvrSena
usljed izvrSenog upisa u sudski registar statusne promjene - promjena oblika iz dionickog drustva u
drustvo sa ogranicenom odgovornoséu. Ukupan iznos osnovnog kapitala koji je brisan iz registra
emitenata po navedenim osnovama iznosi 81.097.305,60 KM, kako je prikazano u narednoj tabeli:

Emitenti Smanjenje osnovnog kapitala usljed brisanja iz registra

emienata u KM
Privredna drustva (d.d.) 69.002.035,60
Banke i osiguravajuca drustva 12.095.270,00
Ukupno 81.097.305,60

Tabela 3. Smanjenje osnovnog kapitala usljed brisanja iz registra emitenata




2.1.3. Smanjenje kapitala po svim osnovama

Po svim naprijed navedenim osnovama, u 2018. godini u registru emitenata kod Komisije
izvrSeno je smanjenje - brisanje osnovnog kapitala u ukupnom iznosu od 121.996.801,57 KM.

Emitenti Smanjenje — brisanje osnovnog kapitala, po svim
osnovama u KM

Privredna drustva (d.d.) 109.901.531,57
Banke i osiguravajuca drustva 12.095.270,00
Ukupno 121.996.801,57

Tabela 4. Smanjenje osnovnog kapitala po svim osnovama

2.1.1. Upis uregistar emitenata

U 2018. godini u registar emitenata kod Komisije su upisana dva nova emitenta, i to Javno
preduzece Autoceste Federacije Bosne i Hercegovine, drustvo sa ogranicenom odgovorno$¢u Mostar
(sa upisanim osnovnim kapitalom u iznosu do 2.000,00 KM), kao emitent obveznica i Raiffeisen Invest
Drustvo za upravljanje fondovima d.d. kao rezultat promjene oblika iz druStva sa ograni¢enom
odgovornosc¢u u dionicko drustvo (upisani osnovni kapital u iznosu od 559.300,00 KM), sto ukupno
iznosi 561.300 KM novoupisanog osnovnog kapitala u registar emitenata.

2.1.2. Emisija vrijednosnih papira

Prema Zakonu o privednim drustvima odnosno Zakonu o trziStu vrijednosnih papira, emisiju
vrijednosnih papira je moguce vrsiti putem javne ili zatvorene ponude. U 2018. godini Komisija je
zaprimila tri zahtjeva za odobrenje (javne) emisije vrijednosnih papira (obveznica) i pet zahtjeva za
odobrenje zatvorene emisije vrijednosnih papira (dionica). S tim u vezi odobrene su dvije emisije
obveznica drustvu JP Autoceste Federacije BiH d.o.0. Mostar i to prva u iznosu od 70.000.000 KM, na
osnovu koje je Komisija donijela rjeSenje kojim se utvrduje da je emisija uspjela (upisano i uplaceno
48.998.800 KM ili 70% odobrene emisije) i druga u iznosu od 30.000.000 KM, o ¢ijoj ¢e uspjesnosti zbog
roka za upis i uplatu Komisija donijeti rjeSenje u 2019. godini. Krajem 2018. godine Komisiji se obratio
i Kanton Sarajevo sa zahtjevom za odobrenje (pete) emisije obveznica javhom ponudom putem berze,
o ¢emu ¢e Komisija donijeti rjeSenje u 2019. godini.

Pored navedenih emisija, Komisiji se u 2018. godini obratilo pet dionickih drustava sa zahtjevom
za odobrenje emisije dionica putem zatvorene ponude, od kojih su Cetiri odobrene kako slijedi:
»MAGROS-VELETRGOVINA“ (odobrena emisija u iznosu od 112.697.300 KM), ProCredit Bank d.d.
Sarajevo (3.911.660 KM), ZiraatBank BH d.d. (60.000.000 KM), UNION BANKA D.D. SARAJEVO
(10.000.000 KM), dok je za jednu emisiju zatvorenom ponudom postupak u toku - Delminium d.d.
Tomislavgrad (206.500 KM). Od navedenih emisija usjeSno su okoncane tri emisije koje su rezultirale
povecanjem osnovnog kapitala, dok je jedna emisija dionica neuspjesno okoncana - ,MAGROS-
VELETRGOVINA®,

2.1.3. Povecanje osnovnog kapitala

U 2018. kao i u 2017. godini zaprimljeno je devet zahtjeva za povecanje osnovnog kapitala po
razli¢itim osnovama i svi zahtjevi su pozitivno rijeSeni. Tri povecanja osnovnog kapitala su izvrSena po
osnovu prethodno odobrene emisije dionica putem zatvorene prodaje emitentima ProCredit Bank d.d.
Sarajevo, ZiraatBank BH d.d. i UNION BANKA D.D. SARAJEVO, u ukupnom iznosu od 73.911.660,00 KM
(pogledati tacku 2.2.5.). Cetiri dru$tva su povecala osnovni kapital iz vlastitih sredstava i to Javno
preduzece ,RAD“ dionicko drustvo Tesanj (osnovni kapital povecan za iznos od 439.402,86 KM),
Privredno drustvo ,Ilgman“ d.d. Konjic (11.578.120,00 KM), UNIS ,,GINEX“ d.d. GoraZde (10.689.582,00
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KM) i POBJEDA TECHNOLOGY GORAZDE Dionicko drustvo Gorazde (3.318.323,40 KM), u ukupnom
iznosu od 26.025.428,26 KM. Jedan zahtjev se odnosi na povecanje osnovnog kapitala iz vlastitih
sredstava emitentu Bosnalijek, farmaceutska i hemijska industrija, dionicko drustvo u registru
emitenata kod Komisije, (2.077.000 KM), emisijom dionica za zaposlene, dok se preostali zahtjev za
povecanje osnovnog kapitala odnosi na povecanje osnovnog kapitala emitentu Energopetrol d.d.
Sarajevo, uiznosu od 131.000.000 KM po osnovu uspjesno okoncane emisije dionica javnhom ponudom,
odobrene 2017. godine. Pored navedenog, izvriena je emisija (uslovno povecéanje osnovnog kapitala)
u iznosu od 20.000 KM kao rezultat pripajanja Dionic¢kog drustva za osiguranje ,VGT* Visoko emitentu
,GRAWE" dionic¢ko drustvo za osiguranje Sarajevo.

U nastavku se daje tabelarni pregled povecanja osnovnog kapitala po osnovama kako slijedi:

Emitenti e

Zatvorena emisija (KM)

0,00

73.911.660,00

73.911.660,00

Javna emisija (KM) 131.000.0000,00 0,00 131.000.000,00
Povecanje iz vlastitih sredstava 26.025.428,26 0,00 26.025.428,26
Uvjetno povecanje osnovnog kapitala 0,00 20.000 20.000
Emisija dionica za zaposlene 2.077.000,00 2.077.000

Ukupno

159.102.428,26

73.931.660,00

233.034.088,26

Tabela 5. Poveéanje osnovnog kapitala

2.1.4. Povecanje osnovnog kapitala u Registru emitenata po svim osnovama

Emitenti Povecanje - upis osnovnog kapitala, po svim osnovama u
Y

Povecanje osnovnog kapitala 233.034.088,26
Upis u registar emitenata 561.300

Ukupno 233.595.388,26

Tabela 6. Povecanje osnovnog kapitala po svim osnovama

Shodno svemu navedenom, po osnovu upisa novih emitenata, emisije dionica ili poveéanja
kapitala iz vlastitih sredstava, u 2018. godini povecanje kapitala u registru emitenata kod Komisije
iznosi 233.034.088,26 KM, dok ukupno povedéanja po svim osnovama, ukljucujuci i novoupisani kapital
u registru emitenata od 561.300 KM, iznosi 233.595.388,26 KM. U odnosu na prethodnu 2017. godinu
kada je ukupno povecanje kapitala iznosilo 61.820.583,72 KM, proizilazi da je 2018. godini emitovano
viSe vrijednosnih papira za iznos od 171.213.504,54 KM, a viSe upisano kapitala u registru emitenata
zaiznos od 171.774.804,54 KM.

2.1.5. Statusne promjene

Zakon o privrednim drustvima podrazumijeva sljedeée vrste statusnih promjena: spajanje,
pripajanje, podjelu i promjenu oblika. Prema istom Zakonu, Komisija odobrava sve statusne promjene
koje se odnose na dionicka drustva. S tim u vezi, u 2018. godini u Komisiji je zaprimljen jedan zahtjev
za odobrenje statusne promjene pripajanja dionickog drustva drugom dionickom drustvu (Dionic¢ko
drustvo VGT Visoko pripojeno emitentu GRAWE Dionicko drustvo za osiguranje Sarajevo), 12 zahtjeva
za promjenu oblika iz dionickog drustva u drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu (Dionic¢ko drustvo
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,VF Komerc-Progres“ Lukavac, ,AUTOPREVOZ-BUS” dionic¢ko drustvo Mostar, ,,UNISGAL” d.d. Konjic,
TD ,Marketi“ d.d. Sarajevo, ,,GRUPEX“ dioni¢ko drustvo Velika KladusSa, Energo TSO d.d. Sarajevo,
,OPRESA“ d.d. SarajevoINTERSPED dioni¢ko drustvo Sarajevo, Leda d.d. Siroki brijeg, Litvatrans d.d.
Banovic¢i, BUTEX d.d. Buzim i Prevent FAD d.d. Jelah Tesanj) i jedan zahtjev za promjenu oblika iz
drustva sa ogranicenom odgovornoséu u dionic¢ko drustvo (RAIFFEISEN INVEST Drustvo za upravljanje
fondovima d.o.o. Sarajevo).

Od navedenog broja za 12 zahtjeva doneseno je pozitivno rjesenje, od cega se jedno odnosi na
odobreno pripajanje dionickog drustva drugom drustvu (emitentu "GRAWE" dioni¢ko drustvo za
osiguranje Sarajevo pripojen je emitent Dionic¢ko drustvo za osiguranje ,VGT” Visoko, Sto je rezultiralo
povecanjem osnovnog kapitala ishodnog drustva za 20.000,00 KM, vidjeti tacku 2.2.6.), a dva zahtjeva
koja se odnose na promjenu oblika iz dioni¢ckog drustva u drustvo sa ogranicenom odgovornoséu su u
postupku rjeSavanja.

2.1.6. Promjena podataka u registru emitenata - upis promjena clana/ova
nadzornog odbora

U izvjeStajnom periodu, kada su u pitanju upisi promjene podataka u registar emitenata kod
Komisije, a koji se odnose na promjene ¢lana/¢lanova nadzornog odbora, podneseno je 129 zahtjeva
od ¢ega je rijeSeno 125, od kojih je za 16 podnesenih zahtijeva doneseno odbijajuce rjesenje, a za jedan
donesen zakljucak o obustavi postupka.

2.1.7. Druge promjene podataka u registru emitenata - upis promjena
uprave, firme, adrese

Promjene podataka u registru emitenata vrSene su i po osnovu drugih prijava emitenata, a po
kojima Komisija ne vodi upravni postupak. S tim u vezi, u izvjeStajnom periodu izvrSeno je 79 promjena
dok je jedna takva promjena u fazi rjeSavanja.

2.1.8. Upis i brisanja vlastitih dionica

U 2018. godini u registar emitenata prijavljena su 23 sticanja vlastitih dionica, te su izvrSeni
odgovarajudi upisi promjene podataka, dok je u istom periodu prijavljeno samo jedno brisanje vlastitih
dionica i upis redovnih dionica za emitenta Bosnalijek farmaceutska i hemijska industrija, dioni¢ko
drustvo, te tri upisa dionica za zaposlene, koje su rezultirale odgovarajuéim promjenama u registru
emitenata.

2.1.9. Konverzija i spajanje dionica

U 2018. godini Komisiji su podnesena dva zahtjeva za konverziju dionica i to od strane Vakufske
banke d.d. Sarajevo i Privredne banke Sarajevo d.d. Sarajevo. Jedan zahtjev je pozitivno rijeSen a drugi
postupak je u toku.

2.1.10. Upis uregistar fondova

U izvjesStajnom periodu u registru fondova izvrsene su ukupno 32 promjene, od toga se sedam
promjena odnosi na promjene ¢lanova nadzornog odbora drustva za upravljanje fondovima, deset
promjena ¢lanova nadzornog odbora zatvorenog investijskog fonda, jedna promjena ¢lana uprave
drustva za upravljanje fodnovima, a preostalih 12 promjena se odnosi na promjene adrese sjedista
investicijskih fondova odnosno upravljaca fonda.
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2.1.11. Ostalo

Prema Zakonu o privrednim drustvima i Pravilniku o nacinu upisa i vodenja registra emitenata
vrijednosnih papira kod Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, emitent je
duZan da Komisiji prijavi sve promjene podataka koji su upisani u registar emitenata. S tim u vezi,
Komisija je na adrese 64 emitenta uputila akte upozorenja u vezi postupanja u skladu sa propisanim
obavezama. Komisija je u izvjeStajnom periodu izdala i dva izvoda iz registra emitenata na zahtjev
zainteresiranih lica.

3. Preuzimanje dionickih drustava

Preuzimanje dionickih drustava provodi se u skladu sa Zakonom o preuzimanju dionickih
drustava. Ukupan broj rjeSavanih zahtjeva u 2018. godini iznosi 24 (dvadesetcetiri), od Cega je zahtjev
odobren u 15 predmeta, dok su tri zahtjeva u postupku rjeSavanja, tri su odbijena, dva odbacena, te je
u vezi sa jednim zahtjevom izvrSen prekid postupka. Od 15 predmeta, na otvorena dionicka drustva se
odnosi devet ponuda, a Sest na zatvorena. Jedino preuzimano drustavo u 2018. godini bila je banka
(Sparkasse bank d.d. Sarajevo).

U nastavku se daje tabelarni pregled preuzmanja dionickih drustava u 2018.godini.

Ponudac

Drustvo

Lica u zajednickom
djelovanju i iznos v.p. prije

Prije
preuzimanja

Poslije
preuzimanja

ponude -% % %

Xella BH d.o.0. Tuzla - 95,4640 95,6540
LE S E L BRETETET  Atilla Mehmet Attila - 0 11,0909
SOKO Zrakoplovstvo Promark” d.o.o. Ditrx  d.o.o. Mostar; Ukupno 96,0672
d.d. Mostar Mostar; 43,4172% 18,3357 96,0672

Zec d.o.o. Citluk; 17,5441
Cicak d.o.o. Medugorje;
16,7702
Teloptic d.o.o. - 99,866 99,8785
Sarajevo
Energoinvest DVI Atilla Group d.o.o. Atilla Mehmet Attila, 10,62 10,6212 24,9601
d.d. Sarajevo Sarajevo, 0%
Tuzla remont d.d. Bingo d.o.o. Tuzla, Tuzlanski kiseljak d.o.o. 95,3746 95,3746
Tuzla 70,3846% Tuzla, 24,9899
Bugojnopromet d,d. Farex d.o.o. Tesanj - 54,8908 60,4826
Bugojno
Ziko d.d. Zavidovici Ferid Mujanovi¢, Ibrahim Mujanovic, 99,3009 99,3009
33,1035% 33,1035
Ismet Mujanovic,
33,0939
Svjetlostkomerc d.d. Vispak d.d. Visoko - 81,1473 88,9165
SETETEY
Sparkasse bank d.d. Steiermarkische - 97,0427 98,2898
Sarajevo Bank,
Graz

Asamer Beustoffe - 99,3293 99,5435
TEVELC N BETEVESS AG Austrija
Unis matic d.d. Hidajet Brzika - 67,8596 68,1822
Bugojno

Zahida Hafuri¢ - 97,9103 99,9219
Bosanski Petrovac
Dobrinja d.d. Amko komerc d.o.o. - 79,5486 95,7004

CETETEY

Sarajevo
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Mann+Hummel d.d. Mann+Hummel - 97,5348 u tijeku
Tesanj Deutchland

Tabela 7. Pregled postupaka preuzimanja sa podacima o licima u zajednickom djelovanju u 2018. godini

Pregled postupaka preuzimanja sa podacima o osobama u zajednickom djelovanju koji su u
postupku rjeSavanja — donosSenja rjeSenja o (ne)odobravanju ponude za preuzimanje dionickog
drustva:

Drustvo Ponudac Osobe u zajednickom Prije Poslije
djelovanju iiznos v.p.  preuzim. preuzim.
prije ponude -% %

Pobjeda rudet d.d. Kirlioglu Kumya sanayi ve - 85,8971 -
Gorazde ticaret anonim sirketi, Turska

Prehrana promet RK Invest d.o.0. Tuzla - 72,3099 -
d.d. Tuzla (ranije Sarajevo)

Solana d.d. Tuzla AS Holding d.o.o. Tesanj; AS d.o.o. Jelah-Tesanj; 50,1192 -

47,2107% 2,9085%

Tabela 8. Pregled postupaka preuzimanja sa podacima o licima u zajedni¢kom djelovanju, ¢ije je rjeSavanje u toku

Ponude koje nisu odobrene u 2018. godini:

Drustvo . Ponudac . (oL ][1] €]
JP ,,Komunalac” d.d. Gradacac . Opdine Gradacac . Prekid postupka
ALTRA d.d. Siroki Brijeg TRC d.o.o. S. Brijeg, Doter d.o.0. Mostar, Zahtjev odbijen

Testing centar d.o.o. Mostar, Central faktor
d.o.o. Sarajevo

ALTRA d.d. Siroki Brijeg TRC d.o.0. S. Brijeg Zahtjev odbacen
,BAMCARD" Sarajevo ASA Finance d.d. Sarajevo Zahtjev odbijen
Prehrana promet d.d. Tuzla RK Invest d.o.o. Sarajevo Zahtjev odbacen
Hidro elektro termo instalacije = BEHM d.o.o. Sarajevo i Zahtjev odbijen
d.d. Sarajevo Ali¢ Suad

Tabela 9. Pregled postupaka ponuda za preuzimanje dioni¢kih drustava koji nisu odobreni u 2018. godini

U 2018 godini, 15 (petnaest) drustava su bila predmet preuzimanja po zahtjevima stranaka cija
je ponuda odobrena, od ¢ega su tri postupka zapoceta u 2017. i dovrSena u 2018. godini. Jedno drustvo
(Mann+Hummel TeSanj) ¢e imati okoncan postupak s pocetkom 2019. godine. U odnosu na 2017.
godinu u kojoj je, na zahtjev ponudaca, odobrena 31 ponuda, u 2018. godini je taj broj upola maniji.

Pregled rezultata preuzimanih drustava u 2018. godini:

Drustvo koje je preuzimano Rezultati preuzimanja
Naziv drustva Osnovni Nom vrij. Cijena Br. Kolicina Vrijednost

kapital /KM dionice KM prijenosa KM
SIPOREX“ d.d. Tuzla 12.971.181,30 98,45 30,00 4 251 7.530,00
Tapetar d.d. Sarajevo 157.003,00 11,00 11,00 8 1.583 17.413,00
Soko zrakoplovstvo 33.677.483,00 13,40 0,10 0 0 0
Mostar
MilkoS d.d. Sarajevo 26.912.772,00 18,00 18,00 22 276 4.968,00
Energoinvest DVI d.d. 3.315.156,00 10,40 0,12 2 71.608 17.196,24
LETETEY
Tuzla remont d.d. Tuzla 4.960.047,50 8,50 1,20 0 0 0
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263  111.641 2.447.190,33

Bugojnopromet d,d. 2.816.329,60 11,80 1,80 3 13.346 24.022,80
Bugojno
Ziko d.d. Zavidovici 7.550.359,80 17,17 3,00 0 0 0
Svjetlostkomerc d.d. 13.828.542,00 817,00 510,00 8 1.315 370.650,00
Sarajevo
Sparkasse bank d.d. 86.473.300,00 100,00 115,00 149 10.784 1.240.160,00
Sarajevo
Fabrika cementa 82.061.300,00 100,00 156,47 30 1758 275.074,26
Lukavac
Unis matic d.d. Bugojno 3.637.512,50 12,50 0,15 1 939 140,85
Bosnaplast d.d. Bos. 2.706.384,52 68,14 12,00 1 799 9.588,00
Petrovac
Dobrinja d.d. Sarajevo 4.337.580,00 78,00 53,49

35 8.982 480.447,18
Mann+Hummel TeSanj 15.249.248,00 28,00 125,00

- - U toku

Tabela 10. Pregled rezultata preuzimanih drustava u 2017. godini

Ukupna vrijednost po ponudama u 2017. godini iznosila je 2.447.190,33, $to Cini svega 22,09%
vrijednosti isplacene po ponudama u 2017. godini (11.077.959,52 KM). Koli¢ina vrijednosnih papira po
ponudama u 2018. godini predstavlja 15,54% koli¢ine u 2017. godini (717.966), dok broj prijenosa u
2018. ¢ini 87% broja izvrsenih prijenosa u 2017. godini (299 prijenosa).

Iz navedenih podataka je vidljivo da su vrijednost prometa i koli¢ina prometovanih dionica
putem ponude u znatnom padu u odnosu na 2017. godinu. Za razliku od tih podataka, broj prijenosa
ne zaostaje znacajno u odnosu na 2017. godinu. Razlog ovome je ponuda kod preuzimanja Sparkasse
bank d.d. Sarajevo i vedi broj dionic¢ara sa jednom dionicom koji su prihvatili ponudu Steiermarkische
Bank, Graz, Austria.

Postupajuci po presudi Kantonalnog suda u Sarajevu, izvrSena je obnova postupka kada je u
pitanju preuzimanje drustva Energoinvest Dalekovodizgradnja d.d. Sarajevo, a u skladu sa presudom
Kantonalnog suda u Sarajevu.

U 2018. godini su svi podnosioci zahtjeva za odobravanje ponude iskazali namjeru koristenja
prava prijenosa manjinskih dionicara. U iskaznoj namjeri svi podnosioci zahtjeva nisu stekli uslove za
koristenja prava prijenosa manjinskih dionicara.

Drustva u kojima je izvrSeno istiskivanje dionicara:

Naziv drustva Broj istisnutih ~ Kolicina Iznos KM
dionicara dionica - za isplatu

prenesena na
ponudace

SIPOREX d.d. Tuzla Xella BH d.o.o0. Tuzla 128 5.726 171.780,00

Soko zrakoplovstvo Mostar Promark d.o.o. 2.595 98.535 9.853,50
Mostar i drugi

MilkoS d.d. Sarajevo Teloptic d.o.o. 661 1.766 31.788,00
Sarajevo

Tuzla remont d.d. Tuzla Bingo d.o.o0. Tuzla 73 26.991 32.389,20
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Ziko d.d. Zavidovici Ferid Mujanovic i 262 4,970 14.910,00

drugi

Sparkasse bank d.d. Sarajevo | Steiermérkische 8.307 14.789 1.700.735,00
Bank, Graz

Fabrika cementa Lukavac Asamer Beustoffe AG 115 3.746 586.136,62
Austrija

Bosnaplast d.d. Bos. Petrovac | Zahida Hafuri¢ 3 31 372,00

Ukupno 12.144 156.554  2.547.964,32

Tabela 11. Drustva kod kojih je vrSeno istiskivanje dioni¢ara

U 10 od 15 preuzimanih drustava preuzimatelji su stekli uslove za koristenje prava prijenosa
manjinskih dionicara iz ¢lana 45. stav (1) Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava. Kod osam drustava
jeizvrsenoistiskivanje, a kod dva drustva (Dobrinja d.d. Sarajevo i Mann+Hummel Tesanj) preuzimatelji
jo$ uvijek nisu iskoristili to pravo.

U odnosu na 2017. godinu, kada je istisnuto 3.882 dionicara, u 2018. godini je taj broj znatno
vediiiznosi 12.144 dionicara, Sto predstavlja poveéanje broja istisnutih dionicara za 312,8%.

Za razliku od broja istisnutih dionicara, u 2018. godini je manja koli¢ina prenesenih dionica.
Naime, u 2017. godini ukupno je preneseno 250.861 dionica u vrijednosti 5.046.951,82 KM, dok je u
2018. godini preneseno 156.554 dionica ukupne vrijednosti 2.547.964,32 KM, a $to predstavlja 62,4%
ukupne koli¢ine, odnosno 50,48% vrijednosti dionica prenesenih na ponudace.

Istiskivanje manjinskih dioni¢ara ima za posljedicu da otvorena dioni¢ka drustva postaju
zatvorena, Cime sticu osnovne zakonske preduslove za reogranizaciju privrednog drustva,
provodenjem statusne promjene preoblikovanja drustava iz dionickog drustva u drustvo sa
ogranicenom odgovorno$éu. U 2018. godini, a nakon koristenja prava prijenosa dionica manjinskih
dionicara odnosno istiskivanja dionicara (iz 2017. godine), sljedeéa drustva su izvrsila promjenu oblika:

Promjena oblika iz ,,d.d.“ u ,d.o.0.“

[

Unipromet d.d. Sarajevo
Hepok d.d. Mostar
Usora d.d. Jelah
MS & Wood d.d. Sarajevo
TP Marketi d.d. Sarajevo
Univerzalpromet d.d. Sarajevo
UPI Poslovni sistemi d.d. Sarajevo
VF Komerc -Progres d.d. Sarajevo
Intersped d.d. Sarajevo
Leda d.d. Siroki Brijeg
Opresa d.d. Sarajevo
Grupeks d.d. Velika Kladusa

2
3
4
5
6
7
8
9

Tabela 12. Drustva koja su promijenila oblik nakon provedenog postupka prijenosa dionica manjinskih dionicara

Za ocekivati je da ¢e koncentrisanjem vlasniStva u drustvima biti sve viSe drustava koja ée vrsiti
promjenu oblika iz dionickog drustva u drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu.

U daljem tekstu daje se pregled pokazatelja kod preuzimanja, u periodu od 2003. do 2018.
godine:
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Broj ponuda Kolicina v.p. Br. prijenosa Vrijednost/KM

2018 15 111.641 263 2.447.190,33
2017 31 717.966 299 11.077.959,52
2016 21 895.803 1.147 43.109.328,20
2015 18 497.859 350 15.003.179,57
2014 16 1.731.045 345 14.509.860,00
2013 10 68.508 20 344.834,64
2012 7 173.429 136 1.449.085,00
2011 8 1.000.040 138 7.714.494,82
2010 10 291.519 203 3.810.225,00
2009 8 72.151 78 2.737.194,60
2008 21 415.876 266 7.476.312,83
2007 27 916.911 2.587 28.269.728,53
2006 19 507.412 624 53.166.709,57
2005 15 228.829 211 2.303.704,20
2004 12 357.233 260 2.179.741,00
2003 12 2.450.188 1.020 13.019.762,00

Tabela 13. Pregled pokazatelja kod preuzimanja u periodu od 2003. do 2018.godine

Podaci u prethodnoj tabeli pokazuju smanjenje broja preuzimanja. Radi se o znacajnom
smanjenju - najvecem od 2014. godine.

U 2018. godini je u odnosu na prethodne cetiri godine manji broj odobrenih ponuda. Nema
ozbiljnijih preuzimanja u smislu da je doslo do krupnijih promjena u vlasnickoj strukturi drustava.

Preuzimanja karakteriSu ponude koje imaju za cilj istiskivanje dionic¢ara. Naime, u svim
podnesenim zahtjevima je iskazano koristenje prava prijenosa dionica manjinskih dionic¢ara (squeeze
out) od strane ponudaca, s tim da su kod 10 od 15 preuzimanih drustava ponudaci stekli uslove za
koristenje tog prava.

Vecina podnosioca zahtjeva za preuzimanje dionickih drustva koji vrse istiskivanje dionicara su
lica koja su ranije postala vecinski vlasnici dionica i koji podnose zahtjeve samo s ciljem da istisnu
dionicare. Cijena kod takvih ponuda je uglavnom niska a ista je odraz prethodnog neznatnog
prometovanja od strane ponudaca i/ili njemu bliskih osoba.

4. Nadzor ucesnika na trzistu kapitala

Komisija osigurava primjenu i nadzire provodenje zakona i drugih propisa koji se odnose na
emisiju i promet vrijednosnih papira. Nadzorna funkcija Komisije propisana je Zakonom o Komisiji za
vrijednosne papire, Zakonom o trziStu vrijednosnih papira, Zakonom o investicijskim fondovima,
Zakonom o preuzimanju dionickih drustava, Zakonom o Registru vrijednosnih papira, Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima, kao i Pravilnikom o nacinu obavljanja nadzora na trzistu
vrijednosnih papira.

U postupcima koji se odnose na krsenja Zakona o preuzimanju dionickih drustava, Komisija je
po navednom osnovu a u vezi sa preuzimanjem drustva Unis komerc d.d. Sarajevo izdala prekrsajne
naloge pravnom licu BLBH Invest GmbH Wien BLBH, te Matjazu Kovaci¢u kao odgovornom licu u
pravnom licu. Istim licima je izdat prekr$ajni nalog i u vezi sa preuzmanjem drustva GP ,ZGP“ d.d.
Sarajevo. U vezi sa preuzimanjem drustva Ingram d.d. Srebrenik, Komisija je izdala prekrsajni nalog
pravnom licu Bingo d.o.o. Tuzla i Edinu Ibelji¢u kao odgovornom licu u pravnom licu, dok su prekrsajni
nalozi izdati i pravnom licu Unis matic d.d. Bugojno i Brzika Hidajetu, a u vezi sa preuzimanjem drustva
Unis matic d.d. Bugojno. Kada je u pitanju preuzimanje drustva ZIM d.d. Zenica, Komisija je izdala
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upozorenje pravnom licu P Trade d.o.o. Sarajevo, a profesionalnom posredniku AW Broker d.o.o.
Sarajevo upozorenje po osnovu ovlasenja ponudaca kod preuzimanja dionickih drustava.

U izvjeStajnom periodu okoncani su neposredni vanredni nadzori drustava za upravljanje
fondovima ABDS d.o.o. Sarajevo, Market Investment Group d.o.o. Sarajevo, Naprijed Invest d.o.o.
Sarajevo, Euroinvestment d.o.o. Tuzla i zatvorenih investicijskih fondova ,,BIG Investiciona Grupa“ d.d.
Sarajevo, ,,MI GROUP“ d.d. Sarajevo, Naprijed d.d. Sarajevo, i ,Eurofond-1“ d.d. Tuzla, a u vezi sa
transakcijama dionicama pojedinih emitenata, kao i drugih povezanih transakcija imenovanih u
kontekstu uskladenosti konkretnih ulaganja sa investicijskim ciljevima i odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, Zakona o trziStu vrijednosnih papira, Zakona o Komisiji za vrijednosne papire,
Pravilnika o uslovima poslovanja drusStva za upravljanje, Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i
ogranicenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom, te postupanja u vezi sa
odredbama Zakona o sprecavanju pranja novca i finansiranja teroristi¢kih aktivnosti (,,Sluzbeni glasnik
BiH“, broj 47/14, 46/16), Pravilnika o provodenju zakona o sprecavanju pranja novca i finansiranja
teroristickih aktivnosti (,,Sluzbeni glasnik BiH“, broj 41/15) i Smjernica za procjenu rizika i provodenje
Zakona o spre€avanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti za obveznike iz nadleZnosti
Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine.

Osim navedenog, obavljen je i neposredni nadzor SBERBANK BH d.d. Sarajevo kao banke
depozitara u prometu vrijednosih papira, profesionalnog posrednika AW Broker d.o.o. Sarajevo,

Obavljen je i vanredni nadzor Drustava za upravljanje fondovima Euro-investment d.d. Tuzla,
SME Invest d.o.o. Mostar, i Zatvorenih investicionih fondova Herbos fond d.d. Mostar i Crobih fond
d.d. Mostar, a u vezi prometa dionicama odredenih emitenata.

Nadzoru Komisije podlijezu i emitenti vrijednosnih papira, pravna i druga lica ovlastena za
poslovanje sa vrijednosnim papirima i lica koja vrse druge poslove u vezi sa vrijednosnim papirima, u
vezi sa emisijom i prometom vrijednosnim papirima u skladu sa ovim i drugim zakonima, kao i pravna
i druga lica u vezi sa primjenom standarda upravljanja dioni¢kim drustvima. Nadzor se obavlja kao
posredan nadzor - kontrola obavjeStavanja, izvjeStavanja i dr. u Komisiji, i neposredan nadzor - nadzor
kod subjekata nadzora. Svako pravno i fizicko lice ima pravo obratiti se Komisiji radi zastite svojih prava
i interesa. U skladu sa ovim, Komisija ima pravo zahtijevati od svih pravnih i fizickih lica informacije i
isprave koje su prema procjeni Komisije potrebne za obavljanje nadzora. U 2018. godini Komisija je
provela 12 postupaka posrednog vanrednog nadzora i uputila isto toliko odgovora na predstavke
fizickih i pravnih lica.

Posredan nadzor vrsi se kontinuirano. U 2018. godini Komisija je obavljala posredne nadzore
prometa dionicama pojedinih emitenata. U vezi sa prethodno navedenim, a po osnovu prometovanja
dionicama emitenta Unis d.d. Sarajevo, PBS Sarajevo i Herbos Kapital d.d. Mostar, Komisija je izrekla
javne opomene Drustvu za upravljanje fondovima Euroinvestmetn d.o.o. Tuzla, odgovornom licu Razi
Bajramovic, te po osnovu istih transakcija izdala pismeno upozorenje profesionalnom posredniku VGT
Broker d.o.o. Visoko, drustvu Unis fagas d.o.o. Sarajevo i fizickom licu Behadi Gradascevi¢, te stranom
pravnom licu — brokerskoj kuéi Vrijednosnice d.o.o. Osijek.

5. Dozvole, saglasnosti, ispiti u organizaciji Komisije

Poslovi za koje Komisija izdaje dozvole pravnim osobama su propisani u ¢lanu 67. stav (1)
Zakona o trzistu vrijednosnih papira, i to: brokerski poslovi, dilerski poslovi, poslovi podrske trzistu -
market making, poslovi upravljanja portfeljom, poslovi agenta emisije, poslovi pokrovitelja
emisije, poslovi investicijskog savjetovanja, poslovi skrbnistva nad vrijednosnim papirima i poslovi
depozitara.

Poslove skrbnistva (custody poslovi) i poslove depozitara (posloviizdavanja vrijednosnih papira
i novCane transakcije po osnovu trgovanja vrijednosnim papira na berzi i drugom uredenom javnom

18



trZistu), prema odredbi ¢lana 69. stav (2) Zakona o trZistu vrijednosnih papira mogu obavljati samo
banke koje imaju dozvolu Komisije.

Izdavanje dozvole za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima podlijeZe ispunjenju
kadrovskih, tehnickih i organizacijskih uslova. U smislu ispunjavanja uslova Komisija daje saglasnost na
opca akta (pravila poslovanja, akt o internoj kontroli, tarife naknada), kako je definisano ¢lanom 77.
Zakona o trzistu vrijednosnih papira. Nadalje, Komisija daje saglasnost na imenovanja direktora
profesionalnog posrednika, odnosno rukovodioca organizacionog dijela banke (¢lan 91. Zakona o
trZistu vrijednosnih papira), Sto je jedan od uslova za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima.

Za obavljanje odredenih poslova iz ¢lana 67. stav (1) Zakona o trZistu vrijednosnih papira, kao
$to su brokerski i dilerski poslovi, neophodno je imati uposlena fizicka lica (brokere) kojima Komisija
izdaje dozvole. Poslove investicijskog savjetovanja profesionalni posrednik moZze obavljati samo ako
ima uposleno lice koje je kod Komisije polozilo ispit za investicijskog savjetnika/menadzera.

U nastavku se daje pregled aktivnih dozvola za poslove iz ¢lana 67. stav (1) tacka a) do g) Zakona
o trziStu vrijednosnih papira:

R. Profesionalni DOZVOLE
ek HERIRIS Brokerska Dilerska Invest. | Upravlj. Agent | Pokrov.
savjet. portfeliem | emisije | emisije

1 AW Broker d.o.o. Sarajevo Aktivna Aktivna

2 See Investment Solutions Aktivna Aktivna
d.o.o. Sarajevo

3 Unibroker d.o.o. Sarajevo Aktivna

4 VGT Broker d.o.o. Visoko Aktivna

5 Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo Aktivna Aktivna Aktivna

6 ASA Banka d.d. Sarajevo Aktivna

7 UniCredit bank d.d .Mostar Aktivna | Aktivna
Ukupno 6 2 0 0 3 1

Tabela 14. Pregled dozvola za poslove iz 67. st. (1) t&. a) do g) Zakona o trZiStu vrijednosnih papira

Na dan 31.12.2018. godine, ukupno je 12 aktivnih dozvola za poslove iz ¢lana 67. stav (1) tacka
a) do g), i to: Sest brokerskih, dvije dilerske dozvole, tri dozvole za poslove agenta emisije, i jedna za
poslove pokrovitelja emisije.

U odnosu na 31.12.2017. godine kada je bilo 13 (trinaest) dozvola po osnovu poslova iz ¢lana
67. stav (1) tacka a) do g) Zakona o trziStu vrijednosnih papira, u 2018. (na 31.12.) je jedna dozvola
manje i to dozvola za agenta emisije koja je ukinuta drustvu VGT Broker d.o.o. Visoko rjeSenjem od
06.06.2018. godine po njegovom zahtjevu.

Ukupan broj pravnih osoba koje obavljuju poslove iz 67. stav (1) tacka a) do g) Zakona o trzistu
vrijednosnih papira, na dan 31.12.2018. godine iznosi sedam i ostao je isti kao na dan 31.12.2017.
godine.

Od sSest brokerskih dozvola, cCetiri brokerske dozvole imaju profesionalni posrednici oblika
,d.0.0., a dvije imaju banke (Raiffeisen Bank i ASA Banka). Dilersku dozvolu ima jedan profesionalni
posrednik oblika ,d.o.0.“ (AW Broker d.o.o. Sarajevo) i jedna banka (Raiffeisen Bank d.d. Bosna i
Hercegovina).

Od ukupnog broja izdatih dozvola pravnim osobama za poslove iz 67. stav (1) tacka a) do g)
Zakona o trzistu vrijednosnih papira, po Sest dozvola imaju banke i profesionalni posrednici oblika
,d.0.0.“. Smanjeni broj dozvola za ove poslove (za jednu) odnosi se na profesionalne posrednike
oblika ,,d.o.0.”.

Pregled dozvola sa stanjem na 31.12.2018. — vremenski period od 2007. do 2018. godine:
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God.  Brokerska Dilerska Investicijsko | Upravljanje Agent Pokrovitelj = Ukupno

savjetovanje @ portfeljem emisije emisije
2018 6 2 0 0 3 1 12
2017 6 2 0 0 4 1 13
2016 7 2 1 0 4 1 15
2015 7 2 0 0 4 1 14
2014 10 2 0 0 4 1 17
2013 10 2 1 1 4 2 20
2012 11 2 1 1 5 2 22
2011 13 1 1 2 3 2 22
2010 14 0 1 2 4 0 21
2009 17 3 2 3 4 0 29
2008 18 9 1 2 0 0 30
2007 20 13 2 3 0 0 28

Tabela 15. Pregled dozvola sa stanjem na 31.12.2018. — period 2007. - 2018. godine

Posmatrajuci period 2007. -2018. godine (na 31.12.) broj dozvola iz ¢lana 67. stav (1) tacka a)
do g) u kontinuranom je opadanju. U navedenom periodu, 2018. godina je godina sa najmanjim brojem
aktivnih dozvola.

I

OdrZivost rada profesionalnog posrednika oblika ,,d.0.0.” zasniva se najviSe na obavljanju
brokerskih poslova, zbog ¢ega ta drusStva imaju svega nekoliko dozvola za obavljanje ostalih poslova.

Izdavanje dozvole za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima podlijeZe ispunjavanju
kadrovskih, tehnickih i organizacijskih uslova. U smislu ispunjavanja i odrZivosti uslova, Komisija daje
saglasnost na opca akta (pravila poslovanja, akt o internoj kontroli, tarife naknada) cije je donoSenje i
davanje saglasnosti definisano ¢lanom 77. Zakona o trZistu vrijednosnih papira. Nadalje, Komisija daje
saglasnost na imenovanja direktora profesionalnog posrednika odnosno rukovodioca organizacionog
dijela banke (¢l. 91. Zakona o trzistu vrijednosnih papira), $to je jedan od uslova za obavljanje poslova
sa vrijednosnim papirima.

Za obavljanje odredenih poslova iz ¢lana 67. stav (1) Zakona o trzZistu vrijednosnih papira, kao
Sto su brokerski i dilerski poslovi, neophodno je imati uposlene fizicka lica (brokere) kojima Komisija
izdaje dozvole.

Na osnovu ¢lana 102. Zakona o trziStu vrijednosnih papira, Komisija izdaje dozvole fizickim
licima za poslove brokera, investicijskog savjetnika/menadzera, te potom prati odrZivost dozvola u
smislu ispunjavanja uslova propisanih tim Zakonom i propisima Komisije.

U 2018. godini su izdate tri nove brokerske dozvole iz ¢lana 67. stav (1) Zakona o trzistu
vrijednosnih papira, kako slijedi:

Ime i prezime ~_ Tip dozvole Rad u drustvu
Selma Karali¢ brokerska AW Broker d.o.o0. Sarajevo
Buli¢ NedZzma brokerska AW Broker d.o.o0. Sarajevo
Selma Osmanagic brokerska Raiffeisen bank d.d. Sarajevo

Tabela 16. Pregled izdatih novih dozvola

Aktivne dozvole koje se izdaju fizickim licima na dan 31.12.2018. godine:

Red br. Ime i prezime Tip dozvole Poslodavac

Adnan Bunjo Brokerska AW Broker d.o.o. Sarajevo
Nedzma Buli¢ Brokerska AW Broker d.o.o0. Sarajevo
Selma Karali¢ Brokerska AW Broker d.o.o. Sarajevo
Buljevi¢ Samra Brokerska VGT Broker d.o.o. Visoko




Pasovi¢ Mirela
Sanja Joki¢ (Vidakovic)
Kari¢ Amela
Vrabac Berin
Emir Imsirevic¢
Nadira Cenanovi¢
Nejra Jaki¢ Ibrahimovic¢
Sanja Joki¢
Aida Murselovié¢
Selma Osmanovi¢
Emilija Mladen
Azra Osmanbegovic

Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska
Brokerska

VGT Broker d.o.o. Visoko
SEE Investment Solutions d.o.o. Sarajevo
SEE Investment Solutions d.o.o. Sarajevo

Unibroker d.o.
Unibroker d.o.

0. Sarajevo
0. Sarajevo

Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina

ASA Banka d.d. Sarajevo

ASA Banka d.d. Sarajevo

Tabela 17. Aktivne dozvole na dan 31.12.2018. godine

Broj aktivnih brokerskih dozvola fizickih

lica kod profesionalnih posrednika,

nakon

kontinuiranog pada u periodu 2011. — 2017. godine, porastao je za dvije dozvole u odnosu na
31.12.2017. godine.

o trziStu vrijednosnih papira i podzakonski opéi akti Komisije.

Godina

2011. 2012.

2013.

2014.

2015.

2016.

2017.

Aktivne brokerske dozvole se redovno prate u smislu ispunjavanja uslova koje propisuju Zakon

Pregled broja aktivnih brokerskih dozvola (fizicka lica) za period 2011.- 2018. (31.12.):
2018.

| Br. dozvola 32 27

Tabela 18. Pregled broja aktivnih dozvola u periodu od 2011. do 2018. godine

Pored dozvola za fizicka lica koja obavljaju poslove sa vrijednosnim papirima iz ¢lana 67. stav

(1) Zakona, treba dodati dozvole investicijskih menadzera/savjetnika izdate na zahtjev drustava za
upravljanje fondovima (Sto nije obuhvacéeno ovim poglavljem).

kadrovski uslovi koje moraju ispunjavati profesionalni posrednici.

tacka a) do g) Zakona o trzistu vrijednosnih papira, na dan 31.12.2018 godine:

Prema propisima Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH, kontinuirano se prate

Pregled uposlenosti kod profesionalnih posrednika koji obavljaju poslove iz ¢lana 67. stav (1)

R.br. DRUSTVO STANJE UPOSLENOSTI (broj zaposlenika)
31.12.2017. 31.12.2018.
punorad. | nepuno | ukupno | punorad. | nepuno | ukupno
vrijeme rad. vr. vrijeme rad. vr.
1 AW Broker d.o.o. Sarajevo 7 2-4h 9 5 2 -4h 7
2 Unibroker d.o.o. Sarajevo 6 0 6 5 0 5
3 VGT Broker d.o.o. Visoko 5 1-2h 6 5 1-2h 6
4 SEE Investment Solutions 4 1-2h 5 4 1-2h 5
d.o.o. Sarajevo
5 Raiffeisen Bank d.d. Bosna i 7 0 7 9 0 9
Hercegovina
6 ASA Banka d.d. Sarajevo 4 0 4 4 0 4
7 UniCredit Bank d.d. 2 0 2 2 0 2
Ukupno 35 4 39 34 4 38

Tabela 19. Pregled broja uposlenih kod profesionalnih posrednika

Broj zaposlenih, prema gore navedenim podacima, manji je za jedno lice u odnosu na

31.12.2017. godine. Iskazani broj zaposlenih (njih 38) obuhvata i zaposlenike sa nepunim radnim
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vremenom. Stoga, ako se uzme u obzir da su Cetiri lica zaposlena na nepuno radno vrijeme, proizilazi
da je ukupni broj jos i maniji.

Pregled uposlenosti kod profesionalnih posrednika u vremenskom periodu 2008.-2018.
(31.12.):

Godina 2008. | 2009. | 2010. | 2011. | 2012. | 2013. | 2014. | 2015. | 2016. | 2017. | 2018.

Broj 151 120 89 77 67 56 58 44 43 39 38
uposlenih

Tabela 20. Pregled broja zaposlenih kod profesionalnih posrednika u periodu 2008-2018

Iz prethodne tabele vidljiv je kontinuirani pad broja zaposlenika kod profesionalnih posrednika.
Brokerska drustva organizacijskog oblika druStva sa ogranicenom odgovornoséu uglavnom drie
najmanji mogudi broj zaposlenika sa kojim mogu pokrivati poslove za koje imaju dozvole.

Brokerska drustva u Federaciji BiH usluge obavljaju u mjestima sjedista kao i u osnovanim
podruznicama.

Pregled aktivnih podruznica/poslovnih jedinica brokerskih drustava (stanje na dan 31.12.2018.
godine):

Red br. DRUSTVO PODRUZNICE
1 VGT Brokers d.o.o. Visoko Podruznica Sarajevo
2 Unibroker d.o.o. Sarajevo Podruznica Novo Sarajevo
3 ASA Banka d.d. Sarajevo Filijale banke
4 Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina Filijale banke

Tabela 21. Pregled aktivnih podruZnica profesionalnih posrednika

Ukupan broj podruznica koje rade (izuzimajuéi filijale/podruznice banaka) je u odnosu na
31.12.2017. godine ostao nepromijenjen.

Komisija izdaje dozvole za obavljanje poslova skrbniStva i banke depozitara u emisiji i prometu
iz ¢lana 67. stav (1) tacka h) i i) Zakona o trzistu vrijednosnih papira. U nastavku se daje pregled vazedih
dozvola banaka skrbnika (poslovi iz ¢lana 67. stav (1) tacka h) Zakona o trZistu vrijednosnih papira):

R.br. _ Banka skrbnik

1 Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
2 UniCredit banka d.d. Mostar

3 NLB d.d. Sarajevo

4 Sberbank BH d.d. Sarajevo

5 Vakufska banka d.d. Sarajevo

Tabela 22. Pregled dozvola banaka skrbnika

Broj banaka sa dozvolom za obavljanje skrbnickih poslova je na dan 31.12.2018. godine, u
odnosu na 31.12.2017. godine, ostao je nepromijenjen.

Dozvole za poslove skrbnistva za period 2011.- 2018. godina (31.12.):

Godina 2011. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Broj 9 9 9 9 8 7 5 5
dozvola

Tabela 23. Pregled skrbni¢kih dozvola

Broj banaka sa dozvolom za obavljanje skrbnickih poslova je nepromijenjen u odnosu na
prethodnu 2017. godinu.
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Dozvole banaka depozitara u prometu vrijednosnih papira (poslovi iz ¢lana 67. stav (1) tacka i)
Zakona o trzistu vrijednosnih papira):

R.br. Banka depozitar

Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
UniCredit Bank d.d.

Sberbank BH d.d. Sarajevo
Sparkasse Bank d.d. Bosna i Hercegovina
ASA Banka d.d. Sarajevo
ZiraatBank BH d.d.

7 Bosna Bank International d.d. Sarajevo

N A WN P

Tabela 24. Pregled dozvola banaka depozitara

Broj dozvola banaka depozitara u prometu u 2018. godini je u odnosu na 2017. godinu manji
je za jednu dozvolu.

Dozvole banaka depozitara u prometu za poslove iz ¢l. 67. st. (1) t¢. i) Zakona o trzistu
vrijednosnih papira, za period 2011. — 2018. godine:

Godina 2011. 2012,  2013.  2014. 2015. 2016.  2017.
' Broj dozvola 12 13 13 13 13 11 8 7

Tabela 25. Pregled broja dozvola banaka depozitara za period 2011. -2018. godine

Nakon stagniranja broja dozvola banaka depozitara u prometu u periodu 2012. -2015. godine,
broj izdatih dozvola je u konstatnom opadanju.

Pregled banaka depozitara u prometu koje imaju zakljuéene ugovore sa profesionalnim
posrednicima, odnosno koje obavljaju te poslove iz ugovora:

R. br. Drustvo Banka depozitar

1 AW Broker d.o.o. Sarajevo Sberbank BH d.d. Sarajevo

2 SEE Investment Solutions d.o.o. Sarajevo UniCredit Bank d.d.

3 Unibroker d.o.o. Sarajevo ASA Banka d.d. Sarajevo

4 VGT Brokers d.o.o. Visoko Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
5 Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
6 ASA Banka d.d. Sarajevo ASA Banka d.d. Sarajevo

Tabela 26. Pregled ugovora banaka depozitara sa profesionalnim posrednicima

U periodu 31.12.2017. do 31.12.2018 godine nije bilo promjena tj. zaklju¢enja novih ugovora
izmedu banaka depozitara i profesionalnog posrednika.

Banke koje obavljaju poslove skrbnistva i depozitara u emisiji i prometu imaju obavezu
odrzavati propisane kadrovske uslove tj. broj i stru¢nu osposobljenost kadrova u posebnoj
organizacijskoj cjelini unutar banke, Sto je predmet pracenja od strane Komisije.

Pregled uposlenosti kod banaka koje obavljaju poslove skrbnika i banke depozitara u prometu:

R br DRUSTVO BROJ ZAPOSLENIKA
31.12.2017. 31.12.2018.

Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina

UniCredit Bank d.d.

Sberbank d.d. Sarajevo

Sparkasse Bank d.d. Bosna i Hercegovina

Intesa SanPaolo d.d. Sarajevo

u b WN -
N B~ b 0w
o w wu b
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ASA Banka d.d. Sarajevo
Ziraat Bank BH d.d.
Bosna Bank International d.d. Sarajevo
Vakufska banka d.d. Sarajevo
10 NLB d.d. Sarajevo
Ukupno 28 25
Tabela 27. Pregled broja uposlenih kod banaka skrbnika i depozitara

O 00 N O
N Wk W
N Wk W

Broj zaposlenih kod banaka koje obavljaju poslove skrbnistva i poslove depozitara u emisiji i
prometu je niZa za tri u odnosu na prethodnu godinu. Uposlenost kod banaka je u punom radnom
vremenu, a kadrovska struktura je zadovoljavaju¢a. Banke u obavljanju poslova sa vrijednosnim
papirima koriste druge stru¢ne sluzbe unutar banke, a lica zaposlena na poslovima sa vrijednosnim
papirima obavljaju i druge poslove u banci kada je to moguce po prirodi posla.

U vezi kadrovske strukture uposlenih kod svih uéesnika koji obavljaju poslove sa vrijednosnim
papirima iz ¢lana 67. stav (1) Zakona o trZistu vrijednosnih papira (tj. profesionalni posrednici i banke
koje obavljaju poslove skrbnistva i depozitara u prometu vrijednosnih papira), Komisija daje saglasnost
naimenovanje direktora profesionalnog posrednika odnosno rukovodioca organizacijskog dijela banke
koji obavlja poslove sa vrijednosnim papirima iz navedene odredbe Zakona.

U skladu sa vazecim propisima prate se osnivaci profesionalnih posrednika iz ¢lana 67. stav (1)
tacka a) do g) Zakona o trzistu vrijednosnih papira. U smislu navedenog propisa, Komisija se
obavjestava o svim promjenama osnivaca/udjeli¢ara, s tim da daje saglasnost na promjene osnivackog
udjela koji €ini kvalificirani udio.

Pregled udjelicara kod profesionalnih posrednika organizacijskog oblika drustva sa
ogranicenom odgovornoscu:

Profesionalni Osnovni kapital Udjelicar Iznos udjela Iznos udjela
posrednik (KM) (KM) (%)
AW Broker d.o.o. Jakub Bunjo 250.000,00 50
Sarajevo 500.000,00
Omer Mehak 250.000,00 50
See Business Solutions 260.000,00 65
See Investment d.o.o. Sarajevo
Solutions d.o.o. 400.000,00 —
R Taner Alic¢ehic, Svic. 92.000,00 23
Sarajevo
See Investment Solutions 48.000,00 12
GmbH Svicarska
Unibroker d.o.o. 250.000,00 Esma Hamzagié-Dogic 100.000,00 40
Sarajevo - —
Emir ImSirovi¢ 100.000,00 40
Berin Vrabac 50.000,00 20
VGT Broker 350.000,00 Adi Ahi¢ 350.000,00 100
d.o.0.Visoko

Tabela 28. Pregled udjeli¢ara kod profesionalnih posrednika ,,d.o.0.

U 2018. godini nije bilo promjena osnovnog kapitala kod drustava organizacijskog oblika
drustva sa ograni¢enom odgovornosc¢u. Promjene udjeli¢ara su se desile samo kod drustva Unibroker
d.o.o. Sarajevo, tako $to su udjeli¢ara Irfana Curevca, sa 80% udjela i Emira Imsiroviéa, sa 20% udjela,
zamijenili udjelicari Esma Hamzagi¢-Dogi¢, sa udjelom od 40%; Emir ImSirovi¢, sa 40% (povecanje
udjela sa 20% na 40%), te Berin Vrabac, sa udjelom od 20%.
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U nastavku se daje tabelarni pregled udjeli¢ara (domadi/inostrani) u osnovnom kapitalu
(ukupnom) profesionalnih posrednika organizacijskog oblika drustva sa ogranicenom odgovornoséu -
period 2013.-2018. godine:

Godina Broj Osnovni Domaci udjelicari Domaci Ino udjelicari u Ino udjeli
drustava kapital u osnovhom udjeli osnovhom %
(ukupno) kapitalu % kapitalu
2013 7 2.800.000 2.232.774,9 79,74 567.225,10 20,26
2014 7 2.800.000 2.232.774,9 79,74 567.225,10 20,26
2015 4 1.650.000 1.510.000,00 91,52 140.000,00 8,48
2016 4 1.500.000 1.360.000,00 90,67 140.000,00 9,33
2017 4 1.500.000 1.360.000,00 90,67 140.000,00 9,33
2018 4 1.500.000 1.360.000,00 90,67 140.000,00 9,33

Tabela 29. Pregled udjeli¢ara u osnovnom kapitalu profesionalnih posrednika

Iz prethodne tabele je vidljivo da u posljednje Cetiri godine domada lica drZe u vlasniStvu preko
90% udjela u profesionalnim posrednicima organzacijskog oblika drustva sa ogranicenom
odgovornoséu.

S druge strane, pored profesionalnih posrednika organizacionog oblika drustva sa
organicenom odgovornoséu, poslove sa vrijednosnim papirima obavljaju i banke, organizovane u
obliku dionickih drustava, a koje imaju dozvolu Komisije u skladu sa Zakonom o trZistu vrijednosnih
papira.

Ukupno gledajudi, banke koje obavljaju poslove sa vrijednosnim papirima su u vlasniStvu
stranih pravnih lica, sa izuzetkom jedne banke.

U nastavku se daje pregled znacajnijeg uce$¢a u osnovnom kapitalu kod banaka koje obavljaju
poslove sa vrijednosnim papirima:

Naziv banke _ Najveci (po iznosu) vlasnik/dionicar

Raiffeisen bank d.d. Bosna i Raiffeisen SEE Region Holding GmbH Wien, 99,9951%

Hercegovina

UniCredit Bank d.d. Zagrebacka banka d.d, Zagreb, Hrvatska, 99,3093%

NLB d.d. Sarajevo NLB d.d. Ljubljana, Slovenija, 97,3363%

Sberbank BH d.d. Sarajevo Sberbank Europe AG, Wien, AUT, 100,00%

Sparkasse Bank d.d. Bosna i Steiermarkiche Bank und AG, Graz, AUT, 97,0427%

Hercegovina

ASA Banka d.d. Sarajevo Dionicari preko 10% dionica: ASA Finance d.d. Sarajevo,
47,0073%,; ZIF prevent Invest d.d. Sarajevo, 11,4584%

Vakufska banka d.d. Sarajevo Dionicari preko 5%: Badeco Adria d.d. Sarajevo, 73,5929%,
Mahmal Investment Co. Limited, 7,3346%

Ziraat Bank BH d.d. T.C.Z.B. Ankara, Turska, 100%

Bosna Bank International d.d. Sarajevo  Islamic Development Bank, Jed.d.ah, SAU, 45,4574%; Abu Dhabi
Islamic bank 27,27%; Dubai Islamic bank 27,27%

Tabela 30. Pregled znacajnijih udjela u vlasnistvu kod banaka na trzistu vrijednosnih papira

U 2018. godini u vlasnickoj strukturi banaka koje obavljaju poslove sa vrijednosnim papirima je
bilo promjena kod Sparkasse Bank d.d. Bosna i Hercegovina. Navedena promjena uslijedila je kao
posljedica koristenja prava prenosa dionica manjinskih dionicara od strane Steiermarkische Bank und
AG, Graz. S tim u vezi, iznos ucesc¢a u osnovnom kapitalu povecan je sa 97,0427% na iznos od 100%.
Vedinski dionicar kod Vakufske banke d.d. Sarajevo — Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo je izvriSio
promjenu firme, te je sada u Registru vrijednosnih papira upisan kao Badeco Adria d.d. Sarajevo.

U osnovnom kapitalu berze je samo jedan kvalificirani udjelicar sa iznosom od 10,4732%, dok
je Borsa istanbul Turkey smanjila kvalificirani udio na iznos od 9,8878%.
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Sarajevska berza-burza vrijednosnih papira ima dozvolu Komisije. Broj uposlenih na dan
31.12.2018. godine iznosi 10, Sto je za tri uposlena vise u odnosu na 31.12.2017. godine kada je Berza
imala sedam uposlenih. U skladu sa pozitivnim propisima Berza ima dvije osobe sa polozenim ispitom
za brokera.

U skladu sa ¢lanom 49. Zakona o investicijskim fondovima, Komisija izdaje dozvole za
obavljanje poslova banke depozitara fonda. Banka depozitar fonda je banka koja za potrebe fonda
obavlja poslove ¢uvanja zasebne imovine fonda, poslove vodenja posebnih ra¢una za imovinu fonda i
odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove u
skladu sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima i Pravilnikom o bankama depozitarima
investicijskih fondova. Komisija izdaje dozvole na neodredeno vrijeme i one vaze do njihovog
obustavljanjaili ukidanja. Depozitar fonda duzan je kontinuirano ispunjavati uslove za sticanje dozvole,
na zahtjev Komisije predociti dokaze o ispunjavanju uslova za steenu dozvolu, te uplacivati godiSnju
naknadu za nadzor i odrZavanje dozvole na nacin i u roku koji odredi Komisija.

U izvjeStajnoj godini Cetiri banke i dalje ispunjavanju uslove za odrZavanje dozvole za obavljanje
poslova depozitara fonda, dok je jednoj banci dozvola ukinuta na vlastiti zahtjev.

Naziv banke Dozvola

Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina VaZeca dozvola
Sberbank BH d.d. Sarajevo Vazeca dozvola
Vakufska banka d.d. Sarajevo
UniCredit Bank d.d.

Tabela 31. Pregled dozvola za banke depozitare fondova

Vazeca dozvola
Vazeca dozvola

U nastavku se daje pregled banaka depozitara fondova koje imaju zaklju¢ene ugovore sa drustvima za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima ili nadzornim odborima zatvorenih investicijskih
fondova.

R. br. Investicijski fond Banka depozitar

1 ZIF CROBIH Fond d.d. Mostar Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina
2 ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina
3 ZIF Prevent INVEST d.d. Sarajevo Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina
4 ZIF Fortuna Fond d.d. Cazin Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina
5 OIF SME BH Equity* Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina
6 OIF Lilium Cash Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina
7 OIF Lilium Global Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina
8 ZIF Herbos fond d.d. UniCredit Bank d.d.

9 OIF Raiffeisen Balance UniCredit Bank d.d.

10 OIF Raiffeisen CASH Unicredit Bank d.d.

11 OIF Raiffeisen EURO BOND? UniCredit Bank d.d.

12 OIF Capital Sberbank BH d.d. Sarajevo
13 ZIF Eurofond - 1 d.d. Tuzla Sberbank BH d.d. Sarajevo
14 ZIF Bosfin d.d. Sarajevo Sberbank BH d.d. Sarajevo
15 ZIF Ml Group d.d. Sarajevo Sberbank BH d.d. Sarajevo
16 ZIF Naprijed d.d. Sarajevo Sberbank BH d.d. Sarajevo
17 ZIF BIG Investiciona grupa d.d. Sarajevo Sberbank BH d.d. Sarajevo

18 ZIF Bonus d.d. Sarajevo Vakufska banka d.d. Sarajevo

Tabela 32. Pregled ugovora izmedu investicijskih fondova i banaka depozitara

Reviziju finansijskih izvjestaja za investicijske fondove mogu obavljati samo ona revizorska
drustva koja ispunjavaju uslove propisane Pravilnikom o uslovima za obavljanje revizije finansijskih

! Do juna 2018.godine OIF Ad.d.iko BH Equity
2 Poceo sa radom 18.5.2018. godine
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izvjeStaja investicijskih fondova. Prema ovom Pravilniku revizorsko drustvo mora biti uvrsteno na Listu
revizorskih drusStava za investicijske fondove koju uspostavlja Komisija i koja se objavljuje na
internetskoj stranici Komisije. U 2018. godini Komisija je razmatrala pet prijava za ostanak ili promjenu
na listi revizorskih drustava koji obavljaju reviziju finansijskih izvjestaja investicijskih fondova.

U daljem tekstu se daje lista revizorskih drustava za pruzanje usluga revizije finansijskih
izvjeStaja investicijskih fondova na dan 31.12.2018. godine.

Podaci o revizorskom drustvu

1. Drustvo za reviziju i usluge ,ZUKO” d.o.0. Sarajevo
Ahmeta Ljubuncica 22, Sarajevo
Tel/fax: 033 752 930; e-mail: info@zuko.ba
Ovlasteni revizori u Drustvu: Biljana Ekinovi¢, Nermin Zuko, Zuhra Eski¢, Anisa Kos
Investicijski savjetnik u Drustvu: Biljana Ekinovi¢
2. Drustvo za reviziju ,,BAKER TILLY RE OPINION“ d.o.0. Sarajevo
Grbavicka 4/IV, Sarajevo
Tel: 033 218 829; 033 552 150; Fax: 033 552 152; e-mail: info@bakertillyreopinion.ba
Ovlasteni revizori u Drustvu: Nihad Fejzi¢, Drazen Brankovic, Ezita Imamovi¢, Ema Sinanovi¢, ElIma Papic
Investicijski savjetnik u Drustvu: Elma Papi¢
3. Drustvo za reviziju ,,EXPERT“ d.o.0. Zenica
Bulevar Kulina bana 28b, Zenica
Tel/Fax: 032 203 110; 061 791 882; e-mail: expert.revizija@bih.net.ba
Ovlasteni revizori u Drustvu: Zinka Fetahovi¢, Merdzana Sijamija, Jasminka Loncari¢
Investicijski savjetnik u Drustvu: Zinka Fetahovic
4, Drustvo ,REVIK” d.o.o. Sarajevo, REVIZIJA, RACUNOVODSTVO | KONSALTING
Branilaca Sarajeva 20, Sarajevo
Te/Fax: 033 200 383; 226 289; e-mail: revik@bih.net.ba
Ovlasteni revizori Drustva: Milan Novokmet, Edin Udov¢i¢, Kenan Kapetanovic
Investicijski savjetnik u Drustvu: Kenan Kapetanovi¢, Ognjen Novokmet

Tabela 33. Pregled revizorskih drustava investicijskih fondova

6. Normativne i druge aktivnost Komisije

U okviru svojih, zakonom utvrdenih, nadleznosti regulatora, Komisija je donijela 58
podzakonskih propisa koji su trenutno na snazi i u primjeni, odnosno sve potrebne podzakonske
propise kojima se reguliSe trzZiste vrijednosnih papira, emisije i promet na trzistu vrijednosnih papira,
izdavanje dozvola ovlastenim ucesnicima i njihovo poslovanje, vodenje registra emitenata i registra
fondova, korporativno upravljanje i finansijsko izvjeStavanje o poslovanju ovlastenih ucesnika i
emitenata vrijednosnih papira.

U izvjeStajnoj godini Komisija je donijela Plan integriteta kao jedan od najmodernijih
preventivnih metoda za uspostavu legalnog i etickog kvaliteta rada kako vladinih tako i drugih
institucija. On predstavlja interni antikorupcijski dokument preventivnog karaktera koji se donosi s
ciliem stvaranja pravnog, etickog i profesionalnog kvaliteta rada u institucijama, ali i metodu
identifikacije aktivnosti osjetljivih na nepravilnosti i korupciju u organizaciji. Planovi integriteta su bitni
za ugled institucije, koja gubi integritet pojavama nepotizma, klijentelizma, sukoba interesa i sl.

Osim navedenog, Komisija je u normativnoj oblasti zapocela izradu potpuno novog teksta
Zakona o investicijskim fondovima i Zakona o trzisu kapitala, uskladenih sa EU direktivama. U pripremi
je i devet podzakonskih akta koji se odnose na izmjenu postojecih akata ili u potpunosti regulisu
odredenu materiju.

U 2018. godini Komisija je izradila radni tekst i pokrenula inicijativu za izmjene i dopune Zakona
o preuzimanju dionickih drustava, narocito u dijelu koji se odnosi na prava prijenosa dionica manjinskih
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dionicara. Ovim prijedlogom izvrseno je preciziranje konacnog kontrolnog praga, preciziranje nacina
izracuna minimalne cijene, pojacana je zastita malih dioni¢ara kod instituta prava prijenosa dionica
manjinskih dionicara, te je predloZzeno da se produze rokovi koji su prema postojecem zakonskom
rieSenju prekratki. Osim toga, prijedogom se preciziraju najtezi prekrsaji za koje se odreduje veca
novcana kazna. Navedeni prijedlog je sadinjen prvenstveno zbog zastite manjinskih dionicara, bududi
da je kroz dosadasnju praksu primije¢eno da manjinski dioni¢ari nemaju adekvatnu zastitu, a sto je
zadacda Komisije u skladu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne paprie.

U cilju pripreme za osnivanje dobrovoljnih penzijskih fondova, a imajuci u vidu iskazan interes
potencijalnih stranih investitora za osnivanjem istih, u 2018. godini je na engleski jezik preveden
Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima, kao i svi podzakonski akti Komisije doneseni po osnovu
navedenog propisa, i to: Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole za osnivanje, ¢lanstvu i
sticanju kvalificiranog udjela drustva za upravljanje fondovima; Pravilnik o uslovima i postupku za
izdavanje saglasnosti za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru drustva za upravljanje fondovima ili
zatvorenog investicijskog fonda; Pravilnik o ugovoru o ¢lanstvu, prospektu i zastiti korisnika usluga
drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima; Pravilnik o bankama depozitarima
dobrovoljnih penzijskih fondova; Pravilnik o prestanku drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom i prenosu prava upravljanja; Pravilnik o nacinu vrSenja nadzora nad druStvom za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom; Pravilnik o statusnim promjenama dobrovoljnih penzijskih fondova;
Pravilnik o uslovima i poslovanju drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom; Pravilnik o
registru ¢lanova dobrovoljnog penzijskog fonda; Pravilnik o obracunu neto vrijednosti imovine
dobrovoljnog penzijskog fonda; Pravilnik o postupku naknade Stete ¢lanovima dobrovoljnog penzijskog
fonda i/ili dobrovoljnom penzijskom fondu; Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim
ogranicenjima ulaganja dobrovoljnog penzijskog fonda; Pravilnik o obracunu naknade drustvu za
upravljanje i o obracunu prinosa dobrovoljnog penzijskog fonda; Pravilnik o uslovima za ¢lanstvo u
upravi i nadzornom odboru drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima; Pravilnik o
sadrzaju i nac¢inu vodenja registra dobrovoljnih penzijskih fondova; Pravilnik o izdavanju dozvole za
upravljanje i davanju saglasnosti na prospekt dobrovoljnog penzijskog fonda; Pravilnik o izdavanju
dozvole za rad i sticanju kvalificiranog udjela drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondovima; Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja dobrovoljnih penzijskih fondova i drustava
za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima; Pravilnik o promociji dobrovoljnih penzijskih
fondova.

7. SudskKi postupci

Odluke koje Komisija donosi u upravnim postupcima rjeSavajuci po zahtjevima pravnihifizickih
lica i po sluzbenoj duznosti, u okviru svojih ovlastenja, konacne su, a protiv istih se moZe pokrenuti
upravni spor pred nadleznim sudom. Pored toga, Komisija je nadlezna za izricanje zakonom utvrdenih
mjera prema ovlastenim ucesnicima na trziStu kapitala, oduzimanje ili obustavljanje na odredeno
vrijeme dozvola ovlastenim ucesnicima pravnim i fizickim licima, izdavanje prekrsajnih naloga ili
podnosenje prekrsajnih prijava i krivicnih prijava.

Sudski postupci u kojima Komisija ucestvuje kao stranka vezani su ve¢inom za upravne sporove
pokrenute tuzbama protiv akata Komisije pred nadleznim sudovima, prekrSajne postupke po
podnesenim prekrsajnim prijavama, parnicne postupke po tuzbama ili prikupljanje dokumentacije i
dokaza u istraznim postupcima pred nadleznim tuzilastvima.

U vezi sudskih sporova pokrenutih protiv akata Komisije koji se odnose na upise u registar
emitenata i preuzimanje dionickih drustava, Kantonalnom sudu u Sarajevu dostavljena su Cetiri
odgovora na tuzbe tuZitelja Bazna hemija dioni¢ko drustvo Vitkoviéi, Spedicijaturist d.d. Bugojno,
Energoinvest DVI d.d. Sarajevo, te Slavka Mikuli¢a, dok je Ustavhom sudu BiH dostavljen odgovor na
apelaciju T.K. iz Orasja.

28



Komisija je u izvjestajnoj godini podnijela i prituzbu Federalnom tuzilastvu Federacije BiH,
nezadovoljna odlukom Kantonalnog tuZilastva Kantona Sarajevo iz 2018. godine - Naredba o obustavi
istrage protiv prijavljenog F. Z. zbog krivi¢nog djela izrada laine bilance, a sve na osnovu podnesene
Informacije o utvrdenim cinjenicama u vezi sa finansijskim izvjeStajima drustva Kvantum group d.d.
Sarajevo iz 2010. godine.

Komisija je, po osnovu prethodno izdatih prekrsajnih naloga odnosno podnesenih zahtjeva za
pokretanje prekrSajnog postupka, ucestvovala na dvije usmene rasprave, a prekrsajni postupak je
okoncan u korist Komisije na nacin da su okrivljena lica oglaSena odgovornim za prekrsaje.

Na osnovu provedenog nadzora Komisija je u 2017. godini podnijela tuzbu za ponistenje
transakcije obavljene na Sarajevskoj berzi, na osnovu koje je Opcinski sud u Zenici odredio privremenu
mjeru osiguranja. U 2018. godine je odrZano i rociste povodom prijedloga Komisije za odredivanje
mjere osiguranja, na osnovu koje je Sud donio rjeSenje kojim je ista odredena.

8. Saradnja sa drugim nadleznim tijelima i edukacija uposlenika

Komisija je ¢lanica I0SCO-a (Medunarodne organizacije komisija za vrijednosne papire) $to joj
omogucava uspostavljanje saradnje sa srodnim institucijama u drugim zemljama. I0SCO je organizacija
koja ukljucuje institucije iz cijelog svijeta koje nadziru trZista kapitala, a koja uspostavlja medunarodne
standarde regulacije i kontrole trziSta. U vezi ¢lanstva u I0SCO-u, zavrSena je procedura pristupanja
Komisije Multilateralnom sporazumu o razmjeni informacija na trzistu kapitala (MMoU). Multilateralni
sporazum o razmjeni informacija na trziStu kapitala omogucuje regulatorima iz cijelog svijeta razmjenu
informacija i pruzanje pomodi u nadziranju trzista i vodenju istraga o transakcijama.

U skladu sa procedurama MMoU-a Komisija je u viSe navrata razmijenila informacije i podatke
sa regulatorima trziSta kapitala Republike Slovenije, Republike Hrvatske, Republike Turske,
Luksemburga i Kajmanskih otoka. Ostvarena je znacajna saradnja sa institucijama nadleznim za
regulisanje trzista kapitala u regionu, kroz razmjenu informacija i iskustava, te posebno zakljuéivanjem
Memoranduma o medusobnoj saradnji i razmjeni informacija sa komisijama za vrijednosne papire
Hrvatske, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Slovenije, Rumunije, Turske, Grcke i Malezije. Komisija je
ucestvovala na regionalnim konferencijama regulatora trZziSta vrijednosnih papira na kojima je
razmatrana inicijativa za poboljSanje saradnje. Koncem 2011. godine regulatori trzista kapitala iz
regiona (Slovenije, Hrvatske, Srbije, Crne Gore, Makedonije i BiH) potpisali su Deklaraciju o saradnji. U
okviru saradnje sa Komisijom za hartije od vrijednosti Republike Srpske i Komisijom Brcko Distrikta vrsi
se razmjena informacija i saradnja na kontrolisanju ucesnika na trzistu u cilju ostvarivanja nadzorne
funkcije. Radi unapredenja saradnje sa drugim regulatorima u zemlji potpisan je Sporazum o saradnji i
razmjeni informacija sa Agencijom za bankarstvo Federacije Bosne i Hercegovine.

Komisija je u izvjeStajnoj godini dostavila Sekretarijatu 10SCO-a statisticke podatke o
podnesenim zahtjevima na osnovu MMoU-a za 2017. godinu. Ostvarena je saradnja sa regulatorom iz
Lihtenstajna u pogledu dostavljanja odredenih informacija, te koncem godine zatrazeno dostavljanje
informacija od strane Agencije za trg vrednostnih papirjev Republike Slovenije.

Komisija u skladu sa svojim nadleZnostima iz oblasti spreCavanja pranja novca i finansiranja
terorizma saraduje sa nadleznim drZavnim organima i u Radnoj grupi za sprecavanje pranja novca i
finansiranja terorizma, kroz razmjenu informacija i u¢eséem u izradi izvjestaja o napretku po zahtjevu
Tima za evaluaciju Moneyvala.

Takoder, Komisija u provodenju nadzora i drugih aktivnosti stalno saraduje sa nadleznim
tuzilastvima i sudovima u prikupljanju informacija i dokumentacije potrebnih za provodenje istraznih
radnji. U tom smislu Komisija je postupala po zahtjevima drugih nadleznih organa drzave i entiteta. U
izvjeStajnom periodu Komisiji su se odredenim zahtjevima za pribavljanje ili dostavljanje
dokumentacije obracali Kantonalno tuZilastvo Tuzlanskog kantona, Kantonalno tuzilastvo Kantona
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Sarajevo, Federalna uprava policije, Komisija za odluéivanje o sukobu interesa Parlamentarne
skupstine Bosne i Hercegovine, MUP Zenicko-dobojskog kantona, Uprava za indirektno — neizravno
oporezivanje, Agencija za reviziju privatizacije u Federaciji BiH, MUP FBIH Sektor kriminalisticke
policije, Opéinsko pravobranilastvo Lukavac, Agencija za bankarstvo Federacije BiH, Agencija za
statistiku BiH, Porezna uprave Federacije BiH, Federalno ministarstvo pravde, te Komisija za hartije od
vrijednosti Republike Srpske. Ovakvih zahtijeva je bilo ukupno 29.

U cilju edukacije uposlenici Komisije su prisustvovali seminarima i konferencijama koje imaju
za teme primjenu zakona i propisa iz razli¢itih oblasti. Tako su predstavnici Komisije prisustvovali X
Forumu - Sprecavanje pranja novca, finansiranja teroristickih aktivnosti i borba protiv korupcije, kao
dio obaveznog programa stru¢nog obrazovanja, osposobljavanja i usavrSavanja za 2018. godinu u
skladu sa odredbama ¢lana 45. Zakona o spre€avanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti.
U organizaciji Komisije je za predstavnike ucesnika na trZiStu vrijednosnih papira tj. profesionalnih
posrednika, banaka koje obavljaju poslove sa vrijednosnim papirima i Registra vrijednosnih papira
odrZana obuka za provodenje Zakona o sprec¢avanju pranja novca i financiranju teroristickih aktivnosti.

Predstavnik Komisije je u¢estovao u edukaciji sudija i tuZilaca u organizaciji Centra za edukaciju
sudija i tuZilaca Federacije BiH. Isto tako, uposlenici Komisije redovno ucestvuju na seminarima koji
imaju za temu provodenje postupaka javnih nabavki.

9. Ostalo

Proces uskladivanja propisa sa Direktivama Evropske Unije, u skladu sa preuzetim obavezama
Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju, proveden je prilikom donoSenja Zakona o trzistu vrijednosnih
papira i Zakona o investicijskim fondovima, kao i propisa koji su doneseni radi primjene ovih zakona.
Imajuci u vidu promjenu europske regulative koja se odnosi na navedene oblasti Komisija je pristupila
izradi novog teksta zakona o trziStu kapitala i zakona o investicijskim fondovima, Ciji ¢e proces biti
okoncan u 2019. godini.

Kada je u pitanju provedba Akcionog plana Bosne i Hercegovine za otklanjanje nedostataka u
borbi protiv pranja novca, a u cilju harmonizacije sistema sprecavanja pranja novca i finansiranja
terorizma sa standardima i preporukama Radne grupe za finansijske mjere protiv pranja novca — FATF,
Komisija je imala predstavnika u radnoj grupi — podgrupi za procjenu ranjivosti sektora trzista
vrijednosnih papira/hartija od vrijednosti od pranja novca koju su cinili predstavnici entitetskih
regulatora, Brcko distrikta BiH i predstavnika SIPA, te predstavnici Banjalucke i Sarajevske berze.
Podgrupa je radila procjenu rizika na bazi anketa, upitnika, razgovara sa obveznicima, statistike u vezi
nazora nad obveznicima prema Zakonu o spre¢avanju pranja novca i finansiranja terorizma, razgovora
i konsultacije sa drugim supervizorima finansijskog sektora, prikupljanja podataka iz medija i drugih
javno dostupnih izvora podataka i informacija iz drugih izvora, a koja je okoncana za period 2018.-2022.
godine te je sacinjen Akcioni plan. Na osnovu unesenih parametara, a po metodologiji Svjetske banke,
ranjivost sektora vrijednosnih papira/hartije od vrijednosti u BiH ocijenjena je kao “Niska”, $to znaci da
je rizik od pranja novca u ovom sektoru prisutan, ali u manjem obimu.

Komisija ima donesene i Smjernice za primjenu Zakona o sprecavanju pranja novca i
finansiranju teroristickih aktivnosti, pratila je postupanje po Zakonu o sprecavanju pranja novca i
finansiranju teroristickih aktivnosti i Pravilniku o procjeni rizika, podacima, informacijama,
dokumentaciji, metodama identifikacije i ostalim minimalnim pokazateljima neophodnim za efikasnu
provedbu odredbi ovog Zakona.

U izvjeStajnoj godini Komisija je u skladu sa zahtjevima Direkcije za europske intergracije
dopunila odgovore na upitnik Evropske komisije koji su dostavljeni Uredu Vlade Federacije BiH i
Direkciji za evropske integracije. Osim navedenog predstavnici Komisije ucestvuju u radu Pododbora
za ekonomska i finansijska pitanja i statistiku kao i Pododbora za unutrasnje trziste i konkurenciju,
uklju€ujuci zastitu zdravlja i potrosaca.
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Komisija je dostavila odgovor na upitnik Svjetske banke: ,Diversifikacija financijskih trzista —
Razvoj regionalnih trzista kapitala radi bolje ekonomske integracije, Zapadni Balkan - Mehanizam
tehni¢ke pomodi financijskom sektoru 2018/19”.

Od ostalih aktivnosti treba pomenuti redovno praéenje propisa i saradnju sa nadleznim
ministarstvima u izradi nacrta zakona. Po zahtjevima pravnih i fizickih lica redovno se daju misljenja i
odgovori na upite o primjeni zakona i drugih propisa. Najées¢i upiti odnose se na odrzavanje skupstina
dioni¢ara, ostvarivanje prava dionicara, rad i imenovanje nadzornog odbora i uprave kao i primjenu
Zakona o preuzimanju dioinic¢kih drustva, odnosno Zakona o trZistu vrijednosnih papira i podzakonskih
akta u vezi sa naprijed navedenim. U 2018. godini Komisija je po svim osnovama, pravnim i fizi¢kim
licima dostavila 63 odgovora na upite, odnosno misljenja o primjeni zakona ili podzakonskih akata.

TRZISTE KAPITALA I UCESNICI NA TRZISTU

1. Normativno-pravni okvir za funkcionisanje trzista

Trziste kapitala u Federaciji BiH, kao i ovlastenja i djelokrug rada Komisije i drugih institucija i
ucesnika na trZistu kapitala, regulisani su Zakonom o Komisiji za vrijednosne papire, Zakonom o trzistu
vrijednosnih papira (donesen koncem 2008. godine), Zakonom o registru vrijednosnih papira, Zakonom
o investicijskim fondovima (donesen koncem 2008. godine), Zakonom o privrednim drustvima
(donesen 2015. godine), Zakonom o preuzimaniju dionickih drustava (donesen 2015. godine) i Zakonom
o dobrovoljnim penzijskim fondovima (donesem koncem 2016. godine).

U okviru svojih nadleznosti regulatora, utvrdenih zakonom, Komisija je donijela 58
podzakonskih propisa koji su trenutno na snazi i u primjeni, odnosno sve potrebne podzakonske
propise kojima se reguliSe trZiste vrijednosnih papira, emisije i promet na trzistu vrijednosnih papira,
izdavanje dozvola ovlastenim ucesnicima i njihovo poslovanje, vodenje registra emitenata i registra
fondova, korporativno upravljanje i finansijsko izvjeStavanje o poslovanju ovlastenih ucesnika i
emitenata vrijednosnih papira.

U nastavku se daje pregled zakona i propisa iz oblasti trziSta kapitala:

1. Zakon o trZistu vrijednosnih papira (,,SluZzbene novine Federacije BiH”, br. 85/08, 109/12, 86/15
25/17)

2. Zakon o Komisiji za vrijednosne papire (,Sluzbene novine FBiH”, br. 39/98, 36/99, 33/04,

92/13, 6/17)

Zakon o investicijskim fondovima (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 85/08, 25/17)

Zakon o preuzimanju dionickih drustava (,,Sluzbene novine FBiH", br. 77/15)

Zakon o Registru vrijednosnih papira (,,Sluzbene novine FBiH", br. 39/98, 36/99, 33/04)

Zakon o privrednim drustvima (,,SluZzbene novine Federacije BiH", br. 81/15)

Zakon o dobrovoljnim penzijskim fondovima (,,SluZzbene novine Federacije BiH“, br. 104/16)

Statut Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br.

54/99)

9. Pravilnik o upravljanju dioni¢kim drustvima (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br. 19/10)

10. Odluka o tarifi naknada (,,Sluzbene novine Federacije BiH”, br. 31/13, 48/14, 60/14, 22/16,
54/17, 3/18)

11. Pravilnik o nacinu obavljanja nadzora na trZistu vrijednosnih papira (,Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 23/05)

12. Pravilnik o objavljivanju informacija i izvjeStavanju na trzistu vrijednosnih papira (,,Sluzbene
novine Federacije BiH, br. 35/13)
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.
25.

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Pravilnik o nacinu upisa i vodenja registra emitenata vrijednosnih papira kod Komisije za
vrijednosne papire Federacije BiH (,,Sluzbene novine Federacije BiH”, br. 49/99, 4/05, 18/08,
8/09)

Pravilnik o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda (,,Sluzbene novine Federacije
BiH“, br. 42/09)

Pravilnik o ovlastenim ucesnicima na trzistu vrijednosnih papira, sa prilogom: Program strucnih
ispita za stjecanje dozvole za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova i investicijskog
savjetovanja u prometu vrijednosnim papirima (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br. 31/09,
73/09, 66/11, 87/12, 46 /13, 36/14, 96/15)

Pravilnik o posredovanju u poslovima s vrijednosnim papirima (,,SluZzbene novine Federacije
BiH“, br. 34/09, 1/10, 31/10, 7/11, 53/13, 27/14, 35 /14, 83/15, 36/16)

Pravilnik o posebnim poslovima i ograni¢enjima prometa vrijednosnih papira (,Sluzbene
novine Federacije BiH”, br. 18/09)

Odluka o povratu dijela naknade za kandidate koji ostvare natprosjecne rezultate na struénom
ispitu za brokere/dilere (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 35/01)

Odluka o povratu dijela naknade za kandidate koji ostvare natprosje¢ne rezultate na stru¢nom
ispitu za investicijske savjetnike (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br. 34/03)

Pravilnik o emisiji vrijednosnih papira (,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 18/09, 87/10,
112/12, 103/14);

Odluku o standardima za izradu i odobravanje pravila i drugih akata berze i/ili drugog uredenog
trzista vrijednosnih papira u Federaciji BiH (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br. 21/01)
Pravilnik o nacinu sticanja i prometa vlastitih dionica (,SluZbene novine Federacije BiH", br.
12/04)

Pravilnik o promociji investicijskih fondova sa javnom ponudom (,,Sluzbene novine Federacije
BiH“, br. 33/09)

Pravilnik o registru udjela (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br. 33/09, 66/09, 96/17);
Pravilnik o uslovima za sticanje ovlastenja za prodaju dionica ili udjela investicijskog fonda sa
javnom ponudom (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 42/09);

Pravilnik o bankama depozitarima investicijskih fondova (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br.
42/09);

Pravilnik o otvorenim investicijskim fondovima s rizicnim kapitalom (,Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 29/09);

Pravilnik o sadrZaju i nacinu vodenja registra fondova (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br.
18/09, 67/10);

Pravilnik o ulaganju zatvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom u nekretnine
(,Sluzbene novine Federacije BiH”, br. 22/09);

Pravilnik o ulaganju otvorenih investicijskih fondova sa zatvorenom ponudom (,Sluzbene
novine Federacije BiH", br. 22/09);

Pravilnik o uslovima poslovanja drustva za upravljanje (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br.
18/09, 7/10, 80/13, 83/15);

Pravilnik o uslovima za osnivanje zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom
(,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 42/09);

Pravilnik o sadrzaju zahtjeva, postupku izdavanja dozvole i uslovima za ¢lanove uprave drustva
za upravljanje (,,Sluzbene novine Federacije BiH, br. 18/09, 13/11, 30/15);

Odluka o prestanku vaZenja propisa Komisije za vrijednosne papire FBiH (,Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 7/10);

Pravilnik o ulaganjima zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (,,Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 53/11);

Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje
i banke depozitara (,,Sluzbene novine Federacije BiH, br. 37/10, 79/12, 84/12, 7/13, 22 /14);
Pravilnik o pripajanju i likvidaciji investicijskih fondova (,,Sluzbene novine Federacije BiH”, br.
48/10);
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48.
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60.

61.

62.

63.

Pravilnik o sadrZaju zahtjeva za izdavanje odobrenja prospekta otvorenog investicijskog fonda
sa javnhom ponudom (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 42/10);

Pravilnik o sadrzaju zahtjeva, prospekta i ugovora o upravljanju zatvorenog investicijskog fonda
sa javhom ponudom (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 42/10).

Pravilnik o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvjeStaja investicijskih fondova
(,Sluzbene novine Federacije BiH, br. 7/11, 28/11, 61/11, 61/12, 101/12).

Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova
sa javhom ponudom (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 64/14, 96/15)

Pravilnik o dozvoljenim trzisnim praksama (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br. 58/15)
Pravilnik o vezanim zastupnicima (,,Sluzbene novine Federacije BiH”, br. 58/15)

Pravilnik o razvrstavanju klijenata i pravilima poslovnog ponasanja u pruzanju investicijskih
usluga (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, br. 68/15, 5/16)

Pravilnik o kvalificiranim udjelima ucesnika na trzistu vrijednosnih papira (,,Sluzbene novine
Federacije BiH“, br. 53/13, 54/17)

Pravilnik o postupanju kod preuzimanja dionickih drustava (,,Sluzbene novine Federacije BiH",
br. 101/15, 29/17)

Smjernice za procjenu rizika i sprovodenje zakona o sprecavanju pranja novca i finansiranja
teroristickih aktivnosti za obveznike iz nadleZznosti Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine

Pravilnik o uslovima i postupku izdavanja dozvole za osnivanje, ¢lanstvu i sticanju kvalificiranog
udjela drustva za upravljanje fondovima (,,Sluzbene novine Federacije BiH”, br. 54/17)
Pravilnik o uslovima i postupku za izdavanje saglasnosti za ¢lanstvo u upravi i nadzornom
odboru drustva za upravljanje fondovima ili zatvorenog investicijskog fonda (,,Sluzbene novine
Federacije BiH“, br. 54/17)

Pravilnik o ugovoru o ¢lanstvu, prospektu i zastiti korisnika usluga drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 97/17)

Pravilnik o bankama depozitarima dobrovoljnih penzijskih fondova (,Sluzbene novine
Federacije BiH“, br. 97/17)

Pravilnik o prestanku drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i prenosu prava
upravljanja (,,Sluzbene novine Federacije BiH”, br. 97/17)

Pravilnik o nacinu vrSenja nadzora nad druStvom za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom (,SluZbene novine Federacije BiH", br. 97/17)

Pravilnik o statusnim promjenama dobrovoljnih penzijskih fondova (,Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 97/17)

Pravilnik o uslovima i poslovanju drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
(,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 97/17)

Pravilnik o registru ¢lanova dobrovoljnog penzijskog fonda (,,Sluzbene novine Federacije BiH",
br.97/17)

Pravilnik o obracunu neto vrijednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda (,Sluzbene
novine Federacije BiH” br. 97/17)

Pravilnik o postupku naknade Stete c¢lanovima dobrovoljnog penzijskog fonda i/ili
dobrovoljnom penzijskom fondu (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 97/17)

Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ogranicenjima ulaganja dobrovoljnog
penzijskog fonda (,,SluZzbene novine Federacije BiH” br. 97/17)

Pravilnik o obracunu naknade drustvu za upravljanje i o obradunu prinosa dobrovoljnog
penzijskog fonda (,,SluZzbene novine Federacije BiH” br. 97/17)

Pravilnik o uslovima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 97/17)

Pravilnik o sadrZaju i nacinu vodenja registra dobrovoljnih penzijskih fondova (,Sluzbene
novine Federacije BiH” br. 97/17);

Pravilnik o izdavanju dozvole za upravljanje i davanju saglasnosti na prospekt dobrovoljnog
penzijskog fonda; (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 97/17)
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64. Pravilnik o izdavanju dozvole za rad i sticanju kvalificiranog udjela drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 97/17)

65. Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku izvjesStaja dobrovoljnih penzijskih fondova i drustava za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima (,,Sluzbene novine Federacije BiH” br. 97/17)

66. Pravilnik o promociji dobrovoljnih penzijskih fondova (,Sluzbene novine Federacije BiH“ br.
97/17)

2. Promet na Sarajevskoj berzi-burzi vrijednosnih papira (SASE)

U 2018. godini na Sarajevskoj berzi-burzi ostvaren je ukupan promet od 288.196.230,85 KM,
Sto ¢ini 40,29% ukupnog prometa koji je ostvaren na bosanskohercegovackim berzama. U sklopu 5.315
transakcija prometovano je 27.472.443 vrijednosna papira. Uspjesno su okoncane i 4 javne ponude, u
ukupnom iznosu od 109.020.937,00 KM.

Mijesec Broj transakcija Koli¢ina v.p. Vrijednost
Januar 500 3.978.765 17.615.662,18
Februar 410 551.028 28.877.397,74
Mart 477 563.185 2.948.359,92
April 529 1.558.504 6.561.261,78
Maj 428 2.210.753 25.584.768,78
Juni 404 3.393.799 19.653.467,45
Juli 461 3.556.318 14.474.898,15
Avgust 442 1.318.031 5.838.899,55
Septembar 363 1.899.438 10.451.503,48
Oktobar 483 2.212.695 30.448.743,02
Novembar 352 2.879.453 19.438.437,62
Decemar 466 3.350.474 106.302.831,18
UKUPNO 5.315 27.472.443 288.196.230,85

Tabela 34. Tabelarni prikaz prometa na SASE u 2018. godini

U 2018. godini najveca vrijednost prometa ostvarena je u decembru, jednako kao i 2017.
godine. Kao i u raniim izvjeStajnim periodima, poseban uticaj na vrijednost realizovanog mjesecnog
prometa imala je realizacija transakcija po zakazanim primarnim aukcijama duznickih vrijednosnih
papira i vanrednim aukcijama dionicama ZIF-ova (kroz 3 primarne aukcije trezorskih zapisa i obveznica
Federacije BiH, jednu primarnu aukciju obveznica JP Autoceste FBiH d.o.o. Mostar, te je trgovano
dionicama 3 ZIF-a u ukupnoj vrijednosti od 96.980.492,40 KM). U januaru 2018. godine je trgovano
najvecom koli¢inom vrijednosnih papira (3.978.765 vrijednosnih papira), dok je u aprilu zabiljezen
najveci broj zakljucenih transakcija (529 transakcija). U odnosu na proslu godinu, maksimalna mjesecna
koli¢ina trgovanih vrijednosnih papira znacajno je smanjena, pri ¢emu je i maksimalni mjesecni broj
zakljucenih transakcija takoder smanjen.

Broj zakljuéenih transakcija u 2018. godini, kako se u nastavku prikazuje, ne biljezi vece
mjesecne oscilacije. Grafikon pokazuje gotovo identi¢an trend mjesecnih kretanja broja zakljucenih
transakcija u 2018. godini u odnosu na 2017. godinu. Znacajnije odstupanje zabiljeZeno je u januaru,
maju i julu 2018. godine.
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Uporedni pregled broja zakljucenih transakcija u 2018.12017. g. - mjese¢no
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w2018 500 410 477 529 428 404 461 442 363 483 352 466

2017 235 391 532 438 638 461 327 472 381 436 339 380

Grafikon 1. Pregled broja transakcija u 2017. i 2018. godini, po mjesecima

Ukupan broj zakljuéenih transakcija u 2018. godini je za 5,67% veéi u odnosu na 2017. godinu.
Prosjecan broj transakcija u 2018. godini iznosio je 4.443, dok je u 2017. godini iznosio 419 transakcije.
Poveéanje broja zakljucenih transakcija, iako neznatno, konacno prekida trend smanjenja broja
zakljucenih transakcija koji je prisutan ve¢ 10 godina.

Graficki prikaz broj zaklju€enih transakcija za period 2002. - 2018. g.
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Grafikon 2. Prikaz broja transakcija za period 2002.- 2017. godina

Poslije pregleda broja zakljucenih transakcija na mjese¢nom nivou za 2017. i 2018. g. i istog u
duzem vremenskom periodu, u nastavku se daje pregled koli¢ine trgovanih vrijednosnih papira.

Uporedni pregled koli¢ine trgovanih v.p. za 2017. 1 2018- mjese¢no
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—#—2017|1.399.26 | 660.152 | 1.478.32|3.943.95|6.558.41| 590.107 | 1.218.90| 15.134.6| 2.736.28| 2.223.59| 953.896 | 5.207.68

Grafikon 3. Pregled koli¢ine trgovanih vrijednosnih papira u 2016. i 2017. godini, po mjesecima
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Uporedni prikaz koli¢ine vrijednosnih papira kojom je trgovano u 2018. i 2017. godini pokazuje
smanjenje koli¢ine trgovanih vrijednosnih papira. U 2018. godini trgovano je 14.632.829 vrijednosnih
papira manje u odnosu na 2017. godinu, Sto predstavlja smanjenje za 34,75% . Prosjecan broj trgovanih
vrijednosnih papira u 2018. godini iznosio je 2.289.370 vrijednosna papira. U januaru 2018. godine
realizovana je najveca koli¢ina vrijednosnih papira.

Broj trgovanih vrijednosnih papira u 2018. godini odgovara kolicini (broju) trgovanih
vrijednosnih papira u 2015. i ranije u 2012. godini. U periodima izmedu navedenih godina dolazilo je
do porasta koli¢ine trgovanih vrijednosnih papira.

Graficki prikaz koli¢ine trg. v.p. za period 2002. - 2018. g.
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Grafikon 4. Prikaz koli¢ine trgovanih vrijednosnih papira u periodu 2002.-2018. godina

Nakon velikog pada svih parametara trgovanja (u 2008. godini), pa i koli¢ine trgovanih
vrijednosnih papira, u 2009. i 2010. godini zabiljeZzen je rast ukupnog broja trgovanih vrijednosnih
papira zahvaljujudi trgovini obveznicama Federacije BiH koje su po prvi put emitovane i uvrstene u
trgovanje. U naredne dvije godine biljeZzen je pad, da bi zbog poveéanog broja emisija i koli¢ine
emitovanih vrijenosnih papira sljedeée dvije godine bio zabiljeZen rast. Gotovo dvostruko smanjenje
broja obveznica kojima je trgovano u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu odrazilo se i na smanjenje
ukupnog broja trgovanih vrijednosnih papira. U 2018. godini u odnosu na 2017. godinu doslo je do
pada vrijednosti prometa za 45,89% dok je broj trgovanih vrijednosnih papira zabiljezio pad od 34,75%.

Prosjecna mjesecna vrijednost prometa u 2018. godini iznosila je 24.016.352 KM, dok je ista u
2017. godini iznosila 44.383.946KM, a godinu dana ranije 62.934.313KM. Navedeno je posljedica
izostanka nekoliko znacajnih berzanskih transakcija kao i prijavljenih realizovanih paketa dionica koje
su prethodnih godina znacajno doprinijele povecanju vrijednosti ptometa. Trend mjesecnih oscilacija
vrijednosti prometa u 2018. godini prikazan je u narednoj tabeli.

Uporedni pregled vrijednosti prometa za 2018. i 2017. g. - mjese¢no
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Grafikon 5. Prikaz vrijednosti prometa za 2017. i 2018. godinu, po mjesecima
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Prikaz vrijednosti ostvarenih prometa po godinama za posljednjih 16 godina daje se u
sljede¢em prikazu.

Graficki prikaz vrijednosti prometa. za period 2002. - 2018. g.
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Grafikon 6. Prikaz vrijednosti prometa za period 2002.-2017. godina

Nakon sto je gotovo kontinuirano vrijednost prometa opadala od 2008. godine, u 2011. i 2012.
godini doslo je do njenog porasta, da bi u 2013. godini vrijednost prometa znacajno pala pa porasla u
naredne dvije godine na nivo iz 2007. godine. Povedéanje vrijednosti prometa u 2014. i 2015. godini u
najvecoj mjeri je posljedica poveéanih vrijednosti primarnih emisija, a u posljednjoj godini odrednica
znacajnijem rastu bila je i realizacija nekoliko znacéajnih berzanskih i vanberzanskih transakcija, kako je
ve¢ navedeno. Njihov izostanak, te smanjena vrijednost primarnih emisija duznickih vrijednosnih
papirau2017.ijos vise u 2018. godini, rezultirala je prikazanim padom vrijednosti ostvarenog prometa
na trZistu kapitala u Federaciji BiH.

Ukoliko bi se iz vrijednosti prometa iskljucile vrijednosti emisija duznickih vrijednosnih papira
tekuce i prethodnih godina, vrijednost prometa u 2018. godini bila bi 179.175.293,85 KM $to pokazuje
da je emisija duznickih vrijednosnih papira Cinila viSe od 30% trgovine.

Graficki prikaz vrij. prometa bez javnih emisija duznic¢kih v.p. za period 2002. - 2018.
g.
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Grafikon 7. Prikaz vrijednosti prometa bez javnih emisija obveznica u periodu 2002.-2017. godine

Iz prezentacije parametara koji se odnose na duzi vremenski period (od 2002. godine) moZze se
zakljuciti da je stanje na Sarajevskoj berzi, kada se iz prometa izuzmu vrijednosti primarnih emisija
duznickih vrijednosnih papira, u posljednjih nekoliko godina gotovo jednako onom 2003. godine, tj.
samim pocecima Sarajevske berze i trzista kapitala u Federaciji BiH. Stanje trzista, dakle, sa aspekta
redovnog berzanskog prometa ponovo odgovara stanju iz perioda samog osnivanja SASE, s tim da je
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doslo do koncentrisanja vlasnistva nad vrijednosnim papirima u odnosu na zacetke trziSta pri cemu je
trend negativan u odnosu na uporedni period.

Na promet ostvaren kroz zaklju¢ene transakcije na SASE (berzanski promet) otpada 90,09%
ukupne vrijednosti prometa, dok se ostatak od 9,91% odnosi na vrijednost prometa po osnovu
vanberzanskih transakcija koje su prijavljene Berzi. U odnosu na prethodnih nekoliko godina u kojima
se znacajno povecavalo ucesée vanberzanskog prometa, u predmetnom izvjestajnom periodu je doslo
do pada istog. Odnos parametara trgovanja za predmetnu usporedbu dat je kroz naredni tabelarni
prikaz i obrazloZzenje u nastavku, dok ¢e vanberzanski promet biti prezentiran u posebnom dijelu ovog
materijala - Prijenosi kod Registra u 2018. godini.

Na berzi 288.196.230 90,09%  26.729.045 97,29%  5.086 95,69%
31.689.242 9,91% 743.398 2,71% 229 4,31%
O 319.885.473 100%  27.472.443 100%  5.315 100%

Tabela 35. Prikaz prometa po nacinu ostvarenja u 2018. godini

Po vrsti trgovine, u 2018. godini na promet po osnovu primarne trgovine (emisija) otpada
37,83% ukupne vrijednosti prometa (berzanska i vanberzanska vrijednost), redovan promet 48,06%, a
na promet po osnovu aukcija 3,11%. Vanberzanski promet ¢ini 11% ukupne vrijednosti prometa, dok
se na prijavljene realizovane pakete dionica odnosi 10,44%. Kada je u pitanju broj realizovanih
transakcija, dominantna je pozicija redovnog berzanskog prometa (94,63% ucesc¢a u ukupnom broju
realizovanih transakcija). Redovan promet, praéen uceséem realizovanih vanrednih aukcija,
najznacajniji je u domenu broja trgovanih vrijednosnih papira.

Ucesce redovnog berzanskog prometa ranije je bilo dominantno, da bi u posljednjih nekoliko
godina ucesce istog uveliko bilo odredeno uc¢e$¢em, odnosno vrijednoséu, primarnih emisija (duznickih
vrijednosnih papira, prije svega). U 2010. godini na redovni promet se odnosilo 80,3% ukupne
vrijednosti prometa, u 2011. godini 43,60%, u 2012. godini 26,21%, u 2013. godini 43,18%, u 2014.
godini 17,91%, u 2015. godini 29,90%, u 2016. godini 23.54%, u 2017. godini 25,62% dok sada, u godini
za koju se izvjeStaj podnosi, ucesce redovnog prometa iznosi 48,06%. Vrijednost primarnih emisija,
odnosno povecanje i smanjenje istih, u prethodnom periodu odredivalo i poveéanje/smanjenje ucesca
redovnog prometa u ukupnom prometu. Navedeno nije bilo slu¢aj samo u 2015. godini kada je, i pored
znacajnog povecanja vrijednosti primarnih emisija, umnogome povecana i vrijednost redovnog
prometa, a $to je rezultiralo ve¢im ucesé¢em redovnog prometa u ukupnom prometu u odnosu na
godinu ranije.

U nastavku se daje prikaz ucesce dionica i obveznica u ukupnom prometu na SASE u 2018.
godini (redovan berzanski promet).

Vrijednost prometa dionica u ukupnoj vrijednosti Promet (KM)
(sekundarnog) prometa na SASE, kao i prethodnih godina,

ima znacajnije ucesSée od vrijednosti prometa duznickih Giiveznice
vrijednosnih papira. Drugim vrijednosnim papirima na SASE 9%
(trezorski zapisi) nije se trgovalo. Vrijednost sekundarnog ;
redovnog berzanskog prometa, u odnosu na prethodnu

godinu, gotovo je identi¢na u izvjeStajnom periodu, s tim

Sto je vrijednost prometa obveznicama znacajno smanjena

ali 11%-tni rast vrijednosti prometa dionicama, zbog veceg

ucesca u ukupnoj vrijednosti prometa, bio je dovoljan za

odrzavanje datog nivoa.
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Uporedni prikaz koli¢ine vrijednosnih
papira kojom je trgovano u 2018. i 2017. godini
pokazuje smanjenje navedene koli¢ine. U 2018.
godini trgovano je 24.985.103 vrijednosnih papira,
Sto je u odnosu na 2016. godinu 29%-tno
smanjenje. Uc¢eS¢e obveznica mnogo je znacajnije
i veée od ucesca dionica kada je u pitanju koli¢ina
vrijednosnih papira kojom se trgovalo. Dakle,
dionicama se mnogo cesée trguje, kroz vedi broj
transakcija, sa izraZzenijim ostvarenim
vrijednostima prometa, dok se obveznicama trguje

Trgovanih VP

Dionice
49%

Obveznice
51%

riede ali u mnogo vecim kolicinama nego je to slucaj sa dionicama.

Broj realizovanih transakcija dionicama na SASE
gotovo je jednako dominantan u ukupnom boju
realizovanih transakcija kao i vrijednost prometa. U
odnosu na prethodnu godinu, u 2018. godini broj
realizovanih transakcija dionicama povecan je za 1%, dok
je broj transakcija obveznicama povecan za 24%.

Odnos povecanja/smanjenja parametara
trgovanja (vrijednost prometa, koli¢ina trgovanih
vrijednosnih papira i broj transakcija) dionicama u odnosu
na obveznice uticao je i na promjene kod uceséa dionica
odnosno obveznica u ukupnom prometu, i to tako da je
ucesce dionica u ukupnoj vrijednosti prometa povecéano za

Broj transakcija

.

Obveznice
23%
Dionice
77%

8%, dok je u ukupnoj kolicini trgovanih vrijednosnih papira povec¢ano za 16%, a u ukupnom broju

transakcija ucescée dionica u odnosu na obveznice u tekuéoj
za 3%.

u odnosu na prethodnu godinu je smanjeno

Po segmentima trgovine na SASE, najvecée ucesée u ukupnoj vrijednosti prometa odnosi se na
segment ST1 i ST2 (u ranijem periodu pod nazivom primarno i sekundarno Slobodno trziste) sa 39% i
31% ucesda. Kotacija obveznica i Kotacija fondova imaju jo$ znacajnije u¢esée u ukupnoj vrijednosti
ostvarenog prometa. Kao $to je i ranije isticano, segment Kotacija obveznica apsolutno je dominantan

kod kolicine trgovanih vrijednosnih papira (67% ucesc¢a), d

ok je kod broja transakcija, kao i kod ranijih

izvjeStajnih perioda, ST1 trziSte najznacajnije. Uces¢e drugih segmentata trZista u ukupnom prometu
po razli¢itim parametrima moguce je sagledati kroz naredni tabelarni prikaz.

P t po trzisni
segmentima
329

Kotacija kompanija 11.972.640 8,64%
Kotacija fondova 8.410.261 6,07% 3.
Kotacija obveznice 12.596.421 9,09% 12.
ST1 49.993.895 36,09% 3.
ST2 53.323.786 38,50% 4.
] 1.923.676 1,39%
Emitenti u stecaju 102.691 0,07%
Obveznice 189.898 0,14%
138.513.269 100,00% 24.

Tabela 36. Prokaz prometa po segmentima trgovine u 2018.godini

Na Kotaciji privrednih drustava ostvaren je prom

825.757 3,30% 6,54%
772.108 15,10% 623 12,39%
721.500 50,92% 1.131 22,50%
102.867 12,42% 1.956 38,91%
011.180 16,05% 816 16,23%
195.777 0,78% 92 1,83%
341.686 1,37% 75 1,49%

14.228 0,06% 5 0,10%
985.103  100,00% 5.027 100,00%

et u iznosu od 11.972.640,38 KM ili 8,64%

ukupno ostvarenog redovnog prometa. Na ovom segmentu trZiSta prometovano je ukupno 825.757
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dionica. Najveéi promet na Kotaciji privrednih drustava ostvaren je dionicama emitenta "Sarajevska
Pivara" d.d. Sarajevo u iznosu od 7.494.209,47 KM, uz godisnji pad kursa od 13,37%. Dionicama
emitenta "Bosnalijek" d.d. Sarajevo trgovalo se u iznosu od 4.478.430,91 KM, uz godisnji porast kursa
od 10,82%.

Na Kotaciji fondova, promet ostvaren u ovoj godiniiznosio je 8.410.260,54 KM ili 6,07% ukupno
ostvarenog redovnog prometa. Najveci promet na Kotaciji fondova ostvaren je dionicama emitenta ZIF
"BIG Investiciona grupa" d.d. Sarajevo u iznosu od 2.828.585,15 KM, uz godi$nji pad kursa od 16,67%.
Na drugom mjestu po prometu nalazi se ZIF "Prof Plus" d.d. Sarajevo sa ostvarenim prometom od
2.268.922,25 KM i porastom vrijednosti dionica od 53,85%. Dionicama emitenta ZIF "Prevent invest"
d.d. Sarajevo, koje su u ovoj godini dozivjele pad vrijednosti od 7,69%, trgovano je u vrijednosti
2.190.829,22 KM. Na ovom segmentu trzista prometovano je ukupno 3.772.108 dionica.

Na Kotaciji obveznica, promet ostvaren u 2018. godini iznosio je 12.596.420,95 KM ili 9,09%
ukupno ostvarenog redovnog prometa; od toga se obveznicama ratnih potraZivanja Federacije BiH
trgovalo u iznosu od 11.955.970,25 KM, dok je obveznicama stare devizne Stednje FBiH ostvaren
ukupan promet u iznosu od 640.450,70 KM. Na ovom segmentu trZista u sklopu 1.131 transakcije
prometovano je 12.721.500 obveznica.

Promet na Slobodnom trzistu - ST1 iznosio je 49.993.895,48 KM ili 36,09% od ukupno
ostvarenog redovnog prometa. Najveci promet u ovoj godini ostvaren je sa dionicama emitenta
"Unioninvestplastika"d.d. Sarajevo u iznosu od 16.904.039,15 KM. Na drugom mjestu po ostvarenom
prometu nalazi se emitent "Teledigital" d.d. Sarajevo sa iznosom od 10.639.321,95 KM. Treé¢e mjesto
zauzima "BADECO ADRIA" d.d. Sarajevo sa prometom od 10.580.520,08 KM. Na ovom segmentu trzista
prometovano je ukupno 3.102.867 dionica.

Promet na Slobodnom trziStu - ST2 iznosio je 53.323.785,69 KM ili 38,50% ukupno ostvarenog
redovnog prometa. Najveéi promet u ovoj godini ostvaren je dionicama "Ingram" d.d. Srebrenik u
iznosu od 13.289.156,86 KM. Na drugom mjestu po ostvarenom prometu nalazi se "Solana" d.d. Tuzla
sa iznosom od 5.633.459,97 KM. Trece mjesto zauzima "Bosna Auto" d.d. Sarajevo sa prometom od
4.756.882,00 KM. Na ovom segmentu trziSta prometovano je ukupno 4.011.180 dionica.

Promet na Slobodnom trzistu - ST3 iznosio je 1.923.676,23 KM. Najveci promet ostvaren je
dionicama emitenta "BNT-TMiH" d.d. Novi Travnik u iznosu od 1.030.833,29 KM.

Ukupan godi$nji promet na Trzistu za emitente u stecaju iznosio je 102.691,00 KM.

U izvjestajnoj godini odrzano je 6 vanrednih aukcija putem Berze u ukupnoj vrijednosti od
8.972.783,14 KM. U 2018. godini na Sarajevskoj berzi bilo je prijavljeno 84 vanberzanskih transakcija i
6 paketa dionica u ukupnoj vrijednosti od 31.689.242,04 KM.

U ovoj godini odrZano je 6 aukcija putem Berze u ukupnoj vrijednosti od 8.972.783,14 KM. U
2018. godini na Sarajevskoj berzi bilo je prijavljeno 223 vanberzanske transakcije i 6 paketa dionica u
ukupnoj vrijednosti od 31.689.242,04 KM.

Prikaz emitenata uvrstenih u pojedini segment trzista u 2018. godini daje se u nastavku.

Pokazatelji na kraju godine “ 2017.

Ukupno emitenata 275 269
Min. jedna trgovina u periodu 171 178
Kotacija kompanija 2 2

Kotacija fondova 11 11
Slobodno trziste - ST1 17 26
Slobodno trziste - ST2 169 161
Slobodno trziste - ST3 30 25
Emitenti u stecaju 46 44
Novouvrstenih simbola 20 20
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Obustava prometa 30 39
Opoziv obustava prometa 6 8

Tabela 37. Prikaz broja emitenata po segmentima trgovine u 2018. i 2017. godini

Na osnovu podataka iz prethodne tabele, a imajuéi u vidu Cinjenice iz prethodnih izvjestajnih
perioda, moguce je zakljuciti da je broj novouvrstenih emitenata u trgovanje jednak u odnosu na
prethodnu godinu. Iz prethodno prezentirane tabele jasno je uocljivo da se broj emitenata na trzistu
povecao, dok je broj emitenata ¢ijim dionicama je ostvarena trgovina u izvjeStajnom periodu smanjen.

Clan Berze Ukupan promet

,Raiffeisen Bank" d.d. Bosna i Hercegovina 189.268.845,21 KM
AW Broker" d.o.o. Sarajevo 184.343.465,36 KM
,SEE Investment Solutions" d.o.o. Sarajevo 132.388.086,80 KM
,VGT Broker" d.o.o. Visoko 42.369.719,01 KM
,Unibroker" d.o.o. Sarajevo 19.217.553,29 KM
,ASA banka" d.d. Sarajevo 8.804.792,03 KM

Tabela 38. Prikaz udeS¢a brokerskih kuéu u ukupnoj vrijednosti prometa u 2018. godini

U 2018. godini najveéi promet ostvario je profesionalni posrednik (ovlasteni ucesnik) Raiffeisen
Bank d.d. Bosna i Hercegovina u iznosu od 189.268.845,21 KM, koji je i prosle godine zauzimao prvo
mjesto po vrijednosti realizovanog prometa. Drugi najznacaniji ovlasteni ucesnik u prometu je AW
Broker d.o.o. Sarajevo sa ne$to manjim posredovanjem u prometu. Napomene radi, aplikacijske
transakcije ovlastenog uéesnika se ra¢unaju dvostruko (kupovna i prodajna strana).

2.667
AW Broker" d.o.o. Sarajevo 1.660
,Raiffeisen Bank" d.d. Bosna i Hercegovina 1.654
,VGT Broker" d.o.o. Visoko 1.180
,SEE Investment Solutions" d.o.o. Sarajevo 479
,ASA banka" d.d. Sarajevo 261

Tabela 39. Prikaz ude§¢a brokerskih kué¢a u ukupnom broju transakcija u 2018. godini

Prvo mjesto po broju zakljucenih transakcija na trzistu zauzima Unibroker d.o.o. Sarajevo sa
2.667 zakljucenih transakcija, dok AW Broker d.o.o. Sarajevo i Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina,
koji zauzimaju drugo i tre¢e mjesto, imaju podjednak broj zakljucenih transakcija. U iskazani broj
transakcija ne ulaze transakcije putem dilerskog racuna.

U 2018. godini u strukturi investitora na trzistu Federacije BiH gotovo da nije bilo promjene.
Ucesce investitora u trgovini preko skrbnickih racuna iz godine u godinu se povecavalo, s tim da je u

izvjeStajnom periodu doslo do odredenog pada.

Prodajna strana Prodajna strana

Domaci investitori 37,84% 43,17% 38,10% 48,87%
Strani investitori 4,83% 15,91% 2,84% 5,32%
Skrbnicki racuni 57,33% 40,93% 59,06% 45,81%

Struktura investitora Kupovna strana

Tabela 40. Prikaz strukture investitora u 2018. i 2017. godini

Domadi investitori vise prodaju nego kupuju, dok je kod investitora koji trguju putem skrbnickih
racuna upravo obrnuta situacija. Cinjenica da odredeni broj domacih investitora (IF-ovi u prvom redu)
trguju preko skrbnickih racuna govori kako je dominantna pozicija domacih investitora na trzistu
kapitala, odnosno dati odnosi mnogo viSe govore o odsustvu stranih investitora, i to nakon nekoliko
godina u kojima je njihovo ucesée na prodajnoj strani bilo znacajno.




Indeksi | trina kapitalizacija Zadnji dan Prethodnog Zadnji dan !zwestajnog
perioda perioda

Trzidna kapitalizacija 5.074.740.372,14 5.016.791.384,72 -1,14%
[BFX 768,83 708,35 7,87%
(sAsx-10 | 562,49 627,05 11,48%
(sasx-30 | 976,17 1.135,79 16,35%
8.864,62 10.009,72 12,92%

[SASXFN | 10.009,98 12.534,74 25,22%

Tabela 41. Prikaz trZi$ne kapitalizacije i indexa u 2018. godini

U odnosu na posljednji dan prethodnog izvjestajnog perioda (31.12.2017. g.), trziSna kapitalizacija
na dan 31.12.2018. g. je smanjena za 1,14% i iznosi 5.016.791.384,72 KM. Kod indeksa investicijskih
fondova BIFX-a, u ovoj godini, zabiljeZen je pad vrijednosti od 7,87%, dok je isti u prosloj godini iznosio
25,10%. Svi ostali indeksi trzista su pozitivni, odnosno zabiljeZen je rast vrijednosti istih.

3. Prijenosi kod Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH

3.1. Uvod

Registar vrijednosnih papira je dionicko drustvo koje obavlja poslove registracije, ¢uvanja i
odrZavanja podataka o vrijednosnim papirima i poslove prijenosa u skladu sa Zakonom o registru
vrijednosnih papira i Zakonom o trzistu vrijednosnih papira. Pored navedenih poslova, Registar obavlja
i poslove prijeboja i poravnanja i s tim povezane poslove. Izdavanje, registracija, prijenos i promet
vrijednosnih papira vrse se iskljucivo u dematerijaliziranom - elektronskom sistemu.

Registar vrijednosnih papira, prema Zakonu o trZistu vrijednosnih papira i Zakonu o Registru
vrijednosnih papira, podlijeZe nadzoru od strane Komisije, koja daje i saglasnost na opca akta Registra.

Registar vrijednosnih papira ima obavezu da redovno Komisiji dostavlja izvjeStaje o poslovanju,
o promjenama vlasnicke strukture, prijenosima, vaZnijim sudskim sporovima, te zalozima na
vrijednosnim papirima.

3.2. Prijenosi kod Registra vrijednosnih papira

Prijenosi Br. vrijednosnih papira % Broj prijenosa %
Nasljedivanje 862.679 29,31% 679 4,98%
Darivanje 11.847 0,40% 21 0,15%
Darivanje - srodnici 296.015 10,06% 68 0,50%
Preuzimanje 319.118 10,84% 12.521 91,83%
Kupoprodaja 770.735 26,18% 235 1,72%
Ostalo 683.120 23,21% 111 0,81%
Ukupno 2.943.514 100,00% 13.635 100,00%

Tabela 42. Prikaz prijenosa po segmentima u 2018. godini

U 2018. godini evidentano je 13.635 prijenosa Sto predstavlja poveéanje za 7.764 izvrSenih
prijenosa ili za 132,24% u odnosu na 2017. godinu. Koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira u 2018.
godini, u odnosu na 2017. godinu, manja je za 5.970.631 vrijednosnih papira, odnosno za 66,98%.
Dakle, u situaciji u kojoj je broj izvrsenih prijenosa dvostruko veci u odnosu na prethodnu godinu, broj
prenesenih vrijednosnih papira tri puta je manji. Razlozi za navedeno su u dominaciji pojedine vrste
prijenosa, odnosno osnova izvrSenog prijenosa. Broj prijenosa po osnovu preuzimanja znacajno je
povecan, i to najvise zahvaljujuéi prijenosima izvrSsenim po osnovu ,prava prodaje/prijenosa dionica
manjinskih dionicara — squeezeout” gdje je broj dioni¢ara kod emitenata kod kojih su investitori koristili
dato pravo najcesce veliki, a broj dionica kojim raspolazu najéesée mali (minimalan). Najveca koli¢ina
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prenesenih vrijednosnih papira je izvrSena u segmetnu ,nasljedivanje” (29,31%). Broj prijenosa
najznacajniji u segmentu prijenosa po osnovu ,, preuzimanja“sa 12.521 prijenosom, $to ¢ini ¢ak 91,83%
svih prijenosa u 2018. godini. Nominalna vrijednost svih izvrSenih prijenosa preko Registra iznosi
58.119.550,56 KM. U odnosu na 84.999.703,83 KM iz 2017. godine, nominalna vrijednost izvrSenih
prijenosa smanjena je za 31,62%, a u odnosu na 206.494.745,34 KM iz 2016. godine za 71,85%.

Graficki prikaz broja izvrSenih prijenosa za period 2002-2018.g.
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2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018‘

Ukupno | 1.175 | 2.917 | 3.239 | 3.157 | 3.809 | 7.858 | 2.994 | 1.709 | 1.457 | 2.129 | 6.923 | 1.907 | 1.703 | 2.384 | 4.094 | 5.871 13.635‘

Grafikon 11. Prikaz broja izvrSenih prijenosa za period 2002. — 2018. godina

U kontekstu duzeg vremenskog perioda, moZze se zakljuciti kako ukupan broj prijenosa, nakon
perioda rasta od 2002. do 2007. g., te opadanja od 2008. do 2010. godine, zabiljeZio odreden rast u
2011. i znacajniji u 2012. g. Dvije godine poslije biljezen je pad, da bi Cetiri godine poslije imali
konstantan rast. U posljednjih 15-ak godina, na bazi grafickog prikaza, jasno je moguce uociti trend
rasta broja izvrSenih prijenosa. Ukupni broj prijenosa izvrSen u 2018. godini najveci je u cijeloj historiji
trzista kapitala.

Koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira smanjuje se tre¢u godinu zaredom, i to nakon godine
u kojoj je realizovana najveca koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira (2015. godina). Realizovana
koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira u 2018. godini na nivou je koli¢ine prenesenih vrijednosnih
papira iz 2005. i 2006. godine.

GrafiCki prikaz broja prenesenih v.p. za period 200Z.-ZUlG6.Q.

.—H— Ko |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

\ | Ukupno |9.104.915| 7.012.047 | 3.944.363| 2.580.184 | 2.591.930{ 4.776.259 | 3.797.730| 4.859.438| 4.801.964 | 9.208.800 | 8.349.103|13.266.885| 8.205.768|178.450.1813.415.647 8.914.145| 2.943.514

Grafikon 12. Prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira za period 2002. — 2018. godina

Koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira u 2015. godini bitno odstupa od trenda i predstavlja
izuzetak koji ¢e se vjerovatno tesko ponoviti u buduénosti, a najviSe je posljedica prijenosa vlasnistva
kod Registra sa Vlade Federacije BiH i resornih ministarstava na Federaciju BiH. Ukoliko se zanemari
navedeni izuzetak, prenesene koli¢ine vrijednosnih papira krecu se u intervalu od 2.500 do 13.000
vrijednosnih papira.
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3.2.1. Prijenosi nasljedivanjem

Vrijednosni papir Broj prijenosa Koli¢ina vrijed. papira

559 82% 367,568 43%
120 18% 495,111 57%

[ Ukupno | 679 100% 862,679 100%

Tabela 43. Prikaz prijenosa nasljedivanjem u 2018. godini

Prijenosi po osnovu kupoprodaje dominirali su u 2003. i 2004. godini, kada su prijenosi po
osnovu nasljedivanja biljeZili u¢e$ée od 15-30%. Prijenosi nasljedivanjem u periodu od 2005. godine
zauzimaju dominantnu poziciju u ukupnom broju izvrSenih prijenosa kod Registra, osim u 2012. godini
kada su prijenosi po osnovu nasljedivanja ucestvovali sa svega 21,32% u ukupnom broju prijenosa. U
2013. godini ucesce broja prijenosa po osnovu nasljedivanja u ukupnom broju izvrsenih prijenosa je
znacajno povecdano (na 71%), a i 2014. godine, takoder, prijenosi nasljedivanjem bili su najdominantniji
sa 60,13% ukupno izvrSenog broja prijenosa. U godini za koju se izvjeStaj podnosi ué¢esée broja izvrsenih
prijenosa nasljedivanjem najmanje je od kada se prijenosi kod Registra vrse (4.98%), Sto je samo
nastavak trenda pada ucesca od 2015. godine kada je isto iznosilo 35,91%.

Gledajudi trend kretanja ovog parametra kroz duZi vremenski period mozZe se zakljuciti kako je
imao trend rasta u periodu od 2002. godine, kada je izvrSen 191 prijenos po ovom osnovu, do 2007.
godine sa 4.318 izvrSenih prijenosa. Nakon 2007. godine uslijedile su, opet, godine pada, nakon ¢ega
je u 2010. godini ostvaren blagi rast u odnosu na 2009. godinu, a zatim i u 2011. godini kada je taj rast
iznosio 70,72%. Porast broja izvrSenih prijenosa po osnovu nasljedivanja i u 2012. godini znadi
povecanje trecu godinu za redom. U 2013. godini doslo je do prekida trenda rasta broja prijenosa po
osnovu nasljedivanja, a pad je nastavljen i u 2014. i 2015. godini, kada broj prijenosa odgovara broju
prijenosa iz 2010. godine. Takvo stanje odrzalo se i posljednje tri godine.

Graficki prikaz broja prijenosa po osnovu nasljedivanja za period od 2002. do 2018. g.

A

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

2018

|—‘—Br0jprijenosa nasljedivanjem | 191 552 938 | 1.955 | 2.363 | 4.318 | 1.701 | 741 789 | 1.347 | 1.476 | 1354 | 1.024 | 856 900 859

679

o

Grafikon 13. Prikaz broja prijenosa po osnovu nasljedivanja za period 2002. -2018. godina

U 2018. godini broj prijenosa po osnovu nasljedivanja smanjen je za 20.95% u odnosu na
godinu ranije. Na smanjen broj prijenosa po osnovu nasljedivanja uticalo je znacajnije smanjenje broja
prijenosa obveznica.

Ucesce kolicine (broja) prenesenih vrijednosnih papira u ukupnoj kolic¢ini tokom 2002. godine
bilo je neznatno, svega 1,97%, da bi onda biljeZilo rast kroz 2003. i 2004., do 2005. godine, kada je sa
31,64% zabiljeZzeno najvece ucesée broja prenesenih vrijednosnih papira po osnovu nasljedivanja u
ukupnom broju vrijednosnih papira do tada. Nakon 2005. godine uslijedile su godine konstantnog
opadanija, sve do 2009. godine kada je ucesce iznosilo 5,14%. U 2010. godini situacija vezana za koli¢inu
prenesenih vrijednosnih papira i njeno uces¢e u ukupno prenesenoj kolicini vrijednosnih papira se
znatno mijenja, tako da je u istoj godini procentualno ucesce kolicine vrijednosnih papira prenesene

44




po osnovu nasljedivanja u ukupnoj kolicini iznosilo 58,30%, u 2011. g. 48,56%, u 2012. godini 60,70%,
u 2013. godini 36,72%, i 2013. godini 35,08%. Nakon 2015. godine u kojoj je ucesce iznosilo svega
1,41% doslo je do odredenog povecanja uces¢a u 2016. godini (18.56%), da bi u 2017. godini dato
ucesée bilo ponovo smanjeno na 12.77%. U godini za koju se izvjestaj podnosi povecdano je ucesce
koli¢ine prenesenih vrijednosnih papira po osnovu nasljedivanja u ukupnoj koli¢ini prenesenih
vrijednosnih papira i iznosi 29.31%. Znatno smanjenje uce$¢a u 2015. godini rezultat je bitnog
povecéanja broja prenesenih vrijednosnih papira po drugim osnovama, u prvom redu po osnovu
,ostalo”.

Nakon prezentirane analize u¢es¢a datog segmenta u ukupno prenesenoj kolicini vrijednosnih
papira, u nastavku se daje pregled kretanja (povecanja/smanjenja) koli¢ine vrijednosnih papira u
duZem vremenskom periodu.

Graficki prikaz broja prenesenih v.p. nasljedivanjem za period od 2002. do 2018. g.
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
|—0—Naslijedivanje 179.637{829.490|536.314|816.457|600.092|784.135|358.719|249.760| 2.799.3 | 4.471.8| 5.067.4 | 4.871.5|2.878.6| 2.515.5| 2.490.6 | 1.138.4|862.679

Grafikon 14. Prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira nasljedivanjem za period 2002.-2018. godina

Graficki prikaz jasno pokazuje kako je nakon godine u kojoj bi bilo zabiljezeno povecanje kolicine
vrijednosnih papira prenesene po osnovu nasljedivanja uslijedilo redovno (vece ili manje) smanjenje i
sve tako do 2007. godine. U 2008. i 2009. godini doslo je do pada koli¢ine vrijednosnih papira
prenesene po osnovu nasljedivanja. U 2010. godini ostvaren je rast (koli¢ina 10 puta veéa u odnosu na
2009. godinu) koji je nastavljen do 2012. godine. U 2013. godini doslo je do prekida rasta smanjenjem
koli¢ine prenesenih vrijednosnih papira za 3,87% nakon Cega se deSava konstantan vedi ili manji pad
koli¢ine prenesenih vrijednosnih papira po osnovu nasljedivanja. Smanjenju koli¢ine prenesenih
vrijednosnih papira po ovom osnovu u 2018. godini doprinijelo je u prvom redu smanjenje koli¢ine
prenesenih obveznica. Koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira po osnovu nasljedivanja u 2018. godini
smanjena je za 24.22% u odnosu na prethodnu godinu.

3.2.2. Prijenosi darivanjem

Vruednosnl papir Bro; prijenosa _ Kolicina vrijed. papira _

89% 176,444 57%
10 11% 131,418 43%

Eﬂ_ 89 100% 307,862 100%

Tabela 44. Prikaz prijenosa darivanjem u 2018. godini

Kod ove vrste prijenosa (i izmedu srodnika i osoba koje to nisu) znacajno mjesto pripadalo je
prijenosima obveznica u odnosu na dionice kada je u pitanju koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira.
Medutim, po broju prijenosa, postotak koji se odnosi na dionice uvijek je bio dominantan u ukupnom
broja prijenosa vrijednosnih papira darovanjem. Ova konstatacija o broju prijenosa vazi i za godinu za
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koju se izvjestaj podnosi, Sto nije slu¢aj kada je u pitanju koli¢ina prenesenih vrijednosnihh papira gdje
je opet ucesce dionica puno vece u odnosu na obveznice.

Prijenosima darivanjem ne pripada znacano uces$ée u ukupnom broju izvrSenih prijenosa i
koli¢ini prenesenih vrijednosnih papira. U periodu od 2002. do 2014. godine, ovi prijenosi su u 2002.
godini imali najvece ucesée u ukupnom broju izvrSenih prijenosa izvan berze sa 45,02%. U godinama
poslije procenat se smanjivao sve do 2007. g. kada je zabiljezeno svega 8,27%. U 2008. i 2009. godini
ostvaren je rast njihovog ucesSéa u ukupnom broju prijenosa. U narednom periodu, uceS¢e datog
segmenta prijenosa u ukupnim prijenosima kod Registra nije prelazilo procenat od 10%. U izvjeStajnom
periodu ucesce iznosi svega 0,65%.

Ucescée kolic¢ine prenesenih vrijednosnih papira po ovom osnovu imalo je gotovo suprotan
trend, na pocetku od 10,03% (2002. godine) biljeZen je rast ucesc¢a sve do 2005. godine (32,63%), a
onda pad do 2009. godine (7,27%). Ucesce kolic¢ine prenesenih vrijednosnih papira po osnovu darivanja
ostvarilo je znacajniji rast u 2010. godini, na 28,19%, a onda je biljeZeno konstantno smanjenje u
narednih nekoliko godina. U 2018. godini ucesée koli¢ine prenesenih vrijednosnih papira po ovom
osnovu iznosi 10,46%, Sto je gotovo 10 puta viSe u odnosu na prethodnu godinu, kada je dato ucesce
iznosilo 1,65%.

Nakon Sto je obrazloZena pozicija (u¢esée) broja prijenosa i koli¢ine prenesenih vrijednosnih
papira po osnovu darivanja u ukupnom broju prijenosa i koli¢ini prenesenih vrijednosnih papira izvan
berze, u nastavku se daje prikaz kretanja broja prijenosa za vremenski period od 2002. do 2018. godine.

Graficki prikaz broja prijenosa po osnovu darivanja za period od 2002. do 2018. g.

N

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

2018

|—0—Darivanje 529 | 1.032 | 1.084 | 666 695 650 497 519 349 261 231 145 115 174 90

105

89

s

Grafikon 15. Prikaz broja prijenosa po osnovu darivanja za period 2002.-2018. godina

Kako se moZze vidjeti, nakon inicijalnog trenda rasta u prve tri godine, broj prijenosa se tokom
datog perioda gotovo konstantno smanjivao, zanemarujuci sporadicni rast u pojedinim godinama. U
2013. doslo je do znacajnijeg pada broja izvrSenih prijenosa po osnovu darivanja, $to je nastavljenoi u
2014. godini. U 2015. godini broj prijenosa darivanjem povecan je za 51,30% u odnosu na prethodnu
godinu Sto je rezultiralo vracanjem broja prijenosa na nivo nesSto veci od 2013. godine. Ipak, u
posljednje 3 godine broj prijenosa po osnovu nasljedivanja kretao se oko 100, pri ¢emu je u
izvjeStajnom periodu zabiljeZzen najmaniji broj u proteklih petnaestak godina.

Trend kolic¢ine prenesenih vrijednosnih papira po ovom osnovu u potpunosti se razlikuje, a najbolje
se moze sagledati kroz naredni graficki prikaz.
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Graficki prikaz broja prenesenih v.p. darivanjem za period od 2002. do 2018. g.

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011 | 2012

2013

2014

2015

2016 | 2017

2018

e Darivanje |913.264

1.596.2|1.075.4

841.981

564.143|1.007.4

577.452

353.374

1.353.7

1.631.1|730.144

468.359

604.881|535.037

356.068] 146.702

307.862

Grafikon 16. Prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira darivanjem za period 2002.-2018. godina

U ukupnom broju prijenosa darivanjem najveci broj se odnosi na darivanje izmedu srodnika
(76%), kao i kod broja (kolicine) prenesenih vrijednosnih papira (96%). Najveci broj prijenosa pripada
dionicama, sto nije slucaj kada je u pitanju koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira.

Tabelarni prikaz prijenosa darivanjem u 2017. godini

| ®rojprijencsa Kolitina vrijed. papira

21 24% 11,847
68 76% 296,015

89 100% 307,862

Tabela 45. Prikaz prijenosa darivanjem u 2017. godini

3.2.3. Vanberzanska kupoprodaja

4%
96%
100%

Ucesce broja izvrSenih prijenosa po osnovu kupoprodaje u ukupnom broju prijenosa iznosi

svega 1.72%, dok ucesce koliine prenesenih vrijednosnih u ukupnoj koli¢ini prenesenih vrijednosnih

papira po svim osnovama iznosi 26.18%.

Pozicija ukupnog broja prijenosa realizovana po osnovu vanberzanske kupoprdaje u godini za
koju se izvjeStaj podnosi i zabiljezenih u ranijem vremenskom periodu prikazana je u narednom

grafikonu.
4 BN
Graficki prikaz broja prijenosa po osnovu kupoprodaje za period od 2002. do 2018. g.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
=== Kupoprodaja | 433 | 1.289 | 1.044 | 235 | 72 |2587| 144 | 178 | 92 | 267 | 277 | 166 | 107 | 134 | 69 | 110 | 235

Grafikon 17. Prikaz broja prijenosa po osnovu kupoprodaje za period 2002.-2018. godina
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Poslije rekordnog broja izvrSenih prijenosa po osnovu vanberzanske kupoprodaje u 2007.
godini, broj prijenosa po ovom osnovu nalazi se na relativno niskom nivou. U 2016. godini zabiljezen je
rekordno nizak nivo datih prijenosa, nakon ¢ega je uslijedio rast u naredne dvije godine.

Ukupna kolicina vrijednosnih papira prenesenih po osnovu vanberzanske kupoprodaje u 2018.
godini manja je od ostvarene u 2017. godini za 34.80%, dok je jednaka koli¢ini iz 2016. godine, kada je
kod najmanjeg broja prijenosa izvrSena najveca koli¢ina vanberzanske kupoprodaje vrijednosnih
papira, manja za 88.43%

/
Grafi¢ki prikaz broja prenesenih VP kupoprodajom za period od 2002. do 2018. g.

Vel

2002 2003 2004 | 2005 2006 | 2007 20‘08 2009 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017 2018

|—‘—Kupoprodaja 641.965| 4.052.5| 1.533.2|507.416|313.339/916.811| 58.054 | 1.283.4|174.211| 1.155.0| 1.115.4280.106| 1.551.7| 2.235.2 | 6.660.9 | 1.182.0|770.735

\

Grafikon 18. Prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira kupoprodajom

Povecan broj vanberzanskih prijenosa uz smanjen broj (koli¢inu) prenesenih vrijednosnih
papira rezultirao je ukupnom vrijedno$¢u izvanberzanskog prometa u 2018. godini u iznosu od
32,497,773.68 KM, §to je za 26.86% manja ostvarena vrijednost kupoprodaje od vrijednosti koja je po
ovom osnovu realizovana u prethodnoj godini.

Od ukupno 223 prijenosa izvrSena kroz vanberzansku kupoprodaju, njih Sest odnosi se na
realizovane ,pakete dionica” pri ¢emu je preneseno 146.047 vrijednosnih papira (dionica). TrzisSna
vrijednost ostvarena kroz realizaciju kupoprodaje paketa dionica iznosi 30.085.854 KM. Najznacajniji
dio date vrijednosti vanberzanskog kupoprodajnog prometa ,paketa dionica” odnosi se na realizovanu
kupoprodaju dionica emitenta Vienna Osiguranje d.d. (25.425.780 KM).

3.2.4. Kupoprodaja putem preuzimanja

Broj izvrSenih prijenosa po osnovu provedenih preuzimanja iznosi 12.521, sto je u odnosu na
prethodnu godinu tri puta viSe, a u odnosu na 2016. godinu Cetiri puta vise.
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Graficki prikaz broja prijenosa po osnovu ponude za preuzimanje za period od 2002. do
2018. g.
13.000
11.000
9.000
7.000
5.000
3.000
1.000
-1.000
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 ‘
g Tenderi 0 0 0 25 624 77 246 88 203 138 136 20 345 380 2.882 | 4.188 12.521‘
Grafikon 19. Prikaz broja prijenosa po osnovu ponude za preuzimanje
Veliko povecanje broja prijenosa po ovom osnovu u posljednje dvije godine posljedica je
primjene novog Zakona o preuzimanju dionickih drustava koji je predvidio opciju prava prijenosa
manjinskih dioni¢ara — squeezeout (istiskivanje iz vlasnistva). Od ukupnog broja prijenosa na ovaj
aspekt prijenosa se odnosi 97,52% (12.211 prijenosa dionica devet emitenata).
Trend kretanja ovog parametra prijenosa daje se u nastavku.
Graficki prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira po osnovu ponude za preuzimanje za
period od 2002. do 2018. g.
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
0 . 4 . 4 4
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
== Preuzimanja 0 0 0 44.053|507.412 59.406 339.458142.958291.5191.000.0/173.429 68.508|1.731.0/503.8251.067.7/970.737319.118

Grafikon 20. Prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira po osnovu ponude za preuzimanje za period 2002.-2018.
godine

Ukupna koli¢ina prenesenih vrijednosnih papira po ovom osnovu u 2018. godini za 67,13% je
manja u odnosu na godinu ranije. Dakle, i pored znacajnog broja izvrSenih prijenosa doslo je do
smanjenja kolicine prenesenih vrijednosnih papira (dionica). Ostvarena vrijednost kupoprodaje iznosi
5.363.343,37 KM. Nominalna vrijednost dionica prenesenih kroz provedena preuzimanja iznosi
8.565.934,95 KM. Kupoprodajna vrijednost prenesenih vrijednosnih papira u 2018. godini u odnosu na
2017. godinu smanjena je za 65,16%, dok je nominalna vrijednost smanjena za 47,90%.

Broj izvrSenih prijenosa po osnovu provedenih preuzimanja iznosi 4.188, sto je u odnosu na
prethodnu godinu skoro dvostruko vise, a u odnosu na 2015. godinu 10 puta vise.
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Graficki prikaz broja prijenosa po osnovu tendera za period od 2002. do 2017. g.

4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500 A
0 " " ——t——, <
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
el Tenderi 0 0 0 25 624 77 246 88 203 138 136 20 345 380 2.882 | 4.188
Grafikon 21. Prikaz broja prijenosa po osnovu tendera
Veliko povecanje broja prijenosa po ovom osnovu u posljednje dvije godine posljedica je
primjene novog Zakona o preuzimanju koji je predvidio opciju prava prijenosa manjinskih dionicara —
istiskivanje iz vlasnistva (engl. squeeze-out). Od ukupnog broja prijenosa na ovaj aspekt prijenosa se
odnosi 92,69% (3.882 prijenosa).
Ukupna kolic¢ina prenesenih vrijednosnih papira po ovom osnovu u 2017. godini za 9,09% je
manja u odnosu na godinu ranije, ali opet dvostruko veca u odnosu na 2015. godinu. Trend kretanja
ovog parametra prijenosa daje se u nastavku.
Grafic¢ki prikaz broja prenesenih v.p. po osnovu tendera za period od 2002. do 2017. g.
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
0 . . . 4
2002 2003 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017
=== Preuzimanja 0 0 0 44.053 |507.412| 59.406 |339.458|142.958(291.519| 1.000.0(173.429| 68.508 | 1.731.0|503.825/ 1.067.7|970.737

Grafikon 22. Prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira po osnovu tendera za period 2002.-2017. godine
Kroz 4.188 izvrSenih prijenosa po ovom osnovu preneseno je 970.737 dionica, pri ¢emu je

ostvarena vrijednost kupoprodaje u iznosu od 15.393.414,10 KM. Nominalna vrijednost prenesenih
dionica kroz provedena preuzimanja iznosi 16.441.815,74 KM.

3.2.5. Prijenosi po ostalim osnovima

Broj prijenosa u godini za koju se izvjeStaj podnosi za 81,77% je manji od broja prenosa u 2017.
godini. Gotovo za cijeli period obuhvata broj prijenosa je oscilirao iz godine u godinu. Nakon povecanja
u jednoj godini gotovo redovno je slijedio pad.
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Grafikon 23. Prikaz broja prijenosa po ostalim osnovima

Zajedno sa smanjenjem broja prijenosa po ovom osnovu u 2018. godini u odnosu na 2017.
godinu, zabiljeZzen je i pad broja prenesenih vrijednosnih papira. Koli¢ina prenesenih vrijednosnih
papira u 2018. godini manja je od koli¢ine koja je realizovana prethodne godine za 87,53%. U narednom
grafikonu daje se prikaz koli¢ine vrijednosnih papira koje su prenesene po osnovu ,ostalo” u
posljednjih 16 godina.
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Grafikon 24. Prikaz broja prenesenih vrijednosnih papira u po ostalim osnovima

U vremenskom periodu koji je predmet analize, biljeZzene su oscilacije u realizovanim
kolicinama prenesenih vrijednosnih papira. Medutim, zbog izrazenog rasta u 2015. godini isto nije
narocito primjetno. Naime, prijenosom vlasnistva kod Registra sa Vlade Federacije BiH i resornih
ministarstava na Federaciju BiH u 2015. godini preneseno je 171.036.895 vrijednosnih papira.
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POSLOVANJE OVLASTENIH UCESNIKA NA TRZISTU VRIJEDNOSNIH
PAPIRA U 2018. GODINI

1. Profesionalni posrednici

Zakonom o trZistu vrijednosnih papira i Pravilnikom o objavljivanju informacija i izvjestaja na
trzistu vrijednosnih papira propisana je obaveza sacinjavanja i objavljivanja izvjesStaja ovlastenih
ucesnika i njihovog dostavljanja Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH.

Shodno propisanom, profesionalni posrednik vrsi objavljivanje godiSnjeg izvjeStaja o
poslovanju i izvjeStaja vanjskog revizora na svojoj internetskoj stranici i dostavlja Komisiji u roku od 30
dana od dana proteka roka za pripremu tih izvjestaja, u sadrzZini iz navedenog Pravilnika. Godisnji
izvjeStaj o poslovanju se sacinjava, objavljuje i dostavlja na obrascima u Excel formatu (OEI-PD
obrazac), koji su dostupni na internetskoj stranici Komisije. Cjelovit izvjestaj vanjskog revizora se
objavljuje u PDF formatu. lzvjeStaji se dostavljaju Komisiji putem e-maila na adresu:
info@komvp.gov.ba , dostavljanjem linka (poveznice) na svoju internetsku stranicu, na internetsku
adresu na kojoj je postavljen izvjestaj.

Pored navedenog, ovlasteni ucesnici koji obavljaju poslove s vrijednosnim papirima
(profesionalni posrednici i banke sa dozvolom Komisije za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima)
su duZni sacCinjavati i dostavljati Komisiji Poseban godisnji izvjeStaj o poslovanju na obrascima koji su
dostupni na internetskoj stranici Komisije. Posebni izvjestaji o poslovanju se dostavljaju Komisiji u
pisanoj formi i elektronskom postom, i to do 31.03. tekuce za prethodnu godinu (godisnji izvjestaj).

U okviru ovog materijala, kao prilog daju se prijedlozi akata koji bi se uputili ovlastenim
ucesnicima u svrhu otklanjanja utvrdenih nedostataka kod izvjeStavanja, odnosno objavljivanja i
Komisiji dostavljanja propisanih izvjeStaja. Bududéi da se u istim navode propusti, u ovom dijelu se isto
ne navodi kako bi se izbjeglo ponavljanje.

IzvrSen je pregled i analiza podataka iz dostavljenih izvjeStaja profesionalnih posrednika za
2018. godinu, $to se prezentira u nastavku. Napomene radi, u 2018. poslovala su samo Ccetiri
profesionalna posrednika, Sto je najmaniji broj profesionalnih posrednika u posljednjih pet godina.

P Stalna Tekuca Ukupan Kratkorocne Dugorocne
Brokerska kuca .
sredstva sredstva kapital obaveze obaveze

AW Broker d.o.o. Sarajevo 1.282.154 1.188.300 1.432.443 887.695 150.316

SEE Investment Solution d..o. 422378 315841  717.417 4.821 0
Sarajevo

Unibroker d.o.o. Sarajevo 245.454 175.737 368.434 32.845 19.912

VGT Broker d.o.o. Visoko 191.357 216.862 378.452 29.767 0

Ukupno 2.141.343 1.896.740 2.896.746 955.128 170.228

Tabela 46. Bilans stanja profesionalnih posrednika na dan 31.12.2018. godine

Ukupna aktiva svih posrednika na kraju obracunskog perioda za 2018. godinu iznosi 4.038.083
KM $to u odnosu na 3.768.878 KM na 31.12.2017. godine predstavlja poveéanje za 7,14%. Vrijednost
aktive na 31.12.2017. godine u odnosu na dan 31.12.2016. godine, povecana je za 8,57%, dok je na
31.12.2016. godine u odnosu na dan 31.12.2015. godine poveéana za 17,70%. U ranijem periodu
(periodu poslije velikog finansijskog sloma iz 2018. godine) biljeZzen je konstantan pad vrijednosti
ukupne aktive/pasive, a isti je bio posljedica smanjenja broja profesionalnih posrednika u poslovima s
vrijednosnim papirima (17 drustava na 31.12.2009. g.; 13 nadan 31.12.2010. g.; 11 nadan 31.12.2011.
g., 9 na dan 31.12.2012. g. i 7 na 31.12.2013. g., 4 na 31.12.2014. g.). U posljednjih pet godina
zaustavljen je pad broja profesionalnih posrednika, odnosno njihov broj je isti. Navedena, kao i splet
drugih okolnosti o kojima ¢e u nastavku biti rijeci, imale su za posljedicu povecéanje vrijednosti ukupne
aktive profesionalnih posrednika iz godine u godinu. Kao Sto i tabela prikazuje, u navedene sume za
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koje se vrsi usporedba nisu ukljuceni iznosi koji se odnose na bilansne stavke banaka sa dozvolom
Komisije za obavljenje poslova sa vrijednosnim papirima. Podaci iz dostavljenih Posebnih izvjestaja o
poslovanju ovlastenih ucesnika bit ¢e prikazani u posebnom dijelu u okviru ovog materijala.

Aktiva/pasiva se kod pojedinih posrednika kreée od 408.219 KM kod VGT Broker d.o.0. Visoko,
do 2.470.454 KM kod AW Broker d.o.o. Sarajevo. Kod svih profesionalnih posrednika doslo je do
smanjenja vrijednosti ukupne aktive osim kod profesionalnog posrednika AW Broker d.o.o. Sarajevo, i
to za 298.458. | pored pada vrijednosti aktive kod veéine profesionalnih posrednika, pomenuti rast kod
profesionalnog posrednika AW Broker d.o.o. Sarajevo osigurao je rast ukupne vrijednost aktive svih
profesionalnih posrednika. U ukupnoj aktivi, na 53% vrijednosti odnosi se na vrijednost stalnih
sredstava, dok preostalih 47% vrijednosti aktive Cine tekuca sredstva. U odnosu na prosli izvjestaj
promijenjena je struktura aktive u korist stalnih sredstava, kao $to je bio slu¢aj i u ranijim izvjesStajnim
periodima.

U ukupnoj pasivi ukupan kapital ima ¢ak 72% ucesca, 24% pasive odnosi se na kratkoro¢ne
obaveze, a 4% na dugorocne obaveze. U odnosu na posljednji dan prethodnog izvjestajnog perioda,
struktura kapitala promijenjena je za 1% u korist kratkoro¢nih obaveza na teret smanjenja ucesca
kapitala. Struktura kapitala prikazana je kroz narednu tabelu.

Nerasp.dobit

Osnovni Gubitak do i Ukupni
Brokerska kuca - Rezerve visine - (neto) %NK
kapital kaitala Nereal.dobici kaital
P /gubici P
AW Broker d.o.o. Sarajevo 500.000 101.830 549.043 1.379.656  1.432.443 286%
SEE Investment Solution 400.000 5.280 0 312137 717.417  179%
d.o.o. Sarajevo
Unibroker d.o.o. Sarajevo 250.000 132.010 237.952 224.376 368.434 147%
VGT Broker d.o.o. Visoko 350.000 0 0 28.452 378.452 108%
Ukupno 1.500.000 239.120 786.995 1.944.621 2.896.746 193%

Tabela 47. Struktura kapitala profesionalnih posrednika na dan 31.12.2018. godine

Na strani pasive, ukupan kapital svih posrednika sa 31.12.2018. godine iznosi 2.896.746 KM. U
odnosu na posljednji dan prosle godine vrijednost osnovnog kapitala povecana je za 208.570 KM,
odnosno za 7,76%. Kapital tri profesionalna posrednika je poveéan, pri ¢emu je najznacajniji rast
ostvario profesionalni posrednik AW Broker d.o.o. Sarajevo. Smanjenje kapitala evidentirano je kod
profesionalnog posrednika VGT Broker d.o.o. Visoko. Vrijednost osnovnog kapitala kod svih
profesionalnih posrednika ostala je nepromijenjena. Na posljednji dan izvjeStajnog perioda svi
profesionalni posrednici ispunjavaju uslove propisanog minimalnog neto kapitala.

Ukupne obaveze svih profesionalnih posrednika na 31.12.2018. godine iznose 1.125.356 KM
$to u odnosu na dan 31.12.2017. godine predstavlja povecanje za 10%. Navedeni dug predstavlja 28%
ukupne imovine kojom raspolaZzu svi profesionalni posrednici. U odnosu na 27% u 2017. godini,
evidentno je povedéanje uceséa ukupnog duga u odnosu na imovinu profesionalnih posrednika. U 2016.
godini navedeno ucesce iznosilo je 21%, dok je u 2015. godini zabiljeZzen iznos od 17%, Sto je bio i
najmanji iznos duga u u posljednjih nekoliko godina. Prema datom, stanje po pitanju ukupne
zaduZenosti profesionalnih posrednika je pogorsano.

Pojedinacno najvedi iznos neizmirenih obaveza ima AW Broker d.o.o. Sarajevo Cije obaveze
(1.038.011 KM) predstavljaju 42% ukupne vrijednosti imovine drustva. Obaveze profesionalnog
porednika AW Broker d.o.o. Sarajevo ¢ine 92% ukupnih obaveza svih profesionalnih posrednika. Dva
profesionalna posrednika su ostvarila smanjenje ukupnih obaveza u 2018. godini u odnosu na godinu
ranije, dok su ukupne obaveze povecéane kod profesionalnog posrednika AW Broker d.o.o. Sarajevo (za
137.115ili 15%) i VGT Broker d.o.o0. Visoko (za 1.519 KM ili 5%).

53



% promj. ukupnih

Brokerska kuéa 31.12.2017. 31.12.2018. Razlika
obaveza

AW Broker d.o.o. Sarajevo 900.896 1.038.011 137.115 42%
SEE /nvestn.ventSo/ut/ons 30.610 4821 -25.789 1%
d.o.o. Sarajevo

Unibroker d.o.o. Sarajevo 62.293 52.757 -9.536 13%
VGT Broker d.o.o. Visoko 28.248 29.767 1.519 7%
Ukupno 1.022.047 1.125.356 103.309 28%

Tabela 48. Pregled promjene zaduZenosti profesionalnih posrednika u odnosu na 2017. godine

Dugorocne obaveze na 31.12.2018. godine imaju 2 profesionalna posrednika u iznosu od
170.228 KM. Od datog iznosa 88% se odnosi na dugoro¢ne obaveze profesionalnog posrednika AW
Broker d.o.o. Sarajevo. U odnosu na dan 31.12.2017. godine, dugoro¢ne obaveze na 31.12.2018.
godine su povedane za 24%, a za Sto je zasluino 40%-tno povecanje dugorocnih obaveza
profesionalnog posrednika AW Broker d.o.o. Sarajevo.

Ukupna vrijednost kratkoro¢nih obaveza na dan 31.12.2018. godine iznosi 955.128 KM Sto u
odnosu na 885.044 KM na dan 31.12.2017. godine predstavlja povecanje za 8%. Najveli iznos
kratkoro¢nog zaduZenja ima ponovo AW Broker d.o.o. Sarajevo (887.695 KM, sto je 93% ukupnih
kratkoro¢nih obaveza profesionalnih posrednika) Cije su kratkoro¢ne obaveze u odnosu na proslu
godinu povecane za 12%. Profesionalni posrednik SEE Investment Solutions d.o.0. Sarajevo smanjio je
krakorocne obaveze za ¢ak 84% ali zbog njihovog malog apsolutnog iznosa, a time i u¢eséa u ukupnim
kratkoro¢nim obavezama profesionalnih posrednika, navedeno smanjenje nije imalo znacajnijeg
uticaja na smanjenje kratkorocnih obaveza svih profesionalnih posrednika.

Nakon prikazanog finansijskog stanja profesionalnih posrednika, u nastavku se prezentuju
rezultati njihovog poslovanja u 2018. godini.

Brokerska kuca Ukupni prihodi Ukupni rashodi Bruto rezultat
AW Broker d.o.o. Sarajevo 1,185,727 1,004,100 181,627
SEE l{westmentSo/utlons d.o.o. 228,555 219,292 9,263
Sarajevo
Unibroker d.d. Sarajevo 156,045 155,466 579
VGT Broker d.d. Visoko 246,996 215,128 31,868
Ukupno 1,817,323 1,593,986 223,337

Tabela 49. Bilans uspjeha profesionalnih posrednika za period 01.01.-31.12.2018. godine

Ukupni prihodi 4 profesionalna posrednika u 2018. godini iznosili su 1.817.323 KM, Sto u
odnosu na 1.862.918 KM u 2017. godini predstavlja smanjenje za 2%, a u odnosu na 2016. godinu
smanjenje za 25%. Ukupni prihodi u 2018. godini kretali su se u vrijednosti od 156.045 KM kod
Unibroker d.o.o. Sarajevo do 1.185.727 KM kod AW Broker d.o.o. Sarajevo koji je i prosle godine
ostvario najznacajnije prihode (1.073.872 KM).

Profesionalni posrednici AW Broker d.o.o0. Sarajevo i SEE Investment Solutions d.o.0. Sarajevo
ostvarili surast prihoda u izvjestajnom periodu u odnosu na isti period prethodne godine, ito za 10,42%
i 36,80%. Profesionalni posrednici Unibroker d.o.o. Sarajevo i VGT Broker d.o.o. Visoko zabiljeZili su
pad ostvarenih prihoda u 2018. godini u odnosu na 2016. godinu (za 18,00% i 42,78%). U apsolutnom
iznosu, najveci pad prihoda zabiljezen je kod profesionalnog posrednika VGT Broker d.o.o. Visoko (za
184.680 KM), i to upravo nakon $to su prihodi tog posrednika u 2017. godini povecani za ¢ak 82% u
odnosu na 2016. godinu.
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UKUPNI PRIHODI

SEE Invest Unibroker VGT Broker
W 12/31/2017 1.073.872 167/072 190{298 4311676
m12/31/2018 1.185.727 228|555 156/045 246,996

.

Grafikon 25. Ukupni prihodi profesionalnih posrednika u 2018. godini

U strukturi ukupnih prihoda, prihodi iz poslovanja (iz osnovne djelatnosti) ¢ine 96% ukupnih
prihoda, finansijski prihodi uc¢estvuju sa 3%, dok na ostale prihode otpada 1%. Usporedbom naveden
strukture prihoda sa istom za 2017. godinu evidentne su odredene promjene, tj. Sada su prihodi od
osnovne djelatnosti ubjedljivi nosioci ukupnih prihoda.

Brokerska kuca Poslovni prihodi Finan. prihodi Ostali prihodi
AW Broker d.o.o. Sarajevo 1.144.304 37.278 4.145
SEE Investment Solut. d.o.o. Sarajevo 227.624 18 913
Unibroker d.o.o. Sarajevo 131.674 11.648 12.723
VGT Broker d.o.o. Visoko 234.159 10.307 2.530
Ukupno 1.737.761 59.251 20.311

Tabela 50. Struktura ukupnih prihoda profesionalnih posrednika za period 1.1. - 31.12.2018. godine

Ukupni rashodi posmatranog perioda iznose 1.593.986 KM, $to u odnosu na 1.658.477 KM u
2017. godini predstavlja smanjenje za 4%, a u odnosu na 2016. godinu smanjenje za 24%.

-
UKUPNI RASHODI

_—____L:

SEE Invest Unibroker VGT Broker
m12/31/2017 922|128 1651890 182|260 388|199
W 12/31/2018 1.004.100 2191292 155/466 215(128

-

Grafikon 26. Ukupni rashodi profesionalnih posrednika u 2018. godini

Poslovni rashodi, koji ¢ine 98% ukupnih rashoda svih profesionalnih posrednika, iznosili su
1.558.289 KM. Najvecée poslovne rashode u poslovanju ima drustvo AW Broker d.o.o. Sarajevo
(971.855 KM) koje je i ranijih godina biljezilo najvece vrijednosti ovih rashoda.

Brokerska kuca Poslovni rashodi Finans. rashodi Ostali rashodi
AW Broker d.o.o. Sarajevo 971.855 15.018 17.227
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SEE Investment Solution d.o.o.

. 219.071 0 221
Sarajevo
Unibroker d.d. Sarajevo 153.466 2.000 0
VGT Broker d.d. Visoko 213.897 2 1.229
Ukupno 1.558.289 17.020 18.677

Tabela 51. Struktura ukupnih rashoda profesionalnih posrednika za period 1.1. - 31.12.2018. godine

Najveci dio poslovnih rashoda profesionalnih posrednika odnosi se na troSkove primanja
zaposlenih sa 33% ucesca, a prate ga troskovi proizvodnih usluga, nematerijalni troSkovi i troSkovi
amortizacije. Struktura troskova primanja zaposlenih profesionalnih posrednika data je u sljede¢em
grafickom prikazu.

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0 .
SEE Unibroker VGT
M Troskovi primanja zaposlenih 2.429 1.703 1.400 1.218
M Plade i naknade placa (neto) 2.020 973 1.062 810
Troskovi ostalih primanja zaposlenih 409 201 339 377
Troskovi naknada ostalim f.I. 0 529 0 31

Grafikon 27. Struktura tro$kova primanja zaposlenih kod profesionalnih posrednika u 2018. godini

Prosjecan broj zaposlenih (na bazi sati rada) kod svih profesionalnih posrednika u 2018. godini
iznosi Sest, Sto je za dva zaposlenika (u prosjeku) manje u odnosu na godinu ranije. Najveéi broj
zaposlenih ima drustvo AW Broker d.o.o. Sarajevo, i to osam zaposlenih (10 zaposlenih u 2017. godini).
Ukupan broj zaposlenih (prosjecan broj sati rada) u 2018. godini iznosio je 25 $to predstavlja smanjenje
u odnosu na proslu godinu kada je taj broj iznosio 31. Primjera radi, 2010. godine profesionalni
posrednici su imali ukupno 100 zaposlenih. Broj zaposlenih smanjivao se smanjenjem broja
profesionalnih posrednika, ali je i kod ve¢ preostalih posrednika prisutan je trend smanjenja broja
zaposlenih. Napomene radi, u dati broj zaposlenih nisu ukljuéeni zaposleni u bankama sa dozvolom
Komisije za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima.

Razlika izmedu ukupnih prihoda i rashoda svih profesionalnih posrednika iskazana je kao bruto
finansijski rezultat - dobit u iznosu od 223.337 KM. Smanjeni ostvareni prihodi (2%) uz jo$ vece
smanjenje realizovanih rashoda (4%) u odnosu na isti period prosle godine, rezultirali su 9%-tnim
povecanjem dobiti profesionalnih posrednika u izvjeStajnom periodu u odnosu na godinu ranije.

Svi profesionalni posrednici zabiljezili su pozitivan finansijski rezultat koji bitno odstupa izmedu
profesionalnih posrednika i kre¢e se u rasponu od svega 579 KM do 181.627 KM. Profesionalni
posrednik AW Broker d.o.o. Sarajevo ima najvecu ostvarenu dobit. Profesionalni posrednik SEE
Investment Solutions d.o.o. Sarajevo procentualno je ostvario najvece povecanje dobiti u odnosu na
proslu godinu, dok je u apsolutnom iznosu najvece povecanje dobiti ostvario AW Broker d.o.o.
Sarajevo.
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DOBIT/GUBITAK PERIODA
AW SEE Invest Unibroker VGT Broker
m12/31/2017 151|744 1.182 8.038 43.477
m12/31/2018 181{627 9.263 579 31.868

-

Grafikon 28. Finansijski rezultat profesionalnih posrednika u 2017. i 2018. godini

Nakon prezentiranih rezultata poslovanja, u nastavku se daje tabelarni prikaz broja
profesionalnih posrednika na koje se ostvareni rezultati odnose za posmatrani vremenski period.

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
16 18 20 17 13 11 9 7 4 4 4 4 4

Tabela 52. Broj profesionalnih posrednika u vremenskom periodu 2006. - 2018. godine

U nastavku se daje pregled ostvarenih rezultata poslovanja profesionalnih posrednika za
period od 2006. do 2018. godine kako bi se sagledalo stanje na trzistu u 2018. godini u odnosu na ranije
godine. Ponovo se napominje kako navedeni pregled ne ukljucuje podatke koji se odnose na banke sa
dozvolom Komisije za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima.

REZULTATI P .- .
i A= § i= e
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
@ Ukupni prihodi |15.721.310|39.368.857|11.660.925| 4.366.572 | 5.165.556 | 2.325.480 | 1.984.871 | 1.335.629 | 1.432.820| 1.805.025 | 2.437.218 | 1.862.918 | 1.817.323
=== Ukupni rashodi |11.016.589|28.280.705|20.426.007| 8.937.394 |13.320.732| 3.098.537 | 1.933.883 | 1.726.902 | 1.080.728 | 1.154.990 | 2.101.193 | 1.658.477 | 1.593.986
Bruto rezultat |4.704.721|11.088.152|-8.765.082|-4.570.822|-8.155.176| -773.057 | 48.006 | -391.273 | 352.092 | 650.035 | 336.025 | 204.441 | 223.337

Grafikon 29. Rezultati poslovanja profesionalnih posrednika u periodu 2006. - 2018. godine

U periodu za koji se podnosi izvjestaj, pokazatelji uspjesnosti poslovanja na ukupnom nivou
ukazuju na promijenjeno stanje po pitanju likvidnosti profesionalnih posrednika. Koeficijent likvidnosti
utvrden na osnovu zbirnih podataka o tekuc¢im sredstvima i obavezama svih profesionalnih posrednika
na 31.12.2018. godine iznosi 1,99. U odnosu na isti dan prethodne godine, koeficijent likvidnosti
profesionalnih posrednika na posljednji dan izvjestajne godine smanjen je za 3%. U prethodnoj tabeli
prikazan je izracun koeficijenta tekuce likvidnosti na dan 31.12.2018. godine kod svih posrednika.

Koeficijent likvidnosti ispod 1 nije zabiljezen ni kod jednog profesionalnog posrednika sto
podrazumijeva da svi oni ispunjavaju propisani uslov za odrzivost dozvole.
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Brokerska kuca Koeficijent zaduzenosti Koeficijent likvidnosti

AW Broker d.o.o. Sarajevo 0,42 1,34
SEE Investment Solutions d.o.o. Sarajevo 0,01 65,51
Unibroker d.o.o. Sarajevo 0,13 5,35
VGT Broker d.o.o.Visoko 0,07 7,29
Ukupno 0,28 1,99

Tabela 53. Pokazatelji analize finsijskih izvjeStaja profesionalnih posrednika na dan 31.12.2018.godine

Pogorsano stanje likvirnosti uz porast zaduzenosti profesionalnih posrednika govori o
otezanim uslovima poslovanja profesionalnih posrednika. Koeficijent zaduzenosti profesionalnih
posrednika na 31.12.2018. godine za 3% je veci u odnosu na isti dan 2017. godine. Koeficijent
zaduZenosti svih profesionalnih posrednika iznosi 0,28.

Na trZiStu kapitala u Federaciji BiH poslove sa vrijednosnim papirima obavljaju cetiri
profesionalna posrednika i devet banaka koje imaju dozvolu Komisije za obavljanje poslova sa
vrijednosnim papirima. Svi ovlasteni ucesnici dostavili su Komisiji na propisanom obrazcu Poseban
godisnji izvjeStaj o poslovanju. U ranijem periodu broj banaka sa dozvolom Komisije za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima bio je nesto veci (13 banaka) ali je uslijed trzisnih uslova odredeni
broj njih prestao obavljati date poslove i izgubio dozvolu Komisije, a u odredenoj mjeri broj banaka je
smanjen i uslijed provedenih korporativnih radnji (spajanje, pripajanje i sl.).

OVLASTENI UCESNIK Broj zaposlenih Prihodi Rashodi Rezultat
s AW Broker d.o.o. Sarajevo 8 1.011.293 689.632 321.661
= ¥ .
= SEE Investment Solutions 5 225 624 197 488 28.136
g g d.o.o. Sarajevo . . .
E 8 Unibroker d.o.o. Sarajevo 6 131.674 139.492 -7.818
a
& VGT Broker d.o.o0. Visoko 7 234.159 213.897 20.262
UKUPNO PROFESIONALNI POSREDNICI 26 1.602.750 1.240.509 362.241
s ASA Banka d.d. Sarajevo 5 58.726 167.996 -109.270
N 5 Bosna Baflk International 2 4.800 83.226 78.426
W g d.d. Sarajevo
g 8 NLB Banka d.d. Sarajevo 2 4.440 63.459 -59.019
=]
x iffei: .d.
g S Raijeisen bank BH d.d 14 1.147.540 1.313.829  -166.289
s 5:, <§t Sarajevo
g S = Sberbank BH d.d. Sarajevo 3 272.121 246.727 25.394
S0%
< .d.
yg &  oparkasseBankdd 3 3.212 83.974 -80.762
Qg Sarajevo
Z’ § UniCredit Bank d.d. Mostar 6 150.306 100.429 49.877
¥ I
s vakufska banka d.d. 3 0 62956  -62.956
Qo g Sarajevo
Qo ZIRAATBANK BH d.d.
Sarajevo 3 0 109.512 -109.512
UKUPNO BANKE 41 1.641.145 2.232.108 -590.963
UKUPNO OVLASTENI UCESNICI 67 3.243.894 3.472.617 -228.722

Tabela 54. Pregleda parametara poslovanja ovlastenih ucesnika u 2018. godini

Napomena: Podaci u tabelama bazirani su na podacima prikazanim u izvjeStajima drustava. Eventualne razlike
poslovnih prihoda/rashoda u ovom tabelarnom prikazu u odnosu na druge ili unutar same tabele moguce
su jer se ovdje daje prikaz samo prihoda/rashoda koji su navedeni a koji ujedno i ne moraju biti i ukupni
poslovni prihodi/rashoda buduci da postoje druge kategorije poslovnih prihoda/rashoda koje se ne
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odnose direktno na prihode/rashode iz poslova za koje drusvo ima dozvolu Komisije (radi se o minimalnim
i neznacajnim razlikama).

Broj zaposlenih (na bazi sati rada tokom izvjestajnog perioda) u 2018. godini iznosio je 67, Sto
je znacajno manje u odnosu na godinu ranije kada je broj zaposlenih iznosio 73. Smanjenje broja
zaposlenih u izvjeStajnom periodu predstavlja nastavak trenda smanjenja broja zaposlenih posljednjih
godina na trzistu kapitala Federacije BiH.

Ukupni prihodi generisani kroz poslove posredovanja vrijednosnim papirima na trzistu kapitala
iznosili su 3.243.894 KM, dok je gubitak (razlika ukupnih prihoda i rashoda svih ovlastenih uéesnika) iz
navedenih poslova iznosio 228.722 KM. Tri profesionalna posrednika su poslovala sa dobiti, dok je
jedan zabiljeZio gubitak (ni taj jedan u konacnici nije poslovao sa gubitkom buduéi da je ostvario
prihode po drugim osnovima koji su odredili pozitivan finansijski rezultat koji je iskazan kroz stavke
bilansa propisanih za racunovodstveno izvjestavanje). Svega dvije banake zabiljezile su dobit, i to
Sberbank BH d.d. Sarajevo i UniCredit Bank d.d. Mostar, koja ujedno ima najve¢u dobit i tradicionalno
biljezi pozitivne rezultate poslovanja. Navedene dvije banke su i u proslom izvjeStajnom periodu (2017.
godina) jedine ostvarile pozitivne rezultate poslovanja. Raiffeisen Bank d.d. BiH je u ranijem periodu
biljezila najbolje rezultate poslovanja (prikazivala najve¢u dobit) ali u prethodnoj godini i predmetnom
izvje$tajnom periodu je realizovala gubitak. Cak i okolnost da ima najve¢i broj dozvola, te ostvaruje
najznacajnije prihode u poslovima sa vrijednosnim papirima, nije bila dovoljna za ostvarivanje
pozitivnog finansijskog rezultata. Dvije banke uopste nisu ostvarile prihode po osnovu poslova za koje
imaju dozvolu Komisije, i to Vakufska banka d.d. Sarajevo i Ziraat Bank BH d.d. Sarajevo.

Vrsta prihoda Iznos (KM)
Prihodi ostvareni iz brokerskih poslova 1.867.949
Prihodi ostvareni iz dilerskih poslova 672.162
Prihodi ostvareni iz poslova market-mejkera 0
Prihodi ostvareni iz poslova upravljanja portfeljem 0
Prihodi ostvareni iz poslova agenta emisije 500
Prihodi ostvareni iz poslova pokrovitelja emisije 0
Prihodi ostvareni iz poslova investicijskog savetovanja 0
Prihodi ostvareni iz skrbnickih poslova 591.777
Prihodi ostvareni iz depozitarskih poslova 117.205
UKUPNO 3.249.593

Tabela 55. Prihodi ovlastenih uéesnika po vrsti dozvole u 2018. godini

Ukupni prihodi generisani iz brokerskih poslova iznose 1.867.949 KM S$to predstavlja 53%
ukupnih prihoda ovlastenih ucesnika. Prihodi iz dilerskih poslova ucestvuju sa 21% u ukupnim
prihodima ovlastenih ucesnika i gotovo se iskljucivo odnose na prihode ostvarene od strane Raiffeisen
Bank d.d. BiH. Drustvo AW Broker d.o.o0. Sarajevo takoder ima dozvolu Komisije za obavljanje dilerskih
poslova ali u izvjeStajnom periodu prihodi po tom osnovu kod ovog profesionalnog posrednika iznose
svega 1.497 KM. Prihodi iz brokerskih i dilerskih poslova, prema svemu, ¢ine najznacajniju kategoriju
ukupnih prihoda sa 78% uces¢a. U ukupnim prihodima iz poslova posredovanja u prometu
vrijednosnim papirima bitnije su prisutni joS prihodi po osnovu skrbnickih poslova i prihodi iz poslova
depozitara u emisiji i prometu vrijednosnih papira. Prihode od poslova agenta emisije zabiljeZili su
ovlasteni ucesnici SEE Investment Solutions d.o.o. Sarajevo i Raiffeisen Bank d.d. BiH u neznatnom
iznosu u odnosu na ukupnu vrijednost prihoda iz poslova sa vrijednosnim papirima.
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2. Registar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine

Registar obavlja poslove:

° registriranja, Cuvanja i odrzavanja podataka o vrijednosnim papirima,

° poslove prijenosa vrijednosnih papira,

° obracuna i poravnanja vrijednosnih papira koji su u prometu na uredenom javnom trzistu,
. poslove platnog agenta i

° poslove vezane za preuzimanje dionickih drustava.

Poslovanje Registra u 2018. godini karakteriSe nepovoljan trend smanjenja prometa
vrijednosnih papira, a s tim povezano i usluga prijenosa na i izvan uredenog trZista kapitala. Vrijednost
trgovanja na uredenom javnom trZistu u 2018. godini iznosi 147.615.948 KM i manja je 18% u odnosu
na isti period 2017. godine kada je iznosila 179.820.991,96 KM. Istovremeno, nominalna vrijednost
prijenosa izvrSenih po osnovu zaklju€enih poslova izvan uredenog javnog trzista iznosi 57.074.101,20
KM, Sto je za 29% manje u odnosu na isti period 2017. godine, kada je izvrSeno prijenosa vrijednosnih
papira nominalne vrijednosti 80.095.164,81 KM.

U odnosu na planirane aktivnosti u 2018. godini, pozitivni trendovi su ostvareni kod registracije
korporativnih radnji, preuzimanja dionickih drustava i ostalih usluga na zahtjev korisnika. Negativan
trend u odnosu na plan ostvaren je kod registracije podataka o vrijednosnim papirima, prijenosa izvan
i na uredenom javnom trZistu i kod upisa, brisanja i zabrane prava na vrijednosnim papirima. U 2018.
godini su registrovane 3 emisije drzavnih obveznica u vrijednosti od 36.987.561 KM i 2 emisije
trezorskih zapisa u ukupnom iznosu od 40.000.000 KM. Registar je istom vremenskom periodu izvrsio
isplatu dospjele glavnice i kamate po emitovanim obveznicama u iznosu od 191.870.087,71 KM za
5.287 vlasnika obveznica i trezorskih zapisa u iznosu od 100.000.000 KM za 11 vlasnika.

U poslovnoj 2018. godini Registar je ostvario ukupne prihode u iznosu od 2.140.407 KM, a
ukupne rashode u iznosu od 2.123.225 KM, $to je rezultiralo pozitivnim finansijskim rezultatom u
iznosu od 17.182 KM. Ukupni prihodi i ukupni rashodi smanjeni su za 5% u odnosu na ostvarene u 2017.
godini, pri cemu je bruto dobit za 2018. godinu za 1.198 KM veda od ostvarene dobiti iz prethodne
godine. Podaci o rezultatima poslovanja u 2018. godini prezentirani su u sljedec¢em pregledu:

PRIHODI OSTVARENO  OSTVARENO  INDEX PLAN INDEX
2018. 2017. (%) 2018. (%)
2 3 4 3/4 5 3/5
PRIHODI
PRIHODI OD USLUGA 2.007.578 2.077.441 97  2.135.000 94
FINANSIISKI PRIHODI 26.126 31.127 84 30.000 87
OSTALI PRIHODI 106.703 150.736 71 120.000 89
UKUPNI PRIHODI 2.140.407 2.259.304 95  2.285.000 9
RASHODI
TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA 579.863 642.778 90 685.000 85
TROSKOVI RADNIKA 1.400.176 1.403.685 100 1.399.500 100
TROSKOVI AMORTIZACIJE 56.532 77.352 73 80.000 71
OSTALI RASHODI 86.654 119.505 73 83.000 104
UKUPNI RASHODI 2.123.225 2.243.320 95  2.247.500 9
FINANSISKI REZULTAT-DOBIT 17.182 15.984 107 37.500 46
PRIJE POREZA

Tabela 56. Bilans uspjeha Registra za period od 01.01.-31.12.2018. godine

U 2018. godini prihodi od usluga su ostvareni u iznosu od 2.007.578 KM, Sto predstavlja 3%
manji prihod od ostvarenog u 2017. godini i 6% manji u odnosu na Finansijski plan za 2018. godinu.
Smanjenje prihoda od usluga ostvarenih u 2018. godini, u odnosu na iste ostvarene u 2017. godini,
evidentirano je kod sljededih usluga:
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- registracija podataka o vrijednosnim papirima (-58%),

- obracduniisplate glavnice i kamate za dugorocne i kratkorocne vrijednosne papire (-23%),
- prijenosi vrijednosnih papira izvan uredenog trzista (-27%),

- prijenosi vrijednosnih papira na uredenom trzistu (-22%),

- upis, brisanje i zabrana prava na vrijednosnim papirima (-29%).

Povecanje prihoda od usluga u 2018. godini u odnosu na 2017. godinu je evidentirano kod
sljedecih usluga:

- korporativne radnje (+17%),
- usluge preuzimanja d.d. (+38%) i
- ostale usluge na zahtjev korisnika (+23%).

Finansijski prihodi u iznosu od 26.126 KM predstavljaju obra¢unate kamate na oroena
sredstva (22.123 KM), naplacene zatezne kamate po osnovu tuzbenih postupaka (3.984 KM) i
obracunate kamate na sredstva na tekuc¢im racunima (19 KM). Finansijski prihodi su manji za 16% u
odnosu na 2017. godinu jer je napla¢en manji iznos zatezne kamate po osnovu tuzbi za naplatu
potraZivanja i smanjene su kamatne stope na oro¢ena sredstva.

Ostali prihodi u iznosu od 106.703 KM su manji za 29% u odnosu na isti period prosle godine i
obuhvataju:

- prihod od naplacenih otpisanih potraZivanja i potraZivanja od d.d. u stecaju za period 2003.-

2018. godine u iznosu od 90.862 KM,
- naplaéene sudske takse u iznosu od 4.207 KM,
- prihod od refundacije troskova preporucene poste i bankarske provizije u iznosu od 5.729 KM,
- prihod od ukidanja dugorocnih i kratkoroc¢nih rezervisanja u iznosu od 1.021.KM,
- naknadno utvrdeni prihod iz prethodnog perioda u iznosu od 1.330 KM,

- prihod po refundaciji od ZZO za vrijeme bolovanja preko 42 dana u iznosu od 3.554 KM.

Struktura, trend i nominalni iznos troskova i rashoda ostvarenih u 2018. godini po vrstama

prezentirani su u sljedec¢em pregledu:

. OSTVARENO OSTVARENO  INDEX PLAN INDEX STRUKTURA
VRSTA TROSKA/RASHODA 2018. 2017. 3/4 2018. 3/6 %
2 3 4 5 6 7 8
TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA
TROSK.SIROV.I MAT.I OTPIS SITN. 15.279 17.388 88 18.000 85 2,63
INVENT.
TROSKOVI ENERGIJE | GORIVA 29.988 34.002 88 35.000 86 5,17
TROSKOVI SL. PUTOVANJA RADNIKA 8.272 10.922 76 12.000 69 1,43
TROSKOVI NAKNADA NADZ. 65.772 56.132 117 65.000 101 11,34
ODBORA
TROSKOVI NAKNADA ODBORA ZA 13.572 10.757 126 13.500 101 2,34
REVIZIJU
TROS. PO UGOV. O DJELU | 783 866 90 1.000 78 0,14
VOLONTIRANJU
TROSKOVI ODRZ. STALNIH 36.347 28.442 128 40.000 91 6,27
SREDSTAVA
TROSKOVI ZAKUPA 51.207 68.247 75 68.000 75 8,83
TROS. REZERVISANJA ZA SUDSKE 0 0 0 30.000 0 0,00
SPOROVE
TROSKOVI NADZORA KOMVP 204.954 217.586 94 | 219.500 93 35,35
TROS. OSTALIH NEPROIZVODNIH 38.189 26.120 146 40.000 95 6,59
USLUGA
TROSKOVI REPREZENTACIJE 8.157 6.311 129 10.000 82 1,41
TROSKOVI PREMIJA OSIGURANJA 8.773 8.791 100 10.000 88 1,51
TROSKOVI PLATNOG PROMETA 7.637 8.259 92 10.000 76 1,32
TROS. POSTANSKIH | TEL. USLUGA 47.457 43.195 110 45.000 105 8,18
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TROSKOVI POREZA, NAKNADA I TAKSI 23.687 26.014 91 25.000 95 4,08

TROSKOVI CLANARINA 9.779 9.779 100 10.000 98 1,69
OSTALI NEMATERIJALNI TROSKOVI 10.010 69.967 14 33.000 30 1,73
UKUPNO TROSKOVI MAT. | 579.863 642.778 90 685.000 85 100,00
USLUGA
OSTALI RASHODI
OSTALI RASH. | RASH. RANIJEG 1.419 68.265 2 3.000 47
PERIODA
RASHOD NENAPL:‘\C'ENIH 85.235 51.240 166 80.000 107
POTRAZIVANJA
UKUPNO OSTALI RASHODI 86.654 119.505 73 83.000 104
UKUPNO TROSKOVI | RASHODI 666.517 762.283 87  768.000 87

Tabela 57. Struktura, trend i nominalni iznos troskova i rashova ostvarenih u 2018. godini

Ukupni troSkovi materijala i usluga u 2018. godini iznose 579.863 KM i manji su za 10% u
odnosu na iste ostvarene u 2017. godini, a u odnosu na Finansijski plan za 2018. godinu manji su za
15%. TroSkovi usluga odrZavanja stalnih sredstava, koji obuhvataju naknade za odrZavanje materijalnih
i nematerijalnih stalnih sredstava Registra, manji su za 9% od planiranih za 2018. godinu jer planirane
aktivnosti reparacije plinske kotlovnice nisu izvrSene u 2018. godini. TroSkovi ostalih neproizvodnih
usluga obuhvataju troSkove komunalnih usluga, usluga vanjskog revizora, notara i advokata, te
kontrole kvaliteta, stru¢no usavrsavanje radnika i troSkove sistematskog pregleda radnika i ovi troSkovi
su u 2018. godini veci za 46% u odnosu na 2017. godinu. Ostali rashodi i rashodi iz ranijeg perioda u
iznosu od 1.419 KM obuhvataju jednokratno odobrene iznose za vise obracunate usluge ZIF-ovima (665
KM), izdaci za humanitarne namjene (200 KM) i obaveze iz ranijeg perioda (554 KM). Rashod
nenaplacenih potraZivanja u iznosu od 85.235 KM predstavlja 7% vedi iznos od planiranog za 2018.
godinu i 66% vedi iznos u odnosu na 2017. godinu.

Ukupni troSkovi radnika ostvareni u 2018. godini iznose 1.400.176 KM i jednaki su planiranim
prema Finansijskom planu za 2018. godinu. Na dan 31.12.2018. godine Registar ima ukupno 29 radnika.
Bruto i neto place radnika u 2018. godini su isplacene u 2% vec¢em iznosu od planiranih za 2018. godinu.
Povecéanje bruto pla¢a u nominalnom iznosu je rezultat povecanja broja zaposlenih zbog povecanja
obima poslova po osnovu usluga preuzimanja dionickih drustava. Prosje¢na mjesecna neto placa po
radniku isplac¢ena u 2018. godini iznosi 2.179 KM i manja je za 3% u odnosu na uporedni period.

IzvjeStaj o finansijskom poloZaju drustva kroz bilans stanja predstavlja presjek finansijskog
poloZaja pravnog lica na kraju obracunskog perioda. Stanje sredstava i izvora sredstava, koje odrazava

finansijski poloZaj Registra na dan 31.12.2018. godine sa uporednim podacima na dan 31.12.2017.
godine prezentirani su u sljede¢em tabelarnom pregledu.

AKTIVA 31.12.2018. 31.12.2017. Index
| Stalna sredstva i dugorocni plasmani 1,588,335 1,418,788 112
Nematerijalna sredstva (softweri) 89,942 7,259 1239
Materijalna sredstva (oprema i auta ) 55,578 68,051 82
Dugorocni novcéani plasmani 1,440,000 1,340,000 107
OdloZena porezna sredstva 2,815 3,478 81
Il Tekuca sredstva 1,048,325 1,175,685 89
Potrazivanja od prodaje 241,446 298,892 81
Novcana sredstva (trn. i dev. racuni i blagajna) 783,632 816,420 96
Kratkorocna razgranicenja i potraZivanja 23,247 60,373 39
UKUPNO AKTIVA (I +11) 2,636,660 2,594,473 102
PASIVA

| Kapital 2,463,525 2,451,167 101
Osnovni kapital 2,052,300 2,052,300 100
Zakonske rezerve 398,867 384,324 104
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Neto dobit tekuceg perioda 12,358 14,543 85

Il Obaveze 173,135 143,306 121
Tekuce obaveze 173,135 143,306 121
- obaveze prema dobavljacima 25,938 33,868 77
- ostale obaveze 85,060 53,598 159
- kratkorocna razgranicenja 62,137 55,840 111
UKUPNO PASIVA (1 +11) 2,636,660 2,594,473 102

Tabela 58. Bilans stanja Regisra na dan 31.12.2018. godine

Sredstva, odnosno imovinu Registra Cine stalna i tekuca sredstva i na dan 31.12.2018. godine
iznose 2.636.660 KM. Od ukupnog iznosa sredstava na stalna sredstva i dugoroc¢ne plasmane odnosi se
1.588.335 KM, a na tekudéa sredstva 1.048.325 KM. Sa stanovista likvidnosti, struktura sredstava
Registra je povoljna, jer je zadrZana visoka stopa likvidnosti.

Izvor finansijskih sredstava za nabavku stalnih sredstava su vlastita nov€ana sredstva na
transakcijskim racunima (vlastiti izvori). Tekuéa sredstva obuhvataju potraZivanja od pruzanja usluga,
gotovinu na transakcijskim, deviznim racunima i blagajni i kratkoro¢na razgrani¢enja u ukupnom iznosu
od 1.048.325 KM i u odnosu na isti period prethodne godine, manja su za 11%. Od ukupnog iznosa
tekucih sredstava, na potraZivanja od korisnika usluga Registra odnosi se 241.446 KM ili 23,03%; na
nov¢ana sredstva 783.632 KM ili 74,75% i na kratkoro€na razgranicenja 23.247 KM ili 2,22%.

Nadan 31.12.2018. godine ukupne obaveze iznose 170.135 KM. Ukupni kapital Registra na dan
31.12.2018. godine iznosi 2.463.525 KM od ¢ega osnovni kapital iznosi 2.052.300 KM, koji je podijeljen
na 20.523 dionice nominalne vrijednosti 100 KM.

Pokazatelji poslovanja Registra ostvareni u 2018. godini ukazuju na priblizno isti finansijski
poloZaj u odnosu na prethodnu godinu. Registar je ostvario istu stopu ekonomicnosti poslovanja kao u
prethodnom periodu. Ostvareni prihodi u 2018. godini pokrivaju nastale rashode i ostvaren je priblizno
isti pozitivan finansijski rezultat.

Iz prezentiranih podataka i pokazatelja se mozZe zakljuditi da Registar u narednom periodu
mozZe imati problema u kontinuitetu ostvarivanja pozitivnih rezulatata poslovanja. Znacajno se
smanijuje broj d.d. kao emitenata i vlasnika vrijednosnih papira kroz postupke preuzimanja d.d., stecaja
i likvidacije, prelaska d.d. u d.o.o., manje je emisija obveznica i trezorskih zapisa.

3. Sarajevska berza-burza vrijednosnih papira d.d. Sarajevo

Sarajevska berza-burza vrijednosnih papira d.d. Sarajevo (u daljem tekstu: Berza) je, shodno
propisanom u Zakonu o trZistu vrijednosnih papira (,,Sluzbene novine Federacije BiH", br. 85/08,
109/12 i 86/15) i Pravilniku o objavljivanju informacija i izvje$taja na trZistu vrijednosnih papira (Sl.
novine Federacije BiH” br. 35/13), obavezna saciniti, objavljiviti i Komisiji za vrijednosne papire
Federacije BiH dostaviti godiSnji izvjeStaj o poslovanju. Berza je datu obavezu izvrsila u skladu sa
propisanim uslovima. Uvidom i analizom podataka iz dostavljenih izvjesStaja Berze za 2018. godinu
utvrdeno je sljedece:

U uslovima znacajno smanjene vrijednosti trgovanja na uredenom javnom trzistu i
istovremeno smanjenje vrijednosti prijenosa izvrSenih po osnovu zakljucenih poslova izvan uredenog
javnog trzista, a koji se prijavljuju Berzi, rezultati poslovanja Berze u 2018. godini i ostvareni finansijski
rezultat znacajno su manji u odnosu na isti period prethodne godine.

Promjena
PRIHODI 2018 2017 (%)
Prihodi od usluga 998.496 1.115.059 -10,4%
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Finansijski prihodi 18.762 21.181 -11,4%
Ostali prihodi 3.144 9.484 -66,8%
UKUPNI PRIHODI 1.020.402 1.145.724 -10,9%
RASHODI
Poslovni rashodi 990.273 1.116.209 -11,2%
Finansijski rashodi 16 310 -94,8%
Ostali rashodi 31.267 8.606 263%
UKUPNI RASHODI 1.021.556 1.125.125 -9,2%
FINANSISKI REZULTAT-DOBIT PRIJE POREZA 5.861 20.599 | .71,5%

Tabela 59. Bilans uspjeha Berze za period 01.01.-31.12.2018. godine

U 2018. godini Berza je ostvarila losije rezultate poslovanja. Ukupni prihodi su smanjeni za
10,9%, a ukupni troskovi i rashodi za 9,2% u odnosu na ostvarene u 2017. godini. Pozitivan finansijski
rezultat — bruto dobit za 2018. godinu iznosi 5.861 KM $to je za 71,5% manja dobit od ostvarene dobiti
iz prethodne godine.

U strukturi ukupno ostvarenih prihoda, prihodi od usluga (poslovni prihodi) u¢estvuju sa 97,8%,
a finansijski i ostali prihodi sa 2,2%. U odnosu na isti period prethodne godine, prihodi od usluga su
maniji za 10,4%, finansijski prihodi su maniji za 11,4%, dok su ostali prihodi manji za 66,8%.

U 2018. godini prikazani su rashodi ukupnom iznosu od 1.021.556 KM, Sto je manje za 9,2% od
iskazanih u 2017. godini. U strukturi ukupnih rashoda, poslovni rashodi ¢ine 96,9%, dok se na ostale
rashode odnosi 3,06% i svega 0,0015% na finansijske rashode.

Troskovi placa i ostalih licnih primanja ¢ine 60,37% poslovnih rashoda u 2018. godini. U odnosu
na prethodnu godinu, troskovi placa i ostalih licnih primanja umanjeni su za 3,61%. Sljedeca kategorija
troskova koja zauzima znacajnije ucesée u poslovnim rashodima su nematerijalni troskovi sa 24,06%.
Navedena kategorija poslovnih rashoda umanjena je za 26% u odnosu na prethodnu godinu.

Stanje sredstava i izvora sredstava, koje odrazava finansijski polozaj Berze na dan 31.12.2018.
godine sa uporednim podacima na dan 31.12.2017. godine prezentirano je u sljede¢em tabelarnom
pregledu.

Bilans stanja Berze na dan 31.12.2018. godine

31.12.2018. 31.12.2017. Promj. (%)
AKTIVA
| Stalna sredstva i dugorocni plasmani 2.331.969 2.482.751 -6%
Nematerijalna sredstva (softweri) 533.488 389.528 37%
Materijalna sredstva (oprema i auta ) 1.298.481 1.343.223 -3%
Dugorocni novcéani plasmani 500.000 750.000 -33%
OdloZena porezna sredstva 0 0 5
Il Tekuéa sredstva 638.219 511.686 25%
PotraZivanja od prodaje 302.010 260.511 16%
Novcana sredstva (trn. i dev. ra¢uni i blagajna) 259.633 202.447 28%
Kratkoroéna razgranicenja i potraZivanja 76.576 48.728 57%
UKUPNO AKTIVA (I + 11) 2.970.188 2.994.437 -1%
PASIVA
| Kapital 2.828.219 2.825.356 0%
Osnovni kapital 1.967.680 1.967.680 0%
Rezerve 674.156 674.156 0%
Nerasporedena dobit (gubitak) 186.383 183.520 2%
Il Obaveze 141.969 169.081 -16%
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Tekuce obaveze 102.673 124.011 -17%

Dugorocna rezervisanja 22.500 26.500 -15%
Pasivna vremenska razgranic¢enja 16.796 18.570 -10%
Dugorocne obaveze 0 0

UKUPNO PASIVA (1 +11) 2.970.188 2.994.437 -1%

Tabela 60. Bilans stanja Berze na dan 31.12.2018. godine

Sredstva, odnosno imovinu Berze ¢ine stalna i tekuca sredstva i na dan 31.12.2018. godine
iznose 2.970.188 KM. Od ukupnog iznosa sredstava na stalna sredstva i dugoroc¢ne plasmane odnosi se
2.331.969 KM, a na tekuca sredstva 638.219 KM.

Stalna materijalna i nematerijalna sredstva su sredstva koja drustvo posjeduje za pruzanje
usluga, za administrativne i druge svrhe i koja omogucavaju priticanje buduée ekonomske koristi u
pravno lice. Sadasnja vrijednost stalnih materijalnih sredstava u upotrebi iznosi 1.298.481 KM, sto je
43,71% od ukupne vrijednosti stalnih sredstava. Orocena sredstva kod banaka (dugorocni finansijski
plasmani) ¢ine 21,44% vrijednosti stalnih sredstava sto je za 33% manja vrijednost sredstava u odnosu
na 31.12.2017. godine. Nematerijalna sredstva su poveéana za iznos od 143.960 KM dok je ukupna
vrijednost stalnih sredstava zabiljeZila pad u iznosu od 6% u odnosu na prethodnu godinu.

Tekuca sredstva obuhvataju potrazZivanja od pruZanja usluga, gotovinu na transakcijskim,
deviznim racunima i blagajni i kratkoro¢na razgranicenja u ukupnom iznosu od 638.219 KM i u odnosu
na isti period prethodne godine, veca su za 25%. Od ukupnog iznosa tekuéih sredstava, na potrazivanja
od korisnika usluga Registra odnosi se 302.010 KM ili 47,30%; na novéana sredstva 259.633 KM ili
40,60% i na kratkoro¢na razgranicenja 76.576 KM ili 11,90%.

Ukupni kapital Berze na dan 31.12.2018. godine iznosi 2.828.219KM od ¢ega osnovni kapital
iznosi 1.967.680 KM, podijeljen na 6.149 dionice nominalne vrijednosti 320 KM. Rezerve u iznosu od
674.156 KM predstavljaju 23,84% osnovnog kapitala.

Na dan 31.12.2018. godine ukupne obaveze iznose 141.969 KM od ¢ega se 72,3% odnosi na
kratkoro¢ne obaveze berze. Ukupne obaveze Berze na dan 31.12.2018. godine za 16% su manje u
odnosu na iskazane na 31.12.2017. godine.

Pokazatelji analize finansijskog poslovanja Berze za 2018. godini ukazuju na priblizno isti
finansijski poloZaj u odnosu na prethodnu godinu. U analiziranom peridou doslo je do znatnog
povecanja tekudih sredstava. Nepromijenjen ukupni kapital i smanjenje ukupnih obaveza ukazuje na
visok stepen solventnosti Berze, odnosno sposobnost da dugoro¢no moze izmiriti ukupne obaveze.
Ukupni prihodi Berze u 2018. godini su za 1.154 KM manji u odnosu na ukupne rashode. Berza je ipak
ostvarila pozitivan finansijski rezultat, te se iz prezentiranih podataka i pokazatelja moze zakljuditi da
Berza u narednom periodu neée imati problema u kontinuitetu odnosno stabilnosti poslovanja.

DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA I INVESTICIJSKI FONDOVI

1. Uvod

Poslovnu 2018. godinu u Federaciji Bosne i Hercegovine, prema izdatim dozvolama, zavrsilo je
10 drustava za upravljanje fondovima (DUF-ova), 11 zatvorenih investicijskih fondova sa javhom
ponudom (ZIF-ova) i 5 otvorenih investicijskih fondova sa javhom ponudom i 1 otvoreni investicijski
fond sa zatvorenom ponudom (OIF-ova).

U maju 2018. godine, na osnovu dozvola koje je izdala Komisija otpoceo je sa radom Otvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom Raiffeisen Euro Bond, a krajem godine (sa 30.11.2018. godine)
likvidiran je Otvoreni investicijski fonda sa javhom ponudom Lilium CASH, tako da je broj aktivnih
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otvorenih invetsticijskih fondova u Federaciji BiH na kraju 2018. godine (pet) ostao isti kao i na kraju
2017. godine.

Kad je u pitanju poslovanja DUF-ova, prema preliminarnim podacima moZze se zakljuditi da su
rezultati poslovanja nesto bolji u odnosu na prethodnu godinu, ukoliko posmatramo ukupne podatke
o ostvarenim prihodima i rashodima, te postignutim finansijskim rezultatom od poslovanja, na nivou
djelatnosti.

Medutim, samo kod dva DUF-a biljezi se poboljSanje u ostvarenom finansijskom rezultatu u
odnosu na prethodnu godinu, dok se kod 8 DUF-ova biljeze |oSiji finansijski rezultati. Posmatrano u
apsolutnom iznosu najvece povecanje u ostvarenoj dobiti evidentirao je DUF Raiffeisen INVEST d.o.o.
Sarajevo (povecana ostvarena dobit za oko 450.000 KM), a najvece smanjenje dobiti u odnosu na
prethodnu godinu imao je DUF Euro-Investment d.d. Tuzla (smanjenje ostvarene dobiti za oko 400.000
KM). U relativnom iznosu najveci gubitnik i jednini DUF koji je poslovao sa negativnim finansijskim
rezultatom je LILIUM ASSET MENAGMENT d.o.o0. Sarajevo koji je, u odnosu na pozitivan proslogodisnji
rezultat, ovu godinu zavrsio iskazujuci gubitak od 25.130 KM.

Kada je u pitanju poslovanje investicijskih fondova (IF-ova), moZzemo reéi da je u ovoj godini
doslo do promjene trenda iz prethodnih godina, ako posmatramo finansijske rezultate od realizirane
dobiti na nivou svih IF-ova, Sto bi mogao biti pozitivan signal vezano za buduce poslovanje ovih
institucionalnih investitora, uzimajuci u obzir objektivno oteZzane okolnosti poslovanja i karakteristike
trziSta u Federaciji BiH - trZiSta u razvoju koje ima malu trZiSnu kapitalizaciju i nisku likvidnost,
ekonomsku i politi¢ka nestabilnost i malu korelaciju sa drugim trZistima kapitala, odnosno finansijskim
trziStem BiH u cjelini.

Bitno je istaci i da su medunarodne agencije za kreditni rejting Moody's Investors Service i
Standard & Poor's u 2018. godine Bosni i Hercegovini potvrdile suvereni kreditni rejting ,B3 sa
stabilnim izgledima", odnosno ,,B sa stabilnim izgledima". Kreditni rejting B3, odnosno B, koji su Bosni
i Hercegovini odredile ove agencije ukazuje da Bosna i Hercegovina ima S$pekulativnhu kreditnu
sposobnost sa visokim kreditnim rizikom.

Ovim se Bosna i Hercegovina nalazi na jedan korak do ocjene ,losa kreditna sposobnost sa
veoma visokim kreditnim rizikom®, Sto se smatra potpuno neatraktivnim za ulaganje i aktivnosti na
trzistu kapitala, Sto potvrduje i slaba investicijska aktivnost i nelikvidnost trzista u Federaciji BiH, alii u
drugom entitetu BiH.

Takoder, bez dobre i kvalitetne ponude vrijednosnih papira na trzistu kapitala normativno-
pravni okvir kojim je regulisano poslovanje investicijskih fondova i trZista kapitala u cjelini, ne moze
sam po sebi doprinijeti znacajnijoj afirmaciji ovog segmenta finansijskog trzista.

Medutim, za poboljSanje stanja na trZistu kapitala u Federaciji BiH, potrebna je dodatna
edukacija i finansijsko opismenjavanje, kao i veci angaZman svih organa vlasti i ucesnika na trzistu
kapitala, uz lidersku ulogu i kordinaciju Komisije kao regulatora trzista kapitala.

Navedene pozitivhe promjene bitno bi uticale na razvoj, brojnost i poslovanje investicijskih
fondova u Federaciji BiH, a time posredno i na rezulatet poslovanja i atraktivnost djelatnosti DUF-ova
kao njihovih upravljaca.

U skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i podzakonskim aktima Komisije, Komisija je
u 2018. godini rjesavala zahtjeve drustava za upravljanje, kako je prikazano u sljedecoj tabeli.

Prethodna saglasnost / Zahtjev Broj zahtjeva

1 Zahtjev za davanje prethodne saglasnosti za clanstvo u 8
nadzornom odboru Drustva za upravljanje fondovima

2 Zahtjev za davanje prethodne saglasnosti za ¢lanstvo u 4
nadzornom odboru Zatvorenog investicijskog fonda

3 Zahtjev za davanje prethodne saglasnosti za ¢lana uprave 5

Drustva za upravljanje fondovima
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4 Zahtjev za davanje prethodne saglasnosti za direktora 3
Zatvorenog investicijskog fonda

5 Zahtjev za prethodnu saglasnost za izmjene i dopune Statuta 6
Zatvorenog investicijskog fonda

6 Zahtjev za davanje prethodne saglasnosti za sticanje 5
udjela/dionica Drustva za upravljanje fondovima

7 Zahtjev za davanje prethodne saglasnosti na promjenu 2
osnovnog kapitalal Drustva za upravljanje fondovima

8 Zahtjev za davanje prethodne saglasnosti za promjenu 5
depozitara i reviozora Investicijskog fonda

9 Zahtjev za upis promjene osnovnog kapitala Drustva za 2
upravljanje fondovima

10 Zahtjev za upis promjene ¢lana uprave Drustva za upravljanje 1
fondovima

11 Zahtjev za upis promjene ¢lana Nadzornog odbora Drustva za 7
upravljanje fondovima

12 Zahtjev za upis promjene ¢lana Nadzornog odbora Zatvorenog 10
investicijskog fonda

13 Zahtjev za upis ostalih promjena (sjediste, adresa, upravljac 12
fondaidr.)

14 Zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje Otvorenog 1
investicijskog fonda

15 Zahtjev za izdavanje dozvole za upravljanje Investicijskim 3
fondom

16 Zahtjev za odobrenje promjene oblika Drustva za upravljanje 1
fondovima

17 Zahtjev za pripajanje dva Otvorena investicijska fonda 1

18 | RjeSenje o brisanju OIF-a iz Registra fondova 1

19 @ Zahtjev za izdavanje dozvole investicijskog menadzera 6
Ukupno 83

Tabela 61. Pregled zahtjeva drustava za upravljanje

2. Podaci o poslovanju drustava za upravljanje fondovima

Na osnovu preliminarnih podataka o poslovanju u 2018. godinu, DUF-ovi su ostvarili ukupni
prihod u iznosu od 11.866.470 KM Sto predstavlja neznatno povedéanje od 154.188 KM ili cca 1% u
odnosu na 2017. godinu.

Od ukupnog iznosa ostvarenih prihoda, na poslovne prihode odnosi se iznos od 10.797.235
KM, Sto je za 477.531 KM ili 4,60% visi iznos u odnosu na 2017. godinu. Ostatak od 1.069.235 KM,
odnosi se na finansijske i ostale prihode, koje su DUF-ovi iskazali u svojim izvjestajima.

Ukupni rashodi DUF-ova u 2018. godini iznosili su 6.676.4633 KM i niZi su u odnosu na podatke
za 2017. godinu, za 99.874 KM ili 1,50%. Svi DUF-ovi, izuzev jednog, koja su poslovala tokom 2018.
godine, ostvarili su pozitivan finansijski rezultat.

Ako uzmemo u obzir sve DUF-ove, finansijski rezultat je dobit ostvarena u iznosu od 5.289.711
KM, Sto je u odnosu na prethodnu godinu rast za cca 5%. Neto dobit DUF-ova u 2018. godini, prema
preliminarnim podacima iznosi 4.347.273 KM.
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Grafikon 30. Bruto finansijki rezultat drustava za upravljanje fondovima uporedno 2018./2017.

Pregled ukupnih prihoda i rashoda za period 01.01.-31.12.2018. godine, pojedinac¢no po

drustvima za upravljanje daje se u narednoj tabeli i grafickom prikazu.

DUF Prihodi Rashodi Bruto
- - - - - — - == finansijski
Poslovni Fina. Ostali Ukupni Poslovni | Finansijski Ostali Ukupni rezultat
prihodi prihodi rashodi rashodi

ABDS 2.783.606 65.931 246.105 3.095.642 | 1.001.679 199.565 | 306.240 | 1.507.484 | 1.588.158
BLAGO 525.426 32.417 8.764 566.607 394.509 0 21.009 415.518 151.090
EURO 580.015 3.628 58.103 641.746 511.358 566 1.000 512.924 128.822
INVESTMENT
SME INVEST 765.888 0 0 765.888 346.747 0 35.338 0 765.888
PROF IN 1.093.352 50.219 100.156 1.243.727 769.178 0 15.781 784.959 458.768
MARKET 774.261 1.187 98.332 873.780 575.761 579 20.000 596.340 277.440
INVESTMENT
GROUP
NAPRIJED 888.362 6.120 95.472 989.954 661.256 36.303 18.441 716.000 273.954
INVEST
SIB AR 470.654 19.736 130.396 620.786 451.453 21 39.705 491.179 129.607
INVEST
LILIUM ASSET 163.887 0 32.698 196.585 219.457 2.223 35 221.715 -25.130
MENAGMENT
RAIFFEISEN 2.751.784 26.008 93.962 2.871.754 | 1.275.855 0 54.785 | 1.330.640 | 1.541.114
INVEST
UKUPNO 10.797.235 205.246 863.988 11.866.470 | 6.207.253 239.257 | 512.334 | 6.576.759 | 5.289.711

Tabela 62. Prihodi i rashodi DUF-ova u 2018. godini

na prethodnu godinu.

Prema podacimaiz bilansa stanja DUF-ova na dan 31.12.2018. godine, njihova ukupna sredstva
iznosila su 34.362.683 KM sto je za 1.4 miliona KM ili cca 4% niza vrijednost u odnosu na isti datum
prethodne godine. To predstavlja nastavak trenda smanjivanja vrijednosti imovine DUF-ova u odnosu
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Ako posmatramo strukturu sredstava, doslo je i do promjene odnosa izmedu stalnih i tekudéih
sredstava u aktivi DUF-ova, u korist tekucih. Tako se od ukupnog iznosa vrijednosti aktive/sredstava
DUF-ova, na stalna sredstva odnosi 57,50%, dok 42% iznosa Cine tekudéa sredstava. Ostatak, od cca
0,5%, do punog iznosa u strukturi aktive DUF-ova predstavljaju odloZzena porezna sredstva.

Smanjenje ukupnih sredstva, rezultat je smanjenja stalnih sredstva u ukupnoj aktivi DUF-ova,
a Sto je opet posljedica znacajnog smanjenja iznosa stalnih sredstva narocito kod znacajnijeg
smanjenja kod DUF-a PROF-IN d.0.0 Sarajevo i DUF-a SIB-AR-Invest d.0.0.Sarajevo, ali isto tako i kod
DUF-a SME INVEST d.o.o. Mostar. Ovo smanjenja stalnih sredstva donekle je anulirano poveéanjem
iznosa stalnih sredstava kod DUF-a Blago d.o.o0 Sarajevo za cca 1,3 miliona KM. S druge strane ukupna
tekuéa sredstava DUF-ova povedana su u odnosu na predhodnu godinu sa cca 13 na nesto viSe od 14
miliona KM, s tim da je kod cetiri DUF-a zabiljezeno smanjenje tekucih sredstva. Najznacajnije
povecanje tekuéih sredstva evidentirano je kod DUF-a PROF -IN d.o.o Sarajevo.

Ostvareni bruto finansijski rezultat DUF-ova u 2018. godini
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Grafikon 24. Bruto finansijski rezultat DUF-ova u 2018. godini

Ukupne obaveze DUF-ova na dan 31.12.2018. godine iznose 5.298.071 KM, $to je smanjenje
od cca 26% u odnosu na stanje obaveza na dan 31.12. 2017. godine. Kratkoro¢ne obaveze DUF-ova su
smanjene za 1.005.921 KM ili cca 23% u odnosu na stanje obaveza na kraju 2017. godine, dok su
dugorocne obaveze manje za 864.496 KM ili cca 33% u odnosu na stanje 31.12.2017. godine.
Pojedinacno posmatrano, najvisi iznos obaveza, i kratkorocnih i dugorocnih, evidentiran je kod DUF-a
ABDS d.0.0. Sarajevo u ukupnom iznosu od 3.4147.022 KM, $to je 65% ukupnih obaveza svih DUF-ova.

U ukupnoj pasivi DUF-ova, na kraju 2018. godine, obaveze ucestvuju sa 15%, dok 85% pasive
¢ini vrijednost ukupnog kapitala DUF-ova.

Ukupan kapital DUF-ova na dan 31.12.2018. godine iznosio je 29.064.612 KM, od ¢ega se iznos
9.923.802 KM odnosi na osnovni kapital koji je, u odnosu na stanje iz prethodne godine, smanjen za
cca 15%, $to je rezultat donesene odluke o smanjenju osnovnog kapitala za DUF-a SIB-AR INVEST d.o.o.
Sarajevo.

Pregled strukturalnih podataka, aktive i pasive, iz skra¢enog bilansa stanja na dan 31.12.2018.
godine, pojedinacno po drustvima za upravljanje daje se u narednoj tabeli i grafickom prikazu.
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Struktura aktive
Drustvo za upravljanje Stalna OdloZena Tekuca OdloZena Gubitak Ukupno
sredstva porezna sredstva porezna iznad
sredstva sredstva visine
kapitala
ABDS 8.029.658 141.514 | 2.693.042 0 0| 10.864.214
BLAGO 1.967.668 0 756.871 0 0| 2.724.538
EURO-INVESTMENT 210.563 0| 1.715.167 0 0| 1.925.730
SME INVEST 115.830 0 688.756 0 0 804.586
PROF IN 1.116.411 0| 6.149.570 0 0| 7.265.981
MI GROUP 2.986.702 0 946.906 0 0| 3.933.608
NAPRIJED INVEST 2.529.310 0 247.832 0 0| 2777.142
SIB AR INVEST 886.578 0 556.613 0 0| 1.443.191
LILIUM ASSET 3.399 0 408.511 0 0 411.910
MENAGMENT
RAIFFEISEN INVEST 1.898.333 0 313.450 0 0| 2211.783
Ukupno 19.744.452 141.514 | 14.476.718 0 0 | 34.362.683
Tabela 63. Struktura aktive DUF-ova za 2018. godinu
Struktura pasive
Drustvo za Ukupni Dug. Dug. OodI. Kratk. PVR Odl. Ukupno
upravljanje kapital Rezerv. obaveze pore. obaveze porezne
obav. obaveze
ABDS 7.447.192 3.045 1.762.556 0 1.651.421 0 0| 10.864.214
BLAGO 2.699.400 0 0 0 25.138 0 0| 2.724.538
EUROINVEST 1.225.412 0 0 0 646.670 | 53.648 0| 1.925.730
SME INVEST 600.719 0 0 0 203.867 0 0 804.586
PROF IN 7.136.020 0 0| 61.836 68.125 0 0| 7.265.981
MI GROUP 3.567.668 0 0 93 365.847 0 0| 3.933.608
NAPRIJED INVEST 2.572.766 0 0 0 204.376 0 0| 2.777.142
SIB AR INVEST 1.343.600 0 0 0 93.741 5.850 0 1.443.191
LILIUM ASSET 335.842 0 0 0 76.068 0 0 411.910
MENAGMENT
RAIFFEISEN INVEST 2.135.993 28.296 0 0 47.494 0 0| 2211.783
Ukupno 29.064.612 31.341 1.762.556 | 61.929 | 3.382.747 | 59.498 0 | 34.362.683

Tabela 64. Struktura pasive drustava za upravljanje fondovima za 2018. godinu
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U nastavku se daje i tabelarni prikaz strukture kapitala Drustava za upravljanje fondovima:

Drustvo za Osnovni Emisiona | Zakonskei | Revalor. | Nerealizovani | Nerealiz. | Neraspored. | Gubitak
upravljanje kapital premija statutarne | rezerve gubitak dobitak dobit do visine
rezerve kapitala
ABDS 1.994.586 0 2.414.133 0 1.186.340 0 4.224.813 0
BLAGO 1.250.000 0 312.500 20.540 0 1.157.439 0
EURO- 1.000.000 267.977 0 335.586 74.028 218.993 0
INVESTMENT
SME INVEST 400.000 0 0 0 0 0 200.719 0
PROF IN 1.250.007 0 312.502 0 0 0 5.573.511 0
MI GROUP 1.609.905 0 402.476 0 0 0 1.555.287 0
NAPRIJED 1.000.000 0 250.000 0 699.512 374.030 1.648.248 0
INVEST
$IB AR INVEST 510.004 3.216 556.763 0 0 0 313.138 39.521
LILIUM ASSET 350.000 0 10.972 0 0 0 25.130
MENAGMENT
RAIFFEISEN 559.300 0 139.885 0 0 0 1.436.809 0
INVEST
Ukupno 9.923.802 3.216 4.667.208 0 2.241.978 448.058 | 16.328.957 64.651

Tabela 65. Struktura kapitala DUF-ova u 2017. godini
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3. Poslovanje investicijskih fondova

Na osnovu podataka o poslovanju za 2018. godine, investicijski fondovi (zatvoreni i otvoreni)
ostvarili su prihode u iznosu od 23.110.001 KM, $to predstavlja povecanje u odnosu na proslu godinu
za 6.198.538 KM ili cca 37%.

Na prihode zatvorenih investicijskih fondova (ZIF-ova) odnosi se iznos od 17.913.321 KM sto je
cca 78% ukupno ostvarenih prihoda IF-ova. Ostatak od 22% ili 5.190.561 KM otpada na prihode koje
su ostvarili otvoreni investicijski fondovi (OIF-ovi).

Realizovani dobici zatvorenih investicijskih fondova po osnovu prodaje vrijednosnih papira
iznosili su 7.187.385 KM, dok su otvoreni investicijski fondovi po ovom osnovu ostvarili prihode u
iznosu od 981.355 KM. Ukupni finansijski prihodi investicijskih fonodova iznosili su 3.088 KM i
evidentirani su kod jednog zatvorenog investicijskog fonda.

Prihodi od dividende u 2018. godine iznosili su 10.307.042 KM, od ¢ega se na prihode ZIF-ova
po ovom osnovu odnosi 10.091.629 KM ili cca 98%.

Posmatrano pojedinacno, najviSe prihoda po ovom osnovu od ZIF-ova ostvario je ZIF BIG d.d.
Sarajevo uiznosu od 2.790.805 KM, a najnize ZIF EUROFOND d.d. Sarajevo u iznosu od 51.577 KM.

Tri od sedam otvorenih investicijskih fondova su, u apsolutnom iznosu, ostvarili ukupno
215.413 KM prihoda od dividende, §to je, u odnosu na prethodnu godinu, povecanje cca 2,5 puta.

Ukupni rashodi svih investicijskih fondova u istom periodu iznosili su 17.231.010 KM od cega
se na poslovne rashode odnosi iznos od 14.056.456 KM, iznos od 3.122.055 KM se odnosi na
realizovane gubitke, a iznos od 52.499 KM evidentiran je kao finansijski rashod.

Ukupni rashodi zatvorenih investicijskih fondova iznosili su 13.473.282 KM, $to je 78% ukupnog
iznosa rashoda svih investicijskih fondova u Federaciji BiH. Rashodi otvorenih investicijskih fondova u
2018. godini iznosili su 3.757.727 KM.

Realizovani gubici zatvorenih investicijskih fondova, nastali kao rezultat prodajnih transakcija
u 2018. godini, iznosili su 2.962.908 KM i ¢ine oko 22% ukupnih rashoda ZIF-ova. Najvece realizovane
gubitke iskazao je ZIF NAPRIJED d.d. Sarajevo, u iznosu oko 1,2 miliona KM.

Realizovani gubici OIF-ova iznosili su 159.147 KM i u odnosu na iste rashode u 2017. godini
smanjeni su za cca 31%.

U strukturi poslovnih rashoda zatvorenih, a i otvorenih investicijskih fondova najznacajniji
trosak jeste naknada drustvu za upravljanje koja je u 2018. godini iznosila 7.505.237 KM za zatvorene
investicijske fondove Sto je cca 72% ukupnih poslovnih rashoda ZIF-ova, dok je troSak nakande za
upravljanje koja pripada drustva koja upravljaju OIF-a u 2018. godini iznosio 2.932.946 KM ili cca 83%
njihovih ukupnih poslovnih rashoda.

U 2018. godine na ime naknade ¢lanovima nadzornih odbora ZIF-ova obracunat je iznos od
250.710 KM, i u odnosu na isti period prethodne godine naknada je povecana za 1.258 KM ili cca 0,5%.
Pojedinacno najvisi iznos naknade pripao je nadzornom odboru ZIF-a HERBOS FOND d.d. Mostar u
iznosu od 41.835 KM, dok je najnizi iznos naknade, koja je na istom nivou kao i lani (6.831 KM),
obracunat nadzornom odboru ZIF-a FORTUNA FOND d.d. Cazin.

Na osnovu ostvarenih realizovanih prihoda i rashoda, 4 OIF-a i 7 ZIF-ova ostvarila su pozitivan
finansijski rezultat, dok su 3 OIF-a, kao i 4 ZIF-a poslovala negativno.

Industrija fondova posmatrano u cjelini, prikazano u neto iznosu poslovala je pozitivno, s tim
da je ukupna bruto dobit od poslovanja IF-ova koji su poslovali pozitivno iznosila 8.163.231 KM (od
Cega se na ZIF-ove odnosi cca 81%), dok je ukupan gubitak od poslovanja IF-ova koji su poslovali
negativno iznosio 2.284.239 KM (od Cega se na gubitak ZIF-ova odnosi cca 98% iznosa). Finansijski
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rezulat IF-ova koji ukljucuje i podatke o neto neraliziranom dobitku/gubitku u 2018. godini je pozitivan
i iznosi 2.746.269 KM.

Analiticki pregled rezultata poslovanja investicionih fondova po pojedinim kategorijama dat je
u sljedec¢im tabelama i grafickim prikazima:

PRIHODI RASHODI FINAN.
Poslovni Realizovana | Finansijsk Ukupno Poslovni Realizovani Finan. UKUPNO REZULTAT-
Naziv IF-a prihodi dobit i prihodi rashodi gubici rashodi Realizirana
dobit/gubitak
BIG 3.047.130 331.398 0 3.378.528 2.701.691 35.356 0 2.737.047 641.481
PREVENT 1.418.413 33.427 0 1.451.840 688.373 113.707 0 802.080 649.760
EUROFOND 1 51.577 779.119 0 830.696 381.142 566.927 0 948.069 -117.373
BOSFIN 297.862 35.514 0 333.376 945.343 2.939 0 948.282 -614.906
CROBIH FOND 1.176.087 2.713.361 3.889.448 676.565 9.049 0 685.614 3.203.834
PROF PLUS 1293428 39351 0 1.332.779 1.326.361 1421 0 1.327.782 4.997
HERBOS FOND 1.126.746 31.699 0 1.158.445 627.438 6.037 0 633.475 524.970
MI GROUP 375.732 269.894 0 645.626 1.041.490 837.188 0 1.878.678 -1.233.052
NAPRUED 628.925 1.413.785 3.088 2.045.798 1.079.384 1.230.168 0 2.309.552 -263.754
FORTUNA 491.792 1.490.216 0 1.982.008 352.323 0 352.323 1.629.685
FOND
BONUS 821.275 49.621 0 870.896 690.265 160.116 0 850.381 20.515
Ukupno ZIF-ovi 10.728.967 7.187.385 3.088 | 17.919.440 | 10.510.374 2.962.908 0 | 13.473.282 4.446.158
SME BH 71.855 0 0 71.855 34,517 0 34,517 37.338
LILIUM GLOBAL 148.100 187.789 0 335.889 197.684 88.123 1.906 287.713 48.176
LILIUM CASH 22.479 4.412 0 26.891 25.499 4.599 1.802 31.900 -5.009
RAIFFEISEN 3.567.370 551.239 0 4.118.609 2.851.040 33.258 28.868 2.913.166 1.205.443
CASH
RAIFFEISEN 79.414 102.096 0 181.510 185.577 2.783 7.500 195.860 -14.350
BALANCE
RAIFFEISEN 314.310 135.819 0 450.129 210.291 30.384 12.423 253.098 197.031
EURO BOND
CAPITAL 5.678 0 0 5.678 41.473 0 0 41.473 -35.795
Ukupno OIF-ovi: 4.209.206 981.355 0 5.190.561 3.546.081 159.147 52.499 3.757.727 1.432.834
UKUPNO IF-ovi: 14.938.173 8.168.740 3.088 | 23.110.001 | 14.056.456 3.122.055 52.499 | 17.231.010 5.878.991

Tabela 66. Finansijski rezultat investicijskih fondova u 2018. godini
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Finansijski rezultati ZIF-ova u 2018. godini
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Grafikon 26. Finansijski rezultat ZIF-ova u 2018. godini

Finansijski rezultati OIF-ova u 2018. godini
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Grafikon 27. Finansijski rezultat OlIF-ova u 2018. godini

Iz posebnih izvjestaja IF-ova izdvajamo pregled podataka o troskovima koji se naplacuju na
teret imovine fondova, u kojem je data struktura troskova i u¢esée u ukupnim troskovima poslovanja,

te njihov odnos prema prosje¢noj neto vrijednosti imovine fonda u izvjeStajnom periodu. U bilansu
uspjeha ovi troskovi evidentirani su kao poslovni rashodi.
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Vrsta troska

Naknada drustvu za upravljanje
(provizija)

Naknada Registru

Naknada depozitaru

Naknada za reviziju

Naknada za racunovodstvo

Naknada berzi

Troskovi kupovine i prodaje ulaganja
Troskovi servisiranja dionicara
Naknade i troSkovi nadzornog odbora
Naknade i troskovi direktora fonda
Ostali troskovi

Ukupno troskovi:

Prosjecna godisnja vrijednost neto
imovine fonda

Udio troskova u prosjecnoj godisnjoj
neto vrijednosti imovine fonda (%)

ZIF
(Iznos u KM)

7.505.237

133.965
221.127
90.491
297.809
125.400
444,946
32.154
250.710
787.510
621.027
10.510.375
361.273.334

2,91

71,41

1,27
2,10
0,86
2,83
1,19
4,23
0,31
2,39
7,49
591
100,00

Tabela 67. Pregled troskova koji se naplac¢uju na teret imovine IF-ova

Trosak fondova koji se odnosi na naknadu drusStvima za upravljanje, pojedinacno po IF-ima,

daje se u sljedeéem tabelarnom pregledu:

OIF

(Iznos u KM)

2.932.946

191
309.050
45.045

0

0

7.708
1.953

0

0

249.188
3.546.081
291.974.583

1,21

82,71

0,01
8,72
1,27
0,00
0,00
0,22
0,06
0,00
0,00
7,03
100,00

IF
(Iznos u KM)

10.438.183

134.156
530.177
135.536
297.809
125.400
452.653
34.107
250.710
787.510
870.215
14.056.456
653.247.917

2,15

NAZIV IF-a IZNOS
BIG 2.149.331
PREVENT INVEST 495.603
EUROFOND 1 161.912
BOSFIN 694.462
CROBIH FOND 427.138
PROF PLUS 1.092.560
HERBOS FOND 367.753
MI GROUP 721.336
NAPRIJED 735.903
FORTUNA FOND 204.118
BONUS 455.120
UKUPNO ZIF-ovi 7.505.237
SME BH EQUITY 12.931
LILIUM GLOBAL 146.839
LILIUM CASH 7.259
RAIFFEISEN CASH 2.435.638
RAIFFEISEN BALANCE 142.048
RAIFFEISEN EURO BOND 166.583
CAPITAL 21.649
UKUPNO OIF-ovi 2.932.946
UKUPNO IF-ovi 10.438.183

Tabela 68. Pregled naknade za upravljanje
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0,95
3,77
0,96
2,12
0,89
3,22
0,24
1,78
5,60
6,19
100,00




Osim realizovanih prihoda i rashoda, u bilansu uspjeha IF-ova prikazuju se i nerealizovani dobici
i gubici koji su rezultat promjene vrijednosti finansijskih instrumenata (vrijednosnih papira) iz portfelja
fondova, pa bi finansijski rezultat sa uklju¢enim neto nerealizovanim dobicima/gubicima za ZIF-ove bila
dobit u iznosu 1.728.477 KM i takoder, za OlIF-ove dobit u iznosu od 1.017.791 KM. U nastavku se
donosi tabelarni prikaz podataka o ostvrenom finansijskom rezultat sa uklju¢enim neto nerealizovanim
dobicima/gubicima, pojedina¢no po fondovima, kako slijedi:

Naziv IF-a FINANSIJSKI REZULTAT

Ukljuéujuci nerealizovanu neto dobit/gubitak
BIG -2.095.565
PREVENT -805.937
EUROFOND 1 -119.696
BOSFIN 5.998.172
CROBIH FOND 3.890.774
PROF PLUS 793.104
HERBOS FOND -146.527
MI GROUP -2.398.672
NAPRUED -2.685.181
FORTUNA FOND -2.375.401
BONUS 1.673.407
Ukupno ZIF-ovi 1.728.477
SME BH -41.041
LILIUM GLOBAL -195.051
LILIUM CASH -5.009
RAIFFEISEN CASH 1.193.828
RAIFFEISEN BALANCE 239.962
RAIFFEISEN EURO BOND 177.504
CAPITAL -352.401
Ukupno OIF-ovi: 1.017.791
UKUPNO IF-ovi: 2.746.269

Tabela 69. Pregled naknade za upravljanje

Ukupna imovina investicijskih fondova na dan 31.12.2018. godine iznosila je 677.499.439 KM
i viSa je u odnosu na uporedne podatke (31.12.2017. godine) za cca 10 %.

Imovina zatvorenih investicijskih fondova uiznosu od 362.746.931 KM, povecana je u odnosu
na isti dan prethodne godine za 6.644506 KM ili 1,87%, s tim da ovaj porast nije anulirao smanjenje
vrijednosti iz prethodne godine. S druge strane, trend porasta imovine otvorenih investicijskih fondova
nastavljen je i u ovoj godini, pa povecanje iznosi 54.489.338 KM ili 20,49% u odnosu na stanje iz
prethodne godine. Ovo je, prije svega, rezultat poveéanja vrijednosti imovine OIF-a RAIFFEISEN CASH
sa 237.746.269 KM na vrijednost od 242.608.298 KM, te osnivanja i pocetka poslovanja novog fonda
OIF RAIFFEISEN EURO BOND, ¢ija je imovina na kraju 2018. godine iznosila 52.370.082 KM. Pozitivan
efekat rasta imovine otvorenih investicijskih fondova umanjen je zbog Cinjenice da je OIF LILIUM CASH
likvidiran, te da je, u odnosu na prethodnu godinu, smanjena imovina OIF LILIUM GLOBAL i OIF-a
CAPITAL.

Od ukupnog iznosa imovine, 53,50% cini imovina ZIF-ova, dok se 46,50% odnosi na imovinu
OlIF-a. | ove godine nastavlja se tendencija promjene omjera u korist OlIF-ova, i to prije svega zbog
porasta vrijednosti imovine fondova iz Raiffeisen grupacije.

76



Stanje gotovine prema preliminarnim podacima o poslovanju fondova iznosilo je 15.693.498
KM, Sto je u odnosu na prethodni izvjestajni period poveéanje za 1.553.913 KM ili cca 11%. Zatvoreni
investicijski fondovi na ovoj poziciji iskazali su iznos od 12.243.530 KM, Sto je povecdanje za 1,9 puta u
odnosu na stanje na kraju prethodne godine. Kod otvorenih investicijskih fondova stanje gotovine
iznosilo je 3.449.968 KM, $to je smanjenje od cca 55% u odnosu na prethodnu godinu.

Najvisi iznos gotovine, kod zatvorenih investicijskih fondova, na dan 31.12.2018. godine,
raspoloziv je na racunu ZIF-a CROBIH FOND d.d. Mostar u iznosu od 5.049.994 KM, dok kod otvorenih
investicijskih fondova OIF RAIFFEISEN CASH raspolaZe sa najviSim iznosom gotovine od 2.445.337 KM.

Ulaganja fondova uiznosu od 651.474.170 KM ¢ine cca 96% njihove ukupne imovine i u odnosu
na stanje 31.12.2017. godine, viSa su za cca 6%. Ukupna ulaganja zatvorenih investicijskih fondova na
dan 31.12.2018. godine iznosila su 349.460.889 KM i povecana su za cca 1,2 miliona KM sto je neznatno
povecanje, u odnosu na proslogodiSnje smanjenje za cca 23 miliona KM. Ulaganja otvorenih
investicijskih fondova u iznosu od 302.013.281 KM povedana su za skoro 66 milion KM ili preko 21%. |
ovo povecanje rezultat je rasta OIF-a RAIFFEISEN CASH i osnivanja novog OIF-a RAIFFEISEN EURO
BOND.

U strukturi ukupnih ulaganja zatvorenih investicijskih fondova najznacajniji iznos od
300.688.866 KM cine ulaganja fondova u finansijska sredstva iskazana po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha, zatim slijede ulaganja raspoloZiva za prodaju koja su iskazana samo kod ZIF-a CROBIH FOND
d.d. Mostar u iznosu od 34.857.434 KM, potom slijede ulaganja u nekretnine evidentirana u ukupnom
iznosu od 9.870.420 KM u imovini ZIF-a BIG d.d. Sarajevo (9.461.000 KM) i ZIF-a Ml GROUP d.d.
Sarajevo (409.420 KM), te ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a u iznosu od
2.744.169 KM i ulaganja u depozite u iznosu od 1.300.000 KM, koja su evidentirana kod ZIF-a PROF
PLUS d.d. Sarajevo.

Povecanje vrijednosti ulaganja zatvorenih investicijskih fondova na poziciji ulaganja u
finansijska sredstva iskazano po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha uz istovremeno smanjenje na poziciji
ulaganja raspolozivih za prodaju je rezultat reklasifikacije ulaganja koja je izvrSena pocetkom 2018.
godine kao rezultat pocetka primjene Medunarodnog standarda finansijskog izvjeStavanja (MSFI 9) -
Finansijski instrumenti, koji je zamjenio do tada vazeéi Medunarodni racunovodstveni standard (MRS)-
39.

U strukturi ukupnih ulaganja otvorenih investicijskih fondova najznacajni iznos, od
174.879.724 KM, Cine ulaganja fondova u depozite, koja su, u odnosu na prethodni izvjesStajni period,
povecana za skoro 28 miliona KM. U ovu kategoriju ulaganja iskljucivo je razvrstana imovina otvorena
investicijska fonda iz Raiffeisen grupacije.

Kad su u pitanju otvoreni investicijski fondovi, na kraju 2018. godine, u odnosu na 2017. godini,
povecana su i ulaganja razvrstana u kategorije, prema klasifikaciji i mjerenju iz MSFI-a 9, kao finansijska
sredstva koja se drZze do dospijeca (108.047.743 KM) i finansijska sredstva iskazana po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha (12.904.092 KM), dok je vrijednost (16.311.714 KM) finansijskih sredstava
raspoloZivih za prodaju smanjena (detaljni podaci dati su u tabelarnom pregledu).

Ukupna potrazivanja svih fondova na 31.12.2018. godine iznose 10.331.770 KM i visa su u
odnosu na isti datum prethodne godine za 99%, s tim da su potraZivanja zatvorenih investicijskih
fondova u iznosu od 1.042.511 KM smanjena za cca 24, dok su potrazivanja otvorenih investicijskih
fondova u iznosu od 9.289.259 KM visa za 2,4 puta. Najvisi iznos potrazivanja od 3.682.044 KM
evidentiran je kod OIF-a RAIFFEISEN CASH (7.318.016 KM). U strukturi potraZivanja, potrazivanja po
osnovu dividende iznose 291.795 KM ili cca 3% ukupnih potraZivanja fondova, od cega se na
potraZivanja zatvorenih investicijskih fondova odnosi cca 92% ukupnog iznosa potraZivanja po osnovu
dividende.

Ukupne obaveze fondova 31.12.2018. godine iznosile su 5.782.280 KM i smanjene su za cca
250 hiljada KM ili 4 % u odnosu na stanje 31.12.2017. godine.
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Obaveze zatvorenih investicijskih fondova smanjene su za 1.252.028 KM ili cca 23% u odnosu
naiznos iz prethodne godine, dok su obaveze otvorenih investicijskih fondova veée za 1.002.630 KM ili
cca 2,5 puta u odnosu na stanje 31.12.2017. godine. Pregled podataka iz IzvjeStaja o finansijskom
poloZaju na dan 31.12.2018. godine, koji se odnose na strukturu imovine i obaveza, pojedinac¢no po
fondovima, daje se u narednoj tabeli i grafickom prikazu:

Naziv IF-a Imovina Obaveze NVI
Gotovina Ulaganja Potrazivanja | Ostalo Ukupno iz po prema ostale Ukupno
poslovanja osnovu DUF-u
fonda troskova

BIG 1.114.031 78.414.928 175.967 0 79.704.926 0 97.269 366.829 192.997 657.095 79.047.831
PREVENT 575.744 18.641.779 151.753 0 19.369.277 1.952 8.433 44.308 167.542 222.235 19.147.042
INVEST
EUROFOND 9.470 10.993.724 2.490 0 11.005.684 0 31.433 317.835 0 349.268 10.656.416
1
BOSFIN 8.377 52.587.677 3.453 0 52.599.507 0 428.255 925.869 68.135 | 1.422.259 51.177.248
CROBIH 5.049.994 23.010.212 35.784 0 28.095.990 0 67.656 44.980 0 112.636 27.983.354
FOND
PROF PLUS 1.143.172 35.501.471 70.816 0 36.715.459 8.603 8.321 90.227 0 107.151 36.608.308
HERBOS 548.011 17.074.524 79.049 0 17.701.584 0 13.586 2.335 3.671 19.592 17.681.992
FOND
MI GROUP 134.155 29.421.137 121.621 0 29.676.913 0 166.096 678.421 | 200.925 | 1.045.442 28.631.471
NAPRIUED 237.998 33.737.613 27.950 0 34.003.561 0 20.076 62.209 0 82.285 33.921.276
FORTUNA 2.488.562 11.847.222 64.317 0 14.400.101 0 30.308 21.888 0 52.196 14.347.905
FOND
BONUS 934.016 38.230.602 309.311 0 39.473.929 0 6.473 37.203 18.558 62.234 39.411.695
Ukupno ZIF- | 12.243.530 | 349.460.889 1.042.511 0 | 362.746.931 10.555 877.906 | 2.592.104 | 651.828 | 4.132.393 | 358.614.538
ovi:
SME BH 321.667 1.055.978 16.379 0 1.394.024 0 6.499 1.187 0 7.686 1.386.338
EQUITY
LiLiumMm 105.980 7.408.275 11.871 0 7.526.126 30 0 2.060 6.889 8.979 7.517.147
GLOBAL
RAIFFEISEN 2445337 232844945 7318016 0 | 242.608.298 0 1137260 202135 0 | 1.339.395 | 241.268.903
CASH
RAIFFEISEN 84244 5523985 40877 0 5.649.106 0 9674 12103 0 21.777 5.627.329
BALANCE
RAIFFEISEN 413612 50054354 1902116 0 52.370.082 0 226303 41888 0 268.191 52.101.891
EURO BOND
CAPITAL 79.128 5.125.744 0 0 5.204.872 0 2.080 1.779 0 3.859 5.201.013
Ukupno OIF- 3.449.968 | 302.013.281 9.289.259 0 | 314.752.508 30 | 1.381.816 261.152 6.889 | 1.649.887 | 313.102.621
ovi

15.693.498 | 651.474.170 10.331.770 0 | 677.499.439 10.585 | 2.259.722 | 2.853.256 | 658.717 | 5.782.280 | 671.717.159

UKUPNO IF-
ovi:

Tabela 70. Pregled strukture imovine i obaveza po fondovima na 31.12.2018. godine

Neto vrijednost imovine svih fondova, odnosno njihov ukupni kapital na dan 31.12.2018.
godine iznosi 671.717.159 KM, Sto predstavlja povecanje za 61.377.243 KM ili cca 10% u odnosu na
prethodnu godinu. Neto vrijednost imovine zatvorenih investicijskih fondova u iznosu od 358.614.538
KM, povecana je za 7.896.534 KM ili za oko 2% u odnosu na stanje 31.12.2017. godine, dok je neto
vrijednost imovine otvorenih fondova u iznosu od 313.102.621 KM povecana za 53.486.709 KM ili za
cca 21% u odnosu na stanje s kraja 2017. godine.

78




UceSée ZIF-ovau NVI na dan 31.12.2018. godine
11%

10%

10%

8%
= BIG = PREVENT INVEST * EUROFOND 1
= BOSFIN = CROBIH FOND = PROF PLUS
= HERBOS FOND = MI GROUP = NAPRIJED

= FORTUNA FOND = BONUS

Grafikon 28. U¢esé¢e ZIF-ova u ukupnoj NVI

Udesce OlF-ova u NVI na dan 31.12.2018. godine
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Grafikon 29. U¢esée OIF-ova u ukupnoj NVI

Pregled neto vrijednosti imovine po fondovima na kraju 2018. godine u odnosu na isti dan
prethodne godine dat je u sljede¢em tabelarnom i grafickom prikazu.

Naziv IF-a NVI na dan NVI na dan 31.12.2017. Razlika %
31.12.2018. smanjenja/povecanja
BIG 79.047.831 72.942.295 6.105.536 8,37
PREVENT INVEST 19.147.042 20.012.210 -865.168 -4,04
EUROFOND 1 10.656.416 10.775.547 -119.131 -1,11
BOSFIN 51.177.248 45.187.037 5.990.211 13,26
CROBIH FOND 27.983.355 25.947.629 2.035.726 7,85
PROF PLUS 36.608.308 35.815.203 793.105 2,21
HERBOS FOND 17.681.992 17.314.948 367.044 2,19
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MI GROUP 28.631.471 31.030.143 -2.398.672 -7,73
NAPRUED 33.921.276 36.488.287 -2.567.011 -7,04
FORTUNA FOND 14.347.905 17.486.932 -3.139.027 -17,95
BONUS 39.411.695 37.717.773 1.693.922 4,49
Ukupno ZIF-ovi 358.614.538 350.718.004 7.896.535 2,25
SME BH EQUITY 1.386.339 1.345.298 41.041 3,05
LILIUM GLOBAL 7.517.146 8.313.924 -796.777 -9,58
RAIFFEISEN CASH 241.268.903 237.168.780 4.100.123 1,70
RAIFFEISEN 5.627.329 5.232.962 394.367 7,01
BALANCE

RAIFFEISEN EURO 52.101.891 0 52.101.891 100,00
BOND

CAPITAL 5.201.013 5.553.528 -6,35
Ukupno OIF-ovi 313.102.620 257.614.492 55.840.644 21,54
UKUPNO 671.717.159 608.332.496 63.737.179 10,42

Tabela 71. Promjena NVI pojedina¢nih TF-ova u 2018. u odnosu na 2017. godinu
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Grafikon 30. NVI ZIFova u 2018. u odnosu na 2017. godinu
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Grafikon 31. NVI OlF-ova u 2018. u odnosu na 2017. godinu

Pregled neto vrijednosti sredstava po dionici/udjelu prema izvjestajima fondova i cijena po
dionici ZIF-ova, prema zvaniénom sluzbenom kursu SASE na dane 31.12.2016., 31.12.2017. i
31.12.2018. godine, daje se u tabeli i grafickom prikazu.

Neto vrijednost sredstava po dionici na dan Cijena po dionici po zvanicnom
sluzbenom kursu SASE

31.12.16. 31.12.17. 31.12.18. 31.12.16. 31.12.17. 31.12.18.
BIG 7,79 7,47 7,42 2 1,56 1,30
PREVENT INVEST 9,47 9,87 11,59 3 3,25 4,41
EUROFOND 1 2,95 2,99 3,26 0,48 0,99 0,99
BOSFIN 14,62 14,87 16,84 3,2 2,5 0,85
CROBIH FOND 8,61 8,54 9,16 3,7 3,5 2,50
PROF PLUS 7,22 7,06 8,17 3,6 2,34 4,30
HERBOS FOND 6,2 6,07 7,1 4,7 2,11 3,25
MI GROUP 5,81 6,3 7,06 0,64 1,01 1,13
NAPRUED 8,34 8,96 8,28 0,84 1,04 2,75
FORTUNA FOND 6,1 7,41 6,42 4 2,05 1,04
BONUS 11,89 11,39 12,69 1,67 2,3 2,29
SME BH EQUITY 5,1624 5,1859 5,2192
LILIUM GLOBAL 1,7340 1,8092 2,071
LILIUM CASH - 10,8636 10,8074
RAIFFEISEN CASH 109,7876 109,2461 108,7318
RAIFFEISEN BALANCE 120,5806 126,1482 124,6425
RAIFFEISEN EURO BOND 196,2555 - -
CAPITAL 1008,499 1046,0286 979,6310

Tabela 72. Kretanje NVI po dionici i cijene po dionici u periodu 31.12.2016. — 31.12.2018. godine

Iz prezentiranih podataka u prethodnoj tabeli, vidi se da se trZiSne cijene dionica ZIF-ova krecu
u rasponu 5 - 52% njihove neto knjigovodstvene vrijednosti po dionici. Najmanja razlika izmedu neto
knjgovodstvene vrijednosti dionice i trziSne cijene dionice utvrdena je kod ZIF-a HERBOS FOND d.d.
Mostar, dok je najvisa razlika izmedu knjgovodstvene vrijednosti dionice i trZiSne cijene dionice
evidentirana kod ZIF-a BOSFIN d.d. Sarajevo.
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Struktura ulaganja investicijskih fondova prema MSFI 9-Finansijski instrumenti prikazano je u

narednoj tabeli:

Naziv IF-a Ulaganja Ulaganja do Ulaganja Depoziti Ulaganja ukupno
kroz BU dospjeca raspoloiiya Nekretnine Vrijednost Broj
za prodaju

BIG 68.953.928 0 0 0 9.461.000 78.414.928 72
PREVENT INVEST 15.910.010 2.731.769 0 0 0 18.641.779 54
EUROFOND 1 10.993.724 0 0 0 0 10.993.724 44
BOSFIN 52.587.677 0 0 0 0 52.587.677 69
CROBIH FOND 0 0 23.010.212 0 0 23.010.212 64
PROF PLUS 34.201.471 0 0 1.300.000 0 35.501.471 43
HERBOS FOND 17.062.124 12.400 0 0 0 17.074.524 46
MI GROUP 29.011.717 0 0 0 409.420 29.421.137 74
NAPRUED 33.737.613 0 0 0 0 33.737.613 81
FORTUNA FOND 0 0 | 11.847.222 0 0 11.847.222 50
BONUS 38.230.602 0 0 0 0 38.230.602 53
Ukupno ZIF-ovi 300.688.866 2.744.169 | 34.857.434 1.300.000 9.870.420 349.460.889 650
SME BH EQUITY 0 0 1.055.978 0 0 1.055.978 30
LILIUM GLOBAL 7.408.275 0 0 0 0 7.408.275 40
RAIFFEISEN CASH 0| 71.043.088 0 | 161.801.856 0 232.844.944 48
RAIFFEISEN 1.495.740 2.885.734 0 1.142.510 0 5.523.984 19
BALANCE

RAIFFEISEN EURO 4.000.077 | 34.118.921 0 | 11.935.358 0 50.054.356 29
BOND

CAPITAL 0 0 5.125.744 0 0 5.125.744 8
Ukupno OIF-ovi 12.904.092 | 108.047.743 6.181.722 | 174.879.724 0 302.013.281 174
Ukupno IF-ovi: 313.592.958 | 110.791.912 | 41.039.156 | 176.179.724 9.870.420 651.474.170 824

Tabela 73. Struktura ulaganja IF-ova u 2017. godini

Struktura ulaganja zatvorenih investicijskih fondova, pa prema tome i IF-ova u F BiH, opcenito,
upucuje da u FBiH i dalje, pretezno, posluju dionicki fondovi. S druge strane medu otvorenim
investicijskim fondovima po vrijednosti neto imovine i strukturi ulaganja dominira Jedan novcani fond.

Na dan 31.12.2018. godine, IF-ovi u svom portfelju imaju dionice razli¢itih emitenata iz BiH i
inostranstva, Cija ukupna vrijednost od 326.980.454 KM Sto cini preko 48% ukupne imovine IF-ova.
Ulaganja u obveznice iznose 111.717.478 KM, ulaganja u ostale vrijednosne papire (npr. trezorski zapisi
i udjeli OIF-ova) iznose 26.126.093 KM, dok depoziti i plasmaniiznose 176.179.723 KM ili 26% ukupne

imovine svih IF-ova.

Detaljan pregled strukture imovine fonda na dan 31.12.2018. godine dajemo u sljedecoj tabeli

i grafickom prikazu:

R. br. Opis vrijednost % vrijednost % vrijednost IF- %
ZIF-ova u imovini OlIF-ova u imovini ova u imovini
31.12.2018. ZIF-ova 31.12.2018. OIF-ova 31.12.2018. IF-ova
1. Dionice 319.113.262 87,97 7.867.194 2,50 326.980.456 48,26
2. Obveznice 5.323.906 1,47 106.393.572 33,80 111.717.478 16,49
3. Ostali vrijednosni 13.253.303 3,65 12.872.790 4,09 26.126.093 3,86
papiri
4, Depoziti i plasmani 1.300.000 0,36 174.879.723 55,56 176.179.723 26,00
5. Gotovina i gotovinski 12.243.530 3,38 3.449.968 1,10 15.693.498 2,32
ekvivalenti
6. Nekretnine 9.870.420 2,72 0 0,00 9.870.420 1,46
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7. Ostala imovina 1.042.513 0,29 9.289.259 2,95 10.331.771 1,52
UKUPNA IMOVINA 362.746.931 100,00 | 314.752.508 100,00 | 677.499.439 100,00
|
Il UKUPNE OBAVEZE 4.132.393 1.649.887 5.782.280
I=(1-11) | NETO IMOVINA 358.614.538 313.102.621 677.717.159
Tabela 74. Struktura imovine IF-ova u 2017. godini
Struktura portfolija IF-ova na dan 31.12.2018.godine
1.46%
232%. ! 1,53%
26,03% \‘
_4831%
3.86%
16,50%
= Dionice = Obveznice « Ostali vrijednosni papiri
= Depoziti i plasmani = Gotovina i gotovinski ekvivalenti * Nekretnine

= Ostala imovina

Grafikon 32. Struktura portfelja IF-ova na 31.12.2017. godine

Osnovni kapital ZIF-ova na 31.12.2018. godine iznosio je 1.031.712.732 KM, koliko je iznosio
na isti dan prethodne godine, dok je vrijednost izdatih udjela (osnovnog kapitala) svih OIF-ova iznosila
312.741.991 KM, sto je povecanje za cca 20 %, u odnosu na stanje iz izvjeStaja za prethodnu 2017.
godinu.U strukturi ukupnog kapitala znacajan je iznos nepokrivenog gubitka u iznosu preko 548 miliona

KM.

Ukupan broj emitovanih dionica ZIF-ova na dan 31.12.2018. godine, s obzirom na stanje
osnovnog kapitala je nepromijenjen i iznosi 44.861.231, dok je broj izdatih udjela OIF-ova smanjen i
iznosi 7.031.557.

Struktura ukupnog kapitala ZIF-ova i OIF-ova na dan 31.12.2018. godine je sljedeca:

ZIF Struktura kapitala Broj
Osnovni Kapitalen | Revalorizacione | Nersporedena | Nepokriveni | Nerealizovani Ukupno dlor.uca/
kapital i rezerve rezerve dobit gubitak dobitak kapital udjela
iz dobiti /gubitak odnosno
NVI
BIG 273.916.665 816.964 641.481 87.458.858 -108.868.421 | 79.047.831 10.658.236
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PREVENT 79.766.598 -21.593 0 8.174.645 29.747.326 -39.025.283 19.147.042 2.021.967
INVEST
EUROFOND 1 64.985.958 4.034.926 0 8.160.540 59.025.798 -7.499.210 10.656.416 3.610.331
BOSFIN 56.210.881 2.851.455 47.572.316 81.864.238 26.406.834 51.177.248 3.038.426
CROBIH 79.390.428 2.797.063 -6.286.823 0 47.917.313 0 27.983.355 3.053.478
FOND
PROF PLUS 66.961.277 8.954.696 0 4.997 40.100.769 788.107 36.608.308 5.072.824
HERBOS 68.721.704 0 0 809.260 12.848.374 -39.000.598 17.681.992 2.851.523
FOND
MI GROUP 119.231.706 4.125.582 0 359.249 83.342.615 -11.742.451 28.631.471 4.926.930
NAPRUED 87.639.439 5.485.294 0 650.364 45.555.050 -14.298.771 33.921.276 4.076.253
FORTUNA 53.657.688 1.977.136 -22.423.969 0 18.862.950 14.347.905 2.235.737
FOND
BONUS 81.230.387 1.880.484 0 20.515 37.043.942 -6.675.749 39.411.695 3.315.526
Ukupno ZIF- 1.031.712.731 | 32.902.008 -28.710.792 66.393.367 543.767.233 -199.915.542 | 358.614.538 44.861-231
ovi
SME BH 3.642.616 0 -199.860 0 2.056.417 0 1.386.339 268.989
EQUITY
LILIUM 10.760.683 0 0 196.137 2.456.119 -983.555 7.517.146 4.247.512
GLOBAL
RAIFFEISEN 235.672.187 0 0 5.596.715 0 0 | 241.268.903 2.197.598
CASH
RAIFFEISEN 5.359.718 0 0 267.610 0 0 5.627.329 46.669
BALANCE
RAIFFEISEN 51.924.388 0 0 177.504 0 0 52.101.891 265.480
EURO BOND
CAPITAL 0 0 0 5.201.013

5.382.399 89.897 -271.283 5.309
Ukupno OIF- 312.741.991 0 -199.860 6.237.966 4.602.433 -1.254.838 | 313.102.620 7.031.557
ovi
Ukupno IF- 1.344.454.722 | 32.902.008 -28.910.652 72.631.333 548.369.666 -201.170.380 | 671.717.159
ovi:

Tabela 75. Struktura ukupnog kapitala IF-ova u 2018. godini

Ukupan broj dioni¢ara ZIF-ova na dan 31.12.2018. godine iznosi 199.029. Uporedbom sa
brojem dionicara na dan 31.12.2017. godine utvrdeno je da je ukupan broj dioni¢ara fondova smanjen
za 0,13 % ili 264 dionicara.

Pregledi broja dionic¢ara po fondovima, uporedno po godinama, dati u u tabeli i grafickom

prikazu.

Broj dionicara po procentima ucesca u kapitalu ZIF-a
31.12.2018. 31.12.2017.

<1% 1-3%  3-5% >5% | Ukupno % <1% 1-3% | 3-5% | >5% | Ukupno %

uceséa ucescéa

BIG 34.621 4 2 6 34.633 17,40 @ 34.729 6 4 4 34.743 17,43
EUROFOND-1 25.587 4 3 3 25.597 12,86 | 25.591 4 3 3 25.601 12,85
PROF-PLUS 23.387 3 3 4 23.397 11,76 = 23.444 2 1 5 23.452 11,77
MI GROUP 21.372 6 3 2 21.383 10,74 | 21.389 6 3 2 21.400 10,74
NAPRIUED 18.970 1 4 5 18.980 9,54 18.995 3 5 4 19.007 9,54
FORTUNA FOND 18.008 3 2 5 18.018 9,05 18.006 3 2 4 18.015 9,04
CROBIH FOND 16.619 3 0 4 16.626 8,35 16.606 4 0 4 16.614 8,34
BOSFIN 12.331 2 2 4 12.339 6,20 12.333 2 2 4 12.341 6,19
HERBOS FOND 10.982 0 1 2 10.985 5,52 11.002 0 1 2 11.005 5,52
BONUS 8.869 2 0 2 8.873 4,46 8.888 2 0 2 8.892 4,46
PREVENT INVEST 8.188 4 2 4 8.198 4,12 8.212 3 4 4 8.223 4,13

Ukupno 198.934 @ 32 22 41 199.029 | 100,00 199.195 35 25 38 199.293 | 100,00

Tabela 76. Pregled broja dioni¢ara IF-ova, uporedno za 2017. i 201. godinu
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Broj dioni¢ara ZIF-ova 2018/2017
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Grafikon 33. Pregled broja dioni¢ara uporedno za 2017. i 2018. godinu

Ukupan broj udjelicara OIF-ova na dan 31.12.2018. godine iznosi 13.953. Uporedbom sa
brojem udjeli¢ara nadan 31.12.2017. godine utvrdeno je da je ukupan broj udjeli¢ara fondova poveéan
za 9,67% iliza 1.230 novih udjelicara.

Pregledi broja udjelicara po fondovima, uporedno za 2018. i 2017. godinu, dati su u tabeli i
grafickom prikazu, kako slijedi.

Br. udjeli¢ara Razlika (2018/2017)

31.12.2018. 31.12.2017. Broj %

SME BH EQUITY 182 191 -9 -4,71

LILIUM GLOBAL 231 241 -10 -4,15

LILIUM CASH 0 16 -16 -100,00

RAIFFEISEN CASH 12.239 12.033 206 1,71

RAIFFEISEN BALANCE 239 241 -2 -0,83
RAIFFEISEN BALANCE 1.061 0 1.061

CAPITAL 1 1 0 0,00

Ukupno 13.953 12.723 1.230 9,67

Tabela 77. Pregled broja udjeli¢ara OIF-ova, uporedno za 2018. i 2017. godinu
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Broj udjelicara OIF-ova2018/2017
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Grafikon 34. Broj udjeli¢ara OIF-a uporedno za 2018. i 2017. godinu

U 2018. godini, ukupan promet vrijednosnih papira, u ime i za racun investicijskih fondova,
iznosio je 635.961.908 KM, od cega se 342.401.554 KM odnosi na kupovine, a 293.570.529 KM na
prodaje vrijednosnih papira. Fondovi su, dakle, vise investirali u odnosu na prodaju vrijednosnih papira
iz portfelja.

Od ukupno ostvarenog prometa, i ove godine, kao i prethodne 2017. godine, cca 10% se odnosi
na ucescée ZIF-ova, a cca 90% na ucesée OIF-ova. Kad posmatramo kupovne transakcije, u¢esée ZIF-ova
u ukupnom prometu iznosilo je cca 8%, dok je u prodajnom prometu njihovo ucesce iznosilo cca 12%.

Posmatrano pojedinacno, u ukupnom prometu najznacajnije u¢esée ima OIF RAIFFEISEN i na
kupovnoj i na prodajnoj strani prometa svih fondova. Kad posmatramo ZIF-ove, najznacajniji promet
izvrSen je u ime i za racun ZIF-a BIG d.d. Sarajevo, a najniZi u ime i za racun ZIF-a PROF PLUS d.d.
Sarajevo, za Ciji racun su vrSene samo prodajne transkacije.

Mijesecni pregled prometa koji je ostvaren od transakcija vrijednosnim papirima, u ime i za
racun ZIF-ova, OIF-ova i ukupno svih IF-ova, tokom 2018. godine, dat je u tabeli i grafikonu koji slijede:

Vrijednost tranaskcija ZIF-ova

Mjesec kupovne prodajne ukupno
Januar 4.848.010 5.348.270 10.196.280
Februar 63.210 755.170 818.380
Mart 859.320 193.115 1.052.435
April 503.476 1.279.747 1.783.223
Maj 549.001 12.629.813 13.178.814
Juni 12.472.750 1.055.665 10.741.631
Juli 1.020.242 2.916.383 3.936.625
Avgust 1.726.816 1.008.642 2.735.458
Septembar 3.323.095 4.417.742 7.740.837
Oktobar 681.197 1.349.106 2.030.303
Novembar 1.369.496 2.576.890 3.946.386
Decembar 1.316.754 2.144.008 3.460.762
Ukupno: 28.733.367 35.674.552 64.397.743

Tabela 78. Pregled vrijednosti transakcija vrijednosnim papirima IF-ova u 2018. godini, po mjesecima
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Vrijednost tranaskcija OIF-ova

kupovne prodajne ukupno
Januar 23.198.686 11.250.895 34.449.582
Februar 8.770.925 8.335.336 17.106.259
Mart 16.520.231 13.243.599 29.763.829
April 11.553.071 11.797.661 23.350.732
Maj 10.226.287 6.760.141 16.986.427
Juni 30.185.422 26.940.998 57.126.420
Juli 25.882.491 30.369.909 56.252.399
Avgust 42.533.408 30.189.103 72.722.511
Septembar 22.481.157 24.387.271 46.868.429
Oktobar 42.612.536 29.521.850 72.134.386
Novembar 17.926.981 9.411.088 27.338.069
Decembar 61.776.992 55.745.129 117.522.122
Ukupno: 313.668.187 257.895.977 571.564.165

Tabela 79. Pregled vrijednosti transakcija vrijednosnim papirima OlF-ova u 2018. godini, po mjesecima

Mijesec Vrijednost tranaskcija svih IF-ova
kupovne prodajne ukupno

Januar 28.046.696 16.599.165 44.645.862
Februar 8.834.135 9.090.506 17.924.639
Mart 17.379.551 13.436.713 30.816.264
April 12.056.547 13.077.408 25.133.955
Maj 10.775.288 19.389.954 30.165.242
Juni 42.658.172 27.996.663 67.868.051
Juli 26.902.733 33.286.292 60.189.024
Avgust 44.260.224 31.197.745 75.457.969
Septembar 25.804.252 28.805.013 54.609.266
Oktobar 43.293.733 30.870.956 74.164.689
Novembar 19.296.477 11.987.978 31.284.455
Decembar 63.093.746 57.889.137 120.982.884
Ukupno: 342.401.554 293.570.529 635.961.908

Tabela 80. Pregled vrijednosti transakcija vrijednosnim papirima IF-ova u 2018. godini
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Mjeseéna vrijednost ostvarenog ukupnog prometa u ime IF-ova
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Grafikon 36. Promet IF-ova u 2018. godini, po mjesecima

Tokom 2018. godine, prometovano je cca 18% vrijednosti ukupne imovine zatvorenih
investicijskih fondova, iz Cega proizilazi da je investicijska aktivnost u 2018. godini na istom nivou kao
prethodne 2017. godine.

Situacija kod OIF-ova je drugacija zahvaljujuéi izrazitoj investicijskoj aktivnosti OIF-a
RAIFFEISEN CASH kao i novog OIF-a RAIFFEISEN EURO BOND, tako da je ostvareni promet u ime i za
racun OIF-ova 1,8 puta vrijednosti ukupne imovine OIF-ova na dan 31.12.2018.godine.

Prosjecni mjesecni kupovni promet iznosi oko 28 miliona, prodajni oko 24 miliona, a ukupni
cca 53 miliona. Najvisi promet od preko 120 miliona zabiljeZzen je u decembru, dok je najniZi ostvaren
promet od cca 18 miliona KM ostvaren u februaru 2018. godine.
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