Pravilnik

0 ovlastenim ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira
(,»Sluzbene novine Federacije BiH* br. 31/09, 73/09, 66/11, 87/12, 46/13, 36/14 1 96/15)

I - Opce odredbe

Clan 1.
Ovim pravilnikom blize se ureduje postupak izdavanja dozvola i uslovi za rad ovlastenih
ucesnika na trziStu vrijednosnih papira, u skladu sa Zakonom o trzistu vrijednosnih papira (u
daljem tekstu: ZTVP).

Clan 2.
() Pod ovlastenim ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira (u daljem tekstu: ucesnici na
trziStu vrijednosnih papira), u smislu odredaba ovog pravilnika, podrazumjevaju se
profesionalni posrednici, Registar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne 1 Hercegovine (u
daljem tekstu: Registar), banke koje imaju dozvolu Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija) za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima, berza i drugo uredeno javno trziSte, kao i fizicka lica kojima Komisija izdaje
dozvolu u skladu sa ZTVP- om.
@ Fizickim licima izdaju se, pod uslovima iz ZTVP-a i ovog pravilnika, dozvole za
obavljanje poslova brokera i dilera, investicionog savjetnika / investicionog menadZera.
() Osim lica iz st. 1. 1 2. ovog ¢lana i drugih odredaba ovog pravilnika, Komisija moze
posebnim op¢im aktom odrediti i druge ucesnike na trzi$tu vrijednosnih papira i uslove za
izdavanje dozvole tim licima, kao i obaveznu obuku koju pohadaju.

II — Dozvole za uéesnike na trziStu vrijednosnih papira

Clan 3.
(1) Profesionalni posrednik koji podnosi zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima duzan je, uz ispunjenje uslova propisanih ZTVP-om, za dobivanje
dozvole ispuniti i sljedece uslove:
a) da je upisan u registar drustava kod nadleznog suda, te da je osnovni kapital u novcu, u
cijelosti uplacen;
b) da osnivacu profesionalnog posrednika nisu nastupile okolnosti iz ¢lana 90. stav 4. ZTVP;
c) da osigura materijalnu, tehnicku i kadrovsku infrastrukturu odnosno osposobljenost za
svaki posao s vrijednosnim papirima za koji ima dozvolu Komisije;
d) da direktor profesionalnog posrednika ima najmanje VII stepen strune spreme
ekonomskog ili pravnog usmjerenja i jednu godinu radnog iskustva nakon sticanja ove stru¢ne
spreme ili VII stepen stru¢ne spreme drugog usmjerenja i najmanje dvije godine radnog
iskustva nakon sticanja ove strucne spreme ili VI stepen stru¢ne spreme pravnog ili
ekonomskog usmjerenja i dvije godine radnog iskustva nakon sticanja ove stru¢ne spreme i
zavrSenu obuku iz stava 2. ovog ¢lana;
e) da ima uspostavljen sistem interne kontrole u skladu sa odredbama ovog pravilnika;
f) da ima saglasnost Komisije za kvalificirani udio profesionalnog posrednika;
g)druge uslove predvidene ZTVP-om i1 ovim pravilnikom.
(2) Obuku za direktora profesionalnog posrednika organizira Komisija prema programu za
investicione savjetnike 1 investicione menadzere, u skladu sa ovim pravilnikom.
(3) Stav 1.1 2. ovog ¢lana se primjenjuje i na rukovodioce organizacionog dijela banke za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima.

Clan 4.
Pod materijalnim uslovima iz ¢lana 3. st. (1) tacka c¢). ovog pravilnika podrazumjeva se, pored



propisanog clanom 90. ZTVP-a i da profesionalni posrednik ima fizicki potpuno odvojen
prostor za svaki posao za koji ima dozvolu Komisije.

Clan 5.
Pod tehni¢kim uslovima iz Clana 3. st. (1) tacka c). ovog pravilnika podrazumjeva se, pored
propisanog c¢lanom 90. ZTVP-a, da profesionalni posrednik ima informacioni sistem sa
potrebnim programom i svu drugu opremu potrebnu za obavljane poslova s vrijednosnim
papirima u skladu sa op¢im aktima Komisije.

Clan 6.
(1) Kadrovska osposobljenost iz ¢l. 3. st. (1) t¢. ¢). ovog pravilnika, pored propisanog clanom
90. ZTVP-a, podrazumjeva da profesionalni posrednik mora imati:

a) za obavljanje poslova skrbnika i depozitara najmanje zaposlenu po jedno fizicko lice za
svaki od ovih poslova,

b) za obavljanje poslova agenta i pokrovitelja emisije najmanje zaposleno po jedno fizicko
lice za svaki od ovih poslova, ili jedno lice ako su poslovi povremeni i ako je lice
rasporedeno na nacin da poslove agenta i pokrovitelja emisije ne obavlja jednovremeno
u istom vremenskom razdoblju.

(2) Lica iz st. (1) ovoga ¢lana moraju imati najmanje VII stepen strucne spreme ekonomskog ili
pravnog usmjerenja, ili VI stepen strucne spreme pravnog ili ekonomskog usmjerenja i dvije
godine radnog iskustva nakon sticanja ove strucne spreme, ili obrazovanje prvog, drugog i
treceg ciklusa Bolonjskog sistema studiranja (lice sa zavrsenim prvim ciklusom Bolonjskog
studiranja koji se vrednuje sa 180 ECTS bodova), i zavrSenu obuku iz ¢l. 3. st. (2) ovog
Pravilnika.

Clan 7.

(1) Profesionalni posrednik je duzan, za imenovanje direktora, osigurati saglasnost Komisije.

(2) Zahtjev za davanje saglasnosti iz stava 1. ovog ¢lana podnosi se u pisanom obliku, uz

isprave kojima se dokazuje ispunjavanje propisanih uslova.

(3) U slucaju ukidanja date saglasnosti za imenovanje direktora, Komisija ¢e odrediti rok u

kojem je profesionalni posrednik duzan imenovati vrSioca duznosti direktora, za Cije je

imenovanje druStvo duzno osigurati saglasnost Komisije, u skladu sa odredbama ovog

pravilnika.

(4) Direktor profesionalnog posrednika mora biti u radnom odnosu kod profesionalnog

posrednika i mora voditi poslovanje drustva u punom radnom vremenu.

Clan 8.
(1) Profesionalni posrednik uz zahtjev za izdavanje dozvole, podnosi i:
a) dokaze o ispunjavanju uslova iz ZTVP-a i ovog pravilnika;
b) osnivacki akt i statut, sa svim izmjenama i dopunama;
c) spisak dionicara ili ¢lanova profesionalnog posrednika i spisak ¢lanova uprave i
¢lanova nadzornog odbora;



d) finansijske izvjestaje za posljednje tri godine ili sve finansijske izvjestaje od
osnivanja ukoliko posluje kra¢e od tri godine;

e) kopija ugovora sa bankom depozitarom ili dokaz o obavljanju poslova banke
depozitara (za banku koja obavlja i poslove profesionalnog posrednika),

/) kopija ugovora sa Registrom,

g) kopija radne knjiZice, odnosno drugu odgovarajucu ispravu kojom se dokazuje
radni odnos kod profesionalnog posrednika i kopija dozvole za fiziko lice, u
skladu sa odredbama ovog Pravilnika.

(2) Profesionalni posrednik uz zahtjev za izdavanje dozvole podnosi dokumente iz stava
(1) ovog clana samo u slucaju ako ta dokumenta nije ve¢ predao Komisiji kod
izdavanja prethodne dozvole ili ako je doslo do promjena u dokumentima iz stava (1)
ovog clana.

Clan 9.
(1) Profesionalni posrednik kojem je Komisija izdala dozvolu moze obavljati samo
poslove navedene u dozvoli.
(2) Profesionalni posrednik moZze obavljati 1 druge poslove koji se uobicajno obavljaju
uz djelatnosti upisane u registar profesionalnog posrednika, u obimu i na nacin koji su
potrebni za poslovanje, a ne predstavljaju obavljanje tih poslova kao redovne djelatnosti.

Clan 10.

Profesionalni posrednik kojem je Komisija izdala dozvolu duzan je u svakom momentu
ispunjavati uslove iz ZTVP-a i ovog pravilnika, kao i ispunjavati sljedece obaveze:

a) ovlaStenom predstavniku Komisije u svako doba na licu mjesta dati na pregled
evidencije ili poslovne knjige (ukljucujuci bilo koje od evidencija koje se nalaze kod
drugih) ili ih na zahtjev dostaviti Komisiji;

b) najkasnije u roku od 8 dana obavijestiti Komisiju o svakoj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje dozvole.

Clan 11.
Dozvola za obavljanje poslova izdata u Republici Srpskoj i Br¢ko Distriktu Bosne i
Hercegovine vazi 1 na teritoriji Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu:
Federacija) pod uslovom da dozvole za obavljanje poslova koje je izdala Komisija vaze i
omogucavaju obavljanje ovih poslova i na teritoriji Republike Srpske i Br¢ko Distrikta
Bosne i Hercegovine.

Clan 12.
Brise se.

Clan 13.
Odredbe ¢lana 3. do ¢lana 12. ovog pravilnika shodno se primjenjuju na banke i
rukovodioce organizacionog dijela banaka koje obavljaju poslove sa vrijednosnim
papirima.

Clan 14.
(1) Berza i drugo uredeno javno trziste, pored uslova propisanih ZTVP-om, moraju
imati zaposlena najmanje dva lica sa polozenim stru¢nim ispitom za brokera.
(2) Direktor berze mora imati zavrSenu obuku, u skladu sa odredbama ovog pravilnika
koje se odnose na direktora profesionalnog posrednika.

Clan 14a.
Berza i drugo uredeno javno trziSte kojima je Komisija izdala dozvolu duzna je u
svakom momentu ispunjavati uslove iz ZTVP-a, Pravilnika o kvalificiranim udjelima



ovlasStenih uc€esnika na trziStu vrijednosnih papira i ovoga Pravilnika i ima obavezu u
roku od 8 dana obavjestiti Komisiju o svakoj nastaloj promjeni podataka koji su
propisani za izdavanje dozvole.

Clan 15.
(1) Berza moze vrsiti iskljuc¢ivo poslove odredene ZTVP- om.
(2) Izuzetno od stava 1. ovog €lana, berza moze vrsiti edukaciju emitenata o poslovima
1z svoje djelatnosti 1 korporativnom upravljanju.

Clan 15a.

(1) Profesionalni posrednik je duzan osigurati smjestaj i cuvanje podatka elektronske
knjige naloga na odgovarajucoj lokaciji izvan poslovnih prostorija koja onemogucéava
pristup neovlastenim osobama (sef kod banke) i duzan je azurirati ih mjesecno.

(2) O smjestaju podataka i promjeni lokacije iz stava (1) ovoga clana profesionalni
posrednik je duzan obavjestavati Komisiju u roku iz ¢lana 10. ovog Pravilnika.

(3) Odredbe st. (1) i st. (2) ovoga c¢lana shodno se primjenjuju na banke koje obavljaju
poslove sa vrijednosnim papirima.

Clan 15.b.
Ovlasteni ucesnik koji obavlja poslove iz clana 67. st. (1) ZTVP je duzan osigurati internet
Stranicu sa osnovnim podacima: o drustvu, opéim aktima iz clana 16. stav (6) ovog
Pravilnika i ostalim dokumentima cije objavljivanje je propisano ZTVP i propisima
Komisije.

III - Op¢a akta ucesnika na trziStu vrijednosnih papira

Clan 16.
(1) Ovlasteni u€esnici na trzistu vrijednosnih papira duzni su, u skladu sa ZTVP-om,
donijeti opCe akte kojim se ureduje:

a) pravila poslovanja;

b) organizaciona struktura i djelokrug svake organizacione jedinice (svi poslovi i
mjesta za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima);

c) opis poslova za svakog zaposlenika odnosno poslova svakog radnog mjesta;

d) postupanje po prituzbama klijenata;

e) obavjeStavanje unutar ucesnika na trzistu vrijednosnih papira i nacin donoSenja
odluka od znacaja za poslove profesionalnog posrednika za koje ima dozvolu
izdatu od strane Komisije;

f) funkcioniranje informacionog sistema (postupci i nacini zaStite sistema, vodenje
evidencije o koristenju 1 pristupu, knjiga naloga, prijem naloga idr.);

g) interne procedure obavljanja poslova s vrijednosnim papirima;

h) interna kontrola (funkcioniranje sistema interne kontrole);

1) arhiviranje i Cuvanje dokumentacije i druge grade;

j) tarifa naknada i drugo u skladu sa zakonom i propisima Komisije.

(2) Ovlasteni ucesnik na trzistu vrijednosnih papira je duzan Komisiji dostaviti opce
akte iz stava 1. ovog clana, kao i druge opce akte predvidene zakonom ili drugim
propisom, najkasnije u roku od 3 dana od dana njihovog donosSenja ili izvriene
promjene.

(3) Ovlasteni ucesnik na trzistu vrijednosnih papira je duzan osigurati izjavu svih
zaposlenika i drugih lica koje je angaZirao po bilo kom osnovu u vezi sa obavljanjem
poslova s vrijednosnim papirima, da su upoznati sa op¢im aktima iz stava 1. ovog ¢lana.

(4) Pored opc¢ih akata iz stava 1. ovog ¢lana ovlasteni ucesnik na trziStu vrijednosnih
papira je duzan imati azurnu listu zaposlenika i1 drugih lica koja imaju pristup
povlastenim informacijama, ovjerenu od strane direktora ovlastenog ucesnika na trzistu



vrijednosnih papira.

(5) Listu iz stava 4. ovog ¢lana ovlaSteni ucesnik na trzistu vrijendosnih papira je duzan
dostaviti Komisiji najkasnije u roku od 3 dana od dana sacinjavanja, odnosno izvrSene
izmjene.

(6) Ovlasteni ucesnik na trzistu vrijednosnih papira duzan je pravila poslovanja i tarifu
naknada objaviti na svojoj internet stranici.

Clan 16a.
(1) Tarifa naknada iz ¢l. 16. st. (1) t¢. j) mora sadrzavati naknade koje su tacno odredene
za sve poslove koje obavlja.
(2) Ovlasteni ucesnik moze u Tarifi naknada za posebne klijente propisati rabat sa jasno
iskazanim kriterijem za davanje rabata.
(3) Iznos naknade koja se obracunava nakon davanja rabata ne mozZe biti nizi od
minimalno utvrdene tarife za izvrSenu transakciju.
(4) U slucaju iz st. (2) ovoga clana ovlaSteni ucesnik je duzan imati azurnu listu klijenata
sa podacima: naziv/ime i prezime klijenta, iznos rabata, vremenski period na koji se daje
rabat i navod kriterija po osnovu kojeg je dat rabat.

Clan 17.

(1) Pravilima 1 drugim op¢im aktima berze 1 drugog uredenog javnog trziSta mora se
osigurati fer pristup svim profesionalnim posrednicima i investitorima. Fer pristupom za
profesionalne posrednike se smatra pravo na u¢estvovanje na trziStu pod istim uslovima
za sve profesionalne posrednike koji ucestvuju na trzistu, u skladu sa jasnim kriterijima
koji se objektivno primjenjuju, a koji prave razliku samo na osnovu kriterija koji se
odnose na sposobnost i1 spremnost profesionalnog posrednika da ispuni svoje
profesionalne duznosti 1 ugovorne obaveze.

(2) Berza i drugo uredeno javno trziSte ne mogu donositi i primjenjivati opce ili
pojedinacne akte kojima se ograniCava pozicija profesionalnih posrednika niti mogu
vrsiti diskriminaciju medu njima pri kreiranju svoje trziSne politike.

(3) Pravila ili drugi op¢i akti berze i drugog uredenog javnog trzista trebaju omogucditi:

a) podnoSenje predstavki Komisiji zbog osporavanja fer pristupa infrastrukturi trzista,

b) Komisiji pregled 1 odobravanje promjene u pravilima i drugim op¢im aktima, i

¢) izvrSenje naloga Komisije za izmjenom ili dopunom pravila i drugih op¢ih akata.

(4) Pravila i druga opc¢a akta moraju osigurati izbjegavanje i kontrolu sukoba interesa i u
prometu vrijednosnih papira i u upravljanju trzistem.

Clan 18.
(1) Pravila berze i drugog uredenog javnog trzista trebaju osigurati:
a) efikasno povezivanje potraznje i ponude za vrijednosnim papirima kojima se trguje,
b) postizanje optimalne cijene za naloge klijenata,
¢) spajanje najbolje ponude za kupovinu sa najboljim ponudama za prodaju i
d) izbjegavanje nepotrebnog odstupanja cijene.
(2) Pravila trebaju osigurati i javnost pristupa podacima koji se odnose na trgovinu sa
ucestalos¢u, vremenskim okvirima i pojedinostima srazmjerno javnoj vaznosti uredenog
trziSta, te sankcije za lica koja ne uspiju da izvrSe namirenje transakcija na vrijeme i
prema dogovorenim uslovima.
(3) Pravilima berze i drugog uredenog javnog trzista obavezno se ureduje i:
a) obaveza izvjeStavanja Komisije o sumnjivoj trgovini ili drugoj sumnjivoj aktivnosti
vezanoj za trziSte kada je ona uocena;
b) saradnja sa Komisijom prilikom provodenja nadzora Komisije i saradnja pojedinaca
pri osiguranju informacija za provodenje nadzora Komisije;
¢) iskljucenja lica iz u€esca na trzistu ili u upravi berze 1 drugog uredenog javnog trzista;



d) sankcije u slucaju njihovog krsenja;

e) redovno izvjeStavanje Komisije u vezi sa aktivnostima na trzistu, ukljucujuéi pitanja
namirenja, pristupa trziStu, finansijskog i operativhog stanja trziSta, usaglasenost
funkcionisanja trziSta i njegovih uCesnika sa vaze¢im zakonima i drugim propisima i
drugo u skladu sa zakonom, ovim pravilnikom i drugim op¢im aktima Komisije.

IV — Standardi kapitala profesionalnih posrednika
Clan 19.

Profesionalni posrednici koji imaju dozvolu Komisije duzni su u vrijeme vazenja
dozvole odrzavati upisani kapital najmanje u iznosu u skladu sa propisanim ZTVP-om.

Clan 20.
(1) Profesionalni posrednici koji imaju dozvolu Komisije, duzni su u vrijeme vazenja
dozvole odrzavati neto kapital u iznosu od najmanje 50 % od iznosa upisanog kapitala.
(2) Neto kapital u smislu stava 1. ovog ¢lana, predstavlja pozitivnu razliku izmedu
ukupne imovine i ukupnih obaveza profesionalnog posrednika.

Clan 21.
(1) Profesionalni posrednici duzni su odrzavati koeficijent tekuce likvidnosti u
vrijednosti 1,00 ili vise.
(2) Koeficijent tekuce likvidnosti u smislu stava 1. ovog ¢lana predstavlja koli¢nik
tekucih sredstava i1 teku¢ih obaveza profesionalnog posrednika.

Clan 22.
(1) Teku¢im sredstvima u smislu odredbi ovog Pravilnika smatraju se:
a) novac na racunu i u blagajni;
b) depoziti oroceni na rok do godinu dana i depoziti kojima je do dospijeca preostalo
manje od godinu dana;
c) trezorski 1 blagajnicki zapisi;
d) ulaganja u vrijednosne papire u vlastitom portfelju profesionalnog posrednika koji
kotiraju na berzi ili se njima trguje na drugom uredenom javnom trzistu, vrednovana u
skladu sa medunarodnim racunovodstvenim standardima, koja su klasificirana kao
tekuc¢a ulaganja po MRS (medunarodnim racunovodstvenim standardima);
e) neto likvidna potrazivanja, ¢ija se ukupna vrijednost izraCunava na nacin da se
ukupna kratkoro¢na potrazivanja umanje za:
1) potrazivanja prema zaposlenima, cClanovima uprave 1 nadzornog odbora
profesionalnog posrednika,
2) potrazivanja koja nisu vezana za poslovanje s vrijednosnim papirima,
3) potrazivanja po kamatama,
4) ostala potrazivanja koja su starija od 30 dana ili 5 dana nakon dospijeca.
(2) Teku¢im obavezama u smislu odredbi ovog pravilnika smatraju se obaveze s
dospije¢em unutar godine dana od dana izraCunavanja koeficijenta tekuce likvidnosti.

Clan 23.
(1) Profesionalni posrednici duzni su dnevno izracunavati vrijednost koeficijenta tekuce
likvidnosti na osnovu racunovodstvene evidencije.
(2) Ukoliko je pri izracunu iz stava 1. ovog Clana vrijednost koeficijenta manja od 1,00,
profesionalni posrednik je duzan o tome bez odlaganja obavijestiti Komisiju, te
najkasnije u roku od jedan mjesec uskladiti svoje poslovanje s odredbama ovog
pravilnika.



(3) Profesionalnom posredniku koji nema usaglaseno poslovanje sa odredbama ovoga
Pravilnika u neprekidnom trajanju duzem od 6 (Sest) mjeseci Komisija mozZe izreci
mjeru zbog neodrzivosti dozvole.

(4) Profesionalni posrednici iz stava 1. ovog c¢lana duzni su Komisiji dostavljati
mjesecne izvjestaje o izracunu koeficijenta tekucée likvidnosti u elektronskom obliku,
najkasnije do petog u mjesecu za prethodni mjesec.

Clan 24.
(1) Profesionalni posrednici su duzni, u skladu sa pravilima berze ili drugog uredenog
javnog trziSta, osigurati i/ili uplatiti pripadaju¢i udio u fondove za obezbjedenje od
rizika.
(2) Profesionalni posrednici su duzni, u skladu sa propisima Registra osigurati 1/ili
uplatiti pripadajuci udio u fondove za obezbjedenje od rizika.

Clan 25.
Profesionalni posrednik je duzan obezbijediti analiticku evidenciju sredstava, kao i
prometa sredstava svih klijenata, te odrzavati dnevnu azurnost ove evidencije.

Clan 26.
Profesionalni posrednik ne moze koristiti sredstva jednog klijenta za poravnanje
obaveza drugog klijenta ili obaveza profesionalnog posrednika, kao ni za povrat
sredstava drugom klijentu.

Clan 27.
Poravnanje obaveza prema klijentima profesionalnog posrednika nastalih iz prometa
vrijednosnih papira ima prednost prije poravnanja naknada za usluge profesionalnog
posrednika.

Clan 28.
Odredbe ¢lana 19.do ¢lana 28. ovog pravilnika shodno se primjenjuju na banke.

V - Interna kontrola

Clan 29.
Profesionalni posrednik duzan je da organizira internu kontrolu u skladu sa op¢im
aktima Komisije kojima se ureduje poslovanje s vrijednosnim papirima.

Clan 30.
Interna kontrola treba da osigura sveobuhvatnu provjeru primjene propisa u radu
profesionalnog posrednika.

VI - Dozvole za fizi¢ka lica

Clan 31.
Fizi¢ko lice koje podnosi zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje brokerskih i
dilerskih poslova, odnosno poslova investicionog savjetnika/investicionog menadzera
duZzno je priloziti dokaze o ispunjavanju uslova propisanih ovim pravilnikom i ZTVP-a.

Clan 32.
Komisija posebno organizuje strucni ispit za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova, a
posebno strucni ispit za investicionog savjetnika / investicionog menadzera.



Clan 33.
(1) Javni oglas o datumu polaganja strucnog ispita i drugim uslovima za pristupanje
polaganju strucnog ispita Komisija objavijuje na svojoj web stranici najmanje dvadeset
dana prije dana polaganja strucnog ispita.
(2) Prijavu za polaganje strucnog ispita kandidat je duzan podnijeti Komisiji najmanje 3
dana prije zakazanog ispitnog termina, zajedno sa dokazima o ispunjavanju uslova koji
se odnose na stru¢nu spremu.
(3) Komisija obavjestava kandidate koji ispunjavaju uslove za polaganje stru¢nog ispita
o terminu i mjestu polaganja stru¢nog ispita najkasnije dan prije dana polaganja
strucnog ispita.
(4) Program za strucni ispit nalazi se u prilogu ovog pravilnika i ¢ini njegov sastavni dio.
(5) Struktura ispita Programa iz st. (4) ovoga Pravilnika se utvrduje odlukom Komisije.

Clan 34.
(1) Strucni ispit kandidat polaze pred Ispitnom komisijom, koju imenuje Komisija.
2) Ispitna komisija sastoji se od predsjednika i Cetiri €lana, istaknutih strucnjaka iz
oblasti trzista kapitala, od kojih najvise 3 mogu biti ¢lanovi Komisije.

Clan 35.
(1) Polaganju strucnog ispita moze pristupiti kandidat koji je punoljetan i potpuno
poslovno sposoban, te ima najmanje VI stepen strucne spreme za brokerske i dilerske
poslove, odnosno VII  stepen strucne spreme za poslove investicijskog
savjetnika/investicijskog menadzera. Visoka strucna sprema podrazumijeva stecenu
diplomu visokog obrazovanja ili druge obrazovne ili akademske kvalifikacije najmanje
VII stepen strucne spreme odnosno visoko obrazovanje prvog, drugog i treceg ciklusa
Bolonjskog sistema studiranja. Osoba sa zavrsenim prvim ciklusom Bolonjskog sistema
studiranja koji se vrednuje sa 180 ECTS bodova.
(2) Ispit se vrsi pismenim putem, strukturu ispita odobrava Komisija, a sadrzaj odreduje
Ispitna komisija.
(3) O ispitu se sacinjava zapisnik koji sadrzi: podatke o Ispitnoj komisiji, zapisnicaru i
kandidatu, datumu i mjestu polaganja, ispitna pitanja, naznaku za svaki predmet kao i za
ispit u cjelini da li je kandidat polozio, vrijeme pocetka i zavrSetka ispita i potpis
¢lanova Ispitne komisije i zapisnicara.
(4) Administrativno - tehniCke poslove za Ispitnu komisiju obavlja Komisija.

Clan 36.
(1) Kandidatu koji je polozio stru¢ni ispit, Komisija izdaje uvjerenje o polozenom
struénom ispitu.
(2) U slucaju neuspjelog okoncanja stru¢nog ispita kandidat ima pravo na ponovni
izlazak na strucni ispit.

Clan 37.
(1) Lice koje je polozilo strucni ispit za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova u
prometu vrijednosnih papira moze podnijeti zahtjev za polaganje stru¢nog ispita za
obavljanje poslova investicionog savjetnika / investicionog menadZzera.
(2) Uz zahtjev iz stava 1. ovog clana podnosilac zahtjeva je duzan priloZiti dokaz o
ispunjavanju uslova u pogledu strucne spreme izuzev Uvjerenja o poloZzenom strucnom
ispitu za brokera sa kojima Komisija sluzbeno raspolaze.

Clan 38.
Dozvolu za fizicko lice za obavijanje poslova na trzistu vrijednosnih papira izdaje
Komisija, na osnovu podnesenog zahtjeva i dokaza o ispunjavanju uslova propisanih u ¢l.
31.i35. ovog Pravilnika s kojim Komisija sluzbeno ne raspolaze.



Clan 38a.
(1) Ako fizicko lice kojem je Komisija izdala dozvolu iz ¢lana 31. ovog Pravilnika nije
uposleno kod ucesnika na trzistu vrijednosnih papira duze od 6 mjeseci i/ili ako nije
uplacivalo naknadu Komisiji na propisani nacin evidentira se u registru brokera,
investicijskih menadzera i investicijskih savjetnika sa statusom cekanja.
(2) Lice sa statusom cekanja zbog neodrzivosti dozvole zbog neplacanja naknade
Komisiji, uplacuje naknadu koja je propisana za podnosenje novoga zahtjeva za
izdavanje dozvole.
(3) Lice kojem je prestala izdata dozvola u smislu odredaba ZTVP i propisa Komisije
podnosi novi zahtjev za izdavanje dozvole na nacin i po postupku iz ZTVP i ovoga
Pravilnika.

Clan 39.
(1) Fizi¢kim licima koja su polozila strucni ispit u Republici Srpskoj i Br¢ko Distriktu
Bosne i Hercegovine, a nisu dobila dozvolu za obavljanje poslova za koji su polozili
struéni ispit, priznaje se tako polozen strucni ispit i u Federaciji, i mogu podnijeti
zahtjev Komisiji za izdavanje dozvole kao i lica koja su polozila strucni ispit u
Federaciji.
(2) Fizicka lica koja su dozvolu stekla u Republici Srpskoj i Brcko Distriktu Bosne 1
Hercegovine, ta dozvola se priznaje i u Federaciji.
(3) Fizicko lice koje je dozvolu steklo izvan teritorija Bosne 1 Hercegovine moze
Komisiji podnijeti zahtjev za polaganje stru¢nog ispita, uz koji je duzno priloziti dokaze
o ispunjenju uslova iz ovog pravilnika, ovjeren prijevod dozvole i/ili uvjerenja o
polozenom stru¢nom ispitu koje je steklo izvan teritorija Bosne i Hercegovine, te dokaz
o uplati naknade za polaganje stru¢nog ispita.
(4) Komisija, na prijedlog Ispitne komisije, odlucuje o zahtjevu i sadrzaju programa
strucnog ispita kojeg je lice iz stava 1. ovog ¢lana duzno poloziti.
(5) U slucaju podudarnosti programa stru¢nog ispita koji je lice iz stava 3. ovog Clana
polozilo izvan teritorija Federacije sa programom strucnog ispita koji vazi na teritoriju
Federacije, Komisija moze, na prijedlog Ispitne komisije, podnosioca zahtjeva
osloboditi polaganja stru¢nog ispita i izdati mu uvjerenje o poloZenom stru¢nom ispitu.
(6) Strucni ispit iz stava 3. ovog ¢lana polaze se pred Ispitnom komisijom.
(7) Dozvolu za fizicka lica iz stava 1. ovog ¢lana izdaje Komisija pod uslovima i na
nacin propisan ovim pravilnikom.

Clan 40.
Komisija vodi registar fizickih lica ovlastenih za obavljanje poslova posredovanja u
prometu vrijednosnim papirima.

Clan 41.
Poslove za koje je dozvola izdata fizicko lice moze obavljati samo ako je sa punim
radnim vremenom zaposleno kod profesionalnog posrednika koji ima dozvolu Komisije
za obavljanje poslova u skladu sa odredbama ovog pravilnika.

VII - Primjena Pravilnika

Clan 42.
Odredbe ovog pravilnika shodno se primjenjuju i na Registar i druge ucesnike na trzistu
vrijednosnih papira iz ¢lana 2. stav 3. ovog pravilnika.
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Clan 43.
Direktor odnosno uprava berze i drugog uredenog javnog trziSta, Registra i drugih
ucesnika na trziStu vrijednosnih papira iz ¢lana 2. stav 3. ovog pravilnika duzni su
pohadati obuku koju organizira Komisija prema programu za investicione savjetnike 1
investicione menadzere, u skladu sa ovim pravilnikom.

VIII - Prijelazne i zavrSne odredbe

Clan 44.
Danom stupanja na snagu ovog pravilnika prestaju da vaze Pravilnik o uvjetima i
postupku izdavanja, obustavljanja i ukidanja dozvola fizickim licima i privrednim
drustvima za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova u prometu vrijednosnim papirima
(,,Sluzbene novine Federacije BiH®, broj 21/04, 10/05, 68/05 i 65/06), Pravilnik o
uvjetima i postupku izdavanja dozvola i obavljanju poslova investicionog savjetovanja u
prometu vrijednosnim papirima (,,Sluzbene novine Federacije BiH*, broj 18/02, 15/05,
65/06 1 29/08), Pravilnik o obavljanju poslova skrbnika i depozitara na trzistu
vrijednosnih papira (,,Sluzbene novine Federacije BiH*, broj 55/05, 71/06, 27/07, 31/07,
3/08 i 19/08) i Program struc¢nih ispita za sticanje dozvole za obavljanje brokerskih i
dilerskih poslova i poslova investicionog savjetovanja u prometu vrijednosnim papirima
(,,Sluzbene novine Federacije BiH®, broj 29/08).

Clan 45.
Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,,SluZzbenim
novinama Federacije BiH*.

Napomena: Program strucnih ispita za sticanje dozvole za obavljanje brokerskih poslova i poslova
investicijskog savjetnika/menadzZera u prometu vrijednosnim papirima, koji je sastavni dio ovog
Pravilnika, zamjenjuje se novim Programom koji se nalazi u prilogu ovog Pravilnika (46/13 i
izmjena 96/15).

PROGRAM
STRUCNIH ISPITA ZA STJECANJE DOZVOLE ZA
POSLOVE BROKERA I POSLOVE INVESTICIJSKOG
SAVJETNIKA/MENADZERA U PROMETU
VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

I. SADRZAJ PROGRAMA
Program stru¢nog ispita za sticanje dozvole za brokera sastoji se iz sljedecih predmeta:
- Predmet 1: Financijska trziSta i instrumenti
- Predmet 2: Trziste kapitala u Bosni i Hercegovini
- Predmet 3: Osnove financijske analize

. Program stru¢nog ispita za stjecanje dozvole za investicijskog savjetnika/menadzera sastoji se iz

sljede¢ih predmeta:
- Predmet 1: Financijska trziSta i instrumenti
- Predmet 2: Trziste kapitala u Bosni i Hercegovini
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- Predmet 3: Osnove financijske analize

- Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije

- Predmet 5: Strategije investiranja i upravljanje portfolijem vrijednosnih papira
- Predmet 6: Korporativno upravljanje i financije

Program stru¢nog ispita za stjecanje dozvole za investicijskog savjetnika/menadzZera za osobe
koje imaju poloZen struc¢ni ispit za brokera se sastoji iz predmeta 4., 5. i 6. Programa stru¢nog

ispita za stjecanje dozvole za investicijskog savjetnika/menadzera
Tematske cjeline programa po pojedinim predmetima su sljedece:
Predmet 1: Financijska trziSta i instrumenti
- Pojam, vrste i znacaj financijskih trzista
- Privredno okruZenje financijskih trzista
- Struktura financijskih trzista
- TrziSte novca
- Devizno trziste
- Trziste kapitala
- Emitenti i investitori na financijskim trziStima
- Funkcionisanje trzista kapitala
- Emisija i preuzimanje emisije vrijednosnih papira
- Trgovanje na sekundarnom trzistu
- Profesionalni u€esnici na financijskim trziStima
- Banke, Stedionice i kreditne zadruge
- Kolektivne investicione sheme (fondovi)
- Osiguravajuca drustva i mirovinski fondovi
- Profesionalni posrednici - Rejting agencije i distributeri podataka
- Regulacija financijskih trzista
- Medunarodni financijski sustav
- Financijski instrumenti
- Instrumenti trzista novca
- Trezorski zapisi
- Sporazumi o ponovnoj kupovini (REPO)
- Prenosivi depozitni certifikati
- Bankovni akcepti
- Kratkoro¢ni duzni¢ki vrijednosni papiri
- Ponasanje deviznih kurseva u dugom i kratkom roku
- Instrumenti trzista kapitala
- Dionice (redovne, prioritetne, konvertibilne)
- Obveznice (drzavne i korporativne, konvertibilne)
- Izvedeni instrumenti trzista kapitala
Predmet 2: Trziste kapitala u Bosni i Hercegovini
- Regulatorna struktura trzista kapitala u Bosni i Hercegovini
- Vrste i osnovne osobine dugoro¢nih vrijednosnih papira
- Emisija vrijednosnih papira
- Postupak emisije zatvorenom prodajom i javnom ponudom
- Prospekt vrijednosnog papira
- Preuzimanje emisije
- Promet vrijednosnih papira
- Promet na burzi i drugom uredenom javnom trzistu
- Ostali oblici prometa
- Profesionalno posredovanje u prometu vrijednosnih papira
- Organizacija poslovanja profesionalnog posrednika
- "Back office" profesionalnog posrednika
- Odnos sa strankom i poslovna etika
- Promocija vrijednosnih papira, izvjeStavanje i objavljivanje
- Burzai druga uredena javna trziSta
- Organizacija i korporativna struktura berze
- Clanovi burze i burzanski posrednici
- Clanstvo, prava i duznosti
- Uvrstenje vrijednosnih papira na berzu i drugo uredeno javno trziste



- Vrste naloga
- Prijem i izvrSenje naloga
- Funkcionisanje burzanskog sustava trgovanja
- Odredivanje tecaja i zakljucivanje transakcija
- Nedozvoljeno ponasanje ¢lanova burze i brokera
- Zlouporabe na trzistu
- Manipulacije trziStem i cijenama vrijednosnih papira
- Upotreba povlastenih informacija
- Sprecavanje pranja novca
- Zastita investitora
- Osnovni poslovi Registra vrijednosnih papira
- Drustva za upravljanje fondovima i fondovi
- Osnivanje 1 pravni status drustva za upravljanje fondovima, upravljanje fondom
- Osnivanje, pravni status i funkcioniranje investicijskih fondova
- Struktura portfolija investicijskog fonda
- Objavljivanje i izvjeStavanje
- Uloga banaka na trzistu kapitala
- Regulacija postupaka preuzimanja kontrole nad dioni¢kim drustvom
- Funkcija i nadleznosti Komisije za vrijednosne papire
Predmet 3: Osnove financijske analize
- Vrednovanje vrijednosnih papira
- Duznicki vrijednosni papir
- Vlasnicki vrijednosni papiri
- Modeli vrednovanja obveznica
- Modeli vrednovanja dionica
- Burzanska izvjesca i indeksi
- Osnove tehnicke analize
- Tehnike odredivanja trenda
- Konstrukcija dijagrama kretanja cijene
- Uzroci preokreta
- Uzroci kontinuiteta
- Dodatni analiticki alati
- Kreiranje grafikona
Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije
- Osnovi financijske matematike
- Kamacenje i diskontovanje jednostrukih i visestrukih tokova novca
- Fundamentalna analiza
- Diskontne metode vrednovanja vrijednosnih papira
- Analiza nov€anog tijeka
- Racio analiza financijskih izvjesca
- Tehnicka analiza vrijednosnih papira
- Teorijske osnove tehnicke analize
- Konstrukcija grafikona i identifikacija trenda
- Uzroci preokreta i kontinuiteta trenda
- Pokretni prosjeci, oscilatori i suprotno misljenje
- Osnove upotrebe i vrednovanja derivativnih financijskih istrumenata
- Osnove primjene softverskih alata za fundamentalnu i tehnicku analizu
Predmet 5: Strategije investiranja i upravljanje portfolijem vrijednosnih papira —
- Pojam i vrste rizika
- Mjerenje i odnos rizika i prinosa na investiciju
- Teorija portfolija, prinos i rizik portfolija
- Efikasna diversifikacija - Kreiranje i upravljanje portfolijem obzirom na sadrzaj i
investicijske ciljeve
- Pasivne nasuprot aktivnih strategija upravljanja portfolijem
- Model odredivanja cijene kapitala (Capital Asset Pricing Model)
- Teorija arbitraze
- Porezni tretman investiranja u vrijednosne papire
Predmet 6: Korporativno upravljanje i financije
- Korporativno upravljanje



- Oblici organizovanja gospodarskih drustava

- Upravljanje korporacijom i agencijski problem

- Koncepti vrijednosti kompanije

- unutarnja naspram trzis$ne vrijednosti

- Promjene korporativne kontrole (spajanja, pripajanja, podjele i preuzimanja)
- Korporativne financije

- Financijska funkcija korporacije u internom i eksternom okruZzenju
- Proces kapitalnog budzetiranja

- Metode ocjene i rangiranja investicionih projekata

- Trosak kapitala

- Struktura kapitala, poslovna i financijska poluga

- Politika dividendi

IL. LITERATURA ZA STRUCNI ISPIT

1. Preporucena literatura za pripremu za polaganje strué¢nog ispita je sljedeca:
Predmet 1: Financijska trzista i instrumenti

- Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i instrumenti...", Revicon, Sarajevo, 2011.
(poglavlja 1, 3, 14, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29);

- Rovcanin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu,
Sarajevo, 2010. (poglavlje 1);

Predmet 2: Trziste kapitala u Bosni i Hercegovini:

- Zakon o trzistu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine Federacije BiH", br. 85/08,
109/12);

- Zakon o Komisiji za vrijednosne papire ("Sluzbene novine Federacije BiH", br. 39/98,
36/99, 33/04);

- Zakon o Registru vrijednosnih papira ("'Sluzbene novine Federacije BiH", br. 39/98,
36/99, 33/04);

- Zakon o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine Federacije BiH", br. 85/08);

- Zakon o preuzimanju dionic¢kih drustava ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 7/06);

- Zakon o sprjec¢avanju pranja novca i financiranju teroristickih aktivnosti ("Sluzbeni
glasnik BiH", br. 53/09);

- Kiriviéni zakon Federacije Bosne i Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj
36/03, 37/03, 78/04, 28/05, 55/06, 27/07, 53/07, 9/09) - (Glava XXII - Krivi¢na djela
protiv privrede, poslovanja i sigurnosti platnog prometa);

- Zakon o obligacionim odnosima ("Sluzbeni list SFRJ", br. 29/78, 39/85 1 57/89, te
"Sluzbeni list RBiH", br. 2/92 i 13/93, koji se primjenjuje kao federalni zakon na osnovu
¢lana IX 5. Ustava Federacije Bosne i Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije BiH",
broj 1/94):

- zakljucenje ugovora (¢l. 26.- 45.),

- zastupanje (¢l. 84.-96.),

- vrijednosni papiri (Cl. 234.-256.),

- prodaja (Cl. 454.-556.), - nalog (¢l. 749.-770.),
- komision (¢l. 771.-789.),

- posredovanje (¢l. 813.-826.);

- Podzakonski akti koje je donijela Komisije, a kojima se reguliSu sljedece oblasti:

- uvjeti za izdavanje dozvola i poslovanje profesionalnih posrednika,

- uvjeti za izdavanje dozvola i obavljanje poslova investicijskog savjetovanja i upravljanja
portfolijem

- uvjeti za izdavanje dozvola i poslovanje banaka depozitara i skrbnika

- funkcioniranje interne kontrole profesionalnih posrednika

- obavljanje prometa vrijednosnim papirima,

- kontrola i koristenje povlastenih informacija u prometu vrijednosnih papira

- Pravila Sarajevske burze-berze (poglavlja 3, 4, 5);

Predmet 3: Investiranje i osnove financijske analize:

- Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i instrumenti Revicon...", Sarajevo, 2011.
(poglavlje 15);

- Murphy, John J: "Tehnicka analiza financijskih trzista". Poslovni dnevnik MASMEDIA,
Zagreb, R Hrvatska, 2006. (poglavlja 3, 4, 5, 6, 9);



Zaimovi¢, Azra, Alibegovi¢ Dzafer: "Primjenjeni financijski menadzment", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2010 (poglavlja 2, 4);

Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu,
Sarajevo, 2010. (poglavlje 2);

Abdi¢, Adem, Abdi¢ Ademir: "Praktikum poslovnih finansija i finansijskog
menadZzmenta", Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015 (poglavlja 1, 3);

Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije:

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i instrumenti...", Revicon, Sarajevo, 2011.
(poglavlja 4, 7, 8, 15, 18);

Murphy, John J: "Tehnicka analiza financijskih trzista", Poslovni dnevnik MASMEDIA,
Zagreb, R Hrvatska, 2006. (poglavlja 1, 3, 4, 5, 6, 9, 10);

Zaimovic¢, Azra, Alibegovi¢ Dzafer: "Primjenjeni financijski menadzment", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2010 (poglavlja 1, 2, 3, 4, 7);

Rovcanin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu,
Sarajevo, 2010. (poglavlja 1, 3, 4, 6, 7);

Abdi¢, Adem, Abdi¢ Ademir: "Praktikum poslovnih finansija i finansijskog
menadzmenta", Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015 (poglavlja 1, 3, 4, 6, 9);

Predmet 5: Strategije investiranja i upravljanje portfolijem vrijednosnih papira:

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i instrumenti Revicon, Sarajevo, 2011.
(poglavlja 16, 17);

Bodie, Zvi, Alex Kane, Alan J. Marcus: "Pocela ulaganja", MATE, Zagreb, R Hrvatska,
2006. (poglavlja 6,7, 8, 9, 19, 20);

Zaimovi¢, Azra, Alibegovi¢ Dzafer: "Primjenjeni financijski menadzment", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2010 (poglavlje 5);

Rovcanin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu,
Sarajevo, 2010. (poglavlje 2);

Abdi¢, Adem, Abdi¢ Ademir: "Praktikum poslovnih finansija i finansijskog
menadzmenta", Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015 (poglavlje 2);

Predmet 6: Korporativno upravljanje i finansije:

Zakon o gospodarskim drustvima ("Sluzbene novine Federacije BiH", br. 23/99, 45/00,
2/02, 6/02, 29/03, 68/05, 91/07, 84/08, 88/08, 7/09, 63/10);

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri”, Revicon, Sarajevo, 2011. (poglavlja 5, 9, 10, 31, 32,
33, 34, 35, 36);

Zaimovi¢, Azra, Alibegovi¢ Dzafer: "Primjenjeni financijski menadzment", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2010 (poglavlje 8);

"Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V izdanje), Ekonomski fakultet u
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlje 3, 4, 5, 7);

Abdi¢, Adem, Abdi¢ Ademir: "Praktikum poslovnih finansija i finansijskog
menadzmenta", Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015 (poglavlje 7, 8, 9, 10);

2. Pored preporucene literature, kandidati za pripremanje za polaganje stru¢nog ispita mogu
koristiti i sljedecu literaturu:

Mishkin, Frederic S, Stanley G. Eakins: "Financijska trzista i institucije", MATE, Zagreb,
R Hrvatska, 2005;

Bodie, Zvi, Alex Kane, Alan J. Marcus: "Pocela ulaganja", MATE, Zagreb, R Hrvatska,
2006;

Van Horne, James C, John M. Wachowicz jr: "Osnove financijskog menadzmenta",
MATE, Zagreb, R Hrvatska, 2002;

Murphy, John J: "Tehni¢ka analiza financijskih trzista", Poslovni dnevnik MASMEDIA,
Zagreb. R Hrvatska, 2006;

Saunders, Anthony, Marcia Milion Cornett: "Financijska trzista i institucije", Poslovni
dnevnik-Masmedia, Zagreb, R Hrvatska, 2006;

Rini, William A: "Fundamentals of Securities Industry". McGraw-Hill, New York, USA,
2003;

Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama", Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2004;

Bodie, Zvi, Alex Kane, Alan J. Marcus: "Investments", McGraw-Hill, New York, USA,
2003;

Walsh, Ciaran: "Klju¢ni pokazatelji za upravljanje preduzecem", Sinergija, Banja Luka,
2004;



- Zakon o bankama ("Sluzbene novine Federacije BiH", br. 39/98, 32/00, 48/01, 41/02,
58/02,13/03 i 28/03);
- Zakon o deviznom poslovanju ("Sluzbene novine Federacije BiH", br. 44/98).

III. ORGANIZACIJA STRUCNOG ISPITA

1. Strucni ispit za sticanje dozvole za poslove brokera i strucni ispit za stjecanje dozvole za
poslove investicijskog savjetnika/menadZera organizuje Komisija za vrijednosne papire
Federacije BiH.

2. Struéni ispiti se obavljaju u prostorijama Komisije, u Sarajevu, Cemalusa 9/2, ukoliko
Komisija ne odredi drugacije.

3. Strucni ispit za sticanje dozvole za obavljanje poslova brokera i stru¢ni ispit za sticanje
dozvole za obavljanje poslova investicijskog savjetovanja/menadzera se organizuju po
potrebi, u terminima koje odredi Komisija, a najmanje dva puta godisnje.

4. Strucni ispiti se obavljaju pismenim testiranjem.

5. Komisija imenuje Ispitnu komisiju posebnim rjeSenjem.

6. Ispitna komisija priprema ispitna pitanja koja omogucavaju precizan odgovor, priprema
zadatke 1 vr$i odabir pitanja.

7. Komisija zakazuje termin stru¢nog ispita i objavljuje oglas na svojoj web stranici
(www.kompv.gov.ba).

IV. POSTUPAK POLAGANJA STRUCNOG ISPITA

1. Stru¢nom ispitu za stjecanje dozvole za poslove brokera mogu pristupiti kandidati koji su
ispunili uvjete propisane zakonom i ovim Pravilnikom.

2. Stru¢nom ispitu za stjecanje dozvole za obavljanje poslova investicijskog
savjetnika/menadzera mogu pristupiti kandidati koji su ispunili uvjete propisane zakonom i
ovim Pravilnikom.

3. Kandidat je duzan najkasnije tri dana prije datuma za koji je strucni ispit zakazan podnijeti
pismenu prijavu na obrascu Komisije, te priloziti, zakonom i aktima Komisiji, propisane
priloge.

4. Uz prijavu kandidat prilaze uvjerenje o zavrSenoj obuci kojom se pripremio za ispit,
ukoliko je istu zavrsio.

5. Komisija obavjestava kandidate, koji su ispunili uvjete za polaganje stru¢nog ispita da
mogu pristupiti polaganju stru¢nog ispita. Kandidate, koji nisu ispunili uvjete za polaganje
struénog ispita Komisija, uz obrazlozenje, obavjestava da ne mogu polagati strucni ispit
dok ne otklone uocene nedostatke. ObavjeStavanje kandidata vrsi se objavom na web
stranici Komisije, putem e-maila ili telefonom.

6. Sekretar Ispitne komisije je odgovoran za administrativni rad za potrebe Ispitne komisije:
prikupljanje i arhiviranje prijava, provjeru formalne ispravnosti prijava, vodenje zapisnika
sa stru¢nog ispita, formiranje dosjea svakog od kandidata, te druge poslove po nalogu
Ispitne komisije. Dosje i kandidata se ¢uvaju odvojeno od ostatka arhive Komisije.

7. Rezultati strucnog ispita se vrednuju tako da:

- svaki odgovor na pitanje kao i odgovor na zadatke koji se sastoje od zaokruzivanja
to¢nog odgovora, nosi 1 bod,
- zadatak koji nema toCan odgovor ali ima tocan postupak izrade, nosi 2 boda,
- tacno rjeSenje zadatka sa to¢nim postupkom izrade, nosi 3 boda.
Strucni ispit je polozio kandidat koji ostvari najmanje 2/3 bodova po svakom predmetu

Ukoliko kandidat koji polaze brokerski ispit nije zadovoljio kriterij prolaznosti na jednom
predmetu unutar ispita, na slijede¢em ispitnom roku ima pravo ponovno polagati samo taj predmet.

Ukoliko kandidat koji polaze ispit za investicijskog savjetnika/menadzera ima poloZen
brokerski ispit i nije zadovoljio kriterij prolaznosti na jednom predmetu unutar ispita, na sljedecem
ispitnom roku ima pravo ponovno polagati samo taj predmet.

Ukoliko kandidat koji polaze ispit za investicijskog savjetnika/menadzera nije zadovoljio
kriterij prolaznosti na jednom ili na dva predmeta unutar ispita, na sljede¢em ispitnom roku ima
pravo ponovno polagati samo predmete koje nije zadovoljio.

8. Kandidatu koji je polozio strucni ispit Komisija, na temelju izvje$c¢a Ispitne komisije,
izdaje uvjerenje o polozenom stru¢nom ispitu.


http://www.kompv.gov.ba/

Predsjednik
Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine
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