Cpujena, 12. 10. 2022.

CJIYXBEHE HOBUHE ®EJJEPAITUJE buX

Bpoj 81 - Crpana 53

V1. OBRACUN NAKNADE ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIISKIM FONDOM

Clanak 26.

(1) Naknada za upravljanje investicijskim fondom Drustvu za
upravljanje  obraunava se sukladno ucestalosti
vrednovanja imovine investicijskoga fonda iz ¢lanka 5.
ovoga Pravilnika.

(2) Naknada za upravljanje investicijskim fondom Drustvu za
upravljanje obraunava se na utvrdenu osnovicu iz ¢lanka
3. stavak (5) ovoga Pravilnika primjenom pojedinaénih
koeficijenata godisnjih stopa naknada ovisno o broju dana
vrednovanja.

(3) Naknada za upravljanje investicijskim fondom ne
obracunava se na sredstva koja investicijski fond ulaze u
druge investicijske fondove kojima upravlja isto Drustvo
za upravljanje.

(4) Naknada za upravljanje investicijskim fondom koja tereti
imovinu investicijskoga fonda isplacuje se jednom
mjesetno  odnosno sukladno prospektu i1 statutu
investicijskoga fonda.

(5) Naknada za upravljanje investicijskim fondom koja tereti
imovinu otvorenoga investicijskog fonda rizicnog kapitala
sa zatvorenom ponudom, obradunava se i isplacuje
sukladno prospektu i statutu investicijskoga fonda.

NACIN | ROKOVI 1IZVIJESTAVANJA

Clanak 27.

(1) Banka depozitar je duzna, za svaki dan kontrole obratuna
(t) neto vrijednosti imovine ukupno i po udjelu odnosno
dionici investicijskoga fonda za prethodni dan (t-1)
dostaviti obavijest Drustvu za upravljanje za ¢ije fondove
obavlja poslove depozitara o provedenom postupku
kontrole obracuna i nacina vrednovanja imovine i obveza
investicijskoga fonda, te potvrdenom iznosu neto
vrijednosti imovine investicijskoga fonda i neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po dionici investicijskoga fonda.

(2) O podacima iz stavka (1) ovoga ¢lanka banka depozitar je
obvezna za otvoreni investicijski fond dostaviti izvjestaj
Komisiji svakoga dana vrednovanja (t) do 15:30 sati, na
obrascu za vrednovanje imovine investicijskoga fonda ¢iji
sadrzaj i nacin dostave propisuje Komisija.

(3) Mijeseéni izvjeStaj o obradunu neto vrijednosti imovine
investicijskih fondova dostavlja se Komisiji najkasnije do
15. u tekuéem mjesecu za prethodni mjesec i mora
sadrzavati podatke o dnevnim obracunima, na obrascima
koje propisuje Komisija.

(4) Mjeseéni izvjestaji o obracunu neto vrijednosti imovine
investicijskoga fonda za mjesece ozujak, lipanj, rujan i
prosinac dostavljaju se u rokovima identi¢nim onima za
dostavu financijskih izvjestaja.

(5) Podatke o obratunu neto vrijednosti imovine
investicijskoga fonda i neto vrijednosti imovine po udjelu
odnosno dionici investicijskog fonda, Drustvo za
upravljanje je duzno objaviti na svojoj oglasnoj ploci i/ili
na internetskoj stranici drustva za upravljanje i
investicijskoga fonda.

(6) Objava podataka iz stavka (5) ovoga ¢lanka za otvorene
investicijske fondove vr$i se dnevno, a za zatvorene
mjesecno.

VIL.

(7) Za zatvorene investicijske fondove s javhom ponudom za
ulaganje u nekretnine, rok za dostavu mjesecnog izvjestaja
o kontroli obraCuna neto vrijednosti imovine investicij-
skoga fonda je 15 radnih dana od dana vrednovanja,
odnosno od zadnjeg dana u prethodnome mjesecu.

(8) Rok za dostavu izvjeStaja o obradunu neto vrijednosti
imovine otvorenoga investicijskog fonda riziénoga kapitala
sa zatvorenom ponudom identican je rokovima za dostavu
financijskih izvjestaja.

(9) U svim slucajevima u kojima se utvrdi neuskladenost i
nedosljednost u primjeni ovoga Pravilnika, Drustvo za
upravljanje odnosno banka depozitar obvezni su na zahtjev
Komisije promijeniti vrednovanje pojedinih oblika
imovine investicijskoga fonda i dostaviti izjaSnjenje o
razlozima i posljedicama odstupanja od principa
vrednovanja imovine i obveza investicijskoga fonda, te
izvjestaj o novom obracunu neto vrijednosti imovine
investicijskoga fonda, neto vrijednosti imovine po udjelu
odnosno dionici investicijskog fonda.

VIII - PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 28.
Drustvo za upravljanje duzno je uskladiti svoje i interne
akte investicijskoga fonda s odredbama ovog Pravilnika i
dostaviti ih Komisiji do 31.12.2022. godine.

Clanak 29.

1) Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana
objavljivanja u "Sluzbenim novinama Federacije BiH".

2) Stupanjem na snagu ovoga Pravilnika prestaje vaziti
Pravilnik o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog
fonda ("Sluzbene novine Federacije BiH" broj 42/09).

Predsjednik
Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine
Adnan Zukié, v. r.

Broj 01-02-1745/22
26. rujna 2022. godine
Sarajevo

17§2llllllllllllllllll

Na osnovu ¢lana 5. stav (8), ¢lana 17. stav (4), ¢lana 34.
stav (6), Clana 41. stav (9), ¢lana 45. stav (9) i ¢lana 46. stav (4)
Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava ("Sluzbene novine
Federacije BiH" broj 77/15), ¢lana 10. stav (1) tacka 6), ¢lana 11.
stav (1) tacka 17) i ¢lana 12. stav (1) Zakona o Komisiji za
vrijednosne papire ("Sluzbene novine Federacije BiH" broj
39/98, 36/99, 33/04, 92/13 i 6/17), Komisija za vrijednosne
papire Federacije Bosne i Hercegovine, na 44. sjednici odrzanoj
29.9.2022. godine, donijela je

PRAVILNIK .
O POSTUPANJU KOD PREUZIMANJA DIONICKIH
DRUSTAVA

Odjeljak A. Opste odredbe

Clan 1.
(Sadrzaj Pravilnika)
Ovim pravilnikom ureduje se:
a) podnoSenje zahtjeva za odobrenje objavljivanja
ponude za preuzimanje dioni¢kog drustva
b)  zajedni¢ko djelovanje;
c) uslovi za zamjensku ili kombinovanu naknadu;
d) nalog za deponovanje, prodaju i kupovinu dionica
ciljnog drustva;
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e) forma i sadrzaj misljenja o ponudi za preuzimanje;
f)  prenos dionica manjinskih dioni¢ara;
g) prodaja dionica manjinskih dioni¢ara.

Clan 2.
(Izrazi)
Izrazi koji se koriste u ovom pravilniku imaju sljedece
znacenje:
a) Zakon je Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 77/15);
b) Komisija je Komisija za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine;
c) Registar je Registar vrijednosnih papira u Federaciji
Bosne i Hercegovine dioni¢ko drustvo, Sarajevo;
Odjeljak B. Dodatne okolnosti kod preuzimanja

Clan 3.
(Podnosenje zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje dioni¢kog drustva)

(1) Zahtjev za odobrenje ponude za preuzimanje ponudilac
moze podnijeti licno ili putem zakonskog zastupnika
ukoliko se radi o pravnom licu.

(2) Osim na nacin iz stava (1) ovog ¢lana zahtjev se moze
podnijeti i putem profesionalnog posrednika ili banke koja
obavlja poslove iz ¢lana 67. Zakona o trzistu vrijednosnih
papira ili putem punomo¢nika.

(3) Punomoénik mozZe biti advokat ili advokatsko drustvo.

(4) Osim punomoénika iz stava (3) ovog ¢lana, kada su u
pitanju fizicka lica punomo¢nik moze biti i bracni drug ili
srodnik po krvi po pravoj liniji do bilo kojeg stepena, u
poboc¢noj liniji do Cetvrtog stepena zakljuéno, odnosno
srodnik po tazbini zakljuéno do drugog stepena.

Clan 4.
(Zajednicko djelovanje)

Zajednicko djelovanje postoji u slucaju kada se radi o
osobama koje su povezane na nacin predviden Zakonom i ako
ugovaranje nije usmjereno na primjenu prinudne prodaje dionica
iz ¢lana 45. stav (1) Zakona.

Clan 5.
(Zamjenska ili kombinovana naknada)

(1) Ponuda¢ kao naknadu za preuzimanje dionica koje su
predmet ponude za preuzimanje moze ponuditi zamjensku
ili kombinovanu naknadu pod uslovom da ima dovoljnu
koli¢inu i vrijednost zamjenskih dionica, ukoliko se radi
samo o zamjenskoj naknadi, odnosno dovoljnu koli¢inu i
trzi$nu vrijednost zamjenskih dionica i osigurana novcana
sredstva kod kombinovane naknade u skladu sa Zakonom.

(2) U slucaju iz stava (1) ovog €lana u ponudi za preuzimanje,
pored podataka odredenih Zakonom, obavezno se navodi i
podatak o svim eventualnim ograniCenjima koja proizlaze
iz zamjenskih dionica.

(3) U slucaju da se radi o vise osoba koje Zele zamjenske
dionice, prioritet se odreduje po redoslijedu davanja
naloga.

Clan 6.
(Nalog za deponovanje, prodaju i kupovinu dionica)
Nalog za deponovanje dionica ciljnog drustva radi
prihvatanja ponude za preuzimanje obavezno sadrzi podatke o
emitentu, dioniCaru, oznaci i koli¢ini dionica, kao i drugo
odredeno opstim aktom Registra.
Clan 7.
(Nov¢ana sredstva za placanje dionica)
(1) Registar ¢e kod poslovne banke otvoriti raéun za posebnu
namjenu na koji ¢e se prenositi i cuvati novéana sredstva
namijenjena za placanje dionica koje nisu deponovane u

roku vazenja ponude za preuzimanje, a koje su predmet
prinudne prodaje.

(2) Nov¢ana sredstva iz stava (1) ovog ¢lana ne ulaze u
imovinu Registra, likvidacionu ili stecajnu masu niti se
mogu upotrijebiti za izvrSenje u pogledu potrazivanja
prema Registru.

Odjeljak C. Misljenje o ponudi za preuzimanje

Clan 8.
(Cilj i objava)

(1) Misljenje uprave i nadzornog odbora ciljnog drustva daje
se s ciljem izrazavanja i objavljivanja pozitivnog ili
negativnog stava u vezi sa objavljenom ponudom za
preuzimanje.

(2) Misljenje se objavljuje u skladu sa Zakonom.

Clan 9.
(Dijelovi misljenja)

Misljenje se sastoji iz viSe tematskih cjelina, Ciji se sadrzaj
odreduje ovim pravilnikom, a moze imati i sastojke za koje
uprava i nadzorni odbor nadu da su relevantni za ocjenu
objavljene ponude za preuzimanje.

Clan 10.
(Prvi dio misljenja)

Prvi dio miSljenja sadrzi najvaznije informacije o ciljnom
drustvu koje se ticu:

a) njegovog osnhivanja i pravnog statusa;

b) djelatnosti;

€) imovine u vlasni§tvu ciljnog drustva;

d) vlasni¢ke strukture (10 najvecih dioniCara) i osoba
koje zajednicki djeluju.

Clan 11.
(Drugi dio misljenja)

Drugi dio misljenja sadrzi stav u odnosu na cijenu koju se
ponuda¢ obavezuje da plati po dionici koja je predmet ponude, i
to:

a) podatak o minimalnoj i maksimalnoj cijeni po kojoj
se trgovalo dionicama ciljnog drustva u posljednjih
godinu dana, prije nastanka obaveze objavljivanja
ponude za preuzimanje ciljnog drustva, odnosno kad
je to primjenjivo druge podatke o cijeni;

b) podatak o knjigovodstvenoj vrijednosti dionica na
dan posljednjeg finansijskog izvjestaja;

c) podatak o finansijskom rezultatu na dan posljednjeg
finansijskog izvjestaja;

d) razlozima zbog kojih se smatra da je cijena
prihvatljiva ili nije prihvatljiva.

Clan 12.
(Tre¢i dio misljenja)

Tre¢i dio misljenja sadrzi stav u odnosu na planove, ciljeve
i namjere ponudaca u odnosu na ciljno drustvo, te moguénost
ostvarenja planova, ciljeva i namjera ponudaca, posebno u
odnosu na buduce poslovanje sa aspekta preuzimanja,
zapoS$ljavanja i radnopravnog statusa zaposlenika, kao i na
mogudée promjene u vezi sa mjestima u kojima ciljno drustvo i
drustvo ponuda¢ obavljaju svoju djelatnost, i drugo relevantno
za poslovanje ciljnog drustva iz ponude za preuzimanje.

Clan 13.
(Cetvrti dio miljenja)

Cetvrti dio miiljenja sadrzi stav u odnosu na namjeru
ponudaca u vezi sa upravom ciljnog drustva i podatke o
nov¢anim i nenovéanim davanjima kao i drugim pogodnostima
koje se daju ili ¢ine vjerovatnim ¢lanovima uprave i nadzornog
odbora.
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Clan 14.
(Nesaglasni ¢lan)
U misljenju se obavezno navodi i
nesaglasnog ¢lana sa obrazlozenjem.

Clan 15.
(1zjava i potpisivanje)

(1) Na kraju miSljenja daje se konafan stav u vezi sa
objavljenom ponudom za preuzimanje ciljnog drustva,
kako slijedi: "Prema naSem uvjerenju i u skladu sa svim
nasim saznanjima i podacima kojima raspolazemo,
izrazavamo pozitivan/negativan stav u vezi sa objavljenom
ponudom za preuzimanje ciljnog drustva, te obavjestavamo
dionicare da ovo misljenje ne prikriva podatke od
materijalnog znacaja i ne sadrzi podatke ni informacije koje
bi u pogledu objavljene ponude za preuzimanje dionicare
mogle da dovedu u zabludu."

(2) Misljenje potpisuju svi ¢lanovi uprave i nadzornog odbora,
a ovjerava se pecatom ciljnog drustva.

Clan 16.
(Obrazac)
Misljenje iz ¢lana 8. ovog pravilnika sadinjava se na
obrascu koji se daje kao aneks ovog pravilnika i predstavlja
njegov sastavni dio.

Odjeljak D. Prinudna prodaja i kupovina dionica

Clan 17.
(Prinudna prodaja)

(1) U slucaju da ukupan broj glasova koje daju deponovane
dionice, zajedno s ukupnim brojem glasova kojima
ponuda¢ i osobe koje s njim zajednicki djeluju veé
raspolazu iznosi najmanje 95% dionica s pravom glasa
ciljnog drustva, ponuda¢ ima pravo na prenos i preostalih
dionica u skladu sa zakonom i ovim pravilnikom.

(2) Novcana sredstva iz stava (1) ovog ¢lana i dokumentaciju
koja se odnosi na postupak preuzimanja i na svaku osobu
¢ije su dionice prodate Registar ¢uva s paznjom dobrog
privrednika do isplate novCanih sredstava, odnosno
dokumentaciju do isteka rokova po arhivskim propisima.

Clan 18.
(Pravi¢na naknada)

(1) Ponudad je duzan osigurati praviénu naknadu iz ¢lana 45.
stav (1) i (2) Zakona.

(2) Praviénom naknadom iz stava (1) ovog ¢lana smatra se
cijena dobijena na nacin iz ¢lana 45. stav (5) Zakona.

(3) U slucaju kada lice koje nije u obavezi objaviti ponudu za
preuzimanje u skladu sa ¢lanom 9. stav (4) Zakona, a
namjerava izvrSiti preuzimanje, pravicna naknada se
odreduje u skladu sa stavom (2) ovog ¢lana, a ako je tako
dobijena cijena niza od knjigovodstvene cijene ciljnog
drustva onda je ponuda¢ duzan da osigura najmanje cijenu

izdvojeni stav

koja je jednaka iznosu knjigovodstvene vrijednosti dionice
u ciljnom drustvu.

(4) Knjigovodstvena vrijednost dionice u smislu stava (3) ovog
¢lana predstavlja iznos salda klase kapitala podijeljen
ukupnim brojem emitovanih dionica.

Clan 19.
(Obavjestavanje dionicara)
Za koristenje prava prenosa ponudac ¢e uz zahtjev priloziti
dokaz da je obavijestio svakog dionicara sa liste dioni¢ara, putem
poste, elektronske poste ili na drugi nacin li¢ne dostave.

Clan 20.
(Prinudna kupovina)

(1) Kada ponudac i lica koja s njim zajednicki djeluju, a koja
nakon ponude za preuzimanje drZe najmanje 95% dionica
sa pravom glasa ciljnog drustva, manjinski dionicari imaju
pravo, a ponudac¢ obavezu da otkupi dionice manjinskih
dionicara u skladu sa Zakonom, u kojem slu¢aju se shodno
primjenjuju odredbe ¢lana 17. ovog pravilnika o nov€anim
sredstvima i dokumentaciji.

(2) U zahtjevu za otkup dionica odnosno ponudu otkupa
dionica manjinskih dioni¢ara od strane ponudaca obavezno
se navode podaci o manjinskom dionicaru (ime, prezime,
adresa), naziv ciljnog drustva, klasa i broj dionica, izri¢it
zahtjev da se njegove dionice otkupe, te datum i potpis.

Odjeljak E. Prelazne i zavrsne odredbe

Clan 21.
(Uskladivanje opstih akata)

Registar je duzan donijeti opste akte u skladu sa Zakonom
i ovim pravilnikom.

Clan 22.
(Upravni postupci)

Postupci preuzimanja dioni¢kih drustava pokrenuti do
stupanja na snagu ovog pravilnika okoncace se u skladu sa
odredbama pravilnika koji je vazio u vrijeme podnoSenja
zahtjeva.

Clan 22.
(Prestanak vaZenja)
Stupanjem na snagu ovog pravilnika prestaje da vazi
Pravilnik o postupanju kod preuzimanja dionickih drustava
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 101/15, 29/17 i 14/22).

Clan 23.
(Stupanje na snagu)
Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana
objavljivanja u "Sluzbenim novinama Federacije BiH".
Predsjednik
Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine
Adnan Zukié¢, s. r.

Broj 01-02-1776/22
30. septembra 2022. godine
Sarajevo



Bpoj 81 - Ctpana 56 CJIIYXBEHE HOBUHE ®EJJEPALIUJE buX Cpwujena, 12. 10. 2022.

ANEKS
Obrazac miSljenja nadzornog odbora i uprave ciljnoga drustva
Drustvo koje se preuzima (ciljno drustvo):

(Navesti naziv i adresu drustva koje daje misljenje iz ¢lanka 8. Pravilnika.)

Temeljem ¢lanka 41. Zakona o preuzimanju dionickih drustava i ¢lanka Pravilnika o postupanju
kod preuzimanja dioni¢kih drustava, objavljuje se:

MISLJENJE

o ponudi ponuditelja (navesti podatke o ponudi)

Migljenje o vrsti i visini ponudene naknade:

(Navesti podatak o minimalnoj i maksimalnoj cijeni po kojoj se trgovalo dionicama cilinoga drustva,
kmjigovodstvenoj vrijednosti po dionici, financijskom rezultatu i razlozima zbog kojih se smatra da je
cijena prihvatljiva/nepribvatijiva,)

Miljenje o namjeri ponuditelja u pogledu buduéega poslovanja ciljnog drustva i stratefkim
planovima ponuditelja:

(Iskazati stav u odnosu na iskazanu namjeru u pogledu buducdeg poslovanja, planove, ciljeve i namjere
ponuditelia « odnosu na cilino druStve te mogucnosti ostvarivanja planova, ciljeva i namjera
ponuditelja, posebno u odnosu na budude poslovanje s aspekta prewzimanja, zaposhavanja i radno-
pravnog statusa uposlenika, kao i na moguce promjene u svezi s mjestima u kojima cilino drustvo i
drustvo ponuditelj obavijaju svoju djelatnost i drugo relevantno za poslovanje ciljinoga druSiva iz
ponude za preuzimanje.)

Izjave ¢lanova uprave i nadzornog odbora o njihovoej namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate
ili odbiju:
(Navesti stav uprave i stav nadzornog odbora.)

Navodi o postojanju sporazuma sa ponuditeljem:

(Navesii podatke o pregovorima i eventualnom postojanju sporazuma s ponuditeljem i osoba u
zajednickome dielovanju u pogledu preuzimanja te sadrigj sporazuma ako sporazum postofi.)

Konadan stav ciljnog drustva u svezi s objavljenom ponudom za preuzimanje je:

Jasan stav u svezi s objavljenom ponudom za preuzimanje ciljnog drustva je:

“Prema nafem uvjerenju i sukladno svim nasim saznanjima i podacima kojima raspolazemo, izraZavamo
pozitivan/negativan stav u svezi s objavljenom ponudom za preuzimanje ciljnoga drustva, te
obavjestavamo dioni¢are da ovo misljenje ne prikriva podatke od materijalnog znacaja i ne sadrzi
podatke ni informacije koje bi u pogledu objavljene ponude za preuzimanje dioni¢are mogle dovesti u
zabludu.*

Izdvejen stav uprave i nadzornoeg odbora
Navesti izdvojen stav ¢lana uprave i nadzornog odbora.

Potpis ¢lanova nadzoernog odbora i uprave
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Temeljem c¢lanka 5. stavak (8), ¢lanka 17. stavak (4),
¢lanka 34. stavak (6), ¢lanka 41. stavak (9), ¢lanka 45. stavak (9)
i ¢lanka 46. stavak (4) Zakona o preuzimanju dionickih drustava
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 77/15), ¢lanka 10.
stavak (1) tocka 6), ¢lanka 11. stavak (1) tocka 17) i ¢lanka 12.
stavak (1) Zakona o Komisiji za vrijednosne papire (""Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04, 92/13 i 6/17),
Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine,
na 44. sjednici odrzanoj 29.9.2022. godine, donijela je

PRAVILNIK 5
O POSTUPANJU KOD PREUZIMANJA DIONICKIH
DRUSTAVA

Odjeljak A. Opée odredbe

Clanak 1.
(Sadrzaj Pravilnika)
Ovim pravilnikom ureduje se:
a) podnoSenje zahtjeva za odobrenje objavljivanja
ponude za preuzimanje dioni¢kog drustva;
b)  zajednic¢ko djelovanje;
€)  uvjeti za zamjensku ili kombiniranu naknadu;
d) nalog za deponiranje, prodaju i kupnju dionica
ciljnoga drustva;
e) forma i sadrZaj misljenja o ponudi za preuzimanje;
f)  prijenos dionica manjinskih dioni¢ara;
g) prodaja dionica manjinskih dioniGara.
Clanak 2.
(1zrazi)
Izrazi koji se koriste u ovom pravilniku imaju sljedeée
znacenje:
a) Zakon je Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 77/15);
b) Komisija je Komisija za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine;
c) Registar je Registar vrijednosnih papira u Federaciji
Bosne i Hercegovine dionicko drustvo, Sarajevo;
Odjeljak B. Dodatne okolnosti kod preuzimanja

Clanak 3.
(Podnosenje zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje dioni¢kog drustva)

(1) Zahtjev za odobrenje ponude za preuzimanje ponuditelj
moze podnijeti osobno ili putem zakonskog zastupnika
ukoliko se radi o pravnoj osobi.

(2) Osim na naéin iz stavka (1) ovoga ¢lanka zahtjev se moze
podnijeti i putem profesionalnog posrednika ili banke koja
obavlja poslove iz ¢lanka 67. Zakona o trzistu vrijednosnih
papira ili putem punomo¢nika.

(3) Punomoénik mozZe biti advokat ili advokatsko drustvo.

(4) Osim punomocnika iz stavka (3) ovoga ¢lanka, kada su u
pitanju fizicke osobe punomoénik moze biti i bra¢ni drug
ili srodnik po krvi po pravoj liniji do bilo kojeg stupnja, u
pobocnoj liniji do Cetvrtog stupnja zakljucno, odnosno
srodnik po tazbini zaklju¢no do drugog stupnja.

Clanak 4.
(Zajednicko djelovanje)

Zajednicko djelovanje postoji u slucaju kada se radi o
osobama koje su povezane na nacin predviden Zakonom i ako
ugovaranje nije usmjereno na primjenu prinudne prodaje dionica
iz ¢lanka 45. stavak (1) Zakona.

Clanak 5.
(Zamjenska ili kombinirana naknada)

(1) Ponuditelj kao naknadu za preuzimanje dionica koje su
predmet ponude za preuzimanje moze ponuditi zamjensku

ili kombiniranu naknadu pod uvjetom da ima dovoljnu
koli¢inu i vrijednost zamjenskih dionica, ukoliko se radi
samo o zamjenskoj naknadi, odnosno dovoljnu koli¢inu i
trzi$nu vrijednost zamjenskih dionica i osigurana nov¢ana
sredstva kod kombinirane naknade sukladno Zakonu.

(2) U slutaju iz stavka (1) ovoga ¢lanka u ponudi za
preuzimanje, pored podataka odredenih Zakonom,
obvezno se navodi i podatak o svim eventualnim
ogranicenjima koja proizlaze iz zamjenskih dionica.

(3) U slucaju da se radi o viSe osoba koje zele zamjenske
dionice, prioritet se odreduje po redoslijedu davanja
naloga.

Clanak 6.
(Nalog za deponiranje, prodaju i kupnju dionica)

Nalog za deponiranje dionica ciljnoga druStva radi
prihvacanja ponude za preuzimanje obvezno sadrzi podatke o
izdavatelju, dioniCaru, oznaci i koli¢ini dionica, kao i drugo
odredeno opé¢im aktom Registra.

Clanak 7.
(Novc¢ana sredstva za placanje dionica)

(1) Registar ¢e kod poslovne banke otvoriti raéun za posebnu
namjenu na koji ¢e se prenositi i ¢uvati novcana sredstva
namijenjena za plac¢anje dionica koje nisu deponirane u
roku vazenja ponude za preuzimanje, a koje su predmetom
prinudne prodaje.

(2) Novcana sredstva iz stavka (1) ovoga ¢lanka ne ulaze u
imovinu Registra, likvidacijsku ili ste¢ajnu masu niti se
mogu upotrijebiti za izvrSenje u pogledu potraZivanja
prema Registru.

Odjeljak C. Misljenje o ponudi za preuzimanje

Clanak 8.
(Cilj i objava)

(1) Misljenje uprave i nadzornog odbora ciljnoga drustva daje
se s ciljem izrazavanja i objavljivanja pozitivnog ili
negativnog stava u svezi s objavljenom ponudom za
preuzimanje.

(2) Misljenje se objavljuje sukladno Zakonu.

Clanak 9.
(Dijelovi misljenja)

Misljenje se sastoji iz viSe tematskih cjelina, ¢iji se sadrzaj
odreduje ovim pravilnikom, a moze imati i sastojke za koje
uprava i nadzorni odbor nadu da su relevantni za ocjenu
objavljene ponude za preuzimanje.

Clanak 10.
(Prvi dio miSljenja)

Prvi dio misljenja sadrzi najvaznije informacije o ciljnome
drustvu koje se ticu:

a) njegovog osnivanja i pravnoga statusa;

b)  djelatnosti;

€) imovine u vlasni§tvu ciljnog drustva;

d) vlasni¢ke strukture (10 najvecih dioniCara) i osoba
koje zajednicki djeluju.

Clanak 11.
(Drugi dio misljenja)

Drugi dio miSljenja sadrzi stav u odnosu na cijenu koju se
ponuditelj obvezuje platiti po dionici koja je predmet ponude, i
to:

a) podatak o minimalnoj i maksimalnoj cijeni po kojoj
se trgovalo dionicama ciljnoga drustva u posljednjih
godinu dana, prije nastanka obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje ciljnoga drustva, odnosno kad
je to primjenjivo druge podatke o cijeni;

b) podatak o knjigovodstvenoj vrijednosti dionica na
dan posljednjeg financijskog izvjestaja;
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c) podatak o financijskom rezultatu na dan posljednjeg
financijskog izvjestaja;
d) razlozima zbog kojih se cijena smatra prihvatljivom
ili neprihvatljivom.
Clanak 12.
(Treci dio misljenja)
Treéi dio misljenja sadrzi stav u odnosu na planove, ciljeve
i namjere ponuditelja u odnosu na ciljno drustvo, te moguénost
ostvarenja planova, ciljeva i namjera ponuditelja, posebno u
odnosu na buduée poslovanje s aspekta preuzimanja,
zaposljavanja i radno-pravnoga statusa zaposlenika, kao i na
moguée promjene u svezi s mjestima u kojima ciljno drustvo i
drustvo ponuditelj obavljaju svoju djelatnost, i drugo relevantno
za poslovanje ciljnog drustva iz ponude za preuzimanje.

Clanak 13.
(Cetvrti dio misljenja)

Cetvrti dio midljenja sadrzi stav u odnosu na namjeru
ponuditelja u svezi s upravom ciljnoga drustva i podatke o
nov¢anim i nenovéanim davanjima kao i drugim pogodnostima
koje se daju ili ¢ine vjerojatnim ¢lanovima uprave i nadzornog
odbora.

Clanak 14.
(Nesuglasni ¢lan)
U misljenju se obvezno navodi i
nesuglasnoga ¢lana s obrazloZenjem.

Clanak 15.
(1zjava i potpisivanje)

(1) Na kraju mi$ljenja daje se konadan stav u svezi s
objavljenom ponudom za preuzimanje ciljnoga drustva,
kako slijedi: "Prema naSem uvjerenju i sukladno svim
nas§im saznanjima 1 podacima kojima raspolazemo,
izrazavamo pozitivan/negativan stav u svezi s objavljenom
ponudom za preuzimanje ciljnoga drustva, te
obavjeStavamo dioni¢are da ovo miSljenje ne prikriva
podatke od materijalnog znacaja i ne sadrzi podatke ni
informacije koje bi u pogledu objavljene ponude za
preuzimanje dioni¢are mogle dovesti u zabludu."

(2) Misljenje potpisuju svi ¢lanovi uprave i nadzornog odbora,
a ovjerava se pecatom ciljnoga drustva.

Clanak 16.
(Obrazac)

Misljenje iz ¢lanka 8. ovoga pravilnika sadinjava se na
obrascu koji se daje kao aneks ovoga pravilnika i predstavlja
njegov sastavni dio.

Odjeljak D. Prinudna prodaja i kupnja dionica

Clanak 17.
(Prinudna prodaja)

(1) U sluéaju da ukupan broj glasova koje daju deponirane
dionice, zajedno s ukupnim brojem glasova kojima
ponuditelj i osobe koje s njim zajednicki djeluju vec
raspolazu iznosi najmanje 95% dionica s pravom glasa
ciljnoga drustva, ponuditelj ima pravo na prijenos i
preostalih dionica sukladno zakonu i ovom pravilniku.

(2) Nov¢ana sredstva iz stavka (1) ovoga ¢lanka i
dokumentaciju koja se odnosi na postupak preuzimanja i na
svaku osobu Cije su dionice prodane Registar ¢uva s
paznjom dobrog privrednika do isplate nov¢anih sredstava,
odnosno dokumentaciju do isteka rokova po arhivskim
propisima.

izdvojeni stav

Clanak 18.
(Pravi¢na naknada)
(1) Ponuditelj je duzan osigurati pravi¢nu naknadu iz ¢lanka
45. stavka (1) i (2) Zakona.

(2) Pravi¢nom naknadom iz stavka (1) ovoga ¢lanka smatra se
cijena dobivena na nacin iz ¢lanka 45. stavak (5) Zakona.

(3) U slucaju kada osoba koja nije u obvezi objaviti ponudu za
preuzimanje sukladno clanku 9. stavak (4) Zakona, a
namjerava izvrSiti preuzimanje, pravi¢na naknada se
odreduje sukladno stavku (2) ovoga ¢lanka, a ako je tako
dobivena cijena niza od knjigovodstvene cijene ciljnoga
drustva onda je ponuditelj duzan osigurati najmanje cijenu
koja je jednaka iznosu knjigovodstvene vrijednosti dionice
u ciljnome drustvu.

(4) Kbnjigovodstvena vrijednost dionice u smislu stavka (3)
ovoga Clanka predstavlja iznos salda klase kapitala
podijeljen ukupnim brojem izdanih dionica.

Clanak 19.
(Obavjestavanje dionicara)

Za koriStenje prava prijenosa ponuditelj ¢e uz zahtjev
priloziti dokaz da je obavijestio svakog dionicara s liste
dionicara, puteni poste, elektronicke poste ili na drugi nacin
osobne dostave.

Clanak 20.
(Prinudna kupnja)

(1) Kada ponuditelj i osobe koje s njim zajednicki djeluju, a
koje nakon ponude za preuzimanje drze najmanje 95%
dionica s pravom glasa ciljnoga drustva, manjinski
dionicari imaju pravo, a ponuditelj obvezu otkupiti dionice
manjinskih dioni¢ara sukladno Zakonu, u kojem slucaju se
shodno primjenjuju odredbe ¢lanka 17. ovoga pravilnika o
novéanim sredstvima i dokumentaciji.

(2) U zahtjevu za otkup dionica odnosno ponudu otkupa
dionica manjinskih dioni¢ara od strane ponuditelja
obvezno se navode podaci o manjinskom dioni¢aru (ime,
prezime, adresa), naziv ciljnoga drustva, klasa i broj
dionica, izri¢it zahtjev za otkupom njegovih dionica, te
datum i potpis.

Odjeljak E. Prijelazne i zavr§ne odredbe

Clanak 21.
(Uskladivanje op¢ih akata)
Registar je duzan donijeti opée akte sukladno Zakonu i
ovom pravilniku.

Clanak 22.
(Upravni postupci)

Postupci preuzimanja dioni¢kih drustava pokrenuti do
stupanja na snagu ovoga pravilnika okoncati ¢e se sukladno
odredbama pravilnika koji je vazio u vrijeme podnoSenja
zahtjeva.

Clanak 22.
(Prestanak vazenja)
Stupanjem na snagu ovoga pravilnika prestaje vaziti
Pravilnik o postupanju kod preuzimanja dionickih drustava
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 101/15,29/17 i 14/22).

Clanak 23.
(Stupanje na snagu)
Ovaj pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana
objavljivanja u "Sluzbenim novinama Federacije BiH".
Predsjednik
Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine
Adnan Zukié, v. r.

Broj 01-02-1776/22
30. rujna 2022. godine
Sarajevo
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ANEKS
Obrazac misljenja nadzornog odbora i uprave ciljneg drustva
Drugtvo koje se preuzima (ciljno drustvo):

(Navesti naziv i adresu drusiva koje daje mislienje iz élana 8. Pravilnika.)

Na osnovu ¢lana 41. Zakona o preuzimanju dionitkih drustava 1 ¢lana Pravilnika o postupanju

kod preuzimanja dionickih dritava, objavljuje se:

MISLJENJE

a ponudi ponudada {navesti podatke o ponudi)

Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade;

(Navesti podatak o minimalnoj | malsimalnoj cijeni po kojof se trgovalo dionicama cilinog drustva,
knjigovodstvenof virijedrosti po dionici, finansiiskom rezultatu | razlozima zhog kojik se smotra da je
cijena prifvatliiva/nepribvatijiva.)

MiXljenje o namijeri ponudafa u pogledu bududeg poslovanja ciljnog dru¥tva i strateSkim
planovima ponudada:

(Iskazati stav u odnosu na iskazamt namjeru v pogledu buduceg poslovanja, planove, ciljeve i namjere
ponudaca u odnosu na cilfno drusive te mogudnosti ostvarivanjo plonova, cilfeva [ namjera ponvudada,
posebno u odnosu na budude poslovanje sa aspekta preuzimanja, zaposfjavanja | radno-pravnog statusa
uposlenika, kao { na mogude promjene u vezi sa mjestima u kojima cilino drustve [ drustva ponudac
obavijaju svaju dielatnost { drugo relevanine za poslovanje cilineg drustva iz pomude za prevzimangje.)

Izjave &lanova uprave i nadzornog edbora o njihovoj namjeri da ponudn za preuzimanje prihvate
ili odbiju:
(Navesti stav uprave [ stav nadzornog odbora.}

Navodi o postojanju sporazuma sa ponudadem:

{Navesti podatke o pregovorima i eventualnom pastojanju sporazuma s ponudacem i lica u zajednickom
dielovaniu v pogledu preuzimanja te sadvZaf sporazuma ako sporazum postofi.)

Konaéan stav ciljnog druftva u vezi sa objavljenom ponudom za preuzimanje je:

Jasan stav u vezi sa objavljenom ponudom za prevzimanje ciljnog drudtva je:

“Prema nafem uvjerenju i u skladu sa svim na¥im saznanjima i podacima kojima raspolaZemo,
izraZavamo pozitivan/negativan stav u vezi sa objavljenom pormidom za prevuzimanje ciljnog drudtva, te
obavjestavamo dioni¢are da ovo misljenje ne prikriva podatke od materijalnog znaéaja 1 ne sadrZi
podatke ni informacije koje bi u pogledu objavljene ponude za preuzimanje dionidare mogle dovesti u
zabludu.*

lzdvojen stav uprave i nadzornog odbora
Navesti izdvojen stav clana uprave { nadzornog odbora.

Potpis €lanova nadzornog odbora i uprave





