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Profil DruStva

Drustvo za upravljanje fondovima ,ABDS“ d.d. Sarajevo (Drustvo) je osnovano kod
Kantonalnog suda u Sarajevu 19.05.2000 godine. Drustvo je upisano u Registar kod
Komisije za vrijednosne papire FBiH pod brojem 03-03-93 dana 16.10.2000 godine. Drustvo
upravlja Zatvorenim Investicionim fondom “BIG-investiciona grupa” d.d. Sarajevo (Fond).

RjeSenjem o izmjeni podataka Opcinskog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-13-002339 od
13.09.2013. godine upisani su podaci o promjeni oblika Drustva u d.o.o., povecanje kapitala i
promijena u strukturi kapitala. RjeSenjem o izmjenama podataka Opéinskog suda u Sarajevu
broj 065-0-Reg-13-003329 od 16.12.2013. godine upisani su podaci o promjeni brisanja
jedne djelatnosti i promjena adrese jednog od osnivaca (KD KAPITAL).

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 03/1-19-116/13 od 18.06.2013. godine
odobrava se Drustvu promjena oblika iz dioni¢kog drudtva u drustvo sa ograniCenom
odgovorno$éu. Postojeci vlasnici dionica Drustva stiCu pravo na udio u Drustvu sa
ograni¢enom odgovornos$c¢u srazmjerno njihovom uceséu u osnovnom kapitalu Drustva, u
skladu sa usvojenim planom reorganizacije o promjeni oblika DruStva.

Komisija za vrijednosne papire FBiH dana 21.11.2013. godine je izdala RjeSenje broj 03/1-
19-221/13 o brisanju ABDS, drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo, kao emitent
vrijednosnih papira a istim RjeSenjem se upisuje promjena firme, tako 3to se umjesto ABDS,
drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo upisuje DruStvo za upravljanje fondovima
-ABDS" d.o.0. Sarajevo.

RjeSenjem o izmjeni podataka Opcéinskog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-16-000230 od
08.03.2016. godine upisana je promjena osniva¢a Drustva i to umjesto Galijatovi¢ Ekrem,
upisana je njegova supruga kao zakonski nasljednik Galijatovi¢ Ferhija.

RjeSenjem o izmjeni podataka Opcéinskog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-16-005400 od
29.12.2016. godine upisana je promjena osnivaca Drustva i to umjesto KD KAPITAL d.o.o.
Ljubljana, upisan je MIG AM PLUS d.o.o. Ljubljana.

RjeSenjem o izmjenama podataka Opcéinskog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-18-002347 od
29.05.2018. godine upisani su podaci o promjeni adrese sjedista druStva i promjeni izvrSnog
direktora drustva

Skra¢ena oznaka drustva: “ABDS”d.0.0. Sarajevo

Struktura udjela ¢lanova Drustva na dan 31.12.2018. godine prikazana je u nastavku:

} Visina udjela %
Clanovi (KM) uceSca
MIG AM PLUS d.o.o. Ljubljana 1.973.116,80 98,9236%
Galijatovi¢ Ferhija, Sarajevo 21.369,20 1,0714%
AA Kapital Brokers d.d. Biha¢ 100,00 0,0050%
1.994.586,00 100,000%
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Glavne djelatnosti DruStva

Naziv djelatnosti prema Kilasifikaciji djelatnosi: Djelatnosti upravljanje fondovima (Sifra
djelatnosti 66.30).

Drustvo je 70,0371% vlasnik kapitala firme ,New Media Company“ d.0.0. Sarajevo.

Drustvo upravlja sa Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ,BIG - Investiciona
grupa“ d.d. Sarajevo (ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo).

Dana 02.11. 2017. godine, potpisan je Ugovor o upravljanju sa Zatvoreni investicijski fond sa
javhom ponudom ,BOSFIN“ d.d. Sarajevo (ZIF Bosfin d.d. Sarajevo).

Identifikacioni broj Drustva: 4200184450007.

Sjediste Drustva: Kulovi¢a 4, Sarajevo.

Na dan 31. decembar broj uposlenika Drustva bio je kako slijedi:

2018. godina 2017. godina

Broj Broj
Administracija 6 6
6 6

Drustvo za upravljanje fondovima “ABDS” d.o.0. Sarajevo



Tijela Drustva:

Nadzorni odbor

Gantar Matjaz
Radovan Tesli¢
Narcis Mahi¢
Emir Fazli¢

Uprava

Edina Dizdar
Aziba Ferhatovi¢

Adnan Smajlovi¢

Predsjednik od 08.06.2016. do 28.02. 2017. godine
Predsjednik od 01.03.2017. godine

Clan od 08.06.2016.

Clan od 08.06.2016.

Predsjednik uprave; Direktor Drustva bez ogranienja
ovlastenja

Izvrsni direktor bez ogranienja ovlaStenja do
01.04.2018. godine

Izvr8ni direktor bez ogranicenja ovlastenja od
01.04.2018. godine

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/3-19-71/18 od 05.04.2018. godine
daje se prethodna saglasnost Smaijlovi¢ Adnanu za obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva.

Dana 07.06.2018. godine, Komisija za vrijednosne papire je izdala ObavjeStenje broj 05/1-
49-960/18 da je upisan izvrsni direktor Drustva Adnan Smajlovi¢ umjesto Azibe Fehratovié.

Skupstina Drustva je dana 23.03.2018. godine usvojila Odluku o usvajanju preciS¢enog
teksta Statuta DruStva za upravljanje fondovima ,ABDS" d.0.0. Sarajevo.

Drustvo za upravljanje fondovima “ABDS” d.o.0. Sarajevo



IzvjeStaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva je duZna osigurati da nekonsolidovani finansijski izvjeStaji za 2018. godinu
budu izradeni u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji Bosne i
Hercegovine, kao i u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStaja
investicijskih fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara, tako da daju istinitu i
objektivnu sliku finansijskog stanja i rezultata poslovanja DrusStva za taj period.

Pri sastavljanju takvih finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvaéaju jamstva:

e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée racunovodstvene politike;
e da su prosudbe i procjene razumne;

e da su primijenjeni vazeéi raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje iskazano i objasSnjeno u finansijskim izvjeStajima; te

o da su finansijski izvjeStaji pripremljeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba, s prihvatljivom taénosc¢u odrazavati finansijski polozaj Drustva. Uprava je takoder
odgovorna za ¢uvanje imovine Drudtva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se
sprijecCile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Edina Dizdar

Drustvo za upravljanje fondovima ,ABDS" d.0.0. Sarajevo
Kulovi¢a 4

71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

28. februar 2019. godine

Drustvo za upravljanje fondovima “ABDS” d.o.0. Sarajevo
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1IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i Vlasnicima DruStvo za upravljanje fondovima ,ABDS" d.o0.0. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih nekonsolidovanih finansijskih izvjeStaja Drustvo za upravljanje
fondovima ,ABDS" d.o.0. Sarajevo (Drustvo) izloZenih na stranicama 10 do 28, koji se
sastoje od Bilansa stanja na dan 31. decembra 2018. godine, Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o
promjenama na kapitalu i IzvjeStaja o nov€anim tokovima za godinu koja je tada zavrsila, te
sazetog prikaza znacajnih raCunovodstvenih politika i biljeSki uz nekonsolidovane finansijske
izvjeStaje.

Po naSem miSljenju, priloZzeni nekonsolidovani finansijski izvjeStaji prikazuju realno i
objektivno u svim znaajnim aspektima finansijski polozaj DruStvo za upravljanje
fondovima ,ABDS“ d.o.0. Sarajevo na dan 31.12.2018. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na kapitalu za period tada zavrSen u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
NasSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvjeStaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju nekonsolidovanih finansijskih izvjeStaja. Vjerujemo da su
revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni, te da &ine odgovarajuc¢u osnovu za
naSe misljenje. Neovisni smo od DruStva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i
ispunili smo naSe eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveteg znaCaja za reviziju nekonsolidovanih finansijskih izvjeStaja tekuéeg perioda.
Klju€na revizijska pitanja su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali
nemaju namjeru predstavljati sva pitanja koja smo raspraviljali. Ta se pitanja trebaju
raspravljati u kontekstu revizije nekonsolidovanih finansijskih izvjeStaja kao cjeline i
izrazavaju misljenja o tima finansijskim izvjeStajima te ne izrazavamo zasebno misljenje o tim
pitanjima.
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Poslovni prihodi
Priroda znacajnosti pitanja

Kao 5to je navedeno u biljeSci broj 1., uz nekonsolidovane finansijske izvjeStaje, Drustvo
iskazuje poslovne prihode u iznosu od KM 2.783.607. Najvecéi dio poslovnih prihoda odnosi
se na fakturisanje upravijatke provizije KM 2.149.332 a vezano za upravljanje ZIF BIG-
Investiciona grupa d.d. Sarajevo (Fond) i KM 579.454 fakturisana upravljacka provizija za
ZIF Bosfin d.d. Sarajevo (01.03.2018. do 31.12.2018). Ugovorom o upravljanju sa
Fondovima je definisana upravljacka provizija 2,90% od prosjeCne godiSnje neto vrijednosti
imovine ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo i 3% (01.03.2018 — 31.12.2018) za ZIF
Bosfin d.d. Sarajevo. Pitanje priznavanja prihoda smatramo znacajnim jer postoji rizik kod
izraCuna osnovice na koju se racuna ugovorena upravljacka provizija.

Odgovor revizora na rizike

Pribavili smo detaljne izvjeStaje o izraCunu prosjeCne neto vrijednosti imovine Fondova.
Navedeni lzvjesStaji su odobreni od strane Banke Depozitara. IzvrsSili smo uvid u sve izlazne
fakture vezano za upravljacku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara i nije bilo
odstupanja. Provjerili smo knjiZzenje izlaznih faktura za upravljacku proviziju za cijeli period
2018 godine i uporedili odnosno konfirmisali sa Fondovima i potvrdili da hema odstupanja.
Potrazivanja za upravljacku proviziju od ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo KM
543.654 se odnose na period oktobar-decembar 2018 godine dok se potraZivanja za
upravljacku proviziju od ZIF Bosfin d.d. Sarajevo KM 366.162 odnose na period juli-
decembar 2018 godine. Uprava DruStva smatra da su navedena potraZzivanja naplativa i da
su poslovni prihodi prikazani fer i korektno.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjeStaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuéuju finansijske izvjestaje, te se nade misljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. NaSa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podlozne pogreSnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znaCajne pogreSne objave u
ostalim informacijama duzZni smo izvjestiti o tim €injenicama. Na bazi provedenih procedura u
reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogreSne objave u ostalim informacijama,
te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne €injenice koje smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje nekosolidovanih finansijskih izvjeStaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, kao i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
finansijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.
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U sastavljanju nekonsolidovanih finansijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje
okolnosti vezanih uz vremensku neograni¢enost poslovanja, osim ako uprava namjerava
likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego to uciniti. Oni koji su
zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja DruStva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li nekonsolidovani finansijski izvjestaji kao
cjelina bez zna€ajnog pogresSnog prikaza uslijed prevare ili pogreSke i izdati revizorov
izvjeStaj koji ukljuCuje naSe misljenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije
garancija da &e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogre3ni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze oc€ekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, uti€u na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacCajnog pogreSnog prikaza finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogresSnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

- StiCemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koridtenih  raCunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zaklju€ujemo o primjerenosti menadzmentovog koristenja racunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buducnosti. Ako zaklju¢imo da
postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u naSem
revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim izvjeStajima ili, ako takve
objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuCci se temelje
na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg revizorskog izvjeStaja.
Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.
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- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjeStaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom
izvjeStaju, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kad odlu€imo,
u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopStiti u naSem izvjeStaju, jer se
razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice saopstavanja nadmasile dobrobit javnog
interesa od takvog saopStavanja

IzvjeStaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, nekonsolidovani Finansijski izvjeStaji, prikazuju realno i objektivno u
svim znacajnim aspektima efekte transakcija sa povezanim licima koji su od materijalnog
znaCaja za finansijske izvjeStaje DruStvo za upravljanje fondovima “ABDS” d.o.o.
Sarajevo za period 01.01-31.12.2018. godine u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima
i obliku izvjeStaja investicijskih fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara i
Zakonom o investicijskim fondovima.

ZUKO d.o.o0. Sarajevo, Dzemala Bijedica 185
Sarajevo, 28.02.2019. godine

ovlasteni revizor direktor
Anisa Kos Ferid Ekinovi¢

f}\m hat (o-)\
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31.12.2018.

NEKONSOLIDOVANI BILANSA USPJEHA

ZA PERIOD OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2018. GODINE

(izrazeno u KM)

BilieSke | 31.12.2018. | 31.12.2017.

Poslovni prihodi 1. 2.783.607 2.236.934
Poslovni rashodi 4. 989.489 1.257.804
Rezultat iz poslovnih aktivnosti 1.794.118 979.130
Finansijski prihodi 2. 65.932 41.876
Finansijski rashodi 5. 199.565 270.835
Rezultat iz finansijskih aktivnosti (133.633) (228.959)
Ostali prihodi i dobici 3. 246.105 1.129.631
Ostali rashodi i gubici 6. 306.321 110.000
Rezultat iz ostalih aktivnosti (60.216) 1.019.631
Prihodi iz osnova uskladivanja vrijednosti 0 0
Rashodi iz osnova umanjenja vrijednosti 0 0
Rezultat iz osnova uskladivanja vrijednosti 0 0
Rezultat perioda 1.600.269 1.769.802
Porez na neto dobit perioda 164.519 192.712
Neto rezultat perioda 1.435.750 1.577.090
Dobici utvrdeni direktno u kapitalu 0 0
Gubici utvrdeni direktno u kapitalu 525.190 46.022
Ostali sveobuhvatni rezultat perioda (525.190) (46.022)
Obracunati odlozeni porez 0 0
Neto ostali sveobuhvatni rezultat (525.190) (46.022)
Ukupno sveobuhvatni rezultat 910.560 1.531.068
Sveobuhvatni rezultat prema vlasnisStvu

Vlasnicima matice 900.759 1.514.588
Vlasnicima manijinskih interesa 9.801 16.480

Ovi izvjeStaji odobreni su i potpisani od Uprave Drustva dana 28.02.2019. godine

Uprava
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31.12.2018.

NEKONSOLIDOVANI BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBAR 2018.GODINE
(izrazeno u KM)

Bilieske | 31.12.2018. 31.12.2017.

AKTIVA

Dugotrajnaimovina 8.047.578 8.864.200
Nematerijalna imovina 0 0
Materijalna imovina 7. 1.663.146 2.190.155
Ulaganja u nekretnine 0 0
Dugoro¢ni finansijski plasmani 8. 6.187.585 6.530.211
Odlozena porezna sredstva i razgrani¢enja 9. 196.847 143.834
Kratkotrajna imovina 2.318.822 2.397.121
Zalihe 0 0
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10. 764.535 414.377
Potrazivanja od kupaca 11. 691.316 367.838
Ostala kratkoro€na potrazivanja 11. 678 0
Kratkoroc€ni finansijski plasmani 12. 561.727 1.439.334
Aktivna kratkoro€na razgranicenja 13. 300.566 175.572
UKUPNA AKTIVA 10.366.400 11.261.321
PASIVA

Kapital i rezerve 14. 6.996.789 6.186.229
Osnovni kapital 1.994.586 1.994.586
Zakonske razerve 696.235 696.235
Statutarne i druge rezerve 1.717.898 1.717.898
Nerealizovani gubici finansijskih sredstava (1.684.335) (1.159.145)
Rezultat teku¢e godine 1.435.750 1.577.090
Dugoroéne obaveze i rezervisanja 1.765.601 2.630.098
Dugoroc€na rezervisanja 15. 3.045 3.045
Dugorocne finansijske obaveze 16. 1.762.556 2.627.053
Kratkoro¢ne obaveze 1.604.010 2.444.994
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 17. 1.300.026 2.320.332
Obaveze iz poslovanja 18. 169.446 26.283
Ostale kratkoro€ne obaveze 19. 134.538 98.379
Kratkoroéna vremenska razgrani¢enja 0 0
UKUPNA PASIVA 10.366.400 11.261.321

Ovi izvjeStaji odobreni su i potpisani od Uprave DruStva dana 28.02.2019. godine

Uprava
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Drustvo za upravljanje fondovima "ABDS" d.0.0. Sarajevo 31.12.2018.
NEKONSOLIDOVANI 1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA PERIOD OD 1. JANUARA DO 31.DECEMBRA 2018. GODINE
(izraZzeno u KM)
31.12.2018. 31.12.2017.
Rezultat tekuceg perioda 1.435.750 1.577.090
Amortizacija nematerijalnih sredstava 0 329
Amortizacija materijalnih sredstava 38.992 46.146
Gubici od otudenja materijalnih i nematerijalnih sredstava 0 0
Ostala uskladivanja za negotovinske stavke (525.189) (66.176)
Povecanje / smanjenje zaliha 0 0
Povecanje / smanjenje potrazivanja od kupaca (323.478) (365.373)
Povecanje / smanjenje ostalih potrazivanja (678) 500
Povecanje / smanjenje aktivnih razgranic¢enja (178.007) 18.397
Povecanje / smanjenje obaveza iz poslovanja 143.163 (2.990.891)
Povecanje / smanjenje ostalih obaveza 36.159 55.512
Povecéanje / smanjenje pasivnih vremenskih razgrani¢enja 0 0
Povecanje / smanjenje novca iz poslovnih aktivnosti 626.712 (1.724.466)
Prilivi iz osnova prodaje stalnih sredstava 488.017 0
Prilivi iz osnova prodaje dionica i udjela 342.626 6.506.703
Prilivi iz osnova kamata 0 0
Prilivi od dividendi i u€e$ca u dobiti 0 0
Prilivi iz ostalih ulagackih aktivnosti 877.607 0
Odlivi iz osnova kupovine stalnih sredstava 0 (148.071)
Odlivi iz osnova kupovine dionica i udjela 0 0
Odlivi iz osnova ostalih ulagackih aktivnosti 0 (1.439.334)
Povecanje / smanjenje novca iz ulagackih aktivnosti 1.708.250 4.919.298
Povecanje / smanjenje osnovnog kapitala 0 0
Primljena pozajmljena sredstva / povrat pozajmljenh sredstava (1.884.803) (3.909.089)
Odliv iz osnova isplacenih dividendi (100.000) 0
Ostali tokovi od finansijske aktivnosti 0 0
Povecanje novca iz finansijskih aktivnosti (1.984.803) (3.909.089)
Povecéanje novca 350.158 (714.258)
Novac na pocetku perioda 414.377 1.128.635
Novac na kraju perioda 764.535 414.377
Neto povecanje / smanjenje gotovine 350.158 (714.258)

Ovi izvjestaji odobreni su i potpisani od Uprave DrusStva dana 28.02.2019. godine

Uprava
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DrusStvo za upravljanje fondovima "ABDS" d.o.0. Sarajevo 31.12.2018.
NEKONSOLIDOVANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU | REZERVAMA
ZA PERIOD OD 1. JANUARA 2016. GODINE DO 31. DECEMBRA 2018. GODINE
(izrazeno u KM)
Nerealizovani
Up|§an| zakonske Statutarne i . QUb.I.CI . Akumulirana Rezultat tekuée
kapital rezerve finansijskih . Ukupno
druge rezerve dobit
sredstava

Stanje na dan 31.12.2016. 1.994.586 696.235 1.717.899 (1.113.123) 0 1.359.565 4.655.162
Nerealizovani dobici / gubici po

osnowvu finansijskih sredstava 0 0 0 (46.022) 0 0 (46.022)
Raspored rezultata prethodne

godine 0 0 0 0 1.359.565 (1.359.565) 0
Rezultat tekuce godine 0 0 0 0 0 1.577.090 1.577.090
Stanje na dan 31.12.2017. 1.994.586 696.235 1.717.898 (1.159.145) 1.359.565 1.577.090 6.186.229
Nerealizovani dobici / gubici po

osnovu finansijskih sredstava 0 0 0 (525.190) 0 0 (525.190)
Raspored rezultata prethodne

godine 0 0 0 0 1.577.090 (1.577.090) 0
Obaveze za ucesce u dobiti 0 0 0 0 (100.000) 0 (100.000)
Rezultat tekuce godine 0 0 0 0 0 1.435.750 1.435.750
Stanje na dan 31.12.2018. 1.994.586 696.235 1.717.898 (1.684.335) 2.836.655 1.435.750 6.996.789

Ovi izvjeStaji odobreni su i potpisani od Uprave DruStva dana 28.02.2019. godine

Uprava




Skracene racunovodstvene politike

Skracene vaznije raCunovodstvene politike su sljedece:

Osnove raéunovodstva

Drustvo vodi raCunovodstvene evidencije u domacoj valuti (konvertibilna marka (KM)) i u
skladu s Zakonom o racunovodstvu i reviziji u FBiH i raunovodstvenim standardima (MRS /
MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji Federacije BiH.

Osnova za sastavljanje nekonsolidovanih finansijskih izvjeStaja

Nekonsolidovani finansijski izvjestaji DruStva pripremljeni su po nacelu istorijskih troSkova i u
skladu s Zakonom o radunovodstvu i reviziji u FBiH i raCunovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na teritoriji Federacije BiH i koji obuhvataju: Medunarodne racunovodstvene
standarde (MRS) i Medunarodne standarde finansijskog izvjeStavanja (MSFI) zajedno sa
uputstvima, objaSnjenjima, smjernicama i naCelima koje IFAC i IASB donose i koje Komisija
za racunovodstvo i reviziju BiH prevede i objavi.

Valuta izvjeStavanja
Nekonsolidovani finansijski izvjestaji Drustva su sastavljena u KM. Vazeéi kurs KM na dan
31. decembra 2017. godine bio je 1,95583 KM za 1 EUR.

Dugotrajna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina ukljuCuje nabavku softvera, te je iskazana po istorijskom
troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti. DruStvo primjenjuje linearnu metodu
amortizacije kroz procijenjeni vijek trajanja od 5 godina.

Dugotrajna materijalna imovina iskazana je po istorijskom troSku nabave umanjenom za
ispravak vrijednosti i amortizira se kroz procijenjeni vijek upotrebe pojedinog sredstva
primjenom linearne metode. Procjena korisnog vijeka trajanja vrSi se pojedinaéno za svaku
stavku imovine. Period amortizacije, po stopama od 1,50% do 33 % godisnje, primjenjuju se
kako slijedi:

Gradevinski objekti (poslovni prostor) 33,33 godine
Stanovi 66,66 godina
Uredska oprema i namjestaj 3 do 5 godina
Transportna sredstva 6,67 godina

TroSkovi zamjene vecih dijelova dugotrajne materijalne imovine DruStva, koji povecavaju
njen kapacitet ili znaCajno produzuju korisni vijek upotrebe, kapitaliziraju se. TroSkovi
odrzavanja, popravke ili djelomi¢ne zamjene terete izravno racun troska.

Gubitak od umanjenja vrijednosti treba da se prizna kao rashod perioda.
Knjigovodstvena vrijednost imovine treba da bude isklju¢ena iz bilansa stanja u slucaju

ostecenja, prodaje, rashodovanja i razmjene ili kada se od njihovog koriStenja ili otudenja ne
ocCekuju buduce ekonomske koristi.
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Skracene racunovodstvene politike

Finansijska imovina

Ulaganja se sastoje od dionica privatizacijskog fonda koje je Drustvo steklo na ime
obaveznog otkupa dionica fonda po ¢lanu 27. ranijeg Zakona o druStvima za upravljanje
fondovima i o investicijskim fondovima, te dionica privatizacijskog fonda koje je drustvo
steklo na ime naknade troskova osnivanja fonda i upravljaéke provizije (Clanovi 136. i 137.
ranijeg Zakona). Takode, Fond posjeduje ulaganja u dionice Registra vrijednosnih papira
FBiH i drugih dionickih i akcionarskih drustava u zemlji i inostranstvu.

U skladu sa MSFI-em 9- Finansijski instrumenti a u svrhu reklasifikacije ulaganja, Drustvo
zateCena ulaganja na dan 01.01.2018. godine, sukladno usvojenim biznis modelima
upravljanja finansijskom imovinom, reklasificira u kategoriju:

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (oznaka FS BU) za dionice
Primorje a.d. Tivat oznake PRIT-B i dionice Energonova d.d. Sarajevo znake
EGNSR.

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (oznaka FS
OSD) za dionice RVP-a, dionice ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo, dionice
Atlas Banka a.d. Podgorica i Prva banka a.d. Podgorica.

Drustvo ima ulaganja u povezano pravno lice New Media Company d.o.0. Sarajevo.

Potrazivanja i plaéeni troskovi buduéeg perioda

Potrazivanja i plaéeni troskovi buduceg perioda su iskazani po troSku. Najmanje na dan
svakog bilansa stanja vrSi se procjena naplativosti potrazivanja pri Cemu se u obzir uzimaju
faktori likvidnosti i solventnosti partnera, istorija otplacivanja obaveza, ekonomski trendovi u
datom podrudju i snizenje kreditnog rejtinga duznika.

Strane valute

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preradunavaju se u KM po vazeéem kursu na
dan poslovnog dogadaja. Nov€ana sredstva i obaveze denominirane u stranoj valuti
preraCunavaju se u KM po kursu vazecem na dan bilansa. Svi dobici ili gubici nastali zbog
promjene kursa valute nakon datuma poslovnog dogadaja terete raéun dobitka ili gubitka u
okviru finansijskih prihoda odnosno rashoda.

Novac i nov€ani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od: gotovine na raCunima otvorenim kod poslovnih
banaka i gotovine u blagajni DruStva.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kada je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi pritjecati u Drustvo i kada je
iznos prihoda moguce pouzdano izmijeriti. Prihodi od provizije za upravljanje ZIF BIG-
INVESTICIONA GRUPA d.d. Sarajevo priznaju se u neto iznosu od 2,90% prosjecne
godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Prihodi od provizije za upravljanje ZIF Bosfin d.d.
Sarajevo priznaju se u neto iznosu od 3% prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda
(obracun se primjenjuje od 01.03.2018. godine).
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Skracene racunovodstvene politike

Neto vrijednost Fonda utvrduje Drustvo, a obraCun vrijednosti kontroliSe i potvrduje banka
depozitar.

Naknade za zaposlene
Kratkoro¢ne naknade

Drustvo pla¢a u ime zaposlenih penziono i zdravstveno osiguranje koje se obraCunava na
bruto plate, kao i poreze na plate koji se obraCunavaju na iznos neto plate. Drustvo ove
doprinose placéa penzionom i zdravstvenom fondu Federacije Bosne i Hercegovine prema
propisanim stopama tokom godine.Takoder, naknade za topli obrok, putne troSkove te
naknade za odmor se ispla¢uju u skladu sa lokalnim propisima. Ovi troSkovi terete bilans
uspjeha u periodu na koji se odnose plate.

Obaveze za penzije i ostale naknade

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, plac¢a u ime zaposlenih penziono osiguranje u skladu
sa lokalnim propisima. Svi doprinosi placeni penzionom osiguranju terete bilans uspjeha u
periodu na koji se odnose plate. Drustvo nema nikakvih drugih penzionih Sema ili naknada
nakon prestanka zaposlenja i shodno tome, nema drugih obaveza po osnovu penzija
zaposlenih.

Odgodeni prihodi

Prihodi koji ne ispunjavaju uslove za priznavanje u tekuéem periodu knjize se u Kkorist
pasivnih vremenskih razgrani€enja. Naplaceni prihodi koji se odnose na buduée periode
evidentiraju se kao pasivna vremenska razgranicenja.

Potencijalne obaveze

Potencijalne obaveze su iskazane u nekonsolidovanim finansijskim izvjeStajima. One su
objavljene u biljeS§kama ukoliko vjerovatnost odliva sredstava od kojih se oCekuje ekonomska
korist nije neznatna. Potencijalna imovina nije iskazana u nekonsolidovanim finansijskim
izvjeStajima ali se objavljuje u bilieSkama kada je priliv ekonomskih koristi vjerovatan.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Dogadaji nakon datuma bilansa koji daju dodatne informacije o poloZaju Drustva na dan
bilansa odraZavaju se u nekonsolidovanim finansijskim izvjestajima (uskladivanje dogadaja
na datum bilansa). Dogadaji nakon datuma bilansa koji ne utje€u na stavke u finansijskim
izvjestajima objavljuju se u bilieSkama kada su materijalno znacaijni.
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BiljeSke uz nekonsolidovane finansijske izvjeStaje

1. Poslovni prihodi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavr$enu 31.12.2018. zavr$enu 31.12.2017.
(KM) (KM)

Prihodi od prodaje ucinaka na domaéem
trziStu 2.783.607 2.236.934
Prihodi od prodaje u€inaka 2.783.607 2.236.934

Prihodi od prodaje u¢inaka KM 2.783.607 predstavljaju:

v' KM 2.149.332 - Prihode ostvarene po osnovu upravljatke provizije za ZIF BIG —

Investiciona grupa, u skladu sa Prospektom i Statutom zatvorenih investicijskih
fondova, Zakonom o investicijskim fondovima i Pravilnikom o vrijednovanju i
obracunu imovine investicijskog fonda za period 2018. godine. Obracun upravljacke
provizije se racuna 2,9% od prosjeCne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda i
obrac¢unava se prilikom svakog obra¢una neto vrijednosti imovine Fonda;

KM 579.454 - Prihode ostvarene po osnovu upravljatke provizije za ZIF BOSFIN d.d.
Sarajevo u skladu sa Prospektom i Statutom zatvorenih investicijskih fondova,
Zakonom o investicijskim fondovima i Pravilnikom o vrijednovanju i obracunu imovine
investicijskog fonda za period 01.03. do 31.12.2018. godine. ObraCun upravljacke
provizije se racuna 3,00% od prosjeCne godidnje neto vrijednosti imovine Fonda i
obracunava se prilikom svakog obracuna neto vrijednosti imovine Fonda;

KM 29.909 - Prihode ostvarene po osnovu refundacije racunovodstvenih i ostalih
usluga od ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo;
KM 24.912 - Prihode ostvarene po osnovu refundacije radunovodstvenih i ostalih

usluga od ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo.

. Finansijski prihodi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavr$enu 31.12.2018. zavr$enu 31.12.2017.
(KM) (KM)

Prihodi iz osnova kamata sa povezanim
licima 63.030 39.334
Prihodi od kamata 25 2.542
Prihodi od dividendi 2.877 0
Finansijski prihodi 65.932 41.876

Prihodi iz osnova kamata sa povezanim licima KM 63.030 odnose se na obraCunate

ugovorene kamate na datu pozajmicu drustvu ,New Media Company” d.0.0. Sarajevo.
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BiljeSke uz nekonsolidovane finansijske izvjeStaje

3. Ostali prihodi i dobici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavr$enu 31.12.2018. zavr$enu 31.12.2017.

(KM) (KM)

Dobici od prodaje stalnih sredstava 25.149 10.000
Dobici od prodaje vrijednosnih papira 220.956 1.119.631
Ostali prihodi i dobici 246.105 1.129.631

Dobici od prodaje stalnih sredstava KM 25.149 odnose se na ostvaren neto prihod po
osnovu prodaje poslovnog prostora na adresi Ferhadija 16/IV i stana u ulici SkenderpaSina
18 sa dva garaZzna mjesta i ostavom, po Ugovoru o prodaji OPU-IP:360/2018.

Dobici od prodaje vrijednosnih papira KM 220.956 odnose se na ostvarenu pozitivnu razliku

kod prodaje dionica Energonova d.d. Sarajevo.

4. Poslovni rashodi

Drustvo je u toku 2018. godine prikazalo poslovne rashode u iznosu od KM 989.489, dok su
isti rashodi prethodne godine iznosili KM 1.257.804.

Struktura poslovnih rashoda tekuceg perioda KM 989.489 je prikazana u nastavku:

4.1 Materijalni troSkovi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Drustvo za upravljanje fondovima “ABDS” d.o.o0.
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Opis zavrSenu 31.12.2018. zavrSenu 31.12.2017.

(KM) (KM)

UtroSene sirovine i materijal 3.580 1.724

UtroSena energija i gorivo 5.547 4.844
Otpis sitnog inventara, ambalaze i

autoguma 4.842 6.630

Materijalni troSkovi 13.969 13.198
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BiljeSke uz nekonsolidovane finansijske izvjeStaje

4.2 TroSkovi placa i ostalih primanja zaposlenih i drugih fiziCkih lica

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2018. zavrSenu 31.12.2017.
(KM) (KM)
Troskovi placa 394.122 412.178
TroSkovi sluZzbenih putovanja zaposlenih 8.482 4.763
TroSkovi ostalih primanja, naknada i
materijalnih prava zaposlenih 30.807 32.358
Troskovi naknada €lanovima odbora i sl. 60.528 57.111
TroSkovi naknada ostalim fizi¢kim licima 989 0
Troskovi pla¢a i ostalih primanja
zaposlenih i drugih fizi¢kih lica 494,928 506.410

4.3 Troskovi proizvodnih usluga

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2018. zavrSenu 31.12.2017.

(KM) (KM)

Troskovi usluga izrade ucinaka 411 0
TroSkovi transportnih usluga 2.489 931
TroSkovi usluga odrzavanja 47.678 17.087
TroSkovi usluga zakupa 32.027 97
TroSkovi proizvodnih usluga 82.605 18.115

4.4 Amortizacija

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2018. zavrSenu 31.12.2017.

(KM) (KM)

TroSkovi amortizacije 38.992 46.475

Amortizacija 38.992 46.475
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BiljeSke uz nekonsolidovane finansijske izvjeStaje

4.5 Nematerijalni troSkovi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2018. zavrSenu 31.12.2017.
(KM) (KM)
TroSkovi neproizvodnih usluga 297.020 294.609
TroSkovi reprezentacije 9.811 9.812
TroSkovi premije osiguranja 8.255 4.673
TroSkovi platnog prometa 7.319 315.442
TroSkovi poStanskih i telekomunikacijskih
usluga 13.841 12.014
TroSkovi poreza, naknada, taksi i sl. 20.262 32.706
Ostali nematerijalni troSkovi 2.487 4.350
Nematerijalni troSkovi 358.995 673.606

TroSkovi neproizvodnih usluga KM 297.020 najveéim dijelom se odnose na naknade Komisiji
za vrijednosne papire FBIH KM 229.384 i troSkove advokatskih usluga KM 35.127.

5. Finansijski rashodi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2018. zavrSenu 31.12.2017.

(KM) (KM)

Rashodi od kamata 199.565 270.835
Finansijski rashodi 199.565 270.835

6. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2018. zavrSenu 31.12.2017.

(KM) (KM)

Gubici od rashodovanja stalnih sredstava 896 0

Gubici od prodaje vrijednosnih papira 305.344 0
Rashodovanje i gubici na zalihama

materijala i ostali rashodi 81 110.000

Ostali rashodi i gubici 306.321 110.000

Gubici od prodaje vrijednosnih papira KM 305.344 odnose se realizovane gubitke po osnovu

prodaje dionica drustva Primorje a.d. Tivat.
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BiljeSke uz nekonsolidovane finansijske izvjeStaje

7. Dugotrajna materijalnaimovina

Tabela materijalnih sredstava za 2018. godinu (izraZzeno u KM)

. Gradevinski Opremgi . | Transportna | Investicije Dati Stambeqe
Opis S kancelarijski avansi za zgrade i Ukupno
objekti e sredstva u toku ; .
namjestaj nekretnine stanovi
Nabavna vrijednost
1.1.2018. godine 547.737 70.777 148.071 | 1.157.800 0 630.025 2.554.410
Nabavke tokom
2018. 0 21.198 0 0 374.400 0 395.598
Smanjenje (547.737) (37.598) 0 0 0 | (630.025) | (1.215.360)
Stanje 31.12.2018. 0 54.377 148.071 | 1.157.800 374.400 0 1.734.648
Akumulirana
amortizacija
01.01.2018. (193.059) (69.289) (7.404) 0 0 (94.503) (364.255)
Amortizacija za
2018. godinu (11.411) (1.399) (22.211) 0 0 (3.938) (38.959)
Otpis ili otudenje 204.470 28.801 0 0 0 98.441 331.712
Stanje 31.12.2018. 0 (41.887) (29.615) 0 0 0 (71.502)
SadaSnja
vrijednost
01.01.2018. godine 354.678 1.488 140.667 | 1.157.800 0 535.522 2.190.155
Sadasnja
vrijednost
31.12.2018. godine 0 12.490 118.456 | 1.157.800 374.400 0 1.663.146

Dana 25.06.2018. godine, potpisan je Ugovor OPU-IP: 360/2018 o prodaji nekretnina i to
Cetverosoban stan u ulici Ferhadija 16 na IV spratu, stan broj 9, povrSine 169m2 i prodaja
stana u ulici SkenderpaSina 18 ukupne povrSine 127,08m2, ostava 4,5m2 i dva garazna
mjesta povrSine po 12,50m2. Navedene nekretnine su prodate po cijeni od KM 900.000 i to
kupcu NET publishing d.o.o. Sarajevo. Navedenom prodajom ostvarene je pozitivan efekat u
iznosu od KM 25.149. Navedena sredstva su iskoriStenja za zatvaranje kreditnih obaveza
prema Sberbank BH d.d. Sarajevo.

Dati avansi za nekretnine KM 374.400 odnose se na upla¢ena sredstva firmi GP ZGP d.d.
Sarajevo po Ugovoru od 29.11.2018. godine. Navedeni ugovor se odnosi na sanaciju
stambenog objekta “PruSéakova” ulica PruSé¢akova, Opcina Centar Sarajevo. Rok za
izvodenje radova je 8 mjeseci od dana uvodenja u posao a ukupna ugovorena vrijednost KM
800.000 bez PDV-a po sistemu “klju¢ u ruke”.

Investicije u toku KM 1.157.800 (objekat “Prus¢akova”) su stavljene pod hipoteku kod
Sberbanke vezano za kreditna zaduzenja.
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8. Dugoroéna finansijska imovina

) Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2018. 31.decembra 2017.

(KM) (KM)

Udjeli u povezana pravna lica 5.031.691 4.131.691
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz

ostalu sveobuhvatnu dobit 6.999.451 7.658.534
Ispravka vrijednosti dugoro¢nih finansijskih

plasmana (5.843.557) (5.260.014)

Finansijska imovina 6.187.585 6.530.211

Udijeli u povezana pravna lica KM 5.031.691 se odnose na 70,0371% udjela u drustvo ,New

Media Company* d.o.o. Sarajevo.

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit KM 6.999.451
odnosno neto iznos KM 1.155.894 se odnose na 116.218 dionica fonda ZIF BIG -
Investiciona grupa d.d., 141 dionicu Registra vrijednosnih papira FBiH, 170 dionica Atlas
banke Podgorica, 1.562 dionice Prve Banke Crne Gore i 35.197 dionica Bosna auto d.d.

Sarajevo kako slijedi:

Opis

Nabavna vrijednost

Ispravka vrijednosti

Vrijednost na dan

(KM) (KM) 31.12.2018. (KM)
ZIF-BIG Investiciona grupa d.d.
Sarajevo 5.441.313 (5.290.230) 151.083
Registar vrijednosnih papira FBiH 18.163 0 18.163
Atlas Banka Podgorica (ATBN) 170
kom 136.969 (7.630) 129.339
Prva Banka Crne Gore (NKBA)
1.562 kom 153.513 (17.743) 135.770
Bosna auto d.d. Sarajevo
(BOATRK?2) 35.197 kom 1.249.494 (527.955) 721.539
Ukupno KM: 6.999.452 (5.843.558) 1.155.894

9. OdloZena porezna sredstva i razgrani¢enja

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2018. 31l.decembra 2017.

(KMm) (KMm)

OdloZena porezna sredstva 187.148 128.794

Ostala dugoro¢na razgrani¢enja 9.699 15.040
OdloZena porezna sredstvai

razgrani¢enja 196.847 143.834
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10. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2018. 31l.decembra 2017.

(KM) (KM)

Transakcijski racun - domaca valuta 427.544 412.724
Transakcijski raun - strana valuta 335.801 3
Blagajna - domaca valuta 269 142
Blagajna - strana valuta 921 1.508
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 764.535 414.377

Drustvo ima otvorene transakcijske racune kod sljedeéih banaka: UniCredit bank d.d. Mostar
i Sberbank BH d.d. Sarajevo. DruStvo ima otvorene transakcijski racun u stranoj valuti kod

UniCredit bank d.d. Mostar.

11. Kratkoro¢na potrazivanja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2018. 31.decembra 2017.

(KM) (KM)

PotraZivanja od kupaca 691.316 367.838

Potrazivanja od zaposlenih 500 0
Ostala kratkoro€na potrazivanja 178

Ostala kratkoro¢na potraZivanja 678 0

PotraZivanja od kupaca KM 691.316 odnose se na:

v' KM 359.343 - potrazivanja od ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo po osnovu
upravljaCke provizije (oktobar i novembar 2018 godine) i po osnovu troSkova

upravljanja KM 7.486.

v' KM 304.569 - potrazivanja od ZIF Bosfin d.d. Sarajevo po osnovu upraviljacke
provizije (juli - novembar 2018 godine) i po osnovu troskova upravljanja KM 19.918.

Uprava Drustva smatra da su navedena potraZivanja naplativa.

12. Kratkoro¢€ni finansijski plasmani

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2018. 31.decembra 2017.

(KM) (KM)

Dati zajmovi povezanim licima 561.727 1.439.334
Kratkotrajna finansijska imovina 561.727 1.439.334
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Dati zajmovi povezanim licima KM 561.727 odnose se date pozajmice firmi “New Media
Company” d.o.0. Sarajevo iz 2017. godine. Navedena pozajmica je konfirmisana na dan
31.12.2018. godine. Dana 07.02.2019. godine, naplacena je pozajmica u iznosu od KM

500.000. PotraZivanja za kamate se kompenziraju vezano za zakup poslovnih prostorija.

13. Aktivna kratkoroéna razgrani€enja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2018. 31l.decembra 2017.

(KM) (KM)

Unaprijed placeni troSkovi 54.662 4576
PotraZivanja za nefakturisani prihod 245.904 170.996
Kratkoro€na aktivna razgraniéenja 300.566 175.572

Unaprijed placeni troSkovi KM 54.662 najvec¢im dijelom se odnose

projekta za stambeni objekta u ulici Prus¢akova Sarajevo.

PotraZivanja za nefakturisani prihod KM 245.904 odnose se na:

v' KM 184.311 - potrazivanja od ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo po osnovu

upravljacke provizije za decembar 2018. godine.

v KM 61.593 — potrazivanja od ZIF Bosfin d.d. Sarajevo po osnovu upravljacke provizije

za decembar 2018 .godine.

14. Kapital

na uplaéeni avans firmi
GRUPA.ARH d.o.0. Sarajevo KM 50.000 za izradu idejnog arhitektonskog rjeSenja i glavnog

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2018. 31.decembra 2017.
(KM) (KM)

Udjeli Clanova drustva sa ograniCenom
odgovorno$éu 1.994.586 1.994.586
Zakonske rezerve 696.235 696.235
Statutarne i druge rezerve 1.717.898 1.717.898
Nerealizovani gubici iz finansijskih sredstava (1.684.335) (1.159.145)
Nerasporedena dobit ranijih godina 2.836.655 1.359.565
Rezultat tekuée godine 1.435.750 1.577.090
Kapital 6.996.789 6.186.229

Odlukom Skupstine Drustva od 21.06.2018. godine, dobit ostvarena za 2017 godinu KM
1.577.090 se rasporeduje u akumuliranu dobit KM 1.477.090 i za isplatu dividende KM
100.000.

Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat za 2018. godinu u neto iznosu od KM
1.435.750.
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15. Dugoroéna rezervisanja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2018. 31.decembra 2017.

(KM) (KM)

Dugoro€na rezervisanja 3.045 3.045
Dugoroéna rezervisanja 3.045 3.045

16. Dugorocéne finansijske obaveze

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2018. 31l.decembra 2017.

(KM) (KM)

Dugoro¢ni krediti u zemlji 1.669.712 2.508.299
DugoroCne obaveze za finansijski leasing 92.844 118.754
Dugoroéne finansijske obaveze 1.762.556 2.627.053

Dugoro¢€ni krediti u zemlji KM 1.669.712 odnose se na:

KM 630.395 - ostatak duga po Ugovoru o dugoro¢nom kreditu broj 1401014557306316 od
28.11.2016. godine sa Sberbank BH d.d. Sarajevo (KM 1.000.000). Namjena kredita je
ulaganje u finansijsku imovinu. Ugovoren je rok povrata od 60 mjeseci uz obracun kamatne
stope “12 mjesecni EURIBOR” uvec¢an za fiksnu marzu 5,25% na godiSnjem nivou.

KM 1.039.317 - ostatak duga po Ugovoru o dugoro¢nom kreditu broj 1401014557799076 od
25.02.2017. godine sa Sberbank BH d.d. Sarajevo (KM 2.000.000). Namjena kredita je
nabavka trajnih obrtnih sredstava. Ugovoren je rok povrata od 36 mjeseci uz obracun
kamatne stope "12 mjese¢ni EURIBOR" uvecan za fiksnu marzu 5,59% na godiSnjem nivou.

Dugoro€ne obaveze za finansijski leasing KM 92.844 odnose se na:

KM 49.537 - ostatak duga po Ugovoru o finansijskom leasingu broj 01829 od 10.08.2017.
godine sa Porsche Leasing d.o.0. Sarajevo (KM 71.390). Predmet leasinga jeste nabavka
putni¢kog vozila Rover EVOQUE. Ugovoren ja rok povrata od 60 mjeseci uz obracun EKS
8,52% godisnje.

KM 43.307 - ostatak duga po Ugovoru o finansijskom leasingu broj 01799 od 03.08.2017.
godine sa Porsche Leasing d.o.0. Sarajevo (KM 61.174). Predmet leasinga jeste nabavka
putni¢kog vozila Volkswagen Golf VII. Ugovoren je rok povrata od 60 mjeseci uz obracun
EKS 8,10% godisnje.
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17. Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2018. 31l.decembra 2017.

(KM) (KM)

KratkoroCni krediti u zemlji 1.300.000 2.320.306
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 26 26
Kratkoro€ne finansijske obaveze 1.300.026 2.320.332

Kratkoro¢ne finansijske obaveze KM 1.300.000 (statak duga od KM 2.500.000) odnose se na
Ugovor o kratkoro€nom kreditu broj 1401014523634221 od 25.05.2017. godine sa Sberbank
BH d.d. Sarajevo. Kredit se odobrava na period do 12 mjeseci uz obraun kamatne stope

EKS 5,50% godidnje. Namjena kredita jeste finansiranje tekuce likvidnosti. Aneksom broj 1
navedenog Ugovora produzava se rok povrata kreditnih sredstava do 29.05.2019. godine.

18. Obaveze iz poslovanja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2018. 31.decembra 2017.

(Km) (KM)

Dobavljagi u zemlji 169.446 26.283
Obaveze iz poslovanja 169.446 26.283

Obaveze prema dobavljac¢ima u zemlji KM 169.446 najveéim dijelom se odnose na Komisiju

za vrijednosne papire FBiH i to KM 163.014.

19. Ostale kratkoro¢ne obaveze

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2018. 31l.decembra 2017.
(KM) (KM)
Obaveze za neto place i naknade pla¢a 0 7.076
Obaveze za porez na dohodak na placée 0 835
Obaveze za doprinose u vezi pla¢a 0 4.320
Obaveze za dividende 409 409
Obaveze za ucescée u dobiti 100.257 257
Obaveze za naknade &lanovima odbora,
komisija i sl. 28.457 28.457
Obaveze za doprinose u vezi naknada
¢lanovima odbora, komisija i sl. (681) 0
Obaveze za porez na dobit 3.929 54.639
Obaveze za ostale doprinose, ¢lanarine i
sliCha davanja 2.167 2.386
Ostale kratkoro€ne obaveze 134.538 98.379
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20. Povezanalica

U skladu sa ¢lanom 6. Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, drusStava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Drustvo je identifikovalo povezana lica, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim licima, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija sa slijedeéim
osobama i pravnim licima:

Transakcije sa povezanim licima

Obaveze

Potrazivanja

Naziv Vista Pravni ili drugi (KM) (KM) Prihodi (KM) | Rashodi (KM)
povezane . oshov 01.01.2018. - 31.12.2018. sa
stranke povezanost transakcije Na dan 3_1.12.2018._prema_ navedenom povezanom
navedenoj povezanoj stranki
strankom
ZIF BIG- Fond kojim
Investiciona | Drustvo Ugovor 0 551.139 2.179.241 0
grupa d.d. | upravija
Fond kojim
ZIF Bosfin Drustvo Ugovor 0 386.081 604.366 0
upravlja
New Media
Company Vlasnicki Ugovor 0 561.727 63.030 0
doo
Uprava Upravljanje Ugovor 0 0 0 134.424
Nadzomi |\ i iranje Ugovor 28.457 0 0 50.879
odbor

Na dan 31.12.2018. godine, Drustvo iskazuje obavezu za dividendu prema AA Kapital
Brokers d.d. Biha¢ KM 672, Galijatovic Ekrem KM 1.071 i MIG AM PLUS d.o.o. Ljubljana KM

98.924.

21. Potencijalne obaveze

(a) Bankarske i druge garancije

Drustvo je suduznik za kreditnu liniju od 1,7 miliona euro na period od 6 godina.

(b) Oporezivanje

Poreski sistem Bosne i Hercegovine je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim,
jos uvijek postoje razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli€itim okolnostima, poreski
organi mogu imati razliCite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske
obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. U BiH poreski period ostaje
otvoren tokom 5 godina. Drustvo nijje kontrolisano od strane nadlezne Porezne uprave FBIiH

u toku 2018 godine odnosno do dana izdavanja revizijskog izvjestaja.

Drustvo za upravljanje fondovima “ABDS” d.o.0. Sarajevo
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(c) Polise osiguranja

Drustvo drZi polise osiguranja nekretnina i vozila.

Upravljanje finansijskim rizikom
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje DruStva moZe biti izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzidni rizik (koji
obuhvata rizik od promjena deviznih kurseva), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u DruStvu je usmjereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

(@) Trzisni rizik
Rizik od promjene deviznih kurseva
Drustvo neposluje u medunarodnim okvirima i nije izloZeno riziku deviznog kursa jer ne
posluje sa razli¢itim valutama.

(b)  Kreditni rizik

Drustvo ima iskazan kreditni rizik najve¢im dijelom vezano za naplatu upravljatke provizije i
troSkova upravljanja KM 937.220 i potrazivanja po osnovu date pozajmice KM 561.727.

(c) Rizik likvidnosti

Oprezno upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine, kao i
obezbjedenje adekvatnih izvora finansiranja.

Drustvo ima  koeficijent ubrzane likvidnosti 1,44 Sto ukazuje da moZe podmiriti sve svoje dospjele
obaveze.

22. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo zna€ajnih dogadaja nakon datuma bilansa.

Navedene biljeSke izloZzene na stranama od 17. do 28. su odobrene i usvojene od strane
Uprave 28.02.2019. godine.

Uprava
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