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Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “MI GROUP” d.d. Sarajevo (Fond) je
prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicijski fond MI GROUP d.d. Sarajevo
tokom 2001. godine. Fond je registrovan u Kantonalnom sudu u Sarajevu dana 25.
aprila 2001. godine. U periodu poslovanja 2006. Godine, Fond je izvrsio
transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u skladu s odredbama Pravilnika o nacinu
transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond "MI-GROUP"
d.d. Sarajevo. Investicioni fond "MI-GROUP" d.d. Sarajevo je pravni sljednik
Privatizacijskog investicionog fonda "MI-GROUP” d.d. Sarajevo, koji posluje u
kontinuitetu od 2001 godine. RjeSenje za upis izvrSene transformacije u registru
drustava kod Opc¢inskog suda u Sarajevu doneseno je 14.06.2006. godine broj 065-
0-Reg-06-000483. Dana 25.06.2009. godine RjeSenjem Komisije za vrijednosne
papire FBiH broj 05/1-19-208/09 promjenjen je naziv fonda tako da je iz investicionog
fonda nastao Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ,MI-GROUP* d.d.
Sarajevo. Ova promjena je registrovana kod Opcéinskog suda u Sarajevu po RjeSenju
br.065-0-Reg-09001838. RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH br.05/1-19-
509/09 od 20.11.2009. godine Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ,MI-
GROUP* d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-01.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2018. godine iznosi KM 119.231.706
podijeljen na 4.926.930 redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 24,20 po
dionici.

Adresa Fonda je Zagrebacka 50, 71000 Sarajevo.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravlja¢ Fonda je Drustvo za
upravljanje fondovima Market Investment Group d.o.0. Sarajevo (,Drustvo®) po
ugovoru o upravljanju od 17. avgusta 2000. godine (Ugovor izmjenjen tokom 2009.
godine).

Banka depozitar Fonda za 2018. godinu je SBERBANK BH d.d. Sarajevo. Drustvo je
u ime i za racun Fonda zakljucilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednikom Aw Broker d.o.o. Sarajevo.

Tokom 2018. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u vlasnistvu pravnih i fiziCkih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu
vrijednost kapitala Fonda.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.

Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:
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IzvjesStaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duzna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a ,Ml GROUP*
d.d. Sarajevo (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu sacinjeni u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima
Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znac¢ajnoj
mijeri uskladeni sa Medunarodnim radunovodstvenim standardima/ Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz
finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sacinjavanju takvih finansijskih izvjeStaja odgovornosti Uprave obuhvacaju
jemstva:

e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajué¢e racunovodstvene
politike;

o da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

o da su primijenjeni vazeci raunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

e da su finansijski izvjestaji saCinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u
doglednoj buducénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raunovodstvenih evidencija, koje
¢e u bilo koje doba, s prihvatljivom ta¢no$¢u odrazavati finansijski polozaj Fonda.
Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Sabahudin Aladuz, direktor Fonda

ZIF ,MI GROUP*“ d.d. Sarajevo
ul. Zagrebacka 50

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Alen Murguz, direktor Drustva

DUF Market Investment Group d.o.o. Sarajevo
ul. Zagrebacka 50

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

27. Februar 2019. godine
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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vlasnicima ZIF ,,MI-GROUP“ d.d. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javhom ponudom ,,MI-GROUP*“ d.d. Sarajevo (Fond)) na dan 31. decembar 2017. godine
izloZzenih na stranicama 9 do 41, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
IzvjeStaja o gotovinskom toku, lzvjeStaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrSila, te sazetog prikaza znacajnih raCunovodstvenih politika i biljeSki uz finansijske
izvjeStaje.

Po nasem miSljenju, priloZzeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacCajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom ,,MI-GROUP“ d.d. Sarajevo na dan 31.12.2018. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavrSen u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Naglaavanje Cinjenica

Bez uticaja na naSe miSljenje, skre¢emo paznju na biljeSku broj 6. i 13 uz finansijske
izvjeStaje koja navodi da je Fond imao prekoracenje ograni€enja ulaganja iz Zakona o
investicionim fondovima; Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni€enjima ulaganja
otvorenih investicijskih fondova Ikoje je donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH. Uprava
Fonda vjeruje da ova prekoracenja nece izazvati negativne posljedice na finansijski polozaj
Fonda.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nadem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvje$taja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da €ine odgovarajuéu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raCunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo naSe eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su pitanja koja su, prema naSoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveceg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Klju€na revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravljati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cjeline i izraZzavaju miSljenja o tima finansijskim izvjesStajima te ne
izraZavamo zasebno miSljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao $to je navedeno u biljeSci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti 29.011.717 KM. Uprava je izvrSila klasifikaciju ulaganja u
kategoriju ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha“ i sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha. Za ulaganja Fonda kojima se aktivho trguju primjenjuje se metod
vrednovanja- trzidna cijena SASE na dan trgovanja.
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Za ulaganja kojima se ne trguje aktivho na berzi (najmanje 3 mjeseca) Uprava primjenjuje
metode vrednovanja tehnikama procjene u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
standardima.

Najveci dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 70% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire se vrednuje metodom-trziSna cijena na SASE a 30 % ulaganja je na
procjeni od koje je najviSe zastupljena metoda — DCF. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja
— likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na srednjem
nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo znacajnim jer postoji rizik, iako
dosta niskog nivoa, za izraCun osnovice na koju se obraCunava upravljacke provizija Drustva
koji upravlja Fondom a koji predstavljaju znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o
upravljanju sa Fondom je definisana upravljacka provizija 3% od prosje¢ne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva koja upravlja Fondom smatra da je fer vrijednost
ulaganja prikazana korektno i da nema znacajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne izvjeStaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izraCunu prosje¢ne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. NaSe revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuuju potvrdu
vlasniStva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka. IzvrSili smo provjeru cijena na SASE za sva likvidna ulaganja
koja predstavljaju najzacajniju vrijednost portfelja. IzvrSili smo uvid u procjene nelikvidnih
ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2018. godine. Svi izvjestaji
NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i prosje¢na NVI
Fonda za 12 mjeseci 2018. godine. lzvrSili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za
upravljaéku proviziju i uporedili sa izvjeStajima Banke Depozitara. Provjerili smo knjiZzenje
ulaznih faktura za upravljacku proviziju za cijeli period 2018 godine i uporedili odnosno
konfirmisali sa DruStvom koji upravlja Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U toku
obavljanja revizijskin procedura nismo uoCili znaCajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju Izvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne uklju€uju finansijske izvjeStaje, te se nase misljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. NaSa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podlozne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zaklju¢imo da postoje znacCajne pogredne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim €injenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje zna&ajne pogredne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne €injenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Finansijske izvjeStaje Fonda za 2017. godinu je revidiralo drugo revizorsko drustvo koje je
dana 17. januara 2018. godine izrazilo nekvalifikovano misljenje.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjeStaja koji
su bez zna&ajnog pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreske.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreSke i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuCuje nade misljenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znac¢ajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreSke i smatraju se znacajni
ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinac¢no ili u zbiru, utiCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZzenje internih kontrola.

- Sti€emo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koriStenih raCunovodstvenih politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- ZakljuCujemo o primjerenosti menadzmentovog koriStenja raCunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zakljuimo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u naSem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg

revizorskog izvjestaja. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drudtvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.
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Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s nezavisnosti i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utiCu na naSu
nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekucéeg
perioda i stoga su klju€na revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nadem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava
javno objavljivanje pitanja ili kad odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u naSem izvjestaju, jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice
saopStavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

IzvjesStaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZzeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znacCajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog
znaCaja za finansijske izvjeStaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom ,,Mi-
GROUP*“ d.d. Sarajevo za period 01.01. — 31.12..2018. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.o. Sarajevo, DZemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 27.02.2019. godine

ovlasteni revizor

Biljana Ekinovi¢
direktor

QJ\MMO\ %WWG " Ferid Ekinovi¢




ZIF "MI GROUP" d.d. Sarajevo

31.12.2018. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2018. do 31.12.2018. godine
zajednosa uporednim podacima za 2017. godinu (reklasifikovano®)

BiljeSka 31.12.2018. 31.12.2017.*
Poslovni prihodi 1 375.732 311.538
Prihodi od dividendi 349.392 255.116
Prihodi od kamata 26.340 36.411
Ostali prihodi 0 20.011
Ostali nepomenuti prihodi
Realizovana dobit 3 269.893 1.430.430
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 269.893 1.414.477
Realizirani dobici-prodaja nekretnina i ulaganja u d.o.o. 0 15.953
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 1.041.489 1.146.715
Naknada drustvu za upravljanje 721.336 845.239
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 70.564 63.968
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 23.405 23.490
Naknada za reviziju 8.775 8.775
Naknada za depozitara 20.600 19.800
Ostali poslovni rashodi 196.809 185.443
Realizovani gubitak 3 837.188 12.598.376
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 246.280 12.598.376
Ostali realizovani gubici 590.908 0
Realizovana dobit/gubitak (1.233.052)| (12.003.123)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Realizovani dobitak (gubitak) prije oporezivanja (1.233.052) (12.003.123)
Tekuéi odlozeni porez na dobit 0 0
Reallzo_vanl. dobitak (gubitak) poslije (1.233.052)|  (12.003.123)
oporezivanja
Nerealizovani dobici (gubici) 4 (1.165.620) 8.247.273
Ukupno nerealizovani dobici/gubici (1.165.620) 8.247.273
Povecanjfa (smanjenje) neto imovine od (2.398.672) (3.755.850)
poslovanja Fonda
Obi¢na zarada po dionici (0,49) (0,76)

Razrijedena zarada po dionici

* Reklasifikacija uporednih podataka 2017. godiine po MSFI 9- Finansijski instrumenti

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

Direktor Drustva

27.02. 2019. godine

Direktor Fonda




ZIF "MI GROUP" d.d. Sarajevo

31.12.2018. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2018.godine
zajedno sa uporednim podacima na dan 31.12.2017. godine (reklasifikovano*)

Biljeska 31.12.2018. 31.12.2017.*
AKTIVA
Gotovina 5 134.155 5.162
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha prodaju 6 29.011.717 31.235.940
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do
roka dospije¢a 6 0 0
Ulaganja u nekretnine 6 409.420 493.045
Potrazivanja iz aktivnosti 7 121.607 156.413
Aktivna vremenska razgrani¢enja 14 14
UKUPNA AKTIVA 29.676.913 31.890.574
PASIVA
Obaveze 8 1.045.442 860.431
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 0
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 7.385 626
Obaveze za naknadu za upravljanje 678.421 550.386
Ostale obaveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 152.295 101.205
Ostale obaveze 6.416 7.289
Obracunati neplaceni rashodi 200.925 200.925
Kapital 9 28.631.471 31.030.143
Dionicki kapital 119.231.706 119.231.706
Emisiona premija 4.125.582 4.125.582
Revalorizacijske rezerve 0 0
Ostale rezerve iz dobiti 359.249 359.249
Rezultat tekuéeg perioda (1.233.052) (12.003.123)
Nerasporedena dobit 0 0

Nerasporedeni gubitak
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od

ulaganja
UKUPNA PASIVA

Broj emitovanih dionica
Neto imovina po dionici
Vanbilansna aktiva
Vanbilansnapasiva

(82.109.563)

(11.742.451)

(67.214.128)

(13.469.143)

29.676.913 31.890.574
4.926.930 4.926.930
5,81 6,30
6.439.119 6.439.119
6.439.119 6.439.119

* Reklasifikacija uporednih podataka 2017. godiine po MSFI 9- Finansijski instrumenti
27.02. 2019. godine

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

Direktor Drustva

Direktor Fonda
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ZIF "Ml GROUP" d.d. Sarajevo

31.12.2018. godine

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2018. DO 31.12.2018. godine

31.12.2018. 31.12.2017.
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.332.316 8.818.278
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3.912.527 8.510.461
Prilivi po osnovu dividendi 338.498 272.961
Prilivi po osnovu kamata 1.291 14.845
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 80.000 20.011
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 4.203.323 8.866.850
Odlivi po osnovu ulaganja
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 3.347.163 7.980.368
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 593.300 566.900
Odlivi po osnovu rashoda za kamate
Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 70.245 126.081
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 8.775 8.775
Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 20.600 19.800
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 163.240 164.926
Odlivi po osnovu poreza na dobit
Odlivi po osnovu ostalih rashoda
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 128.993 0
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 (48.572)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduZivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduZivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
Odlivi po osnovu uc¢esc¢a u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 4.332.316 8.818.278
Ukupni odlivi gotovine 4.203.323 8.866.850
NETO PRILIV GOTOVINE 128.993
NETO ODLIV GOTOVINE 0 48.572
Gotovina na pocetku perioda 5.162 53.734
Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovuvpreraéuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 134.155 5.162

128.993 (48.572)

* Reklasifikacija uporednih podataka 2017. godiine po MSFI 9- Finansijski instrumenti

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

Direktor Drustva

27.02. 2019. godine

Direktor Fonda
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ZIF "MI GROUP" d.d. Sarajevo

31.12.2018. godine

Stanje na dan 31.12..2017.

Reklasifikacija - uvodenje MSFI 9, tekuci rezultat

Reklasifikacija - uvodenje MSFI 9
Korigovano stanje na dan 1.1.2018.

Stanje na dan 01.01.2018.

Raspored rezultata

Rezultat teku¢e godine

Promjene na nerealiziranim dobicima (gubicima)
Prenos sa nerealiziranih gubitaka (dobitaka)

Stanje na dan 31.12.2018.

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU | REZERVAMA
za period od 01.01. do 31. 12. 2018. godine zajedno sa uporednim podacima 2017. godine*

Neto

Registrirane Emisiona Revalorizacij nerealizirani Ostale. Nerasporedeni Rezultat
. s . . rezerve iz K P R Ukupno
dionice premija ske rezerve dobici dobiti gubitak tekuceg perioda
(gubici)
119.231.706 4.125.582 (13.328.061) (141.082)  359.249 (67.214.128) (12.003.123) 31.030.143
0 0 (8.228.854) 8.228.854 0 0 0 0
0 0 21.556.915 (21.556.915) 0 0 0 0
119.231.706 4.125.582 0 (13.469.143) 359.249 (67.214.128) (12.003.123) 31.030.143
119.231.706 4.125.582 0 (13.469.143) 359.249 (67.214.128) (12.003.123) 31.030.143
0 0 0 0 0 (12.003.123) 12.003.123 0
0 0 0 0 0 (1.233.052) (1.233.052)
0 0 0  (1.165.620) 0 0 0 (1.165.620)
0 0 0 2.892.312 0 (2.892.312) 0 0
119.231.706 4.125.582 0 (11.742.451) 359.249 (82.109.563) (1.233.052) 28.631.471

* Reklasifikacija uporednih podataka 2017. godiine po MSFI 9- Finansijski instrumenti

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

Direktor Drustva

27.02. 2019. godine

Direktor Fonda
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Opce politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godisnji finansijski izvjestaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o racunovodstvu
FBiH, Medunarodnim radunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju na teritoriji FBiH, Zakonu o investicijskim
fondovima, Pravilniku o sadrzaju, rokovima i obliku izvjesStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara, kao i uputama Komisije za vrijednosne
papire u Federaciji BiH.

Postupak obracuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u skladu
sa Pravilnikom o vrjednovanju i obraCunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik).
Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2018. godine odraZavaju stvarno
stanje kupoprodaja, a iste su vrSene u skladu sa Zakonu o vrijednosnim papirima,
Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima), Pravilima Berze, zakonskim i
podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire FBiH, propisanim Prospektom i
Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada Investicijskog savjetnika i Front office-a
kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je za Fond propisalo normativha akta kojim se
reguliSe tok poslovanja Fonda, i istih se pridrzava.

Fond je u sastavljanju prilozenih finansijskih izvjeStaja primjenjivao racunovodstvene
politike obrazlozene u tacki 4 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrSi Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema ¢lanu 3. do 5.
Pravilnika, Drustvo utvrduje prosje¢nu mjese€nu i prosjeénu godiSnju neto vrijednost
imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine Fonda po dionici
Fonda. U skladu sa &lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima Depozitar je
obavezan vrSiti kontrolu obracuna neto vrijednosti imovine Fonda i vrijednosti NVI po
dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev izvjeStaj sadrzi sve pozicije
izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda Drustvo je obracunalo upravljacku proviziju za
upravljanje u visini 3% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno 3%
prosje€ne godiSnje osnovice za upravljacku proviziju. Godi$nji iznos ukupno obracunate
upravljaCke provizie za 2018. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima
(lanovi 65. i 66).
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3 Interne kontrole
- Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javnom ponudom, Drustvo
je provelo aktivhosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravljanje, te usvoijilo akta o organizaciji i sistematizaciji, internim kontrolama, poslovnoj
tajni, zabrani konkurencije i sukobu interesa, Cuvanju i arhiviranju poslovnih knjiga,
politikama upravljanja rizikom, kako slijedi:

o Pravilnik o internoj kontroli iz 2012. godine utvrduje osnovne principe organizacije
i rada interne kontrole, zadatke i djelokrug rada, odgovornosti, ovlastenja,
duznosti i nacin rada, kao i izvjeStavanje nadleznih organa Drustva u postupku
interne kontrole.

o Pravilnik o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadataka iz
2015. godine ureduje unutradnju organizacionu struktura Drustva (front office,
middle office i back office), kadrovsku osposobljenost, radne zadatke, postupak
unutradnjeg izvjeStavanja i donosenja odluka, te Cuvanje poslovne dokumentacije
i podataka;

o Pravilnik o poslovnoj tajni, zabrani konkurencije i sukobu interesa iz 2009. godine
definiSe poslovnu tajnu, te odgovornost za koriStenje i zastitu poslovne tajne,
zabranjuje konkurentski odnos s djelatno$éu Drustva i Fonda, potom mjere
sprjeCavanja sukoba interesa;

o Pravilnik o arhiviranju i €uvanju poslovnih knjiga iz 2009. godine;

o Pravilnik o postupku kupoprodaje vrijednosnih papira za raCun Zatvorenog
investicionog fonda ,MIGroup“ d.d. Sarajevo iz 2008. godine;

o Pravilnik o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama
Drustva za upravljanje fondovima "Market Investment Group" d.o.o. Sarajevo iz
2015. godine;

o Pravilnik o politikama upravljanja rizikom iz 2009. godine utvrduje op¢a nacela i
strategije upravljanja rizikom, povezane u sistemsko upravljanje rizicima Drustva
i Fonda.

Sve operativhe poslove za Fond obavlja Drustvo za upravljanje fondovima “Market
investment Group” d.o.0. Sarajevo (Drustvo), u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno
lice ima jednog uposlenika — direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzomi odbor €ije su
nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.
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Drustvo za upravljanje kao subjekt koji upravlja Fondom je organizovano u jedinice kako
slijedi:

Uprava Drustva

Sekreterijat

operativna jedinica — odjeljenje (Front Office)

jedinica — odjeljenje za nadzor i analizu (Middle Office)

jedinica — odjeljenje za podrsku (Back Office)

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici Drustva
obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih pravilnicima: Pravilnik o
procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama iz 2015. godine,
Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta iz 2015 godine kao i
Pravilnikom o internoj kontroli poslovanja iz 2012. godine.

Takoder, procedure vezane za kontrolu investicionih ograni€enja, utvrdivanja vrijednosti
imovine i obracuna neto vrijednosti imovine po dionici, usaglaSenosti internih akata i
procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim aktima, mjerenja rizika i uspjesnosti
definisani su u skladu sa navedenim pravilnicima te Pravilnikom o upravljanju rizicima iz
2009. godine.

Drustvo je u toku 2012. godine usvojilo Pravilnik o internoj kontroli poslovanja zajedno
sa procedurama rada internog kontrolora. U skladu sa navedenim pravilnikom Intera
kontrola podrazumijeva:kontrola transakcija, investicijskih ograni€enja, postavljanja i
praé¢enja limita; kontrola usaglasenosti internih akata i procedura drustva sa zakonskim i
podzakonskim aktima; obavjeStavanje zaposlenih o izmjenama internih i radnih
procedura i zakonskih obaveza; kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih
fondova sa propisima izrada korektivnih mjera u postupcima po prituzbama i
reklamacijama na rad Drustva i praéenje rezultata tih mjera; sprovodenje izmjena u
poslovnim knjigama DruStva u skladu sa miSljenjem vanjskog revizora koje je prihvatio
nadlezni organ Drustva i izvjeStavanje Uprave i Nadzornog odbora Drustva. Osnovni
zadatak interne kontrole je otkrivanje i spreCavanje nepravilnog poslovanja, ukazivanja
na njegove uzroke i posljedice, kao i stru¢ni doprinos pravilnom poslovanju Drustva.

Za nadgledanje i provedbe propisanih internih kontrola zaduzen je interni kontrolor
Drustva. Interni kontrolor provodi kontrolu transakcija, investicionih ograniCenja i
utvrdivanja vrijednosti imovine te o uo€enim nepravilnostima u formi pismenog izvjestaja
izvjeStava Nadzorni odbor.
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Takode, Interni kontrolor prati izvrSenje investicionih odluka te o tome izvjeStava
Nadzorni odbor Drustva, vodecéi posebno racuna o eventualnim prekoracenjima limita.
Drustvo provodi kontrolne posupke u vezi pridrZzavanja adekvatnosti kapitala i to kontrola
osiguranja dnevne azurnosti racunovostvenih evidencija, kontrola pravovremenosti
izvijeStavanjima o utvrdenim odstupanjima, te kontrola pravovremenosti i adekvatnosti
poduzetih mjera u slu¢aju odstupanja.

U novembru 2015. godine Drustvo usvojilo novi akt — Listu pokazatelia za
prepoznavanje sumnijivih transakcija i klijenata u vezi sakojima postoji osnov sumnje da
se radi o pranju novca i finansiranju teroristiCkih aktivnosti. Od strane Uprave Drustva
Odlukom broj PO-270/16 od 03.03.2.2016. godine, imenovane su ovlastene osobe za
provodenje smjernica po ovom usvojenom aktu.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za upravljanje. Na ovim poslovima
su angazovani voda Back Offica i struéni saradnik u Back Officu. Evidencija se vodi u
skladu sa Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim
jedinicama, Pravilnikom o radunovodstvu Fonda, i Pravilnikom o racunovodstvenim
politkama Fonda. Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu podataka,
prezentiranje izvjeStaja i informacija u vezi stanja i promjena stanja iz portfelja emitenata
kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena registrovane djelatnosti, Drustvo Koristi
savremenu racunarsku opremu, kao i adekvatan softver za obradu podataka.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2018 godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja se
po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci teku¢e godine iskazana su prekoracenja ulaganja
u Fondu koja su isklju€ivana iz osnovice za obracun upravljacke provizije. ProsjeCna
godisnja vrijednost prekoraCenja ulaganja u skladu sa ¢lanom 76. Zakona o IF-ovima i
za 2018. godinu iznosi KM 778.895. Portfolio ulaganja Fonda je sukladan ¢lanu 58. i 75.-
78. Zakona o IF-ovima i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja
ZIF-ova sa javnom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014. godine) za 2017.
godinu.

Tokom godine Fond je pokazivao je plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2018. godine
Fond ostvaruje koeficijent tekuce likvidnosti koji iznosi 0,24. Na ovakav nacin Fond
iskazuje da mu je privremeno ugrozena likvidnost na dan 31.12.2018.godine.

Uspostavijena organizaciona struktura DruStva i Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleZnosti i odgovornosti, administrativna kontrola procedura i evidencija
u postupku donoSenja odluka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i procedure pri
izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu razinu poslovnih
aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje sukladno vazecim
propisima koji reguliraju trziSte kapitala.
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4 Osnovne racunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjeStaja
propisane Pravilnikom o raunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce

Finansijski izvjesStaji Fonda za poslovhu 2018. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obraCunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji ukljuCuje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjesStaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o nov€anim tokovima ,

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obradunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda (Prilog
3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplacuju na teret imovine otvorenog
investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjeStaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinac¢nog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog 5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama (KM).

Komisija za vrijednosne papire FBIiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara u junu 2011.
godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim Pravilnikom se
propisuje sadrzaj lzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa investitora na
domacéem trziStu kapitala i olakSavanja provedbe kontrolne funkcije Komisije za
vrijednosne papire FBiH.
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b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2018. godinu sadrZe uporedne podatke iz 2017. godine
koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja
investicijskih fondova, drusStava za upravljanje i banke depozitara.

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2017. godinu su prikazani u skladu sa novim usvojenim
standardom finansijskog izvjeStavanja MSFI 9 finansijski instrumenti. Usvajanjem novog
MSFl-a , Fond je usvojio novu raCunovodstvenu politiku za ulaganja te je izvrSio
korekciju uporednih podataka (za 2017. godinu) kao da je takva radunovodstvena
politika uvijek bila u primjeni.

Korigovanjem uporednih podataka u skladu sa gore navedenim propisima je izvrSena za
slijedece kategorije :

1. lzvr8ena je korekcija na kapitalu Fonda za promjenu racunovodstvene politike u
skladu sa praviima Medunarodnog raCunovodstvenog standarda 8-
Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvene procjene i greSke.
IzvrSena je reklasifikacija nastalih efekata kategorije kapitala- Revalorizacijske
rezerve na kategoriju Nerealizirani gubici i dobici, za sva ulaganja koja su
zateCena na dan 31.12.2017. godine i koja su klasificirana u kategoriju Finansijka
sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Navedena reklasifikacija je
izvrSena u skladu sa Odlukom Uprave Drustva od 09.03.2018. godine i uz
saglasnost Nadzornog odbora Fonda. Evidentiranje reklasifikacije u poslovnim
knjigama Fonda je izvrSena na dan 01.01.2018. godine. U nastavku slijedi prikaz
efekata na kapitalu za izvrSenu konverziju pozicija unutar kapitala, sukladno
MSFI-u 9 i MRS-u 8.

2. U skladu sa Odlukom Uprave Drustva od 09.03.2018. godine o klasifikaciji
ulaganja u portfoliu Fonda na dan 31.12.2017. godine, sva zate€ena ulaganja se
klasificiraju u ,Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha®
(oznaka FS BU). Po ovom osnovu izvrSena je konverzija kategorije
revalorizacijkse rezerve na kategoriju nerealizirani dobici/gubici.
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U nastavku slijedi prikaz korekcije uporednih podataka u finasijskim izvjesStajima Fonda za 2017. godinu:

1. Bilans stanja na dan 31.12.2017. godine (kategorija kapitala i ulaganja)

Neto
Registrirane Emisiona  Revalorizacijske nerealizirani rec::r?(leeiz Nerasporedeni Zizuu(;lft Ukubno
dionice premija rezerve dobici dobiti gubitak periodg P
(gubici)
Stanje na dan 31.12..2017. 119.231.706  4.125.582 (13.328.061) (141.082) 359.249 (67.214.128) (12.003.123) 31.030.143
Reklasifikacija - uvodenje MSFI 9,
tekuci rezultat 2017 (8.228.854) 8.228.854 0 0 0 0
Reklasifikacija - uvodenje
MSFI19 21.556.915 (21.556.915) 0 0 0 0
Korigovano stanje na dan
1.1.2018. 119.231.706  4.125.582 0 (13.469.143) 359.249 (67.214.128) (12.003.123) 31.030.143
Stanje na dan 01.01.2018. 119.231.706  4.125.582 0 (13.469.143) 359.249 (67.214.128) (12.003.123) 31.030.143
31.12.2017.
korigovano
po MSFI19 31.12.2017.
Ulaganja 31.728.985 31.728.985
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloZivo za prodaju 0 31.235.940
Ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
bialns uspjeha- nekretnine 31.728.985 493.045
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do roka 0 0
dospije¢a
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2. Bilans uspjeha za period 01.01.do 31.12.2017. godine na kategoriji
nerealizovanih promjena na prihodima i rashodima

01.01. do 31.12.2017.

NEREALIZIRANI DOBICI | GUBICI korigovano

po MSFI 9 01.01. do 31.12.2017.
| - Nerealizirani dobici 14.769.121 18429
Il - Nerealizirani gubici 6.521.848 0
UKUPNI NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizirani dobici 8.247.273 0
2. Ukupni nerealizirani gubici 0 0

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja =zahtijeva od Uprave koriStenje najboljin
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZzivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjesStaja, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novcana sredstva
NovCana sredstva se sastoje od depozita po videnju..
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trziStu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ne ukljuCujuci
transakcijske troSkove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon poc¢etnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu
FS BU)i
b) Ulaganja u nekretnine po fer vrijednosti radi ostvarivanja prihoda od zakupa.

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva kroz donoSenje Odluke o usvajanju biznis modela za
vrstu ulaganja.
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Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova i
ulaganje u poslovne objekte. Fond na dan 31.12.2018. godine ulaganja je klasificirao
na slijedeéi nacin:

- ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;

- ulaganja u udjele drugih fondova po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;

- ulaganja u obveznice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha

- ulaganje u poslovne objekte po fer vrijednosti namijenjene za sticanja prihoda
od iznajmljivanja.

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obracunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda. Ulaganje u nekretnine vrednuju
se prvobitno po trosku sticanja. Za naknadno vrednovanje primjenjuje se procjena za
izraCun fer vrijednosti nekretnine.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Poslovni model ¢&iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond

svrstava sve vlasniCke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedeéih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", Sto moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinane transakcije ne
ukljuuje transakcijske troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrSi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuCuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.
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Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koriStenje analitiCckog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ogranic¢enje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograni¢enjima ulaganja. U slu€aju prekoraenja ograni¢enja
ulaganja iz ¢&lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trziStu, odnosno
prekoraCenja iz Clana 78. Zakona, DruStvo za upravljanje, u nastojanju da sacCuva
interese dioniara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢lanka 75. Zakona, nastojeéi pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju moguc¢u mjeru. . Novim Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija
za vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
reguliSu dozvoljena i ograni€enja ulaganja ZiF-ova sa javnhom ponudom (¢lan 2. i 3.
Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljedecim ograni€enjima:

a) najviSe 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim ¢&lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava
koja nije Clanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi
jedna ili viSe drzava €lanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
i instrumente trZista novca Ciji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u

smislu odredaba Zakona i Zakona o trZidtu vrijednosnih papira.

Povezana drudtva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trZidtu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,
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c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloziti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tacka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZzenosti na osnovu
finansijskin derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze pre¢i 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tacka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najviSe 10% moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najviSe 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti veca od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav 1., taCka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Kod investiranja od strane Fonda poStovana su i sva druga ograni¢enja strukture
portfolija i nacina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slu€aju nastanka prekoraCenja ograniCenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.

) Potrazivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravljanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po donoSenju odluke i utvrdivanju vlasnickog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obraCunavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg €ini srednji te€aj Centralne banke BiH.

Procjena mogucnosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplaceno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpiSe
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista Ce se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijeZzu provijeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i CeSCe uz
priznavanje oCekivanih gubitaka.
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Efekti testa umanjenja, kao i oCekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sljedecem periodu iznos gubitka i oéekivanog gubitka iz testa umanjenja
smaniji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obracunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buduc¢ih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmijeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagaékih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duzni¢ke vrijednosne
papire i kamate na oroene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmijeriti odnosi ha smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troSkova. Pokazatelj ukupnih tro8kova Fonda po izraCunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne mozZe biti ve¢i od 3,5% prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusteni
pokazatelj ukupnih troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljuCivo sljedeci troSkovi:

1. naknada Drudtvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Op¢im
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. racunovodstveni, revizorski i odvjetniCki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troSkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda
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h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razliCita od troSka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veéa od tro8ka, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troSka, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrSi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od

troSka ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od tro8ka ulaganja.

ZIF MI GROUP* d.d. Sarajevo 25



Neto vrijednost imovine ZIF “MI — GROUP” d.d. Sarajevo

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2018. do 31.12.2018. godine

izrazeno u KM

prosjec¢na Osnovica za
fer obradun PNVI po

vrijednost prosje¢ne Prosje€na upravljacke dionici Broj dionica
2018 god. imovine obaveze NVI provizije (KM) u opticaju
I 31.037.424 867.597 30.169.827 28.973.083 6,12 4.926.930
Il 29.631.427 944.442 28.686.985 27.675.449 5,82 4.926.930
[l 29.081.372 958.605 28.122.767 27.129.311 571 4.926.930
v 29.532.381 984.876 28.547.505 27.879.319 5,79 4.926.930
V 32.270.462 | 1.002.538 31.267.924 30.342.479 6,35 4.926.930
\ii 32.304.818 | 1.205.227 31.099.591 30.155.564 6,31 4.926.930
VIl 33.546.314 | 1.091.647 32.454.667 31.690.522 6,59 4.926.930
VIII 36.270.046 | 1.129.763 35.140.283 34.732.510 7,13 4.926.930
IX 30.316.625 | 1.170.794 29.145.831 28.592.019 5,92 4.926.930
X 28.165.199 | 1.126.804 27.038.395 26.649.826 5,49 4.926.930
Xl 27.249.324 | 1.137.676 26.111.648 25.628.732 5,30 4.926.930
Xl 30.474.084 | 1.177.356 29.296.728 28.286.603 5,95 4.926.930
Ukupno 357.082.151 | 347.735.417 72,48 | 59.123.160
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 29.756.846 28.977.951 6,04 4.926.930

izraZeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 29.756.846
Prosje€na godiSnja osnovica za
obradun upravljacke provizije 28.977.951
Upravljacka provizija 3,00% (UP) 869.339
Prekoracenje TER-a (148.003)
Korigovana upravljacka provizija 721.336

Neto vrijednost imovine Fonda za 2018. godinu je utvrdivala Sberbank BH d.d. (Depozitar).
Za period 2018. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obracunu
imovine investicijskog fonda. Prosje¢na godisSnja neto vrijednost imovine fonda utvrduje se
zbirom prosjecnih mjeseCnih neto vrijednosti imovine koja se dijeli sa brojem mjeseci
poslovanja Fonda i za 2018. godinu PNVI Fonda po obraCunu Depozitara iznosi KM

29.756.846.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2018. godine izraCunalo proviziju za upravljanje Fondom u
visini od 3% od prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljuivana
prekoracenja u skladu sa Zakonom). Po izraunu Depozitara za 2018. godinu prosje¢na
godiSnja osnovica za upravljacku proviziju iznosi KM 28.977.951 dok upravljacka provizija
iznosi KM 869.339. Upravljatka provizija je umanjena za iznos KM 148.003, koji se odnosi
na prekoracenje ukupnih troSkova Fonda iznad 3,5% PNVI, korigovana upravljacka provizija
iznosi KM 721.336
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Prosje€na godidnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeCne godiSnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjeéna neto vrijednost imovine po dionici. ProsjeCan broj dionica u 2018. godini je
4.926.930, a prosjecna neto vrijednost imovine po dionici po izraCunu depozitara je KM 6,04.

Pojedinagna vrijednost dionica na dan 31.12.2018. godine:

Na dan 31.12.2018. Na dan 31.12.2018.
godine godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto
Fanda (KM) 29.676.913 imoviJne Fonda (KM) 28.631.471
Broj dionica Fonda 4.926.930 | Broj dionica Fonda 4.926.930
Pojedinacna Pojedinacna
vrijednost dionica vrijednost dionica
Fonda (KM) Fonda (KM)
(imovina/broj dionica) 6,02 [ (NVI/ broj dionica) 5,81
Izvjestaj o NVI po dionici i cijeni dionice Fonda
Tekuci | Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda period period 2016 2015 2014

Najniza neto vrijednost imovine
po dionici 5,21 6,12 6,49 7,08 8,05
NajviSa neto vrijednost imovine
po dionici 7,18 7,14 7,46 9,14 9,23
Najniza cijena 0,64 1,01 1,13 2,64 3,17
NajviSa cijena 1,12 2,40 4,00 4,21 4,73
ProsjeCna cijena 0,86 1,41 2,14 4,08 4,55
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ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

1. Poslovni prihodi
Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2018.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2017.

Pozicija (KM) (KM)
Prihod od dividendi 349.392 255.116
Prihod od kamata 2.340 3.675
Prihodi od zakupa 24.000 32.736
Ostali nespomenuti prihodi 0 20.011
Ukupno poslovni prihodi 375.732 311.538

Prihodi od dividendi KM 349.392 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasni¢ke

vrijednosne papire u zemlji:

Naziv Emitenta

Ukupni prihodi

BH Telecom d.d. Sarajevo 272.897
JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 37.222
Ozon d.d. Travnik 21.282
UniCredit Banka a.d. Banja Luka 11.619
Energonova d.d. Sarajevo 6.372
UKUPNO: 349.392

Prihodi od zakupa KM 24.000 odnose se na prihode po osnovu izdavanja poslovnih

prostora (Vla$i¢) u zakup (Veza BiljeSka broj 7.).

2. Poslovnirashodi

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2018.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2017.

Pozicija (KM) (KM)
Naknada DruStvu za upravljanje 721.336 845.239
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 70.564 63.968
Naknada Nadzornom odboru 23.405 23.490
Naknada externe revizije 8.775 8.775
Naknada depozitara 20.600 19.800
TroSkovi bankarskih usluga 547 564
Rashodi po osnovu poreza 2.128 3.374
Troskovi upravljanja-RVP 13.536 13.522
TroSkovi objavljivanja 2.530 6.351
Naknada KVP 29.757 32.763
Ostali rashodi 148.311 128.869
Ukupno troskovi 1.041.489 1.146.715
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TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izracunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 3% od prosje¢ne neto godisnje vrijednosti imovine Fonda za period od
01.01. do 31.12.2018. godine $to je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o investicijskim
fondovima. U teku¢em periodu po Ugovoru o upravljanju investicijskim Fondom izraCunata
je upravljaCka provizija u ukupnom iznosu od KM 721.336 (Upravljacka provizija KM
869.339 umanjena za prekoraCenje koji se odnosi na prekoracenje ukupnih troSkova
Fonda iznad 3,5% PNVI za iznos KM 148.003. Prosje¢na godiSnja osnovica za obracun
upravljacke provizije je KM 28.977.951. Prosje€na godiSnja neto vrijednost imovine iznosi
KM 29.756.846.

Najznacajniji ostali rashodi KM 148.311 najvec¢im dijelom se odnose na obracunatu bruto
plaéu direktora Fonda KM 59.549, troSkove racdunovodstva KM 51.089 i naknade SASE

KM 11.400.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja
Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2018.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2017.

Pozicija (KM) (KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 269.893 1.414.477
Realizirani dobici-prodaja nekretnina i ulaganja
u d.o.o. 0 15.953
Ukupno realizirani dobici 269.893 1.430.430

Realizirani gubici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2018.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2017.

Pozicija (KM) (KM)
Realizovani gubici VP i udjeli 246.280 12.598.376
Ostali realizirani gubici 590.908 0
Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 837.188 12.598.376

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani gubitak od ulaganja 567.295 KM.
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U 2018. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od ulaganja je prikazana

u nastavku:
Kapitalni
Prodajna dobitak/
. vrijednost (gubitak)
Naziv emitenta Berzanski | o izovane .| ktozbilans Ukupan
simbol transakcije | Realizirani stanja - efekat za
(KM) dobitak/ efekat iz prodajne
(gubitak) ranijih transakcije
(KM) perioda (KM) (KM)
BH Telecom d.d. Sarajevo | BHTSR 217.345 2.795 (44.862) (42.067)
Bitumenka d.d. Sarajevo BITMR 29.302 (4.164) (21.513) (25.677)
BOR Banka d.d.
SARAJEVO BORBRK3 | 207.082 34.513 (58.925) (24.412)
Dobrinja d.d. Sarajevo DBRNRK2 | 288.250 | (15.393) 22.005 6.612
Ingram d.d. Srebrenik INGMRK2 | 1.927.910 | 121.449 | (223.374) | (101.925)
Unis Comerc d.d. Sarajevo | UKMCRK1 | 153.152 23.562 | (1.990.444) | (1.966.882)
Union banka d.d. Sarajevo | UNIBR 131.885 | (222.711) | (113.251) | (335.962)
Unioninvestplastika d.d. | ynpir | 631.200 | 77.791 1,906 79.697
Sarajevo
ZIF Prof -Plus d.d. PRPFRK2 | 217.800 | 6.050 0 6.050
arajevo
OIF Lilium Global ?)"EGLO' 100.319 | (278) 9.796) | (10.074)
OIF Lilium Cash ILNOV-OF 681 (1) 8 7
AGENCIJA TEC d.o.o.
Sarajevo - dospijece TECSKB 6.480 0
obveznica
Massimo Holding d.o.o.
Sarajevo - dospijece MSHSKB 11.124 0
obveznica
Ukupno realizirani dobitak (gubitak) 23.613 | (2.438.246) | (2.414.633)
Ostali realizirani gubici - Trajno umanjenje emitenta
GP Put d.d. Sarajevo - u ste€aju (590.908) | (454.066) | (1.044.974)
NETO EFEKAT - REALIZIRANI GUBITAK (567.295) | (2.892.312) | (3.459.607)

4. Nerealizirani dobici i gubici

Nerealizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2018.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2017.

Pozicija (KM) (KM)

Promjene u nerealizovanim dobicima 3.861.116 14.769.121

Ukupno promjene u nerealizovanim dobicima 3.861.116 14.769.121
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Nerealizirani gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2018. | zavrSenu 31.12.2017.

Pozicija (KM) (KM)

Promjene u nerealizovanim gubicima 5.026.736 6.521.848
Promjena u nerealizovanim gubicima od

ulaganja 5.026.736 6.521.848

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka
nerealizovani gubitak

5. Gotovina

(gubitaka)

iznos KM 1.165.620 -

Za godinu zavrSenu
31.12.2018. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2017. godine

Pozicija (KM) (KM)
Poslovni racun 134.155 5.162
Ukupno gotovina 134.155 5.162

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 134.155 se odnose na tekuc¢a sredstva deponovana
na transakcijskom racunu kod SBERBANK BH d.d. (Depozitar) .

6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu
31.12.2018. godine 31.12.2017. godine
Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednost 143.853.022 151.151.172
Ispravka vrijednosti (114.866.317) (119.957.415)
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 28.986.705 31.193.757
Korporative Obveznice domacih emitenata 23.500 39.800
Ispravka vrijednosti 1.512 2.383
Ulaganja u vilasni€ke vrijednosne papire 25.012 42183
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 29.011.717 31.235.940
Ulaganja u nekretnine radi ostvarivanja
prihoda od izdavanja nekretnina pod zakup 409.420 493.045
Ukupno ulaganja 29.421.137 31.728.985
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Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, druStava za upravijanje i banke depozitara, Izvie§¢e o vrijednosnim papirima
koje ¢ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao
takvo Cini sastavni dio IzvjeStaja o reviziji.

Tokom 2018. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je

sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda.

Prosje€na godiSnja osnovica za obracun upravljacke provizije je KM 28.977.951.

Prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 29.756.846.

Prosje€na godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima ¢lana 75. Zakona
o IF-ovima kao i Pravilnikom o ulaganjima, (propisan od Komisije za vrijednosne papire
FBiH,stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) za 2018 godinu iznosi KM 778.895.

Na osnovu Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu saciniti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti i uskladivanje
imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusagladeni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obraun upravljacke provizije za 2018.godinu.

Na dan 31.12.2018. godine Fond evidentira prekoraCenja ulaganja, koja su isklju¢ena iz
osnovice za obracun upravljacke provizije, po fer vrijednosti u iznosu od KM 994.695 koja
se odnosi na sljede¢e emitente:

R. br | Naziv emitenta X:gzgpa%s:nja
1 KHK d.d. Lukavac 336.367
2 Energoinvest DVI d.d. Sarajevo 288.750
3 SIP Stup$anica d-d Olovo 257.312
4 Angrosirovina d.d. Tuzla 42.214
5 Geoinzinjering d.d. Sarajevo 5.298
6 RMU Kamengrad d.d. Sanski Most - u stecaju 4.690
Ukupno prekoraéenja u skladu sa Pravilnikom 934.631
Prets d.d. Vogosécéa - prekoracenje u skladu
7 sa Zakonom 60.064
Ukupno vrijednost prekoracenja 994.695

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2018. godine
je slijedeci:

v Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 28.986.705

v Korporativne obveznice po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 25.012

v Poslovni objekti KM 409.420 klasifikovani kao ulaganja u nekretnine radi
ostvarivanja prihoda od izdavanja nekretnina pod zakup.
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Tokom 2018. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim

tabelama.

Prodaja ulaganja: dionica iz portfelja Fonda i dospije¢e obveznica:

Prodajna
Cijena vrijednost
Naziv emitenta Simbol Kolicina (KM) realizovane
transakcije
(KM)
BH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 17.500,00 12,42 | 217.345
Bitumenka d.d. Sarajevo BITMR 15.422,00 1,90 29.302
BOR banka d.d. Sarajevo BORBRK3 1.961,00 | 105,60 | 207.082
Dobrinja d.d. Sarajevo DBRNRK2 5.765,00 50,00 288.250
Ingram d.d. Srebrenik INGMRK2 144.738,00 | 13,32 | 1.927.910
Unis Komerc d.d. Sarajevo UKMCRK1 | 235.618,00 0,65 153.152
Union banka d.d. Sarajevo UNIBR 24.884,00 5,30 131.885
Unionivestplastika d.d. Sarajevo | UNPLR 13.150,00 | 48,00 | 631.200
ZIF Prof - Plus d.d. Sarajevo PRPFRK2 60.500,00 3,60 | 217.800
OIF Lilium Global MFGLO-OF | 55.603,14 1,80 100.319
OIF Lilium Casg ILNOV-OF 62,80 10,85 681
AGENCIJA TEC d.0.0. Sarajevo | tpcgrp 60,00 |108,00|  6.480
- dospijece obveznica
Massimo Holdingd.o.o. | yispai 103,00 |108,00| 11.124
Sarajevo - dospijece obveznica
Ukupno vrijednost prodaje: 3.922.530
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Kupovina dionica, udjela,nekretnina:

Kupovna

Cijena vrijednost

Naziv emitenta Simbol Kolicina (KM) realizovane

transakcije

(KM)

Ozon d.d. Travnik OZNTR 1.060,00 | 153,00 162.180

Teledigital d.d. Sarajevo TTRSR 5.740,00 33,44 191.926

Sarajevska pivara d.d.. Sarajevo | SRPVRK1 34.451,00 16,70 | 575.243

Energonova d.d. Sarajevo EGNSR 7.000,00 55,00 | 385.000

LSJ”'OT"”VG’Stp'aSt'ka d.d. UNPLR 32.600,00 | 41,98 | 1.368.524
arajevo

2r BIG - Investiciona grupa d.d. | giarpis | 157.469,00| 2,06 | 324.289
arajevo

BNT-TMiH d.d. Novi Travnik BNTMRK4 9.500,00 13,50 128.250

ZIF Prof- plus d.d. Sarajevo PRPFRK2 60.500,00 3,50 | 211.750

Ukupno kupovine 3.347 162

7. Potrazivanja iz aktivnosti

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu

31.12.2018. godine 31.12.2017. godine

Pozicija (KM) (KM)

Potrazivanja po osnovu prodaje nekretnina 0 80.000

PotraZivanja od zakupa nekretnine 58.073 34.074
PotraZivanja po osnovu dividendi, nov&anih

depozita i otplata obveznica 63.534 42.339

Ukupno potrazivanja iz aktivnosti 121.607 156.413

Unaprijed placeni troSkovi 14 14

Kratkoro€na razgrani€enja 14 14

Ukupno potrazivanja i kratkoro¢na
razgranic¢enja 121.621 156.427

Potrazivanja od usluga izdavanja u zakup nekretnina KM 58.73 odnosi se na potrazivanja
od AW Broker d.o.0. Sarajevo (KM 34.073 se odnosi na potrazivanja iz 2017.godine).
Drustvo je dostavilo Pismo namjere o placanju do kraja 6. mjeseca 2019. godine.

PotraZivanja po osnovu dividendi i otplate obveznica KM 63.534 se odnosi na potrazivanja
od dividendi KM 53.234 (KM 21.285 potrazivanje od Ozon d.d. Travnik i KM 31.952
potradivanje od GP Put d.d. Sarajevo — potrazivanje iz prethodnog perioda) i potrazivanje
po osnovu dospjelih obveznica Massimo Holding d.o.o. Sarajevo KM 10.300. U februaru
2019. godine Uprava Fonda je donijela Odluku broj:PO-40/19 od 06.02.2019. godine o
otpisu zastarjelih potrazivanja za dividendu od GP Put d.d. Sarajevo -u stecaju.
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8. Kratkoro¢ne obaveze i razgrani¢enja

Za godinu zavrSenu
31.12.2018. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2017. godine

Pozicija (KM) (KM)
Obaveze za naknade Nadzorni odbor 7.338 626
Ostale obaveze iz poslovanja 47 0
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 7.385 626
Obaveze za naknadu za upravljanje 678.421 550.386
Ostale obaveze prema Drustvu 152.295 101.205
Obaveze prema drustvu za upravljanje 830.716 651.591
Ostale obaveze 6.416 7.289
Obracunati prihodi buduceg perioda 200.925 200.925
Pasivna vremenska razgranicenja 200.925 200.925
Kratkoro€ne obaveze i razgraniéenja 1.045.442 860.431

Obaveze prema Drustvu za upravljanje KM 830.716 odnose se na obaveze prema
Drustvu za upravljaCku proviziju KM 678.421 i KM 152.295 za refundiranje troSkova

raéunovodstva.

Obracunati prihodi buduéeg perioda u iznosu od KM 200.925 odnosi se na naplatu u
likvidacionom postupku drustva Unis inZinjering d.d. Sarajevo.

9. Kapital

Za godinu zavrSenu
31.12.2018. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2017. godine

Pozicija (KM) (KM)
Dionicki kapital 119.231.706 119.231.706
Emisiona premija 4.125.582 4.125.582
Rezerve iz dobiti 359.249 359.249
Nepokriveni gubitak ranijih godina (82.109.563) (67.214.128)
Nepokriveni gubitak tekuce godine (1.233.052) (12.003.123)
Nerealizirani dobici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 6.388.273 2.551.076

Nerealizirani gubici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

(18.130.724)

(16.020.219)

Ukupno kapital

28.631.471

31.030.143

Na dan 31.12.2018 godine na upisanom Kkapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 119.231.706.
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Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2018. godine je kako slijedi:

o, Udeséa 31.1‘2(.6'018. (%) Ugeséa 31.1‘2(.6'017.
ZIF Naprijed d.d. Sarajevo 24,99 29.796.003 24,99 29.796.003
ZIF Bosfin d.d. Sarajevo 7,69 9.168.918 7,69 9.168.918
Kvantum Group d.o.0. Sarajevo 4,06 4.840.807 4,05 4.828.884
South Europe Capital inc 3,61 4.304.265 3,61 4.304.265
ZIF Fortuna d.d. Cazin 3,06 3.648.490 3,06 3.648.490
UniCredit bank d.d. Mostar 2,93 3.493.489 2,98 3.553.105
DZS d.d. Ljubljana 2,03 2.420.046 2,02 2.408.480
Nali¢ Mujo 2,02 2.408.480 2,02 2.408.480
Futura Investment Itd 1,89 2.253.479 1,89 2.253.479
'I:‘j'usb’f}é:go‘””a in stortve d.d. 128  1.526.166 128  1.526.166
Ostali 46,44 55.371.562 46,41 55.335.436
Ukupno: 100,00 119.231.706 100,00 119.231.706

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2018. godine ukupno iznose KM 11.742.451
(negativan efekat). Za tekuci period ukupno povecéanje (negativan efekat) iznosi KM

1.165.620.

Promjene tokom 2018. godine za nerealizirani dobitak (gubitak):

Povecanje (neto efekat)

Stanje na dan 31.12.2018. godine

Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat) 01.01.2018.g.

Prenos na realizirane dobitke(gubitke) za prodata ulaganja

Iznos (KM)
(13.469.143)

(1.165.620)
2.892.312

(11.742.451)

Na osnovu Odluke Skupstine broj S-XI-3-259/18 od 06.07.2018.godine gubitak iz
poslovanja Fonda za 2017.godinu rasporeden je u akumulirani gubitak.

10. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicionih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara i lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija.
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Transakcije sa povezanim osobama

Naziv Vrsta o ) Obaveze PotraZivanja Prihodi Rashodi
povezane povezanost Pravni ili drugi
stranke - osnov transakcije na dan 31.12.2018. prema 01.01.18.-31.12.2018. sa
: navedenoj povezanoj stranki | navedenom povezanom strankom
MARKET
INVESTMENT Ugovor o
GROUP doo. | PYF upravijanju 830.716 772.425
Sarajevo
Depozitar i
SBERBANKA | J bot Ugovor 1.650 20.600
Sarajevska Berza Ugovor 11.400
berza ’
AW Broker Broker Ugovor 58.073 24.000 49.326
Sabahudin Direktor
Aladuz Fonda Ugovor 62.605
) Predsjednik
Amir Sibi¢ Nadzornog | Ugovor 4.551
odbora
. Clan
Mirsad
Bielopoljak nadzornog | Ugovor 7.361
odbora
Predsjednik
Sadat Begi¢ nadzornog | Ugovor 4.283
odbora
Clan
Janez Deéman | nadzornog | Ugovor 7.211 7.211
odbora
Predsjednik
Almin Paji¢ odboraza | Ugovor 736
reviziju
i Clan
Dino Sehi¢ odbora za Uprava 491
reviziju
Clan
Samir Murti¢ odbora za Uprava 491
reviziju

11. Sudski sporovi
Prema lzvjeStaju Uprave Drustva i advokatske kancelarije koja zastupa Fond i Drustvo, na
dan 31. decembra 2018. godine Fond vodi aktivhe sudske sporove u vrijednosti cca 23
miliona KM najvecim dijelom za naknadu Stete iz postupka privatizacije (zastita vlasnickih
prava) i jedan sudski spor za naplatu potrazivanja (KM 45.758). Takode protiv Drustva
pokrenuta su 3 pasivna sudska spora u vrijednosti cca KM 71.026. Po navedenom nisu
formirana rezervisanja, jer Uprava smatra da Ce ista biti okon¢ana u korist Fonda.
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Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2018.godine

12. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima

Lt Broj | %ucescau ,
- emitocnin | VP/udlele | dionicama, | Ukupna fer | %%
RBr Naziv emitenta Pyl u. udjellma, vruednqst U NVI
udje Ia,’ vl?csmstvu obvezp:cama ulaganja fonda

i A ‘onda emitenta

1| AaRo IEHANIKA DD 72834 3846 5,28% | 0,00%
2 | AMOS DD TUZLA 29911 2074 9,04% | 0.00%
3 | ANCROSIROVINAdd. 130217 | 19819 15,21% 42214 | 0,15%
4 ﬁ‘gz;}l? dd.Sarajevo-u | 49993 1831 9,49% | 0.00%
5 | A (EMONTDD. 9354 1078 11,52% | 0.00%
6 g:r;jg\?gom d.d. 63457358 | 157085 0,24% 1727.935 | 6,04%
7 | A e OO | 10658236 | 727786 6,82% 946.122 | 3,30%
g | SNT-TMiH d.d. Nov 1641288 | 9500 0,57% 159.600 | 0,56%
g | SORBATKADD. 208210 577 0,27% 63.458 | 0,22%
10 | BOSANAC d.d. Oragje 69969 2379 3.40% 91.021 | 032%
11 g'a':r;j'iefF'N" d.d. 3038426 | 567079 18,66% 482.017 | 1,68%
12 | SOSNVATRANSPORTDD 1 g1o4a | 20223 24,95% | 0.00%
13 | CESTE DD MOSTAR 469623 6040 1.28% 120196 | 0,42%
t4 | DG GORAZDE" DD 34580 8638 24,97% | 0,00%
15 | Do SHRAJEVO DD 327926 | 15106 4,60% 869.501 | 3,04%
6 | DOM STAMPE DD 307824 | 24738 8,03% | 0.00%
17 | ERERCOINY=ST-DVI 286889 | 28875 10,06% 288.750 | 1,01%
1g | &I EUROFOND-1"dd- 1 3610331 | 335840 9,30% 161.203 | 0,56%
19 gz‘riifoo"‘ow‘ dd. 948601 67445 7,10% 2.374.064 | 8,29%
20 | 5FKTROGRUPADD 104264 1000 0,05% 185.140 | 0,65%
21 | SNERCONVESTDD. 17657682 | 22418 0,12% 18.831 | 0,07%
22 gz‘r'ZjF:Sc?PETROL d.d. 5492022 | 42140 0,76% 227.556 | 0,79%
23 | ENERGOINVEST-TDS | 4445530 | 132821 11,62% 0,00%

d.d. Sarajevo
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Ukupan Broi 0% eI
Pyl roj % ucesca u o
roj ! e %
. . vp/udjela dionicama, Ukupna fer Y
. . emitovanih e " ucesca
RBr Naziv emitenta . u udjelima, vrijednost
dionica, . . A uNVI
. vlasniStvu | obveznicama ulaganja
udjela, p fonda
; fonda emitenta
obveznica
24 | FDMD.D. 221375 2887 1,30% _| 0,00%
25 | SEONZERJERING DD 88358 22075 24,98% 5208 | 0,02%
GRANITMONT DD
26 JABLANICA 172764 908 0,52% 5739 | 0,02%
GP "BOSNA" d.d. o o
27 Sarajevo - u likvidacij 763396 190768 24,98% _ | 0,00%
GP HERCEGOVINA-
28 | SARAJEVO D.D. 72555 14823 20,43% _ | 0,00%
SARAJEVO - u stecaju
29 | GP"PUT"d.d. Sarajevo 1678896 155502 9,26% _ | 0,00%
HERCEGOVINA-AUTO
30 DD MOSTAR 659155 43631 6,61% 469.906 | 1,64%
IRIS COMPUTERS D.D. o o
31 SARAJEVO 470423 74500 15,83% 524.480 | 1,83%
JP ELEKTROPRIVREDA o o
32 BIH d.d. Sarajevo 31506541 16822 0,05% 169.061 | 0,59%
33 | KHK D.D. LUKAVAC 3577915 184817 5,16% 336.367 | 1,17%
KRAJINAPUTEVI DD o o
34 BIHAC - u stecaju 481924 116328 24,13% _ | 0,00%
35 | KTK Visoko d.d. Visoko 8313105 194111 2,33% _ | 0,00%
36 | METALNO DD ZENICA 966590 153650 15,89% _ | 0,00%
METALOTEHNA DD
37 TUZLA 364462 30151 8,27% 45227 | 0,16%
38 | OZON D.D. TRAVNIK 291400 21282 7,30% 3.383.838 | 11,82%
RK "BULEVAR" D.D. o o
39 TUZLA - u stecaju 317881 49019 15,42% _ | 0,00%
40 | RMU'BANOVICId.d. 693880 905 0,13% 16.290 | 0,06%
Banovici
RMU "KAMENGRAD"
41 | d.d. Sanski Most - u 265635 6700 2,52% 4690 | 0,02%
stecaju
SIPAD EXPORT-IMPORT
42 DD SARAJEVO 1140375 34229 3,00% _ | 0,00%
SARAJEVO-
43 | OSIGURANJE D.D. 4634633 146423 3,15% 963.829 | 3,37%
SARAJEVO
SIP STUPCANICA DD
44 OLOVO 613670 91897 14,97% 257.312 | 0,90%
45 | SARAJEVSKAPIVARA | 5614855 | 168301 6,43% 2.509.026 | 8,76%
D.D. Sarajevo
IP SVJETLOST DD o o
46 SARAJEVO 890633 104147 11,69% 541.564 | 1,89%
47 | TRZ HADZICI DD 583338 809 0,13% 19.117 | 0,07%
48 | Teledigital d.d. Sarajevo 435741 50668 11,62% 1.769.093 | 6,18%

ZIF ,MI - GROUP* d.d. Sarajevo

39



ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

Ukupan

i Broj % uceSca u 9%
emitov{a nin | vetudiela | dionicama, | Ukupna fer uéegéa
RBr Naziv emitenta dionica u udjelima, vrijednost NVI
zj d'el Ia’ vlasniStvu | obveznicama ulaganja ?on da
el fonda emitenta
obveznica
49 | D.D."TTU" Tuzla 729315 5749 0,78% | 0,00%
50 | UNISINZENJERING d.d. | /a0 6641 14,30% 200.925 | 0,70%
Sarajevo - u likvidaciji
UNIS UNIDATA DD . .
51 | SARAJEVO 38811 1104 2,84% | 0,00%
52 B'\SOS'\'AEXEE\T/SLAST'KA 353242 24125 6.82% 1124225 | 3.93%
53 | PRETIS d.d. Vogosca 4253444 | 170375 4,00% 4.354.785 | 15,21%
54 | ZRAK d.d. Sarajevo 990848 161182 16,26% 290.128 | 1,01%
ZITOPROMET DD . .
55 | MOSTAR - u stevaju 982869 33989 3,45% | 0.00%
56 \Z/}gJOE}ng GDD SAP.O. 108266 5633 5,20% | 0,00%
g;(:pno u Federacija 86,44%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u
Republika Srpska
57 ﬂ;ifa”ja Vrucica a.d. 33600177 46 0,00% 44 | 0,00%
"CAJAVEC-MEGA"
5g | investicije, upravijanje i 2500000 | 249000 9,96% 206.670 | 0,72%
nekretnine a.d. Banja
Luka
"CAJAVEC-MEGA"
investicije, upravljanje i o o
59 | Moretning a.d Bonin 9943425 10500 0,10% 5355 | 0,02%
Luka
60 :gr%?gg::ge na Drini 4,42E+08 | 149877 0,03% 31.025 | 0,11%
Hidroelektrane na o o
61 | Trebigniici a.d Trebinje 3,85E+08 9776 0,00% 2933 | 0,01%
62 E:Ii(gred” Bank a.d. Banja | 43445 125 0,09% 183.395 | 0,64%
63 | Jahorina OC a.d. Pale 15000000 | 207514 1,38% 261.468 | 0,91%
64 s‘f‘)‘:‘j’:gga ulja a.d. 203E+08 | 1950 0,00% 172 | 0,00%
65 SIgTuEVLiJEerk a.d. 2,56E+08 6772 0,00% 135 | 0,00%
g:(:splgo u Republika 2.41%
g"(‘)‘:ﬁg: ulaganja u 25.439.704 | 88,85%
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u
Federacija BiH
66 B/l/gsgmé%-ipalé%e 1039 55 529% 5738 | 0,02%
67 g‘gij":}%m TEC d.o.. 640 60 9.37% 6.425 | 0,02%
g | AGENCIATECd.0o. 640 60 9,37% 6.425 | 0,02%

Sarajevo
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S Broj % ucesca u .
roj ! e %
. . vp/udjela dionicama, Ukupna fer Y
. . emitovanih o " uce$ca
RBr Naziv emitenta . u udjelima, vrijednost
dionica, . . . uNVI
. vlasniStvu | obveznicama ulaganja
udjela, p fonda
; fonda emitenta
obveznica
69 | ACENCIATEC do0. 640 60 9.37% 6.425 | 0,02%
arajevo
Ukupno ulaganja u 25.012 | 0,00%
obveznice
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjediStem u
Federacija BiH
70 | LILIUM GLOBAL 4247512 880460,5 20,72% 1558239 | 5,44%
Ul.(upno u Federacija 5,44%
BiH
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjedisStem u
Republika Srpska
71 | OAIF sajavnom ponudom | 4969500 | 125000 6.34% 319.375 | 1.12%
Jahorina Koin
72 | OAIF VIB fond Banja 1987956 | 419370 21,09% 1.669.386 | 5.83%
Ukupno u Republika o
Srpska 6.95%
Ukupno ulaganja u 3.547.000 | 12,39%
udjele OIF-a U ’
UKUPNA VRIJEDNOST
ULAGANJA FONDA e

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), €lan 47, stav 1, tacka o), fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedno drustvo
za upravljanje ne smiju biti vlasnici ukupno: 1) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznickih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata trziSta novca jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javhom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)

Na dan 31.12.2018. godine, prema gore navedenom c¢lanu Zakona, nije zabiljeZeno
prekoraCenje kod ulaganja.

Clanom 76., stav 1, tadka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javhom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2018. godine,
prema navedenom ¢lanu Zakona, zabiljezeno je prekoracenje kod ulaganja u dionice
emitenta PRETIS d.d. Vogosc¢a (vrijednost prekoracenja KM 60.064). Rok za uskladenje
je 13.12.2019. godine.
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Clanom 76., stav 1, tacka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1)
taCka b) ovog Zakona, uz uvjet da najviSse 30% imovine fonda moze biti uloZzeno u
fondove, osim u fondove iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, a najviSe 10%
imovine fonda moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2018. godine nisu zabiljeZena prekoraenja ograni¢enja kod ulaganja sukladno
ovom ¢&lanu Zakona.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ogranienjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom" i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ogranienjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2018. godine ukupno
27 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
Clanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javhom ponudom i to:

R Vrijednost
b; Naziv emitenta prekoracenja
(KM)
1 KHK d.d. Lukavac 336.367
2 Energoinvest DVI d.d. Sarajevo 288.750
3 SIP Stup$anica d-d Olovo 257.312
4 Angrosirovina d.d. Tuzla 42.214
5 Geoinzinjering d.d. Sarajevo 5.298
RMU Kamengrad d.d. Sanski Most - u
6 stecaju 4.690
7 AUTOMEHANIKA DD SARAJEVO 0
8 AMOS DD TUZLA 0
9 ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 0
10 ASTRO d.d. Sarajevo - u stecaju 0
11 AUTO-REMONT D.D. BIHAC 0
12 BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO 0
13 DC "GORAZDE" DD GORAZDE 0
14 ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO 0
15 FDM D.D. 0
16 GEOINZENJERING DD SARAJEVO 0
17 GP "BOSNA" d.d. Sarajevo - u likvidaciji 0
18 GP HERCEGOVINA-SARAJEVO D.D. 0
SARAJEVO - u stecaju

19 | GP "PUT" d.d. Sarajevo 0
20 KRAJINAPUTEVI DD BIHAC - u stecaju 0
21 METALNO DD ZENICA 0
22 | RK "BULEVAR" D.D. TUZLA - u stecaju 0
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R Vrijednost
bl-' Naziv emitenta prekoracenja
(KM)

23 SIPAD EXPORT-IMPORT DD SARAJEVO 0

24 D.D."TTU" Tuzla 0

25 UNIS UNIDATA DD SARAJEVO 0

26 | ZITOPROMET DD MOSTAR - u stecaju 0

27 ZVIJEZDA GDD SA P.O. VISOKO 0
Ukupno prekoracenja u skladu sa 934.631

Pravilnikom

13. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.

Ove BiljeSke su usvojene od strane Uprave DUF-a i Fonda dana 01.02.2019. godine.

Uprava DUF-a

Uprava Fonda
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Naziv fonda: ZIF Ml GROUP DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-01
Naziv druStva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO

Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)

JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom polozaju)

na dan 31.12.2018. godine

(iznos u KM)
Prethodna
Grupa - . . :
raduna Pozicija AOP Tekuca godina | godina 01.01-
31.12.2017
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019+020) 0|01 29.676.913 31.890.574
100 do 102 | |- Gotovina 0|10] 2 134.155 5.162
Il - Ulaganja fonda (004 do 009) 0]0] 3 29.421.137 31.728.985
200 do 209 1: Ulaganj? fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz olola 29.011.717 42183
bilans uspjeha
210 do 219 | 2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju 0|]0]|5 0 31.193.757
220 do 229 3. Uléggnja fonda u finansijska sredstva koja se drze do roka olols 0 0
dospijeca
230 do 239 | 4. Depoziti i plasmani 0|10|7
240 do 259 | 5. Ulaganja u nekretnine 0|0 8 409.420 493.045
260 6. Ostala ulaganja 0|0]9
Il - Potrazivanja (011 do 018) 0|11]0 121.607 156.413
30 1. Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 0|1 1 0 0
301, 302 2. Potrazivanja po osnovu prodaje nekretnina 0| 1] 2 58.073 114.074
303 3. Potrazivanja po osnovu kamata 0|11 3 0 0
304 4. Potrazivanja po osnovu dividendi 0|14 63.534 42.339
305 5. Potrazivanja po osnovu datih avansa 0|1]5 0 0
306 do 308 | 6. PotraZivanja Fonda rizi¢nog kapitala 0f[1]6




309 7. Ostala potrazivanja 0|17
310-319 7. Potrazivanja od druStva za upravljanje 0|11 8
320 IV - Odlozena poreska sredstva 0Ol 11]9
330do 332 | V - AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 01210 14 14
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 0|21 1.045.442 860.431
40 | - Obaveze iz poslovanja fonda (023 do 025) 02| 2 0 0
400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 02| 3 0 0
4014’04902 I 2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 0|24 0 0
403 3. Obaveze nekretninskih i rizi€nih fondova 0|25
41 Il - Obaveze po osnovu troskova poslovanja (027 do 030) 02| 6 7.385 626
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 0|1 2|7
414 2. Obaveze za u€e$ce u dobitku 0|28
415 3. Obaveze za porez na dobit 01219
411, 412,
413, 416, 4. Ostale obaveze iz poslovanja 0O[3](0 7.385 626
419
42 Ill - Obaveze prema drustvu za upravljanje (032 do 033) 0]3]1 830.716 651.591
420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 0|3 ]2 678.421 550.386
421 do 429 | 2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 0|33 152.295 101.205
43 IV - Kratkoro€ne finansijske obaveze (035 + 036) 0|3 |4 0 0
430 1. Kratkorocni krediti 0|35
431,439 2. Ostale kratkoroCne finansijske obaveze 03|86
44 V - Dugoro¢ne obaveze (038+039) 0|3 |7 0 0
440, 441 1. Dugoro¢ni krediti 0] 3|8
449 2. Ostale dugorocne obaveze 0|3]9
45 VI - Ostale obaveze fonda 0|40 6.416 7.289
46 VIl - Odlozene poreske obaveze 0|41
47 VIl - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0|42 200.925 200.925
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 0|43 28.631.471 31.030.143
D. Kapital (045+048+051+055+059+062+065) 0|4 ] 4 28.631.471 31.030.143
50 I - Osnovni kapital (046 ili 047) 0|45 119.231.706 119.231.706
500 1. Dioni¢ki kapital - redovne dionice 0|46 119.231.706 119.231.706
501 2. Udjeli 0|47
51 Il - Kapitalne reze rve (049+050) 0|48 4.125.582 4.125.582




510 1. Emisiona premija 0|49 4.125.582 4.125.582
519 2.Ostale kapitalne rezerve 0O|5]|0
52 lll - Revaloriza cione rezerve (052 do 055) 0|51 0 0
1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih
520 sredstava raspolozivih za pfodaju : : 0152 0 0
521 2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zastite 0|53 0
522 3. Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina 0| 51| 4 0
529 4. Ostale revalorizacine rezerve 0|5]|5 0 0
53 IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 0O[5]|6 359.249 359.249
530 Zakonske rezerve 0|5 |7
531 Ostale rezerve 0|58 359.249 359.249
54 V - Nerasporedena dobit (060+061) 0|59 0 0
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 0|6 |0 0 0
541 2. Nerasporedena dobit teku¢e godine 0|6 |1 0 0
55 VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 06 ]2 -83.342.615 -79.217.251
550 1. Nepokriven gubitak ranijih godina 0|63 -82.109.563 -67.214.128
551 2. Nepokriven gubitak teku¢e godine 0|6 |4 -1.233.052 -12.003.123
56 VIl - Nerealizovan dobitak/gubitak (066+067) 0[6]5 -11.742.451 -13.469.143
560 1..l.\lerealiz.ovani d.obici po gsnovu finansijskih sredstava po fer olels 6.388.273 2 551,076
vrijednosti kroz bilans uspjeha
2.Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer
561 " - . ) 06 |7 -18.130.724 -16.020.219
vrijednosti kroz bilans uspjeha
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 06 ]38 4.926.930 4.926.930
F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 06 ]9 6 6
G. VANBILANSNE EVIDENCIJE
1. Vanbilansna aktiva 0|70 6.439.119 6.439.119
2. Vanbilansna pasiva 0|71 6.439.119 6.439.119
Mjesto: Certificirani racunovoda M.P. Zakonski zastupnik
Datum: drustva za upravljanje

Mirzeta Dzelo

Alen Murguz

Zakonski zastupnik
zatvorenog investicionog fonda




Naziv fonda: ZIF M GROUP DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO

Maticni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)
JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period)
od 01.01. do 31.12. 2018. godine

(iznos u KM)
. Prethodna
22:22 Naziv pozicije AOP gi‘é‘::: godina 01.01.-
31.12.2017
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 2l 0] 1
| - Poslovni prihodi (203 do206) 2l 0] 2 375.732 311.538
700 1.Prihodi od dividendi 2l 0] 3 349.392 255.116
701, 702 Prihpdi gd kamata i amf)rtjzacija premije (diskonta) po osnovu VP of ol 4 2340 3675
sa fiksnim rokom dospije¢a
703 3. Prihodi od nekretninskih i rizi€nih Fondova 2[ 0] 5 24.000 32.736
709 4. Ostali poslovni prihodi 2 Of 6 0 20.011
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 2 0 7 269.893 1.430.430
710 1.Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 2 Of 8 269.893 1.414.477
711 2.Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 2 Of 9
712 3.Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova| 2| 1| O 15.953
719 4. Ostali realizovani dobici 2 1] 1
lll - Poslovni rashodi (213 do 220) 2 1] 2 1.041.489 1.146.715
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 2 1 3 721.336 845.239
601 2. TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2 1| 4 70.564 63.968
602 3. Rashodi po osnovu kamata 2 1 5
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 2 1| 6 23.405 23.490
604 5. Naknada vanjskom revizoru 2 1 7 8.775 8.775
605 6. Naknada banci depozitaru 2 1| 8 20.600 19.800
607 7. Rashodi po osnovu poreza 2 1 9 2.128 3.374
%%g 7. Ostali poslovni rashodi Fonda 2l 21 O 194.681 182.069
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 2l 2] 1 837.188 12.598.376
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 2 2 2 246.280 12.598.376
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2 2 3
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 2 2| 4
613, 619 6. Ostali realizovani gubici 2l 2| 5 590.908 0
V - REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK
1.Realizovani dobitak (202+207) - (212-221) 2l 2| 6
2. Realizovani gubitak (212+221) - (202+207) 2l 2| 7 1.233.052 12.003.123
VI - Finansijski prihodi (229+230) 2l 2| 8 0 0
730 1.Prihodi od kamata 2 2] 9
739 2. Ostali finansijski prihodi 2[ 3] 0
VII - Finansijski rashodi (232+233) 2l 3] 1 0 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 2 3| 2
631 2. Ostali finansijski rashodi 2[ 3] 3
B. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA




1.Realizovani dobitak prije oporezivanja (226+228-231) 2 3| 4 0 0
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 2 3] 5 1.233.052 12.003.123
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 2l 3] 6 0 0
821 1. Poreski rashod perioda 2( 3| 7
822 dio 2. OdlozZeni poreski rashod perioda 2 3| 8
822 dio 3. OdloZeni poreski prihod perioda 2 3] 9
D. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-238+239) 2[ 4 O
gégR)eahzovam gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+238- ol 4l 1 1.233.052 12.003.123
D. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizovani dobici (243 do 248) 2 4] 2 3.861.116 8.247.273
720 1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 2 4 3 3.861.116 8.228.844
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
721 - . . - . . 2| 4| 4
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
792 3. Ngrealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim of 4| 5
papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po
723 . . 2| 4| 6
osnovu svodenje na fer vrijednost
724,725 5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizicnih Fondova 2| 4] 7 18.429
729 6. Ostali nerealizovani dobici 2 4] 8
Il - Neralizovani gubici (250 do 255) 2 4 9 5.026.736 0
620 1. Neralizovani gubici od vrijednosnih papira 2 51 O 5.026.736 0
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
621 - . . - . . 2l 5] 1
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
622 3. Ngrealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim of 5| 2
papirima
623 4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 2 5| 3
6246‘2%25 '"|' 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 2 5| 4
629 6. Ostali nerealizovani gubici 2 5| 5
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobitak (242-249) 2 5| 6 8.247.273
2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 2 5| 7 1.165.620
G. POVECANJE (SMAN;ENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1.Povecanje neto imovine fonda (240-241+256-257) 2 5| 8
2. Smanjenje neto imovine fonda (241-240+257-256) 2[ 5/ 9 2.398.672 3.755.850
Obi¢na zarada po dionici 2[ 6] O
Razrijedena zarada po dionici 2[ 6] 1
Mjesto:
Datum:
Certificirani racunovoda Zakonski zastupnik
M.P. drustva za upravljanje
Mirzeta DZelo
Alen Murguz
M.P. Zakonski zastupnik

zatvorenog investicionog
fonda

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda: ZIF M GROUP DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-01

Naziv druStva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO
Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)
JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2018. godine

(iznos u KM)
Redni - . . Prethodna godina
broj Pozicija AOP Tekuca godina 31.12.2017.
1 2 3 4 5
Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja
1 fonda (302 do 306) 31011 2.398.672 3.755.850
2 Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja 30| 2 -1.233.052 -12.003.123
3 Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 30| 3 -1.165.620 8.247.273
Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspolozivih
4 - 310 4 0
za prodaju
5 Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 3]10|5
Revalorizacione rezerve po osnovu nekretninskih i rizi€nih
6 31016
Fondova
7 Poveéanje neto imovine po osnovu transakcija sa 31o0l7 0
udjelima/dionicama fonda (308-309)
8 Povecéanje po osnovu izdatih udjela/dionica fonda 31018
9 Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica fonda 31019
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine fonda
10 (301+308-309) 31110 2.398.672 3.755.850
11 Neto imovina 31111
12 Na pocetku perioda 3112 31.030.143 34.785.993
13 Na kraju perioda 31113 28.631.471 31.030.143
14 Broj udjela /dionica fonda u periodu 3 (1|4
15 Broj udjela /dionica fonda na pocetku perioda 31 11]5 4.926.930 4.926.930
16 Izdati udjeli /dionice u toku perioda 316 0 0
17 Povuceni udjeli/dionice u toku perioda 31117 0 0
18 Broj udjela /dionica Fonda na kraju perioda 31118 4.926.930 4.926.930
Mjesto: Certificirani raCunovoda M.P Zakonski zastupnik
Datum: Mirzeta DZelo drustva za upravijanje
Alen Murguz
Zakonski zastupnik
M.P. zatvorenog investicionog fonda

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda: ZIF Ml GROUP DD SARAJEVO

Registarski broj fonda: ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO
Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)

JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006

JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(Izvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 01.01. do 31.12.2018. godine

OPIS AOP __ lznos — Indeks
Tekuéi period Prethodni period
1 2 3 4 5
A. Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| -Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 41011 4.332.316 8.818.278 0,49
1.Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 410 2 3.912.527 8.510.461 0,46
2. Prilivi po osnovu dividendi 4 10| 3 338.498 272.961 1,24
3. Prilivi po osnovu kamata 4 10| 4 1.291 14.845 0,00
4 Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 41015
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 41016 80.000 20.011 0,00
Il - Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 4107 4.203.323 8.866.850 0,47
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 4 (0] 8 0 0 #DIV/0!
2. Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 41019 3.347.163 7.980.368
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 41110 0 0 0,00
4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 4 1111 593.300 566.900 1,05
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 4111 2
6. Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 41113 70.245 126.081 0,56
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 4 1 4 8.775 8.775 1,00
8. Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 41115 20.600 19.800 1,04
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne aktivnosti 41 1] 6 163.240 164.926 0,99
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 4 1117
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 4111 8
Ill- Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 41119 0 0 0,00
IV-Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407-401) 41210 -128.993 48.572 -2,66
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
I-Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+ 423) 4121 0 0
1. Prilivi po osnovu izdavanja udjela/emisije dionica 4 (2] 2
2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 4 12| 3
Il - Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 428) 4 12| 4 0 0
1. Odlivi po osnovu razduzivanja 4 12| 5
2. Odlivi po osnovu dividendi 41216
3. Odlivi po osnovu u¢es$éa u dobiti 41217




Il - Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 41218 0 0
IV -Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 41219 0 0
C. Ukupni prilivi gotovine (401+421) 413]0 4.332.316 8.818.278 0,49
D. Ukupni odlivi gotovine (407+424) 4 13| 1 4.203.323 8.866.850 0,47
E. NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 413]2 128.993
F. NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 413]3 48.572 0,00
G. Gotovina na pocetku perioda 41 3| 4 5.162 53.734 0,10
H. Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine | 4 [ 3 [ 5
I. Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine | 4 | 3 | 6
J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
(434+432-433+435-436) 4131|7 134.155 5.162 25,99
Mjesto: Certificirani raCunovoda M.P. Zakonski zastupnik
Datum: Mirzeta Dzelo drustva za upravljanje
Alen Murguz
L ANUI DN £ZadSWupliiin
M.P zatvorenog investicionog

fAnAda

Sabahudin Aladuz




OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2018.

PRILOG 1

Opis

Sadraj

Napomena

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ""MI-GROUP'"' d.d Sarajevo
ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo

broj telefona i telefaksa:

033 721 940 033 721 941

e-mail adresu:

info@mi-group.ba

web:

www.mi-group.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

ZJP-031-01

ime i prezime direktora Fonda;

Sabahudin Aladuz

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora
Fonda;

Sibié Amir - Predsjednik od 21.03.2016.
Bjelopoljak Mirsad - Clan od 21.03.2016.

Mio¢ Boro - Clan od 21.03.2016. do 27.11.2017.
Deéman Janez - Clan od 27.11.2017.

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

Almin Paji¢ - Predsjednik od 21.03.2016.
Dino Sehi¢ - Clan od 21.03.2016.
Samir Murtié¢ - Clan od 21 032016

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

""Zuko" d.o0.0. Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Sberbank BH d.d. Sarajevo, Fra Andela Zvizdovica 1

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skra¢enu firmu, adresu sjedista:

Drustvo za upravljanje fondovima "MARKET INVESTMENT GROUP™
d.o.o0. Sarajevo
"MARKET INVESTMENT GROUP" d.o.0. Sarajevo

broj telefona i telefaksa:

033 721 940 033 721 941

e-mail adresu:

info@mi-group.ba

web:

www.mi-group.ba

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje
Drustva

05-19-159/00 od 19.10.2000. godine

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za
upravljanje Fondom:

05/1-19-55/06 od 02.03.2006. godine

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Alen Murguz — Direktor Mirzeta DZelo — Izvr3ni direktor

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog
odbora Drustva;

Maida Smaji¢ Terzi¢- Predsjednik od 18.1.2016. do 20.3.2018.
Maida Smaji¢ Terzi¢- ¢lan od 21.03.2018.

Halil Subasi¢ - ¢lan od 18.1.2016.do 20.3.2018

Halil Subasi¢ - Predsjednik od 21.3.2018.

Edison Pavlovi¢ - ¢lan od 23.10.2017.

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

Drustvo nema Odbor za reviziju

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

"Zuko" d.o.0. Sarajevo

firmu i adresu sjediste depozirata Fonda.

Sberbank BH d.d. Sarajevo, Fra Andela Zvizdovié¢a 1

Racunovoda:
Mirzeta DZelo

Direktor:
Sabahudin Aladuz




Naziv fonda

Registarski broj fonda

Naziv drustva za upravljanje
Mati¢ni broj drustva za upravijanje
JIB drustva za upravljanje

JIB investicijskog fonda

ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09

4200651410006

4200660320001

IZVJESTAJ O PORTFOLIU INVESTICIONOG FONDA na dan 31.12.2018.

RBr Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan
broj
emitovanih

Broj
vp/udjela
u

%
vilasnistva
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od NVI
fonda

Nacin
vredn
ovanja

%
prekoracen
jau

Vrijednost
prekoracenja

Razlog prekoracenja i rok
za usaglasavanje

3

4

5

6
(5/4*100)

7

8

9
(58)

10

11

12

13

14

Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH

AUTOMEHANIKA DD
SARAJEVO

AMHSRK2

72834

3846

5,28%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

2 AMOS DD TUZLA

AMOSR

29911

2974

9,94%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)




ANGROSIROVINA

Pravilnik 0 1zmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima

3 L d Tude ANGSRK1 | 130217 | 19819 | 1521% 2,13 213 4221447| 015% | PR | 100,00% 42214 47|ulaganja zatvorenih
- investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)
J
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
. 1 ogranic¢enjima
4 ﬁftTef:{a?ud.d. Sarajevo - AsTsR 19203 | 1831 | 949% 0 0,00 o 000% | PR | 000 0|ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
AUTO-REMONT D.D ! ogranicenjima
5 BIH AC- " [ATRER 9354 1078 11,52% 0 0,00 0| 0,00% PR 0,00 olulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)
6 g:r;:'zmm d.d. BHTSR | 63457358 | 157085 | 0,24% 12,26 11,00 1727935 6,04% | TC 0,00 0 0,00
7 IZ,\'I'\:/E'SC;CION A BIGFRK3 |[10658236 | 727786 | 6,82% | 1,669461 1,30 946121,8] 330% | TC 0,00 0 0,00
8 Eg\T";iTkM'H dd-Novi |gNTMRK4 | 1641288 | 9500 | 057% 13,5 16,80 150600 056% | PR | 0,00 0 0,00
9 EEEABJAE':‘/EA DD |gorBRK3 | 208210 | 577 0.27% 88 109,98 6345846 022% | TC | 000 0 0,00
10 BOSANAC d.d. Orasje[BSNCR 69969 2379 3,40% 41,98 38,26 91020,54| 032% | PR 0,00 0 0,00
11 ZIF"BOSFIN"dd.  |goNrri2 | 3038426 | 567079 | 18,66% 25 0.85 482017,15| 168% | TC | 0,00 0 0,00

Sarajevo




Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima

12 D e ORTlesTRRIT | 81044 | 20223 | 24.95% 0 0,00 o| 000% | PR | 000 o[ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

13 CESTE DD MOSTAR |CSTMRK1 | 469623 | 6040 1.28% 18,14 19,90 120196 042% | PR 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima

5 "GORAZDE" DD 1 ogranic¢enjima

14 CORAIDE DCGZR 34580 | 8638 | 24.97% 0 0,00 o o0o00% | PR 0,00 o|ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

15 Q; gi::‘jg\‘fgvo DCNSR 327926 | 15106 | 4,60% 16,01 57,56 869501,36| 3.04% | PR 0,00 0 0,00

16 ?E)m CS/I AMPEDD Inomsr | 307824 | 24738 | 8.03% 0 0,00 ol 000% | PR 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima

ENERGOINVEST ! ograniCenjima

17 U0 SARMEve [EDVIRKT | 286889 | 28875 | 10,06% 10 10,00 288750 1,01% | TC | 100,00% 288750|ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

18 S'g TEUUZEOFOND'1 EFNFRK1 | 3610331 | 335840 | 9.30% 0,99 0,48 1612032 056% | TC 0,00 0 0,00

19 g:rij'z\%ONOVA dd- feaNsr 048601 | 67445 | 7.10% | 56792423 | 3520 2374064| 829% | TC 0,00 0 0,00

20 E'E)EFATE?EGRUPA ELGJR 104264 | 1000 0,95% 185,14 185,14 185140| 065% | PR 0,00 0 0,00

21 ENDEZiSK\.IJ\IQ\E/SOT ENISR 17657682 | 22418 | 0,12% 9 0,84 18831,12| 007% | TC 0,00 0 0,00

22 EEE;:E;;?ROL ENPSR | 5492022 | 42140 | 076% 516 5,40 227556| 079% | PR 0,00 0 0,00

23 ENERGOINVEST - |ernopicr | 1142530 | 132821 | 11.62% 0 0,00 ol 000% | PR 0,00 0 0,00

TDS d.d. Sarajevo




24

FDM D.D.

FDHMRK3

221375

2887

1,30%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

25

GEOINZENJERING
DD SARAJEVO

GINZR

88358

22075

24,98%

0,24

0,24

5298

0,02%

PR

100,00%

5298

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

26

GRANITMONT DD
JABLANICA

GMONRK2

172764

908

0,52%

3,96

6,32

5738,56

0,02%

PR

0,00

0,00

27

GP "BOSNA" d.d.
Sarajevo - u likvidaciji

GPBSRK3

763396

190768

24,98%

1,05

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

28

GP HERCEGOVINA-
SARAJEVO D.D.
SARAJEVO -u
stecaju

GPHSR

72555

14823

20,43%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)




Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima

29 S;;J:\LIJOT" d.d. GPUTR 1678896 | 155502 9,26% 338 0,00 0| 0,00% PR 0,00 0 }llagar.lje.llzaltvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

30 R e |HRCAR | 659155 | 43631 | 661% 73 10,77 46990587 164% | PR | 000 0 0,00

31 S N LS [IRISRK1T | 470423 | 74500 | 15.83% | 1591 7,04 524480 183% | PR | 0,00 0 0,00

JP
32 ELEKTROPRIVREDA [JPESR 31506541 16822 0,05% 7,45 10,05 169061,1| 0,59% TC 0,00 0 0,00
BIH d.d. Sarajevo
Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima

33 KHK D.D. LUKAVAC |KHKLRK1 3577915 184817 5,16% 1,82 1,82 336366,94| 1,17% PR 100,00% 336366,94|ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)
Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima

34 KRAJINAPUTEVIDD |\ jpri2 | 481924 | 116328 | 24.13% 0 0,00 of 000% | PR [ 0,00 ofulaganja zatvorenih

BIHAC - u stecaju

investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)




35

KTK Visoko d.d.
Visoko

KTKVR

8313105

194111

2,33%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

36

METALNO DD
ZENICA

METZRK2

966590

153650

15,89%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

37

METALOTEHNA DD
TUZLA

MTHNRK2

364462

30151

8,27%

1,5

1,50

45226,5

0,16%

TC

0,00

0,00

38

OZON D.D. TRAVNIK

OZNTR

291400

21282

7,30%

152,998385

159,00

3383838

11,82%

TC

0,00

0,00

39

RK "BULEVAR" D.D.
TUZLA - u stecaju

RKBLR

317881

49019

15,42%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

40

RMU "BANOVICI"d.d.
Banovici

RMUBR

693880

905

0,13%

16

18,00

16290

0,06%

TC

0,00

0,00

41

RMU "KAMENGRAD"
d.d. Sanski Most - u
stecaju

RMUKR

265635

6700

2,52%

0,70

4690

0,02%

TC

100,00%

4690

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)




SIPAD EXPORT-

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima

42 IMPORT DD SEISR 1140375 34229 3,00% 0 0,00 0l 0,00% PR 0,00 olulaganja zatvorenih
SARAJEVO investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)
43 e E Do, |SOSOR | 4634633 | 146423 | 3.15% 5 6,58 9638204| 337% | TC | 000 0 0,00
Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
$IP STUPCANICA ' ograniCengima
44 DD OLOVO SPSORK?2 613670 91897 14,97% 0 2,80 257311,6| 0,90% TC 100,00% 257311,6|ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)
45 gﬁ/iﬁf\éslﬁarajevo SRPVRK1 | 2614855 | 168391 6,43% 17,09718 14,90 2509025,9] 8,76% TC 0,00 0 0,00
46 ISPAE{\;:{JEE-{/LOOST DD SVIPR 890633 104147 11,69% 3,26 5,20 541564,4] 1,89% PR 0,00 0 0,00
47 TRZ HADZICI DD TRZHR 583338 809 0,13% 22,77 23,63 19116,67| 0,07% PR 0,00 0 0,00
Teledigital d.d.
48 Sarajevo TTRSR 435741 50668 11,62% 29,325266 34,92 1769093,49] 6,18% TC 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
49 D.D."TTU" Tuzla TTUTR 729315 | 5749 0,78% 0 0,00 ol 000% | PR 0,00 o[ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)
UNTS TNZENJERING
50 UINZRK2 46436 6641 14,30% 30,2553 30,26 200925,45| 0,70% PR 0,00 0 0,00

d.d. Sarajevo - u




51

UNIS UNIDATA DD
SARAJEVO

UNDTRK1

38811

1104

2,84%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

52

UNIONINVESTPLAS
TIKAD.D.

UNPLR

353242

24125

6,82%

42,158547

46,60

1124225

3,93%

TC

0,00

0,00

53

PRETIS d.d. Vogosca

UNPRRK1

4253444

170375

4,00%

18,65

25,56

4354785

15,21%

PR

1,38%

60064,45

Prekoracenje iz ¢lana
76.stavl. tacka a)
Zakona o investicijskim
fondovima (SI. novine
FBiH 85/08); Rok za
uskladenje je
13.12.2019. god.

54

ZRAK d.d. Sarajevo

ZRKSRK1

990848

161182

16,26%

1,80

290127,6

1,01%

TC

0,00

0,00

55

ZITOPROMET DD
MOSTAR - u stecaju

ZTPMR

982869

33989

3,45%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

56

ZVIJEZDA GDD SA
P.O. VISOKO

ZVJZRK2

108266

5633

5,20%

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o izmjenama 1
dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima
1 ogranic¢enjima
ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova
sa javnom ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH 96/15)

Ukupno u Federacija BiH

24748508,58

86,44%

0,00

0,00

0,00

0,00

Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Republika Srpska




ZTC Banja Vrucica

57 i T BVRU-R-A | 33600177 | 46 0,00% | 0578043 0,95 437 000% | TC 0,00 0,00
CAJAVEG-VIEGA
58 investicije, upravijanje i |CMEG-P-A | 2500000 | 249000 | 9,96% 6 0,83 206670 072% | PR 0,00 0,00
je, upravijanj
naolkratnina o d DAania
"CAJAVEC-MEGA"
59 investicije, upravijanje i [CMEG-R-A | 9943425 | 10500 0,10% 0,57 0,51 5355 0,02% | TC 0,00 0,00
nekretnine a.d. Banja
60 :gri’/‘?;'gzze na Drinil epR-R-A 441925531 149877 | 0,03% 186 0,21 31024,54] 011% | TC 0,00 0,00
Hidroelektrane na 38516419
61 Trebisnjici a.d. HETR-R-A 5 9776 0,00% 191 0,30 2032.8| 001% | TC 0,00 0,00
Trebinje
62 g;‘:}?:f_‘i‘::a”k ad- INBLB-R-B | 138650 125 0,09% 1322,54 | 1.467,16 183395| 064% | PR 0,00 0,00
63 Jahorina OC a.d. Pale |OCJH-R-A | 15000000 | 207514 1,38% 0,87 1,26 261467,64| 091% | PR 0,00 0,00
64 m‘:'j’;i‘z;”a ulja a.d. RFUM-R-A 2034,;3712 1950 0,00% 109 0,09 1716| 0,00% | TC 0,00 0,00
65 S;Evliigue"'k ad |RTEURA 256%1316 6772 0,00% 0,03 0,02 13544 000% | TC 0,00 0,00
Ukupno u Republika Srpska 691195,72| 2,41% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u dionice 25439704,3| 88,85% 0,00 0,00 0,00 0,00




Ulaganja u obveznice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH

MASSIMO HOLDING

MSHSKC 9 9
66 D 0.0. SARAJEVO 1039 55 5,29% 100 104,32 5737,6] 0,02% AM 0,00 0,00
67 AGENCIA TEC TECSKC 640 60 9,37% 100 107,08 6424.86| 002% | AM | 0,00 0,00
d.o.o. Sarajevo
68 AGENCIA TEC TECSKD 640 60 9,37% 100 107,08 6424.86| 002% | AM | 0,00 0,00
d.o.o. Sarajevo
69 AGENCIJA TEC TECSKE 640 60 9,37% 100 107,08 6424,86] 0,02% AM 0,00 0,00
d.o.o. Sarajevo
Ukupno u Federacija BiH 25012,18| 0,09% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u obveznice 25012,18| 0,09% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjedisStem u Federacija BiH
70 LILIUM GLOBAL MFGLO-OF | 4247512 [°°V%%4%1 50 709, 1,8092 1,77 1558238,97| 544% | TC 0,00 0,00
Ukupno u Federacija BiH 1558238,97| 5,44% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjedisStem u Republika Srpska
OAIF sa javhom
71 ponudom Jahorina JKIP-U-A 1969600 125000 6,34% ,856 2,56 319375 1,12% TC 0,00 0,00
Koin
72 Sfl‘('; ViBfond Banja |\pop . | 1987956 | 419370 | 21,09% 5,49 3,98 1669386,16| 5.83% | TC 0,00 0,00
Ukupno u Republika Srpska 1988761,16] 6,95% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a 3547000,13| 12,39% | 0,00 0,00 0,00 0,00
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 29011716,61| 101,33% | 0,00 0,00 0,00 0,00
Ulaganja u nekretnine
Nabavna Ispravka
Red.br. Naziv vrijednost vrijednosti  |Fer vrijednost
Apartman 2 -
Babanovac
1. bb Viasi¢ 317.063,59) 112.353,59 204.710,00
Apartman 3 -
Babanovac
2. bb Viasi¢ 317.063,59) 112.353,59 204.710,00
Ukupno 634.127,18| 224.707,18 409.420,00

UKUPNA
VRIJEDNOST
ULAGANJA
FONDA

29.421.136,61




Racunovoda: Direktor:

Mirzeta Dzelo Sabahudin Aladuz



Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:

Maticni broj drustva za upravijanje:

JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.
65-01-0854-09

4200651410006
4200660320001
IZVJESTAJ O OBRACUNU VRIJEDNOSTI NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA ZA PERIOD OD 1.01.2018. DO 31.12.2018.

PRILOG 3

IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA
Obaveze po Obaveze po NVI po
osnovu ulaganja |osnovu troskova| obaveze prema Ukupna neto Broj dionica/udjela | dionici/udjel
Datum Gotovina Ulaganja Potrazivanja Ostalo UKUPNO fonda poslovanja DUF-u Ostale UKUPNO vrijednost imovine fonda u fonda
1 2 3 4 5 7 8 9 10 12 15 16 (7-15) 17 18(16/17)
januar 12.527,18 30.851.192,72 173.704,37 0,00 31.037.424,27 4.891,72 111.491,46 550.288,66 200.925,46 867.597,30 30.169.826,96 4.926.930,00 6,1235
februar 7.873,73 29.449.566,84 173.986,56 0,00 29.631.427,13 0,00 125.362,51 618.153,85 200.925,46 944.441,82 28.686.985,31 4.926.930,00 5,8225
mart 19.900,96 28.899.738,72 161.732,14 0,00 29.081.371,82 5.214,78 117.196,91 635.268,05 200.925,46 958.605,20 28.122.766,62 4.926.930,00 5,7080
april 25.151,09 29.323.028,41 184.201,75 0,00 29.532.381,25 4.140,37 125.047,06 654.763,37 200.925,46 984.876,26 28.547.504,99 4.926.930,00 5,7942
maj 583.202,32 31.399.492,19 287.767,22 0,00 32.270.461,73 548,51 126.371,06 674.692,86 200.925,46 1.002.537,89 31.267.923,84 4.926.930,00 6,3463
juni 265.661,29 31.878.570,71 160.585,78 0,00 32.304.817,78 154.752,05 133.065,13 716.484,54 200.925,46 1.205.227,18 31.099.590,60 4.926.930,00 6,3122
juli 671.733,55 32.670.025,49 204.555,20 0,00 33.546.314,25 0,00 139.057,82 751.663,77 200.925,46 1.091.647,05 32.454.667,20 4.926.930,00 6,5872
avgust 650.535,38 35.255.910,18 363.600,14 0,00 36.270.045,70 20.086,83 144.311,98 764.438,46 200.925,46 1.129.762,74 35.140.282,96 4.926.930,00 7,1323
septembar 118.494,63 30.097.804,22 100.325,75 0,00 30.316.624,59 11.778,44 144.559,33 813.531,02 200.925,46 1.170.794,25 29.145.830,34 4.926.930,00 5,9156
oktobar 27.445,02 28.035.430,84 102.323,60 0,00 28.165.199,46 0,00 150.984,05 774.894,94 200.925,46 1.126.804,45 27.038.395,01 4.926.930,00 5,4879
novembar 7.316,34 27.126.044,24 115.962,42 0,00 27.249.323,00 0,00 159.026,69 777.722,30 200.925,46 1.137.674,44 26.111.648,56 4.926.930,00 5,2998
decembar 18.031,28 30.322.424,34 133.628,20 0,00 30.474.083,82 0,00 164.980,93 811.449,40 200.925,46 1.177.355,78 29.296.728,04 4.926.930,00 5,9462
UKUPNO 2.407.872,77] 365.309.228,90] 2.162.373,13 0,00 369.879.474,80 201.412,70| 1.641.454,93| 8.543.351,22| 2.411.105,52| 12.797.324,36 357.082.150,43] 59.123.160,00 72,4756
PROSJEK 200.656,06 30.442.435,74 180.197,76 0,00 30.823.289,57 16.784,39 136.787,91 711.945,94 200.925,46 1.066.443,70 29.756.845,87 4.926.930,00 6,0396
Racunovoda: Direktor:

Mirzeta Dzelo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:

Maticni broj drustva za
upravljanje:

JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09
4200651410006
4200660320001

PRILOG 34

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan

31.12.2018.
Redni broj Opis
| Ukupna
vrijednost na
dan Ucesée u vrijednosti
2 izvjeStavanja | imovine fonda (%)
1 Dionice 28.986.704,43 97,67
2. Obveznice 25.012,18 0,08
3.
Ostali vrijednosni papiri 0,00
4. Depoziti i plasmani 0,00
5. Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 134.155,47 0,45
6. Nekretnine 409.420,00 1,38
7. Ostala imovina 121.621,08 0,41
I UKUPNA IMOVINA 29.676.913,16 100,00
11 UKUPNE OBAVEZE 1.045.442,83
HI=(I-II) NETO IMOVINA 28.631.470,33
v BROJ DIONICA/UDJELA 4.926.930,00
V=(Iv) NETO VRIJEDNOST
IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 5,81
VIII CIJENA DIONICE /UDJELA 0,64
Racunovoda Direktor

Mirzeta Dzelo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09
4200651410006
4200660320001

PRILOG 3B

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Raniji periodi

Dionica/Udio fonda Tekuéi period Prethodni period 2016 2015 2014
Najniza neto vrijednost imovine po dionici 5,21 6,12 6,49 7,08 8,05
Najvisa neto vrijednost imovine po dionici 7,18 7,14 7,46 9,14 9,23
Najniza cijena 0,64 1,01 1,13 2,64 3,17
Najvisa cijena 1,12 2,40 4,00 4,21 4,73
Prosjecna cijena 0,86 1,41 2,14 4,08 4,55
Racunovoda Direktor

Mirzeta Dzelo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09
4200651410006
4200660320001

PRILOG 4

IZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE

INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU OD 1.01.2018 DO 31.12.2018.

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 721.335,88 69,26
Naknada Registru 13.536,40 1,30
Naknada depozitaru 20.600,00 1,98
Naknada za reviziju 8.775,00 0,84
Naknada za raunovodstvo 51.089,41 4,91
Naknada berzi 11.400,00 1,09
Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 70.564,07 6,78
Tro8kovi servisiranja dioniCara 2.529,54 0,24
Naknade i tro8kovi nadzornog odbora 23.405,31 2,25
Naknade i troSkovi direktora fonda 62.604,85 6,01
Ostali troSkovi 55.649,15 5,34
Ukupno troskovi: 1.041.489,61 100,00
Prosje¢na vrijednost neto imovine fonda 29.756.845,87

Udio troSkova u prosje¢noj godidnjoj neto vrijednosti i 3,50

Racunovoda Direktor

Mirzeta Dzelo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo Prilog 5

Registarski broj fonda ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje "MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.
Mati¢ni broj drustva za upravljanje 65-01-0854-09

JIB drustva za upravljanje 4200651410006

JIB investicijskog fonda 4200660320001

lzvjesStaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda
za period 1.1.2018 - 31.12.2018.

. . . Transakcije tokom perioda . . .
t K o
Stanje na pocetku perioda KTeTis Brodaio Stanje na kraju perioda
Naziv emitenta Simbol | % utes¢a | Jedinatna ka‘Jpna it % uce$ca u - Prosjecna " - Prosjecna " % ucesca kod BT Ukupna fer atcescs
kod fer vrijednost Koli¢ina - Vrijednost Koli¢ina 2 Vrijednost . fer " By uNVI
y - . NVI fonda cijena cijena emitenta " vrijednost ulaganja
emitenta | vrijednost ulaganja vrijednost fonda
BH Telecom d.d. Sarajevo |[BHTSR | 0,27% 12,26| 2.140.412,10 6,90% 0,00 0,00 0,00 17.500,00 12,42  217.345,00]  6,04% 11,00  1.727.935,00| 6,04%
Bitumerka d.d. Sarajevo  |BITMR 2.15% 217 33.46574| 0,11% 0,00 0,00 0,00| 15.422,00 1,9  29.301,80| 0,00% 0,00 0,00 0,00
EI?EAEZ/E%A DD BORBRK3 | 1,21% 88,00 223.344,00| 0,72% 0,00 0,00 0,00 1.961,00 105,60| 207.081,60] 0,27% 109,98 63.458,46| 0,22%
DOBRINJA d.d. Sarajevo |DBRNRK2 | 10,36% 52,67| 303.642,55| 0,98% 0,00 0,00 0,00 5.765,00 50,00| 288.250,00] 0,00% 0,00 0,00 0,00
'SNsEF;’;"éﬁlf' INGMRK2 | 10,37% 12,48| 1.806.460,50| 5,82% 0,00 0,00 0,00 144.738,00 13,32| 1.927.910,16|  0,00% 0,00 0,00[ 0,00
ga"‘:j;\(’g’“"ERC dd. UKMCRK1 | 24,38% 0,55| 120.589,90 0,42% 0,00 0,00 0,00| 235.618,00 0,65 153.151,70|  0,00% 0,00 0,00/ 0,00
gEF'{‘ZG‘EB\fC’jKA DD UNIBR 1,45% 14,25  354.507,00] 1,14% 0,00 0,00 0,00 24.884,00 530 131.885,20| 0,00% 0,00 0,00[ 0,00
OZOND.D.TRAVNK  |0ZNTR | 6,93% 153,00| 3.093.931,62| 9,97% 1.060,00 153,00 162.180,00] 0,00 0,00 0,00 7,30% 159,00  3.383.838,00| 11,82%
Teledigital d.d. Sarajevo  [TTRSR | 10,31% 28,80| 1.293.926,40| 4,17% 5.740,00 3344| 191.926,20] 0,00 0,00 0,00 11,62% 34,92| 1.769.093,49| 6,18%
SADR‘:;ZEff PIVARA  [srpvri1 | 5,12% 17,20| 2.303.768,00| 7,42% | 34.451,00 16,70| 575.24322| 0,00 0,00 0,00| 6,43% 14,90|  2.509.025,90| 8,76%
Soraoe 0 Jeansr | 6,37% 57,00| 3.445.365,00| 11,10% | 7.000,00 55,00 385.000,00( 0,00 0,00 000 7,10% 3520| 2.374.064,00| 829%
B’EOQAQXE:JSLAST'KA UNPLR | 1,32% 4320 201.960,00| 0,65% 32.600,00 41,98| 1.368.524,00| 13.150,00 48,00\ 631.200,00| 6,82% 46,60| 1.124.225,00| 3,93%
ZIF BIG-INVESTICIONA o
Bt |BicFrKs | 5,35% 1,56| 890.721,09| 2,87% | 157.469,00 2,06 324.288,96| 0,00 0,00 000 6,82% 1,30 946.121,80| 3,30%
$rNaI'nT:’"H d.d- Novi BNTMRK4 | 0,00% 0,00 0,00| 0,00% 9.500,00 13,50  128.250,00 0,00 0,00 0,00 057% 16,80 159.600,00| 0,56%
é':RF;S‘;CgLUS DD lprerre2 | 0,00% 0,00 0,00| 0,00% 60.500,00 3,50| 211.750,00| 60.500,00 3,60| 217.800,00| 0,00% 0,00 0,00[ 0,00
LILIUM GLOBAL gEGLO' 20,37% 1,81| 1.693.526,31| 5.46% 0,00 0,00 0,00| 55.603,14 1,80 100.319,19| 20,72 1,77 1.558.238,97| 5,44%
LILIUM CASH ILNOV-OF | 0,03% 10,86 682,26] 0,00% 0,00 0,00 000 6280 10,85 681,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AGENCUATECdoo.  |rpookg | 9,379% 107,08 6.424,86| 0,02% 0,00 0,00 0,00 60,00 108,00 6.480,00] 0,00 0,00 0,00[ 0,00
Sarajevo
MASSIMO HOLDING o o
O o MSHSKB | 9,91% 104,32|  10.745,22| 0,03% 0,00 0,00 0,00 103,00 108,00  11.124,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
17.932.562,55| 0,00 3.347.162,38 3.922.529,74 15.615.600,62| 0,00
Napomena: Obveznice Agencije TEC d.o.o. Sarajevo Serija B i obveznice MSHSKB su dospjele su na naplatu.
Racunovoda Direktor

Mirzeta Dzelo Sabahudin Aladuz



Naziv fonda : ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.
Registarski broj fonda : ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje:  "MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.
Maticni broj drustva za

upravljanje: 65-01-0854-09
JIB drustva za upravijanje: 4200651410006
JIB investicionog fonda: 4200660320001
PRILOG 5A

IZVJESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLJENIM PUTEM POJEDINACNOG
PROFESIONALNOG POSREDNIKA I IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE

Ucesceu
ukupnoj Ucesce provizije u
vrijednosti vrijednosti
Naziv berzanskog posrednika | Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije transkcija
| 2 3 4 5=4/2
AW BROKER 7.151.087,84 100% 49.326,10 0,69
Ukupno 7.151.087,84 100% 49.326,10 0,69
Racunovoda Direktor

Mirzeta Dzelo Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :
Registarski broj fonda :

Naziv drustva za
upravljanje:

Maticni broj drustva za
upravijanje:

JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.
ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09
4200651410006
4200660320001

PRILOG 6

IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA za period 1.01.2018 do 31.12.2018.

Teku¢i period Predhodni period
R.Br. Pozicija (01.1.-31.12.2018) (01.01.-31.12.2017)
1 2
I Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pocetku perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 31.030.142,12 34.785.992,41
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 4.926.930,00 4.926.930,00
3 Vrijednost dionice/udjela na pocetku perioda 6,2981 7,0604
I Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 28.631.470,33 31.030.142,12
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 4.926.930,00 4.926.930,00
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 5,8112 6,2981
I Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,03500 0,03500
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjene neto imovine 0,00 0,00
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine 0,00 0,00
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda -7,7301 -10,7970
Racunovoda Direktor

Mirzeta Dzelo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :
Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za
upravljanje:

JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.
ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09
4200651410006
4200660320001

IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE
ZA PERIOD 01.1.-31.12.2018.

PRILOG 7
Broj dionica | Dividenda po

Naziv emitenta Simbol |ili % ucesc¢a dionici Ukupni prihodi
OZON D.D. TRAVNIK OZNTR 20222 0,0000242 0,49
UNICREDIT BANKA A.D.
BANJA LUKA NBLBR 125 92,9500000 11.618,75
ENERGONOVA D.D. EGNSR 60445 0,1054183 6.372,01
BH TELECOM D.D. BHTSR 157085 1,7372584 272.897,23
JP ELEKTROPRIVREDA BIH
D.D. JPES 16822| 2,212686363 37.221,81
OZON D.D. TRAVNIK OZNT 21282 1 21.282,00
UKUPNO 349.392,29
Racunovoda Direktor

Mirzeta Dzelo

Sabahudin Aladuz



IZVJESTAJ

O REZULTATIMA POSLOVANJA
ZIF-a Ml GROUP d.d. SARAJEVO
ZA 2018. GODINU

Sarajevo, januar 2019. godine



UVODNE INFORMACIJE O FONDU

Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom «MI GROUP» d.d. Sarajevo, upisan
je u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine
rieSenjem broj: 05/1-19-509/09 od 20.11.2009. godine.

Fond je registrovan kod Opcinskog suda u Sarajevu 6.11.2009. godine rjeSenjem
broj: 065-0-Reg-09-003007 od kada posluje kao Zatvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom.

Fond je registrovan u Poreznoj upravi Federacije Bosne i Hercegovine, Kantonalni
porezni ured - Sarajevo dana 30.10.2009. godine pod brojem 4200660320001.

Dionice koje je Fond emitovao su ,obi¢ne“, dematerijalizovane, nedjeljive, glase na
ime i neograni€eno su prenosive, osim u slucajevima utvrdenim zakonom.

ZIF-om « Ml GROUP » d.d. Sarajevo upravlja Drustvo za upravljanje fondovima
«Market investment » d.o.0. Sarajevo, na osnovu zakljuCenog Ugovora o upravljanju
Zatvorenim investicijskim fondom sa javhom ponudom ,MI GROUP* d.d. Sarajevo br.188/09
od 30.06.2009. godine, kojim Drustvo za upravljanje Fondom naplacuje na ime upravljanja
naknadu u iznosu od 2,5% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Aneksom UG-221/16, od 30.3.2016. godine naknada troSkova upravljanja iznosi 3%
od prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo je ovlasteno da direktno iz sredstava Fonda placa troSkove nastale u
poslovanju Fonda prema stvarnoj cijeni, s tim da pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne
moze biti veci od 3,5% prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u odredenoj godini predu najviSi dopusteni
pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5%, snosi Drustvo.

Vanjski revizor Fonda za 2018. godinu je Zuko d.o.0. Sarajevo.
Depozitar Fonda je SBERBANK BH d.d. Sarajevo.

Na dan 31.12.2018. godine ukupna neto imovina iznosila je 28.631.470,33 KM KM. U
strukturi kapitala obuhvaceno je sljedece:

— Upisani kapital u iznosu od 119.231.706,00 KM podjeljenim na 4.926.930 dionica
nominalne vrijednosti 24,20 KM

— Emisiona premija u iznosu od 4.125.581,62 KM

— Ostale rezerve u iznosu od 359.248,80 KM

— Nepokriveni gubitak iz ranijih godina ( gubitak iz poslovanja i realizovani gubitak po
osnovu prodaje ulaganja) u iznosu od 82.109.563,08 KM

— Nerealizirani gubici po osnovu ulaganja u iznosu od 11.742.451,37 KM

— Gubitak tekuceg perioda u iznosu od 1.233.051,64 KM



Dogadaji koji su bitno uticali na finansijsko poslovanje drustva i fonda ogledaju se u
slijedecem:

- Donesena Odluka Nadzornog odbora broj: Broj:NO-VIII-15-152/18 od 24. 04.
2018.godine o sazivanju X| Skupstine Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
“MI-GROUP” d.d. Sarajevo.

INFORMACIJA O POVEZANIM LICIMA

U ¢lanu 2 Zakona o investicionim fondovima data je definicija povezanih lica:

n) "Povezano lice" - u odnosu na odredeno pravno ili fizicko lice u smislu ovog
Zakona (u daljnjem tekstu: subjekt) je:

1) dionicar ili grupa dioniCara koji djeluju zajednicki, odnosno vlasnik poslovnog
udjela ili grupa vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10%
dionica ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju manji postotak od
naznacenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10%
dionica ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje manji postotak od
naznacenog, moze uticati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

3) svako fiziCko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke
subjekta, a narocito:

Clanovi uze porodice (bracni drug ili lice sa kojim duze vrijeme zivi u vanbracnoj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica),

Clanovi uprave ili nadzornog odbora i ¢lanovi uze porodice tih lica, ili

lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uvjetima sklopljenog sa
subjektom u kojem su zaposlena, kao i ¢lanovi uze porodice tih lica;

o) "Povezana lica fonda" - su drustvo za upravljanje, banka depozitar, advokat
odnosno advokatsko drustvo, advokatska kancelarija ili zajedniCka advokatska kancelarija,
revizor i lica koja obavljaju poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u ugovornom
odnosu sa osnove pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvije
kalendarske godine sklopilo ugovor o pruzanju usluga za potrebe fonda;

Banka depozitar, Vakufska banka d.d. Sarajevo, potom Sberbank BH d.d. Sarajevo,
advokat i revizor Zuko d.o.o. Sarajevo nisu Clanovi Nadzornog odbora Fonda niti su
obavljali transakcije dionicama ZIF-a Ml group.

Clanovi Nadzornog odbora su Amir Sibi¢ (predsjednik) do 6.7.2018, Sadat Begié¢
(predsjednik) od 6.7.2018., Mirsad Bjelopoljak i Janez DeCman.

Pregled primanja ¢lanova Nadzornog odbora:

POREZ PO
RED.BR. | IME | PREZIME NETO ODBITKU ZDRAVSTVO PIO

1. AMIR SIBIC 3.709,09 412,14 171,73 | 257,60
2. MIRSAD BJELOPOLJIAK 6.000,00 666,72 277,80 | 416,64
3. SADAT BEGIC 3.490,90 387,90 161,63 | 242,44




4. JANEZ DECMAN 6.000,00 666,72 0,00 0,00

UKUPNO 19.199,99 2.133,48 611,16 | 916,68

Pregled primanja Odbora za reviziju:
POREZ
PO

RED.BR. | IME | PREZIME NETO ODBITKU | ZDRAVSTVO PIO
1. ALMIN PAJIC 600,00 66,66 27,78 41,66
2. DINO SEHOVIC 400,00 44,44 18,52 27,78
3. SAMIR MURTIC 400,00 44,44 18,52 27,78

UKUPNO 1.400,00 155,54 64,82 97,22

Transakcije s Drustvom za upravljanje nastalih po osnovu Ugovora o upravljanju, a u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima:
Naknada za upravljanje obraCunata je u iznosu od 721.335,88 KM i predstavlja
najznacajniji troSak sa uces¢em od 69,26%, i obraCunata je na nivou od 2,42% prosjecne
godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Ukupne obaveze prema Drustvu za upravljanje po
osnovu upravljacke provizije i naknada za troSkove upravljanja na dan 31.12.2018. godine
iznosile su 830.716,00 KM. Navedeno se odnosi na obaveze prema drustvu po osnovu
upravljaCke provizije u iznosu od 678.421,31 KM i obaveze za raCunovodstvene usluge u
iznosu od 152.294,69 KM.

Fond u svom portfoliu ima sljedeée emintente sa viSe od 10% vlasnistva dionica:

. - 5
R. br Naziv emitenta oro V\F/)I/:sgl(iaél?vﬂ vlaséoiéta Fer cij.ena vlrJijléL:jF;Ir;)it % od NVI
fonda] fonda vpludjela ulaganja fonda
1 GEOINZENJERING DD SARAJEVO 22075 24,98 0,24 5.298,00 0,02
2 GP "BOSNA" d.d. Sarajevo - u likvidaciji 190768 24,98 0,00 0,00 0,00
3 DC "GORAZDE" DD GORAZDE 8638 24,97 0,00 0,00 0,00
4 BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO 20223 24,95 0,00 0,00 0,00
5 KRAJINAPUTEVI DD BIHAC - u ste¢aju 116328 24,13 0,00 0,00 0,00
6 OAIF VIB fond Banja Luka 419370 21,09 3,98 1.669.386,16 5,83
7 LILIUM GLOBAL 880460,4858 20,72 1,77| 1.558.238,97 5,44
I S S ool J.?JARAJEVO D.D. 14823  2043] 0,00 0,00 0,00
9 ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 567079 18,66 0,85 482.017,15 1,68
10 |[ZRAK d.d. Sarajevo 161182 16,26 1,80 290.127,60 1,01
11 |METALNO DD ZENICA 153650 15,89 0,00 0,00 0,00
12 [IRIS COMPUTERS D.D. SARAJEVO 74500 15,83 7,04 524.480,00 1,83
13 |RK"BULEVAR" D.D. TUZLA - u stecaju 49019 15,42 0,00 0,00 0,00
14 |ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 19819 15,21 2,13 42.214,47 0,15

4




15  [SIP STUPCANICA DD OLOVO u steéaju 91897 14,97 2,80  257.311,60 0,90
16 :fk':'/:(?a'([;‘jizENJER'NG d.d. Sarajevo - u 6641 14,30  30,26|  200.925,45 0,70
17  [IP SVJETLOST DD SARAJEVO 104147 11,69 520  541.564,40 1,89
18 |[ENERGOINVEST - TDS d.d. Sarajevo 132821 11,62 0,00 0,00 0,00
19  [Teledigital d.d. Sarajevo 50668 11,62 34,92 1.769.093,49 6,18
20 |AUTO-REMONT D.D. BIHAC 1078 11,52 0,00 0,00 0,00
21 |ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO 28875 10,06 10,00  288.750,00 1,01
U 2018.-toj godini Fond je prodao dionice u emitentima u kojima ima uceSc¢e vece od
10%:
- 235.618 dionica Unis Komerc d.d. Sarajevo po cijeni od 0,65 KM= 151.579,94 KM
- Ingram d.d Srebrenik 144.738 dionice po 13,40 KM = 1,908.360,52 KM
- Dobrinja d.d. Sarajevo, 13.150 dionica po 48 KM = 288.250 KM.
- OIF Lilium global, prodato je 55.603 udjela za 180.420 KM
Pretvorbom, 21,09% akcija ZIF Vib Banjaluka su pretvoreni u udjele u OIF Vib Banjaluka a.d.
Lista 10 najvecih dionicara Fonda:
r.or. naziv vlasnika grad broj dionica %
1 ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo Sarajevo 1231417| 24,9936
2 ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo Sarajevo 378916 7,6907
3 KVANTUM GROUP DD SARAJEVO Sarajevo 200000; 4,0593
4 SOUTH EUROPE CAPITAL INC. TORTOLA 177702 3,6067
5 ZIF "FORTUNA FOND" d.d. CAZIN 150772] 3,0602
6 UniCredit Bank d.d. Mostar MOSTAR 144745| 2,9378
7 DZS DD LJUBLJANA 100000| 2,0297
8 NALIC MUJO MAGLAJ 99553| 2,0206
9 ISLE OF MAN ISLE OF MAN 93152 1,8907
10 |NISA, TRGOVINAIN STORITVE D.D. LUUBLJANA  |LJUBLJANA 63219 1,2831
Na pocetku godine je bilo sljedece stanje:
r.or. naziv vlasnika grad broj dionica %
1 ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo Sarajevo 1231417| 24,9936
2 ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo Sarajevo 378916 7,6907
3 KVANTUM GROUP DD SARAJEVO Sarajevo 200000| 4,0593
4 SOUTH EUROPE CAPITAL INC. TORTOLA 177702 3,6067
5 ZIF "FORTUNA FOND" d.d. CAZIN 150772] 3,0602




6 UniCredit Bank d.d. Mostar MOSTAR 146769 2,9789
7 DZS DD LJUBLJANA 100000 2,0297
8 NALIC MUJO MAGLAJ 99553| 2,0206
9 FUTURA INVESTMENT LTD ISLE OF MAN 93152 1,8907
10  |NISA, TRGOVINAIN STORITVE D.D. LUUBLJANA  |LJUBLJANA 63219 1,2831

Nije bilo promjena u redoslijedu prvih deset najvecih dioniara. Jedina promjena je u
broju dionica Unicredit bank d.d. Mostar - smanjenje za 2024 dionice. Postotak vlasnistva
dionica Fonda sa 2,9789% smanjen na 2,9378%.

Prikaz primjene pravila korporativhog upravljanja za 2018. godinu, prema ¢lanu
41. Zakona o rac¢unovodstvu i reviziji (Sl.novine F BiH broj 83/09)

ZIF ,MI-GROUP® d.d. Sarajevo se u svom poslovanju u izvjeStajpom periodu
pridrzavao pravila korporativhog upravljanja, sadrzanih u odredbama Zakona o privrednim
drustvima, Zakona o investicijskim fondovima, Zakona o trzistu vrijednosnih papira i Pravila
upravljanja dionickim drustvima, u cilju postizanja efikasnog upravljanja Fondom, sigurnosti
investitora i transparentnosti trziSta vrijednosnih papira.

S tim u vezi istiCemo da se upravljanje Fondom obavljalo na nacelima ravnopravnog
tretmana svih dioniara; potpunog, tacnog i pravovremenog objavljivanja svih bitnih
Fondom); osiguranja tacnih, relevantnih i potpunih informacija za Nadzorni Odbor i Odbor
za reviziju, kao i o Nadzornom odboru i Odboru za reviziju; odgovornosti, profesionalnosti i
nezavisnosti vanjskog revizora.

U upravljanju ZIF-om ,MI-GROUP* d.d Sarajevo, u izvjestajnom periodu ucestvovali
su svi organi Fonda, propisani zakonom, kako slijedi:

Skupstine

- XI Skupstina Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom“MI-GROUP” d.d.
Sarajevo odrzala se dana 06. 07.2018. godine, u 9,00 sati.

Bilo je prisutno 1,627.600 — 33,0348% dioniCara
Skupstina je donijela sljedece Odluke:

- Odluku o usvajanju godiSnjeg finansijskog izvjeStaja Zatvorenog Investicionog
fonda sa javhom ponudom “MI-GROUP” d.d. Sarajevo za 2017.g. sa izvjeStajima Vanjskog
revizora, Odbora za reviziju i lzvjeStajem o radu Nadzornog odbora Zatvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom “MI-GROUP” d.d. Sarajevo za 2017. Godinu;

- Odluku o nacinu pokri¢a gubitka Fonda iz 2017. godine;
- Odluku o razrjeSenju Predsjednika Nadzornog odbora Fonda na li¢ni zahtjev;



- Odluku o imenovanju Sadata Begi¢a za ¢lana Nadzornog odbora Fonda;

- Odluku o izmjenama i dopunama Stauta Zatvorenog investicionog fonda sa javhom
ponudom “MIGROUP” d.d. Sarajevo i usvajanje preciS¢enog teksta Statuta;

- Odluku o povjerenju €lanovima Nadzornog odbora Fonda;
- Odluku o izboru Vanjskog revizora Fonda za 2018. godinu;

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor Fonda sastoji se od tri Clana koje je imenovala Skupstina na period
od 4 godine, na prijedlog dioniCara sa najmanje 5% dionica sa pravom glasa, uz
dostavljanje potrebnih informacija i dokumentacije koja se odnosi na ispunjavanje uvjeta
propisanih Zakonom, drugim propisima i Statutom Fonda.

Kandidati za ¢lanove Nadzornog odbora prije glasanja su dali Izjave o prihvatanju
kandidature i Izjave o nepostojanju konflikta interesa.

Nadzorni odbor je u svom radu, u okviru nadleznosti utvrdenih Zakonom i Statutom
Fonda, u svemu poStovao odredbe Zakona, podzakonskih akata i Statuta, i odluke i
zakljuCke donosio jednoglasno.

Kao $to je to propisano Zakonom o privrednim drustvima, Nadzorni odbor, kao organ
koji je pozicioniran izmedu Skupstine i Uprave, je odgovoran za obezbjedivanje optimalnog
odnosa izmedu dioni€ara i operativnog djelovanja Uprave.

U izvjeStajnom periodu Nadzorni odbor Fonda je odrzao 7 sjednica.

Predsjednik i Clanovi Nadzornog odbora pojedinacno za skupstinu po godiSnjem
izvjeStaju o poslovanju dali su lzjavu o postupanju po zakonu, Pravilima upravljanja
dioni¢kim drustvima i Statutu Fonda.

Uprava

Upravu Fonda €ini Direktor Fonda, kojeg je imenovao Nadzorni odbor na period od 4
godine.

Direktor Fonda osigurava Nadzornom odboru blagovremene, pouzdane i detaljne
informacije, posebno vezano za dogadaje koji mogu znacajno uticati na uspjesSnost
poslovanja Fonda.

Direktor Fonda je, uz izvjeStaj o godiSnjem poslovanju Fonda, dostavio Nadzornom
odboru lIzjavu o pridrzavanju zakona, drugih propisa i Pravila upravljanja dionickim
drustvima, Statuta i drugih akata Fonda.

Odbor za reviziju

Odbor za reviziju Fonda Cine predsjednik i dva Clana, koje je imenovala Skupstina
Fonda.



Vanjski revizor

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom “MI-GROUP” d.d.
Sarajevo, 6. 7. 2018. godine, za vanjskog revizora izabrala je “Zuko” d.o0.0. Sarajevo.



FINANSIJSKI IZVJESTAJI FONDA ZA 2018. godinu

a) lzvjestaj o neto sredstvima — Bilans stanja na dan 31.12.2018. godine

Ukupna sredstva (aktiva) Fonda na dan 31.12.2018. godine iznosila su 29.676.913
KM. U strukturi sredstava (aktive), ulaganja u vlasniCke vrijednosne papire na dan
31.12.2018. godine iznosila su 29.421.137 KM, Sto predstavlja 99,14 % vrijednosti ukupnih
sredstava (aktive).

Istovremeno gotovina i ekvivalenti gotovine iznosili su 134.155 KM.

Na dan 31.12.2018. godine ukupna vanbilansna evidencija Fonda iznosila je
6,439.118,60 KM. Isto se odnosi na :

- neutroSene privatizacijske certifikate u iznosu od 5.333.360,71 KM i
- ulaganja u drustva ograni¢ene odgovornosti u iznosu od 1,062.913,14 KM

- ulaganja u nekretnine- zemljiSte likvidiranog DruStva Unis-inzenjering d.d. Sarajevo
uiznosu od 42.844,75 KM

Uporedujuci sredstva (aktivu) na dan 31.12.2018. godine u odnosu na sredstva
(aktivu) 31.12.2017. godine uoCava se da su manja za 6,94 %.

Neto sredstva (kapital) Fonda na dan 31.12.2018. godine iznosila su 28.631.471 KM
i u strukturi ukupnih izvora sredstava ucestvovali sa 96,48%.

b) Izvjestaj o poslovanju — Bilans uspjeha za period 01.01.- 31.12.2018. godine

Ukupni poslovni prihodi ostvareni u periodu 01.01.-31.12.2018. godine iznosili su
375.732,04 KM i veci su za 20,61%. Prihod od dividendi iznosi 349.392 KM.

Navedeni iznos odnosi se na prihod od dividendi i to kako slijedi:

Broj
dionica ili Dividenda Ukupni
Naziv emitenta Simbol | % ucesc¢a po dionici prihodi
OZON D.D. TRAVNIK OZNTR 20222 0,0000242 0,49
UNICREDIT BANKA A.D.
BANJA LUKA NBLBR 125 | 92,9500000 11.618,75
ENERGONOVA D.D. EGNSR 60445 0,1054183 6.372,01
BH TELECOM D.D. BHTSR 157085 1,7372584 272.897,23




JP ELEKTROPRIVREDA
BIH D.D.

JPES

16822

2,212686363 37.221,81

OZON D.D. TRAVNIK

OZNT

21282

1 21.282,00

UKUPNO

349.392,29

Osim prihoda od dividendi, Fond je ostvaro i prihod od kamata na obveznice u iznosu od

2.339,75 KM.

Po osnovu ugovora o zakupu br.: OPU-OV:6273/16 od 12.08.2016. godine Fond je ostvario
prihod u iznosu od 24.000,00 KM

Po osnhovu prodaje dionica u izvjeStajnom periodu Fond je ostvario realizovanu dobit u

iznosu od 269.893,60 KM i to kako slijed:i:

EMITENT DOBITAK

UNISKOMERC D.D. 23.561,80
BH TELECOM D.D. 2.795,00
BOR BANKA 34.513,60
INGRAM D.D. 121.449,66
UNION BANKA 3.732,60
UNIONINVEST PLASTIKA 77.790,94
ZIF PROF-PLUS 6.050,00
UKUPNO 269.893,60

Sa 31.12.2018. godine svodenjem dionica na fer vrijednost ostvarena je dobit u iznosu od

3.861.115,58 KM.

Potrazivanja po osnovu dividendi na dan 31.12.2018. godine iznosila su 53.233,67 KM.
Navedeni iznos se odnosi na :

e GP Putd.d. uiznosu od 31.951,67 KM
e Ozond.d.uiznosuod 21.282,00 KM

Na dan 31.12.2018. godine potrazivanja po osnovu otplate obveznica iznosila su 10.300,00
KM, Isti se odnosi na potraZivanja za obveznice Massimo serija B 10.300,00 KM.

Na dan 31.12.2018. godine potraZivanja od zakupa nekretnina iznosila su 58.073,41 KM.
Ista se odnose na neplacene zakupnine za mjesec decembar 2016. Godine (dio), januar-
decembar 2017. Godine i januar-decembar 2018. godine.
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POSLOVNI RASHODI

Ukupni poslovni rashodi u periodu 01.01-31.12.2018. godine iznosili su 1.041.489,61

KM.
Navedeni iznos odnosi se na sljedece:
Udio
Udio (%) (%)

Iznos (KM) 2018. god. Index Iznos (KM) 2017.
Vrsta troska 2018. god. 2018/2017 | 2017. god. god.
Naknada DUF-u 721.335,88 69,26 85,34 845.239,15 73,71
Naknada RVP-u 13.536,40 1,30 100,11 13.522,14 1,18
Naknada depozitaru 20.600,00 1,98 104,04 19.800,00 1,73
Naknada za reviziju 8.775,00 0,84 100,00 8.775,00 0,77
Naknada za racunovodstvo 51.089,41 4,91 107,13 47.689,78 4,16
Naknada berzi 11.400,00 1,09 100,00 11.400,00 0,99
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 70.564,07 6,78 110,31 63.967,76 5,58
Troskovi servisiranja dionicara 2.529,54 0,24 39,83 6.350,76 0,55
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 23.405,31 2,25 99,64 23.490,16 2,05
Naknade i troskovi direktora fonda 62.604,85 6,01 100,57 62.252,99 5,43
Ostali troskovi 55.649,15 5,34 125,83 44.227,02 3,86
Ukupni rashodi 1.041.489,61 100,00 90,82 | 1.146.714,76 | 100,00
Prosjecna godisnja NVI fonda 29.756.845,87 90,82 | 32.763.278,90
Udio troskova u prosje¢noj NVI fonda
(%) 3,50 3,50

Ukupni poslovni rashodi su smanjeni u odnosu na isti period pro8le godine za 105.225,15

KM, odnosno za 9,18%.

Ukupan realizovani gubitak perioda iznosio je 837.187,67 KM. Prodajom dionica sljedecih
emitenata ostvaren je gubitak i to kako slijedi:

EMITENT GUBITAK
UNION BANKA 226.444,40
DOBRINJA D.D. 15.392,55
OIF LILIUM GLOBAL 278,01
OIF LILIUM CASH 1,17
BITUMENKA D.D. 4.163,94
UKUPNO 246.280,07

Sa 31.12.2018. godine izvrSen je test umanjenja za drustvo GP Put d.d. Sarajevo koji je
objavio stecaj, pri Eemu je ostvaren gubitak po ovom osnovu u iznosu od 590.907,60 KM.
Ukupni gubitak tekuéeg perioda iznosio je 2.398.671,79 KM.
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c) lzvjesStaj o promjenama neto sredstava Fonda
za period 01.01. - 31.12.2018. godine

Neto sredstva (neto kapital) Fonda na dan 31.12.2018. godine iznose 28.631.471
KM i manja su za 2.398.672 KM.

Gubitak od ulaganja iznosi 1.233.052 KM u odnosu na -12.003.123 KM iz prosle
godine.

Nerealizovani gubici od ulaganja za 2018. godinu iznose 1.165.620 KM dok su u
2017. godini iznosili dobitak u iznosu od 8.247.273 KM.

d) lzvjesStaj o novéanim tokovima za period 01.01. - 31.12.2018.g.

Uvidom u izvjeStaj o nov€anim tokovima za period 01.01.2018. — 31.12.2018. godine
uoCava se da je Fond ostvario ukupne prilive od aktivnosti u gotovom novcu u iznosu
4.332.316 KM, (prodaja dionica preduzeca iz portfolia Fonda, dividende). Prilivi u novcu u
2018. godini u odnosu na 2017. godinu manji su za 50,87%. Prilivi po osnovu dividendi su
veci za 24% a prilivi od prodaje vrijednosnih papira maniji su za 54,03%.

Odlivi gotovine iznosili su 4.203.323 KM (manji za 52,6%) tako da je neto priliv
gotovine iz poslovnih aktivnosti iznosio 128.993 KM. Stanje na racunu 31.12.2018. iznosi
134.155 KM.

PROMJENE U PORTFOLIU

KUPOVINE - INVESTIRANJE
U 2018. godini obavljene su slijedece kupovine vrijednosnih papira:

PREGLED ULAGANJA U DIONICE

RED.BR. MJESEC

REALIZACIJA DIONICA

TROSAK DIONICA

UKUPNO DIONICA

JANUAR

150.176,20

1.467,24

151.643,44

FEBRUAR

0,00

0,00

0,00

MART

53.369,53

516,51

53.886,04

Bo|w Ny e

APRIL

122.715,00

1.224,14

123.939,14
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5. MAJ 16.779,07 224,63 17.003,70
6. JUNI 2.049.977,06 20.025,87 2.070.002,93
7. JuLl 0,00 0,00 0,00
8. AVGUST 603.341,52 5.968,73 609.310,25
9. SEPTEMBAR 350.804,00 2.549,33 353.353,33
10. OKTOBAR
11. NOVEMBAR
12. DECEMBAR

UKUPNO 3.347.162,38 31.976,45 3.379.138,83

PRODAJE
U izvjeStajnom periodu prodato je vrijednosnih papira u ukupnoj vrijednosti 3.922.529,74 KM i to kako
slijedi:

MJESEC REALIZACIJA UKUPNI TROSAK NAPLACENO OBVEZNICE UDJELI Naplaéeno SVEUKUPNO
1. 153.151,70 1.571,76 151.579,94
2. 149.001,60 1.529,23 147.472,37 6480
3. 58.080,00 597,61 57.482,39
4. 217.345,00 2.318,61 215.026,39
5. 1.927.910,16 19.549,64 1.908.360,52
6. 131.885,20 1.353,85 130.531,35 11124
7. 919.450,00 9.428,58 910.021,42
8. 0,00 0,00 0,00
9. 0,00 0,00 0,00
10. 100319,19 319,19 100000
11. 29.301,80 229,48 29.072,32 681,09 0 681,09
12. 217.800,00 1.689,67 216.110,33

3.803.925,46 38.268,43 3.765.657,03 17604 101.000,28 319,19 100.681,09 3.922.529,74

Portfolio Fonda na dan 31.12.2018.g.

Na dan 31.12.2018. godine Fond je imao ulaganja u dionice 65 Drustava. Fer vrijednost

ulaganja utvrdena na osnovu Pravilnika o vrijednovanju i obradunu imovine investicijskog Fonda
(Sl.novine FBiH broj 42/09) iznosila je 25.439.704,30 KM. Od ukupnog broja emitenata, 25 emitenta
je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima se aktivho trgovalo. Njihova fer
vrijednost na dan 31.12.2018. godine iznosila je 16.634.762,40 KM, dok je ostalih 40 emitenata
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vrednovano tehnikom procjene Cija je fer vrijednost na dan 31.12.2018. godine iznosila
8.804.941,90KM. U emitentu Cajavec — Mega a.d. Banja Luka Fond ima prioritetne dionice kao i
redovne.

Osim ulaganja u dionice, Fond je ulozio i u udjele Otvorenih investicionih fondova i to: Lilium
Global, Lilium Cash, OAIF VIB i OAIF JAHORINA KOIN. Na dan 31.12.2018. godine fer vrijednost
ulaganja u udjele fondova iznosila je 3.547.000,13 KM.

Osim dionica i udjela, Fond je ulozio i u obveznice TEC-a i Massimo Holdinga cija je fer
vrijednost na dan 31.12.2018. godine iznosila 25.012,18 KM.

Osim ulaganja u vlasni¢ke i duzniCke vrijednosne papire Fond je realizovao ulaganje u
nekretnine i to po Ugovoru broj OPU-OV:190/2016 od 20.01.2016. godine. Fer vrijednost kupljenih
apartmana iznosila je na dan 31.12.2018. godine iznosila je 409.420,00 KM.

Iz naprijed navedenog mozZe se vidjeti da su ukupna ulaganja Fonda na dan 31.12.2018.
godine iznosila 29.421.136,61 KM.
U odnosu na pocetno stanje fer vrijednost ulaganja manja je za 2.307.848,43 KM.

U narednoj tabeli dat je prikaz povecanja/smanjenja fer vrijednosti ulaganja u 2018. godini u
poredenju sa 2017.-om godinom:

Smanjenje/
Broj dionica Vrijednost Broj dionica Vrijednost povecanje
oznaka emitenta 31.12.2017 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018. vrijednosti
AMHS 3.846 0,00 3.846 0,00 0,00
AMOS 2.974 0,00 2.974 0,00 0,00
ANGS 19.819 42.214,47 19.819 42.214 .47 0,00
ASTS 1.831 0,00 1.831 0,00 0,00
ATRE 1.078 0,00 1.078 0,00 0,00
BHTS 174.585 2.140.412,10 157.085 1.727.935,00 -412.477,10
BIGFRK3 570.317 890.721,09 727.786 946.121,80 55.400,71
BITM 15.422 33.465,74 0 0,00 -33.465,74
BNTMRK4 0 0,00 9.500 159.600,00 159.600,00
BORBRK3 2.538 223.344,00 577 63.458,46 -159.885,54
BSTRRK1 20.223 0,00 20.223 0,00 0,00
BSNFRK2 567.079 1.417.697,50 567.079 482.017,15 -935.680,35
BSNC 2.379 99.870,42 2.379 91.020,54 -8.849,88
BVRU 46 26,59 46 43,70 17,11
CMEGPA 249.000 149.400,00 249.000 206.670,00 57.270,00
CMEGRA 10.500 5.985,00 10.500 5.355,00 -630,00
CST™M 6.040 109.565,60 6.040 120.196,00 10.630,40
DBRN 5.765 303.642,55 0 0,00 -303.642,55
DCGZ 8.638 0,00 8.638 0,00 0,00
DCNS 15.106 241.847,06 15.106 869.501,36 627.654,30
DOMS 24.738 0,00 24.738 0,00 0,00
ETDS 132.821 0,00 132.821 0,00 0,00
EDVI 28.875 288.750,00 28.875 288.750,00 0,00
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EFNF 335.840 332.481,60 335.840 161.203,20 -171.278,40
ELGJ 1.000 185.140,00 1.000 185.140,00 0,00
ENIS 22.418 20.176,20 22.418 18.831,12 -1.345,08
ENPS 42.140 217.442,40 42.140 227.556,00 10.113,60
EGNS 60.445 3.445.365,00 67.445 2.374.064,00 | -1.071.301,00
FDHM 2.887 0,00 2.887 0,00 0,00
GINZ 22.075 5.298,00 22.075 5.298,00 0,00
GPBS 190.768 200.306,40 190.768 0,00 -200.306,40
GPHS 14.823 0,00 14.823 0,00 0,00
GPUT 155.502 590.907,60 155.502 0,00 -590.907,60
GMON 908 3.595,68 908 5.738,56 2.142,88
HEDR 149.877 27.877,12 149.877 31.024,54 3.147,42
HETR 9.776 1.867,22 9.776 2.932,80 1.065,58
HRCA 43.631 318.506,30 43.631 469.905,87 151.399,57
INGM 144.738 1.806.460,50 0 0,00 | -1.806.460,50
IRIS 74.500 1.185.295,00 74.500 524.480,00 -660.815,00
JHKP 125.000 107.000,00 125.000 319.375,00 212.375,00
JPES 16.822 125.323,90 16.822 169.061,10 43.737,20
KHKL 184.817 336.366,94 184.817 336.366,94 0,00
KRJP 116.328 0,00 116.328 0,00 0,00
KTKV 194.111 0,00 194.111 0,00 0,00
LICA 62,802 682,26 0,000 0,00 -682,26
LIGL 936.063,625 1.693.526,31 880.460,486 1.5568.238,97 -135.287,34
METZ 153.650 0,00 153.650 0,00 0,00
MTHN 30.151 45.226,50 30.151 45.226,50 0,00
NBLB 125 165.317,50 125 183.395,00 18.077,50
OCJH 207.514 180.537,18 207.514 261.467,64 80.930,46
OZNT 20.222 3.093.931,62 21.282 3.383.838,00 289.906,38
RFUM 1.950 212,55 1.950 171,60 -40,95
RKBL 49.019 0,00 49.019 0,00 0,00
RMUB 905 14.480,00 905 16.290,00 1.810,00
RMUK 6.700 8.040,00 6.700 4.690,00 -3.350,00
RTEU 6.772 203,16 6.772 135,44 -67,72
SEIS 34.229 0,00 34.229 0,00 0,00
SOSO 146.423 732.115,00 146.423 963.829,40 231.714,40
SPSO 91.897 0,00 91.897 257.311,60 257.311,60
SRPV 133.940 2.303.768,00 168.391 2.509.025,90 205.257,90
SVIP 104.147 339.519,22 104.147 541.564,40 202.045,18
TEC 240 25.699,44 180 19.274,58 -6.424,86
TRZH 809 18.420,93 809 19.116,67 695,74
TTRS 44.928 1.293.926,40 50.668 1.769.093,49 475.167,09
TTUT 5.749 0,00 5.749 0,00 0,00
UINZ 6.641 200.925,45 6.641 200.925,45 0,00
UKMC 235.618 129.589,90 0 0,00 -129.589,90
UNDT 1.104 0,00 1.104 0,00 0,00
UNIB 24.884 354.597,00 0 0,00 -354.597,00
UNPL 4.675 201.960,00 24.125 1.124.225,00 922.265,00
UNPR 170.375 3.177.493,75 170.375 4.354.785,00 | 1.177.291,25
VIBP 419.370 2.302.341,30 419.370 1.669.386,16 -632.955,14
ZRKS 161.182 80.591,00 161.182 290.127,60 209.536,60
ZTPM 33.989 0,00 33.989 0,00 0,00
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NJZ 5.633 0,00 5.633 0,00 0,00

MSHS 158 16.483,59 55 5.737,60 -10.745,99

UKUPNO ULAGANJE

U VRIJEDNOSNE

PAPIRE 31.235.940,04 29.011.716,61 | -2.224.223,43

ULAGANJE U

NEKRETNINE 493.045,00 409.420,00 -83.625,00

UKUPNO SVA

ULAGANJA 31.728.985,04 29.421.136,61 | -2.307.848,43

Pregled ulaganja 31.12.2018.

R. br Naziv emitenta Broj vp/udjela u| % vlasnista | Fer cijena VlrJi](L:jpnat % od NVI

) vlasnistvu fonda fonda vp/udjela Jednos fonda
ulaganja
Ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH

1 |[AUTOMEHANIKA DD SARAJEVO 3846 5,28 0,00 0,00 0,00
2 |AMOS DD TUZLA 2974 9,94 0,00 0,00 0,00
3 |[ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 19819 15,21 2,13 42.214,47 0,15
4 |ASTRO d.d. Sarajevo - u stecaju 1831 9,49 0,00 0,00 0,00
5 [AUTO-REMONT D.D. BIHAC 1078 11,52 0,00 0,00 0,00
6 |BH Telecom d.d. Sarajevo 157085 0,24 11,00 1.727.935,00 6,04
7 |ZIF BIG-INVESTICIONA GRUPA D.D. SARAJEVO 727786 6,82 1,30 946.121,80 3,30
8 [BNT-TMiH d.d. Novi Travnik 9500 0,57 16,80 159.600,00 0,56
9 |BOR BANKA D.D. SARAJEVO 577 0,27 109,98 63.458,46 0,22
10 |BOSANAC d.d. Orasje 2379 3,40 38,26 91.020,54 0,32
11 |ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 567079 18,66 0,85 482.017,15 1,68
12 |BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO 20223 24,95 0,00 0,00 0,00
13 |CESTE DD MOSTAR 6040 1,28 19,90 120.196,00 0,42
14 |DC "GORAZDE" DD GORAZDE 8638 24,97 0,00 0,00 0,00
15 |TP DC SARAJEVO DD SARAJEVO 15106 4,60 57,56 869.501,36 3,04
16 |DOM STAMPE DD ZENICA 24738 8,03 0,00 0,00 0,00
17 |ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO 28875 10,06 10,00 288.750,00 1,01
18 |ZIF "EUROFOND-1"d.d. Tuzla 335840 9,30 0,48 161.203,20 0,56
19 |ENERGONOVA d.d. Sarajevo 67445 7,10 35,20 2.374.064,00 8,29
20 |ELEKTRO GRUPA DD JAJCE 1000 0,95 185,14 185.140,00 0,65
21 |ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO 22418 0,12 0,84 18.831,12 0,07
22 |ENERGOPETROL d.d. Sarajevo 42140 0,76 5,40 227.556,00 0,79
23 |ENERGOINVEST - TDS d.d. Sarajevo 132821 11,62 0,00 0,00 0,00
24 |[FDM D.D. 2887 1,30 0,00 0,00 0,00
25 |GEOINZENJERING DD SARAJEVO 22075 24,98 0,24 5.298,00 0,02
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26 |GRANITMONT DD JABLANICA 908 0,52 6,32 5.738,56 0,02
27 |GP "BOSNA" d.d. Sarajevo - u likvidaciji 190768 24,98 0,00 0,00 0,00
28 |oF HERCECOVINA- J.?JARAJEVO DD. 14823 20,43 0,00 000 0,00
29 |GP "PUT"d.d. Sarajevo 155502 9,26 0,00 0,00 0,00
30 [HERCEGOVINA-AUTO DD MOSTAR 43631 6,61 10,77 469.905,87 1,64
31 [IRIS COMPUTERS D.D. SARAJEVO 74500 15,83 7,04 524.480,00 1,83
32 |[JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajevo 16822 0,05 10,05 169.061,10 0,59
33 |KHK D.D. LUKAVAC 184817 5,16 1,82 336.366,94 1,17
34 |KRAJINAPUTEVI DD BIHAC - u stecaju 116328 24,13 0,00 0,00 0,00
35 |KTK Visoko d.d. Visoko 194111 2,33 0,00 0,00 0,00
36 [METALNO DD ZENICA 153650 15,89 0,00 0,00 0,00
37 |[METALOTEHNA DD TUZLA 30151 8,27 1,50 45.226,50 0,16
38 |OZON D.D. TRAVNIK 21282 7,30 159,00 3.383.838,00 11,82
39 [RK"BULEVAR" D.D. TUZLA - u ste¢aju 49019 15,42 0,00 0,00 0,00
40 |RMU "BANOVICI"d.d. Banovici 905 0,13 18,00 16.290,00 0,06
41 |RMU "KAMENGRAD" d.d. Sanski Most - u ste¢aju 6700 2,52 0,70 4.690,00 0,02
42 |SIPAD EXPORT-IMPORT DD SARAJEVO 34229 3,00 0,00 0,00 0,00
43 |SARAJEVO-OSIGURANJE D.D. SARAJEVO 146423 3,15 6,58 963.829,40 3,37
44 |SIP STUPCANICA DD OLOVO 91897 14,97 2,80 257.311,60 0,90
45 |SARAJEVSKA PIVARA D.D. Sarajevo 168391 6,43 14,901 2.509.025,90 8,76
46 |IP SVJETLOST DD SARAJEVO 104147 11,69 5,20 541.564,40 1,89
47 |TRZ HADZICI DD 809 0,13 23,63 19.116,67 0,07
48 |Teledigital d.d. Sarajevo 50668 11,62 34,92 1.769.093,49 6,18
49 |D.D."TTU" Tuzla 5749 0,78 0,00 0,00 0,00
50 [UNIS INZENJERING d.d. Sarajevo - u likvidaciji 6641 14,30 30,26 200.925,45 0,70
51 |UNIS UNIDATA DD SARAJEVO 1104 2,84 0,00 0,00 0,00
52 |UNIONINVESTPLASTIKA D.D. SARAJEVO 24125 6,82 46,60 1.124.225,00 3,93
53 |PRETIS d.d. Vogosca 170375 4,00 25,56 4.354.785,00 15,21
54 [ZRAK d.d. Sarajevo 161182 16,26 1,80 290.127,60 1,01
55 [ZITOPROMET DD MOSTAR - u steéaju 33989 3,45 0,00 0,00 0,00
56 [ZVIJEZDA GDD SA P.O. VISOKO 5633 5,20 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u FBIH 24.748.508,58 86,44
Ulaganja u dionice sa sjedistem u RS
57 |[ZTC Banja Vrucica a.d. Tesli¢ 46 0,00 0,95 43,70 0,00
58 nCeﬁrJe’:‘rYIEeCaN('jE(BsaAnJg“ﬁ‘T‘(t;C”e upravijanje | 249000 9,96 083  206.670,00 0,72
59 nceﬁfeﬁ‘r:fﬁga'\’f(E’;aAnJg“lileJ‘T‘(t;C”e upravijanje i 10500 0,10 0,51 5.355,00 0,02
60 |Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad 149877 0,03 0,21 31.024,54 0,11
61 |Hidroelektrane na TrebiSnjici a.d. Trebinje 9776 0,00 0,30 2.932,80 0,01
62 |UniCredit Bank a.d. Banja Luka 125 0,09] 1.467,16 183.395,00 0,64
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63 |Jahorina OC a.d. Pale 207514 1,38 1,26 261.467,64 0,91

64 |Rafinerija ulja a.d. Modri¢a 1950 0,00 0,09 171,60 0,00

65 |RITE Ugljevik a.d. Ugljevik 6772 0,00 0,02 135,44 0,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u RS 691.195,72 2,41
Ukupno ulaganja u dionice 25.439.704,30 88,85
Ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH

67 |MASSIMO HOLDING D.O.0. SARAJEVO 55 5,29 104,32 5.737,60 0,02

70 |[AGENCIJA TEC d.o.0. Sarajevo 60 9,37 107,08 6.424,86 0,02

71 |AGENCIJA TEC d.o.0. Sarajevo 60 9,37 107,08 6.424,86 0,02

72 |AGENCIJA TEC d.o.0. Sarajevo 60 9,37 107,08 6.424,86 0,02
Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedistem u FBIH 25.012,18 0,09
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u FBIH

73 [LILIUM GLOBAL 880460,4858 20,72 1,77 1.558.238,97 5,44
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u FBIH 1.558.238,97 0,05
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u RS

74 |OAIF sa javnom ponudom Jahorina Koin 125000 6,34 2,56 319.375,00 1,12

75 |OAIF VIB fond Banja Luka 419370 21,09 3,98 1.669.386,16 5,83
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem uRS 1.988.761,16 6,95
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a 3.547.000,13 12,39
Ukupno ulaganja fonda u vrijednosne papire 101,33
R. br. Naziv \t‘i?zar\":‘g Jsf:i‘XE? Fer vrijednost

1 |Apartman 2 - Babanovac bb Viasi¢ 317.063,59| 112.353,59|  204.710,00

2 |Apartman 3 - Babanovac bb Viasi¢ 317.063,59| 112.353,59|  204.710,00

Ukupno 634.127,18 224.707,18 409.420,00
UKUPNA ULAGANJA FONDA 29.421.136,61

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

Kretanje prosjecne neto vrijednosti imovine Fonda

Neto vrijednost imovine fonda 31. 12. 2018. iznosila je 28.631.471 a 31. 12. 2017.

iznosila je 31.030.143 KM

Neto vrijednost je manja za 2.398.672 KM.
Uporedni pregled prosjeCnih mjesecnih neto vrijednosti imovine ZIF Ml GROUP d.d.
Sarajevo tokom 2018. godine u odnosu na 2017., 2016. i 2015. godinu:
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mjesec NVI - 2018 NVI- 2017. [indeks|{ NVI-2016 indeks NVI - 2015 indeks
januar 30.169.826,90[ 34.048.388,11 88,61 34.024.381,25 100,07] 42.847.230,57] 79,41
februar 28.686.985,31| 33.155.367,99| 86,52 32.541.285,28] 101,89 42.800.565,76] 76,03
mart 28.122.766,62| 33.012.209,15] 85,19] 34.561.352,20] 95,52 43.830.322,71f 78,85
april 28.547.504,99] 33.144.270,41] 86,13] 33.969.636,56| 97,57 42.650.345,35[ 79,65
maj 31.267.923,84| 33.860.866,88] 92,34] 34.535.723,73[ 98,05 42.453.814,46| 81,35
juni 31.099.590,61] 32.334.243,54| 96,18] 35.589.485,02] 90,85 39.048.696,40[ 91,14
juli 32.454.667,20 32.805.010,32[ 98,93 35.380.968,97[ 92,72| 38.593.264,47] 91,68
avgust 35.140.282,96[ 33.865.699,78[ 103,76[ 35.361.081,40[ 95,77| 37.432.716,81] 94,47
septembar 29.145.830,34] 31.275.356,70] 93,19] 34.665.303,73] 90,22 37.508.292,03[ 92,42
oktobar 27.038.395,01] 32.532.255,32| 83,11] 32.481.484,43| 100,16 36.667.448,86] 88,58
novembar 26.111.648,56] 32.031.487,33] 81,52| 33.584.394,67[ 95,38 36.934.171,90[ 90,93
decembar 29.296.728,04] 31.094.191,30] 94,22| 33.910.255,34[ 91,70 35.945.293,90[ 94,34
Ukupno 357.082.150,38| 393.159.346,83[ 90,82 410.605.352,58| 95,75 476.712.163,22| 86,13
Prosjek 29.756.845,87| 32.763.278,90] 90,82| 34.217.112,72[ 95,75 39.726.013,60[ 86,13

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Na dan 31.12.2018. godine ukupna vanbilansna evidencija Fonda iznosila je
6.439.118,60 KM. Isto se odnosi na :

- neutroSene privatizacijske certifikate u iznosu od 5.333.360,71 KM i
- ulaganja u drustva ograni¢ene odgovornosti u iznosu od 1.062.913,14 KM
- ulaganja u nekretnine- zemljiSte likvidiranog DruStva Unis-inzenjering d.d. Sarajevo

u iznosu od 42.844,75 KM

R, Naziv emitenta Ulf/l;i?ggnggn . Ukupno fer VrijeanSt Od/?o%(i:c?eslr:waavuud?
br ulaganja ulaganja emitenta

1 Asfaltgradnja d.o.o. Visoko 110.52 58.524,29 2,8778
2 Bosnaprodukt Gradacac - Vegafruit 99.831 0,00 6,3819
3 Famos fabrika spojnica Sanski most* 56.661 0,00 1,8619
4 Kokaprodukt Gracanica* 276.98 24.568,13 2,6412
5 Livnica ¢elika d.o.o. Tuzla* 396.32 0,00 6,7255
6 Polihem Sodaso Holding Tuzla* 2.311.7 0,00 4,3378
7 | Rad Lukavac** 1.184. 968.652,00 10,118
8 RK Domacinstvo Tuzla 16.940 6.369,90 44614
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9 | Salines Tuzla* 337.45 0,00 20,421
10 | Projekt Sarajevo** 13400 4798,82 1,862
Ukupno: 4,932, 1.062.913,1

Drustva u kojima se vodi ste€aj oznaCeni su sa * a preduzeca u kojima je sporna
implementacija procesa privatizacije (oznaceni **).

Neto vrijednost imovine ZIF-a M| GROUP d.d. Sarajevo

Naredna tabela sadrzi pregled prosjeCne vrijednosti neto imovine ZIF Ml GROUP dd

Sarajevo. Pregled je sacinjen na osnovu izvjeStaja banke depozitara za svaku prikazanu

godinu.

Pregled prosjecne neto vrijednosti imovine Fonda

Godina | Neto vrijednost imovine Fonda Knjigovodstvena vrijednost po dionici
2005. 116,601.009,56 2,39
2006. 110,632.021,83 6,72
2007. 120,805.928,30 24,65
2008. 112,231.006,99 22,82
20009. 86,122.319,19 17,50
2010. 60.586.276,58 12,30
2011 54.383.019,17 11,04
2012 49.407.328,96 10,03
2013 45.073.584,40 9,15
2014 42.399.036,28 8,60
2015 32.568.417,91 6,61
2016 34.785.992,00 7,06
2017 30.156.999,18 6,12
2018 29.756.845,87 6,04

Vrijednost dionica ZIF-a Ml GROUP

Kretanje cijena dionica MIGFR na SASE

Datum m/d | Srednji kurs | % promjena | Broj transakcija| Koli€ina Promet
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01-08 1,00 -0,81 2 1000 1.001,85
01-12 1,02 2,00 1 220 224,40
01-15 1,04 1,96 1 267 277,68
01-31 1,12 7,69 1 82 91,84
02-26 1,01 -9,82 2 581 586,81
03-08 1,00 -0,99 1 186 186,00
03-19 1,08 8,00 1 347 374,76
03-23 1,08 0,00 1 860 928,80
03-30 1,08 0,00 1 208 224,64
07-25 0,98 -9,26 1 119 116,62
07-26 0,90 -8,16 1 200 180,00
08-23 0,81 -10,00 1 100 81,00
08-27 0,80 -1,23 1 30 24,00
09-06 0,73 -8,75 2 390 284,70
09-18 0,73 0,00 2 244 178,12
09-24 0,80 9,59 2 252 201,60
10-15 0,80 0,00 1 500 400,00
10-16 0,79 -1,25 1 600 474,00
11-07 0,72 -8,86 1 330 237,60
11-08 0,72 0,00 2 310 223,20
11-12 0,67 -6,94 1 56 37,52
11-28 0,65 -2,99 1 62 40,30
12-04 0,65 0,00 2 8925 5.801,25
12-06 0,65 0,00 2 2750 1.787,50
12-31 0,64 -1,40 2 253 162,17

0,75 18872 14.126,36

sa dionicama Fonda u vrijednosti od 316.773,07 KM.

Promet u 2018. godini je 22 puta manji u odnosu na 2017. godinu kada se trgovalo
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Prosje€na cijena po dionici niza je u prosjeku za 52.51%. U 2017. godini iznosila je
1,42827 KM.

Graficki prikaz kretanja cijene dionice:

1,2
N

0,8

0,6
0,4
0,2

0
08.01.2018  08.03.2018  08.05.2018  08.07.2018 08.09.2018  08.11.2018

PREDUZECA 1Z PORTFOLIJA ZIF-a ,,MI GROUP* D.D SARAJEVO U KOJIM JE
POKRENUT STECAJNI/LIKVIDACIONI POSTUPAK

U portfoliu Fonda nalaze se sljede¢i emintenti u kojima su pokrenuti
ste€ajni/likvidacioni postupci:

% uceSéa u

Broj ngpr:o Ukupno fer ukupnim . (i/",a u
Rb Naziv emitenta dionica ili no'r.nlc?a n? vrijednost dionicama ucesr(;f
% udjela vrjednos ulaganja /udjelima portl.
ulaganja emitenta Fonda
1 | Astro d.d. Sarajevo 1831 457.750,00 0,00 9,4905 0,00
2 | Dom Stampe d.d. Zenica 24738 247.380,00 0,00 8,0364 0,00
3 | GP Hercegovina-Sarajevo d.d. 14823 148.230,00 0,00 20,4300 0,00
4 | Polihem Sodaso Holding Tuzla* 2.311.724,21 0,00 4,3379 0,00
5 | Salines Tuzla* 337.459,82 0,00 20,4218 0,00
6 | SIP Stup&anica dd Olovo 91897 2.775.289,40 0,00 14,9750 0,00
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7 | Unis inzenjering d.d. Sarajevo 6641 332.050,00 | 200.925,45 14,3014 0,64
8 | Kokaprodukt d.o.0. Grac¢anica* 276984,88 24.568,13 2,6413 0,00
9 | RKBulevard.d. Tuzla 49019 490.190,00 0,00 15,4200 0,00
10 | GP Bosna d.d.Sarajevo 190768 3.109.518,52 0,00 24,9894 0,63
11 | Famos fabrika spojnica S Most* 56.661,22 0,00 1,8600 0,00
12 | Zitopromet d.d. Mostar 33989 424862,50 0,00 3,4500 0,00
13 | Krajinaputevi d.d. Biha¢ 116328 1.384.303,20 0,00 24,1400 0,00
14 | RMU Kamengrad 6700 596.300,00 0,00 2,5223 0,00
15 | Livnica Celika d.o.o. Tuzla* 204.842,33 0,00 6,7300 0,00
16 | Automehanika d.d. 3846 296.142,00 0,00 5,2800 0,00
17 | TTU Tuzla 5749 173.619,80 0,00 0,7900 0,00
18 | Amos d.d. 2974 808.324,00 0,00 0,0994 0,00
19 | Metalno d.d. 153650 6.874.494,14 0,00 0,1589 0,00
20 | Sipad export-import 34229 376.519,00 0,00 3,0016 0,00
21 | Energoinvets TDS 132821 1,407.902,60 0,00 11,6252 0,00
22 | GP Put 155502 1,943.775,00 0,00 9,26 0,00
Ukupno: 25,034322,52. | 225.493,58

Emitenti oznaCeni * se nalaze u vanbilansnoj evidenciji.

1. Astro d.d. Sarajevo - U steCaju od 23.12.2004. Preostalo brisanje drustva iz
sudskog registra.

2. Dom Stampe d.d. Zenica - U stecaju od 01.04.2007. Postupak zavrsen 12.5.2016.
Predstoji brisanje iz registra.

3. GP Hercegovina Sarajevo. SteCajni postupak od 17.12.2008. godine zakljuCen je
2011. godine. Drustvo joS$ nije brisano iz registra emintenata.

4. Polihem Tuzla. U steCaju od 4.3.2002. Male Sanse za bilo kakvu nadoknadu
ulaganja. Tek 23. maja 2018. odrzano roc€iste oko nacrta diobe imovine.

5. Salines Tuzla - vanbilansna evidencija. Ste€ajni postupak od 05.07.2001. godine.
Postupak okoncan u februaru 2017. godine. Postupak jo$ uvijek nije zakljuCen, obzirom da
je sudskom nagodbom izmedu Grada Tuzla i DD SALINES Tuzla ugovoren prenos
vlasniStva i uvodenje u posjed Grada Tuzla u objekt koji je bio u vlasnistvu drustva DD
SALINES Tuzla, kako bi se izmirio dug prema Gradu Tuzla. Nakon uvodenja Grada Tuzla u
predmetni objekat, steCajni postupak cCe biti zakljuCen. Nije bilo preostale imovine nakon
namirenja svih povjerioca u ste€ajnom postupku.

6. Sip Stup&anica Olovo. Stedajni postupak od 23.05.2007. Zavr$ene aktivnosti oko

stetaja. Ceka se naplata potrazivanja od Prom investa i eventualna isplata jo§ 10%
potrazivanja povjeriocima.
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7. Unis Inzenjering. Drustvo u likvidaciji. Sudu predata dokumentacija za brisanje. 1z
likvidacione mase Fondu je pripalo 200.970,26 KM. Likvidator nije uspio prodati zemljiSte u
vlasniStvu Drustva, 1628 kvadrata, vlasniStvo 1/2 koje se trebalo uknijiziti na 144 dioniCara.
U toku postupak kojim bi se gornji put od 778 kvadrata prodao investitoru. Fondu bi moglo
pripasti oko 28.000 KM. Doniji put od 850 kvadrata uknjizen kao javno dobro.

8. Kokaprodukt d.o.o. GracCanica. U steCaju od 29.11.2011. godine. Veliki broj
povjerioca i nerijeSen imovinski pravni status, pa ¢e ste€aj dugo trajati. Obavljena druga
raspodjela sredstava 23.11.2018. g. u iznosu od 12% ukupno priznatih potrazivanja.

9. RK Bulevar d.d. Tuzla u ste€aju od 16.05.2012. Zbog nedostatka steCajne mase
RjeSenjem suda od 22.12.2017. steCaj se prekida. Drustvo Ce se brisati iz Registra.

10. GP Bosna u postupku likvidacije od 06.05.2013. godine. Od 2.2.2018. u steCaju.
Za 7.12.2018. zakazana prodaja nekretnina u BrijeS¢u i Zagrebackoj vrijednosti 4,5 i 1,8
miliona KM.

11. Famos fabrika spojnica (* d.0.0.) u ste€aju od 28.01. 2013. godine. Prodata je
imovina drustva - zemljiSte i devastirane hale.

12. Zitopromet d.d. Mostar u stegaju od 22.2.2013. godine. Rogiste za glavnu diobu
odrzano 13.3.2017. godine. Raspolozivi iznos bio je 4,971.686,50 KM a neizmirena
potrazivanja 11,003.215,72 KM.

13. Krajinaputevi d.d. Biha¢ u steCajnpom postupku od 30.9.2014. Prodaje se
imovina, asfaltna baza, benziska pumpa i upravna zgrada.

14. RMU Kamengrad u stecaju od 30.1.2015. godine. Imovina se prodaje. Krajem
2016. godine promijenjen steCajni upravnik. Koncesiju preuzeo Lager Posusje (koji je
pokrenuo ste€ajni postupak) obavlja djelatnost u rudniku Kamengrad i sa Kinezima
dogovorio izgradnju termoelektrane.

15. Livnica Celika d.o.o. Tuzla (d.0.0.) od 15.1.2015. godine. Prodata imovina koja ¢e
podmiriti 40% obaveza.

16. Automehanika d.d. - ste€aj od 29.10.2015. 24.5. odrzava se ispitno rocCiste radi
ispitivanja potrazivanja. U meduvremenu, obavljena je revizija privatizacije i moguce da
bude ponistena.

17. TTU Tuzla: ste€ajni postupak od 5.11.2015. godine. Veci dio imovine prodat i
formirano novo drustvo TTU energetik. 29.10.2018. objavljena javna prodaja preostalih
nekretnina vrijednosti 3,8 miliona KM. Nisu rijeSena sva pitanja preostalih radnika.

18. Amos d.d. Tuzla: steCaj otvoren 29.2.2016. godine. Ste€aj okonCan 25.4.2018.
godine. Preostaje brisanje iz Registra.

19. Metalno d.d. Zenica: stedajni postupak od 14.6.2016. godine. Cetvrta prodaja
imovine odrzana 21. 12. 2018. Postignuta pocCetna cijena 4,4 miliona KM. Kupac Almy
Zenica

20. Sipad export-import u ste¢aju od 16.12.2016. goidine. 29.5.2017. jo$ traju ispitna
roCiSta. Nemaju viSe imovine pa dioniCarima nece pripasti nista.

21. Energoinvest TDS u steCaju od 1.9.2016. godine. 26.5.2018. godine odbijen plan
reorganizacije kojim bi drustvo preslo u d.o.o. i dobilo novog vlasnika: Ozturkmen group,
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koji je otkupio vecinu potraZzivanja. Sud je odbio zbog protivljenja poreske uprave. Sa
investitorom pokusavamo napraviti dogovor kako bi bar djelimi¢no isplatio dioniCare.

22. GP Put d.d. Sarajevo - u steCaju od 6.2.2018. godine. Odrzano rociste za prijavu
potrazivanja.

Prema Zakonu o ste€ajnom postupku (,Sluzbene novine Federacije BiH", broj 29/03,
32/04 i 42/06), razlog otvaranja steCajnog postupka je plateZzna nesposobnost steCajnog
duznika. Ste€ajni duznik (pravno lice) je platezno nesposoban ako u neprekidnom trajanju
od 30 dana na izmiruje svoje dospjele nov€ane obaveze. Ste€ajni postupak provodi stvarno
nadlezni sud na Cijem se podrucju nalazi sjediSte steCajnog duznika. SteCajni postupak je
hitan.

SteCajni postupak obuhvata cjelokupnu imovinu koja pripada ste€ajnom duzZniku u
vrijeme otvaranja ste€ajnog postupka (steCajna masa).

StecCajni povjerioci se prema vrsti njihovih potrazivanja svrstavaju u isplatne redove.
Namirenje povjerilaca iz postojeCih sredstava steCajne mase vrSi se prema sljedecem
redosljedu:

1. Ste€ajni povjerioci viSih isplatnih redova, su povjerioci koji poti€u iz perioda
privremene uprave, te uposlenici;

2. Ste€ajni povijerioci opceg isplatnog reda su povjerioci koji u trenutku otvaranja
ste€ajnog postupka imaju opravdan imovinski zahtjev prema ste€ajnom duzniku;

3. Stecajni povjerioci nizih isplatnih redova (za kamate, troSkovi povjerioca u steCajnom
postupku, nov€ane kazne itd.).

Kao Sto je vidljivo u isplatnim redovima nisu navedeni vlasnici kapitala koji bi se
mogli namiriti iz steCajne mase u redovnom postupku, osim u slu€aju kada, nakon
namirenja povijerilaca iz postojecih sredstava, preostane imovine.

Na gore navedene pokrenute steCajne postupke Uprava Drustva i Fonda nije mogla
uticati iz objektivnih razloga. U toku 2018. godine Uprava DruStva i Fonda ce se
maksimalno angazovati na otklanjanju uzroka za pokretanje ste€ajnog postupka i stvaranju
uslova za pravovremenu prodaju vlasni¢kog udjela prije ste€aja.

Privredna drustva u kojima je sporna implementacija rjeSenja o odobravanju
upisa izvrSene privatizacije u sudski registar:

Ukupno % uceSca u
C o ; Ukupno fer ukupnim % uceSca
R. . : Broj dionica ili nominalna - o :
br Naziv emitenta % udjela vrijednost vruedno_st dlon_lc_ama u portfelju
. ! ulaganja /udjelima fonda
ulaganja .
emitenta
2 Rad Lukavac 10.118401 1.184.936,74 968.652,00 10,118401 1,40
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Kantonalna agencija za privatizaciju ponistila je privatizaciju zbog izuzimanja “opcCih
dobara” iz imovine drustva. Certifikati nusu prebaceni na nas racun. U toku je sudski proces
zbog nadoknade Stete.

Aktivnosti na zastiti vlasni¢kih prava ZIF-a ,,M| GROUP*

U toku 2018. godine nastavljeno je sa aktivhostima kojima se nastojala zastiti i
ojacati pozicija Fonda u cilju zastite vlasni¢kih prava ZIF-a u preduzeéima iz portfolija.

Pregled sudskih sporova:

potraZivanja traZitelja izvrSenja u iznosu od
21.422,87 KM. Protiv navedenog Rjesenja su
iskoristeni svi pravni lijekovi, te je odlukom
Kantonalnog suda u Sarajevu od 25.03.2015.

godine isto u cjelosti potvrdeno.

PreE::lrrsr)mjeta ngrgor:ga V. SP. KM Status Procjena uspjesnosti spora
U ovaj fazi postupka nismo u
mogucnosti  dati naSu evaluaciju
uspjeha u predmetnom sporu,
obzirom da je isti prekinut u ve¢ u
samom zaCetku. Medutim ishod, te
uopée nastavak ovog postupka ce
Rjesenjem Opcinskog suda u Tuzli broj od|zavisti od odluke suda u upravnom
22.09.2010.postupak u ovoj pravnoj stvari jelsporu, koja se namece kao prethodno
prekinut do okoncanja upravnog spora kojilpitanje u ovom postupku. Obzirom na
032-0-Ps- se vodi pred Kantonalnim sudom u Tuzli pofodluku Kanotnalnog suda u Tuzli, kao i
06-000193 Opdina Tuzla | 13.738.918,00[tuzbi I-tuzenog JKP Komunalac TUZLA. isti ¢efodluku  kantonalne agencije za
eventualnoi biti nastavljen nakon okoncanjalprivatzizaciju, koja je konacna i
istog po prijedlogu stranaka. Predmetnilpravosnaina, a na osnovu koje je
postupak do dana sacinjavanja izvjestaja jos|nastavijen spor pod brojem 10. ovog
uvijek nije nastavljen. izvjestaja, smatramo da je odlucivanje
po tuzbenom zahtjevu postalo
bespredmetno, te ¢emo razmotriti
mogucnost, da traZimo nastavak ovog
postupka kako bi ostavrili pravo na
naknadu troSkova postupka, jer ce
tuzba veoma izvjesno biti povucena.
iako nam spis u ovom predmetu nikada nije i
dostavljen, nasa adokatska kancelarija isti
vodi U svojoj eveidencij, a prema
dostavljenim fotokopijama odluka suda.[Obzirom da je RjeSenje o izvrSenju u
Naime, u konkretnom slucaju Opcinski sudulcjelsoti ostalo na snazi, isto ¢e sasvim
650 Smajevié u Sarajevu je dana 02.11.2010. godine doniofizvjesno ukoliko to ve¢ nije biti u
i 21.422,87_ ", " o ) I :
160019 10 | Smajo RjeSenje o izvrSenju radi namirenja|cjelosti provedeno zaplienom nov-

¢anih sredstva sa transakcijskih racuna
drustva.
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650P
241177 12
p

Perkovi¢
Mladen i dr.

5.000,00

Dana 14.03.2014. godine Opdcinski sud u
Sarajevu je donio Presudu kojom je u cjelosti
odbijen tuzbeni zahtjev tuZitela u ovoj
pravnoj stvari, uz obavezu da tuZenoj
naknadi troSkove postupka u iznosu od
1.488,48 KM.Nezadovoljni prvostepenom
presudom tuzitelji su uloZili Zalbu kojom
predmetnu presudu pobijaju iz svih razloga
predvidenih zakonom Dana 17.01.2018.
godine Kantonalni sud u Sarajevu je donio
Presudu kojom se u cjelosti odbija Zalba
tuZitelja i prvostepena presuda potvrduje.

Na predmetnu odluku je tuZitelj podnio
reviziji Vrhovnom sudu FBiH 22.02.2018.
godine, a na koju smo blagovremeno
dostavili odgovor

Nase misljenje je kako je predmetna
revizija neosnovana, te da bi stoga
Odluek u ovoj pravnoj stvari trebale
biti potvrdenea. U tom slucaju tuzitelji
bi bili obavezni naknaditi troskove
postupka, te bi u slucaju da isplatu
istih ne izvrse dobrovljno, mogli po-
krenuti izvrSni postupak radi prinunde|
naplate iznosa na ime troSkova
parni¢nog postupka putem suda. Do
dana sacinjavanja ovog izvjestaja
kantonalni sud jos uvijek nije odlucio
po reviziji tuzitelja.

0758 P
026810 07
P(650P
561880 16
P)

Sinan
Ramadanovié

44.602,70

lako je ovaj postupak formalno pokrenut jos
2007. godine, isti se jo$ uvijek nalazi u
zaletnoj fazi. Naime tuzba u ovoj pravnoj
stvari je bila podnesena Opcinskom sudu u
Mostaru, koji se po prigovoru tuzene dana
12.01.2015. godine oglasio mjesno nenad-
leznim. Dana 22.03.2016.godine predmet je
dostavljen Opstinskom sudu u Sarajevu na
postupanje. RociSta zakazana za 27. 09.
2016.godine i 21.11. 2016.godine su odgo-
dena, novo pripremno rociste zakazano je za
02. 02. 2017.godine u 11:00H. glavna ras-
prava zakljucena.

Dana 02.11.2017. godine Opcinski sud je
donio Odluku kojom se tuZbeni zahtjev
odbija kao neosnovan, te obavezuje tuzitelja
na naknadu troSkova postupka. TuZitelj se
izjavio Zalbu na predmetnu presudu dana
27.12,,2017. godine, a na koju smo blago-
vremeno dostavili odgovor.

Predmet je 06.06.2018. godine proslijeden
Kantonalnom sudu u Sarajevu na postupanje
po Zalbi.

320Ps
041038 06
Ps

JP RAD
LUKAVAC

4.273.539,20

U ovoj pravnoj stvarti tuZitelji su dana
13.02.2006. godine podnio tuzbu radi
istupanja Clanova drustva i isplte trziSnih
udjela. Kao i u postupku protiv OPCINA
TUZLA, RjeSenjem Opéinskog suda u Tuzli od
27.03.2013. godine ovaj postupak je takoder
prekinut do okoncanja upravnog spora koji
se vodi pred Kantonalnim sudom u Tuzli po
tuzbi JP RAD LUKAVAC.

Dana 01.11.2018. godine Opcinski sud u Tuzli
je donio RjeSenje u predmetnom postupku
kojim se nastavlja postupak na osnovu
podneska tuZioca ZIF BONUS d.d. Sarajevo.
Na predmetno rjeSenje smo izjavili Zalbu
dana 04.12.2018. godine.

Stanje u ovom predmetu je veoma

Isliéno kao i stanje u predmetu JP

Komunalac Tuzla obradenom u tacki
10. ovog izvjeStaja. Privtiacija je
pravosnZanim rjeSenjm KAP-a Tuzla u
cijelosti ponistena a MI Group nije
dobio  protivrijednost za  kupo-
prodajnu cijenu koju je platio prilikom
javnog upisa dionica. Predlazemo da
se priceka sa donoSenjem prvostpene
presude u predmetu JP Komunalac
kako bio se vidio stav Op¢inskog suda
povodom ovakvih tuZenih zahtjeva. U
svakm slucaju voimo racuna kako u
meduvremenu ne bi nastupila zastara

ovog potrazivanja.
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U ovoj pravnoj stvarti tuZitelj su dana
13.02.2006. godine podnio tuzbu radi
istupanja Clanova drustva i isplte trziSnih
udjela. Kao i u postupku protiv OPCINA
TUZLA, RjeSenjem Opcinskog suda u Tuzli
ovaj postupak je bio prekinut sve do
11.09.2015. godine, kada je sud donio
RJesenje kojim se postupak nastavlja. Dana
19.09.2017. godine zaklju¢ena je glavna

Kao sto Vam je poznato u ovom
postupku smo izvrsili smo preinacenje
tuzbenog zahtjeva na nacdin da se
tuZeni obavezuju isplatiti iznos od
1.839.192,48 KM, na ime stecenog
bez osnova na ime povrata kupo-
pradajne cijene.  TuZeni osporavju
ovaj zahjtev smatrajuéi da je
tuZenome vraéeno ono Sto je dao za
kupovinu udjela u Komunalcu Tuzla na
nadin Sto je prema naredbi KAP-a
Tuzla  Federalna  Agencija  za
privatizaciju doznacila certifikate gra-
dana u ukupnoj nominloj vrijednosti
od 1.839.192,48 KM drustvu Ml
Group Tuzla. Mi smo predloZili
vjiestacenje na okolnosti da su, radi
zakonskih  izmejna, ti certifikati
potpuno obezvrijedeni za Ml Group,
koji ih visSe ne mozZe koristit za

051292(5;6 JP komunalac 5.892,823,00 rasprava u O\C('JJ"pravr'mj'styavri, .me.dtjtimndo k.Ljpovinu ud.j.ela.ili d.ionica. a Eakléta
P Tuzla momenta sacinjavanja izvjeStaja jo$ uvijek|viSe ne smije ih ni posjedovati u
nismo  zaprimili  otpravak  predmetne[imovini Fonda. lako je prema nasem
presude. misljenju jasno da su ovi certigfikati
Dana 06.12.2017. godine Opcinski sud u Tuzliposlati bezvrijendi radi radnji TuZenih
ie donio Presudu u ovoj pravnoj stvari kojomfa na koje MI Group nije imao niti
se u cjelosti odbijaju tuzbeni zahtjevi tuZitelja,|[mogao imati bio kakav utjecaj, to je
te se tuZitelii obavezuju da tuZenimlishod ovog spora, barem u nizim
nadoknade troskove postupka. susdskim instancama neizvjestan, Sto
Na predmetnu presudu smo blagovoremeno|se pokazalo i presudom od 06.12.
ulozili zalbu. 2017. godine, jer bi se udovo-
ljavanjem tuzbenom zahtjevu stvorio
presedan koji bi sasvim sigurno doveo
u pitanje noramaln rad KAP-a Tuzla a
evetualno i lokalnih zajednica na
podru¢ju  Tuzlanskog Kantona. Na
predmetnu presudu smo uloZili Zalbu
zbog pogreSnog i nepotpunog utvr-
denog Cinjenitnog stanja, zbog
pogresne  primjene  materijalnog
prava, zbog povrede odredaba
postupka i zbog odluke o troskovima.
Dana 22.03.2018. godine prijavili smo
potrazivanje drustva ZIF Ml GROUP d.d.
Sarajevo u  stecajnom postupku koji je
otvoren nad imovinom drustva GP PUT d.d.
650 St GP PUT d.d. Sarajevo.
631549 17 | Sarajevo-U [45.757,67- Na nastavku prvog ispitnog rocista dana
St STECAJU 27.12.2018. godine stecajni upravitelj je

osporio nase potraZivanje, te smo upuceni na
parnicu.
Dana 19.01.2019. godine podnijeli smo tuzbu

Opcinskom sudu u Sarajevu.

U ovoj fazi postupka nismo u
mogucnosti  predvidjeti ishod, o-
bzirom da nisu predlozeni ni izvedeni
svi dokazi u ovoj postupku.
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IZVJESTAJ O RIZIKU | USPJESNOSTI ULAGANJA
ZA PERIOD 01.10.2018.-31.12.2018. GODINE 12018. GODINU

Uvod

Na osnovu Pravilnika o postupku kupoprodaje vrijednosnih papira za racun
investicionog fonda ,MI Group® d.d. Sarajevo i Pravilnika o politikama upravljanja rizikom,
dostavljamo izvjestaj o riziku i uspjesnosti ulaganja, sacCinjen u Jedinici za nadzor i analizu
(Middle office) za period 01.10.- 31.12.2018.godine.

Pra¢enje i mjerenje rizika

1.1. Strukturaportfelja Fonda po vrstama ulaganja

U narednim tabelama predstavljeni su zbirni podaci o strukturi i vrijednosti ulaganja
Fonda, po vrstama ulaganja:

Tabela 2: Struktura imovine i obaveze ZIF ,MI GROUP® d.d. Sarajevo na
30.09.2018.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na | Uées$ée u vrijednosti
1 5 dan izvjeStavanja imovine fonda (%)
1. Dionice 27.458.333,39 97,99
2. Obveznice 24.538,22 0,09
3. Ostali vrijednosni papiri 0,00
4. Depoziti i plasmani 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.209,44 0,00
6. Nekretnine 434.910,00 1,55
7. Ostala imovina 102.259,08 0,36
| UKUPNA IMOVINA 28.021.250,13 100,00
] UKUPNE OBAVEZE 1.119.477,74
Hi=(1-1) NETO IMOVINA 26.901.772,39
v BROJ DIONICA/UDJELA 4.926.930,00
_ NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
V=(IIV) | pioNIcI/UDJELY 5,46

29



| VIl | CIJENA DIONICE /UDJELA | 0,80 |

Tabela 2: Struktura imovine i obaveze ZIF ,MI GROUP® d.d. Sarajevo na

31.12.2018.
Redni broj Opis Ukupna vrijednost na | Uéesée u vrijednosti
1 5 dan izvjesStavanja imovine fonda (%)
1. Dionice 28.986.704,43 97,67
2. Obveznice 25.012,18 0,08
3. Ostali vrijednosni papiri 0,00
4. Depoziti i plasmani 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 134.155,47 0,45
6. Nekretnine 409.420,00 1,38
7. Ostala imovina 121.621,08 0,41
| UKUPNA IMOVINA 29.676.913,16 100,00
] UKUPNE OBAVEZE 1.118.637,59
Hi=(1-11) NETO IMOVINA 28.558.275,57
v BROJ DIONICA/UDJELA 4.926.930,00
_ NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
V=(V) | pioNICcUDJELU 5,80
VIl CIJENA DIONICE /UDJELA 0,64

U periodu 01.10.-31.12.2018. godine, neto vrijednost imovine Fonda zabiljezila je
rast za 1.656.503,18 KM, odnosno 5,80 %. Glavni razlog je rast neto vrijednosti ulaganja u
redovne dionice privrednih drustava (1.528.371,04 KM ili 5,27 %). Vrijednost gotovine je
povecana za 132.946,03 KM ili 99,09 %. Vrijednost obaveza Fonda u Cetvrtom kvartalu
2018. godine smanjena je za 840,15 KM ili 0,07 %.

1.2. Kretanje neto vrijednosti imovine i cijene dionica Fonda

U narednoj tabeli predstavijena je neto vrijednost imovine Fonda, kao i kretanje
cijene dionica fonda, na kraju Cetvrtog kvartala 2018.godine, kao i u prethodnom periodu:

Tabela 3: Kretanje NVI i cijene dionica ZIF ,MI GROUP“ d.d. Sarajevo na
31.12.2018.
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Raniji periodi
Dionica/Udio fonda 31.12.2018. novembar oktobar septembar
2018 2018 2018
Najniza neto vrijednost imovine po dionici 5,29 5,21 5,44 5,46
NajviSa neto vrijednost imovine po dionici 6,60 5,52 5,56 7,06
Najniza cijena 0,64 0,65 0,79 0,73
Najvi$a cijena 0,65 0,72 0,80 0,80
Prosje¢na cijena 0,65 0,71 0,80 0,75

Mjerenje sistemskog i specifi€nog rizika

Prema klasi¢noj portfolio teoriji, svaki investicijski portfelj izlozen je djelovanju rizika,
koji ima dvije osnovne komponente: sistemski (trziSni) rizik i nesistemski (specificni) rizik.
Sistemski rizik je karakteristiCan za cjelokupno trziSte i nije ga moguce ublaziti
diversifikacijom, dok se specifi¢ni rizik odnosi na ulaganje u pojedinacne vrijednosne papire
i moze biti predmet diversifikacije. Cilj mjerenja rizika je blagovremeno uocCavanje
sistemskih problema koji mogu postojati u procesu provodenja investicione politike,
odnosno promjena na finansijskom trzistu, a u cilju spreCavanja finansijskih gubitaka.

Radi sagledavanja izlozenosti sistemskom riziku, izdvojili smo grupu od 20

vrijednosnih papira koja, svojom vrijednoScu Cini priblizno70% ukupne neto vrijednosti
Fonda, te stoga moze predstavljati mjeru izloZenosti sistemskom riziku Fonda u cjelini.

U narednoj tabeli, dat je pregled sastava ovog internog ,indeksa“, koji za potrebe
ovog izvjeStaja zovemo MIG-20:

Tabela 4: Sastav i struktura internog indeksa MIG-20

Naziv emitenta Ozngka iﬁﬁgfa%? Burczlgggl{;j%a vlas:f;'étva Ngl?:/;/g ¢ szgga v%ﬁfﬂ?}it % 0d NVI

papira vp/udjela fonda fonda vp/udjela |vp/udjela| ulaganja fonda
PRETIS d.d. Vogosca UNPRRK1 | 4253444 170375 | 4,00% 18,65 | 2556 | 4354785 15,21%
OZON D.D. TRAVNIK OZNTR 291400 21282 7.30% | 152,098385| 159,00 | 3383838 11,82%
g/;\gj(s;gvsm PIVARAD.D.  |gppyRk1 | 2614855 168391 643% | 17,09718 | 14,90 | 25090259 876%
ENERGONOVA d.d. Sarajevo |EGNSR 948601 67445 740% | 56,792423 | 3520 | 2374064 8,29%
Teledigital d.d. Sarajevo TTRSR 435741 50668 11,62% | 29,325266 | 34,92 | 1769093,49| 6,18%
BH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 63457358 157085 0,24% 12,26 | 11,00 1727935 6,04%
OAIF VIB fond Banja Luka VBOP-U-A | 1987956 419370 | 21,09% 5,49 308 | 1669386,16| 5:83%
LILIUM GLOBAL MFGLO-OF| 4247512 | 880460,4858 | 20,72% | 1,8092 | 1,77 | 1558238,97| 5.44%
IO PUESTPLASTIRAD-D- | ynpLR 353242 24125 6,82% | 42,158547 | 46,60 1124225 3,93%
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S E Vo OSIGURANJE B.D: s050R 4634633 146423 3,15% 5 658 | 9638294 337%
A S Aot BIGFRK3 | 10658236 727786 6,82% | 1669461 | 1530 | 946121,8/ 3,30%
;iF?A%gCSAJEVO DD DCNSR 327926 15106 4,60% 16,01 | 57,56 | 86950136 3,04%
IP SVJETLOST DD SARAJEVO |SVIPR 890633 104147 | 11,69% 3,26 520 | 5415644 1,89%
o> SOVPUTERS D.D. IRISRK1 470423 74500 15,83% | 15,91 7,04 524480 1,83%
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo ~ |BSNFRK2 | 3038426 567079 | 18,66% 25 0,85 | 482017,15 1,68%
ag@%&gov'm‘p‘um DD hRcAR 659155 43631 6,61% 73 10,77 | 469905,87 1,64%
KHK D.D. LUKAVAC KHKLRK1 | 3577915 184817 | 516% 1,82 182 | 33636694 117%
OAIF sa javnom ponudom JKIP-U-A 1969600 125000 6,34% 856 2,56 319375 1,12%
ZRAK d.d. Sarajevo ZRKSRK1 990848 161182 | 16,26% 5 180 | 290127.6) 1,01%
gZEifE?/'gVEST'DV' DD EDVIRK1 286889 28875 10,06% 10 10,00 288750 1,01%

Kada je rije€ o kretanju neto vrijednosti imovine MIG-20, podaci su predstavljeni u
sljedecoj tabeli:

Tabela 5: Kretanje NAV MIG-20 u periodu 01.10.2018. - 31.12.2018.

30.09.2018. 31.12.2018.
Vrijednost NAV MIG-20 25.184.302,02 26.503.069,44
UceSce NAV MIG-20 u ukupnoj NAV Fonda 93,61 % 92,80 %
Ukupno NAV Fonda 26.901.772,39 28.558.275,57

U istom periodu, glavni indeks Sarajevske berze koji prati kretanje cijena dionica
investicijskih fondova (BIFX) zabiljezio je pad (2,26%).U narednoj tabeli prikazano je
kretanje indeksa BIFX u Cetvrtom kvartalu 2018.godine:

Tabela 6: Kretanje indeksa BIFX u periodu 01.10.2018. - 31.12.2018.

Datum Aps. promjena % promjena Vrijednost
1.10.2018 0 0,00% 724,74
2.10.2018 0 0,00% 724,74
3.10.2018 0,53 0,07% 725,27
4.10.2018 0,52 0,07% 725,79
5.10.2018 10,4 1,43% 736,19
8.10.2018 0 0,00% 736,19
9.10.2018 0 0,00% 736,19
10.10.2018 0 0,00% 736,19
11.10.2018 0 0,00% 736,19
12.10.2018 1,65 0,22% 737,84
15.10.2018 0 0,00% 737,84
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16.10.2018 -0,45 -0,06% 737,39
17.10.2018 0 0,00% 737,39
18.10.2018 0 0,00% 737,39
19.10.2018 0 0,00% 737,39
22.10.2018 0 0,00% 737,39
23.10.2018 0 0,00% 737,39
24.10.2018 0 0,00% 737,39
25.10.2018 0 0,00% 737,39
26.10.2018 0,98 0,13% 738,37
29.10.2018 0 0,00% 738,37
30.10.2018 0 0,00% 738,37
31.10.2018 0 0,00% 738,37
1.11.2018 0 0,00% 738,37
2.11.2018 0 0,00% 738,37
5.11.2018 0 0,00% 738,37
6.11.2018 -0,21 -0,03% 738,16
7.11.2018 -3,14 -0,43% 735,02
8.11.2018 -0,81 -0,11% 734,21
9.11.2018 0 0,00% 734,21
12.11.2018 -3,62 -0,49% 730,59
13.11.2018 0 0,00% 730,59
14.11.2018 0 0,00% 730,59
15.11.2018 0 0,00% 730,59
16.11.2018 0 0,00% 730,59
19.11.2018 0 0,00% 730,59
20.11.2018 -3,89 -0,53% 726,7
21.11.2018 0 0,00% 726,7
22.11.2018 -0,18 -0,02% 726,52
23.11.2018 0 0,00% 726,52
27.11.2018 0 0,00% 726,52
28.11.2018 -0,9 -0,12% 725,62
29.11.2018 0,62 0,09% 726,24
30.11.2018 0 0,00% 726,24
3.12.2018 5,56 0,77% 731,8
4.12.2018 -1,67 -0,23% 730,13
5.12.2018 0 0,00% 730,13
6.12.2018 3,89 0,53% 734,02
7.12.2018 0 0,00% 734,02
10.12.2018 -1,48 -0,20% 732,54
11.12.2018 0 0,00% 732,54
12.12.2018 0 0,00% 732,54
13.12.2018 -0,99 -0,14% 731,55
14.12.2018 0 0,00% 731,55
17.12.2018 -14,57 -1,99% 716,98
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18.12.2018 -8,75 -1,22% 708,23
19.12.2018 3,62 0,51% 711,85
20.12.2018 -0,66 -0,09% 711,19
21.12.2018 0 0,00% 711,19
24.12.2018 0 0,00% 711,19
26.12.2018 4,62 0,65% 715,81
27.12.2018 -2,76 -0,39% 713,05
28.12.2018 -2,5 -0,35% 710,55
31.12.2018 -2,2 -0,31% 708,35

1.4. Prac¢enje ostalih rizika

Pored trziSnog i specificnog rizika, Pravilnikom o politikama upravljanja rizikom
definisani su i sljededi rizici kojima Fond moze biti izloZen, i to:

* rizik namire i rizik druge ugovorne strane,

* rizik prekoracenja dopustenosti izlozenosti,

e valutni rizik,

* rizik likvidnosti i

e operativni rizik.

Rizik namire,ili rizik realizacije, radi uspostavljenog sistema centraliziranog obracuna
i uspostavljenog sistema sigurnosti kod Registra vrijednosnih papira, ne predstavlja
znacajan faktor u poslovanju Fonda.

Rizik prekoracenja dopustenosti izlozenosti, pored ograni€enja investiranja
propisanih zakonom, dio je specifi€nog rizika, o cemu je bilo rijeci ranije.

Valutni rizik, radi Cinjenice da je poslovanje Fonda stacionirano iskljuivo u domacoj
valuti, ne predstavlja nikakav faktor.

Rizik likvidnosti i operativni rizik, najvise su rezultat specificne prirode i djelatnosti
Fonda, koja je intenzivno i detaljno regulisana eksternim propisima i internim procedurama.

2. Mjerenije trziSne uspjesnosti Fonda

2.1. TrziSna vrijednost Fonda za period 1.10.2018.-31.12.2018.godine

15.10.2018 0,8 0 0,8 0,8 1 500 400
16.10.2018 0,79 -1,25 0,79 0,79 1 600 474
7.11.2018 0,72 -8,86 0,72 0,72 1 330 237,6
8.11.2018 0,72 0 0,72 0,72 2 310 223,2
12.11.2018 0,67 -6,94 0,67 0,67 1 56 37,52
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28.11.2018 0,65 -2,99 0,65 0,65 1 62 40,3
4.12.2018 0,65 0 0,65 0,65 2 8.925 5.801,25
6.12.2018 0,65 0 0,65 0,65 2 2.750 1.787,50
31.12.2018 0,64 -1.4 0,64 0,65 2 253 162,17

2.2, Efekti ulaganja za period 01.10.2018.- 31.12.2018.godine

Za racun Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu prodalo dionice emitenata prema
kolicinama i vrijednostima kako slijedi:

. o Realizovano
Daturm Berz. sng?ct)}l ISIN | 5oiim trgov. Koligina Viijednost Toskovi | Prosjeéna
provizije cijena
19.11.2018. [BITMR 19.11.2018. 15.422 29.072,32 229,48 1,90
26.12.2018. |PRPFRK2 26.12.2018. 60.500] 216.110,33 1.689,33 3,60
245.182,65 1.918,81

U Cetvrtom kvartalu 2018. godine nije bilo kupovnih transakcija.

Pregled ulaganja za ostale kvartale u 2018. godini:

Efekti ulaganja za period 1.1.2018.-31.3.2018.godine

Za racun Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu prodalo dionice emitenata prema
kolicinama i vrijednostima kako slijedi:

Berz. simbol ili ISIN Datum Realizovano
Datum broj trgov Toskovi Prosjecna
J gov. Koligina Vrijednost S

provizije cijena

05.01.2018. | UKMCRK1 05.01.2018. 235.618 151.579,94 1.571,76 0,65
23.02.2018. | BORBRK3 23.02.2018 1.411 147 472,37 1.529,23 105,60
28.03.2018 | BORBRK3 28.03.2018 550 57.482,39 597,61 105,60

356.534,70 3.698,60

U izvjeStajnom periodu u ime i za racun Fonda obavljene su kupovine dionica kako

slijedi:

Datum

Berz. simboal ili
ISIN broj

Datum

Realizovano

trgov.

Koli¢ina

Vrijednost

Toskovi
provizije

Prosje€na
cijena
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09.01.2018. | BNTMRK4 09.01.2018. 9.500 128.250,00 | 1.251,95 13,50

10.01.2018. | TTRSR 10.01.2018. 740 21.926,20 215,29 29,63

09.03.2018. | BIGFRK3 09.03.2018. 26.700 53.369,53 516,51 1,97

203.545,73 1983,75
Efekti ulaganja za period 1.4.2018.-30.6.2018.godine
Prodaja dionica
. . Realizovano
Datum Berz. S|mbql ili ISIN Datum S— —
broj trgov. Koli¢ina Vrijednost Toskovi | Prosjecna
provizije cijena
06.04.2018. | BHTSR 06.04.2018. 1.000 12.348,87 151,13 12,50
09.04.2018. | BHTSR 09.04.2018. 1.000 12.348,87 151,13 12,50
12.04.2018. | BHTSR 12.04.2018. 3.000 36.935,10 384,69 12,44
12.04.2018 | BHTSR 12.04.2018. 2.000 24.622,57 257,43 12,44
13.04.2018. | BHTSR 13.04.2018. 2.000 24.622,577 257,43 12,44
16.06.2018. | BHTSR 16.04.2018. 1.000 12.289,31 150,69 12,44
19.04.2018. | BHTSR 19.04.2018. 2.500 30.679,86 320,14 12,40
20.04.2018. | BHTSR 20.04.2018. 1.500 18.404,65 195,35 12,40
23.04.2018. | BHTSR 23.04.2018. 2.000 24.444,41 255,59 12,35
23.04.2018. | BHTSR 23.04.2018 1.500 18.330,18 194,82 12,35
21.05.2018. | INGMRK2 21.05.2018 144.738 1.908.360,52| 19.549,64 13,32
13.06.2018 | UNIBR 14.06.2018. 24.884 130.531,35 1.353,85 5,30
2.253.981,26| 23.221,89

U izvjeStajnom periodu u ime i za racun Fonda obavljene su kupovine dionica kako

slijedi:
Datumm Berz. simbol ili ISIN | o Realizovano
broj P olicina Vrijednost Toskovi | Prosjecna
provizije cijena
16.04.2018.| BIGFRK3 16.04.2018. 30.000 58.500,00 571,88 1,95
16.04.2018.| BIGFRK3 16.04.2018. 15.000 29.250,00 286,70 1,95
17.04.2018.| BIGFRK3 17.04.2018. 12.500 23.625,00 231,85 1,89
18.04.2018.| BIGFRK3 17.04.2018. 6.000 11.340,00 133,71 1,89
31.05.2018. BIGFRK3 31.05.2018. 4.000 8.024,65 100,67 2,00
31.05.2018. BIGFRK3 31.05.2018. 4.269 8.754.42 114,96 2,05
01.06.2018.] BIGFRK3 01.06.2018. 4.000 8.775,36 115,13 2,19
01.06.2018. BIGFRK3 01.06.2018. 55.000 122.650,00 | 1.197,35 2,23
01.06.2018.] UNPLR 01.06.2018. 26.000 1.092.000,00 | 10.648,50 42,00
05.06.2018.] SRPVRK1 05.06.2018. 30.000 501.000,00 |  4.886,25 16,70
06.06.2018.] SRPVRK1 06.06.2018. 4.051 67.651,70 661,11 16,70
08.06.2018.] UNPLR 08.06.2018. 1.200 50.400,00 492,90 42,00
19.06.2018.| UNPLR 19.06.2018. 5.000 207.500,00 | 2.024,63 41,00
2.189.471,13 | 21.474,64
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Efekti ulaganja za period 1.7.2018.-30.9.2018.godine

Za racun Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu prodalo dionice emitenata prema
kolicinama i vrijednostima kako slijedi:

Datum | Berz simboliiISIN | Datum Roalizovaro _

broj trgov. Koli¢ina Vrijednost Toskovi | Prosjecna

provizije cijena

02.07.2018. | DBRNRK2A 03.07.2018. 5.765 288.250,00 | 2.956,04 | 50,00

05.07.2018. | UNPLR 05.07.2018. 10.000 47507922 | 492078 | 48,00

05.07.2018. | BHTSR 10.07.2018. 3.150 149.64824 | 1551,76 | 48,00
912.977,46 | 9.428,58

U izvjeStajnom periodu u ime i za

racun Fonda obavljene su kupovine dionica kako

slijedi:
Berz. simbol ili ISIN Realizovano
patum broj patum reoY: 1 icina Vrijednost Toskovi ) Prosjecna
provizije cljena
23.08.2018.] PRPFRK2 23.08.2018. 500 1.750,00 65,19 3,50
23.08.2018.] PRPFRK2 23.08.2018. 60.000 210.000,00 2.049,00 3,50
23.08.2018.] EGNSR 23.08.2018. 7.000 385.000,00 3.755,25 55,00
24.08.2018.] SRPVRK1 24.08.2018. 400 6.591,52 99,29 16,46
04.09.2018.| TTRSR 04.09.2018. 5.000 170.000,00 1.234,00 34,00
05.09.2018.] OZNTR 05.09.2018. 400 61.200,00 445,20 153,00
06.09.2018.] OZNTR 06.09.2018. 660 100.980,00 733,61 153,00
19.09.2018.] UNPLR 19.09.2018. 400 18.624,00 136,52 46,56
954.145,52 8.518,06

PLANIRANA STRATEGIJA ULAGANJA

U NASTUPAJUCEM PERIODU

uvoD

Buduci da Investiciona politika predstavlja okvir za investiranje, to ista ima za cilj da
trasira buduca ulaganja sredstava fonda kao i prodaje vrijednosnih papira iz portfolija
Fonda u toku jedne kalendarske godine.
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Prilikom kreiranja Investicione politike — strategije ulaganja za 2019. godinu uzeli
smo u obzir sljedece faktore:

* Investicione ciljeve definisane Statutom i Prospektom Fonda,

* Portfolio ZIF-a na dan 30.11.2018. godine, koji predstavlja polaznu osnovu za
kreiranje daljnjih investicija,
* Aktuelnu situaciju na trziStu kapitala,

* Perspektive razvoja trzista,
* Ciljeve investiranja definisane prospektom o emisiji,
* VaZeca ogranicenja propisana Zakonom i Pravilnikom,

¢ Globalne ekonomske trendove.

VIZIJA | STRATESKI CILJEVI
Nasa vizija je postati lider u fondovskom biznisu.
Nacini za postizanje takvog cilja su:

- ulagati u one dionice koje imaju rast vrijednosti i isplacuju dividendu;

- ulagati u ostale vrijednosne papire koji donose kapitalnu dobit;

-po potrebi ulagati u komercijalne banke;

- kroz organe upravljanja uticati na bolju kontrolu u kompanijama

- korporativnim upravljanjem uticati na bolju kontrolu u kompanijama i na njihovo
bolje poslovanje i rast vrijednosti

- kontinuirano usavrSavati kadrove

- stalno pratit trziSna kretanja i prilagodavati se promjenama

- kontinuirano pratiti likvidnosti Drustva i Fonda i zakonska ograni¢enja

- efikasno ulagati sredstva Fonda u one oblike imovine koji osiguravaju primjerenu
stopu prinosa uz prihvatljiv nivo rizika

-ulagati sredstva u dionice s ve¢im potencijalom rasta

-ulagati na inostranim trzistima, ako se takvo ulaganje pokaZze isplativim

-ulagati u nekretnine na domacem trzistu, u skladu sa zakonom

PODRUCJE INVESTIRANJA INSTRUMENTI | TRZISNI MATERIJAL U KOJE SE
MOZE INVESTIRATI

Strategija ulaganja-Investiciona politka Fonda je zbir razli¢itih ekonomskih,
investicionih i administrativnih odluka i mjera, koje DruStvo preduzima u cilju povecanja
imovine i ukupnog prinosa u korist dioni¢ara Fonda, a u skladu sa nacelima:

e sigurnosti imovine fonda (u strukturi portfolija fonda nalaze se vrijednosni papiri
emitenata sa odgovarajucim rejtingom);
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o diverzifikacija portfolija (u strukturi portfolija fonda nalaze se vrijednosni papiri koji
se razlikuju prema vrsti i emitentima) i
e odrzavanja odgovaraju¢e likvidnosti (u strukturi portfolija fonda nalaze se
vrijednosni papiri koje je moguce u relativno kratkom roku kupiti i prodati po
relativno ujednacenoj i stabilnoj cijeni).
Okvir za realizaciju investicione politike-strategije ulaganja jeste struktura ulaganja,
koja podrazumijeva da se imovina Fonda moZze ulagati u:

e vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na berzama u Bosni i Hercegovini i

inostranstvu, bez ogranicenja;

e duzniCke vrijednosne papire kojima se trguje na berzama u Bosni i Hercegovini i

inostranstvu, do 30% imovine fonda;

e dionice i udjele investicijskih fondova u Bosni i Hercegovini i inostranstvu do 25%

imovine fonda, pod uslovom da pokazatelj ukupnih troSkova u tim fondovima ne
prelazi 3,5%

e kratkoroCne vrijednosne papire i instrumente trziSta novca u Bosni i Hercegovini i

inostranstvu do 20% imovine Fonda,

e depozite kod ovlastenih banaka u Bosni i Hercegovini ili drzavi Clanici Evropske

unije, ili nekoj drugoj drzavi pod uslovom da podlijezu nadzoru i ograni¢enjima
koja ¢e Komisija u smislu sigurnosti investitora smatrati jednakim onim u
Federaciji, koji dospijevaju u roku koji ne moze biti duzi od godinu dana i koji se
mogu u svakom trenutku razrociti, do 10% imovine fonda

e opcijske i terminske poslove iskljuCivo u svrhu osiguranja potrazivanja i zastite

imovine Fonda

e Ulaganja u nekretnine koja ne smiju prec¢i 25% neto vrijednosti imovine fonda.

(1) Prilikom ulaganja u vrijednosne papire, udjele ili dionice investicijskih fondova
moraju biti zadovoljeni i uslovi propisani ,Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i
ogranienjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javhom ponudom® koji je na
snazi od 16.08.2014. godine i Pravilnika o izmjenama i dopunama “Pravilnikom o
dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskin fondova sa
javnom ponudom®, od 16.12.2015. godine. Dozvoljena ulaganja prema pomenutom
Pravilniku i izmjenama moraju ispunjavati sljedece uslove:

a) da su slobodno prenosiva;
b) da se mogu pouzdano vrednovati;

c) da imaju potencijal povecanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti
ulaganja i/ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu i/ili dividendu u skladu sa izvrSenom
analizom;

d) da zadovoljavaju uslove likvidnosti;

e) da su izvjestaji o finansijskom poloZaju i uspjesSnosti poslovanja, kao i druge bitne
informacije o emitentu vrijednosnih papira u koje se ulaze, javno dostupni.

f) da su emitovana od strane otvorenih dioni¢kih drustava u smislu Zakona o trzistu
vrijednosnih papira (,Sluzbene novine Federacije Bosne i Hercegovine", br. 85/08 i 109/12),
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s tim da kod takvih ulaganja nije rije€ o transakcijama sa povezanim osobama u smislu
Clana 2. Zakona.

(2) Ulaganja iz stava (1) ovog €lana moraju zadovoljavati propisane uslove iz tacke
a), b) i c), te najmanje dva od preostalih uslova propisanih u tackama d) do f).

(3) Prilikom procjene likvidnosti ulaganja iz stava (1) tacka e) ovog ¢lana, drustvo za
upravljanje mora uzeti u obzir najmanje sljedece dostupne podatke:

a) broj emitovanih vrijednosnih papira;
b) broj vlasnika emitenta vrijednosnih papira;
c) koli€inu i vrijednost trgovanja;

d) podatke o poslovanju emitenta i prinos od vrijednosnih papira koje je emitovao u
prethodnom vremenskom periodu;

e) podatke o ponudi i potrazniji, s ciliem odredivanja utrzivosti vrijednosnog papira.

(4) Imovina Fonda, direktno ili indirektno putem povezanih osoba moze biti
investirana u dionice drugih zatvorenih investicionih fondova u skladu sa ograni€enjima
propisanim Zakonom.

(5) Pored propisanih uslova iz stava (1) i (2) ovog ¢lana, imovina Fonda moze biti
investirana u duznicke vrijednosne papire koje emituju privredna drustva, pod uslovom da:

a) privredno drustvo posluje pozitivno u poslednje tri godine prije emitovanja
vrijednosnih papira

b) oCekivani efekti od ulaganja Fonda u duzniCke vrijednosne papire koje emituju
privredna drustva su na viSem nivou od moguceg drugog plasmana imovine Fonda u istom
periodu.

Dozvoljenim ulaganjima u instrumente trziSta novca moraju ispunjavati uslove iz
tacke a), b), c)i d):

a) imaju dospijece do 12 mjeseci;
b) nose fikni prinos ili prinos koji podlijeZze promjenama uslova na trZistu novca;
c) da se njihova vrijednost u svakom trenutku moze pouzdano utvrditi;

d) da su slobodno prenosiva i mogu se prodati uz ograni€en troSak u kratkom
vremenskom periodu po trziSnim uslovima

te da ispunjavaju najmanje dva uslova iz tacki e) do h):
e) zadovoljavaju uslove likvidnosti na trzistu;

f) da su informacije o emisiji i finansijskom poloZzaju emintenta azurne, redovne i
javno dostupne;

g) da su u skladu sa strategijom ulaganja i investicijskim ciljevima utvrdenim u
prospektu, statutu i drugim aktima Fonda;

h) da je rizik ulaganja adekvatno obuhvacen i kontrolisan sistemom upravljanja
rizicima uspostavljenim od strane drustva za upravljanje fondovima.
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Sredstva Ce biti plasirana ako i nakon Sto se utvrdi opravdanost investiranja u neki
od navedenih instrumenata. Opravdanost investiranja potvrduje se odlukom za kupovinu
Cija je procedura usvajanja definisana internim aktima Drustva.

IZVORI SREDSTAVA ZA INVESTICIJE

|zvori sredstava za investiranje bice obezbjedeni na sljedece nacine:

Od dividendi isplacenih od strane emitenata iz portfolija,

Od kamata na obveznice,

Od prodaje dionica, obveznica i udjela emitenata iz portfolija,
Od prodaje nekretnina u sastavu Fonda i

Od sredstava prikupljenih od iznajmljivanja nekretnina

STRATEGIJA KUPOVINE

Opredieljenja prilikom kupovine vlasnickih i duzni€kih vrijednosnih papira u ime i za
racun ZIF-a Mi group d.d. Sarajevo su:

Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitenata koja zadovoljavaju
definisane kriterije Statutom i Prospektom Fonda

Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitanata za koje se pretpostavlja
da ¢e pozitivno uticati na ukupnu neto vrijednost imovine fonda,

Kupovati dionice za koje se oCekuje rast cijene ili/i dividenda,

Kupovati dionice banaka u BiH koje ostvaruju pozitivne rezultate poslovanja i koje
imaju stabilnost i perspektivu rasta,

Kupovati likvidne dionice i one za koje se oCekuje da bi to mogle postati ili za koje
se oCekuje interes strateSkog partnera,

Kupovati dionice koje nisu likvidne, ali imaju potencijal rasta (rizicni dio portfolia),
ili nekretninski potencijal

Kupovati duznicke vrijednosne papire Ciji je emitent: Drzava, Federacija BiH, RS
ili likvidne opcCine sa podrucja BiH, korporacije a za koje se dokaze da mogu
uredno servisirati preuzete obaveze

Ne kupovati dionice prezaduzenih i kompanija sa iskazanim velikim obavezama
prema uposlenicima i drustvenim fondovima,

Kupovati dionice emitenata iz svih djelatnosti i podrucja dozvoljenih Zakonom i
Prospektom Fonda, a za koje se ustanovi ekonomska opravdanost kupovine, sa
posebnim fokusom na slijedece djelatnosti:

Elektro-energetski sektor (proizvodnja i distribucija energenata),

Sektor finansija,

Bankarski Sektor,

Telekomunikacije,
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e Trgovina,

e Prehrambena(hrana i pi¢e) i duhanska industrija,
e Ugostiteljstvo i turizam,

e Gradevinarstvo, niskogradnja i visokogradnja

e Farmaceutika, veledrogerije

Opredieljenja prilikom kupovine nekretnina:
Fond moze sticati nekretnine u Bosni i Hercegovini i to:
- stambene ili poslovne zgrade sa pripadajucim zemljisStem

- zemljiSta na kojima se gradi, ako gradevinski plan odgovara stambenim i poslovnim
zgradama sa pripadaju¢im zemljistem i ako se prema objektivnim kriterijima moze raCunati sa
zavrSetkom izgradnje u primjerenom roku, te ako troSkovi za zemljiSta ne prelaze ukupno 20%
netovrijednosti imovine fonda,

- neizgradena zemljiSta na kojima je prema vazecim propisima lokalne samouprave
dozvoljena gradnja stambenih ili poslovnih zgrada, odnosno zgrada ili uredaja potrebnih za
obavljanje odredenih djelatnosti i koja su odredena za skoru vlastitu gradnju

- ostala ulaganja u nekretnine

Imovina Fonda moZe se sastojati od nekretnina, s tim da ukupno ulaganje u
nekretnine, ukljuujuci i zatvorene investicijske fondove sa javhom ponudom za ulaganje u
nekretnine, ne smije preci 25% neto vrijednosti imovine fonda. Svaka pojedina nekretnina
ne moze u trenutku sticanja prelaziti 20% neto vrijednosti imovine fonda. To vrijedi i za
nekretnine koje se sastoje od vise medusobno povezanih zemljiSnih Cestica.

Imovina moze biti steCena samo ako je vjeStak prethodno procijenio predmetnu
nekretninu i ako protuusluga ili cijena koju treba platiti za raCun fonda ne prelazi ili samo
neznatno prelazi procijenjenu vrijednost nekretnine.

STRATEGIJA PRODAJE

Prodaje dionica emitenata iz portfolija obavljat ¢ce se u skladu sa pozitivnim
zakonskim propisima, podzakonskim aktima Komisije, te drugim internim dokumentima ZIF-
a i DUF-a, a vodec¢i raCuna o definisanim ograniCenjima za investiranje u pomenutim
aktima.

ISKLJUCENI EMITENTI IZ OSNOVICE ZA OBRACUN PROVIZIJE

Prema ,Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnhom ponudom® treba izvrsiti uskladivanje emintenta koji ne
zadovoljavaju uslove.

To su sljedeci emintenti:
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Broj

. . vpludiela %v Fer cijena ‘.J.k“p”a

r.b. Naziv emitenta u vlasnistva vpludiela vruedno_st

vlasnistvu fonda ulaganja

fonda

1 AUTOMEHANIKA DD SARAJEVO 3846 5,28% 0,00 -
2 AMOS DD TUZLA 2974 9,94% 0,00 -
3 ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 19819 15,21% 2,13 42.214,47
4 ASTRO d.d. Sarajevo - u stecaju 1831 9,49% 0,00 -
5 AUTO-REMONT D.D. BIHAC 1078 11,52% 0,00 -
6 BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO 20223 24,95% 0,00 -
7 | DC"GORAZDE" DD GORAZDE 8638 24,97% 0,00 -
8 DOM STAMPE DD ZENICA 24738 8,03% 0,00 -
9 ENERGOINVEST - TDS d.d. Sarajevo 132821 11,62% 0,00 -
10 | FDM D.D. 2887 1,30% 0,00 -
11 | GEOINZENJERING DD SARAJEVO 22075 24,98% 0,24 5.298,00
12 | GP "BOSNA" d.d. Sarajevo - u likvidaciji 190768 24,98% 0,00 -
13 SAPRHAEJFE\C/(%?OU\QJ;‘CAAJ.SUARAJEVO D.D. 14823 | 20,43% 0,00 i
14 | GP "PUT" d.d. Sarajevo 155502 9,26% 0,00 -
15 | KHK D.D. LUKAVAC 184817 5,16% 1,82 | 336.366,94
16 | KRAJINAPUTEVI DD BIHAC - u stecaju 116328 24,13% 0,00 -
17 | KTK Visoko d.d. Visoko 194111 2,33% 0,00 -
18 | METALNO DD ZENICA 153650 15,89% 0,00 -
19 | RK"BULEVAR" D.D. TUZLA - u stecaju 49019 15,42% 0,00 -
20 | RMU "KAMENGRAD" d.d. Sanski M. - u stecaju 6700 2,52% 0,70 4.690,00
21 | SIPAD EXPORT-IMPORT DD SARAJEVO 34229 3,00% 0,00 -
22 | SIP STUPCANICA DD OLOVO 91897 14,97% 2,80 | 257.311,60
23 | D.D."TTU" Tuzla 5749 0,78% 0,00 -
24 | UNIS UNIDATA DD SARAJEVO 1104 2,84% 0,00 -
25 | ZITOPROMET DD MOSTAR - u stecaju 33989 3,45% 0,00 -
26 | ZVIJEZDA GDD SA P.O. VISOKO 5633 5,20% 0,00 -

Privredna drustva iz portfolia Fonda organizovana u obliku drustva sa

ogranicenom odgovornoscéu

Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ,Mi-Group® d.d. Sarajevo u svome
vlasniStvu posjeduje udjele u drustvima organizovanim u obliku DruStva sa ograniCenom
odgovornoscu. Ulaganja u drustva sa ogranicenom odgovornoScu se nalaze u vanbilansnoj
evidenciji Fonda. Pomenuta drustva su navedena u nize prilozenoj tabeli:

UKUbNO nom Ukupno fer % uceScéa u uk.
Rb Naziv emitenta _2Kup . vrijednost dionicama /ud;.
vrijednost ulaganja : .
ulaganja emitenta
1 Asfaltgradnja d.o.o. Visoko 110.523,00 58.524,29 2,877892
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2 Vegafruit Gradacac 9.614,99 0,00 0,06147

3 Famqs _fabrika spojnica Sanski Most** 56.661,22 0,00 1,861906
u steCaju

4 Kokaprodukt Gra¢anica* u stec€aju 276.984,88 24.568,13 2,641298

5 Livnica Celika d.o.0. Tuzla* u stec¢aju 204.842,33 0,00 6,725538

g | Polinem Sodaso Holding Tuzla™ u 2.311.724,21 0,00 4,337858
steCaju

7 Rad Lukavac**(sporna privatizacija) 1.184.936,74 968.652,00 10,118401

8 RK Domacinstvo Tuzla 16.940,00 6.369,90 4,461417

9 Salines Tuzla* u stecaju 337.459,82 0,00 20,421836

10 | Projekt Sarajevo**(sporna privatizacija) 13400 4798,82 1,862146
Ukupno: 4.523.087,17 1.062.913,14

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, prodaja udjela u drustvima sa
ograni¢enom odgovornoScu se vrsi putem ugovora, uz obavezu da se ponudi prvenstveno
drugim udjelicarima, a tek kasnije trecim licima. Dakle, zbog nemogucnosti prodaje putem
berze ili drugih uredenih trzista, udjela u drustvima sa ograni¢enom odgovornosc¢u, otezano
je raspolaganje dijelom imovine Fonda angaZzovanom u ovim drustvima. Generalni stav
drustva za upravljanje fondovima jeste prodaja udjela u ovim privrednim drustvima.

PRAVILA | PROCEDURE PRILIKOM KUPOVINE | PRODAJE DIONICA

Procedure kupovine i prodaje vrijednosnih papira u ime i za racun Fonda definisane
su Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama
DUF-a. Za svaku od kupoprodaja u ime i za raCun investicionog fonda, Drustvo je obavezno
saciniti Analizu opravdanosti kupovine ili prodaje VP iz koje se jasno moze sagledati
opravdanost predloZzene kupoprodaje.

1) Kupovne i prodajne transakcije se obavljaju na osnovu prijedloga investicione
odluke iz ¢lana 10. Pravilnika, koja potpisom od strane direktora postaje investiciona
odluka.

2) Direktor Drustva nadlezan je i ovlasten za kupovinu ili prodaju vrijednosnog papira
iz prethodnog stava.

3) Investiciona odluka se arhivira u arhivi DruStva i kod direktora Fonda
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PORTFOLIO ZIF-A NA DAN 30.11.2018. g | DETALJNA KLASIFIKACIJA U

SKLADU SA STRATEGIJOM

U skladu sa MRS broj 39. izvrSena je Klasifikacija imovine Fonda u sljedece

kategorije:

1. Finansijska sredstva po fer vrijednosti koja se evidentiraju kroz bilans uspjeha
(oznaka FS BU)
2. Finansijska sredstva rasplolozZiva za prodaju (oznaka FS RP)
3. Ulaganja koja se drze do dospijeCa (oznaka FS DD)

; ; By
r.b. Naziv emitenta strategija Bur?jlgslnlijédtj\ilja vlasr/u(i)étva ':/f);ﬂj%?: erijzgﬁro].:t %fgg d’:VI
fonda fonda ulaganja
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH

1 |AUTOMEHANIKA DD SARAJEVO FS-BU 3846 5,28% 0,00 -l 0,00%
2 |AMOS DD TUZLA FS-BU 2974 9,94% 0,00 - 0,00%
3 |ANGROSIROVINAd.d. Tuzla FS-BU 19819 15,21% 2,13 42.214,47| 0,16%
4 |ASTRO d.d. Sarajevo - u stecaju FS-BU 1831 9,49% 0,00 - 0,00%
5 |AUTO-REMONT D.D. BIHAC FS-BU 1078 11,52% 0,00 -l 0,00%
6 |BH Telecom d.d. Sarajevo FS-BU 157085 0,24% 10,66| 1.674.526,10| 6,40%
7 |ZIF BIG-INVESTICIONA GRUPAD.D. SARAJEVO FS-BU 727786 6,82% 1,54| 1.120.790,44| 4,29%
8 |BNT-TMiH d.d. Novi Travnik FS-BU 9500 0,57% 16,80 159.600,00 0,61%
9 |BOR BANKAD.D. SARAJEVO FS-BU 577 0,27% 100,40 57.930,80| 0,22%
10 |BOSANAC d.d. Orasje FS-BU 2379 3,40% 38,26 91.020,54| 0,35%
11 |ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo FS-BU 567079 18,66% 1,04 589.762,16| 2,25%
12 |BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO FS-BU 20223 24,95% 0,00 -l 0,00%
13 |CESTE DD MOSTAR FS-BU 6040 1,28% 19,90 120.196,00f 0,46%
14 |DC "GORAZDE" DD GORAZDE FS-BU 8638 24,97% 0,00 -l 0,00%
15 |TP DC SARAJEVO DD SARAJEVO FS-BU 15106 4,60% 57,56 869.501,36| 3,32%
16 |DOM STAMPE DD ZENICA FS-BU 24738 8,03% 0,00 -l 0,00%
17 |ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO FS-BU 28875 10,06% 7,77 224.358,75| 0,86%
18 |ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla FS-BU 335840 9,30% 0,53 177.995,20| 0,68%
19 |ENERGONOVAd.d. Sarajevo FS-BU 67445 7,10% 35,20| 2.374.064,00 9,08%
20 |ELEKTRO GRUPA DD JAJCE FS-BU 1000 0,95% 185,14 185.140,00 0,71%
21 |ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO FS-BU 22418 0,12% 0,76 17.037,68| 0,07%
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22 |ENERGOPETROL d.d. Sarajevo FS-BU 42140  076% 540| 227.556,00] 0,87%
23 |ENERGOINVEST - TDS d.d. Sarajevo FS-BU 132821  11,62% 0,00 | 0,00%
24 |FDMD.D. FS-BU 2887|  1,30% 0,00 | 0,00%
25 |GEOINZENJERING DD SARAJEVO FS-BU 22075  24,98% 0,24 5.298,00| 0,02%
26 |GRANITMONT DD JABLANICA FS-BU 98|  052% 6,32 5.738,56|  0,02%
27 |GP "BOSNA" d.d. Sarajevo - u likvidacij FS-BU 190768|  24,98% 0,00 | 000%
28 S:R'Ligggéi\ggﬁ‘;ﬁjARAJEvo D.D. FS-BU 14823|  20,43% 0,00 - 0,00%
29 |GP"PUT" d.d. Sarajevo FS-BU 155502|  9,26% 0,00 | 0,00%
30 |HERCEGOVINA-AUTO DD MOSTAR FS-BU 43631  6,61% 10,77|  469.905,87| 1,80%
31 [IRIS COMPUTERS D.D. SARAJEVO FS-BU 74500  15,83% 704  524.480,000 2,01%
32 |JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajevo FS-BU 16822|  0,05% 9.73| 163.678,06| 0,63%
33 |KHK D.D. LUKAVAC FS-BU 184817|  516% 182 336.366,94| 1,29%
34 |KRAJINAPUTEVI DD BIHAC - u stecaju FS-BU 116328|  24,13% 0,00 | 000%
35 |KTK Visoko d.d. Visoko FS-BU 194111 2,33% 0,00 | 0,00%
36 |METALNO DD ZENICA FS-BU 153650  15,89% 0,00 | 0,00%
37 |METALOTEHNA DD TUZLA FS-BU 30151|  827% 150|  45.226,50| 0,17%
38 |OZON D.D. TRAVNIK FS-BU 21282|  7,30% 157,50 3.351.915,00] 12,82%
39 |ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO FS-BU 60500  1,19% 350 211.743.95| 081%
40 |RK "BULEVAR" D.D. TUZLA - u stecaju FS-BU 49019  15,42% 0,00 | 000%
41 |RMU "BANOVICI"d.d. Banovici FS-BU 905  0,13% 17,96  16.255,16| 0,06%
42 z'gﬂcgjLKAMENGRAD" d.d. Sanski Most - u FS-BU 6700  2,52% 0,70 4.690,00]  0,02%
43 |SIPAD EXPORT-IMPORT DD SARAJEVO FS-BU 34220  3,00% 0,00 | 0,00%
44 |SARAJEVO-OSIGURANJE D.D. SARAJEVO FS-BU 146423|  3,15% 631 923.92013| 3,53%
45 |$IP STUPCANICA DD OLOVO FS-BU 91897  14,97% 280| 257.311,60| 0,98%
46 |SARAJEVSKA PIVARA D.D. Sarajevo FS-BU 168391  6,43% 14,90| 2.509.025,90| 9,59%
47 |IP SVJETLOST DD SARAJEVO FS-BU 104147|  11,69% 520| 541.564,40| 2,07%
48 |TRZ HADZICI DD FS-BU 809  0,13% 2363|  19.116,67| 0,07%
49 |Teledigital d.d. Sarajevo FS-BU 50668  11,62% 31,50| 1.596.042,00] 6,10%
50 |D.D.TTU" Tuzla FS-BU 5749  078% 0,00 | 0,00%
51 |UNIS INZENJERING d.d. Sarajevo - u likvidacij | FS-BU 6641  14,30% 30,26| 200.92545 0,77%
52 |UNIS UNIDATA DD SARAJEVO FS-BU 1104|  2,84% 0,00 | 0,00%
53 |UNIONINVESTPLASTIKA D.D. SARAJEVO FS-BU 24125|  6,82% 48,20 1.162.82500| 4,45%
54 |PRETIS d.d. Vogosca FS-BU 170375|  4,00% 11,25 1.916.718,75|  7,33%
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55 |ZRAK d.d. Sarajevo FS-BU 161182 16,26% 1,80/ 290.127,60 1,11%
56 |ZITOPROMET DD MOSTAR - u stecaju FS-BU 33989 3,45% 0,00 -l 0,00%
57 |ZVIJEZDA GDD SAP.O. VISOKO FS-BU 5633 5,20% 0,00 -l 0,00%
Ukupno u Federacija BiH 85,97%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Republika Srpska
58 |ZTC Banja Vrucica a.d. Teslic FS-BU 46 0,00% 0,80 36,80 0,00%
59 gsjeﬁEg;“_"d'?gi‘;ji;“{_iskt;‘:”e’ upravijanje FS-BU 249000  9,96% 083| 206.670,00] 0,79%
60 ;g?je/?;/iEg;“_"d'?gg‘;j!“ﬁiskt;c”e’ upravijanje FS-BU 10500  0,10% 055 577500 0,02%
61 |Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad FS-BU 149877 0,03% 0,20 30.125,28 0,12%
62 |Hidroelektrane na TrebiSnjici a.d. Trebinje FS-BU 9776 0,00% 0,22 2.150,72 0,01%
63 |UniCredit Bank a.d. Banja Luka FS-BU 125 0,09% 1.467,16 183.395,00| 0,70%
64 |Jahorina OC a.d. Pale FS-BU 207514 1,38% 0,60 124.508,40| 0,48%
65 |Rafinerija ulja a.d. Modrica FS-BU 1950 0,00% 0,11 214,50/ 0,00%
66 |RITE Ugljevik a.d. Ugljevik FS-BU 6772 0,00% 0,02 128,67 0,00%
Ukupno u Republika Srpska 2,11%
Ukupno ulaganja u dionice 88,08%
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH
67 MASSIMO HOLDING D.0.0. SARAJEVO| FS-BU 55 5,29% 103,64 5.700,20| 0,02%
68 AGENCIJATEC d.o.o. Sarajevo| FS-BU 60 9,37% 100,00 6.000,00f 0,02%
69 AGENCIJATEC d.o.o. Sarajevo| FS-BU 60 9,37% 100,00 6.000,00f 0,02%
70 AGENCIJATEC d.o.o. Sarajevo| FS-BU 60 9,37% 100,00 6.000,00f 0,02%
Ukupno u Federacija BiH 0,09%
Ukupno ulaganja u obveznice 0,09%
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjediStem u Federacija BiH
71 |LILIUM GLOBAL FS-BU| 880460,4858 19,66% 1,73 1.526.718,48| 5,84%
Ukupno u Federacija BiH 5,84%
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjediStem u Republika Srpska
72 ?;‘1';;2 J;‘g;‘:m ponudom FS-BU 125000 6,34% 2,49 310.625,00] 1,19%
73 |OAIF VIB fond Banja Luka FS-BU 419370 21,09% 4,34 1.818.723,82| 6,95%
Ukupno u Republika Srpska 8,14%
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a 13,98%
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 102,15%

Ulaganja u nekretnine
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Red.br. Naziv Ispravka vrijednosti Fer vrijednost
Apartman 2 -
Babanovac bb
1. Viasi¢ 99.608,59 217.455,00
Apartman 3 -
Babanovac bb
2. Viasi¢ 99.608,59 217.455,00
Ukupno 634.127,18 434.910,00
UKUPNA VRIJEDNOST
ULAGANJA FONDA 27.142.259,91
Direktor ZIF-a Direktor DUF-a
Sabahudin Aladuz Alen Murguz

IzvrSni direktor DUF-a
Jasmin Pozderac
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