ZIF ,,PROF-PLUS” D.D.
SARAJEVO

Finansijski izvjestaiji
za godinu koja je zavriila
31. decembra 2018.
i
Izviestaj nezavisnog revizora

Zenica, mart 2019. godine



SADRZAJ

IZIAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE ZA FINANSUSKO [ZVIESTAVANIE «eveeeveeoeeeeoeooeoeeoeoeoeeooe
IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA ...ttt st e e e e eee e et s et et ettt eee e eeeees

BILANS USPJEHA ...t

BILANS STANJA ..ot

[ZVIESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA ...ttt smrren st ts e seme ettt aeeee e seas et st e e
IZVIESTA) O PROMJENAMA NETO IMOVINE

NAPOMENE UZ FINANSUSKE IZVIESTAIE ......ocevuverresieeeeeesvestseetoeieseeessssssasssasssseemseeeossss sttt
1.
2,
3.

4.
SAVEZA RACUNOVODA, REVIZORA | FINANSHSKIH RADNIKA FBIH

USAGLASENOST ULAGANIA S OGRANICENIIMA ........ooomvvecreereoeeoeeseesess oo
.29
.. 29

5.
6.

7.

8.
9.

10.

10.1. ULAGANJA U OBICNE DIONICE | UDJELE NA DOMACEM TRZIETU «.coocereeeerean
10.2. ULAGANJA U UDJELE NA STRANOM TRZISTU......ooeoeeverecreesrtses et eeeesen s ssenn
10.3. OSTALI VRIEDNOSNE PAPIRI .....c..oveoievtereivssesssiess e eeseveo e seesmasssosesaesen s
1.

6.1. POSLOVNI PRIHODH ..o ieeereeercaeeemctsms s rasssasseee s svessesemesmses et e een
6.2. REALIZOVANA DOBIT .....o.orvtiirtiniasiine e revvesnssssas ot s eesssesssstonatsassas sanseeseessrssessnatosssesn
6.3. NEREALIZOVANI DOBICI. . itiiiceiicc et eneeseesnsisstssstessssss vt smsrassesaesonsossessssenes
..31

OPCI PODAC ....ccoimeeeceeeeeeeeeeeevs e enease s
PRAVNI STATUS .ottt emes e s saessseseeeseen s et es et ot est e e et e e eeeeees e

USVAJANIE NOVIH | REVIDIRANIH MSFI KOJI SU PREVEDENI | OBJAVLIENI OD STRANE

7.2. REALIZOVANI GUBICH ..ottt e e es e e ss s sean st e emvnssmtsme e sas s s s se et ame e
7.3. NEREALIZOVANI GUBICI.......coviivireecirierianncn.
DOBIT/GUBITAK PERIODA ..........ccoiuniamermarirrarssstssssastessermsseeeseressetseassessasssasoeseessessnssssosenases

ULAGANIJA FONDA U FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRHEDNOSTI KROZ BILANS

ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPUECA ... eveees e et ss et oeean
11.1. OROCENI DEPOZITI oottt eeeeeeeemee e eeeeeeessessevassese s s et e e ee sttt eee oo
11.2. DUGOROCNI VRUEBNOSNI PAPIRI <o

11

.12
NETO VRIEDNOST IMOVINE FONDA. ... ceuieraneitrsttn e iasmm s msessaesassseessesssss s s eesee s ssesessen

13
13

.14
.15
OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE ..ottt st st et

16

26
27

30
30

31
33

... 33

33
34

35
35
38

... 38

35
39

.39



12. POTRAZIVANIA 1Z AKTIVNOSTI FONDA N PTOPOURY : [

121,
12.2

POTRAZIVANJA PO QSNOVU KAMATA «.oveoveceeeee e eeeoseeeeooeeoeeeeeeeeeeeeoeonn 8D
POTRAZIVANJA PO OSNOVU DIVIDENDI cevovevoeeeee oo 81

131,
13.2.
13.3.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA FONDA......ovceirecreeecees et iesateisisse s sessmeneseesaneeesesseveneass 81
OBAVEZE PO OSNOVU TROSKOVA POSLOVANIA. ... eeeeresrensenneenn. A1
OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVUANIE .......ocvviieictccceerevreersesss e reerens 42

14. NETO IMOVINA FONDA ..ottt rrnesanssessstsnssemsesssnsasrstssensssonseeseessenssssnasssseases 43

14.1.
14.2.
14.3,
14.4.

DIONICKI KAPITAL coc.ceeereevasssaessssssseneceessesseessmessassssssenseessnssesssessssassessoessosssssssssens 43
NEPOKRIVENI GUBITAK RANDIH GODINA ......vveeritsieeis e veesmensessesseseenevnnes
NEPOKRIVEN] GUBITAK TEKUCE GODINE.......ovviaeieierieecmeae e eernessesaeranseeeeeeeneseres &
NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI PO OSNOVU FINANSIISKIH SREDSTAVA PO FER

16. POTENCUALNE OBAVEZE | REZERVISANIA.........vivivnieiriiraisnamceeisesereesnessesseseseseeneens 47

16.1.
16.2.

OPOREZIVANIE | KONTROLE ..o ioricvmrrrraimvairesirssresssssseee s rssesssssssssesessosesmeenesenss 47

i7. DOGADAII NAKON DATUMA BILANSA ..ot e nssrasiss st eesssessesnensens 48

18.

DODATAK:

ODOBRENSE FINANSISKIH IZVIESTAIA..........everteirieeeceeemceeeeeseesveseassessatosncassenseernesees 48

Prilozi revizije 1-5

Godisnji izvjestaj Uprave DUF PROF-IN d.o.0. Sarajevo o poslovanju ZIF PROF-PLUS d.d., Sarajevo



IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE ZA FINANSIISKO 1ZVIESTAVANJE

QOdgovornost za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva i Uprava Fonda je duZna da vodi knjigovodstvo i sastavija i podnasi finansijske
izvjedtaje u skladu sa rafunovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena od strane Komisije
za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (u skladu s Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH}, a koja je osnovni temelj radunovodstva prije nego Medunarodni standardi
finansijskog izvjedtavanja, tako da finansijski izvie$taji prufaju istinit i fer pregled stanja u
Zatvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom ,,PROF-PLUS” d.d. Sarajevo {u daljem tekstu
Fond), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano ofekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajudim resursima, te stoga i dalje usvaja nadelo vremenske
neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjettaja.

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvje$taja obuhvata sljedede:
*  Odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovadstvenih politika
s Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
« Postupanje u skiadu s vazedim rafunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje
svih materijalno znadajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
s Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ée Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tatnoiéu prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Takoder Uprava je dusna
pobrinuti se da finansijski izviestaji budu u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Federacije
Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za {uvanje imovine Fanda, te za
poduzimanje opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Ibrahim Mehinovié, Direktor »PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Ny

Datum; 07.03.2019. godine
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

a_ve

Dionicarima Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom “PROF-PLUS” d.d. Sarajevo

lzvjestaj o reviziji finansijskih izvjeStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja ZIF ,PROF-PLUS” d.d. Sarajevo {Fond), koji
obuhvataju izvjestaj o finansijskom poloZaju na dan 31.12.2018. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaj o novéanim tokovima i izvjedtaj o promjenama neto imovine za tada zavrienu
godinu, te biljeske uz finansijske izvjeStaje, ukljuéujuéi i saZetak znacajnih rafunovodstvenih
politika.

Prema naSem migljenju, priloieni finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadajnim
odrednicama, finansijski poloZaj Fonda na dan 31.12.2018. godine, njegovu finansijsku uspjesnost i
novcane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s vazeéim Pravilnikom o sadriaju, rokovima i
obliku izvjetaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, propisanom od
strane Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH, prife nego s Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nage
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjeitaju nezavisnog revizora,
u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju finansijskih izvjetaja. Nezavisni smo ad Fonda
u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode Odbara za medunarodne standarde etike
za ratunovode (IESBA) i ispunili smo nade ostale eticke adgovernosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili doveljni i primjereni da osiguraju osnovu za nate
misljenje.

Isticanje pitanja

Kao Sto je potpunije objadnjeno u dijelu - Temelj za prezentiranje finansijskih izvjeitaja, ovi
finansijski izvjedtaji su pripremljeni u skladu sa radunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne papire (u skladu s Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnhovni temelj rafunovodstva, prije nego Medunarodni standardi
finansijskog izvjestavanja.

Kljuéna revizorska pitanja

Klju¢na revizorska pitanja su ana pitanja koja su bila, po nadoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaZnosti za nadu reviziju finansijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg midljenja o njima, i
mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Vrjednovanje i priznavanje uloganja

Fond je na dan 31.12.2018. godine, a kao $to je prikazano u Napomeni 10, iskazao ulaganja u
finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha u iznosu od 34.201.471 KM, sto
predstavlja 93,15% ukupne imovina Fonda.

Na dan 01.01.2018. godine, Fond je primjenio MSFI 9 — Finansijski instrumenti, te izvriio
reklasifikaciju instrumenata u kategoriju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i kategoriju po
amortizovanom troSku. Efekti primjene novog Standarda, obuhvaéeni su preko kategorija
akumuliranih zarada.

Usvojenim raunovodstvenim politikama imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha se podetno
priznaje po fer vrijednosti bez ukljudivanja trodkova koji su direktno povezani sa njenim sticanjem.
Naknadno vrjednovanje ove imovine se vrii na naéin da se za vrijednosne papire kojima se aktivno
trguje (trgovanje na berzi ili drugom uredenom javnom tr¥i%tu u posljednjih 90 dana), fer vrijednost
na dan vrednovanja imovine, izrafunava primjenom prosjene cijene trgovanja ponderisane
koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na berzi. U slucaju da se vrijednosnim papirima ne
trguje aktivno, vrjednovanje se vr§i tehnikama procjene u skladu sa vadeéim radunovodstvenim
standardima.

Na3e revizorske procedure vezano za priznavanje ulaganja ukljufuju potvrdu vlasnistva izdatu od
strane Registra vrijednosnih papira FBiH, te Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja
Luka. Revizorskim procedurama smo se uvjerili da Fond posjeduje odgovarajee dokaze o
vlasnidtvu nad svojim ulaganjima.

Za testiranje vrjednovanja analiziramo vrijednost vrijednosnih papira koji imaju aktivno triiSte
uvidom u posljednje cijene trgovanja. Kod preostalih ulaganja koja nemaju aktivno triidte, vréimo
analizu procjena koju pravi Fond, te pravimo provjeru uzetih pretpostavki i rekalkulaciju vrijednosti.
Prerna provedenim apisanim procedurama smatramo da su procjene menadimenta, a koje su
osnhova za vrjednovanje ulaganja, prihvatljive.

Vezano za priznavanje efekta vrjednovanja finansijske imovine, MSFI 9 i usvojena raéunovodstvena
politika predvida da se efekti promjena fer vrijednosti instrumenata po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha, priznaju direktno u rezultatu Fonda.

Nase revizorske procedure su obuhvatile testiranja priznavanja efekata procjena, te smo dofli do
zakljucka da Fond primjenjuje usvajenu radunovodstvenu politiku.

Revizorskim procedurama smo ustanovili da je Fand postupio u skladu s (MSFI 9 u svim znafajnim
aspektima, ali da u bilansnim Semama kakve su propisane od strane Ministarstva finansija
Federacije BiH, nije moguce adekvatno i u skladu s MSFi 9 priznati efekte vrjednovanja, iz razloga
Sto bilansne $eme propisane Pravilnikom o kontnom okviru, sadriaju ratuna u kontnom okviru i
sadrzaju i formi finansijskih izvieStaja za investicijske fondove (Sl.novine FBiH 82/10) nisu
blagovremeno prilagodene izmjeni medunarodnih standarda i ne omogudavaju izviedtavanje
prema MSFI 3 za imovinu razvrstanu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, jer efekti promjene fer
vrijednosti imaju tretman nerealizovanih dobitaka i gubitaka kao kategorije kapitala, a ne kae dijela
bilansa uspjeha, odnosno rezultata perioda.

Usljed navedenog Fond je u ZabiljeSkama uz finansijske izvieStaje dodatno objavio i ablik izvje§taja
kakvi bi bili ispravni, primjenom MSFI 9, dok bilansne jeme za potrebe izvjedtavanja ne sadrie
podatke usaglasene sa MSF| 5.
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Ostale informacije

Uprava DruStva za upravljanje ,PROF-IN” d.0.0. Sarajevo je odgovorna za informacije ukljucene u
Godisnji lzvjestaj o poslovanju Fonda. Ove informacije ne ukljuéuju finansijske izvjedtaje Fonda i nas
revizorski izvjestaj o njima.

Nade misljenje o finansijskim izvje3tajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nadom revizijom finansijskih izvjestaja, na$a je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znaajno proturjetne finansijskim izvjestajima
iti nadim saznanjima stetenih u reviziji ili se drugaéije &ini da su zna¢ajno pogreino prikazane. Ako,
temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zakljutimo da postoji zna€ajni pogre$ni prikaz tih ostalih
informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu &injenicu. U tom smislu mi nemamo niéta za
izvijestiti.

Proveli smo procedure propisane Pravilnikom o sadriaju, rokovima i obliku izvjeStavanja
investicijskih fondova, dru3tava za upravljanje i banke depozitara. Temeljem provedenih postupaka
tokom nage revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénosti to procijeniti izvjeitavamo sljedeée:

¢ Godidnji izvieStaj o poslovanju Fonda sadrii Zakonom i Pravilnikom predvidena
obrazloZenja rezultata poslovanja Fonda, promjene u portfaliju i planiranu strategiju
ulaganja u nastupajuéem periodu, odnosno strategiju za sliedeéi jednogodinji period.
Satinjeni izvjeStaj Uprave DUF ,PROF-IN d.0.0. Sarajevo je detaljan i sveobuhvatan, te
sadrZi jasnu definisanu strategiju, pripremljenu na naéin koji omogucava pracenje njenag
izvrienja.

* Vezano za transakcije s povezanim licima koje, iste su detaljno obradene u Zabiljeskama uz
Finansijske izvjestaje Fonda, 2 ukljufile su identifikaciju povezanih lica, vrstu povezanosti i
osnovu povezanosti, kao i nivo ostvarenih transakcija s povezanim liicima, a kako je
navedeno u napomeni 15 nadeg lzvjeitaja. U istoj napomeni dato je i nafe midljenje o
efektima transakcija s povezanim licima koji su od materijalnog znafaja za finansijske
izvjestaje.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godiSnje finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskib izviestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
MSFl-ima i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
sastavljanja godinjih finansijskih izvjestaja koji su bez znagajnog pogreénog prikaza uslijed prevare
ili pogreske. U sastavljanju finansijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za pracjenjivanje
spaosobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavijivanje, ake je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni€enim poslovanjem 1 koridtenjem
radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava
ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ufini. Oni
koji su zaduZeni za upravijanje su odgovarni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg
je ustanovio Fond.
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Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izvje¥taja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znadajnog
pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogredke, te izdati izvje3taj nezavisnog revizora koje ukljucuje
nase midljenje. Razumne uvjerenje je vida razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena
u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znadajno pogreino prikazivanje kada ono postoji. Pogreini
prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znafajni ako se razumno moie
otekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, utidu na ekenomske odluke korisnika donijete na asnovi tih
godisnjih finansijskih izvjeStaja. Kao sastavni dio revizije u skladu s MRev5-ima, stvaramo
profesionalne pracjene i odriavamo profesionalni skepticizam tokem revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znafajnog pogreinog prikaza finansijskih izvje§taja,
zbog prevare ili pogredke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dovoljni i primjereni da 0siguraju osnovu za
nade misljenje. Rizik neotkrivanja znatajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prevare je
vedi od rizika nastalog uslijed pogreike, jer prevara moZe ukljufiti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreino prikazivanje ili zaobilafenje internih
kontrola.

¢ stifemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izraavanja
misljenja o efikasnosti internih kantrola Fonda.

¢ ocjenjujemo primjerenast  koriStenih  rafunovodstvenih  politika i razumnost
ratunovodstvenih procjena i povezanih objava kaje je stvorila Uprava.

s zakljulujemo o primjerenosti  koriftene rafunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniéenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavijenim
revizijskim dokazima, zakljutujemo o tome postoji Ii znagajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima iti okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u sposohnost Druitva da
nastavi s poslovanjem po vremenski neocgrani¢enom poslovanju. Ako zakljudimo da
postoji znagajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nadem izviedtaju
nezavisnog revizora na povezane objave u godi§njim finansijskim izvjestajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nade misljenje. Nai zakljutci se temelje na
revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naeg izvjeStaja nezavisnog revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski
neogranienim poslovanjem.

* ocjenjujema cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvjeitaja, ukljuéujudii
objave, kac i odraZavaju li finansijski izvjetaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nadin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa zaduZfenima za upravljanje, izmedu ostalog, u vezi s pitanjima koja se titu
planiranog obima i vremenskog rasporeda revizije i vaZnih revizijskih nalaza, ukljucujudi i znatajne
nedostatke u internim kontrolama kaji su otkriveni tokom nase revizije.

Mi takeder dajemo izjavu onima koji su zadufeni za upravijanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s nezavisno3¢u i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjeu na nasu nezavisnost, kao
i gdje je primjenjivg, o povezanim zastitama.

lzmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su ad najvede vainosti u revizijt finansijskih izvje$taja tekuéeg perioda i stoga su kljuéna
revizorska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem revizorskom izvjedtaju, osim ako zakon ili
regulativa sprifeava njihovo javno objavljivanije ili kada odlu¢imo, u izuzetno rijetkim okolnostima,
da pitanja ne treba objaviti u naem revizorskom izvjeitaju jer se razumno moZe ofekivati da bi
negativne posljedice od istog prevazile dobrobit javnog interesa od takvog objavijivanja.



Druitvo za reviziju "Expert” d.o.0. Zenica, Bufevar Kulina bana 28b, Zenica, BiH

Porezni broj 05007274, ID broj 4218354710005, PDV broj 218354710005
Transakeijski radun kod UniCredit Bank broj 338-500-22066 168-20
Tel ++387322031 10, fax++38720 31 11, mob. ++387 61 79 18 82

wwviv.expert-revizije ba; e-mail: info@expert-revizija ba: expert.revizija@bib.net.ba

lzvjedce o drugim zakonskim I regulatornim zahtjevima

Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drudtava za upravijanje i
banke depozitara nalaze da Izvjestaj o reviziji obavezno sadri i podatke o:

vrijednosnim papirima koji ¢ine imovinu fonda, prema wvrsti vrijednesnih papira i
emitentima,

nekretninama koje ine imovinu fonda, prema vrsti i mjestu gdje se one nalaze,

stanju novéanih depozita, koji €ine imovinu fonda,

brokerskim naknadama, naknadama banke depozitara i skrbnika i drugim troZkovima u
vezi sa transakcijama,

vrijednosti imovine fonda, broju izdatih dionica, odnosno broju udjela i njihovoj
pojedinalnoj vrijednosti sa stanjem na dan posljednjeg radnog dana u periodu za koji je
izvje3taj sastavljen, - usagladenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim kriterijima
prema Zakonu,

Navedeni podaci sadrZani su u Prilozima 1-5 i éine sastavni dio Izvjestaja o reviziji.

%wﬂé‘fﬁw /

Jasminka Longari¢, direktor

Zenica, 07.03.2019. godine

Vs
2 (-45{./{,“
inka Fetahové, ovlasteni revizor




ZIF ,PROF-PLUS” d.d. Sarajevo
FINANSIISKI IZVIESTAII
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2018.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

BILANS USPJEHA

Opis

POSLOVNI PRIHODI ! RASHOD!

Poslovni prihodi

Prihodi od dividendi

Prihodi od kamata i amortizacija premije
(diskonta) po osnovu wrijednosnih papira sa
fiksnim rokom dospijeca

Ostali poslovni prihodi

Realizovana dobit

Realizovani  dobici po osnovu  prodaje
vrijednaosnih papira

Poslovni rashodi

Naknada Drustvu za upravljanje

Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja

Naknada €lanovima Nadzornog odbora

Naknada vanjskom revizoru

Naknada banci depozitaru

Rashedi pa osnovu poreza

Ostali poslovni rashodi Fenda

Realizovani gubitak

Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira
Ostali realizovani gubici

REALIZOVANA DOBIT ] GUBITAK

Realizovana dobit

Realizovani gubitak

REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRUE
OPOREZIVANIA

Realizovana dobit prije oporezivanja
Realizovani gubitak prije oporezivanja
REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIE
OPOREZIVAN)A

Realizovana dobit poslije oporezivanja
Realizovani gubitak poslije oporezivanja

Nap. 2018.

6.1 1.293.429

2017,

1.067.691

1.275.092 1.054.367

14.337 11.453

0 1.831

6.2 38.677 10.032
38.677 10.032

7.1 1.326.362 1.363.197
1.092.560 1.134.601

1.443 90

11.013 10.155

8775 8.775

28.859 28.113

2.655 1.799

181.057 175.664

7.2 748 193.629
720 46.787

28 146.842

4.996 ¢

o 475.103

4.996 0

0 479.103

4.996 0

0 479.103



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo
FINANSISKI IZV)JESTAN
za godinu koja je zavriila 31. decembra 2018.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugagije naznafeno)

BILANS USPJEHA —NASTAVAK

Opis Nap.

NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI

Nerealizovani dobici 6.3
Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira
Nerealizovani gubici 7.3
Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira

UKUPNI NEREALIZOVAN! DOBIC! {GUBICI)
FONDA

Ukupna nerealizovana dobit

Ukupni nerealizovani gubitak

POVECANIE {SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANIJA FONDA

Poveéanje neto imovine Fonda

Smanjenje neto imovine Fonda

2018.

3.813.352

3.813.352

3.025.244

3.025.244

788.108
0

793.104
0

2017.

o
0

5.132.4380

5.132.480

0

5.132.480

]

5.611.583



ZIF ,,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo
FINANSUISKI IZVIESTAI
2a godinu koja je zavrSila 31. decembra 2018,

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugadije naznaceno)

BILANS STANIJA

Opis

UKUPNA IMOVINA
Gotovina
Ulaganja Fonda
Ulaganje Fonda u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspieha
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva koja se
drze do roka dospijeéa
PotraZivanja
PotraZivanja po osnovu kamate
PotraZivanja po osnovu dividende
OBAVEZE
Obaveze iz poslovanja Fonda
‘Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne
papire
Obaveza po osnovu troikova poslovanja
Obaveze prema banci depozitaru
Ostale obaveze iz poslovanja
Obaveze prema druStvu za upravljanje
Obaveze za naknadu za upravljanje
Ostale obaveze prema druStvu za upravljanje
NETO IMOVINA FONDA
KAPITAL
Osnovwni kapital
Dioniéki kapital — redovne akcije
Kapitalne rezerve
Emisiona premija
Rezerve iz dobiti
Zakonske rezerve
Nerasporedena dobit
Nerasporedena dobit tekuée godine

10

11

12
12.1
12.2

i3
13.1

13.2

13.3

14
13
141

2018. 2017.
36.715.459 35.912.758
1.143.172 1.002.245
35.501.471 34.821.145
34.201.471 34.111.117
1.300.000 710.028
70.816 85.368
6.710 4.994
64.106 84.374
107.152 97.555
8.603 0
8.603 0
a.322 9.515
2.376 2423
5.946 7.092
90.227 88.040
87.492 85.285
2.735 2.755
36.608.307 35.815,203
36.608.307 35.815.203
66.961.277 66.961.277
66.961.277 £66.961.277
2.683.902 2.683.902
2.683.902 2.683.902
6.270.793 6.749.896
6.270.793 6.749.896
4.996 0
4.996 0



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo
FINANSWSKI IZVIESTAJI
za godinu koja je zavriila 31. decembra 2018,

(svi pedaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaeno)

BILANS STANJA —NASTAVAK
Opis

Nepokriveni gubitak

Nepokriveni gubitak ranijih godina

Nepokriveni gubitak tekuce godine

Nerealizovan dobit

Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Nerealizovani gubici po osnowu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDIELA

NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI

IZVANBILANSNA EVIDENCIJA
Izvanbilansna aktiva
Izvanbilansna pasiva

14.2
14.3

14.4

14.4

2013.

40.100.769
40.100.769
0

788.108

3.813.352

3.025.244

5.072.824
7,22

12.000.000
12.000.000

2017.

40.579.872
40.100.769
479,103

0

Q

0

5.072.824
7,06

12.000.000
12.000.000
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

FINANSUSKI 1IZVIESTAJ

za godinu koja je zavriila 31. decembra 2018.

{svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznateno)

IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA

Opis 2018. 2017.

NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.766,295 1.502.461
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 1.454.314 357.532
Prilivi po asnovu dividendi 1.299.359 1.126.704
Prilivi po osnovu kamata 12.622 12.126
Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 0 2.745
Ostali prilivi od eperativnih aktivnosti 0 3.354
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 2.625.368 2.679.095
Qdlivi po osnovu ostalih ulaganija 1.300.000 1.004.0Q0
Odlivi po osnovu naknada drudtvu za upravljanje 1.090.353 1.442 236
Odlivi po osnovu troSkova kupovine j prodaje vp 1.443 a0
Odlivi po esnovu naknade eksternom revizoru 8.775 8.775
Odiivi pe osnovu troSkova banke depozitara 28.907 27.872
Qdlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 195.890 196.122
Neto priliv novea iz poslovnih aktivnosti 140,927 0
Neto odliv novea iz operativnih aktivnosti 0 1.176.634
UKUPNI PRILIVI GOTOVINE 2.766.295 1.502.461
UKUPNI OBLIVi GOTOVINE 2,625.368 2.679.095
NETO PRILIV GOTOVINE 140.927 0
NETOQ QBLIV GOTOVINE 0 1.176.634
Gotovina na pofetku perioda 1.002.245 2.178.879
Gotovina na kraju perloda 1.143.,172 1.002.245
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo
FINANSISKI 1IZVIESTAN
za godinu koja je zavriila 31. decembra 2018.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaéeno)

IZVJESTAJ O PROMIENAMA NETO IMOVINE

Opis

Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja
Fonda

Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja

Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine Fonda
Na podetku perioda

Na kraju perioda

Broj udjela/dionica Fonda na pofetku perioda

Broj udjeta/dicnica Fonda na kraju perioda

2018.

793.104

4.996
788.108
793.104

35.815.203
36.608.307
5.072.824
5.072.824

2017.

-5.611.583

-479.103
-5.132.480
-5.611.583
41.426.786
35.815.203
5.072.824
5.072.824
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ZIF ,,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo
FINANSUSKI IZVIESTAII

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2018.
{svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugatije naznaceno)

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

OBRACUN ZA PERIOD 01.01.- 31.12,2018.GODINE

{ u konvertibilnim markama — KM}

OSNOVICA ZA NETO
MIESEC NETO VRIJEDNOST UPRAVLIACKU BROJI DIONICA | VRIUEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
! 36.235,186,10 34.789,155,67 5.072.824 7,14
{ 36.776.999,66 35.100.214,29 5.072.824 7,25
Il 37.612.401,16 35.793.939,57 5.072.824 7,41
Iv 37.219.908,50 35.331.204,64 5.072.824 7.34
v 38.079.417,39 36.386.614,30 5.072.824 7,51
Vi 38.649.175,40 37.043.041,63 5.072.824 7,62
Vil 38.554.454,20 37.309.810,45 5.072.824 7,60
VIl 39.744.172,83 38.694.374,99 5.072.824 7,83
ix 40,161.404,45 38.586.188,91 5.072.824 7,92
X 39.470.592,04 37.687.451,49 5.072.824 7,78
Xl 37.382.209,81 35.305.257,73 5.072.824 7,37
Xl 36.980.733,26 34.996,806,11 5.072.824 7,29
PROSIEK 38.072.254,57 36.418.671,65 5.072.824 7,51
PROCENAT ZA OBRACUN PROVIZIE 3%
GODISNJA UPRAVLIACKA PROVIZIJA 1.092.560,16

Obradun neto vrijednosti izvrien je u skladu 5 Pravilnikom o vrjednovanju i obraunu imovine
investicijskog fonda (Sl. novine FBiH 42/09).

Neto vrijednost imovine Fonda utvrduje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjerava Raiffeisen
Bank d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar {Ugovor o poslovima depozitara broj: 360/16 od
20.06.2016. godine).

Banka depozitar izvriila je obrafun upravljatke provizije, koja na godinjem nivou iznosi
1.092.560,16 KM.

Obratun provizije Drutvu izvrien je na nivou od 3% prosjeéne neto vrijednosti Fonda, a u skladu s
Ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskim fondom broj: 668/09 od 14.07.2009. godine.
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

FINANSHSKI 1ZVIESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31, decembra 2018,

{svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugatije naznaéenao)

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVIESTAJE

1. opP€l PODACI

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “PROF-PLUS” d.d. Sarajevo
Sjediste: Sarajevo, Ul. Mehmed pa%e Sokelovita 15

Identifikacijski broj: U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji od 29.12.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200119980007.

Djelatnost: Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekti sa &ifrom 64.30,

Drustvo za upravijanje Fondom: Drudtvo za upravljanje investicijskim fondovima Prof — IN d.o.o.
Sarajevo

Banka depozitar: Raiffeisen banka

Upravu Fonda Cini Direktor Lejla Suljagi¢ - Bubale, imenovana Qdlukom Nadzornog odbora broj:
17/16 od 30.05.2016. godine.

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupitine broj: 39/18 od 25.01.2018. godine, &ine:
*  Andre] Petek — predsjednik,
s  AndraZ Grum — élan,
» laka Binter — &lan.
U periodu do 25.01.2018. godine Nadzorni odbor djelovao je u istom sastavu.
Komisija za vrijednasne papire je Elanstvu Nadzornog odbora dala saglasnost RjeSenjem broj: 05/1-
19-275/17 od 06.12.2017. godine.

Odbor za reviziju Fonda imenovan Odlukom Skupétine broj: 40/18 od 25.01.2018. gadine, tine:
¢ Zlatan Filipovi¢ - predsjednik,
=  Emir Brodlija —¢lan,
» Jasminka Ljuca -¢lan.

U periodu do 25.01.2018. godine, Cdhor za reviziju djelovao je u sastavu:
= mr Matija Kahne - predsjednik,
= Zlatan Filipavi¢ - €lan,
" mr Anis HadZialijagié - élan.

Certificirani rafunovoda: Jasminka Gagovié, broj licence: 4685/5
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

FINANSLSKI 1ZV)ESTAJI

za godinu koja je zavrdila 31, decembra 2018.

{svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugatije naznateno)

2. PRAVNI STATUS

Upis u sudski registar

Prema Aktuelnom izvodu iz sudskog registra broj: 065-0-RegZ-18-001123 od 08.02.2018. godine u
sudski registar upisan je Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudem ,PROF-PLUS* d.d. Sarajevo
5a osnovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80 KM. Kao osniva¢ Fonda upisano je Druitvo za
upravljanje investicijskim fondovima ,PROF-IN“ d.o.0. Sarajevo, a kao lice ovlaéteno za zastupanje
upisana je Lejla Suljagi¢ — Bubalo, direktor bez ograniéenja,

Upis u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire

Rjeienjem Komisije za vrijednosne papire broj: 05/1-19-319/16 od 18.10.2016. godine Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom ,,PROF-PLUS* d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod
jedinstvenim  identifikacionim brojem 2PJ-031-06, sa osnovnim kapitalom u iznosu od
66.961.276,80 KM koji je podijeljen na 5.072.824 dionica nominalne vrijednosti 13,20 KM. Ovim
Rje3enjem u Registar je upisana izmjena &lana Nadzornog odbora.

Dionicari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira na dan 31.12.2018. godine, najvece procentualno
uceice u vlasnidtvu imaju sljededi dionitari:

Dionicar Procenat ufeséa Tip rafuna
Hrkac Roland 11,7962 Vlasni&ki
Triglav Skladi d.0.0. Ljubljana 11,7247 Vlasnicki
Triglav Upravljanje nepremicnim d.d. Ljubljana 10.3749 Vlasnicki
Pufer d.o.o. Ljubljana 9,7388 Vlasniéki
Raiffeisen Bank d.d. Basna i Hercegovina 6,3321 Skrbniéki
ZIF Herbos Fond d.d. Mostar 14,7112 Viasni¢ki
Balkan Investment Opportunity Fund 4,5299 Vlasnicki
Bosna RE d.d. Sarajevo 2,5158 Vlasnicki

Prema podacima Registra vrijednesnih papira na dan 06.03.2019. godine, najvece procentualno
udesce u vlasnistvu imaju sljededi dionicari:

Dionitar Procenat uteséa Tip racuna
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina 34,9567 Skrbniéki
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 11,7247 Viasnicki
Pufer d.o.o. Ljubljana 9,7388 Vlasnicki
ZiF ,BIG-Investiciona grupa” d.d. Sarajevo 4,9838 Vlasnicki
2IF ,Naprijed” d.d. Sarajevo 3,5062 Vlasnicki
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ZIF ,,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

FINANSUSKI 1ZVIESTAJI

za godinu koja je zavr$ila 31. decembra 2018.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugatije naznaceno)

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

lzviestaj o uskladenosti

izvjedtaji su pripremljeni u skladu s Zakonom o rafunovodstvu i reviziji (S. novine 83/09},
Medunarodnim standardima finansijskog izvie$tavanja, Pravilnikom o kontnom okviru, sadriaju
racuna u kontnom okviru i sadraju i formi finansijskih izvje$taja za investicione fondove {Sl. novine
82/10), Pravilnikom o sadrfaju, rokovima i obliku izvjeitaja investicijskih fondova, druitava za
upravljanje i banke depozitara {Sl. novine FBiH 37/10 i 79/12, 84/12, 7/13, 22/14), te Zakonom ©
investicijskim fondovima (SI. novine FBiH 85/08, 25/17).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana u skladu s Pravilnikem o vrjednovanju i obragunu
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).

Osnova za sastavljanje izvjestaja

Finansijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi fer wrijednosti za finansijsku imovinu i finansijske
obaveze koje se mjere po fer wrijednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po
amortizovanom trodku ili istorijskom trosku, te po nafelu nastanka dogadaja, pod pretpostavkom
viemenske neogranifenosti poslovanja.

Ralunovodstvene politike se dosljedno primjenjuju, te se ne razlikuju od politika primjenjenih u
prethodnim godinama, s tim da je od 01.01.2018. godine primjenjen novi standard MSFI 9, te je u
skladu 5 tim, izvriena reklasifikacija finansijske imovine, a efekti pofetka primjene, tretirani u
skladu s MRS 8.

Raéunovodstvene procjene

Medunarodni standardi finansijskog izvje$tavanja zahtijevaju od Uprave da daje procjene i
pretpostavke koje uti€u na iskazane iznose imovine, cbaveza i objavu potencijalnth obaveza na
datum finansijskih izvjestaja, kac i prihoda i trodkova u izvjestajnom periodu.

Procjene i pretpostavke temelje se na istorijskom iskustvu i raznim drugim faktorima koji se
smatraju razumnim s obzirom na okelnosti | informacije koje su dostupne na datum sastavljanja
finansijskih izvjestaja, rezuitat koji €ini polazidte za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i
obaveza koje se ne mogu dobiti jednostavno iz drugih izvora, Stvarni rezultati se mogu razlikovati
od ovakvih procjena. Precjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledaju. lzmjene
ratunovodstvenih procjena priznaju se u periodu u kajem je procjena izmjenjena ukoliko izmjena
utiée samo na taj period, ili u periodu izmjene i buduéim periodima, ukoliko izmjena utide na tekudi
i budute periode.

Najznaéajnije procjene date su u nastavku:

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Kada se fer vrijednost imovine i obaveza ne moZe utvrditi s aktivnog triiita, ona se utvrduje
koriste¢i tehnike vrjednovanja koje ukljutuju metematicke modele. Najéeiée koridtene metode
precjene su DCF, peer metoda | metoda neto vrijednosti imovine, te kombinovana metoda. Ulazni
podaci za primjenu modela se uzimaju s odahranih triita kad je to mogude, ali ako to nije mogude,
odredeni stepen procjene je nuZan pri odredivanju fer vrijednosti.
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Neizvjesnost procjenjivanja

Buduci dogadaji i njegovi uticaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnogéu, u skladu s navedenim,
raunavodstvene procjene zahtijevaju koristenje pretpostavki, a procjene se mogu izmijeniti za
naknadno stefeno iskustvo, ako nastanu novi dogadaji, te usljed novih informacija i promjena u
okolini Fonda. Stoga se stvarni rezultati mogu razlikovati od procjena koristenih u pripremi
finansijskih izvjestaja,

Umanjenje vrijednosti finansijskih instrumenata

Drustvo za upravljanje Fondom redovno provjerava rezervacije za umanjenje vrijednosti za
finansijske instumente v iznosu koji je jednak trajanju ogekivanih kreditnih gubitaka, ako se kreditni
rizik za taj finansijski instrument znacajne poveéao ad podetnog priznavanja. Procjena kreditnog
rizika uzima u obzir sve razumne i pribvatljive podatke, ukljuéujuci i one koji su dalekoseni.

Ako se kreditni rizik nije znatajno poveéao od poEetnog priznavanja, mjeri se ispravak gubitaka za
taj finansijski instrument u iznosu jednakom 12-mjese&nim o&ekivanim gubicima.

Funkeciona|na valuta i valuta prezentacije
Finansijski izvje3taji su pripremljeni u valuti Basne i Hercegovine, konvertibilna marka {KM) koja je

ujedno i funkcionalna valuta drudtva. Sve finansijske informacije predstavijene su konvertibilnim
markama.
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Znacajne rafunovodstvene politike

Ralunovodstvene politike navedene ispod su primjenjivane konstantno i dosljedno u svim
periodima koji su prezentirani u ovim finansijskim izvje$tajima.

{a)} Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer wrijednosti primljene naknade ili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obaveze. Kod priznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zahtjevani MSFI 15.

Najvazniji prihadi koje Fond moZe da ostvari su poslovni prihodi, odnosno prihadi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Postovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvacaju prihode po osnovu ostvarenog prava na dividendu iz dionica koje
Fond drZi u svom portfelju. Dividenda kao prihod Fonda se knjizi po donoenju odluke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavljaju prihode od kamata koje Fond ostvaruje po osnovu duZnickih
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.

Prihod od kamata izratunava se koristenjem metode efektivne kamatne stope.

Prihedi od transakciia su realizirani dobici kojima se obuhvataju dobici koji nastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih valuta i prodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papira, obuhvataju dobitke ostvarene prodajom
vrijednosnih papira po cijenama visim od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvataju dobitke po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iskazana monetarna imovina, kao i po osnovu pada valute u kojoj su iskazane obaveze,

Realizirani dobici po osnovu kursnih razlika predstavljaju dobitke nastale rastom kursa valute u
kojoj je iskazana monetarna imavina, kao i po osnovu pada kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovina i ekvivalenti gotovine i utriivi du¥ni&ki
vrijednosni papiri.

Finansijski prihodi Fonda predstavljaju prihode kojim se obuhvadaju prihodi od kamata i ostali
finansijski prihodi, osim kamata po osnovu duni¢kih vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne prihode,

Prihodi od kamata, iskazuju se prihodi od kamata po osnovu depozita po videnju.

Ostali finansijski prihedi su finansijski prihodi koji nisu obuhvaéeni na drugim raunima navedene
grupe.

{Nerealizovani) dobici od promjene fer vrijednosti sredstava koja su klasifikovana po fer vrijednosti
kroz bilans uspieha, predstavljaju pozitivou razliku mjerenja fer vrijednosti na dan izvjeStavanja i na
dan prethodnog mjerenja.
Navedeni prihodi se priznaju direktne u bilans uspjeha (ragun dobiti i gubitka} u skiadu s MSFI 9,
dok se za potrebe izvjedtavanja prema vaZecem zakonskom okviru, ovi prihodi priznaju kao stavka
kapitala {u bilansu stanja).

i3



ZIF ,PROF-PLUS” d.d. Sarajeve

FINANSNSKI IZVIESTA/I

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2018.

{svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznafeno)

{b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu utvrdenom u skladu sa ugovorom, ragunom dobavijaca ili
drugim dokumentom.

Svi trodkovi i rashodi koji se odnose na obracunski period obuhvataju se u finansijskim izvjestajima
(nagelo nastanka dogadaja).

Poslovni rashodi su rashodi koji su uslovljeni obavljanjem posiovne aktivnosti Fonda i predstavljaju
trodkove Fonda koji se obradunavaju i direktno placaju:

a} naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statuta, Prospekta i Ugovora o upravijanju,

b) naknada banci depozitaru,

c) naknada i troskovi élanova Nadzornog adbara i Direktora Fonda,

d) trodkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imaovine
Fonda,

e} naknada i troSkovi Registra,

f) ralunavodstveni, revizorski i advokatski trogkovi nastali u poslovanju fonda,

g} troSkovi izrade, $tampanja i poitarine vezani uz objavu i dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakenu podnose dioniéarima,

h} trodkovi odriavanja redovne skupétine, osim u sluéaju vanredne skupstine koju sazove
Pruitvo, u kem slucaju te trokove snosi Druitve,

i)  sve propisane naknade koje se plaéaju Komisiii,

i) tro3kovi uvritenja na berzu ili drugo uredeno javno triiste,

k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnovi zakona koji reguliraju materiju aporezivanja,

I} trodkovi oglasavanja, ali samo kada je ono obavezno za zatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostale naknade odredene posebnim
zakonima,

Na teret imovine Fonda mogu se ispladivati i drugi troskovi koje odobri Komisija,

Ukupan iznos svih trodkova koji se knjize na teret Fonda, utvrduje se u skladu sa odredbama
Zakona o investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukupnib troskova Fonda ne moe biti vedi od
3,5% prosjefne godiSnje neto vrijednosti imevine Fonda.

Sve nastale troskove Fonda koji u odredenoj godini predu najvi$i dopudteni pokazatelj ukupnih
troskova u visini od 3,5%, izradunato u skladu s Zakonom, snosi Druitva.

Finansijski rashodi predstavljaju rashode po osnovu kamata i ostale finansijske rashode Fonda,
osim rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

Realizovani_gubici nastaju pri prodaji vrijednosnih papira po cijeni nifoj od knjigovodstvene
vrijednosti.Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od transakcija se evidentiraju u poslovnim
knjigama na dan trgovanja.

Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika predstavijaju gubitke nastale padom kursa valute u
kojoj je iskazana menetarna imovina, kao i po osnovu porasta kursa valute u kejoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovina i ekvivalenti gotovine i utriivi duZnicki
vrijednosni papiri.

19



ZIF ,,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

FINANSISKI 1ZVIESTAN

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2018.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugatije naznaéeno)

Nerealizovani gubici od promjene fer vrijednosti sredstava koja su klasifikovana po fer vrijednosti
kraz bilans uspjeha, predstavljaju negativnu razliku mjerenja fer vrijednosti na dan izvjeStavanja i na
dan prethodnog mjerenja.
Navedeni rashodi se priznaju direktno u bilans uspjeha {ratun dobiti i gubitka) u skladu s MSFI 9, dok
se za potrebe izvjeltavanja prema vaZeéem zakonskom okviru, ovi rashodi priznaju kao stavka
kapitala {u bilansu stanja}.

{c) Upravifacka noknada i provizija

Upravljatka provizija pladéena DUF-u se obratunava mjesetno od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. Godi$nja provizija za upravljanje fondom obrafunata je po
stopi ad 3% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti.

{d) Troskovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje upaoslene, za isplatu primanja nakon odlaska u penziju.
Fond, u toku poslovanja, uplaéuje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstveno osiguranje, te
poreze i doprinose na i iz plade u korist drzavnog penzionog 1 zdravstvenog fonda. U skladu s tim,
Fond nema neizmirenih obaveza prema svojim postojedim i biviim uposlenicima temeljem isplata
nakon odlaska u penziju.

(e} Obraiun neto vrifednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je wvrijednost imovine Fonda {ulaganja uvedana za kratkoroénu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izrafunava Drutvo i to jednom mjesetno u skladu sa odredbama
Zakona o investicijskim fondovima, a na osnovu metodologije o izradunavanju neto wrijednosti
imovine fonda koju propise Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je neto vrijednost imovine Fonda srazmjerno
rasporedena na svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku izraduna neto vrijednosti imovine Fonda.
Banka depozitar (Raiffeisen banka d.d. BiH) vodi rauna da je izraéun neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, mjerodavnim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda {Sl. novine FBiH
42/03}, vrijednost finansijske imovine i cbaveza Fonda utvrduje se u skladu s propisima iz oblasti
ralunovodstva i revizije, odnosno u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja koje je objavio Odbor za medunarodne raunovodstvene standarde i prevela Komisija
za raéunovodstvo i reviziju BiH,

Kod edredivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilniku, vrijednost imovine je odredena na
osnovu sljedeéep:

*  Potetno priznavanje vrii se po trodku sticanja u koji su ukljuéent transakcioni troskovi koji
su direktne povezani sa sticanjem, osim za finansijsku imovinu koja se razvrstava kao
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje se transakcioni troikovi ne dadaju
kod pofetnog priznavanja.
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¢ Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imovine i provedene klasifikacije u skladu
s politikom ulaganja koja je utvrdena prospektom i statutom.

*  Zavlasni¢ke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje u zemiji, fer vrijednost izratunava
se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderisane koliginom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje u
BiH podrazumijevaju se vlasnicki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi u
posljednjih 30 dana u adnosu na dan izraéuna fer vrijednosti imovine Fonda.

»  Viasnicki vrijednasni papiri koji ne spadaju u papire kojima se aktivno trguje, vrjednuju se
tehnikama procjene u skladu sa rafunovadstvenim standardima vaZeéim u BiH.

* Za dugoroéne duZnike vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, fer vrijednost na dan
utwrdivanja vrijednosti imovine Fonda obrafunava se primjenom prosjetne cijene
trgovanja ponderisane koli¢inam vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

¢  Dugoracni duZnicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uslovi za vrjednovanje
iz prethodne tacke, vrjednuju se metodam efektivne kamatne stope, s tim, da je potetna
vrijednost zadnja fer vrijednast tog vrijednosnog papira utvrdena na natin iz prethodne
tacke.

* KratkoroCni duZnicki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikovani kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vrjednuju se primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do
dospije¢a relevantnom do trenutka nove transakcije u fondu, iste serije, ali razli¢itog
prinosa do dospijeca.

* Depoziti i ulaganja koja se drie do dospijeca, te duiniéki vrijednosni papiri emitenata iz
FBiH koje DruStve klasifikuje kao ufaganje koje se drii do dospijeca, vrjednuju se po
amortizovanem trosku primjenom metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom
svakog pofetnog pojedinadénog ulaganja.

» Finansijska imovina koja se drii do dospijeda, podlijefe provjeri testa umanjenja
vrijednosti imovine na svaki datum bilansa.

s Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i potrafivanja vrjednufe se po
amortizovanom trosku primjenom metode efektvne kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondova vrjednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavijenoj cijeni udjela.

{f) Finansijska imoving po fer vrijednosti kroz bilens uspjeha

Pogetno priznavanje za sva novonabavljena sredstva vrii se po trodku sticanja bez dodavanja
transakcionih troskova koji su direktno povezani sa sticanjem.

Naknadno mjerenje

Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje mjere se po fer vrijednosti primjenom prosjeéne cijene
trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Vlasnicki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kojima se aktivno trguje, vrjednuju se po fer
vrijednosti utvrdenoj tehnikama procjene u skladu sa MSFI 9 (koriftene metode: metoda
diskantovanog novianog toka, nete vrijednost sredstava i peer grupe).

Efekti promjena fer wvrijednosti priznaju se kao povedanje, odnosno smanjenje vrijednosti
sredstava preko korektivnog konta ispravke njihove vrijednosti, a u korist ili na teret nerealizovanih
debitaka, adnosno gubitaka, koji se priznaju u bilansu uspjeha {kako je prikazanc u Zabiljeikama uz
finansijske izvjedtaje}, odnosno na kontima kapitala iskazanih u bilansu stanja (za potrebe
izvjestavanja po vazecem zakonskom okviru},
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(g) Finansijska imovina po amortizovenom trosku

Finansijska sredstva po amortizovanom trotku su sredstva s fiksnim iznosima plaéanja ili plac¢anjima
koja se mogu utvrditi te s fiksnim rokovima dospijeca, a koje, prema poslovnom modelu, Fond
namjerava i u mogucnosti je driati do dospijeca.

Poetno priznavanie vrsi se po trosku sticanja u koji su ukljuéeni transakcioni troskovi direktno
povezani sa sticanjem.

Naknadno_mjerenje ~ ulaganja driana do dospijeéa se iskazuju po amortizovanom trodku
primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za eventualna rezervisanja za umanjenije
vrijednosti, pri femu se prihod priznaje po osnovu efektivnog prinosa.

{h) Raspodjela zarade
Raspodjela zarade se odreduje na osnovu odluke Skupdtine Fonda. U 2018. godini nije bilo
raspodjele zarada.

(i) Upravifanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima broj: 701-1/11 od 08.08.2011.
godine.

Statutom i Prospektom Fonda identificirani su rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajudeg ili
negativnog prinosa.

Trzi¥ni rizik — Pad trZisne cijene, odnosno vrijednosti pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uloZena
imovina Fonda, moZe dovesti do smanjenja vrijednosti imovine Fonda i vrijednosti imovine po dionici
Fonda, odnosno smanjenja trzidne cijene dionica Fonda. TrZiini rizik zavisi od faktora kaji
- Utifu na odredenu investiciju i mogu se bitno otkloniti diverzifikacijom ulaganja {nesistematski ili
specifitni rizik);
- Utitu na sve ili vedinu investicija i ne mogu se otkloniti diverzifikacijom ulaganja (sistematski ili
neizhjezni rizik).

Procjena i mjerenje trZiSnog rizika vrdi se izratunom sljededih pokazatelja:
1. Standardna devijacija prinosa neto vrijednosti imovine po dionici,
2. Beta koeficijent pojedinatnog ulaganja i neto vrijednosti imavine Fonda u cjelini,
3. Interni indeks PROFX u ednosu na indekse SASX-10, SASX-30 i BIFX,

Drudtvo polugodiinje satinjava makroekonomsku analizu na tr¥idtima kejima je izlofena imovina fonda
(kretanje BDP, vanjskotrgovinskaj razmjeni, nezaposlenosti, vladinim finansijama). Dodatno, Brugtve prati
specifi¢ni rizik koji proizlazi iz promjene cijene pojedinaénog vrijednosnog papira nastale zbog elemenata
vezanih uz poslovanje emitenta, a koji su pod direktnim utjecajem emitenta.

Upravljanje triiZnim rizikem je vrieno pracenjem prinosa pojedinifh vrijednosnih papira u odnosu na

prinos triidta u cjelini izrafenog kroz index-e SASX-10 i BIRS. DruStvo je redovito vriilo procjene
vrijednosti emitenata iz portfelja, pratilo kretanja na tréigtu kapitala i kontroliralo disperziju ulagania.
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Kretanje neto vrijednosti imovine u odnosu na SASX-10
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Rizik likvidnosti Rizik likvidnosti odnosi se na nemoguénost brzog unovéavanja vrijednosnih papira po
cijeni koja znatajnije ne odstupa od fer cijene trgovanja. Rizik likvidnosti Fonda varira dnevno i on se
ogleda u smanjenoj likvidnosti pojednih vrijednosnih papira u imovini fonda (npr. zbog koncentracije
vlasnistva} 1 smanjenjem ukupne likvidnosti triifta, mjereno padom prometa na berzama kojima je
izlo¥ena imovina Fonda.

Rizik likvidnosti postoji kada je:
= Razlika izmedu kupovne i prodajne cijene vrijednosnog papira velika;
- Broj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu na ukupan broj trgovinskih dana mali;
- Prosje€ni dnevni promet dionicama, vrijednosno i kolidinski, nizak;
- Postotak slobodnih dionica raspoloZivih za slobednu trgovinu (Free Float) nizak;

Rizik likvidnosti prati se dnevno preko sljedecih pokazatelja:
- Braj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu na ukupan broj trgovinskih dana,
- Broj trgovanih vrijednosnih papira pojedinog emitenta u odnosu na ukupan broj emitovanih
vrijednosnih papira datog emitenta,
- Prosjeéne dnevne promete izraZene brojem vrijednosnih papira,
- Prosjetne dnevne promete izraZene u valuti.
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Struktura imovine fonda na dan 31.12.2018. godine:

Vrsta imovine Vrijednost (KM) Udio %
Dionice u zemlji 28.967.002,77 78,90%
OIF u inostranstvu 4.323.484,54 11,78%
QIF u zemlji 891.783,37 2,43%
Obveznice 15.200,00 0,05%
Depoziti 1.300.000,00 3,54%
Gotovina 1.143,172,54 3,11%
PatraZivanja 70.816,19 0,19%
UKUPNA IMOVINA 36.715.459,41 100,00%

Ukupna imovina fonda na dan 31.12.2018. godine je iznosila 36.715.459,41 KM. Od toga 88,22% imovine
je uloZeno u vrijednosne papire u Bosni i Hercegovini, dok je ostatak od 11,78% ulo¥en u otvorene
investicione fondove u inostranstvu. Upravijanje likvidno3éu se vrdi drianjem odredenog dijefa imovine u
visoko likvidnim instrumentima unoviivim trenutno ili u vrlo kratkom roku i vodedi ratuna o rotnoj
strukturi imovine i obaveza. Najveci udio u imovini fonda imaju vlasni¢ki vrijednasni papiri raspolo¥ivi za
prodaju i to 78,90%, Sto znadi da je s aspekta raspoloZivosti sredstava likvidnost Fonda dobra. 11,78%
cjelokupne imovine Fonda odnosi se na ulaganje u udjele otvorene fondeve u inostranstvu. S obzirom da
OIF u inostranstvu ulaiu u visoko razvifena triifta kapitala (SAD, EU i ostale razvijene zemije) rizik
likvidnosti i nemoguénosti unovéavanja udjela je dosta nizak, s obzirom da se radi o visokolikvidnim
trzistima na kojima je u svakom trenutku mogude izvréiti prodaju ulaganja bez velikih gubitaka. Ulaganja u
otvorene fondove u BiH predstavijaju 2,43% ukupne imavine fonda. S obzirom da ovi fondovi uglavnom
ulaZu na trzidte Bosne i Hercegovine, a uzimajuci u obzir nelikvidnost bh, trista kapitala, rizik likvidnosti ie
nedto vedi u cdnosu na inostrane otvorene fondove. U skladu sa Pravilnikem o obraunu neto wrijednosti
imovine vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje na berzi u posljednjih 90 dana predstavijaju 62,65%
ukupne imovine fonda, dok neaktivna komponenta predstavlja 16,20%. S obzirom da je 88,22% imovine
fonda uloZeno u vrijednosne papire, udjele i depozite u Bosni i Hercegovini, a uzimajuéi u obzir veliku
nelikvidnost i neefikasnost na tr#istu kapitala, prisutan je jako veliki rizik likvidnosti..

Rizik promjene tefaja — Imovina Fonda moie biti ulofena u finansijske instrumente denorinirane u
razli€itim valutama, &ime se tako uloZeni dio imovine izlaZe riziku promjene tedaja pojedine valute {valutni
rizik) u odnosu na obratunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

Rizik promjene tecaja procjenjuje se preko pokazatelja valutne izlofenosti, kretanja i volatilnosti teéaja
kojima je Fond izloZen. Na dan 31.12.2018. godine, 88,22% cjelokupne imovine Fonda je hila ulozenc u
vrijednosne papire denominirane u kenvertibilnim markama (BAM), dok je 11,78% imovine ulo¥eno u
instrumente denominirane u EUR, tako da u navedenom periodu imovina fonda nije direktno bila
izloZena valutnom riziku. Konwertibilna marka je na principu Currency Board-a vezana za euro {EUR) po
fiksnom kursu od 1,95583 KM, tako da se uloZeni dio imovine ne izlade riziku promjene kursa valute u
odnosu na obraunsku valutu u kojoj se mjeri fer vrijednost ulaganja. Medutim, s obzirom da ulaganja u
inostrane otvorene fondove predstavljaju 11,78% ukupne imovine Fonda PROF-PLUS i da je na dan
31.12.2018. godine preko 39% imovine Triglav fondova u koje su uloZena sredstva Fonda PROF-PLUS,
uloZen u imovinu denomiranu u ameri¢kim dolarima USD, postoji odredeni indirektni rizik promjene
teaja USD koji bi mogao imati uticaj na imovinu fonda. Ulaganja Triglav fondova u imovinu u
denominiranu u USD i EUR ukupno predstavijaju vise od 77% ukupne imovine Triglav fondova. Ostale
valute nemaju znacajniji udjel u portfelju Triglav fondova, tako da je i njihov uticaj na imovinu Fonda
PROF-PLUS minimalan.
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Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja mogucnost da emitent vrijednosnog papira odnosno duinik po
finansijskam instrumentu koji je ukljuen u imovinu Fonda, ili oscba s kojom u ime i za radun Fonda
Drustvo sklapa poslove na finansijskim trzistima, nece biti u moguénosti, u cjelosti ili djelomi¢no, podmiriti
svoje obaveze o dospijedu, Sto bi negativno uticalo na vrijednost imovine Fonda. Mjerilo riziénosti da
osoba s kojom DruStvo u ime i za ratun Fonda sklapa poslove na finansijskim triigtima, nede biti u
moguénosti, u cjelosti ili djelomigno, podmiriti svoje obaveze o dospijeéu (riziénosti neispunjenja obaveze
suprotne strane) jeste vrijeme koje protekne od ugovorom, adnosno zakonom odredenog roka za
ispunjenje obaveze i/ili obim ispunjenja obaveze u ugovorom, odnosno zakonom odredencm roku.

Mijerenje kreditnog rizika provodi se kontinuiranim pradenjem urednosti u podmirivanju obaveza i
postojanju elemenata koji mogu ukazivati na pogorSanje financijskog poloZaja emitenta, odnosng
analizom baniteta i kreditnog rejtinga emitenata u ¢ije vrijednosne papire je uloZena imovina Fonda.

Imovina Fonda je ulozena u vlasnitke wijednosne papire, udjele u otvorenim fondovima i obveznice.
Kreditini rizik je najvide izrafen kroz ulaganje u depozite 1 duZnicke vrijednosne papire. lzloZenost fonda
kratkoro€nim depozitima na dan izvjeStavanja je 3,54%, dok je udio duZnic¢kih vrijednosnih papira na dan
izvieStavanja iznosila 0,10% neto imovine Fonda. Depoziti se ulaZu u vodece banke na trii§tu vodedi
racuna o diverzifikaciji, tako da kreditni rizik u tom djelu nije znaéajan. Kreditini rizik kompanija &ji se
vrijednosni papiri nalaze u portfelju Fonda prati se u okviru fundamentalne analize kompanija, pratenjem
i analiziranjem zaduZenosti, strukture obaveza, likvidnosti i boniteta posmatranih kompanija. Naplata
potraZivanja po osnovu obveznica i dividendi tokam godine je bila redovna, u skladu sa dospjecem istih.

Politicki rizik — Politicki rizik je vezan za eventualne polititke krize u zemljama kojima je Fond izloZen, a
kaje mogu imati uticaj na vrijednost imovine Fonda.

Politicki rizik procjenjuje se na osnovu dostupnih podataka o politickim desavanjima u zemljama kojima je
Fond izloZen i procjenjivanjem njihovog eventualnog uticaja na vrijednost imovine Fonda. Tokom 2018.
godine znadajno je naglasen politiki rizik u BiH, koji je uglavnom posliedica odrZanih op3tih izbora u jesen
2018. godine i predizborne kampanje koja je prethodila istim. U 2018. godine je bila poveéana politicka
nestabilnost uz izraZenu nacionalisticku retoriku. $ obzirom na neizvjesnosti u pogledu formiranja vlasti
na drzavnom, federalnom i kantonalnim niovima, ne ofekuje se skorije poboljSanje politicke situacije u
BiH.

Rizik promjene poreznih propisa - Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerovatnocu da
2akonodavne vlasti drzava kojima je Fond izloZen promijene porezne propise na nadin koji bi negativno
uticao na prinos Fonda odnosno profitabilnost ulaganja u Fond.

Rizik promjene poreznih propisa procjenjuje se na oshovu zvaniénih podataka o izmjenama poreznih
propisa u drZavama kojima je Fond izlozen. Tokom 2018. godine nije dosle do znaajnih promjena u
pareskoj politici keji su imali uticaja na imovinu Fonda.
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4. USVAJANIE NOVIH | REVIDIRANIH MSFi KOJI SU PREVEDENI | OBJAVLIENI OD
STRANE SAVEZA RACUNOVODA, REVIZORA | FINANSIIJSKIH RADNIKA FBIH

Prva primjena novih izmjena | dopuna postojedih standarda i tumafenja koje su na snazi za tekuéi
obracunski period

U tekuéem izvjedtajnom pericdu na snagu su stupile izmjene postojedih standarda koje je objavio
Odbor za Medunarodne standarde i koji su prevedeni i objavljeni od strane Saveza radunovoda,
revizora i finansijskih radnika FBIH:

MSF! 9 — Finansijski instrumenti (na snazi za godiinje periode koji poéinju nakon 01,
januara 2018. godine}

MSF 15 — Prihodi od ugovora s kupcima (na snazi za gediinje periode koji po&inju nakon
01.januara 2018. godine)

MSFI 40 — Ulagacke nekretnine — izmjene i dopune vezane za prenose ulaganja u
nekretnine (na snazi za periode koji podinju na dan ili nakon 01. januara 2018. godine)
IFRIC tumaéenje 22 — Transakcije u stranim valutama i avansno plaéanje naknada {na
snazi za periode koji peéinju na dan ili nakon 01. januara 2018. godine}

Izmjene i dopune standarda koje je objavio Odbor za medunarodne standarde i koji su prevedeni
i objavljeni od strane Saveza radunovoda, revizora i finansijskih radnika FBIH, ali joS nisu na snazi.
Na datum odobrenja finansijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sljedeéi standardi te
izmjene postojecih standarda:

MSFI 16 — Najmovi {na snazl za godiSnje periode koji pocinju nakon Q1. januara 2019,
godine}

MSFi 9 — Finansijski instrumenti - izmjene | dopune vezane za karakteristike prijevremene
otplate s negativnom naknadom {u primjeni za periode kaji poéinju na dan ili nakon 01.
januara 2019. godine}

MRS 12 - Primanja uposlenih — izmjene i dopune vezane za primanja naken prestanka
zaposlenja (ha snazi za periode koji po€inju na dan i nakon Q1. januara 2019. godine}

MRS 28 ~ Ulaganje u pridruZene subjekte i zajednitke poduhvate - izmjene i dopune koje
se ticu dugorotnih udjela u pridruZenim subjektima i zajednickim poduhvatima (u primjeni
za periode koji potinju na dan ili nakon Q1. januara 2019. godine ili ranije)

IFRIC tumacenje 23 — Neizvjesnost u pogledu postupanja s porezom na dobit (na snazi za
periode koji poéinju na dan ili nakon 01. januara 2019. godine)

Uprava predvida da usvajanje novih, te izmjena i dopuna postojecih standarda IFRIC-a, nece
znadajno uticati na finansijske izvjestaje Fonda u periodu njihove primjene.
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5. USAGLASENOST ULAGANJA S OGRANICENJIMA

Ogranitenja prema Zakonu o investicijskim fondovima

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SL. novine Federacije BiH 85/08, 25/17), &lan
47, stav 1, tafka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno druitvo za upravljanje ne
smiju biti vlasnici ukupna:

1} viSe od 25% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja,

2) vile od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja,

3) 10% duZnickih vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata triSta novca jednog izdavatelfa (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne
moEe primijeniti na ulaganja Fonda).

Clanom 76, stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javhom ponudom u viijednosne papire ili instrumente triiita novca jednog izdavatelja
iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda {uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne moZe
primijeniti na ulaganja Fonda).

U tekuéem periodu registrovano je prekoragenje ulaganja prema Zakonu za ulaganje u dionice
emitenta Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj. Prekoraéenje je nastalo kao posfjedica negativnih
tendencija na trZidtu kapitala u FBiH i na toj osnovi pada neto vrijednosti imovine Fonda uz
istovremeni rast cijene dionice emitenta Tvarnica cementa Kakanj d.d. Kakanj na tristu.

Na dan 31.12.2018. godine prekoracenje je iznosilo 4,88% netovrijednosti imovine Fanda. U cilju
uskladivanja ulaganja imovine Fonda u zakonskom jednogodiinjem roku Druitvo poduzima
raspoloZive mjere za svodenje ulaganja u dozvoljene okvire vodedi rafuna o zadtiti interesa
dioniara Fonda. U 2018. godini je u vide navrata izwena prodaja dionica na berzi. Za iznos
prekoraCenja umanjena je osnovica za obradun upravijatke provizije.

Ogranienja prema Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulagania zatvorenih
investicijskib fondova

Cijeneci trenutno stanje na triiStu, dostupne informacije o poslovanju i finansijskoj poziciji
emitenata iz portolija izdvojena su postojeca ulaganja Fonda koja ne zadovoljavaju propisana
ograni¢enja u kontekstu odredbi Pravilnika, kake slijedi:

1 Agrokrajina d.d. Bihaé 0,00
2 BNT alatnica d.d. Novi Travnik 0,00
3 Fabrika duhana d.d. Mostar 0,00
a4, Motel bazeni d.d. Vitkoviéi 0,00
5 Snaga d.d. Vare§ 108.075,58
6 Zitopromet d.d. Mostar 0,00
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Ulaganja u dionice Sest pobrojanih emitenata ne predstavija dozvoljeno ulaganje u skladu sa
odredbama Clana 2. Pravilnika s obzirom da ne zadovoljavaju jedan od obaveznih uslova, a to jeda
nemaju potencijal povecanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ili ostvarivanje
prinosa kroz kamatu ili dividendu u skladu sa izvrienom analizom.

U cilju uskladivanja ulaganja imovine Fanda u zakonskom jednogodidnjem roku Druitvo poduzima
raspoloZive mjere za svodenje ulaganja u dozvoljene okvire vodedi raduna pri tome o zaltiti
interesa dioni¢ara Fonda. U 2018. godini Drustvo je izdavalo otvorene prodajne naloge za ulaganja
koja su prema vaieéem Pravilniku nedozvoljena, za tri emitenta (BNT Alatnica, Snaga Vare§ i
Zitopromet d.d. Mostar). Izdavanje naloga za emitente Fabrika duhana d.d. Mastar, Motel bazeni
d.d. Vitkovici i Angrokrajina d.d.Biha¢ nije bilo moguée jer su isti delistirani s berze. Istovremeno, na
web stranici drustva objavljen je oglas za prodaju dionica iz portfelja fonda koji ne zadovoljavaju
uslove iz Pravilnika.
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6. PRIRODI

Opis 2018. 2017. Index
Poslovni prihodi 1.293.429 1.067.651 121
Realizovani dobici 38.677 10.032 386
Nerealizovani dobici 3.813.352 0 -
Svega 5.145.458 1.077.723 477

6.1. POSLOVNI PRIHODI

2018, 2017.
Prihodi od dividendi 1.279.092 1.054.367
Prihodi od kamato 14.337 11.493
Qstali poslovni prihodi 0 1.831
Svega 1.293.429 1.067.691

6.1.1. PRIHODI GD DIVIDENDI

Fond je za period 01.01. — 31.12.2018. godine ostvario poslovni prihod od dividende u
iznosu od 1.279.092 KM. Naime, u toku 2018. godine skupitine 5 emitenata iz portfelja
Fonda denijele su odluke o isplati dividende §to je vidljivo iz donje tabele:

2018, % ufesca
Tvornica cementa Kakanf d.d. Kakanj 499.928 39
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 50.072 4
JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 238.034 i9
BH Telecom d.d. Sargjevo 455.122 35
Bihacka pivovara d.d. Bihad 35.936 3
Svega 1.279.092 100

29



ZIF ,PROF-PLUS” d.d. Sarajevo

FINANSIISKI IZVIESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2018.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugagije naznafeno)

6.1.2. PRIHODI OD KAMATA

U okviru prihoda od kamata evidentivani su prihodi od kamata na orogene depozite u
iznosu od 12.399 KM i prihedi po osnovu kamata na obveznice u iznosu od 1.938 KM.

Prihodi od kamata na orofene depozite ostvareni su do decembra 2018. godine, a
odnose se na kamate pe osnovu depozita kod ProCredit Bank i ASA banke u ukupnom
iznosu od 12.399 KM,

Prihodi po osnovu kamata na obveznice ostvareni u ukupnom iznosu od 1.938 Kiv
obuhvataju sljedeée:

»  QObveznice Opcine HadZiGi . ouveevcceceeee i, 343 KM

s  Obveznice Agencije TEC ... iieeeeeeceeevee e 1.595 KM

6.2. REALIZOVANA DOBIT

U okviru realizovane dobiti priznati su dobici od prodaje dionica emitenata Svjetlost
komerc d.d Sarajevo, Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj i od dospijeéa obveznica TEC
u ukupnom iznosu od 38.677 KM, a kako je navedeno u napomeni 10.1.1. i 10.3.

6.3, NEREALIZOVANI DOBICI

Neralizovani dobici u iznosu od 3.813.352 KM odnose se na nerealizirane dobitke po
asnovu svodenja na fer vrijednost, kako slijedi:
= promjena fer vrijednosti dionica 3.804.562 KM,
¢ promjena fer vrijednosti duznickih vrijednosnih papira 24 XM,
s promjena fer vrijednosti udjela u domaéim otvorenim investicijski fondovima
2.119 KM i udjela u inostranim QIF-ovima 6.647 KM,
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7. RASHODI

Opis 2018. 2017, Index

Poslovni rashodi 1.326.362 1.363.197 a7

Realizovani gubici 748 193,629 0

Nerealizovani gubici 3.025.244 5.132.480 59

Svega 4.352.354 6.689.306 65

7.1. POSLOVNI RASHODI
2018, 2017.

Naknada Drustvu za uprovijanje 1.092.560 1.134.601
Troskovi kupovine i prodaje ulaganjo 1.443 80
Naknada Clanovima Nadzornog odbora 11.012 10.155
Naknado eksterne revizije 8.775 8.775
Naknada banci depozitary 28.859 28.113
Troskovi bankarskih usfuge 1,119 879
Rashodi po osnovu poreza 2.655 1.79%
Sudske i ostale takse 200 4.000
Ostali poslovni rashodi Fonda 179.738 174.785
Svega 1.326.362 1.363.197

Troskovi se evidentiraju u periedu u kojem su nastali i namiruju se iz imovine Fonda u

stvarnoj visini.

7.1.1. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLIANIE

Naknada Drudtvu za upravljanje pe osnovu upravljacke provizije obracunata je u iznosu
od 1.052.560 KM, po stopi od 3% na prosjecnu godi$nju neto vrijednost imovine
umanjenju za ostvarene iznose prekoratenja ulaganja, u skladu s Ugovorom o
upravljanju zatvorenim investicijskim fondom broj: 668/09 od 14.07.2009. godine.
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7.1.2, NAKNADA NADZORNOM ODBORU

Naknada Nadzornom odboru ukljufuje neto naknadu, troskove puta i smjestaja sa
pripadajucim porezima i doprinosima u ukupnom iznosu od 11.013 KM.

7.1.3. NAKNADA BANCI DEPOZITARU

Naknada banci depozitaru obracunata je u iznosu od 28.859 KM u skladu s Ugovorom o
poslovima depozitara broj: 360/16 od 20.06.2016. godine.

7.1.4. OSTALI DOZVOLIENI RASHODI FONDA

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda obuhvataju:

o trodkovi direktora fonda .o oot o 7501 KM
» naknada Komisiji za vrijednosne papire ...........c.ccccovenee ... 38.072 KM
+ naknada za ratunovodstvene usluge ......ccviceeeeenn, ... 30,924 KM
* naknada Registru vrijednosnih papira........c...coeivreveiree 0. 14.736 KM
* naknada za usluge berze...........vvcrrenienicnceiieneeee e 1. 11,400 KM
¢ bruto naknada odbora za reviziju .oe..ecce e 1. 3195 KM
s trodkovi servisiranja dionidara ........eeeneeieiins o 1.697 KM
¢ naknada za prijem i cvjeru obraduna...........c.coeevvernes rieren.. 190 KM
* naknada za advokatske USIUEE ..ivviiiiicriicecee e crerreenne 23 KM
o Svega... RPN 179.738 KM

Naknada Direktoru Fonda uklju¢uje neto platu, poreze i doprinose, topli obrok, prevoz,
regres i ostale troskove.

Komisiji za vrijednosne papire obraCunata je naknada za nadzor u visini od 0,10%
prosiecne godidnje neta vrijednosti imovine Fonda, §to ukupno iznosi 38.072 KM.

Naknada za raunovodstvo obradunata je u visini od 80% plaée raéunovode {neto placa
uvedana za poreze i doprinase), $t0 ukupno iznosi 30.924 KM.

Ukupni troskovi 1.326.362
Pokazatelj troskova = X100 = e %x 100 = 3,48%
Prosjetna NVi Fonda 38.072.255

Kao 3to je vidljivo iz navedenog, priznati troikovi Fonda ne prelaze Zakonam dopuitenu
vrijednost od 3,5% u prosjenaj neto vrijednosti imovine.
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7.2, REALIZOVANI GUBIC|

Realizovani gubici iznose 748 KM i odnose se na sljedede:
* realizirane rashode po osnovu otkupa udjela OIF Lilium Cash 720 XM,

* ostale realizirane rashode po osnovu amortizovanih troSkova nabavke obveznica
HadzZict 28 KM.

7.3, NEREALIZOVANI GUBICI

Nerealizirani gubici u iznosu od 3.025.244 KM odnose se na nerealizirane gubitke po
ashovu svodenja na fer vrijednost i to:

= dionica 2.703.825 KM,

* udjela u domacdim otvorenim investicijski fondovima 10.334 XM i

¢ udjela u inostranim QIF-ima 311.085 KM.
5 obzirom da se istovremeno prikazuju i nerealizovani dohici i nerealizovani gubici po
asnovu svodenja na fer vrijednost u zavisnosti od kretanja na trZistu, u konacnici su
dionice porasle za 1.100.737 KM, udjeli u inostranim otvorenim investicijskim fondovima
su pali za 304.438 KM, a udjeli u domacim otvorenim fondovima su pali za 8.216 KM.

8. DOBIT/GUBITAK PERIODA

Vezano za primjenu MSFI 9, bitno je istaknuti poteSkode u izvjeltavanju koje ne
omogucavaju razumljivost finansijskih izvje$taja. Naime, primjenjujuéi MSFI 9 Fond je
razvrstag dio finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Prema MSFtL 9
efekti promjene fer vrijednosti, priznaju se direktno u rezultatu.

Medutim, prilikom finansijskog izvje$tavanja, Fond je obavezan pridrfavati se bilansnih
Sema propisanih Pravilnikom o kontnom okviru, sadriaju rafuna u kentnom okviru i
sadrzaju 1 formi finansijskih izvjeStaja za investicione fondove. Bilansne feme nisu
blagovremeno prilagodene izmjenama medunarodnih standarda, tako da ne omogudavaju
izvjeStavanje efekata promjene fer vrijednosti instrumenata razvrstanih po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha, kao die rezultata, nego se efekti priznaju kao nerealizovani dobici i
guhici koji su dio kapitala.

U cilju razumijevanja poslovnog rezultata, u tabeli dolje je prikazana struktura rezultata,
kako je predvidena u obrascu hilansa uspjeha, naspram strukture rezultata kakav bi bio
prikazan da se izvjeStavanje vrii u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja, odnosno uz primjenu MSFI 9,
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Opis

Poslovni prihodi

Postovni rashodi

Dobit {gubitak) od poslovnih aktivnosti
Realizovani dobici Fi

Realizovani gubici Fi

Neto realizovani dobici/qubici
Nerealizovani dobici FI po FVBU
Nerealizovani gubici Ft po FVBU

Neto nerealizovani dobici/gublici FI po
FVBU

Dobit {gubitak) perioda prife poreza
Porezni rashodi perioda

Neto dobit (gubitak) perioda
Nerealizovani dobici perioda
Nerealizovani gubici periodg

Neto nerealizovani dobici/gubici

Povefanje / smanjenje neto imovine
fonda

PO
BILANSNIM
SEMAMA

1.293.428
1.326.362
(32.933)
38.677
748
37.929

4.996

0

4.996
32.813.352
3.025.244
788.108

793,104

PO
MSFI 5

1.283.428
1.326.362
{32,933}
38.677
748
37.929
3.813.352
3.025.244

788.108

793.104
o
793,104

Na dan 31.12.2018. godine ostvaren je gubitak iz poslovanja u iznosu od 32.933 KM,
realizovani dobitak iznosu od 37.925 KM, dok je nerealizovani dobitak od promjene fer
vrijednosti instrumenata, iznosio 788.108 KM. Posmatrano u cjelini Fond je u 2018, godini
ostvario neto dobit u iznosu 753,104 KM.

9. GOTOVINA
Opis 2018. 2017. Index
Transakcijski ralun kod Raiffeisen banke 392.367 479,753 82
Skrbniéki rac¢un kod Raiffeisen banke 750.805 522.492 144
Svega 1.143.172 1.002.245 114

Skrbnicki rafun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH — Depozitara (Ugovor broj: 360/16 od
20.06.2016. godine). Prilivi i odlivi vezani za transakcije vrijednosnim papirima vrie se iskljufivo
preko tog raduna od njegovog aktiviranja.

Ostali prilivi i odlivi se vrie preko transakcijskog raéuna kad Raiffeisen Bank d.d. BiH.
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10. ULAGANJA FONDA U FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BILANS
USPJEHA

Opis 2018. 2017. Index

Ulaganja u obi¢ne dionice i udjele na

, - 29.858.786 29.457.625 101
domadem triistu
.Ulagar_u.a u' chi€ne dionice i udjela inostranih 4.323.485 4.627.922 93
investicienih fondova
Ostali \{ruednosnl papiri domadéih emitenata - 19,900 25.570 75
obveznice
Svega 34.201.471 34.111.117 100

10.1. ULAGANJA U OBICNE DIONICE | UDJELE NA DOMACEM TRZIETU

Ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire (dionice i udjeli) predstavijaju ulaganje u dionice
emitenata kojima se trguje na berzanskom trziStu unutar Bosne i Hercegovine i ulaganja u
udjele otvorenih investicijskih fondova koji pesluju na triistu BiH.

Dionice su razvrstane u dvije kategorije, kao vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje i
vrijednosni papiri kojima se ne trguje aktivno {kojima nije trgovano na berzi u posljednjih

domalem trZistu

90 dana).
Opis 2018, 2017.
Obicne dionice domadih emitenato 166.464.682 187.229.029
IV gbitnih dionica domacih emitenata -143.447.088 -165.480.008
Obitne dionice domacdih emitenata 23.017.594 21.749.021
Ob.rcns dionice domadih emitenata- 48.946.018 39.023.833
neutrZive
v ob;f’n.rh dionica domadih emitenata- -42.996.609 -32.373.574
neutrzive
Neutriive dionice 5.949.409 6.700.259
Udjelf u domacim otvorenim investicionim 982.303 1.082.303
fondovima
{V ud,ff:'ff: u .damuc.rm ptvoremm -90.519 -73.958
investicionim fondovima
Udfeli u domadim otvorenim investicionim 891.733 1.008.345
fondovimo
Ukupne ulaganjo u dienice i udjela no 29.858.786 20.457.625
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Posmatrajudi portfelj Fonda kroz vaZeéu metodologiju vrjednovanja i obratuna imovine
Fanda, Fond na dan 31.12.2018, godine imao u vlasni$tvu dionice 18 emitenata kojima se
aktivno trguje {vriednuju se po triidnoj cijeni) cija fer vrijednost iznosi 23.017.594 KM ili
©2,88% NVI Fonda, te dionice 14 emitenata kojima se povremeno trguje {ukoliko u zadnjih
90 dana nije bilo trgovanja, ulaganje se vodi po fer vrijednosti koja se utvrduje u Drugtvu
putem tehnika vrjednovanja) i njihova vrijednost na dan 31.12.2018. godine iznosila ie
5.949.409 KM ili 16,25% NVI Fonda.

10.1.1. PROMIENE NA ULAGANJIMA U DIONICE

Prodaje dionica:

Prodajna Realizovani
Emitent Broj dionica vriiednost dobitak
d (gubitak)
T i jd.d.
vorm’ca cementa Kakanj d.d 8,185 210.625 27,333
Kakanj
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 806 411.060 16.338
Ener_golnvest DVId.d, 71.694 3.603 0
Sarajevo
Svega 38.671

Drustvo je u ime i za ratun Fonda tokom 2018. godine prihvatilo ponude za preuzimanje
za dva emitenta: Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo i Energoinvest-DVI d.d. Sarajevo. Obje
ponude su uspjedno zavriene i RVP FBiH je na skrbnicki racun Fanda uplatio 411.060 KM
za dionice Svjetlostkomerca d.d. Sarajeve i 8.603 KM za dionice E-DVI d.d. Sarajevo.

Dana 28.02.2018. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je poniitila preuzimanje
dignica Energoinvest DVI i naloZila da se dionice vrate na stanje dok se ne izvrdi nadzor i
donese konaéno rjeSenje. Dana 12.11.2018. godine dostavljeno je novo riedenje Komisije
{broj: 04/1-19-311/18 od 01.11.2018. godine) povodom prodaje dionica Energoinvest
DV] d.d. Sarajevo kojim se odreduje zabrana prenosa dionica u vlasnidtvu Fonda radi
provodenja postupka nadzora i koja ée trajati do okenéanja nadzora.

Ponistenje prodaje:

. T Prasjeéna Vrijednost u

Emitent Broj dionica cijena u KM M

Energolnvest DVId.d. 71.694 0,12 8.603
Sarajevo

Svega 8.603
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10.1.2. PROMJENE NA ISPRAVCI VRIJEDNOSTI DIONICA {UTRZIVE | NEUTRZIVE)

¢ poetno stanje 01.01.2018..ccveericeeeereeeeseeeeene e
¢ prodaje i PreUZIMENT2 ..o ceseesseessesaesaseeeeervas
s smanjenje/povecanje fer vrijednosti . eesieseeseenn

*  stanjena dan 31.22.2018. ...ccvviiiiie e seeeerene s

creesevennnn(197.803.582) KM
.10.248.329 KM
... 1.111.556 KM
veensrenenns{186.443.697) KM

10.1.3. UDJELI U OSTALA PRAVNA LICA

U okviru udiela u ostala pravna lica priznati su udjeli u otvorenim investicionim

fondovima kako slijedi:

srojud | 1ol | s et
OIF LILIUM Global 262.299,0241 1,7698 464.217
Raiffeisen CASH 3.894,4886 103,7876 427.566
Svega 891.783

U tekuéem periodu izvrien je i otkup svih udjela u OIF Lilium Cash zbog likvidacije fonda
—9973,2534 udjela u vrijednosti od 107.626 KM, £ime je ostvaren gubitak od 720 KM.

i0.1.4. PROMIENE NA ISPRAVCI VRIJEDNOSTH UDJELA U OIF U ZEMLIJI

s pocetno stanje 01012018 ..o veieemceiierisesas e e sevesveessesseases
8 KUD e

* smanjenje/povecanje fer vrijednosti .o eciis s soeens
*  stanjenadan 31.32.2018. ...

creenn(73.958) KM
oo {7.626) KM
cenrenne{8.935) KM
{80,519} KM
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10.2. ULAGANJA U UDJELE NA STRANOM TR¥IETU

10.2.1. STRUKTURA ULAGANJA U OBICNE DIONICE | UDJELE NA STRANOM

TRZISTU
Opis 2018. 2017,
Udjeli u inostranim investicionim fondovima 3.754.076 3.754.075
v Udje;‘:ﬂ u inostranim otvorenim investicionim 560.409 873.847
fondovima
Udjeli u inostranim olvorenim investicionim 4.323.485 4.627.922
fondovima

U okviru udjela u inostranim investicionim fondovima priznati su udjeli kako slijedi:

. e Neto cifena | Neto vrijednost

Emitent Broj udjela 31.12.2{318. 31.12.2013.

OIF Triglav Evropa 35.597,1037 25,16899 895.843
OIF Triglav Money Market 42.736,5982 20,124904 860.070
OIF Triglav Svetovni razviti trg 141.284,5632 11,628974 1.642.995
OIF Triglav Top Brands 29.554,1701 31,280762 8924 477
Svega 4.323.485

10.2.2. PROMIENA NA ISPRAVCI VRIIEDNQSTE UDJELA

e potetno stanje 01.01.2018. ... eeceeeeeececeee e aesssrinenee e 573,847 KM
¢ povecanje/smanjenje fer vriiednosti ... ..o s soninennen (304.438) KM
¢ stanjena dan 31.12.2018. ....ceiieiie e s st e ee 569,409 KM

10.3. OSTALI VRIJEDNOSNI PAPIRI

U okviru ove pozicije na dan 31.12.2018. godine, priznate su tri serije obveznica Agencije
TEC koje su kupljene u 2015. godini, a koje su razvrstane po ver vrijednosti kroz bilans
uspjeha. Nabavna vrijednost navedenih obveznica iznosi 19.254 KM, dok je ispravka
vrijednosti priznata u iznosu 54 KM,

U 2018. godini na naplatu je dospijela jedna serija obveznica Agencije TEC (FTECSKB).
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11. ULAGANJA KOJIA SE DRZE DO DOSPIJECA

Opis 2018, 2017. Index
Kratkarotni depoziti 1.300.000 700.000 186
Dugoreéni viijednosni papiri 0 10.028 0
Svega 1.300.000 710.028 133
11.1. OROCENI DEPQZITI
Banka Ugovor Uslovi Iznos u KM
Asa Banka d.d. Ugovor o orodenom depozitu od Rok 12 mj 800.000
Sarajevo 17.10.2018. k.5.1,10% )
ProCredit Bank d.d. Ugovor o orofenom depozitu od Rok 12 mj 500,000
Sarajevo 28.03.2018. k.5.1,40% )
Svega 1.300.000

11.2. DUGOROCNI VRIJEDNOSNI PAPIR)

etiri serije municipalnih obveznica Opéine HadZiéi priznatih u okviru dugoro&nih
vrijednosnih papira klasifikovanih kao finansijska imovina za drianje do dospjeca, u 2018.

godini dospjele su na naplatu.
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12. POTRAZIVANIA 1Z AKTIVNOSTI FONDA

Opis 2018. 2017. Index
PatraZivanja po osnovu kamate 6.710 4.994 134
PotraZivanja po esnovu dividende 64.106 84.374 76
Svega 70.816 89.368 79
12.1. POTRAZIVANJA PO OSNOVU KAMATA
2018. 2017,
PotraZivanja za kamate no orocena sredstva 5.351 3.151
Potrazlrl:wan;a za nedospjele kamate za 1.359 1.843
obveznice
Svega 6.710 4.994

12.1.1. POTRAZIVANJA ZA KAMATE NA OROCENA SREDSTVA

Potrafivanja za kamate na orofena sredstva u iznosu od 5.351 KM obuhvataju

potrazivanja od ProCredit Bank.

12.1.2. POTRAZIVANJA ZA NEDOSPJELE KAMATE ZA ANUITETNE OBVEZNICE

PotraZivanja za nedospjele kamate za anuitetne chveznice predstavljaju potraZivanja za
kamate na cbveznice Agencije Tec cbracunate za period do 31.12.2018. godine u iznosu

od 1.359 KM.
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12.2. POTRAZIVANIJA PO OSNOVU DIVIDENDI

Potrazivanja za dividende, na dan 31.12.2018. godine evidentirana u iznosu od 64.106 KM,
abuhvataju sljedefe:

* Ingram d.d. SrEBrenik ... e v rieisineriecie v enneens. 44,348 KM
®  Telekom SIPSKe. ...t i e vens v reesseneeres 10,758 KM

PotraZivanje za dividendu Ingram Srebrenik priznato je u prethodnoj godini na osnovu
skupsitinske odluke o raspodjeli dobiti za poslovnu 2016. godinu, medutim isplata nije
izvriena sve do kraja 2018. godine.

PotraZivanje od Ingram Srebrenik je potvrdeno konfirmacijom i Uprava cijeni da naplata
ovog potraZivanja nije sporna.

13. OBAVEZE
Opis 2018, 2017. Index
Obaveze iz poslovanja Fonda 8.603 0 -
Obaveze po oshovu trokova poslovanja 8.322 9.515 87
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 80.227 88.040 02
Svega 107.152 97.555 110

13.1. OBAVEZE |Z POSLOVANIA FONDA

Obaveze iz poslovanja Fonda odnose se na ocbaveze po osnovu kupovine vrijednosnih
papira.

13.2. OBAVEZE PO OSNOVU TROSKOVA POSLOVANIA

2018. 2017.
Obaveze prema banci depozitaru 2.376 2.423
Obaveze po osnovu noknada Elanovimo NO (/] 720
Ostale obaveze iz poslpvanja 5.946 6.372
Svega 8.322 9.515
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13.2.1. OSTALE OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

Ostale obaveze na dan 31,12.2018. godine imaju sljedecu strukturu:

*  Obaveze prema dobavljadima ......ccveceeccoreneereeeeee i s, 5,208 KM
® Obaveza za naknadu za koriStenje opée korisne funkcije Sume.............. 525 KM
®  Obaveza prema turistitko] zaJ@dnici........c.oerermecreeeerrorere vesreessrssnennne 217 KM

SVBED ettt i atsastsim s rs s vr bbb rar e e s b saarenrere saneosesmsrens 5.946 KM

13.3. OQBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANIJE

2018. 2017,
Obaveze za noknodu za upravijonje 87.492 85.285
Ostale obaveze prema Drustvu za upravijanje 2.735 2.755
Svega 80.227 88.040

13.3.1. OBAVEZE ZA NAKNADU ZA UPRAVLJANIE

Obaveza za naknadu za upravljanje cdnose se na naknadu za decembar 2018. godine.

13.3.2. OSTALE OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

Ostale obaveze prema Drujtvu za upravljanje odnose se na obaveze po osnovu naknade
za racunovodstvo u iznosu od 2.580 KM za mjesec decembar 2018. gadine, te obaveze
prema Drustvu za placene troskove direktora u iznosu od 155 KM.
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14. NETO IMOVINA FONDA

Opis

Dionicki kapital — nominalni iznos

Emisiona premija

Zakonske rezerve

Nerasporedena dobit tekuée godine
Nepokriveni gubitak ranijih godina
Nepokriveni gubitak tekuée godine
Nerealizovani dabici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz BU
Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz BU

Svega

2018, 2017, Index
66.961.277 66.961.277 100
2.683.902 2.683.902 100
6.270.793 6.749.896 93
4,956 0 -
(40.100.769) {40.100.769} 100
0 (475.103) 0
3.813.352 0 -
{3.025.244) 0 -
36.608.307 35.815.203 102

14.1. DIONICKI KAPITAL

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,PROF-PLUS” d.d. Sarajevo upisan je u
registar fondova kod Komisije za vrijednasne papire Rjelenjem broj: 05/1-19-42/10 od
23.03.2010. godine. Zakljuckom broj: 05/1-19-167/10 od 12.05.2010. godine izmijenjeno
je navedeno Rjeienje u dijelu koji sadriava podatke o visini kapitala. Nakon izmjene,
upisani {osnovni) kapital iznosi 66.961.276,80 KM i podijelien je na 5.072.824 dionice

nominalne vrijednosti 13,20 KM,

Prema Aktuelnom izvodu iz sudskog registra broj: 065-0-Regz-18-001123 od 08.02.2018.
godine u sudski registar upisan je Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,,PROF-
PLUS" d.d. Sarajeve sa osnovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80 KM,
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14.2. NEPOKRIVENI GUBITAK RANIJIH GODINA

U okviru ove pozicije priznati su efekti pofetka primjene MSFI 9.
Naime, revalorizacijske rezerve priznate prema MRS 39 koji viSe nije na snazi, prenesene
su na navedenu poziciju akumuliranih zarada na dan 01.01.2018. godine.
Prethodno priznate revalarizacijske rezerve su obuhvatale:
¢ salde akumuliranih nerealizovanih dobitaka i gubitaka nastalih u periodu od
pokri¢a gubitaka i raspodjela dobitaka u skladu sa skup3tinskim odlukama do
31.12.2010. gedine,
» te efekte promjena fer vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao raspolofiva za
prodaju, nastalih u periodu nakon izvriene klasifikacije poZetkom primjene MRS
39 (01.01.2011.), pa sve do njegovog povladenja.

14.3. NEPOKRIVENI GUBITAK TEKUCE GODINE

U 2018, godini na osnovu Odluke Skupstine broj: 92/18 od 19.06.2018. godine, izvrieno je
pokric¢e gubitka 2017. godine ostvarenog u iznosu od 479.103 KM iz fonda rezervi.

14.4. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI PO OSNOVU FINANSIISKIH
SREDSTAVA PO FER VRIJEDNOSTI

U okviru pozicija kapitala, priznati su nerealizavani dobici i gubici po osnovu promjene fer
vrijednasti finansijske imovine klasifikovane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Qvakvo
priznavanje izvrieno je u izvjeStajima za potrebe izvjeStavanja prema vaZeéim propisima,
dok je za potrebe izvjeStavanja prema Medunarodnim raéunovodstvenim standardima,
izvriena objava u Zabiljeskama uz finansijske izvjeitaje za poslovnu 2018, gedinu, a koja
nerealizovane dobitke i gubitke tretira kao dio rerultata, kako nalafe MSFI 9 (vidi
napomenu 8).
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15. POVEZANA LICA

U skladu s MRS 24 i Zakenom o investicijskim fondovima, identifikovana su povezana lica, kako

slijedi:

Vrsta povezanosti

Povezana lica

Osnov

Znafajno ufedée u pravu
glasa

Hrkag Roland

Na dan 31.12.2018. posjeduje
11,7962% dianica Fonda

Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana

Na dan 31.12.2018. posjeduje
11,7247% dionica Fonda

Triglav Upravljanje
nepremiénim d.d. Ljubljana

Na dan 31.12.2018. posjeduje
10,3749% dionica Fonda

Pufer d.o.o.

Na dan 31.12.2018. posjeduje
9,7388% dionica Fonda

Raiffeisen banka d.d. BiH

Na dan 31.12.2018. posjeduje
6,3321% dionica Fonda

ZIF Herbos Fond

Na dan 31.12.2018. posjeduje
4,7112% dionica Fonda

Balkan Investment
Opportunity

Na dan 31.12.2018. posjeduje
4,5299% dianica Fonda

Bosna RE d.d. Sarajevo

Na dan 31.12.2018. posjeduje
2,5158% dionica Fonda

Povezana lica u smislu &lana
2. tacka o) Zakona o
investicijskim fondovima

DUF PROF-IN d.o.o. Sarajevo

Ugovor o upravljanju ZIF-om
broj: 668/09 od 14.07.2009

Raiffeisen bank d.d. BiH

Ugavor o vrsenju poslova
depozitara broj: 360/16 od
20.06.2016

Prustvo za reviziju , Expert”
d.0.0. Zenica

Ugovor o reviziji finansijskih
izvjeStaja za 2017. godinu broj
445/17

Sarajevska berza

Ugovor o koritenju paketa
usluga br.1-04-93/07 i Aneks
Ugovora broj 1-35/10

VGT broker

Ugovor o posredovanju s
vrijadnosnim papirima broj
37500
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Transakeije:

1. DUF PROF IN d.o.0. Sarajevo

Na ime upravljalke provizije i pla¢enih trofkova u ime i za rafun Fonda, Druitvo je fakturisalo u
toku godine ukupno iznos od 1.144.689 KM koji &ine upravljacka provizija — 1.092.560 KM i troskovi
upravljanja ~52.129 KM,

Troskovi upravljanja odnose s¢ na sljedece:

* racunovodstveni poslovi za 2018 (30.924 KM),

= placeni troskovi depozitara (18.000 Km),

* placeni trodkovi dotaska danova Nadzornog odbora {2.685 KM),

* placeni troSkovi direktora (345 KM),

* placeni trodkovi zakupa sale (175 KM).

2. Raiffeisen bank d.d. BiH

Na ime obavljanja depozitarskih poslova banka je preko Druitva fakturisala iznos od 18.000 Kea, sto
Je Druitvo prefakturisalo Fondu {tagka 1). Na ime skrbnickih poslova fakturisan je iznos od 10.859
KM.

3. Drustvo za reviziju ,Expert” d.o.0. Zenica na ime revizije finansijskih fzvjeStaja za 2017, godinu
fakturisan iznos od 8.775 KM KM.

4. Sarajevska berza
Na ime usluga za 2018. godine fakturisan je iznos od 11.400 KM.

5. VGT broker
Na ime brokerske provizije pladen iznos 1.423 KM.

Miélienje o efektima znaéajnih transakcija s povezanim licima

Kako je vidljivo iz navedenih transakcija 1-5, kao znafajne transakcije s povezanim licima izdvajaju
se obracuni upravijacke provizije i troskova upravljanja, nastali po osnovu Ugovora o upravljanju u
skladu sa Zakenom o investicijskim fondovima.,

Naknada za upravijanje obratunata je u iznosu od 1.092.560 KM, po stopi od 3% na prosjetnu
godidnju neto wrijednost imovine Fonda, v skladu s Ugavorom o upravljanju zatvorenim
investicijskim fondom broj: 668/09 od 14.07.2009. godine. Ova naknada predstavlja najznaéajniji
trodak Fonda (kao 3to je vidljiva i iz strukture troskova u nap.7.1.} i v ukupnim trodkovima uéestvuje
sa 82,4%,

Znacajan efekat na finansijske izvje§taje Fanda imala je i promjena wrijednosti ulaganja u otvorene
fondove Triglav Skladi d.o.0. Ljubljana. Ulaganje je izvrieno u prethodnim periodima, a promjena
vrijednosti odrazila se na finansijske izvjetaje kao smanjenje vrijednosti ulaganja u iznosu od
304.438 KM, uz priznavanje nerealizovanih dobitaka {6.647 KM) i gubitaka (311.085 KM).

Drugih materijalno znacajnih transakcija sa povezanim licima, za finansijske izvjeitaje Fonda, nije
bifo.

46



2F ,,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

FINANSUSKI IZVIESTAJI

za godinu koja je zavriila 31. decembra 2018.

{svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugatije naznaceno)

lznos naknada 1 trodkova placenlh €lanovima Nadzornog odbora, broj i vrijednost svih dionica
kojim clanovi Nadzornog odbora raspolaZu u Fondu

&lan Nadzomog odbora lsp[aéena bruto naknada | Brl?j diorflca Fonda
troskovi koje posjeduje

Andrej Petek, predsjednik Odrekao se naknade

uposlenik Triglav Skladi d.o.o0. troskovi dolaska 1.820 KM -

Ljubljana (fakturisano od Triglav Skladi)

Jaka Binter, &an . .

uposlenik Triglav Zavaravolnica naknada 2.640 KM i troSkovi -
o dolaska 932 KM

Ljubljana

dr Andraz Grum, &lan

Uposlenik instituta za finansije

Liubljana

naknada 2.240 KM
tro3kovi dolfaska 3.381 Kiv1

16. POTENCIJALNE OBAVEZE | REZERVISANJA

16.1. SPOROVI

Protiv Fonda nema pokrenutih sporova, niti drugih potencijalnih obaveza ili obaveza za
koje treba izvrEiti rezervisanja u skladu sa MRS 37.

16.2. OPOREZIVANIE | KONTROLE

Porezni sistem u BiH je u procesu kontinuirane revizije i promjena. U tom kontekstu,
primjena poreznih propisa dijelom se oslanja na (razli¢ita) tumacenja poreznih propisa,
tako da u razliditim okolnostima, porezni organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim
pitanjima i mogu utvrditi dodatne porezne obaveze zajedno s naknadnim zateznim
kamatama i penalima. U BiH porezni period ostaje otvoren tokom 5 godina.

Fond u tekucem periodu nije imao kontrole od strane poreznih organa.
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17. DOGADAN NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravanja finansijskih izvjeStaja za objavu, nisu
zabiljeZzeni dogadaji keji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjeStaja ili Cije je objavljivanje u
finansijskim izvje$tajima nuzno.

18. ODOBRENJE FINANSIISKIH 1ZVIESTAJA

Finansijske izvjestaje usvgjila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana-87F3:2018. godine
/] . o

Ibrahim %hinovféj Direktor ,,PROF-IN“ d.0.a. Sarajevo

[ i
Senada Sméji'T'-Ermacora, Izvréni direktor ,PROF-IN” d.0.0, Sarajevo

T 2L,
Lejla Suljgigic /Bubalo, Direktor ZIF ,PROF-PLUS” d.d. Sarajevo
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1. Uvod

Shodno &lanu 4. stav 2. Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova,
drutava za upravljanje i banke depozitara (,,S1. novine Federacije BiH“, broj 37/10) u vezi sa
¢lanom 2. Ugovora o upravijanju Zatvorenim investicijskim fondom sa javnom ponudom
~PROF-PLUS* d.d. Sarajevo broj: 668/09 od 14.07.2009. godine i &lanom 171. Zakona o
tnvesticijskim fondovima (,,S1. novine Federacije BiH*, broj 85/08, 25/17) Drustvo za upravijanje
investicijskim fondovima ,,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo satinilo je izvjestaj o poslovanju Fonda za
period 01.01. - 31.12.2018. godine. U prilogu ovog izvjedtaja o poslovanju Fonda se nalaze
osnovni finansijski izvjestaji i posebni izvjetaji o radu Fonda &iji sadrZaj je propisan Zakonom o
investicijskim fondovima, odnosno Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja
investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara. U daljem tekstu dato je
obrazloZenje posiovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i planirane strategije ulaganja u
nastupajucem periodu.



2. Uslovi na triistu kapitala i kupoprodajne transakcije Fonda u periodu 01.01. —
31.12.2018. godine

Ukupan promet na bosanskohercegovatkim berzama tokom 2018, godine iznosio je 716.367.095
KM 3to je za 29,7% manje u odnosu na isti period prethodne godine kada je promet iznosio
1.019.481.625 KM. Cd ukupnog prometa na Sarajevsku berzu se odnosi 288.196.231 KM ili
40,2%, Sto predstavlja smanjenje od 45,9% u odnosu na 2017. godinu (2017: 532.607.355 KM).
Od ukupnog prometa na SASE na primarne emisije trezorskih zapisa i obveznica FBiH i javnih
preduzeca odnosi se 109.020.937 KM ilj 37,8% ukupne trgovine. Tokom 2018. godine emitovano
je dvije emisije trezorskih zapisa FBiH u ukupnoj vrijednosti preko 40.035.730 KM, jedna
emisija obveznica FBiH u vrijednosti 19.986.407 KM i emisija obveznica JP Autoceste FBiH
d.o.0. Mostar u vrijednosti od 48.998.800 KM. Ukupan promet na Banjalutkoj berzi je iznosio
428.170.864 KM ili 59,8% %to je za 12,1% manje u odnosu na prethodnu godinu (2017:
486.874.270 KM). Od toga iznosa 238.589.500 KM ili 55,7% se odnosi na Javnu ponudu
obveznica RS, 19.970.440 KM ili 4,7% na Javnu ponudu trezorskih zapisa RS 12.177.273 KM na
Jjavnu ponudu dionica. Na redovnu berzansku trgovinu se odnosi 99.889.491 KM ili 22,3%,

Benchmark indeks sarajevske berze SASX-10 tokom 2018. godine je zabiljeZio porast od 11,48%
u odnosu na kraj prethodne godine, dok je indeks PROFX Je porastao za 8,9%. Sljedeéi grafikon
prikazuje kretanje indeksa tokom 2018. godine. Na grafikonu se vidi da se prinos PROFX-a u
prva Cetiri mjeseca bio niZi u odnosu na prinos SASX-10 indeksa, da bi sa rastom cijene dionica
sa ve¢im udjelom u PROFX-u (Tvornica cementa Kakanj i Elektropivrede HZHB) do septembra
mjeseca biljeZio veéi prinos u odnosu na SASX-10. Od septembra do decembra prinos PROFX-a
se krede u skladu sa SASX-10 indeksom, da bi u decembru zbog pada cijene dionice
Elektropivieda HZHB d.d. Mostar koja ima vede udedée u PROFX indeksu, ostvario slabiji
prinos od SASX-10 indeksa.
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Prinos indeksa na sarajevsko] berzi u odnosu na reglonalne i svjetske
indekse tokom 2018. godine
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Tokom 2018. godine zabilje¥en je pad na svjetskim berzama. Nakon dobrog podetka godine, i
postignutih rekordnih vrijednosti indeksa na ameri¢kim berzama, po¢etkom februara dolazi do
smaznog pada na berzama 3to je posljedica poveéanih inflatornih odekivanja investicijske
zajednica najviSe zbog ubrzanog porasta placa u SAD-u. Ubrzani rast plaéa doveo je do straha
investitora da bi moglo doéi do brzeg povetanja kamatnih stopa FED-a nego $to to moZe
podnijeti ekonomija. Sto se i desilo jer je FED tokom 2018. Godine Zetiri puta povecavao
kamatne stope. Stopa inflacije je na nivou od 1,7% i blizu je ciljane inflacije od 2%. U oktobru
dolazi do znagajnije korekcije cijena na svjetkim berzama zbog rasta troSkova zaduZivanja,
povecanja prinosa americkih obveznica, trgovinskog rata izmedu SAD i Kine, tenzija izmedu EU
I ltalije oko budZetskog deficita i odekivanih izbora u ameridkom kongresu. Zbog ranije
navedenih faktora, kao i povecanja kamatnih stopa u decembru nanivo od 2,5%, zabiljezen je
snazan pad na svjetskim trZiStima kapitala. Tokom 2018. godine najvedi pad je zabiljeZen u
Evropi, oko 13,1% (u EUR). Pad na berzama u zemljama u razvoju MSCI EM (EUR) je iznosio
12,45%. na svjetskom nivou (MSCI WORLD) zabiljeZen je pad od 5,9%, MSCI NORTH
AMERICA je smanjen za 2,45%. S&P 500 izraZen u dolarima je manji za 6,2%, dok je S&P 500
u EUR smanjen za samo 1,9%, $to je posljedica rasta vrijednosti dolara u odnosu na EUR.

Na regionalnim berzama je zabiljeZen pad vrijednosti dioni¢kih indeksa. Ljubljanski SBI TOP je
zabiljeZio pad od 0,2%, prije svega kao rezultat pada vrijednosti dionica Luka Koper, NLB
banka, Petrol i Pozavarovalnice Sava, kao i delistiranja dionice Gorenja, dok su dionice
Telekoma, Interevrope, Merkatora, Zavarovalnice Triglav zabiljeZili rast. Beogradski BELEX 15
je porasiao za 0,2% 3to je rezultat porasta vrijednosti dionica Aerodroma Nikola Tesla i
Komercijalne banke, dok su NIIS Novi Sad, Galenika fitofarmacija zabiljezili pad vrijednosti. Na
zagrebaCkoj berzi tokom 2018. godine zavbiijefen je najvedi pad indeksa, gdje je CROBEX
smanjen za 4%, dok je niZi za 4,5%. Razlog pada indeksa na zagrebagkoj berzi pad vrijednosti
dionica Konéar Elektroindustrija d.d. Zagreb, Arena Hospitality Group d.d., Valamar rivijera



d.d., HT d.d., povlastena dionica Adrisa. S druge strane dionice Podravke d.d. Koprivnica i
Atlantik grupa d.d. Zagreb su zabiljeZili rast vrijednosti.

Za razliku od pozitivnih trendova na inostranim trZiftima, bosanskohercegovadka triidta u
posljednim godinama skoro kontinuiranc biljeze pad, §to rezuitira i smanjenjem neto vrijednost
imovine Fonda. Znadajan problem predstavlja izuzetna nelikvidnost i neefikasnost na bh.
berzama, $to znatno oteZava restrukturiranje portfolia Fonda, te ini imovinu Fonda izuzetno
volatilnom. Kao rezultat navedenog stanja i uvjeta na domaéem trzistu, Drudtvo je tokom 2013,
godine krenulo u ulaganje na inostrana trzidta, prije svega tr¥idta razvijenih zemalja, kroz
ulaganje u otvorene investicione fondove kojima upravlja Trgilav Skladi d.o.o. Ljubljana.
Vrijednost ulaganja u Triglav fondove na dan 31.12.2018. godine je iznosila 4.323.484,52 KM i u
odnosu na dan ulaganja je veéa za 34,46%. Pojedinagno, vrijednosti udjela Triglav Top brands Jje
porasla za 47,92%, Triglav Svetovni razviti trgi je vedi za 31,44%, Triglav Money Market je
manji za 0.25%, dok je Triglav Evropa smanjen za -10,41%.

Fond nije imao problema sa likvidnoén. Tokom izvjeStajnog perioda orodeno je dodatnih
600.000 KM, tako da je na dan 31.12.201] 8.godine imao ukupno 1.300.000 KM orodenih depozita
i to kod ProCredit banke 500.000 KM pocev od 28.03.2018. godine po kamatnoj stopi 1,4% i kod
ASA banke 800.000 KM od 15.10.2018. godine po kamatnoj stopi 1,1%. U skladu sa odredbom
¢lana 75. stav 1. tatka d) Zakona o investicijskim fondovima ugovori o orofenju se zakljuduju na
rok od godinu dana i sadrZe odredbu o moguénosti razroéenja u svakom trenutku u kojem sluéaju
se obratunava posebno ugovorena kamata, ali ne penali.

U narednim tabelama prikazane su sve kupovne i prodajne transakcije koje je Drudtvo obavilo u
periodu 01.01. — 31.12.2018. godine u ime i za radun Fonda.

FRODAJA DIONICA

Omoata | Gl | \RRANAY | prodeat. | Veijednact | Beskersha | Prletan (. e
Rb Nadv emitenta on i diosicay | mansakelfe | providls | NS
dionfece po¥etiz dionbce- ok My (KM) prodaja ll_l_h:d’]ll
peods | KM |, (&M) | perd
i Envrponivenst DV o o Sargrevn EDVIRK Y 71694 10,42 7Lags 5,401,238 &0 .12 71694
2 Svjellosikomere d.d. Sarmjevo SVROR 306 817,00 806 A11.060,00 0.00 510,00 1]
k) Fromiea censenta Kakany d d TCMKR 297,751 10.00 8.185 2E0.525,00 1284.82 25,58 289.576
Ukipne 630.288,28 1.284,82
PRODAJA UDJELA U CTVORENIM FONDOVIMA _
Broj produtih * | Vljedeest | - o Broj udja
Broj ud[elx o vdjelswioke: . | - tracaakelle - | - Idama.- | B xdjeln na
RN Narlv emitents n . perlodn . (KM) - | provisija (KM) | kmaju periods
1 OF LILIUM CASH 9.973.2934 9.971.2934 107.625.80 0,00 0.,0000
Likupni prodaje 73791408

U navedenom periodu izvr$en je i otkup svih udjela u OIF Lilium Cash zbog likvidacije fonda,
kao i prodaja 8.185 dionica Tvornice cementa d.d. Kakanj vrijednosti 210.625,00 KM zbog



uskladivanja sa propisanim ograniCenjem. Naime, kao posljedica kretanja (rasta) cijene dionice
emitenta Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj na tr#i$tu Fond Je tokom 2018. godine bio u
prekoracenju u smislu odredbe &lana 76, stav [, tatka a) Zakona o investicijskim fondovima
obzirom da ulaganje u navedeni emitent prelazilo 15% netovrijednosti imovine Fonda, Na dan
31.12.2018. godine prekoradenje je iznosilo cca 4,88% netovrijednosti imovine Fonda. U cilju
uskladivanja ulaganja imovine Fonda u zakonskom jednogodidnjem roku Drustvo poduzima
raspoloZive mjere za svodenje ulaganja u dozvoljene okvire vodedi raduna o zadtiti interesa
dieni¢ara Fonda te je u viSe navrata izvrSena prodaja dionica na berzi. Za iznos prekoradenja
umanjuje se osnovica za obradun upravljacke provizije.

Drustvo je u ime i za radun Fonda tokom 2018. godine prihvatilo ponude za preuzimanje za dva
emitenta: Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo i Energoinvest-DVI d.d. Sarajevo. Obje ponude su
uspjesno zavrSene i RVP FBiH je na skrbnicki radun Fonda uplatio 411.060,00 KM za dionice
Svjetlostkomerca d.d. Sarajevo i 8.603.28 KM za dionice E-DVI d.d. Sarajevo. RVP FBiH je
02.03.2018.godine dostavio Drustvu zahtjev za povrat novéanih sredstava po ponudi za
preuzimanje Energoinvest DVI d.d. Sarajevo pozivajuéi se na RjeSenje Komisije broj: 04/1-19-
47/18 od 28.02.2018. godine, koje Drustvo nije dobilo. Istog dana dionice su vraéene na radun
Fonda i sa njima je zabranjeno raspolaganje do dono3enja Rjefenja KVP. Od tog dana novéana
sredstva dobijena na osnovu prihvatanja ponude vode se u ratunovodstvu Fonda kao obaveza
prema Registru, Vezano za navedeni predmet Druftvo je na osnovu zahtjeva Komisije od
07.03.2018. godine u tra¥enom roku dostavilo kompletnu dokumentaciju vezanu za vrednovanje
dionica E DVI d.d. Sarajevo u portfelju Fonda, Nakon toga Komisija je dana 29.03.2018. godine
izvrSila vanredan nadzor Drutva i Fonda vezan za navedenu transakeiju, Uprava Drustva i
direktorica Fonda tom prilikom dali su zajednizku izjavu kojom su potvrdili da je navedena
transakeija obavljena u skladu za zakonskim propisima. lako u ranije navedenom rjesenju
Komisije broj: 04/1-19-47/18 od 28.02.2018. godine u tadki 2. decidno stoji da se zabranjuje
prenos dionica EDVIR u vlasniStve Fonda, koji ima 71.694 dionice ovog emitenta ili 24,9902%
dionica, radi provodenja postupka nadzora koji ée trajati najduze 60 dana od dana donofenja
ovog rjeSenja (najkasnije do 28.04.2018. godine) Komisije nije postupila u skladu s tatkom 2.
rjeSenja.

Dana 12.11.2018. godine Drustvu je dostavljeno novo rjeenje Komisije (broj: 04/1-19-311/18 od
01.11.2018. godine) povodom prodaje dionica Energoinvest DVI d.d, Sarajevo putem javnog
tendera za preuzimanje kojim se, sli¢no kao i prethodnim rjesenjem, odreduje zabrana prenosa
dionica u vlasniStvu Fonda radi provodenja postupka nadzora i koja ée trajati do okonéanja
nadzora a najduZe do 60 dana od dana donoSenja ovog rjefenja. U obrazloZenju navedenog
rjeSenja Komisije stoji da je Komisija ocjenila da je potrebno u nadzoru izvrgiti prikupljanje
dodatnih &injenica o opravdanosti prodaje dioonica Energoinvest DVI d.d. Sarajevo po niskoj
cijeni. Takoder, dana 03.12.2018. godine Drustvu je dostavlien zahtjeva za dostavu podataka i
izja$njenja broj: 06/1-49-1998-1/18 od 29.11.2018. godine kojim se traZi: dostavljanje dokumenta
1 podataka o vrjednovanju navedenog ulaganja i opis tehnike {metoda) za vijednovanje ovog
ulaganja. te popis dokumentacije na osnovu koje je izvrieno vijednovanje i sl. Kao relevantni



datumi za dostavljanje naprijed navedenih dokumenata i informacija naveden je 17.01.2018.
godine te datum posljednje, aZurne procjene o trenutnom vrjednovanju navedenog ulaganja.
Posebno je zahtijevano da &lanovi upravljatkih struktura DUF-a i ZIF-a ( uprava DUF-a, direktor
Fonda i &lanovi nadzornog odbora DUF-a i Fonda) dostave pisano izja$njenje, pod punom
malterijalnom, moraknom i kriviénom odgovorno$éu, na okolnosti moguceg zajdnickog djelovanja
DUF-a i povezanih osoba ili postojanje skrivenog dogovora oko cijene drugagije u odnosu na
cijenu odobrenu u postupku objaljenog tendera, sa drugim pravnim i fizikim licima, a kod
ucesca u prodaji dionica navedenog drustva u ime i za raéun Fonda. Drustvo je dana 18.12.2018.
godine dostavilo Komisiji traZene podatke i izjaSnjenja sa prateGom dokumentacijom sa &ime su
prethodno upoznali Elanove nadzomog odbora Drustva, odnosno Fonda na 12. sjednici Nadzornog
odbora Drustva, odnosno 7. sjednici Nadzomog odbora Fonda odrZanim 13.12.2018. godine,

Nakon toga od Komisije za vrijednosne papire nismo dobili bilo kakvu informaciju.

Generalno, sve obavljene kupoprodajne transakcije uradene su u skladu sa Programom realizacije
investicione politike ZIF-a za 2018. godinu, zakonskim propisima i va¥eéim procedurama. Nakon
realizovanih transakcija ZIF je na dan 31.12.2018. godine imao u portfelju dionice 32 emitenata,
udjele u Sest OIF-a (u oktobru je izvren otkup udjela u OIF Lilium Cash zbog likvidacije Fonda)
od Cega Cetiri inostrana i obveznice jednog izdavatelja (obveznice Agencije TEC od serije C do
E).(vidjeti Prilog 2. Izvjestaj o portfoliu investicionog fonda na dan 31.12,2018.). U dva emitenta
iz portfelja Fonda (BNT-Alatnica d.d. Novi Travnik, Zitopromet d.d. Mostar) otvoren je stedajni
postupak. Takoder, u portfelju Fonda nalaze se i udjeli dva emitenta koji nisu uvriteni na berzi i
isknjiZeni su u vanbilansnu evidenciju.'

Posmatrajuci portfelj Fonda kroz vazeéu metodologiju vijednovanja i obra¢una imovine Fonda,
Fond na dan 31.12.2018. godine imao u vlasni$tvu dionice 18 emitenata kojima se aktivno trguje
(vrjednuju se po trZiSnoj cijeni) &ija fer vrijednost iznosi 23.017.594,16 KM ili 62,71% NVI
Fonda, te dionice 14 emitenata kojima se povremeno trguje (ukoliko u zadnjih 90 dana nije bilo
trgovanja, ulaganje se vodi na temelju fer vrijednosti koja se utvrduje u Drustvu putem tehnika
vijednovanja) i njihova vrijednost na dan 31.12.2018.godine iznosila je 5.949.408,61 KM ili
[6,21% NVI Fonda. (Prilog 2: Izvjestaj o portfoliu investicionog fonda na dan 31.12.2018.).

Na dan 31.12.2017. godine Fond je takode imao prekoratenja po osnovu Pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniSenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom (,,Sluzbene novine Federacije BiH*, broj 64/14, 96/15). Prekoragenje je iznosilo 108
075,58 KM. Pregled firmi koje ne zadovoljavaju uslove ulaganja po osnovu Pravilnika i &ija se
po vrijednost iskljuuje iz osnovice za obratun upravljatke provizije dat je sljede¢om tabelom.

' sklady sa Odlukon Nadzemog edborn Fonda od 30.11.2009. godine, slijedom stava Komisije 2a vrijednosne papire FBiH, u vanbilanstioj
evidenciji vodi sc dio imovine Fonda koji po strukeuri nije predstavijao dozvoljena ulaganja u skladu sa Zakonom a investicijskim fondovima
{udjeli » d.o.0. i neregisirovana drustva), i to ulaganje u: Kokaproduk( d.0.0. Grainica, Distributivni centar d.d. Gratanica.



. Vrijedoost iaganja-na
RBr. |Emitent  GansLizgots.
1 ] Agrokrajina d.d. Biha¢ 0,00

2 BNT alatnica d.d. Novi Travnik 0,00

3 Fabrika duhana d.d. Mostar 0,00

4 Motel bazeni d.d. Vitkoviéi 0,00

5 Snaga d.d. Vare$ 108.075,58

6 | Zitopromet d.d. Mostar 0,00

3. lzvjeStaj o poslovanju - Bilans uspjeha za period 01.01. - 31.12.2018. godine

Fond je za period 01.01. — 31.12.2018. godine ostvario poslovni prihod od 1.293.429 KM. Od
toga 1.279.092 KM ili 98,89% ukupnog prihoda &ine prihodi od dividendi §to predstavlja drugi
najvisi godisnji prihed od dividendi, odmah nakon rekordnog prihoda od dividendi ostvarenog
2009. godine. U toku 2018. godine skupstine 5 emitenata iz portfelja Fonda donijele su odluke o
isplati dividende $to je vidljivo iz donje tabele:

r.b, | Naziv emitenta Tznos (KM)
1 Tvornica cementa d.d. Kakanj 499.927,68

2 BH telecom d.d, Sarajevo 455.121,73

3 Bihac¢ka pivovara d.d. Bihaé 35.935,64

4 1P Elektroprivreda d.d. Sarajevo 238.034,16

5 Telekom Srpske a.d. Banja Luka 50.072,28
Ukupno 1,279.091,49

Takoder, Fond je ostvario prihoda od kamata na depozite i obveznice u iznosu 14.337 KM ili
1,11% ukupnog poslovnog prihoda.

Po osnovu prodaje dionica emitenata Svjetlost komerc d.d Sarajevo, Tvomica cementa Kakanj
d.d. Kakanj i dospije¢a obveznica TEC Fond je ostvario realizirani prihod u iznosu od 38.677
KM.

Nealizirani prihodi u iznosu od 3.813.351,56 KM odnose se na nerealizirane dobitke po osnovu
svodenja na fer vrijednost i to dionica 3.804.561,52 KM, realizirane dobitke po osnovu duznickih
vrijednosnih papira 23,73 KM, udjela u domadim otvorenim investicijski fondovima 2.118,99
KM i udjela u inostranim QIF-ima 6.647,32 KM ( OIF Triglav Top Brands ).

Poslovni rashodi Fonda za period 01.01. — 31.12.2018. godine iznosili su 1.326.362 KM i &ine
3,48 % prosjecne NVI za 2018.godinu (38.072.254,57 KM) $to je u okviru dozvoljenih trogkova
po tlanu 66. Zakona o investicijskim fondovima. Struktura troskova navedena je u narednoj
labeli.



. o Al Avsiem | ukuphim Indéks
Vrsta trofka 31.12.2018, 31.12_,_30;7. 1. tmmg“m " aRviony
: | 311220818 ). -
i 2 3 4 5
Upravljacka provizija 1.092.560 1.134.601 82,37% 96
Naknada Registru 14.736 14,713 1,11% 100
Naknada depozitaru 28,859 28.113 2,18% 103
Naknada za reviziju 8.775 8.775 0,66% 100
Naknada za ragunovodstvo 30.924 30.748 2,33% 0]
Naknada berzi 11.400 11.400 0,86% 10
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 1.443 90 0,11% 1603
Troskovi servisiranja dioniara 1.696 1.306 0,13% 130
Naknade i trogkovi NO 11.013 10.155 0,83% 108
Naknade i troskovi direktora Fonda 79.501 74.676 5,99% 106
Naknada KVP 38.071 38.948 2,87% 98
Naknade OR 3.195 2.736 0,24% 117
Ostali trogkovi 4.189 6.937 0,32% 60

Relizirani rashodi iznose 748 KM i odnose se na realizirane rashode po osnovu otkupa udjela OIF
Lilium Cash 720 KM i na ostale realizirane rashode po osnovu amortizovanih troskova nabavke
obveznica HadZiéi 28 KM.

Nerealizirani gubici u iznosu od 3.025.244.35 KM odnose se na nerealizirane gubitke po osnovu
svodenja na fer vrijednost i to dionica 2,703.824,84 KM, udjela u domaéim otvorenim
investicijski fondovima 10.334,58 KM i udjela u inostranim OIF-ima 31 1.084,93 KM,

S obzirom da se istovremeno prikazuju i nerealizovani dobici i nerealizovani gubici po osnovu
svodenja na fer vrijednost u zavisnosti od kretanja na trZi$tu moZemo reéi da su dionice porasle
za 1.100.736,68 KM, udjeli u inostranim otvorenim investicijskim fondovima pali su za
304.437,61 KM, a udjeli u domadim otvorenim fondovima pali su za 8.215,59 KM,

Na dan 31.12.2018.god. ostvaren je gubitak iz poslovanja u iznosu od 32.932,74 KM, realizirani
dobitak iznosu od 37.929,35 KM, dok je nerealizirani dobitak iznosio 788.107,21 KM.
Posmatrano u cjelini Fond je u 2018. godini ostvario dobit u iznosu 793.103,82 KM.

4. lzvjestaj o neto sredstvima - Bilans stanja na dan 31.12.2018. godine

Ukupna aktiva Fonda na dan 31.12.2018. godine iznosila je 36.715.459 KM. Struktura imovine
prikazana je u tabeli koja slijedi.



, Ukupna vrj 0| Ukdéen

Opis a0 dom irviebtavagfs | VPilednost

: imovine fonda
Dionice 28.967.003 78,90%
QObveznice 19.200 0,05%
Udjeli 5.215.268 14,20%
Depoziti i plasmani 1.300.000 3,54%
Gotovina i ckvivalenti gotovine 1,143,172 2,79%
Potrazivanja za dividende® 64.106 0,17%
PotraZivanja za kamate 6.710 0,02%

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2018. godine iznosila je 36.608.307 KM ili 99,71% ukupne
imovine Fonda. Obaveze Fonda na dan 31.12.2018. godine iznosile su 107.152 KM i u strukturi
ukupnih izvora sredstava ulestvuju 0,29%. U strukturi ukupnih obaveza Fonda obaveze za
upravljatku proviziju u iznosu 87.492 KM (za decembar 2018. godine) udestvuju sa 81,65%.
Obaveze po osnovu ulaganja iznose 8.603 KM i u strukturi ukupnih obaveza udestvuju sa 8,03%.
Obaveze po trokovima poslovanja (naknada depozitaru, RVP-u, KVP-u, SASE ) i ostale
obaveze prema Drustvu (naknada za radunovodstvo i plaéene trofkove direktora Fonda) na dan
31.12.2018. godine iznosile su 8.681 KM i u strukturi ukupnih obaveza Fonda udestvuju 8,11%.

Zbog ostvarene dobiti Fonda u periodu 01.01.-31.12.2018. godine kapital Fonda se poveéao za
793.104 KM. Rast kapitala Fonda rezultat je ostvarene dobiti iz poslovanja u iznosu od 4.996 KM
| nerealizovanog dobitka u iznosu od 788.108 KM.

Za razliku od pozitivnih trendova na inostranim tr¥igtima, bosanskohercegovatka trzidta u
posljednim godinama kontinuiranc bilje¥e pad, $to rezultira i smanjenjem neto vrijednost
imovine svih fondova. Primjetan je negativan trend NVI svih fondova u FBiH od pocetka 2008,
godine, te nagli pad nakon 30.06.2009. godine, $to je rezultat podetka primjene novog pravilnika
o obratunu NVI imovine fondova (NVI fondova je umanjena za, u prosjeku, 27%). Medijana
pada imovine fondova u periodu 30.06.2007. - 31.12.2018. godine je iznosila 77%, dok je ZIF
~PROF-PLUS* u istom periodu zabiljeZio pad od 68%. U 2018. godini, prosjedna NVI Fonda je
iznosila 38.072.254 KM i za 876.235 KM je manja od prosjeéne NVI imovine u 2017. godini
(38.948.489 KM), Sto predstavlja pad od 2,25%. Pad vrijednosti NVI Fonda tokoem 2018. godine
je rezultat pada vrijednosti dionica pojedinih emitentata. Vrijednosti dionice Industrijske plantaze
a«. Banja Luka tokom 2017. godine je smanjena za 76,98% (sa 0,43 KM na 0,099 KM po
dionici). Vrijednost dionice Poslovne zone a.d. Banja Luka je smanjena za 47,63% (sa 0,38 KM
na 0,199 KM}, dionica BH Telecom d.d. Sarajevo je manja za 10,28% (sa 12,26 KM na 11,00
KM), dionica ASA banka d.d. Sarajevo je manja za 32,5% (sa 40 KM na 27 KM), udjeli u OIF

? Fond Je na dan 31.12.2018. godine potraZivao dividende od: Ingram d.d. Srebrenik 44.347,89 KM i Telekom
Srpske a.d. Banja Luka 19.758,32 KM.
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Triglav Svetovni razviti trgi su manji za 9,7%, udjeli u OIF Triglav Evropa su manji za 13%.
lzuzetna nelikvidnost i neefikasnost na bosanskohercegovagkim berzama znatno oteZava
restrukturiranje portfolia Fonda, te &ini imovinu Fonda izuzetno volatilnom. U odnosu na ostalih
[0 zatvorenih investicijskih fondova u FBiH na dan 31.12.2018, godine ZIF ,,PROF-PLUS* je
na Cetvrioj poziciji po visini prosjetne NVI (iza fondova BIG, BOSFIN i BONUS. Ekstreman
rast NVI BOSFIN-a i BONUS-a je primarno rezultat poveéanja procjenjene vrijednosti dionice
Jednog emitenta, [gman d.d. Konjic).
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*2IF BIGsa imovinons od 80,18 miliona KM na 31.12.2018. nije predstavijen na grafu

5. Izvjetaj o novéanim tokovima za period 01.01. — 31.12.2018. godine

Fond je u periodu 01.01. - 31.12.2018. godine ostvario ukupne prilive u gotovom novcu u iznosu
2.766.295 KM. Prilivi po osnovu prodaje imovine iznose 1.454.314 KM i to: 700.000 KM
dospije¢em depozita, 10.000 KM dospijeéem municipalnih obveznica HadZiéi serijaR, S, TiU,
6.400 KM dospijecem obveznica Agencije TEC serija B, 210.625 KM prodajom 8.185 dionica
Tvornice cementa Kakanj, 411.060 KM od prodaje 806 dionica emitenta Svjetlost komere d.d.
Sarajevo, 107.626 KM od otkupa 9.973,293 udjela OIF Lilium Cash i 8.603 KM po osnovu
prodaje 71.694 dionice emitenta Energoinvest-DVI d.d. Sarajevo. S obzirom da Komisije nije
donijela RjeSenje do datuma predaje obraduna ostala je obaveza prema RVP za iznos od 8.603
KM. Prilivi po osnovu kamata u iznosu od 12.622 KM odnose se na kamate na depozite 10.199
KM i kamate na obveznice t¢ 2.423 KM. Prilivi po osnovu dividendi prikazani su u sljedecoj
tabeli.
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r.b. _ Naziv emitenta - - Iznos - (KM)
1 | Tvornica cementa Kakanj dd Kakanj 499,927
2 | Bihacka pivovara 35.936
3 | Telecom Stpske ad Banja Luka 52.569
4 | IP Elektroprivreda BiH dd Sarajevo 255.805
5 | BH telecom dd Sarajevo 455.122

Ukupno 1.299.359

Ukupni odlivi Fonda u periodu 01.01. - 31.12.2018. godine iznosili su 2.625.368 KM, od ¢ega po
osnovu oroCenih depozita u dvije banke Procredit 500.000 KM i ASA banka 800.000 KM, po
osnovu placanje naknade za upravijanje Drudtvu 1.090.353 KM (upravljadke provizije od
decembra 2017. zakljuéno sa novembrom 2018. godine), po osnovu trodkova prodaje
vrijednosnih papira 1.443 KM, naknada vanjskom revizoru 8.775 KM, po osnovu trogkova banke
depozitara 28.907 KM, te servisiranje ostalih troSkova 195.890 KM.

Za razdoblje 01.01. ~ 31.12.2018. godine Fond je ostvario neto priliv gotovine iz poslovnih
aktivnosti u iznosu 140.927 KM. Na dan 31.12.2017. godine Fond je na transakeijskom radunu
imao 392.367 KM, a na skrbni¢kom radunu 750.805 KM,

6. Strategija ulaganja u nastupajuéem periodu

S obzirom da se situacija na domacem trzi§tu u 2018. godini nije zna€ajnije promijenila, da su
projekcije rasta za narednu godinu i dalje skromne, kao i da su jo§ uvijek su prisutni isti faktori
rizika: nestabilna politicka situacija, odsustvo veéih ulaganja u BiH, niska likvidnost domacih
berzi - Drudtvo ée zadrZati restriktivan stav pri donofenju investicijskih odluka na domadem
trZistu. Za razliku od domaceg trZista, razvijena trZiSta su u 2018. godini investitorima nastavila
donositi pozitivne povrate, te se oekuje da ¢e i u 2019, godini zadrZati pozitivno, iako uz nesto
umjereniji trend. Sva ulaganja Fonda ée u pravilu zadovoljavati kriterije katergorije A, 3to znaci
da ¢e ispunjavati uvjete relativno visoke likvidnosti, te biti zasnovana na pozitivno ocijenjenim
budu¢im povratima. Sliéno prethodnoj godini, dodatna paznja ée se posvetiti oSuvanju likvidnosti
Fonda. Nastavit ée se aktivnosti na resteuktuiranju portfelja, izlaska iz emitenata u kojim Fond
ima malo ucedce i &ija vlasnika struktura je visoko koncentrisana, kao i na dodatnoj, posebice
geografskoj, diverzifikaciji portfelja.

Drustvo vrii podjelu ulaganja iz porfelja na kategorije A i B, te potkategorije unutar njih -
ulaganja iz kategorije A rai¢lanjuje na potkategorije: A-0, A-1 i A-2, a iz kategorije B na
potkategorije B-1, B-2 i B-3. Kriterij za uvrStenje imovine Fonda u navedene kategorije je kako
stijedi:
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Kategorija A

Osnov za uvritenje imovine u kategoriju A je oekivani povrat na konkretmo ulaganje uzimajuéi
u obzir rizike predmetnog ulaganja. Potkategorija A-0 sadr¥i novac orofen kod banaka i udjele u
novéanim i obveznikim investicijskim fondovima, Podkategorija A-1 ukljutuje ulaganja u
obveznice i dionice domaéih emitenata relativno visoke likvidnosti i kapitalizacije, koje kao
takve najée$ée ulaze u sastav berzanskog indeksa na domaéim berzama, te udjele v preteZno
dionickim otvorenim investicijskim fondovima. Emitenti koji ispunjavaju gore navedeni kriterij,
ali &ije dionice imaju nizu likvidnost su uvritene u potkategoriju A-2.

Kategorija B

Kategorija B ukljutuje privredna drustva iz portfelja Fonda u kojima Fond nema investicijski
interes, odnosno cilj mu je prodati dionice ovih emitenata. Potkategorija B-1 ukljuduje drustva
koja nemaju veéih poteskoca u poslovanju ifili u kojima je direktno ili indirektno definisana
vlasnicka struktura i gdje Fond sa svojim manjinskim ude$éem ne mo¥e utjecati na poslovnu
politiku. Emitenti iz potkategorije B-2, su privredna drustva &ije je poslovanje neprofitabilno,
posluju sa gubitkom, imaju nenapladena potrazivanja, odnosno dospjele neplaéene obaveze. U
potkategoriju B-3, uvrstena su druitva protiv kojih je veé pokrenut stedajni postupak i do
zavrietka ste¢ajnog postupka dionidari ne mogu preduzimati bilo kakve mjere, niti uticati na
poslovanje til drustava.

U skladu sa gore navedenom kategorizacijom, emitenti iz portfolija Fonda na dan 30.11.2018.
godine podijeljeni su kako slijedi u tabeli dole:

. : S| %eutckia
- | WNominalna | - - . | YuleSéan || -.iuncto
Kategorifa {  vrijednost * [  Férvrijednost || - kapitale. [ imovini: -
Naziv_cmitenta ‘| emitenta ulaganja - ulaganja’ ~_emitentz | Fonda
Depozit ASA banka A-0 800.000,00 800.000,00 0.00% 2,05%
Bepozil ProCredit banka A-0 500.000,00 500,000,00 0,00% 1.28%
OIF Triglsy Moncy Market EUR A-D 862.251.52 860.186,95 0.00% 2.20%
OIF Raifieisen cash Al 410.000,00 42688268 0.00% 1.09%
OIF LILIUM CASH’ A0 100.000,00 107.933.97 17.61% 0,28% |
Obveznice Opdina HadZiéi A-1 2.500,00 2.507,00 5.00% 0.01%
Obveznice Apencija TEC A-1 19.200,00 19.176.27 10.,00% 0.05%
JP Elekteoprivreda HZHB Mostar A-l 10.106,100,00 3,233.952.00 i.37% 8.28%
Bl Telecom Sarajevo A-l 2.619.770.00 2.798.962,27 0.41% 7.16%
Sammjeve-osiguranje d.d. Sarajevo A-l 2.317. 330,00 1.461.377,82 5,00% 3.74%
JP Elekiroprivreda BiH d.d. Sarajevo A-l 7.637.967.00 1.075.770,00 0,34% 2,75%
Telekom Srpske a.d. A-1 430.137,00 387.123,30 0,09% 0,99%

* Na dan 23.11.2018. godine podnesen Jje zahtjev za otkup udjela u fondu OIF LILIUM CASH zbog namjere
likvidacije istog od strane DZU LILIUM ASSET MANAGEMENT. 27.11.2018, godine na radun fonda je upladen
iznos od 107,625.80 KM i udjeli nisu vi¥e u portfelju fonda.
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Akcenat u 2019, godini ée biti

uslovima na trzistu.

ASA Banka d.d. Sarajevo A-l 1,010.100,00 274.343.16 1.53% 0,70%
OIF Triglav Svetovni razviti trpi A-l 1.250.000,00 1.765.325,18 0,00% 4,52%
OIF Triglav Top Brands A-1 625.000.00 978.002.50 0.00% 2.50%
OIF Triplav Evropa A-l 1.000.000.00 944.086.67 0.00% 2.42%
OIF LILIUM GLOBAL A-] 621.501,00 476.361,26 5.86% 1,22%
Bihacka pivovarm d.d Biha¢ A-2 2.583.910.00 1.785.481.81 10,15% 4,57%
Hemijska industrija destilacije ad Teslié A-2 1.329.760,00 425.523,20 5.72% 1.09%
Solana d.d. Tuzla A-2 £64.372,60 307.822.54 243% 0.79%
Sarajuvo-gas ad [stotne Sarajevo A-2 693.777.00 270.573,03 4.23% 0,69%
Hrvatska telekomunikaciie d.d. Mostar A-2 438.680,00 261.891.96 1,14% 0.67%
UKUPNO A 19.163.284. -

Tvornica cementa o.d. Kakanj B-1 2.935.760,00 7.486.657.72 3.10% 19.16%
Ingram d.d. Srebrenik B-1 5.064.210,00 3.625.158,46 20,16% 9.28%
Hercepovina auto d.d. Mostar B-1 2.059.850,00 2.008.765,72 25.00% 5.14%
Indusirijske plantaZe a.d.Banja Luka 3-1 4.255.914,00 1.787.483.88 3.93% 4,57%
I’oslovna zona i.d,Banja Luka B-1 2.699.974.00 1.079.985.60 2.87% 2.76%
Distributivni centur Rajlovac-Samjevo B-1 2,279.100.00 533.081.49 6.95% 1.36%
Borac export-impott d.d. Travnik B-1 461.012,50 467.651.08 24.99% 1,20%
Prevoz radnika Kreka d.d. Tuzla B-1 340.314,00 4018.943.99 25,00% 1.05%
Interiped d.d. Tuzla B-] 574.830.,00 102.192,00 24.97% 0,26%
Unis komere «.d. Sarajevo B-1 2.002.083,30 99.290.31 16,85% 0,25%
ZIF “Fortuna fond” d.d. Bihaé¢ B3-1 1.892.208,00 83.572.52 3.53% 0,21%
Energoinvest d.d. Sarajevo B-2 9.337.187.50 575.170,75 4,23% 1,47%
Bira d.d. Bihaé B-2 1.481.914.74 299.308,52 5.80% 0.77%
Postovni sistemn RMK d.d. Zenica B-2 135.870.00 67.527,39 4,67% 0.17%
Snaga dd Vares B-3 602.812,00 108.075,58 17,29% 0,28%
Energoinvest- DV d.d, Sarjeve B-3 745.617,60 0 24,99% 0.00%
I"abrika dubana d.d. Mostar B-3 239.646.31 0 2,31% 0.00%
Motel bazeni d.d.Vitkovici B-3 114,100.00 0 6,05% 0.00%
Zitapromet d.d. Mostar B-3 1.504.737.50 0 12.25% 0.00%
Agrokrajing d.d. Bihaé B-3 182.300,00 1] 4,68% 0.00%
BNT Alatnica Novi Travnik B-3 1.394.600.00 ‘ 0 : 13.48% 0,00%
UKUPNOB ' 18.732.869 : -
UKUPNQ A+B" it

na uskladivanju imovine Fonda sa odredbama Pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ogranifenjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom u skladu sa
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UPRAVA DRUSTVA
[brahim Mehinovi¢, dirgktor
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Bilans stanja i uspjeha, izvjestaj o gotovinskim tokovima i izvjestaj o promjenama NV| za
period 01.01. - 31.12.2018. godine

Posebni obrasci (prilog 1 — 7) za period 01.01. - 31.12.2018. godine

ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje za 2018. godinu
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