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Profil Drustva
Drustvo za upravljanje fondovima “EURO-INVESTMENT” d.d. Tuzla je osnovano

07.09.2000. godine u Kantonalnom sudu u Tuzli, RjeSenjem broj U/1-4427/2000.

Puni naziv Drustva: Drustvo za upravljanje fondovima “EURO-INVESTMENT” d.d. Tuzla.
Skra¢ena oznaka drustva: DUF “EURO-INVESTMENT” d.d.

MBS: 1-11786

Identifikacioni broj Drustva: 420907711004

Sjediste Drustva: Muftije Muhameda efendije Kurta 1 u Tuzli

RjeSenjem Opcinskog suda u Tuzli broj 032-0-Reg-19-0016666 od 21.11.2019. godine
upisani su podaci o promjeni direktora sa promjenom obima ovlastenja i promjeni obima
ovladtenja izvrSnog direktora drustva.

Hafizovic Maja, direktor (zamjenski ¢lan Uprave), najduze do 08.05.2020. godine Sa
ograni¢enjem ovlastenja u zastupanju, koje se odnosi na zaklju€ivanje Ugovora o prodaji i
kupovini nekretnina u punom iznosu, sklapanje Ugovora o uzimanju i davanjiu kredita u
punom iznosu, finansijske transakcije preko 20.000 KM (pojedinacno), te u skladu sa
ovlastenjima odredenim Statutom drustva i zakonom.

Sindrié Snjezana, izvréni direktor Sa ograniéenjem ovlastenja u zastupanju, koje se odnosi
na zakljuCivanje Ugovora o prodaji i kupovini nekretnina u punom iznosu, sklapanje Ugovora
0 uzimanju i davanjiu kredita u punom iznosu, finansijske transakcije preko 20.000 KM
(pojedinacno), te u skladu sa ovlastenjima odredenim Statutom drustva i zakonom.

DioniCari sa vise od 5% dionica sa pravom glasa su: Aero Consulting d.o.o. Sarajevo
96,97%.
Osnovni kapital iznosi KM 1.000.000, odnosno 100.000 dionica nominalne vrijednosti KM 10

po dionici.

Glavne djelatnosti Drustva

Naziv djelatnosti prema Klasifikaciji djelatnosi: Djelatnosti upravljanje fondovima (Sifra
djelatnosti 66.30).

Drustvo ima potpisan ugovor o upravljanju sa Zatvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom ,HERBOS FOND* d.d. Mostar od 20.10.2017. godine.

Na dan 31. decembar broj uposlenika Drustva bio je kako slijedi:

2019. godina 2018. godina

Broj Broj
Administracija 5 6
5 6
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Tijela Drustva:

Nadzorni odbor

Maja Hafizovi¢ — predsjednik od 09.08.2018. godine, ¢lan od 26.11.2019. godine
Adnan Deli¢ — ¢lan od 23.10.2019. godine, predsjednik od 27.11.2019. godine
Biljana Markovi¢ — ¢lan od 23.10.2019. godine

Adis Terzi¢ — ¢lan od 09.08.2018. godine do 23.10.2019. godine

Nedzad Gusi¢ — ¢lan od 09.08.2018. godine do 23.10.2019. godine

Mandat predsjedniku i ¢lanovima Nadzornog odbora traje do 08.08.2022. godine.

Uprava

Raza Bajramovi¢ — direktor bez ograni¢enja do 07.11.2019. Odlukom Nadzornog odbora od
07.11.2019. godine, razrieSava se direktor DrusStva Raza Bajramovic¢ zbog isteka mandata.

Na osnovu ¢lana 27f stav 5. Zakona o investicijskim fondovima Nadzorni odbor donosi
Odluku o imenovanju zamjenika Clana Uprave — direktora DruStva i to Maja Hafizovi¢ sa
ograni¢enjem ovlastenja od 08.11. 2019. godine.

Sindri¢ Snjezana — izvréni direktor Sa ograniéenjem ovlastenja*.

RjeSenjem Opcinskog suda u Tuzli broj: 032-0-Reg-19-001666 od 21.11.2019. godine
upisani su podaci o promjeni direktora (upisana je Maja Hafizovi¢ —direktor /zamjenski ¢lan
Uprave Drustva) sa promjenom obima ovlastenja i promjeni obima ovlastenja izvrSnog
direktora drustva.

Dana 20.11.2019. godine, Drustvo je uputilo zahtjev Komisiji za vrijednosne papire FBIH za
davanje prethodne saglasnosti za upis direktora Maja Hafizovic. Do posljednjeg dana
obavljanja revizije nije zaprimljen odgovor po ovom zahtjevu.

Odbor za reviziju

Elmin Frljak — predsjednik, produzen mandat od 21.09.2019. godine na period od 4 godine
Adnana Bajraktarevi¢ — Clan do 20.09.2019. godine

Zlatan Dedi¢ — ¢lan do 20.09.2019. godine

Refija KeSetovi¢ — ¢lan od 21.09.2019. godine na period od 4 godine

Amra Leka — ¢lan od 21.09.2019. godine na period od 4 godine
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravi i Vlasnicima DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla
(Drustvo) izlozenih na stranicama 8 do 24, koji se sastoje od Bilansa stanja na dan 31.
decembra 2019. godine, Bilansa uspjeha, |zvjeStaja o promjenama na kapitalu i I1zvjestaja o

nov€éanim tokovima za godinu koja je tada =zavrSila, te sazetog prikaza znacajnih
racunovodstvenih politika i biljeski uz finansijske izvjeStaje.

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvjeStaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski polozaj DUF ,,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla na dan
31.12.2019. godine, rezultate njegova poslovanja, gotovinski tok i promjene na kapitalu za
period tada zavr$en u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji
Bosne i Hercegovine.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nade eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Poseban naglasak

Bez uticaja na nade misljenje, skre¢emo Vasu paznju na Opce podatke (strana 3) a vezano
da Drustvo nije dobilo prethodnu saglasnost od Komisije za vrijednosne papire FBiH za upis
direktora do posljednjeg dana obavljanja revizije. Shodno tome, nije bilo moguée upisati
direktora kod Komisije za vrijednosne papire FBiH.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvjestaja za godinu koja je zavr$ila 31. decembra 2018. obavio je drugi
revizor Koji je u svom izvjestaju od 24. januara 2019 .godine izrazio pozitivho misljenje.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju Izvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuCuju finansijske izvjestaje, te se naSe misljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podlozne pogreSnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zaklju¢imo da postoje znacajne pogresSne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim €injenicama. Na bazi provedenih procedura u
reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znaajne pogreSne objave u ostalim informacijama.
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Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjesStavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjeStaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske. U sastavljanju finansijskih
izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti DruStva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neograni¢enost poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego to uciniti. Oni koji su zaduzeni za nadzor su
odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su steé¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresSnog prikaza uslijed prevare ili pogresSke i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogreSno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreSke i smatraju se znacajni
ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacCajnog pogrednog prikaza finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

- Sti€emo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja mi$ljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koristenih  raCunovodstvenih politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- ZakljuCujemo o primjerenosti menadzmentovog koriStenja racunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti. Ako zaklju¢imo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nasem
revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim izvjeStajima ili, ako takve
objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje
na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog izvjestaja.
Medutim, budu¢i dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da DruStvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.



- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
ukljuCujuci i objave, kao i odraZavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najve¢e vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuéeg
perioda i stoga su kljuna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom
izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprje€ava javno objavljivanje pitanja ili kad odlu€imo,
u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopstiti u nasem izvjestaju, jer se
razumno moze oCekivati da bi negativnhe posljedice saopstavanja nadmasile dobrobit javnog
interesa od takvog saopstavanja

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem miSljenju, Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znacajnim
aspektima efekte transakcija sa povezanim licima koji su od materijalnog znacaja za
finansijske izvjeStaje DUF “EURO-INVESTMENT” d.d. Tuzla za period 01.01-31.12.2019.
godine u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima.

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 03.03.2020. godine

ovlasteni revizor

Nermin Zuko















Skracene raCunovodstvene politike

Skracene vaznije racunovodstvene politike su sljedece:

Osnove racunovodstva

Drustvo vodi racunovodstvene evidencije u domacoj valuti (konvertibilna marka (KM)) i u
skladu s Zakonom o raCunovodstvu i reviziji u FBiH i raCunovodstvenim standardima (MRS /
MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji Federacije BiH.

Osnova za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su po nacelu istorijskih troSkova i u skladu s
Zakonom o raCunovodstvu i reviziji u FBiH i raCunovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na teritoriji Federacije BiH i koji obuhvataju: Medunarodne racunovodstvene
standarde (MRS) i Medunarodne standarde finansijskog izvjeStavanja (MSFI) zajedno sa
uputstvima, objasnjenjima, smjernicama i nacelima koje IFAC i IASB donose i koje Komisija
za racunovodstvo i reviziju BiH prevede i objavi.

Valuta izvjestavanja
Finansijski izvjestaji Drustva su sastavljena u KM. Vazeci kurs KM na dan 31. decembra
2019. godine bio je 1,95583 KM za 1 EUR.

Dugotrajna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina uklju€uje nabavku softvera, te je iskazana po istorijskom
troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti. Drustvo primjenjuje linearnu metodu
amortizacije kroz procijenjeni vijek trajanja od 5 godina.

Dugotrajna materijalna imovina iskazana je po istorijskom troSku nabave umanjenom za
ispravak vrijednosti i amortizira se kroz procijenjeni vijek upotrebe pojedinog sredstva
primjenom linearne metode. Procjena korisnog vijeka trajanja vrsi se pojedinatno za svaku
stavku imovine. Period amortizacije, po stopama od 3,50% do 33,33 % godiSnje, primjenjuju
se kako slijedi:

Gradevinski objekti (poslovni prostor Tuzla) 28,57 godine
Uredska oprema i namjestaj 3 do 6,67 godina
Transportna oprema 6,67 godina

TroSkovi zamjene vecih dijelova dugotrajne materijalne imovine Drustva, koji povecavaju
njen kapacitet ili znacajno produzuju korisni vijek upotrebe, kapitaliziraju se. TroSkovi
odrzavanja, popravke ili djelomi¢ne zamjene terete izravno racun troska.

Gubitak od umanjenja vrijednosti treba da se prizna kao rashod perioda.
Knjigovodstvena vrijednost imovine treba da bude iskljuena iz bilansa stanja u slu€aju

oStecenja, prodaje, rashodovanja i razmjene ili kada se od njihovog koristenja ili otudenja ne
ocCekuju buduce ekonomske koristi.
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Skracene raCunovodstvene politike

Finansijska imovina

Finansijska imovina se priznaje po njezinoj fer vrijednosti uveéano, u slucaju finansijske
imovine ili finansijske obaveze koja se ne vodi po fer vrijednosti u dobit ili gubitak, za
transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem ili isporukom finansijske
imovine ili finansijske obaveze. Finansijska imovina je klasifikovana u sliede¢e kategorije:
"iskazana po fer vrijednost kroz raCun dobiti i gubitka”, “iskazana po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatni dobit” i "iskazana po amortiziranom trosku”. Klasifikacija finansijske imovine

ovisi o prirodi i svrsi finansijske imovine i odredena je u trenutku inicijalnog prepoznavanja.
Finansijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Dionice i duzni€ki vrijednosni papiri drzani od strane Drustva, a kojima se trguje na aktivnom
trzistu i koja su definirana kao namjenjeni prodaiji, su klasificirani kao finansijska imovina koja
se vodi po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka do prestanka priznavanja finansijske
imovine. Kamata se obraCunava koriste¢i metodu efektivne kamatne stope i dobit ili gubitak
na monetarnu imovinu od kursnih razlika direktno uti¢e na dobit ili gubitak.

Dividende se priznaju se u racunu dobiti i gubitka kada Drustvo ostvari pravo na dividendu.

U skladu sa MSFl-em 9- Finansijski instrumenti, Drustvo vodi ulaganja po slijedeéim
kategorijama:

v Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha za ulaganja u dionice.

v' Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit za dionice
RVP-a,

v Finansijska sredstva drzana do dospjec¢a (obveznice).

Potrazivanja i plaéeni troSkovi buduéeg perioda

Potrazivanja i placeni troSkovi buduceg perioda su iskazani po trosku. Najmanje na dan
svakog bilansa stanja vrSi se procjena naplativosti potrazivanja pri ¢emu se u obzir uzimaju
faktori likvidnosti i solventnosti partnera, istorija otplaéivanja obaveza, ekonomski trendovi u
datom podrucju i snizenje kreditnog rejtinga duznika.

Strane valute

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preraCunavaju se u KM po vazeéem kursu na
dan poslovnog dogadaja. NovCana sredstva i obaveze denominirane u stranoj valuti
preracunavaju se u KM po kursu vazecem na dan bilansa. Svi dobici ili gubici nastali zbog
promjene kursa valute nakon datuma poslovnog dogadaja terete raCun dobitka ili gubitka u
okviru finansijskih prihoda odnosno rashoda.

Novac i nov€ani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od: gotovine na raCunima otvorenim kod poslovnih
banaka i gotovine u blagajni Drustva.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kada je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi pritjecati u Drustvo i kada je
iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti. Prihodi od provizije za upravljanje ZIF “HERBOS
FOND” d.d. Mostar priznaju se u neto iznosu od 3,00% prosjeCne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.
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Skracene raCunovodstvene politike

Neto vrijednost Fonda utvrduje Drustvo, a obraCun vrijednosti kontroliSe i potvrduje banka
depozitar.

Naknade za zaposlene
Kratkoro¢ne naknade

Drustvo pla¢a u ime zaposlenih penziono i zdravstveno osiguranje koje se obraCunava na
bruto plate, kao i poreze na plate koji se obraCunavaju na iznos neto plate. Drustvo ove
doprinose placa penzionom i zdravstvenom fondu Federacije Bosne i Hercegovine prema
propisanim stopama tokom godine.Takoder, naknade za topli obrok, putne troSkove te
naknade za odmor se isplacuju u skladu sa lokalnim propisima. Ovi troSkovi terete bilans
uspjeha u periodu na koji se odnose plate.

Obaveze za penzije i ostale naknade

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, pla¢a u ime zaposlenih penziono osiguranje u skladu
sa lokalnim propisima. Svi doprinosi placeni penzionom osiguranju terete bilans uspjeha u
periodu na koji se odnose plate. Drustvo nema nikakvih drugih penzionih Sema ili naknada
nakon prestanka zaposlenja i shodno tome, nema drugih obaveza po oshovu penzija
zaposlenih.

Odgodeni prihodi

Prihodi koji ne ispunjavaju uslove za priznavanje u teku¢em periodu knjize se u Korist
pasivnih vremenskih razgrani€enja. Naplaceni prihodi koji se odnose na buducée periode
evidentiraju se kao pasivna vremenska razgranicenja.

Potencijalne obaveze

Potencijalne obaveze su iskazane u finansijskim izvjeStajima. One su objavljene u biljeSkama
ukoliko vjerovatnost odliva sredstava od kojih se ofekuje ekonomska korist nije neznatna.
Potencijalna imovina nije iskazana u finansijskim izvjeStajima ali se objavljuje u biljeSkama
kada je priliv ekonomskih koristi vjerovatan.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Dogadaji nakon datuma bilansa koji daju dodatne informacije o polozaju DruStva na dan
bilansa odrazavaju se u finansijskim izvjeStajima (uskladivanje dogadaja na datum bilansa).
Dogadaiji nakon datuma bilansa koji ne utje€u na stavke u finansijskim izvjestajima objavljuju
se u biljeSkama kada su materijalno znacCajni.
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1. Poslovni prihodi

12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.

(KM) (KM)

Prihodi od upravljacke provizije 457.922 535.699
Ostali poslovni prihodi po drugim osnovama 27.809 44.316
Prihodi od prodaje ucinaka 485.731 580.015

Prihodi od upravljacke provizije predstavljaju prihode ostvarene po osnovu upraviljatke
provizije za ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar u skladu sa Prospektom i Statutom zatvorenih
investicijskih fondova, Zakonom o investicijskim fondovima i Pravilnikom o vrijednovanju i
obracunu imovine investicijskog fonda za period 2019. godine. Obracun upravljacke provizije
se racuna 3% od prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda i obraCunava se prilikom
svakog obracuna neto vrijednosti imovine Fonda.

Ostali poslovni prihodi KM 27.809 -
racunovodstvenih usluga od ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar za 2019. godinu.

2. Finansijski prihodi

Prihode ostvarene po osnovu refundacije

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrsenu 31.12.2019. zavrsenu 31.12.2018.

(KM) (KM)

Prihodi od kamata 987 3.628
Finansijski prihodi 987 3.628

3. Ostali prihodi i dobici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

DUF “EURO-INVESTMENT” d.d. Tuzla

Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.
(KM) (KM)
Otpis obaveza, ukinuta rezervisanja i ostali
prihodi 2 7.016
Ostali prihodi i dobici 2 7.016
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BiljeSke uz finansijske izvjestaje

4. Prihodi od uskladivanja vrijednosti kratkoro¢nih plasmana

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.
(KM) (KM)
Prihodi od uskladivanja vrijednosti finansijskih
sredstava po fer vrijednosti namjenjeno
trgovanju kroz bilans uspjeha 18.813 58.103
Prihodi od uskladivanja vrijednosti
kratkoro€nih finansijskih plasmana 18.813 58.103

5. Poslovni rashodi

Drustvo je u toku 2019. godine prikazalo poslovne rashode u iznosu od KM 453.194, dok su

isti rashodi prethodne godine iznosili KM 512.225.

Struktura poslovnih rashoda tekuc¢eg perioda je prikazana u nastavku:

5.1 Materijalni troskovi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.

(KM) (KM)

UtroSene sirovine i materijal 1.109 2.251
UtroSena energija i gorivo 9.968 10.807
Otpis sitnog inventara, ambalaze i autoguma 0 41
Materijalni troSkovi 11.077 13.099

5.2 Troskovi placa i ostalih primanja zaposlenih i drugih fiziCkih lica

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu
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Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.
(KM) (KM)
TroSkovi pla¢a 262.225 298.611
Troskovi sluzbenih putovanja zaposlenih 2.747 2.718
Troskovi ostalih primanja, naknada i
materijalnih prava zaposlenih 22.694 23.967
TroSkovi naknada ¢lanovima odbora i sl. 27.078 26.668
TroSkovi naknada ostalim fizi¢kim licima 24.636 10.884
Troskovi pla¢a i ostalih primanja
zaposlenih i drugih fizickih lica 339.380 362.848
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BiljeSke uz finansijske izvjestaje

5.3 Troskovi proizvodnih usluga

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.

(KM) (KM)

Troskovi usluga odrZavanja 8.653 16.481
Troskovi usluga zakupa 11.670 10.185
Troskovi proizvodnih usluga 20.323 26.666

5.4 Amortizacija

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.

(KM) (KM)

TroSkovi amortizacije 16.344 15.705
Amortizacija 16.344 15.705

5.5 Nematerijalni troskovi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.
(KM) (KM)
Troskovi neproizvodnih usluga 10.078 1.256
Troskovi reprezentacije 1.405 2.484
Troskovi premije osiguranja 1.795 1.990
Troskovi platnog prometa 4.059 4.144
Troskovi postanskih i telekomunikacijskih
usluga 3.868 4.484
TroSkovi poreza, naknada, taksi i sl. 6.417 7.245
Ostali nematerijalni troSkovi 38.448 72.304
Nematerijalni troSkovi 66.070 93.907

Ostali nematerijalni troSkovi KM 38.449 najvecim dijelom se odnose na naknade Komisiji za
vrijednosne papire FBiH KM 32.608 i troSkove oglasa KM 2.807.

6. Finansijski rashodi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu
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Opis zavrsenu 31.12.2019. zavrSenu 31.12.2018.

(KM) (KM)

Rashodi od kamata 38 116

Ostali finansijski rashodi 450 450

Finansijski rashodi 488 566
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BiljeSke uz finansijske izvjestaje

7. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu
Opis zavrsenu 31.12.2019. zavrsenu 31.12.2018.
(KM) (KM)
Gubici od prodaje vrijednosnih papira 4.753 0

Rashodovanje i gubici na zalihama materijala
i ostali rashodi 0 1.000
Ostali rashodi i gubici 4.753 1.000

8. Dugotrajna materijalna imovina
Tabela materijalnih sredstava za 2019. godinu (izrazeno u KM)
L Opremai
Opis Gradt_evm_skl kanclearijski Transportna Ukupno
objekti e sredstva
namjestaj

Nabavna vrijednost 1.1.2019. godine 200.550 35.109 41.900 277.559
Nabavke tokom 2019. 0 2.129 0 2.129
Smanjenje 0 0 0 0
Stanje 31.12.2019. 200.550 37.238 41.900 279.688
Akumulirana amortizacija 01.01.2019. (71.697) (30.282) (14.141) (116.120)
Amortizacija za 2019. godinu (7.019) (3.039) (6.285) (16.343)
Otpis ili otudenje 0 0 0 0
Stanje 31.12.2019. (78.716) (33.321) (20.426) (132.463)
Sadasnja vrijednost 01.01.2019. godine 128.853 4.827 27.759 161.439
Sadasnja vrijednost 31.12.2019. godine 121.834 3.917 21.474 147.225

Sadasnja vrijednost stalnih sredstava KM 147.225

najve¢im dijelom se odnosi poslovni

prostor povrsine 211,50 m? na adresi Muftie Muhameda efendije Kurta 1 — Tuzla KM

121.834 i putnicko vozilo Opel Insignia KM 21.474.

9. Dugoroéna finansijska imovina

Za godinu zavrsenu Za godinu zavrSenu
Opis 31.decembra 2019. |  31.decembra 2018.
(KM) (KM)

Finansijska sredsta koja se drze do dospjeca
(obveznice) 15.000 30.000

Ispravka vrijednosti dugoro¢nih finansijskih

plasmana (obveznice) 450 900
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 18.163 18.163
Dugoroéna finansijsk imovina 33.613 49.063

Finansijska sredstva koja se drZze do dospjeca KM 15.000 odnose se na obveznice firme
Massimo holding d.o.o. Sarajevo (MSHSKD) koje dospjevaju 16.06.2020. godine.

Ostali dugoroc€ni finansijski plasmani predstavljaju ulaganja u dionice RVP FBiH.

DUF “EURO-INVESTMENT” d.d. Tuzla
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BiljeSke uz finansijske izvjestaje

10. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Za godinu zavr$enu

Za godinu zavr$enu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.

(KM) (KM)

Transakcijski raéun - domaca valuta 248.932 2.695
Transakcijski raun - strana valuta 110 107
Blagajna - domaca valuta 201 14
Orocgena nov€ana sredstva 0 100.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 249.243 102.816

Drustvo ima otvorene transakcijske racune kod sljedec¢ih banaka:

Mostar i Sberbank BH d.d. Sarajevo.

11. Kratkoroéna potrazivanja

UniCredit banka d.d.

Za godinu zavr§enu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.

(KM) (KM)

Kupci 372.559 882.767
PotraZivanja za viSe pl.porez na dobit 41.555 41.555
Ostala kratkoro€na potrazivanja 15.000 15.000
Ostala kratkoroCna potraZivanja 56.555 56.555

Kupci KM 372.559 odnose se na potrazivanja za upravljacku proviziju od ZIF EUROFOND-1
d.d. Sarajevo KM 228.862 (potrazivanja iz ranijih perioda), potrazivanja za upravljacku
proviziju od ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo KM 141.382 (potrazivanja iz ranijih perioda),
potrazivanja za troSkove oglasa od ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo KM 188 i potrazivanja za
racunovodstvene usluge (decembar 2019 godine) od ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar KM
2.127. Iskazana potrazivanja od ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo i potrazivanja od ZIF
BOSFIN d.d. Sarajevo su konfirmisana na dan 31.12.2019. godine. Uprava DruStva smatra
da su potraZivanja od kupaca naplativa u cijelosti.

PotraZivanja za viSe placeni porez na dobit KM 41.555 odnose se na uplacene akontacije u
2018 godini.

Ostala kratkoro¢na potrazivanja KM 15.000 odnose se na potraZivanja od Massimo Holding
d.o.o. Sarajevo za dospjele obveznice (MSHSKC) u junu 2019 godine. Uprava Drustva
smatra da su navedena potrazivanja naplativa.
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12. Kratkoro¢€ni finansijski plasmani

Za godinu zavrsenu

Za godinu zavrsenu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.
(KM) (KM)
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 1.490.558 1.687.611
Ispravka vrijednosti sredstava po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (986.901) (1.016.175)
Kratkotrajna finansijska imovina 503.657 671.436

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha u neto iznosu KM 503.657 odnose

se na:
Naziv emitenta broj dionica Fer cijena
Teledigital d.d. Sarajevo (TTRSR) 13.360 35,5
ZIF Eurofond-1 d.d. Sarajevo (EFNFRK1) 38.152 0,77

13. Aktivna kratkoroéna razgrani€¢enja

Za godinu zavr§enu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.

(KM) (KM)

Unaprijed placeni trodkovi 2.921 979
KratkoroCna aktivna razgrani¢enja 2.921 979

14. Kapital

Za godinu zavrsenu

Za godinu zavrsenu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.

(KM) (KM)

Upisani dioni¢ki kapital 1.000.000 1.000.000

Zakonske rezerve 274.438 267.977

Nerealizovani dobici 0 74.028

Nerealizovani gubici 0 (335.586)
Akumulirani gubitak (299.041)

Akumulirana dobit 158.496 103.227

Rezultat tekuée godine 42.288 121.300

Kapital 1.176.181 1.230.946

Odlukom Skupstine Drustva od 28.06.2019. godine neto dobit 2018 godine KM 121.300 se

rasporeduje na:

v' KM 21.300 - zakonske rezerve radi pokri¢a gubitka nastalog kod otkupa udjela u OIF

Lilium Global KM 14.840 i

v KM 100.000 — isplata dividende (1KM po dionici).

Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat za 2019. godinu u neto iznosu od KM

42.288.
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15. Dugoroéne finansijske obaveze

Za godinu zavrSenu Za godinu zavr$enu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.

(KM) (KM)

Ostale dugoro€ne obaveze 1.213 0
Dugoroéne obaveze 1.213 0

Ostale dugoro¢ne obaveze KM 1.213 odnose se na ostatak obaveze za robni kredit vezano
za nabavku mobitel aparata od dobavlja¢a JP BH Telecom d.d. Sarajevo.

16. Kratkoroéne finansijske obaveze

Za godinu zavr§enu Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.

(KM) (KM)

Ostale kratkoroCne finansijske obaveze 4.000 4.000
Kratkorocne finansijske obaveze 4.000 4.000

Ostale kratkoro¢ne obaveze KM 4.000 odnose se na obavezu prema firmi Unija MF d.o.o.
Sarajevo.

17. Obaveze iz poslovanja

Za godinu zavr§enu Za godinu zavr§enu

Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.

(Km) (Km)

Dobavljaci u zemlji 2.782 3.381
Ostale obaveze iz poslovanja 73.013 69.492
Obaveze iz poslovanja 75.795 72.873

Dobavljagi u zemlji KM 2.782 najveéim dijelom se odnose na: JP Elektroprivreda BiH d.d.
Sarajevo KM 1.204 i Champion AC d.o.o. Sarajevo KM 1.170.

Ostale obaveze iz poslovanja KM 73.013 odnose se na iskazanu obavezu prema ZIF
HERBOS FOND d.d. Mostar po osnovu vise obracunate i naplacene upravljacke provizije od
navedenog Fonda.
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18. Ostale kratkoro¢ne obaveze

Za godinu zavrsenu Za godinu zavrsenu
Opis 31.decembra 2019. 31.decembra 2018.
(KM) (KM)
Obaveze za neto place i naknade plac¢a 0 8.585
Obaveze za porez na dohodak na place 0 1.109
Obaveze za doprinose u vezi placa 0 5.737
Obaveze za ostala primanja zaposlenih 13.635 25.467
Obaveze za dividende 35.825 519.748
Obaveze za naknade €¢lanovima odbora,
komisija i sl. 0 1.700
Obaveze za porez na naknade ¢lanovima
odbora, komisija i sl. 0 206
Obaveze za doprinose u vezi naknada
¢lanovima odbora, komisija i sl. 0 197
Obaveze za porez na dobit 5.390 580
Obaveze za ostale doprinose, ¢lanarine i
slicna davanja 84 259
Ostale kratkoro¢ne obaveze 54.934 563.588

Obaveze za ostala primanja zaposlenih KM 13.635 odnose se na obaveze za ukalkulisane

otpremnine.

19. Povezana lica

U skladu sa ¢lanom 6. Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Drustvo je identifikovalo povezana lica, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim licima, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija sa slijedec¢im

osobama i pravnim licima:

Transakcije sa povezanim licima

Obaveze Potrazivanja I .
Naziv Ursta Pravni ili drugi (KM) (KM) Prihodi (KM) | Rashodi (KM)
povezane povezanosti osnov Na dan 31.12.2019. prema 01.01.2019. - 31.12.2019. sa
stranke transakcije . ; . navedenom povezanom
navedenoj povezanoj stranki strankom
ZIF HERBOS | Fond kojim
FOND d.d. Drustvo Ugovor 73.013 - 485.731 -
Mostar upravija
Uprava Upravljanje Ugovor - - - 169.246
gl:ggfml Nadziranje Ugovor - - - 25.099

U toku 2019. godine, Drustvo je isplatilo dividende dioni¢arima KM 583.923. Na dan
31.12.2019. godine ostalo je neisplacene dividende KM 35.825 i to: Zlatorog Oprema KM
16.035 i Kumer Rajko KM 19.790.
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20. Potencijalne obaveze

(a) Bankarske i druge garancije
Drustvo nema bankarske i druge garancije na dan 31.12.2019. godine.
(b) Oporezivanje

Poreski sistem Bosne i Hercegovine je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim,
joS uvijek postoje razliita tumacenja poreskih propisa. U razli€itim okolnostima, poreski
organi mogu imati razliCite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske
obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. U BiH poreski period ostaje
otvoren tokom 5 godina. U toku 2019 godine, Drustvo nije kontrolisano od strane nadlezne
porezne uprave FBiH.

(c) Polise osiguranja

Drustvo drzi polise osiguranja nekretnina, vozila i zaposlenih.

(d) Sudski sporovi

Protiv Drustva (drugooptuzeni) i ZIF Bosfin d.d. Sarajevo (prvooptuzeni) vodi se sudski spor
pokrenut od Raiffeisen banke d.d. Sarajevo u 2013 godini radi isplate duga KM 347.489
(nepravomoéna presuda u korist Drustva). Dana 16.12.2019. godine, pokrenuta je tuzba od
strane bivSe direktorice a u vezi ponisStenja odluke o razrjeSenju. Takoder, vodi se sudski
spor sa Poreznom upravom FBiH pokrenut 2016 godine a u vezi duga KM 53.649.

Drustvo nema pokrenutih sudskih sporova prema treéim licima.

Upravljanje finansijskim rizikom

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje DruStva mozZe biti izlozeno razli€itim finansijskim rizicima: trZiSni rizik (koji
obuhvata rizik od promjena deviznih kurseva), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje

rizicima u Drustvu je usmjereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje DruStva svedu na minimum.

(a) Trzini rizik
Rizik od promjene deviznih kurseva

Drustvo neposluje u medunarodnim okvirima i nije izlozeno riziku deviznog kursa jer ne
posluje sa razli¢itim valutama.
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