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Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom "BOSFIN" d.d. Sarajevo je prvobitno
utemelien kao privatizacijski investicioni fond BOSFIN d.d. Sarajevo tokom 2002,
godine. U periodu poslovanja 2002-2010, godina Fond je izvréio transformaciju iz oblika
“PIF" u "IF" u skiadu s odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog
investicijskog fonda u investicijski fond.

Dana 02.02.2008. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH ie Rjesenjem broj 05/1-
19-797/05 odobrila postupak transformiranja PIF-a u IF BOSFIN d.d. Sarajevo.
Navedena transformacija je upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne
papire FBIH kao i u nadlezni Opéinski sud u Sarajevu. Investicioni fond BOSFIN d.d.
Sarajevo izmijenio je naziv u Zatvoreni investicioni fond s javnom ponudom BOSFIN d.d.
Sarajevo dana 04.12.2009. godine upisom u registar Opcinskog suda u Sarajevu.
Navedena promjena registrovana je i Rje$enjem Komisile za vrijednosne papire
Federacije BiH broj 05/1-19-325/09 od 05. avgusta 2009. godine, Ukupan upisani kapital
Fonda iznosi KM 56.210.881 podijelien na 3.038.426 redovnih obi&nih dionica nominalne
vrijednosti KM18,50 po dionici,

Adresa Fonda je Sarajevo, ul.Zagrebacka broj 50., Sarajevo-Novo Sarajevo.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Fond je zakljuéio Ugovor o
upravijanju sa DUF-om ABDS d.o.0. Sarajevo. Banka depozitar Fonda za period 2020.
godine je Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo. Drustvo je u ime i za radun Fonda zakljuéilo
Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa AW Broker d.o.0. Sarajevo | Monet broker
a.d. Banja Luka.

Tokom 2020. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u viasnidtvu pravnih i fizigkih osoba i predstavija ukupnu nominalnu vrijednost
kapitala Fonda.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.

Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2020. godine 2019. godine
Broj Broj

Administracija 1 1
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Tijela Fonda:

Nadzorni odbor:
- $Semsudin Dzeko, Predsjednik*
- Peter Gornidek, Clan
- Maida Tatar, Clan*

*Novi saziv Nadzornog odbora je imenovan na Vanrednoj Skupstina Fonda
20.12.2019.godine. Upis novog Nadzornog odbora u registar fondova kod Komisije za
vrijednosne papire FBiH, do dana izdavanja revizorskog izvjestaja za tekucu godinu, jos
uvijek nije izvrsen.

Odbor za reviziju:

Brankovic¢ Nazif, Predsjednik*
Bunjo Azra, Clan*
Sapina Dijana, Clan*

*Novi saziv Odbora za reviziju je imenovan na Vanrednoj Skupstina Fonda
20.12.2019.godine.

Uprava Fonda

Tarik Krilic Direktor od 22.02.2019.godine po Odluci NO Fonda*

*Dana 20.03.2019. godine Direktor Tarik Krili¢ upisan je u nadlezni sudski registar po
Rjesenju Opcinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-RegZ-19-003559.
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Izvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva | Fonda su duzha osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a ,BOSFIN" d.d.
Sarajevo (u daljinem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu saéinjeni u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima | ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znacajnoj mjeri uskladeni
sa Medunarodnim ra&unovodstvenim standardima/ Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne
raunovodstvene standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz finansijskog polozaja i
rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri satinjavanju takvih finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvaéaju jemstva;

 da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuce radunovodstvene
politike;

* da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove:

* da su primijenjeni vazeéi ragunovodstveni standardi, a svako materijalno Znacajno
odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima: te

* da su finansijski izvjestaji sacinjeni po nadelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ée Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buducnosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih ragunovodstvenih evidencija, koje ée u
bilo koje doba, s prihvatljivom taénoéu odrazavati finansijski polozaj Fonda. Uprava je
takoder odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih
mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave: /
Tarik Krili¢, direktor Fonda ’5:”""3' -
ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo —~J

ul. Zagrebacka broj 50

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Edina Dizdar, direktor Drustva /

ABDS d.0.0. Sarajevo V

ul. Zagrebacka broj 50 _
Sarajevo e
Bosna i Hercegovina ————
29. februar 2021. godine
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i viasnicima ZIF ,, BOSFIN“ d.d. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja Zatvorenog Investicijskog fonda s
javnom ponudom ,BOSFIN“ d.d. Sarajevo (Fond)) na dan 31. decembar 2020. godine
izloZzenih na stranicama 9 do 39 koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja, Izvjestaja
0 gotovinskom toku, Izviestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada zavrsila, te
sazetog prikaza znaéajnih raéunovodstvenih politika i biljeski uz finansijske izvjestaje.

Po naSem midljienju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ,BOSFIN“ d.d. Sarajevo na dan 31.12.2020. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavr$en u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izviestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Osnova za miéljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nagem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vierujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da &ine odgovarajuéu osnovu za nase mislienje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za razunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nage eticke
odgovormnosti u skladu s IESBA Kodeksom,

Naglagavanje &injenica
Bez modifikacije naseg miélienja, skrecemo paZnju na:

- BilieSku 6. i 12. uz finansijske izviestaje, koja ukazuje da je Fond zabiljezio
prekoradenja ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima u FBiH,
Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ogranitenjima . ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i Pravilnikom o vrednovanju i obragunu
imovine investicijskog fonnda koje je donijela Komisija za vrijednosne papire u FBiH.
Uprava Drustva i Fonda smatra da ova prekoradenja nece izazvati negativne
posliedice na finansijski polozaj Fonda.

- na &injenicu da novi sastav Nadzomog odbora nije dobio potrebnu saglasnost od
Komisije za vrijednosne papire FBIH (KVPFBIH) niti je upisan u registar fondova kod
KVPFBIH. Fond ima ote?ane uslove za donoSenje znacajnih odiuka iz domena
upravljanja nadzomog odbora. Do dana izdavanja revizijskog izvjestaja za tekuéu
godinu KVPFBIH nije dostavila potrebne saglasnosti.

- na biliesku 6. uz finansijski izviedtaje a u vezi dospjele obaveze za plaéanje poreza
na promet nepokretnosti i potencijalnih obaveza zateznih kamata po tom osnovu,

- na biljesku 13. uz finansijske izvjestaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na
Fond. Nase mi&lienje nije modificirano u vezi & tim pitanjem.

Kijuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionainoj prosudbi, bila od
najveceg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
Su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvieétaja kao cjeline i izrazavaju miglienja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao éto je navedeno u biliesci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti KM 28.704.612. Uprava je izvréila klasifikaciju svih ulaganja u
kategoriju ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha” i sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih dobitaka i gubitaka.
Metode vrednovanja koji Uprava primjenjuje su metode vrednovanja u skladu sa vaZzecim
raunovodstvenim standardima u FBIH Za ulaganja kojima se ne trguje aktivno na berzi
(najmanje 3 mjeseca). Za ulaganja Fonda kojima se aktivio trguju primjenjuje se metod
vrednovanja- trzisna cijena SASE na dan trgovanja.

Znaajan dio ulaganja odnosno 34% ulaganja Fonda u vrijednosne papire se vrednuje
metodom-trZi&na cijena na SASE, dok se ulaganje od 66% vrednuje metodom procjene u
skladu sa vaZe¢im radunovodstvenim standardima. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja —
likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na visokom
nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo znacajnim jer postoji rizik
srednjeg nivoa, za izraéun osnovice na koju se obradunava upravljatke provizija Drustva koiji
upravija Fondom a koji predstavijaju znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o
upravljanju sa Fondom je definisana upravijacka provizija 3% od prosiecne godinje neto
vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva koja upravija Fondom smatra da je fer vrijednost
ulaganija prikazana korektno i da nema znacajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavijanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne izviestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izraéunu prosjeéne neto vrijednosti imovine (NVI1)
Fonda. lzvrsili smo provieru cijena na SASE za sva likvidna ulaganja. lzvrsili smo uvid u
procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2020.
godine. Svi izvjestaji NVI na mjeseinom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i
prosjeéna NVI Fonda za 12 mjeseci 2020. godine. lzvrdili smo uvid u sve ulazne fakture
Vezano za upravljaéku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara. Provierili smo
knjizenje ulaznih faktura za upravijatku proviziju za cijeli period 2020 godine i uporedili
odnosno konfirmisali sa Drutvom koji upravija Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uogili Znacajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatijive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjestaj Uprave, Ostale
informacije ne ukljuguju finansijske izvjestaje, te se nase mislienje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da i su podloZne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znadajne pogreine objave u
ostalim informacijama duZni smo izvjestiti o tim ginjenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znaéajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znaéajne ¢injenice koje
smatramo prigodnim za objavu.
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Odgovornost uprave i onih kaji su zaduZeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izviestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one inteme kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogudavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koiji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izviestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu Ii finansijski izviestaji kao cjelina bez
znacajnog pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreske | izdati revizoroy izvietaj koji
ukljuuje nase mislienje. Razumno uvierenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ée
revizija obavijena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogregke i smatraju se znaéajni
ako se razumno moze oéekivati da, pojedinagno ili u zbiru, utiéu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnaovu tih finansijskih izviestaja.

Kao sastavni dio revizie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe |
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih
izviestaja, zbog prevare i pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribaviiamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znaéajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanije ili
ZaobilaZenje internih kontrola.

- Stitemo razumjevanje internih kontrola relevantnih zs reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne | za svrhu
izraZavanja mislienja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost  korigtenih racunovodstvenih  politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zaklju€ujemo o primjerenosti menadZmentovog koristenja radunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temelieno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znaéajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drugtva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zakljuéimo da postoji znatajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
painju u nasem revizorskom izviestaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nage misljenje.

Nasi zakljutci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjetaja. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavijanjem poslovanja po vremenski neograniéenom
poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu | sadrzaj finansijskih izviestaja,
ukljuujuci i objave, kao i odrazavaju Ii finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nadin kojim se postize fer prezentacija.
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Mi komuniciramo & onima koji su zaduzeni za upravijanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuujudi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaZnosti u reviziji finansijskih izviestaja tekuceg
perioda | stoga su klju&na revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom
izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprje¢ava javno objavijivanie pitanja ili kad odiugimo,
u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopétiti u nasem izviedtaju, jer se

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po naSem migljienju, priloZeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima efekte transakcija s povezanim oscbama koji su od materijainog
znacaja za finansijske izvjeStaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
»BOSFIN* d.d. Sarajevo za period 01.01. - 31.12.2020. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima.

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 25.02.2021. godine

Ovlasteni reviz Direktor

e (2o

Ferid Ekinovié

Biljana Ekinovic



ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo

31.12.2020. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

Biljeska 31.12.2020. 31.12.2018.
Poslovni prihodi 1 44.437 27.468
Prihodi od dividendi 14.437 27.468
Prihodi od kamata 30.000 0
Ostali prihodi o 0
Ostali nepomenuti prihodi
Realizovana dobit 3 412.308 50.735
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 412.182 50.878
Realizirani dobici-prodaja ulaganja u d.o.o. 0 0
Ostall realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnif razlika 126 57
Poslovni rashodi 2 B581.105 1.034.996
Naknada drustvu za upravijanje 621.527 646.055
Trodkovi kupovine | prodaje ulaganja 42 268 143.648
Rashodi po osnovu kamata 1] 1.019
Naknada &lanovima Nadzormog odbora 23.748 23.748
Naknada za reviziju 11.115 8.180
Maknada za depozitara 18,800 20,910
Ostali poslovni rashodi 172.647 191.426
Realizovani gubitak 3 127.511 14.158.079
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 127.511 14.158.079
Ostali realizovani gubici 0 0
Realizovana dobit/qubitak (S61.871)| (15.114.872)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Rnai‘lzwani_ dobitak {gubitak) prije (561.871)|  (15.114.872)
oporezivanja
Tekuéi odloZeni porez na dobit 0 [¥]
Realizovani dobitak (gubitak) posiije
oporezivanja (561.871)| (1 5.114.872)
Nerealizovani dobici (gubici) 4 4.490.288| (12.006.526)
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 4.490.288| (12.006.526)
Povecanje {smanjenje) neto imovine od 5
beslovings Fonda 3.928.417| (27.121.398)
Obina zarada po dionici 1,29 (8,93)
Razrijedena zarada po dionici
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:  25.02. 2021, godine
Direktor Dru Direktor Fonda




ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo

31.12.2020. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2020.godine

Biljegka 31.12.2020. 31.12.20189.
AKTIVA
Gotovina 5 16.168 18.850
Ulaganja u finansijska sredstva kroz bilans
uspjeha g 28.704.612 25.407 632
PotraZivanja iz aktivnosti 7 226.285 1.243
Aktivna vremenska razgranigenja 0 o
UKUPNA AKTIVA 28.847.065 25.427.725
PASIVA
Obaveze 8 960.298 1.369.375
Obaveze iz posiovanja Fonda 0 1]
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 577.781 Je0.422
Obaveze za naknadu za upravijanje 282,628 812.250
Ostale obaveze prema Drugtvu za troskove
upravijanja 43,962 39.938
Ostale obaveze 0 0
Obratunati neplaceni rashodi 56.827 56.756
Kapital g 27.986.767 24.058.350
Dioniéki kapital 56.210.881 56.210.881
Emisiona premija 2.701.889 2.701.889
Zakonske rezerve 149.566 149.566
Revalorizacijske rezerve 0 0
Rezultat tekuéeg perioda (561.871)| (15.114.872)
Nerasporedena dobit 481.202 20.300.454
Nerasporedeni gubitak (31.922.534)| (36.445.533)
Akumulirana nerealizirana dobit/{gubitak) od
ulaganja B27.634 (3.744.035)
UKUPNA PASIVA 28.947.065 25.427.725
Broj emitovanih dionica 3.038.426 3.038.426 |
Neto imovina po dionicl 9,21 7,92
Vanblilansna aktiva 712.828 712.829
Vanbilansnapasiva 712.829 712.828

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 25.02. 2021. godine

%/ qéctor Fonda
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31.12.2020. godine

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01,01,2020. DO 31.12.2020. godine

31.12.2020. | 31.12.2018.
Noviani tokovi od poslovnih aktivhosti
Prilivi gotovine iz posiovnih aktivnost 3.335.542 12.113.383
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3.334.187 12.082.578
Prilivi po osnovu dividendi 1.358 29.364
Prilivi po osnovu kamata 0 1.440
Ostali prillvl od aperativnih aktiviost 0 0
Odlivi getovine iz operativnih aktivnosti 3.338.224 12.102.810
Qdlivi po osnovu ulaganja
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 1.871.074 7.521.186
Odlivi po osnovu ostalth ulaganja 3.500.000
Odiivi po osnovu naknada drustvu za upravijanjs 1.252.000 646,850
Odiivi po osnovu rashoda za kamate 1.018
Odiivi po osnovu troskova kupovine | prodaje VP a4.2a7 143.638
Odlivi po esnovu naknade eksternom revizoru 8.150 8.190
Odlivi po osnovu trodkova banke depozitara 19,800 27641
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnin aktivnosti 152 0923 254 388
Qdlivi po osnovu poreza na dobit
Cdlivi po osnovu ostalih rashoda
Neto prillv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 10.473
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 2.682 0
Tokovi gotovine iz aktivnostl finansiranja

Prilivi gotovine iz aklivnosti finansiranja 0 1]
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduZivanja 1] 0
Odlivi gotovine iz aktivnasti finansiranja 4] 0
Cdlivi po esnovu razdufivanja 0 0
Odlivi po osnovi dividendi 0 0
Odlivi po osnovu uéesca u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz akiivnosti finansiranfa 0 0
MNeto cdliv gotovine Iz aktiviosti finansirana 0 0
Ukupni prilivi gotovine 3.335.542 12.113.383
Ukupni odlivi gotovine 2.338.224 12.102.910
METO PRILIV GOTOVINE 0 10.473
NETO ODLIV GOTOVINE 2.582 o
Gotovina na pofetku perioda 18.850 B.377
Pozit. kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine 0 1]
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 16.168 18.850

2.682 10.473

Ovaj lzv | je usvojen od strane Uprave dana:  25.02, 2021, godine

o tva Direktor F
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Opée politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

PriloZzeni godignji finansijski izviestaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o
ratunovodstvu  FBiH,  Medunarodnim ratunovodstvenim  standardima |
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku 0 sadrZaju, rokovima i obliku
izviestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obratuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2020. godine
odraZavaju stvarmo stanje kupoprodaja, a iste su vréene u sklady sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva, Drugtvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se regulige tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava,

Fond je u sastavijanju prilozenih finansijskinh izvjestaja primjenjivao ragunovodstvene
politike obrazloZene u tagki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na
raéunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vréi Drugtvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjiednovanju i obragéunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema élanu 3. do
3. Pravilnika, Drustvo utvrduje prosjeénu mjeseénu i prosjegnu godisnju neto
vrijednost imovine Fonda | isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skladu sa &lanom 2. Pravilnika i 147, Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vrsiti kontrolu obraduna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo | objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjestaj sadrzi sve pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda Drugtvo je obragunalo upravijaku proviziju za
upravljanje u visini 3% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno
3% prosjeéne godiénje osnovice za upravijatku proviziju. Godisnji iznos ukupno
obragunate upravljaéke provizije za 2020. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o
IF-ovima (lanovi 65. i 66).

ZIF .BOSFIN" d.d. Sarajevo 13



Opée politike

3 Interne kontrole
Interne kontrole prilikom kupovine | prodaje ulaganja

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravljanje fondovima “ABDS"
d.o.o. Sarajevo (Drustvo), u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima jednog
uposlenika ~ direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzomi odbor gije su nadleznosti
definisane Zakonom i Statutom Fonda, Drustve za upravijanje kao subjekt koji
upravija Fondom je organizovano u jedinice kako slijedi:

- Uprava Drustva

operativna jedinica — odjeljenje (Front Office)

jedinica - odjeljenje za nadzor i analizu (Middle Office)

jedinica - odjelienje za podréku (Back Office)

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici Drugtva za
upravijanje fondovima ABDS d.o.o. Sarajevo obavezni su da se pridrzavaju
procedura propisanih pravilnicima o procedurama rada u organizacionim jedinicama
iz 2011, godine, Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta
iz 2011 godine kao i Pravilnikom o internoj kontroli poslovanja iz 2009, godine.,

Takoder, procedure vezane za kontrolu investicionih ogranienja, utvrdivanja
vrijednosti imovine i obraduna neto vrijednosti imovine po dionici, usaglasenosti
internih akata i procedura Drudtva sa zakonskim i podzakonskim aktima, mjerenja
rizika | uspjesnjosti definisani su u skladu sa navedenim pravilnicima te Pravilnikom o
upravljanju rizicima od oktobra 2009. godine.

Drustvo je u oktobru 2009. godine usvojilo Pravilnik o internoj kontroli poslovanja
zajedno sa Procedurama rada internog kontrolora. U skladu sa navedenim
pravilnikom Interna kontrola podrazumijeva kontrole transakcija, investicionih
ogranicenja i utvrdivanja vrijednosti imovine; postavijanja | pratenja limita i
izvjeStavanja u sluéajevima prekoracenja; mjerenja rizika i uspjesnosti: usaglasenosti
poslovanja sa pozitivnim propisima | izvjedtavanje Uprave i Nadzormog odbora
Drustva. Osnovni zadatak interne kontrole Je otkrivanje i spretavanje nepravilnog
poslovanja, ukazivanja na njegove uzroke i posliedice, kao i struéni doprinos
praviinom poslovanju Drustva.

Za nadgledanje i provedbe propisanih internih kontrola zaduzen je interni kontrolor
Drustva. Interni kontrolor provodi kontrolu transakcija, investicionih ogranicenja |
utvrdivanja vrijednosti imovine te o uotenim nepravilnostima u formi pismenog
izvjeStaja izvjeStava Nadzorni odbor. Takode, Interni kontrolor prati izvréenje
investicionih odluka te o tome izvjeStava Nadzorni odbor Druétva, vodeéi posebno
ratuna o eventualnim prekoracenjima limita. Drutvo provedi kontrolne posupke u
vezi pridrzavanja adekvatnosti kapitala i to kontrola osiguranja dnevne aZurnosti
racunovostvenih evidencija, kontrola pravovremenosti izvjedtavanjima o utvrdenim
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odstupanjima, te kontrola pravovremenosti i adekvatnosti poduzetih mjera u sluéaju
odstupanja.

U novembru 2015. godine Drustvo usvojilo novi akt - Interne procedure provodenja
Zakona o spreéavanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti za obveznike
u nadleznosti Komisije za vrijednosne papire FBiH i u januaru 2018, godine Dopunu
ovog akta, Od strane Uprave Drustva Odlukom broj 01-34a/16 od 5.2.2016. godine,
imenovane su ovlastene osobe za provodenje smjemica po ovim usvojenim Internim
procedurama,

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavija Drustvo za upravijanje. Na ovim
poslovima su angaZovani voda Back Offica i struéni saradnik u Back Officu,
Evidencila se vodi u skladu sa Pravilnikom 0 procedurama rada organizacionih
jedinica, Pravilnikom o raéunovodstvu Fonda, i Pravilnikom o racunovodstvenim
politikama Fonda. Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu podataka,
prezentiranje izvjestaja i informacija u vezi stanja | promjena stanja iz portfelja
emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena registrovane djelatnosti,
Drudtvo koristi savremenu raéunarsku opremu, kao | adekvatan softver za obradu

podataka.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2020 godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavija
sé po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci tekuée godine iskazana su prekoracenja
ulaganja u Fondu koja su iskljugivana iz osnovice za obracun upravijacke provizije.
Prosjeéna godiénja vrijednost prekoratenja ulaganja u skladu sa Zakonom o IF-
ovima za 2020. godinu i Pravilnicima Komisije za vrijednosne papire FBiH iznosi KM
5.164.144,

Tokom godine Fond je pokazivao je plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2020.
godine Fond ostvaruje koeficijent tekuce likvidnosti koji iznosi 0,25, Na ovakav nadin
Fond iskazuje da mu je ugrozena likvidnost na dan 31.12.2020.godine.

Uspostavijena organizaciona struktura Drustva i Fonda na bazi usvojenih normativnif
akata, podjela nadieznosti | odgovornosti, administrativna kontrola procedura |
evidencija u postupku donogenja odluka | odobravanju poslovnih transakcija, kao |
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecy
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
Sukladno vaZecim propisima koji requliraju trzidte kapitala,

4 Osnovne raéunovodstvene politike
Osnovne ratunovodstvene politike koritene za sastavljanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o racunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:
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a) Opée

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2020. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji ukljutuje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o nov&anim tokovima |

- Opéi podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obratunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obratunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjeStaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini trokova koji se naplatuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjedtaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izviestajima u prilogu su izraZeni u konvertibilnim markama
(KM},

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjedtaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara u junu
2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjestaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa
investitora na domadem trZigtu kapitala i olaksavanja provedbe kontrolne funkcije
Komisije za vrijednosne papire FBIH.
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b) Uporedni podaci

Uporedni podaci finansijskih izvjetaja Fonda za 2020, godinu su prikazani u skladu
sa novim usvojenim standardom finansijskog izvjestavanja MSFI 9,

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave koristenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekia na prezentirane
vrijednosti sredstava i obveza | objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdobija.

Ove procjene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavijanja finansijskih izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva
Moviana sredstva se sastoje od depozita po videnju..
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trZistu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuéujuéi transakcijske
troskove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon poéetnog
priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja kroz definisan biznis model upravljanja portfeljom. Odluka o
kiasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja, od strane Direktora Drustva

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova |
ulaganje u obveznice. Fond na dan 31.12.2020. godine ulaganja je klasificirao na
slijedeci natin;

- Ulaganja u dionice | udjele kao Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz
Bilans uspjeha

- Ulaganja u obveznice kao Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz Bilans
uspjeha.

- -ulaganje u nekretnine po fer vrijednost

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obraéunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda
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- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model &iji je cilj drati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve vlasnitke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drZi se za trgovanje”, &to moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
raku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transakcije ne
ukljuCuje transakcijske troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrsi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrijednovanje ukljuéuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koridtenje analititkog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubiei | 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici | gubici ( zatvaranjem konta 62 i72).

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeZe ograni¢enjima ulaganja.
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U siuéaju prekoragenja ogranitenja ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posljedica
kretanja cijena na trZi$tu, odnosno prekoradenja iz &lana 78. Zakona, Drustvo za
upravijanje, u nastojanju da satuva interese dionitara, duZno je, u roku od godine
dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom é&lanka 75. Zakona, nastoje¢i pri tome
eventualni gubitak svesti na najmanju moguéu mjeru. Novim Pravilnikom o
ulaganjima, koji je propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu
15.avgust 2014.godine) precizno se reguligu dozvoljena i ogranitenja ulaganja ZiF-
ova sa javnom ponudom (&lan 2. i 3. MNovog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podiijeze sljedeéim ogranicenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trZiSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim &lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire | instrumente trZista novca &iji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili Jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava &lanica ili Jedinica lokalne uprave drzave &lanice, dr¥ava
koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su &lanovi
jedna ili vise drzava &lanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
I instrumente trZidta noveca &iji su emitenti lica koja gine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trZistu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzigtu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu &lana 75. i 78, Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloZiti kao depozit u istu
banku iz Clana 75. stav 1., tatka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente tr#iéta novea ¢iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica | izloZenosti na osnovu
finansijskin derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moZe preéi 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mosze biti uloZeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav 1., taéka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najviSe 10% moze biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz &lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,
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f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izloZenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trziétu (OTC) ne moZe biti veéa od-

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., taéka
d).Zakona,

- 9% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu:

U oktobru 2017, godine, Drustvo je usvojilo Pravilnik o sukobu interesa «ABDS»
Drustvo za upravijanje fondovima d.o.o. Sarajevo, kojim su dodatno precizirana
ogranitenja ulaganja sa aspekta upravljanja Drustva Fond-ovima. Glanom 23. stay
15 ovog Pravilnika:

15.) fondovi sa javnom ponudom kojim upravlja drustvo za upravijanje ne mogu biti
vlasnici ukupno:

1) vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta:

5) 10% instrumenata trZiéta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranitenja iz
ove alineje ne primjenjuju na duZnitke vrijednosne papire i instrumente  trista
novca Ciji su emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton,
op¢ina, grad, drzava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave &lanice, drzava koja nije
clanice Evropske unije ili medunarodna javna organizacija koja je tlanica jedne ili
vise drava Clanica.

Kod investiranja od strane Fonda posdtovana su i sva druga ogranienja strukture
portfolija i nafina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slucaju nastanka prekoragenja ograniéenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skiadu sa odredbama Zakona.

f) Potrazivanja

PotraZivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
DruStva za upravijanje | ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po dono$enju odluke i utvrdivanju viasniékog prava na isplatu prava,
PotraZivanja iskazana u devizama ifili uz deviznu klauzulu obratunavaju se po spot
teaju na dan bilansiranja kojeg ¢ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.
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Procjena moguénosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplaceno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potrazivanja ifili kada za ista nastupi zastara, ista ée se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. PotraZivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijezu provijeri
testa umanjenja wvrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i &¢esce uz
priznavanje oéekivanih gubitaka.

PotraZivanja temeljem dividendi knjize se datumom donosenja odiuke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obragunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na poveéanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagaékih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznitke vrijednosne
papire | kamate na orotene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troSkova. Pokazatelj ukupnih trodkova Fonda po izratunu sukladno Zakonu
0 |F-ovima ne moZe biti veéi od 3,5% prosjeéne godisnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale trokove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopuéteni
pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5% snosi Druétvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno plaéati iskljucivo sliedeéi troskovi:

1. naknada Drustvu za upravijanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i trodkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stiecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. ratunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troékovi nastali u poslovanju Fonda,
7. i ostali trodkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima
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Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h) Nerealizirani dobici /gubici

Merealizirani dobici ili gubici javijaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja razli¢ita od trodka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veéa od trodka, Fond evidentira nerealizirani dobitak,
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od

troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.
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Neto vrijednost imovine ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

|zraZeno u KM
Osnovica za
obratun Broj
2020 prosjeéna fer prosjeéne Prosjetna | upravijacke PNVI po dicnica u
| god. vrijednost imovine obaveze MY provizije dionici (KM) opticaju
| 25.348.318 1.366.262 | 23.083.056 | 19.972.152 7.89 | 3.038.428
Il 26.423.519 1.425257 | 24998262 | 19.631.521 8,23 | 3.038.428
1l 26.795.530 1.502.848 | 25282682 | 19.451.521 8,32 | 3.038.428
IV 27.128.423 1.646.351 | 25583.072 | 159.881.646 8,42 | 3.038.426
W 27.601.301 1.563.583 | 28.237.707 | 20.574.316 5,64 | 3.038.426
W 27.930.379 1.668.323 | 26.272.057 | 20.769.009 8,65 | 3.038.426
Wil 27.595.640 1.522.486 | 26.073.165 | 21.892 A48 858 | 3.038426
gl 26.243.159 715,126 | 25.528.033 | 21.600.504 840 | 3.038.428
| 1X 25.858.911 B93.622 | 25.266.288 | 20.832.187 8,32 | 3.038426
X 27.808B.648 715.038 | 27.083610 | 21.383.475 8,82 | 3.038.426
b4 27.581.844 B670.595 | 26.911.249 | 21.162.048 8,86 | 3.038.425
pl 28.075.341 734150 | 27.341.191 | 21.459.517 9,00 | 3.038.426
Ukupno 310.580.361 | 245.610.635 102,22 | 36.461.112
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 25.881.697 | 20.717.553 8,52 | 3.038.426
izrazeno u
KM
| PGNVI Fonda/dionice 25.881.697
Prosjetna godiinja osnovica za obradun
upravljatke provizije 20.717.553
Upravljacka provizija 3% (UP) 621.527
Korekcija obratuna 0
Ukupno upravljacka provizija 621.527

Neto vrijednost imovine Fonda za 2020 godinu je utwrdivala Raiffeisen bank d.d. BiH
(Depozitar). Za period 2020. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vriednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda. Prosjetna godidnja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjeénih mjeseénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2020. godinu PNV| Fonda po obraéunu Depozitara
iznosi KM 25.881.697.
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Neto vrijednost imovine ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo

Za period 01.01.-31.12.2020. godine Drustvo ABDS d.0.0. Sarajevo izracunalo je proviziju za
upravljanje Fondom u visini do 3% od prosjeéne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz
koje su iskljutivana prekoraéenja u skladu sa Zakonom), upravijaéka provizija za navedeni
period iznosi KM 621.527. Po izraéunu Depozitara za 2020. gedinu prosjeéna godisnja
osnovica za upravijacku proviziju iznosi KM 20.717.553.

Prosjegna godignja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeéne godignje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjecna neto vrijednost imovine po dionici, Prosje¢an broj dionica u 2020, godini je
3.038.426, a prosjecna neto vrijednost imovine po dionici po izraéunu depozitara je KM 8 52.

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2020. godine:

Na dan
Na dan

31.12.2020. godine 3;2&5&2“-
Vrijednost imovine Vrijednost neto imovine
Ecn da (KM) 28.772.085 | oo 28.042.695
Broj dionica Fonda 3.038.426 | Broj dionica Fonda 3.038.426
Pojedinacna
vrijednost dionica 9.47 P-:.tja-_dinaﬁna vrijednost 9.93
Fonda (KM) : dionica Fonda (KM) !
(imovina/broj dionica) (NVI/ broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

" Gt Tekuéi | Prethodni Ranije periodi
Udio / dionica fonda period period 2078 2017 2016
NajniZa vrijednost iy 7,94 14,07 11,07 8,55
Najvi$a vrijednost 9,21 18,88 | 18,14 16,32 14,73
MNajniza cijena 0,89 0,72 0,85 2,50 2,61
Najvisa cijena 1,06 1,24 2.25 4 60 4.20
Prosjetna cijena 0,96 097| 153 3,54 3,49
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Zabiljeke uz finansijske izvjestaje

1. Poslovni prihodi
Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrsenu 31.12.2020. | zavrienu 31.12.2019.

Poziclja (KN) {KM)

Prihod od dividendi 14.437 27.468
Prihodi od zakupa 30.000 0

| Ukupno poslovni prihodi 44.437 27.468

Prihodi od dividendi KM 14.438 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u viasnicke

vrijednosne papire u zemlji

1

Naziv emitenta Iznos (KM)
JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajevo 111
ENERGONCVA D.D. 10.893
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 3.433
Ukupno: 14.437

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2020. | zavrienu 31.12.2019.
Pozicija (KM) (KM)
Naknada Drustvu za upravljanje 621.527 646.055
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 42.268 143.648
Rashodi po osnovu kamata 0 1.019
MNaknada Nadzornom odboru 23.748 23.748
Naknada externe revizije 11.115 8.190
Maknada depozitara 19.800 20.910 |
Troskovi bankarskih usluga 411 729
Troskovi upravljanja-R\VP 8.745 8.875 |
' Trogkovi objavijivanja 942 2.421
Naknada K\VP 25.882 33.879
Ostali rashodi 136.667 145,522
Ukupno troskovi 891.105 1.034.896

TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Druétvo |e izraéunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 3% od prosjetne neto godi&nje vrijednosti imovine Fonda za period od
01.01. do 31.12.2019. godine &to je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o investicionim
fondovima.

U tekutem periodu po Ugovoru o upravijanju investicionim Fondom izradunata je
upravljatka provizija u ukupnom iznosu od KM 621.527. Frosjeéna godisnja osnovica za
obratun upravijatke provizile je KM 20.717.553. Prosjeéna godiSnja neto vrijednost
imovine iznosi KM 25.881.697.
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Najznacajniji ostali rashodi KM 136.667 se odnose n
naknade direktora Fonda KM 55.707, trokove advoka

ratunovodstva KM 30.024,

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

a obraCunate bruto plade i ostale
tskih usluga KM 33.949 | troskove

Realizirani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavréenu 31.12.2020. | zavrsenu 31.12.2019.
Pozicija (Km) (KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 412.182 50.678 |
Realizirani dobic iod kursnih razlika 126 51{
| Ukupno realizirani dobici 412.308 50.735
Realizirani gubici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2020. | zavrsenu 31.12.2019.
Pozicija (Km) (KM}
Realizovani gubici VP i udjeli 127.511 14.158.079
Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 127.511 14.158.079

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani dobitak od ulaganja KM 284.797.

Sruktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka
portfelja Fonda (neto efekat dobitak od KM 284.761) je

od prodaje ulaganja emitenata iz
prikazana u nastavku:

| Kapitalni
dobitak
{gubitak)
kroz bilans Ukupan
Prodajna Realizirani stanja - efekat za
vrijednost efekat efekat iz prodajne
Berzanski realizovane | dobitaki{gubitak) | ran ijih transakcije
Naziv emitena simbol transakcije | KM perioda (KM) | (KM)
BH Telecom d.d,
Sarajevo BHTSR 336,945 -72.753 -205.629 -278.382
JP
ELEKTROPRIVREDA JPESR 6.174 -3.360 -893.776 -97.138
BIH d.d. Sarajeve
Telekom Srpske ad. | gy e 34.931 1682 | -163403 | -161.721
Banja Luka
SNTIMiRad Nl [ enrris 312.358 -17.326 | -199.775 | -217.101
| RUDARSKI INSTITUT
D.D. TUZLA RINSR 125.624 -31.194 143.626 112.432
SARAJEVO-
OSIGURANJE D.D. SOS0OR 231.200 -2.878 122.943 120.065
SARAJEVO
PRETIS d.d. Vogoséa UNPRREA 1.608.320 390.280 209.191 l 599.471
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nastavak
| Kapitalni
dobitak
{gubitak)
kroz bilans Ukupan
Prodajna Realizirani stanja - efekat za
vrijednost afakat afekat Iz prodajne
Berzanskl realizovane | dobitaki(gubitak) | ranijih transakcije
| Naziv emitena simbol transakcije | KM perioda (KM) | {KM)
OZON d.d. OZNTR 158.000 5.000 272 5.272
MFGLO-
LILIUM GLOBAL OF 527 667 15.220 3.375 18.595
Agencija Tec d.o.o.
Sarajevo (obveznice) 6.000 0 1.794 1.794
NETO EFEKAT PRODAJE
ULAGANJA 3.348.219 284,671 -181.382 103.289
4. Nerealizirani dobitak i gubitak od ulaganja
Nerealizovani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu |
zavrienu 31.12.2020. | zavrenu 31.12.2019.
Pozicija {KM) (KM
| Promjene u nerealizovanim dobicima 5.845.902 1.578.581
| Ukupno promjene u nerealizovanim dobicima 5.845.902 1.578.581

Nerealizovani gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrienu 31,12,2020. | zavrSenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)

Promjene u nerealizovanim gubicima 1.355.614 13.585.107
Promjena u nerealizovanim gubicima od

ulaganja 1.355.614 13.585.107

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) iznosi KM 4.490.288 -nerealizovani

dobitak
5. Gotovina
Za godinu zavrienu | Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KN
Poslovni ratun 16.168 18.850
Ukupnogotovina 16.168 18.850

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 16.168 se odnose na tekuéa sredstva deponovana

na transakcijskom raéunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo (Depozitar)
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6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrienu | Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine |  31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacdih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 72.247 471 74.478.265
Ispravka vrijednosti (47.049.273) (52.583.467)
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire 25.198.198 21.894.798
Ostali vrijednosni papiri domaéih emitenata
(blagajni¢ki zapisi, trezorski zapisi i ostali
vrijednosni papiri koji su iskazani u skladu sa
MRS 39 a nisu obuhvadeni kontom 110) i
uskladenje vrijednosti 6.000 12.000
Ispravka vrijednosti obveznica 414 834
Ulaganja u obveznice 6.414 12.834
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva kroz
bilans uspjeha 25.204.612 21.907.632
| Poslovni objekti 3.500.000 3.500.000
Ulaganja Fonda u nekretnine radi ostvarivanja
rihoda od izdavanja nekretnine pod zakup i 3.500.000 3.500.000
Ukupno ulaganja 28.704.612 25.407.632 |

Napomena:

U skladu sa clanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, lzvjedce o vrijednosnim papirima
koje Cini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima Je u prilogu | kao
takvo Eini sastavni dio lzvjestaja o reviziji

Tokom 2019. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju | obraéunu imovine investicijskog fonda.

Prosje¢na godinja osnovica za obragun upravijagke provizije je KM 20.717.553,

Prosjegna godiSnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 25.881.697.

Prosjecna godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima &lana 47 i 76.
Zakona o |F-ovima, Pravilnika o vrednovanju i obratunu imovine IF kao i Pravilnika o
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom, za 2020 godinu iznosi
KM 5.164.144.

Na dan 31.12.2020. godine Fond evidentira prekoraéenja ulaganja, koja su iskljutena iz
osnovice za obracun upravljatke provizije, po fer vrijednosti u iznosu od KM 6.367.851
koja se odnosi na;
— Prekoracenje u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima &lan 76. u iznosu
KM 5.504.865 (emitent Pretis d.d. Vogoiéa);
~ Prekoratenje u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima élan 47. u iznosu
KM 130.544 ;
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— Prekoratenje u skladu sa Praviinikkom o vrednovanju i obraéunu imovine

investicijskog fonnda u iznosu KM 729.217,;

— Prekoragenje u skladu sa Pravilnikom o ulaganjima i ograniéenjima ulaganja ZIF-

ova u iznosu KM.3.235.

Prikaz ulaganja dan 31.12.2020. godine je slijededéi :
¥ Ulaganja u dionice — utrZive — KM 8.640.786

¥ Ulaganja u otvorene fondove — KM 0

v" Ulaganja u dionice — neutrZive — KM 16.557.411

v Dugorotne obveznice — KM 6.415

v Ulaganja u nekretnine radi ostvarivanja prihoda od zakupa KM 3.500.000

Tokom 2020. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim

tabelama.

Prodaja ulaganija:

Prodajna
— Cljena vrijednost

ek Koligina (KM) ra:l;izomne
Naziv emitenta simbol transakcl]e (KM)
EH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 30666 | 8,4945 336.945
JP ELEKTROPRIVREDA BIH
d.d. Sarajevo JPESR 630 9.8 6.174
Telekom Srpske a.d. Banja Luka | TLKM-R-A 35000 | 0,998 34.931
BNT-TMiH d.d. Novi Travnik BNTMRK4 27939 | 11,18 312.358
S (o N S RINSR 2823| 445 125.624
SARAJEVO-OSIGURANJE D.D.
SARAJEVO SOS0R 16000 | 14,45 231.200
PRETIS d.d. Vogoséa UNPRRK 201165 8 1.609,320
OZON d.d. OZNTR 1000 158 158.000
LILIUM GLOBAL or o0 | 301351 | 1,751 527.667
Agencija Tec d.o.0. Sarajevo
{obveznice) 6.000
Ukupno prodaje 3.348.219
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Kupovina ulaganija:

& Kupovna
ena vrijednost
Berzanski Koli¢ina “jq‘} r&afﬁiﬂﬂﬂﬂ
Naziv emitenta simbol transakeije
ZIF CROBIH D.D. 'CRBFR 77500 41 317.750
ENERGONOWVA D.D. EGNS 39650 35,18 1.553 324
Ukupno kupovine 1.871.074

Tokom 2019 godine Fond je kupio ulagactku nekretninu - Veliku Njivu, kuéu i zgradu
zvana Remizovac SP K.O. SP_ Mostar po ugovoru broj OPU-IP:358/2019. Cijena
navedene nekretnine iznosi 3.500.000. Drusivo poduzima aktivhosti za dobijanje ZK

lzvadka za navedenu nekretninu.

Navedena nekretnina bila je izdata u zakup od 01.01. do 31.03.2020.godine.

7. Potrazivanja iz aktivnosti

Pozicija

Za godinu zavrienu
31.12.2019. godine
(Km)

Za godinu zavréenu
31.12.2018. godine
(KM)

PotraZivanja od zakupa nekretnine 30.000 0
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite |

duZnike vrijednosne papire 960 0
PotraZivanja od druétava kapitala po osnovu

dividendi na redovne dionice 20.325 1.243
Ostala potrazivanja iz aktivnosti Fonda 175.000 0
Ukupno potraZivanja iz aktivnosti 226.285 1.243

PotraZivanja po osnovu izdavanja nekretnina u zakup (KM 30.000) je

janura 2021. godine.

naplaceno tokom

PotraZivanja po osnovu dividende KM 20.325 se najve¢im dijelom se odnosli na
potraZivanje za dividendu od drustva Energonova d.d. Sarajevo (KM 10.983) i
potraZivanja za dospjece obveznice Agencije TEC d.o.o. Sarajevo (KM 6.000).

Ostala potraZivanja iz aktivnosti Fonda(KM 175.000) predstavlja razgraniéenu cbavezu za
porez na promet nekretnine po Rjedenju o razrezu poreza na promet nepokretnosti od
strane nadleZne porezne uprave (veza dole biljeska broj 8.).
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8. Kratkorotne obaveze i razgranitenja

| Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine

| Pozicija (KM} (KM)
| Obaveze prema banci depozitaru 349.139 349.149
| Obaveze za naknade Nadzorni odbor __16.853 1.979
' Obaveze po osnovu eksterne revizije 2.925 0
| Obaveze po osnovu kamate 0 0
| Ostale obaveze iz poslovanja 208.864 9.294
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 577.781 360.422
Obaveze za naknadu za upravijanje 282.628 912.259
Ostale obaveze prema Drudtvu 43.962 39.938

| Obaveze prema drustvu za upravljanje 326.590 952.197
| Ostale obaveze 0 0
| Unaprijed obraéunati rashodi perioda 55.927 56.756
Pasivna vremenska razgraniéenja 55.927 56.756
Kratkorofne obaveze i razgraniéenja 960.298 1.369.375

Obaveze prema banci depozitaru KM 349,149 Raiffaisen Bank d.d. Sarajevo.

Ostale obaveze iz poslovanja KM 208.864 najvecim dijelom se odnose na obavezu za
porez na nakretnine u iznosu od KM 175.000.

Obaveze za naknadu za upravljanje KM 282.828 odnose se na obavezu prema DUF
Euroinvestment d.d. Tuzla KM 11.382 i obavezu prema DUF ABDS d.o.0. Sarajevo KM
271.245. Dana 25.02.2020. godine Porezna uprava Kantonalni ured Mostar ispostavila je
Rjedenje o razrezu poreza na promet nepokretnosti u iznosu od KM 175.000. Do dana
izdavanja revizijskog izvjestaja za tekucu godinu Fond nije platio porez &ime je izloZen i
potencijalnim obavezama zatezne kamate 0,04% na dnevnom nivou.

Ostale obaveze prema Drustvu KM 43.962 se odnose na obaveze prema DUF ABDS
d.o.0. Sarajevo po osnovu trodkova ratunovodstva.

Unaprijed obragunati rashodi perioda KM 55,927 odnose se na obrafunate troSkove za
upravijacku proviziju za decembar KM 53.649 i obradunate trofkove za KVP za decembar

KM 2.2278.

9. Kapital

Za godinu zavrsenu Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)
Dionicki kapital 56.210.881 56.210.881
Emisiona premija 2.701.889 2.701.888
Rezerve iz dobiti 149.566 145.566
Nerasporedena dobit ranijih godina 481,202 20.300.454
Nepokriveni gubitak ranijin godina (31.922.534) (36.445.533)
Nepokriveni gubitak tekuce godine (561.871) (15.114.872)
Merealizirani dobitak 9.328.045 16.229.661
Merealizirani gubitak (8.400.411) {19.973.696)
Ukupno kapital 27.986.767 24.058.350
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Na dan 31.12.2020.godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, | isti iznosi KM 56.210.881.

Struktura dioniékog kapitala na dan 31. decembra 2020. godine je kako slijedi:

31.12.2020, 31.12.2019.
%) ué
(%) uteséa KM (%) utesca KM
ZIF M| Group d.d. Sarajevo 17,12 B621.448 18,66 10.488.950
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i
Hercegovina (skrbnik) 14,22 7.993.581 12,71 7.141.705
ZIF Naprijed d.d. Sarajevo 11,56 6.498.484 11,43 6.424.904
ZIF BlG-Investiciona grupa d.d.
Sarajevo B,78 4.933.179 8,78 4.935.315
TKK Srpenica d.d. Slovenia 4,84 2776,199 4,94 2.776.818
ZIF Eurofond -1 d.d. Sarajevo 4,30 2.414.257 4,29 2.411.447
Kobal Aleg 1,49 839.803 1,48 837.542
AC-SIN d.d. Ljubljana 1,35 758.510 1,35 768.847
Ostall 36,25  20.375.320 36,35  20.435.353
100  56.210.881 100  56.210.881
Ukupno:

Na osnovu odluke Skupstine broj 02-16/20 od 30.06.2020. godine, ostvaren| dobitak u
iznosu KM 3.664.379 (gubitak kroz bilans uspjeha KM 15.114.872 i realizirani dobitak kroz
bilans stanja KM 20.300.454 i realizirani gubitak kroz bilasna stanja KM 1.541.203)
rasporeduje se za pokrice akumuliranih gubitaka iz prethodnog perioda.

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31, decembra 2020, godine ukupno iznose KM 4.671.664 (pozitivan
efekat). Navedeno poveéanje, odnosno promjene tokom 2020. godine za nerealizirani
dobitak (gubitak) je prikazan kako slijedi:

Iznos (KM)

Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat)
01.01.2020.g. -3.744.035
Smanjenje (neto efekat pozitivno) 4.490.282
Prenos na realizirane dobitke {gubitke) =za

: 181.382
prodata ulaganja
Stanje na dan 31.12.2020. godine 927.629

10. Transakcije sa povezanim osobama
U skladu sa &lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicionih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara i &lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirac povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu I vrijednost izvrienih transakcija.
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Transakcije sa povezanim osobama

Promet u periodu |

Stanje na dan 31.12.2020, 01.01.2020. -
31.12.2020,
Povezana lica Vrsta povezanosti | osnov Obaveze PotraZivanja Prihodi Rashodi
DUF ABDS DUF - Ugowvar o upravijanju 271.245 @ 9 621,527
DUF Euro-Investment | DUF - Ugover o upravijanju 11.382 i ;
p— . 0 0
Raiffeisen BANK Depozitar - Ugovar 347.490
Raiffeisen BANK Depozitar - Ugovor sa ABDS 1.650 ? ) 19.800
Zuko d.o.o. Revizija - Ugovor 2 975 | . 11.115
Sarajevska berza Berza - Ugovor 5.650 v i 11.400
AW Broker Broker - Ugovor v ’ ki 30.266
Monet Broker Broker - Ugovor v : 4 478
Tarik Krilic Direktor fonda - Ugover 4 i | 57.041
i Predsjednik Nadzornog odbora 0 0
Azra Hadzic-Frijak - Ugovor 5.195 8.905
: Clan Nadzornog odbora - 0 0
NedZad Sabi¢ Ugovor 4.329 7.421
: Clan Nadzarnog odbora - 0 0
Peter Goringek Ugovor 6.803 7.421
. : Predsjednik Odbora za reviziju - 0 0 0
MNazif Brankaovic Ugovor ga1
Elrra Bunt Clan Odbora za reviziju - [V i 0
ma Bunjo Ugovor 742
Dilaria B Clan Odbora za reviziju - 0 0 0
ajana Sapina Ugovor 742
" 0 0
Amila Eterovic Advokat - Ugavor 13.058| 33.949
Fortitudo Zakup 0 30.000  30.000 0

11. Sudski sporovi

FPokrenuti pasivni sudski sporovi iz ranijih perioda

Protiv Fonda se vodi nekoliko sudskih sporova é&ija vrijednost priblizno iznosi KM
1.188.250. Po ovom osnovu Fond ima evidentirane obaveze u iznosu od 347.489 KM.
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Pokrenuti aktivni sudski sporovi iz ranijih perioda

Fond u svojstvu tuzitelja pokrenuo tuzbu protiv Asfaltgradnja d.o.o. radi isplate udjela na
osnovu promjene oblika drustva. Prvobitno presuda je donesena u korist Fonda, ali je
nakon Zalbe isti vracen na prvostepeni postupak. Vrijednost spora iznosi 301.180 KM.

Gore navedeni pasivni i aktivni sudski sporovi pokrenuti su u ranijim godinama. Tokom
2020. godine nije bilo promjena u rje$avanju gore spomenutih aktivnih i pasivnih sudskih
sporova osim za pasivni sudski spor u vrijednosti KM 347,489, Za taj spor protiv Fonda,
tuZbeni zahtjev tuZitelia je odbijen, odnosno na prvostepenom Opéinskom sudu u
Sarajevu je dana 23.11.2015. godine sud donio presudu kojom u cijelosti odbija tuzbeni
zahtjev. Nezadovljan provstepenom odlukom tuZitelj ja izjavio Zalbu protiv presude, te je
predmet proslijeden kantonalnom sudu radi odluéivanja po Zalbi. Dana 16.12.2020.
godine Kantonalni sud u Sarajevu je donio Presudu kojom se Zalba odbija i prvostepena
presuda potvrduje.

12. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni€enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2020.godine

Broy
Oznaka Ukupan brof | vpiudiela Likupng % % od
REr Naziv emitanta o emitovanit u vrifednost viasnistva Nl
pap vpludiels | viasnistvu | uisganja fonda fonda
fonda
1
AMFIBOLIT DD VARES AMFVR 55.323 13.832 0| 250000 | 0,0000
2
AUTOTRANS DD VARES ATTVRKZ 94 457 6.0953 0 7.3602 | 0,0000
a
ZIF BIG D.D. SARAJEVD BIGFRK3 10.658.236 | 751.770 720.247 70534 | 26004
4
ZIF BONUS D.D. SARAJEVD BHSFRKZ 3.315.526 |  316.000 2.461.640 85308 | 87782
5 | UTTF BORASNICA DD
KONJIC BRSMRKZ 237.280 36.860 0| 155344 | 0.0000
]
BRETEX BREZA DD sa p.o, BRTXR 205.240 51.238 0| 240639 | 00000
7 | BOSNATRANSPORT DD
SARAJEVD BSTRREK1 B1.044 5.552 0 & 8506 0,0000
& | ZIF CROBIH FOND D.D.
MOSTAR CRBFRK1 3.053.478 77.500 586.675 2,5381 20821
g | ENERGOINVEST-DVI DD
SARAJEVD EDVIRK1 286.889 20.700 6210 72153 | 0,02
10
ZIF EUROFOND-1 D.D. TUZLA | EFNFRK1 3.610.331 97.000 127.070 26867 | 04531
11 | ENERGONOVA DD
SARAJEVD EGMSR 948.601 78.050 3.200.050 82279 | 11,4113
12 | ENERGOPETROL DD
SARAJEVD ENPSR 15.672.922 4,562 14.970 0.0287 | 00534
13
TP GATACKO POLJE DD GATPRKZ 22.877 5.718 0| 248945 | 00000
14 | GEOINZENJERING DD
SARAJEVD GINZR 88.358 21.648 0] 245003 | 0,0000
ZIF .Bosfin" d.d. Sarajevo 34




Zabiljegke uz finansijske izvjestaje

nastavak
2
; ; Oznaka Likupan broj vodudiela Lkuipna ) % od
Rar Maziv emitanta : emitovanih u vrijednos viasrudlva AV
RRNE vpvudiela | wiasmistvy ulaganfa fanda fonda
fonda
15
GRANITMONT DD JABLANICA | GMOMRK2 172.764 3.758 4,698 21752 | 00168
16
GRANIT DD JABLANICA GRNJR 114.827 B.638 0 8,3935 |  0,0000
17
ASA BANKA DD, SARAJEVO | IKBZRK2 658.695 15 555 0,0023 |  0,0020
18
INTERNECHN DD SARAJEVO | INTNR 8.440 1.670 0| 157867 | 0.0000
19 | IRIS COMPUTERS CD
SARAJEVD IRISRK 470.423 B3.306 347309 | 17,7094 | 1,2388
20 | JP ELEKTROFRIVREDA BIH
DD SARAJEVO JPESR 31.506.541 788 7417 00025 | 00264
21
KHK 0.0, LUKAVAC KHELRK1 3.577.915 9.608 ] 0,2685 0,0000
22 | DD ZA PROIZVODNIU KOZNE
OBUCE BUGOJND KOBUR 1,582 876 50,026 0 3,7858 | 0,0000
23
LIVNICA VISOKD DD sa p.o, LVNCR 217.815 44,586 B2.484 | 204687 | 02941
24 :
LIVNICA DD VARES LVNVREK1 314.785 71.080 0| 225830 | 0,0000
25
METALNO DD ZENICA METZRi2 966.580 76.026 0 7.8653 |  0,0000
26 | ZIF MI-GROUP D.D.
SARAJEVD MIGFRKZ 4.926.930 | 378.916 348,603 TH907 | 1,243
27
METALOTEHNA DD TUZLA MTHNREZ 364.452 78.300 136.242 | 214837 | 04858
28
ZIF NAPRIJED DD SARAJEVO | NPRFRK2 4.076.253 99.383 55.460 24383 | 03154
29
DZON dd Travnik OZNTR 291.400 16.580 2.619.540 56808 |  9.3416
30
PLUTO D.D. NEUM PLTNR 43.642 10.800 0| 248759 | 0,0000
K3l
POLJOPROMET DD ZENICA | PPRZR 185,585 7.808 0 42605 |  0,0000
32 | REMONTNI ZAVOD DD
TRAVNIK REZTRKzZ 108.270 14.858 0| 13,7240 | 00000
a3
RIBA NERETWA OD KOMJIC RIENR 50,520 1.583 1.5089 3,1334 | 0,0057
34 | REMONTMONTAZA DD
TUZLA RMNTR 53.884 5.746 0| 10,6627 | 00000
35 | SOKO KARDANSKA VRATILA
DD MOSTAR SHAVR 23.261 2770 0| 11,8083 | 10,0000
36
SLOGA DD TESANJ SLGTR 726.113 | 161.060 0| 221811 | 0,0000
a7
SUMAPROJEKT DD SMPJRK1 B53.313 |  145.000 1.015.000 | 221946 | 36195
38 | SUMARSTVO SREDNJE
NERETWAMSKO DD MOSTAR | SMSNRK2 7.403 706 25.367 §,5367 | 0,0005
ZIF ,Bosfin® d.d. Sarajevo 35




Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

- Aostiar |
| Broj
P Ukupan brgf | vpdudiels Likupna % % od
Rar Naziv emitenta ; emitovanit U viifednost viasnislva Ny
i vpdudjela | viasnistvu | ulaganja fonda fonda
fanda
ag
SNAGA DD VARES SNGARKZ 249,023 62.250 134460 | 248677 | 04795
40 | SARAJEVSKA FIVARA DD,
SARAJEVO SRPVRK1 2.614.855 43,478 499.097 16627 | 1,7830
SAKUPLIANIE
41 | SEKUNDARNIH SIRCVINA DD
VARES SSSVR 213.721 48.000 0| 224592 | 00000
42
STROJNI DD BREZA STRERK1 B2.222 12.052 0| 14,6579 | 00000
43
IP SVJETLOST DD SARAJEVD | SVIPR B20.633 | 222858 201,662 | 250000 | 1,0401
44
TERMOTEHNIKA DD TUZLA TERTR 6,540 1.735 0| 250000 | 00000
45
Thk DD KONJIC TMKOR B16.776 31.825 0 3.8864 |  0,0000
45
TRO D.D. VARES TROVRK1 51.001 2478 0 3,0592 |  0,0000
47
| | TRZHADZICI DD TRZHR 583.338 |  144.404 1.464.257 | 247548 | 52215
48 | TVORNICA KONFEKCLIE
VARES DD VARES TVKVR 193.929 39.527 0| 203322 | 00000
48
| | TP D.D. CAZIN TZPCR B20.183 43.778 0 5.2794 |  0,0000
50
BIMNAS DD BUGOJND UBNSRKZ 356,267 B.423 49.938 23382 | 01781
51
UDARNIK DD BREZA UDRNRK2 349.741 E4.300 205692 | 24,1036 | 0,7335
UNIONINVEST
52 | HIDROTEHNIKA D.0.
SARAJEVD UHDTRKZ 48.751 1.138 0 23343 | 00000
53
TURIST BEST DD KONJIC UISHRK1 167550 18.225 57400 | 108742 | 02047
54 | UNIS UNIDATA DD
SARAJEVD UNDTRK1 38.811 5.683 0| 14,6685 | 0,0000
55 | UNIOMNINVEST PLASTIKA DD
SEMIZOVAC UNPLR 353.242 7.800 306.540 22081 | 10831
56
FRETIS DD VOGOSCA UNPRRK1 4253444 | 842 761 8.711.260 | 19,8019 | 34,6303
57
LIPA DD TRAVHIK UTPLRKZ 302.680 75,200 0| 24,8440 | 00000
58
VRANICA D.D. SARAJEVO VNCARKT 223,973 28.410 3235 | 131310 | 00115
59
ZMAJEVAC DD ZENICA ZMJVRKZ 4B7.776 8,100 0 1,8454 | 00000
60
ZRAK DD SARAJEVO ZRKSRK1 980.848 |  209.508 670426 | 21,1443 | 23007
&1
| ZITOPROMET DD MOSTAR ZTPMR gaz2.860 31.994 o 3.2652 |  0,0000
naslavak
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Brof
Ozrigka | Ucupan broy | voiidiela Ukupna % % od
REr Naziv amitents s ermtovant u vrijednost vigsnistva ')
PR vpludiels | vissnishe ulagana fonda fonda
Farnda
G2
EKD DD ZEPCE ZVMTR 438.328 27.690 ] 55566 |  0.0000
63 | AGENCIJA TEC d.o.0, Sarajeve | TECSKE 840 a0 415 8.37% 0.022%
B4 | MNekretnina sa zemlfjistem Remizovac - Mostar, Povrsing: 9.275m2 12.481%
3.500.000 ;
| Ukupno ulaganja: 28.704.612

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (Sl. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), tlan 47, stav 1, tagka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravija jedno drustvo
za upravljanje ne smiju biti viasnici ukupno: 1) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznitkih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata tr2i&ta novca Jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15). Na dan 31.12.2020. godine, prema gore navedenom &lanu Zakona, zabiljezeno je
prekoragenje kod ulaganja u dionice emitenta Livnica d.d. Visoko i IP Svjetlost d.d.
Sarajevo. Uprava ¢e u narednom periodu poduzeti korake s ciliem usaglasavanja imovine
Fonda.

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trZista novea
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda {uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2020. godine
prema gore navedenom Elanu Zakona, zabiljeZeno je prekoraéenje kod ulaganja u dionice
emitenta Pretis d.d. Vogoscéa.

Clanom 76., stav 1, taéka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz élana 75. stav (1)
tatka b) ovog Zakona, uz uviet da najvise 30% imovine fonda moZe biti ulozeno u
fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav (1) tatka b) oveg Zakona, a najvite 10%
imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2020. godine nisu zabiljezena prekoraéenja ograniéenja kod ulaganja sukladno
ovom élanu Zakona.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ogranienjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom” i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama | dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ogranitenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice.

ZIF Bosfin" d.d. Sarajevo K



Zabiljeske uz finansijske izvje&taje

Na dan 31. decembar 2020. godine uku
uslove za dozvoljena ulaganja propisan
ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova

e élanom 2. Pray

1

1

Ukipna

. Oznaka Vrjiednost
REr Naziv emitenta papira v f-‘__yarﬁifﬂ “““""f prekoracenja
1| AMFIBOLIT DD VARES - u steaju BRSNRK2 0 0
2 | AUTOTRANS d.d. Varet - u stecaju i 0 0
| 3 | uTTP BORASNICA DD KONJIC BSTRRK1 g §
* | BRETEX BREZA DD s5 B GATPRK2 ¥ 0
® | BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO GINZR 2 8
® | TP GATACKO POLJE DD GRNJR g 5
" | GEOINZENJERING DD SARAJEVO INTNR : 0
® | GRANIT DD JABLANICA KHKLRK 0 0
® | INTERNEON DD SARAJEVO KOBUR 4 9
"% | kHK D.D. LUKAVAG LVNVRK1 g 0
11 | DD ZA PROIZVODNJU KOZNE OBUCE 0 0
BUGOJUNO METZRK2
12 LIVNICA DD VARES PLTNR o 4
13 | METALNO DD ZENICA PPRZR f 0
" | PLUTO D.D. NEUM REZTRK2 a 8
"® | POLJOPROMET DD ZENICA RMNTR 9 8
'S | REMONTNI ZAVOD DB TRAVNIK SKAVR g g
"7 | REMONTMONTAZA DD TUZLA SLGTR . Y
18 | SOKO KARDANSKA VRATILA DD MOSTAR | SSSVR B v
% | sLoGA DD TESANY STRBRK] g g
20 | SAKUPLJANJE SEKUNDARNIH SIROVINA 5 B
DD VARES TERTR
21 | STROUNI DD BREZA TMKOR d 9
22 0 0
TERMOTEHNIKA DD TUZLA TROVRK{
2 | MK DD KONJIC TVKVR ¢ g
24 | TRD D.D. VARES TZPCR D 9
25 | TVORNICA KONFEKCIJE VARES DD 0 0
VARES UHDTRKZ
nastavak |

ZIF ,Bosfin" d.d. Sarajevo

pno 34 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava
ilnika o dozvoljenim ulaganjima i
sa javnom ponudom i to:
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Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

Ukupna "
: : Oznaka A Vrijadnost
REr Naziv emitenta ; vrifednost ;
papira ul A prekoracenia
< TZP D.D. CAZIN UISHRK1 . 0
57 | UNIONINVEST HIDROTEHNIKA D.D. 0 0
SARAJEVO UNDTRKA
28 | UNIS UNIDATA DD SARAJEVO VNCARK1 0 0
2% | LipA DD TRAVNIK ZMJVRK2 g 4
30 | VRANICA D.D. SARAJEVO ZTPMR 248 s
31 a i}
ZMAJEVAC DD ZENICA ZVMTR
32 0 0
ZITOPROMET DD MOSTAR BRSNRK2
33
EKO DD ZEPCE BRTXR 4 !
34 | ZIF "BiG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo* BIGFRK2 T29.217 T28.217
UKUPNO: | 862.996

* Prekoraéenje ulaganja za ZIF BIG - Invesficiona grupa d.d. je po osnovu Pravinka o vrednovanju |
cbraunu imovine investicijskog fonda (SI, novine FBiH 42/09) &lan 22,

13. Uticaj pandemije - virus COVID -19

U martu 2020. godine, zbog proglagene pandemije virusa Covid-19, u Bosni i Hercegovini
i svijetu su uvedene mnoge mjere ogranitenja kretanja ljudi i roba u cilju suzbijanja
pandemije, a koje znatajno utjetu na BH i svjetsku privredu, odnosno uzrokuju znaéajan
pad privrednih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivnosti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u viasnitke vrijednosne papire
I udjele. Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i efekat navedenih mjera i pada
privrednih aktivnosti, niti uticaj koji ¢e imati na poslovanje Fonda. Drudtvo je za Fond
poduzelo odredene mjere za ofuvanje likvidnosti u poslovaniju, te Uprava Drugtva i Fonda
smatraju da navedeno nece ugroziti princip neograniéenosti poslovanja Fonda.

14. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.

Ove Biljeske su usvojene od strane Uprave DUF-a i Fonda dana 25.02.2020. godine.

4 A
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prava DUF-a Uprava Fonda

ZIF ..Busﬁn""ﬁh._&ﬁ‘fa;_[éw- ' / "

g, S e



Dodatak- Obrasci Fonda zajedno sa Prilozima od 1 do 7



Prilog broj 2

Maziv Fonda ZIF "BOSFIN" dd Sarajevo

Registarski bro] Fonda: 65 02 0041-11

Maziv drustva za upravijanje: DUF "ABDS" d.o.0, Sarajavo
Mati#ni broj drudiva za upravijanje. 65-02-0010-11

JIB drustva za upravijanje: 4200184450007

JIB investicionog Fonda: 4200657530003

BILANS STANJA INVESTICIONCG FONDA

{lzvjedta) o financiskom paloZaju)
na dan 31.12.2020. godine

{znos u KM)
A POZICHIA AOP Tekuéagodina | Prethodna godina
ratuna
1 2 3 4 B
A, UKUPHA IMOVINA (002+003+010+019+020) olof1 28,847 085 25427725
100 do
102 | - Gotovina gjloj] 2 16.168 18,850
il-umaanj_a Fonda (004 do 009) glaja 2B.704.6812 25407 632
Z00 do | 1. Ulagan)a Fonda u finansijska sredstva po fer villednost kroz bilancu
208 |uspjeha o] 0|4 25.204.612 21.907 632
210 do
219 |2. Ulapanja Fonda u finansijska sredstva ragpoladiva 23 prodaju o(0]| &
220do
229 |3 Ulaganja Fonda u finansijska sredsiva koja se driedorokadospiiesa | 0 [ O | &
230 do
238 |4, Depozih i plasmani [+ I I
240 do
258 |5, Ulagania u nekretnine glols 3.500.000 3.500.000
280 |6, Ostala uleganja _= ojo]s
Ill - PotraZivanja (011 do 018} gl1]10 226,285 1.243
30 [1. Polraivanja po osnovu prodaje vrijzdnosnih papira gl111 [+]
301, 302 |2, PotraZivanja po osnovu prodaje nekretnina gl1]2
303 |3, Pofradivanja po osnovu kamate pl113 1] 0
304 |4 Polrafivanja po oenovu dividendi 0| 1] 4 20.325 1.243
305 |5, Pofradivanja po osnovu dallh avanga 6|18
306 do
308 |6, PolraZivania Fonda rizinog kapitala gl1] 8
308 |7. Ostala potradivanja ol 7 205960
310 do
219  |&.PoiraZivanja od drusiva za upravianje ojl1}|8
320 |V - Ddlozena porezna sredsiva Q 1 g
330 do
332 V- AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA ol2]o 0 1]
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+40+41+42) 0| 2 i 050,208 1.359.375
40 |I - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) aj2]2 [1] [¥]
400 [1.0baveze po osnovu ulagan|a u vijednosne papire gjl2]3 0
401,402
408 |2 Osiale cbaveze po osnovu ulaganja | poslovanja Fonda ol 2|4
403 3 Obaveze nekratninskih i nziénih fondava o) 205
41 [I-Obaveze po osnovu trofkova posiovanja (027 do 030) gl 2|8 577,781 360.422
410 |1. Obaveze prema banci depozitaru o217 348.139 340,140
414 |2 Obavers za uteice u dobiti o] 2 B
415 |3 Obaveze za porez na dabit 0| 218
411,412,
413,418,
418 4. Ostale chavaze 2 poslovanja p]3)|0 228 642 11.273
42 |lll- Obaveze prema drugtvu za upravijanje jod 032 do 033} 0| 3]1 326.580 82 187
420 |1.0bavera za naknadu za upravijanje gl3fl2 282827 912.258
421 do
429 |2,0stale obaveze prema drustvu za upravijanje g]3]3 43,983 28,938
43 [IV - Kratkoroéne financijske obaveze (035+038) 0] 3] 4 1] 0
430 [1. Kratkorodnl krediti o]lajls
431,432 |2, Ostale kratkoroéne financiske cbaveze Lo -
44 |V - Dugorotne obveze (038+039) glajy ] [+]
440, 441 |1, Dugoresni krediti 0| 3] 8
448 |2 Dstale dugoroéne obvezs g|l3ls
45 |Vl - Dstale obveze Fonda 0| 410
46 |Vl - OdlgZene porezne obveze EEEE
47 |Vl - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA o[4]2 55.007 55,768




C.NETO IMOVINA FONDA {001-021) o[4]3 27.966.767 24.058.350
D. KAPITAL (045+048+051+065+0559-062:065) olala 27.9BB.TET 24.058.350
50 I - Osnovni kapital (046 ili 047) 0l 4] 65 58.210.881 56,210 6881
EDO 1, Dionicki kapital - redowvne ekcije 0l 4] 8 56.210.681 96,210.881
201 2.Udjeli 0l 4] 7
51 Il - Kapitalne rezerve (045+050} 0[ 4 B 2.701.86% 2.701.8848
510 |1. Emislona pramija 0l 49 2.701.889 2,701,880
618 12 Ostale kapliaine rezerve HIEA N
52 |l - Revalorizacijzke rezerve (052 do 055) o]l 5] 1 [1] [i]
1. Revalorizacieke rezerve po oenovu revalorzacie finansiskih
520 |sredstava raspoloZivih za prodaju | &2
521 |2 Revalorizaciske rezerve po osnovl Inetrumanata zastibta 0|5 3
522 13 Hevalorizeciske rezerve po osnovi nekretnina O] &) 4
528 14 Ostale revalonzaclske rezerve Dl &] 6
53 |IV - Rezerve iz dobiti (057+058) D[5] & 148,568 149.556
| 530 |Zakonske rezerve gl 517 148 568 149, 566
631  [Oatale rezerve 0|l 5] = [} 0
54 |V - Nerasporedena dobit (DEQ+061) gla]s 431,202 20.300.454
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina a)]810
541 |2 Merasporedena dobif tekuce goding 0l&a]1 481.202 20.300.454
55 Wi - annk,rl“riﬂuhit&k {063+064) ol &] 2 32,484,405 51.660.405
530 |1, Nepokriven gubitak ranifh goding 0l&ala 31.922.534 36,445 533
581 |2 Mepokriven gubitak fekuée goding [N DK 561.871 15.114.872
26 VIl - Nerealizovan dobitigubitak (D66-06T) 0le| s 92T 634 -3.744.035
1.Nereafizovani dobicl po osnovu financlskih sradstava pa fer
560 |wrijednostl kroz blans uspieha gl6| 8 9,228,046 16228 861
Z Nerealizovani gubici po osnovu financiskih sredetava pa far
561 |vrijednosti kroz bilans uspjeha pl6| 7 -8.400.412 -10.073.696
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA olel8 30384268 3.038.428
F.NETO IMOVINA PO UDJELL/DIONIC] {043/068) 0]l 6] 8 E] B
GIZVANBILANSNE EVIDENCIJE
1.Izvanbllanena aktiva O A ) 712829 T12.820
2 levanbllansna pasiva 0]l 7T]1 712,829 712,828
DIREKTOR DRUSTVA; DIREKTOR FONDA: CERT RACUNOVOBA:
Dizdar Edina M.P.P. Fehratovit Aziba



Priteg broj 1

Maziv Fonda:ZIF "BOSFIN" dd Sarajevo

Registarski bro] Fonda: 65 02 0041-11

Naziv drustva za upravijanje: DUF "ABDS" d.c.0. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravijanje: 65-02-001 0-11

JIB drugtva za upravijanje: 4200184450007

JIE investicionog Fonda: 4200657530003

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
{lzvjedta] o ukupnom rezultatu za period)

od 01.01. do 31.12.2020, godine

iznos U KM)
rupa Tekuca L F na
ratuna Naziv pozicije AQP goding godina
1 2 3 4 5
A. REALIZOVAN| PRIHODI | RASHODI 2lol1
| - Poslovni prihodi (203 do206) 2|02 44.437) 27.468
700 [1.Prihodi od dividendi 2|10[3 14.437 27.468
5 Prihodi od kamata | amortizaca premie (diskonta) po
7017 |osnovu WP sa fiksnim rokom dosplieca 2(014
703 |3, Prinodl od poslovanja nekretninskin i rizitnih Fondova 2lD[5
708 |4. Ostall peslavni prihodi 21016 30.000
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 2(ol7 412.308 50.735
=30 |1 Realizovan dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 2|0]8 412.182 50677
711 12 Realizovani dobit po osnovu kursnih razlika ___|=2]of9 126 58
=12 13 Realzovani dobici od poslovanja nekretninskih | rizitnih Fg 21 1 0 0 0
718 |4, Ostali realizovani dobici 2(1]1 0 1]
il - Poslovni rashodi (213 do 220) 2012 891.105 1.034.996
B00 |1, Naknada drustvu za upravijanje 21113 621.527 G46.055
601 |2 Trodkovi kupovine | prodaje ulaganja 20114 42.269 143.638
602 |3. Rashodi po osnovu kamata 211]5 1.018]
603 |4. Naknada clanovima Nadzornog odobora 2]11|8 23,747 23.748
04 |5, Maknada vanjskom revizar zl1]7 11.115 8,190
605 |5. Maknada banci depozitaru 21118 18.800 20.910
607 |B. Rashodi po osnovu porezs 21112 0 0
B0G.61 |7, Ostali poslovni rashodi Fonda 212]|0 172.847 191.435
IV - Realizovani gubitak {222 do 225) 2|21 127.511] 14.156.079
510 |1. Realizovani gubici od prodaje vrijgdnosnih papira 2122 127.511 14.158.079
§11 |2, Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2|23
612 |3, Realizovani gubici nekratninskin i riziénih Fondova 2]2(4
813,
5§19 |&. Ostali realizovani gubici 2|2]5
V-REALIZOVANA BﬁBIT TGUBITAK
1 Reaiizovana dobit (202+207)- (212+221) 2|26
2. Realizovani gubitak (212+221)-(202+207) 21217 561.8T1 15.114.872
VI - Finansljski prihodi (228+230) 2{2]8 0 0
730 |1.Prihedi od kamata 2|12(9 1] 4]
7389 2. Ostall finansijskl prihodi 213|0
Vil - Finansijski rashod] (232+233) z2[3]1 0 D
Ga0 |1 Rashodl po osnovu kamata 2|32
639 |2. Ostali finansiski rashodl 2]3|3
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVAN]A
1 Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 2134 = 0
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja {227+231-228) 2(3|5 561.871 15.114, 872
C. TEAUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) [2]|3|6 1] 0
B21 1. Poreznl rashod perieda 2137
822 dio |2. CdioZeni porezni rashod pericda 2138
822 dlo |3. Odlozeni porezni prihod perioda 213|9
D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVAN]A
1. Realizovana dobit poslije oporezivan]a {224-235-237-2384 2410 0 0
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+21 21411 561.871 15.114.872




E NEREALIZOVANI DOBICI | GUBIC!

1 - Nerealizovani dobici {243 do 248) 2142 £ 845,902 1.578.581
750 |1 Nerealizovani dobici od yrijednosnih papira 21413 5.845.002 1.578.581
5 Marealizovani dobicl po osnovu kursnin razlika na
721 |monetarnim sredstvima, osim od vrijgdnosnih papira 214|4
e
729 |wrliednosnim papirima 214|5
5 1 1l
723 |po osnovu svodenja na fer vrijednost 21416
724,
725 |5, Nerealizovan| dobicl nekretninskih | riziénih Fondova 21437
720 |6, Ostall nersalizovani dobici 2l4(8
II—Naratizwani_Euhicl (250 do 255) 21418 1.355.614 13.585.107
@20 |1, Neralizovanl ednosnih papira 2|5(0 1.355.614 13.585,107
B EENETE 13 EUTRI [aZllRe
§21 |monetarnim sredstvim 215|1
T3, Marealzovaii g Tl L
g22 |vrijednosnim papiima 2|5|2
g23 |4. Nerealizovani gubici po osnovu derivala 2(5]3
524,
6251
626 |5, Nerealizovani gubicl nekretninskin i rizitnih Fondova 2|54
629 |6, Ostali nerealizovani gubicl 2|55
E. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
T, Ukupni nerealizovan) dabit (242-249) ARE 4,450,288
7 Ukupnl nerealizovani gubitak (249-242) 2|57 12.006.526
G. POVECANJE (SMANJEN]E} METO IMOVINE OD
POSLOVANjA FONDA -
1. Paovecan|e neto imovine Foanda {24D-241+255-25?“,| 21518 3.928.417
7 Smanjenje neto imovine Fonda {241-240+257-256) FEE 27.121.388
ObiEna zarada po dionici 2|6|0 1 0
Razrijedena zarada po dionicl AEE
DIREKTOR DRUSTVA: DIREKTOR FONDA: CERT RACUNOVOBA:
Kirllié Tarik M. P. Fehratavié Aziba




Prilog broj 3

Naziv Fonda:ZIF "BOSFIN' dd Sarajevo

Registarski bro| Fonda: 65 02 0041-11

Naziv drustva za upravijanje: DUF "ABDS" d.o.0. Sarajevo
Matiéni broj drudtva za upravijanje: £5-02-0010-11

JIB drustva za upravijanje: 4200184450007

JIB investicionog Fonde: A200857530003

ZVJEETAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
{lzvjedtaj o tokovima gotoving)
za period od 01.01.do 31.12. 2020, godine

lznos

Sps il Tekudi period Prethodni perios InceEs
1 2 3 4 5
A, NovEani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| Prilivi gotovine iz posiovnin akfivnosti (402 do 4086) 4107 2335542 12113383 28
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 41012 3534187 | 12.082.579 28 |
2. Prilivl po osnovu dividend 410[3 1,355 20,364 5
3. Prilivi po osnovu kamata 4 (014 1.440 0
4, Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 410|5 #0110
. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 410i8 #DNI0!
Il Odiivi gotovine fz operativih aktivnost (408do 418) | 410]7 3838224 | 12.102.810 28
7, Odlivi pa osnovu ulaganja 408 #DIIO!
7 Ddlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 4i0l8 1.871.074 7.521.186 25
3. Odlivi po osnavu ostallh ulaganja 41110 3,500,000 0
4. Odlivi po osnovu naknada drustvy 23 ppravljanje 411]1 1.252.000 546.850 154 |
E. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 4 (112 1.019 1]
&, Odivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 41113 34.237 143,638 24
7 Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 4114 8190 B.190 100
B, Odiivi po osnovu troskova banke depozitara 411} 5 18,800 27641 72
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih
aktivnosti 41116 152.923 254,386 60
10, Odiivi po osnovu poreza na dobit 4417 #DIV/D!
11, Odiivi po osnovu ostalih rashoda 4(1(8 #DIVID!
1l Neto priliv gotavine iz poslovnih aktivnosti [401-407l) | 41118 10.473 0
IV Melo odliv gotovine iz operativiih aktivnosh (407-401) | 412] 0 2.682 #DIVIOL
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja #DIVID!
I Prilivi got. iz aklivnost finansiranja (422 + 423) 41211 ] 0| #DIID! |
T Priliv od izdavanja udjela/emisije dionica 41212 #DIVID!
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 41213 #DI1WI0!
1 Odlivi gotovine Iz aktivnosti finansiranja [425do427) 4124 1] D| #DIWiOl |
1. Odlivi po osnovd razdugivan]a 41215 #DIVID!
2. Odiivi po osnovu dividendi 412|6 #DIVIO!
3. Odiivi po osnovu uéesdéa u dobitl 412|7 #DIVID!
Il Meto priliv gatovine iz aktiynosti finansiranja (421-424) | 4 |2 ] 0 0| #Dnio!
I Matao odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421} | 4129 #DOIl
C.Ukupni prilivi gotovine {401 + 421) alzlo]l 3335542 | 12.113.383 28
D.Ukupni odiivi gotovine (407+424) 413j1 3.338.224 | 12.102.810 28
E.NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 4132 10,473 1]
E.METO ODLIV GOTOVINE {431-430) 413[3 2682 #0II0!
G. Gotovina na potetku perioda 41314 18.850 8.377 225
H. Pozit. kursne razlike po osnovu preratuna gotoving 4 1315 #DIVIO!
L. Negat. kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 4 |3 -] #OIVIO!
J. GOTOVINA NA KRAJU OB UNSKOG PERIODA
(434+432-433+435-436) 4 Ia 7 16.168 18.850 86
DIREKTOR DRUS DIREKTOR FOND: M.P. CERT RAGUNOVODA:

Dizdar Edina Krilic: Tarlk

Fehratovic Aziba



Prilog broj 4

Naziv Fonda:ZIF "BOSFIN" dd Sarajevo

Registarski broj Fonda. 65 02 0041-11

Naziv drustva za upravijanje: DUF "ABDS" d.o.0. Sarajevo
Matini broj drustva za upravijanje: G5-02-0010-11

JIB drustva za upravijanje: 4200184450007

JIB investicionog Fonda: 4200657530003

1ZVJESTAJ O PROMJIENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

{iznos u KM)
| Redn Tekuca Prethodna
i braj Pozicija AOP godina _godina
1 2 3 4 5
Povetanje (smanjenje} neto imovine od poslovanja
1. |Fonda (302 do 306) 3|0} 1 3.028.417| -27.121.398
2. |Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 3jo] 2 561.871| -15.114.872
3. |Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 3{0] 3 4.490.288| -12.008.526
Hevalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja
4, |raspoloZivin za prodaju (0] 4
5. |Revalorizaciona rezerve po osnovu derivata alol s
6. |Revalonizacione rezerve nekretninskih i rizicnih Fondova al0| B
Povetanje neto imovine po osnovu transakcija sa
7. |udjelima/dionicama Fonda (308-309) 3|0l 7
8. |Povecanje po osnovu [zdatih udjela/dionica Fonda i{0] 8
8, |Smanjenje po osnovy poviagenja udjela/dionica Fonda alal 8
Ukupno poveéanje {smanjenje) neto imovine Fonda
10. |{301+308-309) 31110 3.028.417| -27.121.388
11. [Neto imovina 3|11
12. |Na podetku perioda 31| 2 | 24.058.350 51.179.748
13. |Na kraju perioda al1] 3 57 086.767| 24.058.350
14, |Broj udjela /dionica Fonda u periodu al1] 4
15. |Broj udjela /dicnica Fonda na potetku perioda aj11 s 3.038.426| 3.038.426
6. |lzdati udjeli /dionice u toku perioda 3l1| 6
I7 |Povuceni udjeli/dionice u toku perioda 3|1l v
18. |Broj udjela /dionica Fonda na kraju perioda af1p 8 3.038.426] 3.038 426]
DIREKTOR DRUSTVA: DIREKTOR FONDA: CERT.RAGUNOVODA:
M.P, Fehratovit Aziba



PRILOG |

| OPCLPODACI O FONDU na dan 31.12.2020.

Opis Sadriaj | Napamend
1.Informucije o identitetu Fonda
punu i shrodenu fiom, pdresu sjediste; Zatvoreni investicioni fond 54 javnoem

ponundom LBOSFIN® d.d. UL Kuloviéa 4,
Sarajeve ZIF TROSFIN "dd Sarajevo

broj telefona i felefaksa: H33/201-685
c-trinil adresw; abds@bin.netba
wieh: www.abds.com

registarski broj Fonde u registru kod Komisije:

65 02 141-11

jme i prezime direktora Fonda;

Ivan Ljubi¢ do 21032019 godine Tarik Krilié
od 22.03.2019 godine

ime i prezime predsjedniks i Elanovd nadzorneg
cadbora Fonda,

Nediad sadié do 20.12.2019 i Peter Goriniek
fanovi, Azra Hadzi¢ Frijak predsjednik do
20.12.2019 , a od 21.12.2019 Zemsudin Dieko |
Maida Tatar

ime i prezime Slanova odbore za reviziu;

Bajri¢ Almedin predsjeduik, Camd¥ié Amra i
Mirsad Bjelopoljak élanovi

firmu i sjedidte vanjskog revizora;

Fuko d.o.0 Sarajevo

Firmu 1 adresu sjediste depozirata Fonda,

30 30.04.2019 godine Volksbank BH d.d.
Sarajevo, UL Fra Andela Tvizdoviéa broj 13
od 01.05.2019 gudine Raiffeisen bank, Lmaja
pd Bosne bb

2, Informacije o Druitva koje upravija Fondom:

puny | skraceny firmi, adresy sjedisa:

Drugtve za upravijanje fondevima ABDS
Lo Sarajeve ULKuloviéa br.d, DUF ABDS

broj telefona i telefaks

033/251-440 033/251-452

-] mdresu:

ahds@E bib.net.ba

web!

www,ahds.com

broj 1 datwm Riefenja Kojim je izdata dozvola 22
panivanje Drudtva

Broj:03-19-26/00 od 30.05.2000. god.

broy 1 datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Druftva
za upravijenje Fandom:

Braj:05/1-19-200/10 od 22.09.2011. god,

imena i prezimena &lanova uprave Dirudtva:

Edina Dizdar direktor ;Adnan Smajlovié
Izvrini direktor

imena | prezimena predsjednika | Elanova nedzomog
odbora Druitv,

MNarels Mahi¢ | Emir Fazlié;

Radovan Teslié, predsjednik a Elanovi:

imena i prezimena Slanova odbora #2 revIzIL,

firmu @ sjedilie vanjskog rovizore,

"Revik! oo, Sarajevo,

firmu i adresy sjedifte depomirola Fomla.

Sarajeveo, ULZmaja od Bosne;

Raiffeisen bank d.d.
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Prilog 3a

Maziv fonda ZIF BOSFIN dd Sarajevo
Registarski broj fonda 65 02 0041-11 -
Maziv drudtva 73 upravliane DUF ABDS d.o.0 Sarajevo
Maticni brol drudtva za upravijanie 1-22446
JIB drugtva za upraviianie 320 018 445 0007
JIB investiciiskog fonda 420 065 753 0003
1ZVJESTAJ O oBRACGUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI | UDJELU

na dan 34.12.2020,

—
Uteste U
Redni broj Opis ol o ;:’;f::::,j:}:’ e vrijednosti
imovine fonda (%)
1 Dionice 25198.197,77|  B7.58%
2 Obveznice 5.414,52 0,02%
3 Ostall vrijednosni papiri
4 Depoziti | plasmani
5 Gotovina i gotovinski ekyivalenti 16.168,12 0,068%
B Mekretnine 3.500.000,00
T Ostala imovina 51.28537 0,18%
| |UKUPNA IMOVINA 28.772.065,78)  100,00%
[ 1 [UKUPNE OBAVEZE | 785.298,25| ]
[ mi=(-)_[NETO IMOVINA | 27.986.767.53)
W |BROJ DIONICA / UDJELA 3.038.426|
% 0
V=(IV) |pioNICI  UDJELY 921
VIl |CIJENA DIONICE/UDJELA 0,90
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Maznd fonde 7IF BOSFIN dd Sarajevo
Regrsianski biraj fanda 65 02 0041-11

Hazh druslva za upravijans OUF ABDS d.o.o Sarajevo
Mzticn| broj erudlya 28 ugravijnie 1-22448

JI5 drulva za uprestjenje 420 018 445 0007

B Fivesticjskog fanda 420 055 763 D003

Priog 4

[ZVJESTAL O VISINI TROSKOVA KOJI SE MAPLAGUJE MA TERET IMOVINE INVESTICIISKOG

u periodu od 1512028, da 31.12.2020.

(%]

[ Virsta troha fenos [ waiopw |
Maknada za upravijatky proviziu 82152658 69.75%
Naknada Regisin a74508  088%
Maknade banci depozitary 18.800,00 2.2%%
Maknade skaterne revizije 11415000 1,25%
naknada za radunovodsivo 30.023,89 3,374
Maknada barzi 11.400,00 1,28%
Troakavi kupovine i prodaje yrijednosnih papirs 42 268,83 4 T4%
Trogkovi servisiran|& dionlCara o41.86 0,41%
Maknade dancvima nadzormog odbora 23,747,765 2.668%

[Naknade | rodkovi direktors fonda 57.041,19]  840%
Oslall troskavi 54,485,00 7,24%
Ukupni trodkovl 891.10817|  100,00%
Prosjeéna vrijednost neto imovine fonda 25 BB1.6086,71 &
Udio troékova U prosjadnoj neto yrijednostl imeving fonda 3.44% ¥
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Maziv fonda

ZIF BOSFIN dd Sarajeve

Registarski
brojfonda 65 02 0041-11
Maziv
drubtva 2a
upraviianje  DUF ABDS d.o.o Sarajevo
hAatiEni bra]
druftva za
upravijgnie  1-22446
JIB drustva
23
upraviianje 420 018 445 0007
JIB
investicijsko
g forda 420 065 753 0003
1ZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA
za period od 1.01.2020. do 31.12.2020.
RBr Pozicija imavine Tekuta goding Prethodna godina
| Vrijednost neto imovine fonda po udjelu /
dionici na potetku perioda
1. Neto imovina fonda na podatku periada 24,058.350,10 51.179.748,00
2 Broj udjela dionica na pocetku perioda 3.038.426,00 3.038.426,00
3. \frijednost udjela [ dionice na podethu perioda 12,81 12,81
Vrijednost neto imovine fonda po udjelu f
] : . :
dionici na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 27.986.767,53 24.058,350,10
2, Broj udjeta dionica na kraju perioda 3.038.426,00 3.038.426,00
3. Vrijednost udjela / dionice na kraju perioda 9.21 7,92
1]l Finansijski pokazatelji
1, Odnos rashoda i prosjeéne neto imavine 0,21 0,21
2 Tidnos realizovane debiti od ulaganja i prosjecne
E neto imovine
3. Isplacani iznos investitorima u toku godine
4, Stopa prinosa na neto imovinu fonda 16,33% -52,99%




Maziv fonda

Registarski bioj fanda

Mazly drugtvia za upravijans
waticni broj drustva za upravianie
JIB drustva Z& upravljania

JIB invesficijskog fanda

1ZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVID

ZIF BOSFIN dd Sarajevo

@502 0041-11

DUF ABDS d.o.o Sarajevo

1 - 22446

420 018 445 0007

420 065 753 0003

ENDE ZA PERIOD 01.1.-31.12,2020.

PRILOG 7

Broj dionica ili Dividenda po

Naziv emitenta Simbol %% utesca dionici Ukupni prihodi
Etﬁmmmwnﬂm BIH d.d Serajeve JPESR 1419 0,07901985 112,13
EMERGONOVA DD EGMS 66200 0,16454048 10.852,58
Telakom Srpske a.d. Banja Luka TLEM-R-A 35000 0,09808000 3.432,80




“ABDS" d.0.0. Sarajevo

1IZVIESTAI

o rezultatima poslovanja ZIF Bosfin d.d. Sarajevo za period
01.01.2020. - 31.12.2020.

Februar, 2021



"ABDS" Drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo

KANTOMN:
OPCINA:
ULICA:

OBLIK ORGANIZOVANJA:

KAPITAL:

PORIJEKLO KAPITALA:
DOMACLIE:

STRANI:

DIREKTOR:
DJELATNOST:

$IFRA DJELATNOSTI:
MAT. BROL:

POREZNI BROJ:
OPCINA

DATUM REGISTRACUE:
BROJ ULOSKA:
REGISTAR BROJ UPISA:
7IRO RACUN:

BROJ ZAPOSLENIH:

TEL/FAX:

Sarajevo

Movo Sarajevo

Zagrebatka 50

Druétvo ogranitene odgovornosti
1.994.586

0

1,07%

08,93%

Edina Dizdar

Djelatnosti upravijanja fondovima
66.30

4200184450007

1078227

Movo Sarajevo

19.05.2000 - Kantonalni sud u Sarajevu
1-22446

UF/| - 4076/00

UniCredit Bank 3389002205673019

6

251-440/241-452



7IF Bosfin d.d. Sarajevo

KANTOM:
OPCIMNA:
ULICA:
TEL/FAX:

OBLIK ORGANIZOVANIA:

KAPITAL
BROJ DIONICA:

NOM. VRIJEDNOST DIONICE

DJELATNOST:

SIFRA DJELATMOSTL
MAT. BROI:
POREZNI BROJ:
OPCINA

DATUM REGISTRACUE:
REGISTAR BROJ UPISA:

7IRO RACUN:

BROJ ZAPOSLENIH:

DIREKTOR:

NADZORNI ODBOR:

ODBOR ZA REVIZUU:

Sarajevo

Movo Sarajevo

Zagrebatka 50
033/251-440; 033/251-452
Dionicko drustvo
56.210.881

3.038.426

18,50

Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekti
64.30

4200657530003

1079899

Centar

26.03.2001 — Kantonalni sud u Sarajevu
UF/I-357/01

Raiffeisen BANK d.d. Sarajevo
1610000024830114

Tarik Krilic

Semsudin Dieko
Maida Tatar
Peter Gorindek

Nazif Brankovid
Azra Bunjo
Dajana Sapina




FINANSHSKI 1ZVIESTAIl FONDA ZA 01.01.2020. - 31.12.2020.

a) lzvjestaj o finansijskom poloZaju ~ Bilans stanja na dan 31.12.2020.

Ukupna sredstva Fonda na dan 31.12.2020. godine iznosila su 28.947.065 i veéa su za 3.519.340 ili za
13,84% u odnosu na prethodnu godinu.

Najvedi dio sredstava U iznosu 25.204.612 odnosi se na ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer

vrijednosti kroz bilancu uspjeha , 5to predstavija 87,07% sredstava.

Neto sredstva (kapital) Fonda iznose 27.986.767 i veéa su za 3.928.417,

Ukupne obaveze Fonda iznose 960.298 i manje su za 409.077 odnosno za 29,87%.

odnosno za 16,33%.

Bilans stanja:
POZICUA TEKUCA GODINA PRETHODNA GODINA
A. UKUPNA IMOVINA [uuz+uu3+u1u+n19+uzu] 28.947.065 25.427.725
| - Gotovina 16.168 18.850
ll-Ulaganja Fonda (004 do 009) 28.704.612 25.407.632
1. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
bilancu uspjeha 25.204.612 21.907.632
2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloiiva za prodaju
0 0
3. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva koja se drie do roka
dospijeta 0 0
4, Depoziti i plasmani 0 0
5. Ulaganja u nekretnine 32,500.000 3.500.000
6. Ostala ulaganja 1] 0
Ill - PotraZivanja (011 do 018) 226.285 1.243
1. Potrativanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 0 0
7. Potraiivanja po osnovu prodaje nekretnina 0 0
3. PotraZivanja po osnovu kamate 0 0
4. Potrafivanja po osnovu dividendi 20.325 1.243
5. Potrafivanja po osnovu datih avansa 0 0
6. Potrativanja Fonda rizitnog kapitala 0 0
7. Ostala potraZivanja 205.960 0
8 Potraiivanja od drustva za upravljanje 0 0
|V - OdloZena porezna sredstva 0 0
V - AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0 0
B. OBAVEZE {l.'.l22+025+031+03ﬂ+ﬂﬁ?+4ﬂ+41+42} 960.298 1.369.375
| - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) i) 0
1.0baveze po osnovu ulaganja u vrijednaosne papire 0 ]
7 Ostale obaveze po 0snovu ulaganja i poslovanja Fonda 0 0
3 Obaveze nekretninskih i rizignih fondova 1] 0




|I-Dbaveze po 0sSnovu trotkova poslovanja (027 do 030) 577.781 360.422
1. Obaveze prema banci depozitaru 349.139 349.149
2. Obaveze za uteice u dobiti 0 0

3. Obaveze za porez na dohit 0 0

4. Ostale obaveze iz poslovanja 228.642 11.273
Il- Obaveze prema drudtvu za upravljanje (od 032 do 033) 326.590 952.197
1.0baveza za naknadu za upravljanje 282.627 912.258
2.0stale ohaveze prema drustvu za upravljanje 43,963 39,939
IV - Kratkorotne financijske obaveze (035+036) 0 0

1. Kratkoroéni krediti 0 0

2. Ostale kratkorofne financijske obaveze 0 0

\/ - Dugoroéne obveze (038+039) 0 0

1. Dugoroéni krediti 0 0

7. Ostale dugorotne cbveze 0 0

VI - Ostale obveze Fonda 0 0
VIl - Odloiene porezne obveze 0 0

Vill - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 55.927 56.756
C.NETO IMOVINA FONDA (001-021) 27.986.767 24.058.350
D. KAPITAL [0ﬂ5+ﬂ43+ﬂ51+065+059-{}521ﬂ55] 27.986.767 24.058.350
| - Osnovni kapital (046 ili 047) 56.210.881 56.210.881
1. Dionitki kapital - redovne akcije 56.210.881 56.210.881
2.Udjeli 0 0

Il - Kapitalne rezerve (049+050) 2.701.888 2.701.888
1. Emisiona premija 2.701.889 2.701.885
2.0stale kapitalne rezerve 0 0

11 - Revalorizacijske rezerve (052 do 055) 0 0

1. Revalorizacijske rezerve po osnovu revalorizacije finansijskin 0 0

2. Revalorizacijske rezerve po osnovi instrumenata zatite 0 0

3. Revalorizacijske rezerve po osnovi nekretnina 0 0

4, Ostale revalorizacijske rezerve 0 0

IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 149.566 149.566
Zakonske rezerve 149.566 149.566
Ostale rezerve 0 0

V - Nerasporedena dobit (060+061) 481,202 20.300.454
1. Nerasporedena dobit ranijih godina 0 0

2. Nerasporedena dobit tekuée godine 481.202 20.300.454
VI - Nepokriveni gubitak (06 3+064) 32.484.405 51,560.405
1. Nepokriven gubitak ranijih godina 31.922.534 36.445.533
2. Nepokriven gubitak tekuce godine 561.871 15.114.872
V1l - Nerealizovan dnhttfgﬂhitak (066-067) 927.634 -3.744.035
1.Merealizovani dobici po osnovu financijskih sredstava po fer vrijednost ja2a.Bll6ns u njehal6.229.661
7.Nerealizovani gubici po osnovu financijskih sredstava po fer vrijednostBld0p iilshs u tpjeha19.973.696
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDIELA 3.038.426 3.038.426
F.NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 921 7.92
G.1ZVANBILANSNE EVIDENCUE 0 0
1.lzvanbilansna aktiva 712.82%9 712.829
2.lzvanbilansna pasiva 712.829 712.829




a) lzvjestaj o finansijskom poloZaju — Bilans uspjeha na dan 31.12.2020.

paslovni prihodi ostvareni u periodu 01.01.2020. - 31.12.2020. godine iznose 44,437

odnosu na prethodnu godinu.

Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira iznose 412.182

Poslovni rashodi ostvareni u periodu 01.01.2020. - 31.12.2020. godine iznose 261.105 i manja su za 13,90%

u odnosu na prethodnu godinu.

Najveta stavka rashoda odnosi se na naknadu drustvu za upravljanje u iznosu od 621.527 (69,7

i veéa suza 61,78% u

ukupnih poslovnih rashoda) , §to je za 24.528 manje ili 3,80% u odnosu na prethodnu godinu.

Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira iznose 127.511,00

Realizovani gubitak Fonda iznosi 561,871 i manji je za 14.553.001 ili

Nerealizirani dobici koji su posljedica rasta cijena dionica na triistu i

Bilans uspjeha:

96,28% u odnosu na prethodnu godinu.

z po

rtfelja fonda iznose 4.490.288

POZICIIA Tekuca godina Prethodna godina
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
| - Poslovni prihodi (203 do206) 44,437 27.468
1.Prihodi od dividendi 14.437 27.468
7. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu Vi sa fiksnién rokom Hospijeca 0
3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizitnih Fondova 0 0
4. Ostali poslovni prihodi 30.000 0
|| - Realizovana dobit (208 do 211) 412.308 50.735
1.Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 412.182 50.677
2 Realizovani dobit po osnovu kursnih razlika 126 58
3 Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova 0 0
4. Ostali realizovani dobici 0 0
1l - Poslovni rashodi (213 do 220) 891.105 1.034.996
1. Naknada drustvu za upravijanje 621.527 646.055
7. Trotkovi kupovine i prodaje ulaganja 42.269 143,638
3. Rashodi po osnovu kamata 0 1.019
4. Naknada élanovima Nadzornog odbora 23.747 23.748
5. Naknada vanjskom revizoru 11.115 8.190
5. Naknada banci depozitaru 19.800 20,910
6. Rashodi po osnovu poreza 0 0
7. Ostali poslovni rashodi Fonda 172.647 191.436
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 127,511 14.158.079
1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 127.511 14,158.079

5% od




2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0

3, Realizovani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova 0 0

6. Ostali realizovani gubici 0 0

\ - REALIZOVANA DOBIT | GU BITAK 0 0
1.Realizovana dobit (202+207)- (212+221) 0 ]

2. Realizovani gubitak {212+221}-{202+20?] 561.871 15.114.872
V1 - Finansijski prihodi {229+ 230) 0 0
1.Prihodi od kamata 0 0

9. Ostali finansijski prihodi 0 0

VIl - Finansijski rashodi (232+233) ] 0

1. Rashodi po osnovu kamata 4] 0

2 Ostali finansijski rashodi 0 0

B. REALIZOVANA DOBIT GUBITAK PRUE OPOREZIVAN]A

1.Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 0 0

7. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 561.871 15.114.872
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT [23?+233—239}

1. Porezni rashod perioda 0 0

2. OdloZeni porezni rashod perioda 0 0

3. Odlozeni porezni prihod perioda g 0

D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLUE OPOREZIVANJA

1, Realizovana dobit poslije oporezivanja {234-235-23?-133+239] 0 4]

7. Realizovani gubitak poslije oporezivanja {235—134+23?+233=239}| 561.871 15.114.872
E. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI

| - Nerealizovani dobici (243 do 248) 5.845.902 1.578.581
1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 5.845.902 1.578.581
7. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sr ., dstvimaposim od brijednosnib papira
3. Nerealizovani dobici po osnovd kursnih razlika na vrijednosnim phpirima 0 0

4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnoyu syodefja na fer vrijednost 0

5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizitnih Fondova ] 0

6. Ostali nerealizovani dobici 0 0

Il - Neralizovani gubici (250 do 255) 1.355.614 13.585.107
1. Neralizovani gubici od vrijednasnih papira 1.355.614 13.585.107
7. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sr dstvimafosim od yrijednosnil® papira
3, Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim p pirima 0 D

4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 0 0

5. Nerealizovani gubici nekretninskih i riziénih Fondova 0 0

6. Ostali nerealizovani gubici 0] 0

F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobit (242-249) 4.490.288 0
2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 0 12.006.526
G. POVECAN]E (SMANJEN]E) NETO IMOVINE OD POSLOVAN]A FONDA

1.Povecanje neto imovine Fonda {24&-241+256-25?} 3.928.417 0

2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-256) 0 27.121.398
Obiéna zarada po dionici 1,29 0
Razrijedena zarada po dionici 0 0




Pregled prihoda od dividendi:

Dividend
Maziv emitenta Simbol Broj dionica ili % uicesca W 1en.z! o Ukupni prihodi
dionici
IP ELEKTROPRIVREDA PiH.Iﬂ'E:B!’Ear.ljevn 1419 0,07301985 112,13
ENERGONOWVA D.D. EGNS 66200 0,164540483 10.892,58
Telekom Srpske a.d. Bz jidkE-A 35000 0,09808 3.432,80
14.437,51

Pregled trodkova:
\rsta trodka lznos

Naknada za upravljatku proviziju 621.526,59
Maknada Registru 8.745,06
Maknade banci depozitaru 19.800,00
Naknade eksterne revizije 11.115,00
MNaknada za raCunovodstvo 20.023,89
Naknada berzi 11.400,00
Troikovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 42.268,83
Troékovi servisiranja dionicara 941,85
Naknade lanovima nadzornog odbora 23.747,76
Naknade i trogkovi direktora fonda 57.041,19
Ostali troskovi 64.495,00
Ukupni troskovi £91.105,17

Pregled realizovanih dobitaka / gubitaka u periodu 01.01.2020. - 31,12.2020.

Fond knjizi relizovani dobitak

ili gubitak kad proda ulaganje. Realizovani dobitak nastaje kad se ulaganje

proda po vrijednosti vecoj od trotka ulaganja. Realizovani gubitak nastaje kad se ulaganje proda po

vrijednosti manjoj od troska ulaganja.

Pregled dobitaka i gubitaka u bilansu uspjeha po transakcijama prodaje vrijednosnih papira emitenata:

R.B. Emitent Simbol Konto Iznos dobitka/gubitka
1 BH Telecom d.d. BHTSR 61000 -72.753,45
2 BNT-TMiH d.d. Novi Travnik BNTMRES 61000 -17.324,97
3 RUDARSK! INSTITUT D.D. TUZLA RIMNSR 61000 -31.194,15
4 SARAJEVO-OSIGURANJE D.D. SARAJEVO _ |SOSOR 61000 -2.878,40




5 Lilium Global - udjeli 71000 15.220,06
6 JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajevo  |JPESR 61000 -3.360,29
7 OZON d.d. QZNTR 71000 5.000,00
8 Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKMRBA 71000 1.681,49
9 Pretis d.d. Vogo3ca UNPRRK1 71000 390.280,21

Pored dobitaka i gubitaka kroz bilans uspjeha od prodaje emitenata se ostvaruju kapitalni gubici i dobici
kroz bilans stanja, zbog toga tto se neraealizirani dobici / gubici koji se kumuliraju kroz duzi vremenski

period (posljedica su promjena trinih i u momentu prodaje
dionica emitenata postaju realizirani dobici / gubici.

procjenjenih cijena kroz bilans uspjeha)

R.B. Emitent Simbol Konto Iznos dobitka/gubitka
1 BH Telecom d.d. BHTSR 550100 -205.628,86
2 BNT-TMiH d.d. Novi Travnik BNTMRKA 550100 -199.774,61
3 JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajevo JPESR 550100 -93.776,48
4 Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKMRA 550100 -163.402,70
5 RUDARSK! INSTITUT D.D. TUZLA RINSR 540001 143.625,97
6 SARAJEVO-OSIGURANIE D.D. SARAIEVO S0S0R 540001 122.942,74
7 0ZON d.d. OZNTR 540001 272,36
B Lilium Global - udjeli 540001 3.375,14
9 Pretis d.d. Vogo3ca UMNPRRK1 540001 209.191,49
10 Agencija TEC TECSKD 540001 896,94
11 Agencija TEC TECSKD 540001 896,94

c) lzvjestaj o promjenama neto imovine Fonda za period 01.01.2020. - 31,12.2020.

Na dan 31.12.2020. Fond ima u opticaju 3.038.426 dionica
tako da upisani vlasnitki kapital Fonda iznosi 56.210.881KM

Na dan 31.12.2020. dionitka premija Fonda iznosi 2.701.889

tija je nominalna vrijednost po dionici 18,5KM,

Neto imovina (kapital) Fonda iznosi 27.986.767 i veca su za 3.928.417, odnosno za 16,33%.

POZICHA Tekuéa godina Prethodna godina
Poveéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda 3.928.417 -27.121.398
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja -561.871 -15.114.872
U_kupnl nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 4,490,288 -12.006.526
Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspolofivih za prodaju 0 0
Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 0 0
Revalorizacione rezerve nekretninskih i rizitnih Fondova 0 0
Povetanje neto imovine po osnovu transakcija sa udjelima/dionicarpa Fondad308-30 0
Povetanje po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 1] 0
Smanjenje po osnovu povlatenja udjela/dionica Fonda 0 0
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301+308-309) 3.928.417 -27.121.398
Neto imovina 0 0
Na potetku perioda 24.058.350 51.179.748




Na kraju perioda 27.986.767 24.058.350
Broj udjela /dionica Fonda u periodu 0 0
Broj udjela /dionica Fonda na potetku perioda 3.038.426 3.038.426
lzdati udijeli /dionice u toku perioda 0 0
Povuceni udjeli/dionice u toku perioda 0 0
Broj udjela /dionica Fonda na kraju perioda 3.038.426 3.038.426

d) lzvjestaj o gotovinskim tokovima za period 01.01.2020. - 31,12,2020.

Prilivi gotovine iz poslownih aktivnosti iznosili su 3.335.5

prethodne godine

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti iznosill su 3.338.224 3to je za 8.764.686 ili 72,42% manje od

prethodne godine

Kada od ukupnih priliva oduzmemao ukupne odlive, uotavamo da je

42 %o je za 8.777.B41 ili 72,46% manje od

Fond ostvario smanjenje gotovine u

odnosu na potetak perioda, tako da stanje gotovine Fonda na dan 31.12.2020. iznosi 16.168

[ POZICIA Tekuéa godina Prethodna godina
A Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 3,335.542 12,113,383
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3.334.187 12.082.579
2. Prilivi po osnovu dividendi 1.355 29.364
3, Prilivi po osnovu kamata 0 1.440

4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 0 0

5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 0 0

Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 3.338.224 12.102.910
1. Odlivi po osnovu ulaganja 4] 0

2. Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 1.871.074 7.521.186
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 0 3.500.000
4. Odlivi po osnovu naknada drutvu za upravljanje 1.252.000 646,850
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0 1,019

6. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 34.237 143.638
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 8.190 8.190

8. Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 19,800 27.641
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 152,923 254.386
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 0 0

11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 0 0

Il Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-4071) 0 10.473
IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401) 2.682 ]

B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0

| Prilivi got. iz aktivnosti finansiranja (422 + 423) 0 0

1. Priliv od izdavanja udjela/emisije dionica 0 o]




=

2. Prilivi po osnovu zadufivanja 0 0
Il Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) a 0
1. Odlivi po osnovu razdufivanja 0 0
2, Odlivi po osnovu dividendi 0 0
3, Odlivi po osnovu uteica u dobiti 0 0
11l Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 0 0
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 0 0
C.Ukupni prilivi gotovine (401 + 421) 3,335,542 12.113.383
D.Ukupni odlivi gotovine (407+424) 3.338.224 12.102.910
E.METO PRILIV GOTOVINE [4313—-"-1-31} o 10.473
F.METO ODLIV GOTOVINE (431-430) 2.682 0
G. Gotovina na potetku perioda 18.850 8377
H. Pozit. kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 0 0
. Negat. kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 0 0
1. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA {434+431433+4.55-43815.153 18.850
Pokazatelji troskova u periodu 01.01,2020. - 31.12.2020.
Uk‘ufmi trogkovi ¥ 100 = 891.105 X 100 = 3,44%
Prosjetna NVI fonda 25.881.696,71
PROMIENE U PORTFELJU
U periodu 01.01.2020. - 31.12.2020. obavljene su sljedece kupovine:
Emitent Koli¢ina Prosjetna cijena Vrijednost
ENERGONOVA D.D. 39650 39,1759 1.553.324,00
ZIF CROBIH D.D. 77500 4,1000 317.750,00
U periodu 01.01.2020. - 31.12.2020. obavljene su sljedece prodaje:
[ Emitent Koli€ina Prosjefna cijena Vrijednost
BH Telecom d.d. Sarajevo 39666 8,4945 336.944,76
ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajepo 630 9.8 6.174,00
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 35000 0,998 34.931,49
BNT-TMiH d.d. Novi Travnik 27939 11,18 312.358,02
RUDARSKI INSTITUT D.D. TUZLA 2823 44.5 125.623,50
SARAJEVO-OSIGURANIE D.D. SARAIEVO 16000 14,45 231.200,00
PRETIS d.d. Vogoica 201165 2 1.609.320,00
0ZON d.d. 1000 158 158.000,00
LILIUM GLOBAL 301351,966 1,751 527.667,38




portfolio Fonda na dan 31.12.2020.:

]_
Kl et BrojVPu | %u vlasnistvu Vrijednost ulaganja

g vlasnidtvu fonda

Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH )
1 AMFIBOLIT DD VARES 13.832 25,00 0,00
2 AUTOTRANS DD VARES 6,953 7,36 0,00

3 7IF BIG D.D. SARAJEVO 751.770 7,05 729.216,90
4 ZIF BONUS D.D. SARAJEVO 316.000 9,53 2.461.640,00
5 UTTP BORASNICA DD KONIC 36.860 15,53 0,00
B BRETEX BREZA DD sa p.o. 51.236 24,96 0,00
7 BOSNATRANSPORT DD SARAIEVO 5.552 6,85 0,00
8 7IF CROBIH FOND D.D. MOSTAR 77.500 2,54 586.675,00
9 ENERGOINVEST-DVI DD SARAIEVO 20.700 7,22 £.210,00
10 ZIF EUROFOND-1 D.D. TUZLA 97.000 2,69 127.070,00
11 ENERGONOVA DD SARAJEVO 78.050 8,23 3.200.050,00
12 ENERGOPETROL DD SARAIEVO 4,592 0,03 14.969,92
13 TP GATACKO POLIE DD 5.718 24,99 0,00
14 GEOINZEMIERING DD SARAJEVO 21.648 24,50 0,00
15 GRANITMONT DD JABLAMICA 3.758 2,18 4.69?,5’;_{]
16 GRANIT DD JABLANICA 9.638 8,39 0,00
17 ASA BANKA D.D. SARAIEVO 15 0,00 555,00
18 INTERNEON DD SARAJEVO 1.670 19,79 0,00
19 IRIS COMPUTERS DD SARAIEVO 83.309 17,71 347.398,53
20 P ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAIEVO 7889 0,00 7.416,60
21 KHK D.D. LUKAVAC 9.608 0,27 0,00
22 DD ZA PROIZVODNJU KOZNE OBUCE 59.926 3,79 0,00
23 LIVNICA VISOKO DD sa p.o. 44 586 20,47 82.484,10
24 LIVNICA DD VARES 71.090 22,58 0,00
25 METALNO DD ZENICA 76.025 7,87 0,00
26 ZIF MI-GROUP D.D. SARAJEVO 3178.916 7.69 348.602,72
27 METALOTEHNA DD TUZLA 78.200 21,48 136.242,00
28 ZIF NAPRIED DD SARAIEVO 99,393 2,44 88.459,77

- 29 0OZON dd Travnik 16.580 5,69 2.619.640,00
30 PLUTO D.D. NEUM 10.800 24,98 0,00
31 POLIOPROMET DD ZEMNICA 7.906 4,26 0,00
32 REMOMNTNI ZAVOD DD TRAVNIK 14 859 13,72 0,00
33 RIBA NERETVA DD KONJIC 1,583 3,13 1.588,83
34 REMONTMONTAZA DD TUZLA 5.746 10,66 0,00
35 SOKO KARDANSKA VRATILA DD MOSTAR 2.770 11,91 0,00
36 SLOGA DD TESANJ 161.060 22,18 0,00
37 SUMAPROIJEKT DD 145.000 22,159 1.015.000,00
38 SUMARSTVO SREDNJE NERETVANSKO DD 706 9,54 25.366,58




[ 39 SNAGA DD VARES 62.250 25,00 134.460,00
40 CARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO 43.478 1,66 499.997,00
41 SAKUPLJANJE SEKUNDARNIH SIROVINA 48.000 22,46 0,00
42 STROJNI DD BREZA 12.052 14,66 0,00
43 IP SVJETLOST DD SARAJEVO 222.658 25,00 291.681,98
44 TERMOTEHNIKA DD TUZLA 1.735 25,00 0,00
45 TMK DD KONJIC 31.825 3,90 0,00
46 TRD D.D. VARES 2.478 3,06 0,00
47 TRZ HADZICI DD 144.404 24,75 1.464.256,56
28| TVORNICA KONFEKCIJE VARES DD VARES 39,527 20,38 0,00
49 TZP D.D. CAZIN 43.776 5,28 0,00
50 BINAS DD BUGOINO 8.323 2,34 49.938,00
51 UDARNIK DD BREZA 84.300 24,10 205.692,00
52 UNIONINVEST HIDROTEHNIKA D.D. 1.138 2,33 0,00
53 TURIST BEST DD KOMJIC 18.225 10,87 57.408,75
54 UNIS UNIDATA DD SARAJEVO 5.693 14,67 0,00
55 UNIONINVEST PLASTIKA DD SEMIZOVAC 7.800 2,21 306.540,00
56 PRETIS DD VOGOSCA 842.261 19,80 9.711.269,33
57 LIPA DD TRAVNIK 75.200 24,84 0,00
58 VRANICA D.D. SARAJEVO 29.410 13,13 3.235,10
59 ZMAJEVAC DD ZENICA 9.100 1,95 0,00
60 ZRAK DD SARAJEVO 209.508 21,14 670.425,60
61 ZITOPROMET DD MOSTAR 31.994 3,26 0,00
62 EKO DD ZEPCE 27.690 5,56 0,00
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH
63 | AGENCIA TEC d.0.0. Sarajevo I 60| 9,38 l 6.414,52
Ulaganje u nekretnine
64 Nekretnina sa zemljistem Remizovac - 3.500.000,00
Muostar

prema odluci o klasifikaciji ulaganja 7IF-a ,BOSFIN" d.d. Sarajevo u skladu sa pravilima Medunarodnog
ratunovodstvenog standarda 338 - Finansijski instrurnenti: priznavanje i mjerenje, ulaganja u portfoliju
Fonda klasificiraju se u kategoriju finansijskih sredstava raspoloiivih za prodaju.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je donijela Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja
satvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom. Druitvo za upravijanje duino je ranije stefenu
imovinu Fonda, uskladiti sa odredbama ovog Pravilnika prema Planu uskladivanja koje satinjava Drustvo.
Druétvo je sacinilo Plan uskladivanja i u narednom periodu poduzete sve potrebne radnje kako bi imovina
Fonda bila u skladu sa donesenim Pravilnikom.



Prema Zakonu o investicijskim fo
to za:

ndovima nemama uskladenu strukturu imaovine ZIF-a na dan 31,12.2020.,1i

EMITENT 9 prekoratenja iznos prekorafenja __|
LIVNICA d.d. Visoko 4,41 17.784,05
|P SVIETLOST DD SARAJEVO 9,66 112.759,56
[PRETIS d.d. Vogoica 19,63 5.504.865,12
7IF BIG d.d. Sarajevo 100 729.216,90
HANICA d.d. Sarajevo - u stecaju 100 3.235,10
Vanbilansna evidencija:
[ Emitent o5 vlasnidtva
[~ Enterijer DI Stolac 25,85
Sebilj Visoko 40,32
Euro Bus Mostar 8,98
Merfil Mostar -
Energoinvest TMD 2,25
Hidrotehnika Kladanj 0
Zeljeznice FBIH 0,7
Asfaltgradnja Visoko 4,74
Projekt Sarajevo 19,01
Emitenti kojima su pokrenuti stetajni postupci:
Emitent 8% ylasnistva Broj dionica
Amfibolit Vares 25 13.832
Autatrans Vares 7,36 6.953
Granit Jablanica 8,39 0,638
Livnica Vares 22,58 71.080
Sloga Tesan] 22,18 161.060
sakupljanje sek. sir. Vares 22,45 48.000
Vranica Sarajevo 13,13 29.410
Zmajevac Zenica 1,94 9,100
Zitopromet Mostar 3,25 31.994
Asfaltgradnja Visoko 4,74
Eko Zepte 5,55 27.690




NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

Pregled prosjecnih mjeseénih neto vrijednosti imovine tokom perioda 01.01.2020. - 31.12.2020.
MIESEC MNVI
lanuar 23.983.055,69
Februar 24.998.261,50

Mart 25.292.682,08
April 25.583.071,85
Maj 26.237.707,13
Juni 26.272.056,54
Juli 26.073.154,54
August 25.528.033,03
Septembar 25.266.288,36
Oktobar 27.093.610,35
Novembar 26.911.248,68
Decembar 27.341.190,72

Najvisa | najniia trisna cijena po dionici u protekle tri godine:

2018 2019 2020
Majvisa cijena 0,8 1,24 1,06
Majniza cijena 0,72 0,72 0,89

INFORMACIJA O POVEZANIM LICIMA

U &lanu 2. Zakona o investicionim fondovima data je definicija povezanih lica:

n) "Povezano lice" -u odnosu na adredeno pravno ili fizicko lice u smislu ovog Zakona (u daljnjem tekstu:
subjekt) je:

1) dionicar ili grupa dionitara koji djeluju zajednitki, odnosno vlasnik poslovnog udjela ili grupa viasnika
poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vite od 10% dionica ili udjela u osnovnom kapitalu
druttva ili koji, lako posjeduju manji postotak od naznacenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na
odluke koje donosi takav subjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vite od 10% dionica ili udjela u
osnovnom kapitalu drutva ili koji, iako posjeduje manji postotak od naznacenog, moie uticati direktno ili
indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

3) svako fizitko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta, a narocito:

« &lanovi uie porodice (bragni drug ili lice sa kojim dufe vrijeme Zivi u vanbratnoj zajednici, djeca ili usvojena
djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica),

«#lanovi uprave ili nadzornog odbora i élanovi uze porodice tih lica, ili
» lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uvjetima sklopljenog sa subjektom u kojem su
zaposlena, kao i Elanovi uie porodice tih lica;



zaposlena, kao'i lanovi uie porodice tih lica;
o) "Povezana lica fonda" - su drustvo za upravijanje, banka depozitar, advokat odnosno advokatsko

druttvo, advokatska kancelarija ili zajednicka advokatska kancelarija, revizor i lica koja obavljaju poslove
poreznog savjetovanja koji se nalaze u ugovornom odnosu sa Osnove pruianja usluga fondu, kao i svako
drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine sklopilo ugovor o prutanju usluga za potrebe fonda;

Prema lzvjestaju o rezultatima poslovanja Fonda, identifikovana su povezana lica i transakcije s tim licima.

Eond u svom portfoliju ima slijede¢e emintente sa vige od 10% viasnitva dionica:

Emitent 95 vlasnistva Broj dionica
AMFIBOLIT DD VARES 25,00 13.832
IP SVJETLOST DD SARAJEVO 25,00 222.658
TERMOTEHNIKA DD TUZLA 25,00 1.735
SNAGA DD VARES 25,00 62.250
TP GATACKO POLIE DD 24,99 5.718
PLUTO D.D. NEUM 24,98 10.900
BRETEX BREZA DD sa p.o. 24,96 51.236
LIPA DD TRAVNIK 24,84 75.200
TRZ HADZICI DD 24,75 144.404
GEOINZENJERING DD SARAJEVO 24,50 21.648
UDARNIK DD BREZA 24,10 84.300
LIVNICA DD VARES 22,58 71.090
SAKUPLIANJE SEKUNDARNIH SIROVINA DD VARES 22,46 48.000
SUMAPROJEKT DD 22,19 145.000
SLOGA DD TESANJ 22,18 161.060
METALOTEHNA DD TUZLA 21,48 78.300
7RAK DD SARAJEVO 21,14 209.508
LIVNICA VISOKO DD sa p.o. 20,47 44,586
TVORNICA KONFEKCIIE VARES DD VARES 20,38 39.527
PRETIS DD VOGOSCA 19,80 842.261
INTERNEON DD SARAJEVO 19,79 1.670
|RIS COMPUTERS DD SARAJEVO 17,71 83.309
UTTP BORASNICA DD KOMNJIC 15,53 36.860
UNIS UNIDATA DD SARAJEVO 14,67 5.693
STROJNI DD BREZA 14,66 12.052
REMONTNI ZAVOD DD TRAVNIK 13,72 14.859
VRANICA D.D. SARAJEVO 13,13 29.410
SOKO KARDANSKA VRATILA DD MOSTAR 11,91 2.770
TURIST BEST DD KONJIC 10,87 18.225
REMONTMONTAZA DD TUZLA 10,66 5.746




Prema podacima Registra vrijednosnih papira FBIH
dionica fonda su:

na dan

Viasnik o4 vlasnidtva
ZIF M| GROUP 17,1167%
Raiffeisen BANK - skrbnik 14,2207%
ZIF NAPRIJED 11,5609%
ZIF BIG 8,7762%
TKK Srpenica 4,938%%
ZIF EUROFOND-1 4,2950%
Aled Kobas 1,4942%
AC-SIN Ljubljana 1,3494%

Prema identifikovanim povezanim strankama po ¢lanu 2 Zakona © investicijskim

materijalno znacajne transakcije na poslovanje

Fonda obuhvataju sljedece:

31.12.2020., dionitari koji imaju vise od 1%

fondovima, ostvarene

Promet u periodu
Stanje na dan 31.12.2020. 01.01.2020. -
31.12.2020.
Povezana lica \/rsta povezanosti | osnov Obaveze PotraZivanja prihodi | Rashodi
DUF ABDS DUF - Ugovor o upravljanju
i praviianiu | 574 745 621.527
DUF Euro-Investment | DUF - Ugovorou ravljanju
i B praviien] 11.382
Raiffeisen BANK Depozitar - Ugovor
347.490
Raiffeisen BANK Depozitar - Ugovor sa ABDS
1.650 19.800
Zuko d.o.o. Revizija - Ugovor
2.925 11.115
Sarajevska berza Berza - Ugovor
5.650 11.400
AW Broker Broker - Ugovor
30.266
Monet Broker Broker - Ugovor
478
Tarik Krili¢ Direktor fonda - Ugovor
57.041
dsjednik Nadzo
Azra Hadgié-Frijak Predsjednik Nadzornog odbora
- Ugovor 5.195 8.905
Clan Nadzo bora -
Nedsad Sabié an Nadzornog odbora
Ugovor 4.329 7.421
: lan Mad og odbora -
Peter Gorinsek Clan Nadzornog odbor
Ugowvar 6.803 7.421
P ik Odbo iziju -
Nazif Brankovit redsjednik Odbora za reviziju
Ugovor 891




Elma Bunj Clan Odbora za reviziju -
mar Ugovor 742
Satara B Clan Odbora za reviziju -
ajana Sapina Ugovor 42
i i kat -
Amila Eterovic Advokat - Ugovor 13.059 33.949
Forti Zak
i g 30.000 30.000

Transakcije s DruStvom za upravljanje nastale su po osnovu Ugovora o upravljanju, a u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima. Naknada za upravijanje platena DUF-u predstavlja najznacajniji troiak a
obratunata je na nivou od 3,0% prosjeéne godiinje neto vrijednosti Fonda.

ODRZAVANIJE SKUPSTINA DRUSTAVA IZ POTRFOLIJA FONDA

U periodu 01.01.2020. - 31.12.2020. zakazano je 54 skupitina emitenata iz portfolija Fonda. Od toga
odriano je 47, a prisustvovalo se na njih 47

Prisustvovali smo na skupitinama ito liéno (zaposlenici ABDS-a | ZIF-a BOSFIN) 5to putem punomoci
(predstavnici drugih fondova, ¢lanovi NO). Za svaku skupstinu se potalje prijava, prikupljaju se informacije i
materijali u vezi dnevnog reda, prikupljaju se finansijski izvjestaji i planovi, odluke o podjeli dividende i sl.

IZLOZENOST RIZICIMA - identifikacija, procjena, kontrola

Osnovni rizici kojima je izloZen Fond i koje je bilo neophodno identifikovati i kontrolisati su:

Tr¥i¥ni rizik - rizik promjene cijena finansijskih instrumenata i ispoljava se kao rizik promjene cijena i rizik
promjene kamatnih stopa u valutni rizik; ovaj rizik uglavnom ovisi o sistemskom riziku cjelokupne privrede;
osim toga, prometovanje vrijednosnim papirima iz portfolija Fonda festo se ne mofe se odvijati prema
ofekivanjima, §to je posljedica opiteg loSeg stanja na Berzi, loih otekivanja | neizvjesnosti.

Rizik promjene cijena — rizik gubitka koji proizilazi iz promjene cijene finansijskog instrumenta ili u slutaju
izvedenog vrijednosnog papira iz promjene cijene odnosne varijable; za ovaj rizik mofe se reci da Je
relativno velik, jer su cijene na berzi a time i imovina fonda u veliko] zavisnosti od triidnih i netriisnih
eksternih faktora;

Rizik promjene kamatnih stopa — moie dovesti do pada cijene duZnickih vrijednosnih papira, ako su u
portfoliju.




Valutni rizik je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene kursa valute. Ovaj rizik je nizak, jer je KM fiksno vezana
za Euro, a sve investicije Fonda, bilo da su uloZene u FBiH ili RS, su u KM.

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neispunjenja novéane obaveze osobe prema Drudtvu ili Fondu.
Ovaj rizik je nizak, jer Druitvo poslovanje imovinom Fonda obavlja iskljuéive putem profesionalnih
posrednika koji imaju dozvolu Komisije za vrijednosne papire FBiH ili Komisije za hartije od vrijednosti
Republike Srpske. O novcu Fonda skrbi banka depozitar Fonda RAIFFEISEN BANK D.D. SARAJEVO koja
takeder ima dozvolu Komisije za vrijednosne papire za obavljanje depozitarskih poslova i pod direktnim je
nadzorom Komisije i Agencije za bankarstvo. Sve transakcije za vrijednosnim papirima iz portfolija Fonda su
obavljene putem uredenog triiita - berze, sa osiguranim mehanizmima koji ogranitavaju kreditni rizik.

Politicki rizik je rizik negativnog uticaja politi¢kih kriza na trziste kapitala, u onim zemljama u kojima je Fond
ulagao. Buduci da je sva imovina Fonda uloZena u BiH, politicki rizik se svodi na politicki rizik BiH.

Rizik likvidnosti- predstavlja vjerovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava
obaveze po dospijecu. Ovaj rizik je relativno nizak, jer Fond raspolae svakodnevno sa dovoljnim iznosom
likvidnih sredstava i posebno vodi racuna o roénoj strukturi imovine | obaveza.

Operativni rizik je rizik gubitka zbog pogrefaka, prekida ili iteta uzrokovanih neadekvatnim internim
procesima, osobama, sistemom ili vanjskim dogadajima ukljuujuéi i rizik izmjene pravnog okvira. U Drudtvu
i Fondu su postavljene striktne interne procedure u svim segmentima poslovanja, kako bi se ovaj rizik
minimizirao.

Rizik promjene poreskih propisa je rizik promjene poreskih propisa koji mogu dovesti do umanjenja prinosa
na ulozenu imovinu u Fond. Ova vrsta rizika je van uticaja Fonda. Ovaj rizik je umjeren, ali ipak prisutan.

STRATEGIJA ULAGANIJA U 2020. GODINI

Strategiju ulaganja Fonda za 2020 godinu razmatra i usvaja Skupétina dioni¢ara Fonda.

Detaljna razrada Strategije ulaganja Fonda ureduje se Planom ulaganja Fonda za 2020 g. kojeg priprema
Uprava Drustva i dostavlja Nadzornom odboru Fonda i Drustva na razmatranje i usvajanje.

Ostvarenja Plana ulaganja Fonda, kao i rebalans Plana, redovno se prati i usvaja na sjednicama Nadzornog
odbora Fonda | Drustva.
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