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Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “CROBIH FOND” d.d. Mostar (u daliem
tekstu Fond) je prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicioni fond CROBIH FOND
d.d. Mostar tokom oktobra 2000. godine, odnosno u nadlezni sudski registar upisan je u
aprilu  2001. godine. U periodu poslovanja 2001-2010. godina Fond je izvrsio
transformaciju iz oblika “PIF" u “IF” u skladu s odredbama Pravilnika o nacinu
transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. Tokom 2006.
godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je odobrila postupak transformiranja PIF-a u
IF CROBIH FOND d.d. Mostar. Navedena transformacija je upisana u registar emitenata
kod Komisije za vrijednosne papire FBiH kao i u nadlezni sudski registar.

Fond je, nakon ispunjavanja uslova uskladivanja poslovanja sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, upisan u Registar fondova F BIH kod Komisije za vrijednosne
papire F BIH na osnovu Rjesenja broj: 05/1-19-568/09 od 16.12.2009. godine. Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar osnovan je u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine F BIH br: 85/08").

Ukupan upisani kapital Fonda iznosi KM 79.390.428 podijelien na 3.053.478 redovnih
obi€nih dionica nominalne vrijednosti KM 26,00 po dionici.

Adresa Fonda je, ul.Kralja Petra Kresimira bb., Mostar.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravlja¢ Fonda je Drustvo za
upravljanje fondovima SME Invest d.o.0.Mostar pravni sljednik DUFa HYPO ALPE-ADRIA
— INVEST d.o.0. Mostar odnosno ADIKKO INVEST d.o.0. Mostar (u daljem tekstu DUF),
Cija je djelatnost upravljanje fondovima. Dana 22.8.2016. godine, Skup$tina Fonda je
donijela Odluku o raskidanju Ugovora o upravljanju izmedu Fonda i tadasnjeg DUF-a.
Date su ovlasti Nadzornom odboru za dalje aktivnosti i procedure u vezi raskida Ugovora
sukladno Zakonu o IF-ovima i Statutu Fonda. DUF je tokom 2017. godine upravljao Fond-
om sa ogranicenjima raspolaganja sredstvima Fonda po Odluci skupétine od 22.8.2016.
godine. Dana 21.maja 2018. godine Skupstina Fonda je donijela Odluku broj SK-17/18 po
kojem se ponistava Odluka SK-10/16 u vezi raspolaganja imovinom Fonda od strane DUE-
a. Nadzorni odbor je Odlukom broj NO-07-08/18 od 27.avgusta 20198. godine objavio
javni poziv za izbor Drustva na koje ¢e se prenijeti upravijanje Fondom. Do dana izdavanja
revizijskog izvjestaja za 2020. godinu, Odluka nije realizovana.

Banka depozitar i Banka skrbnik Fonda za 2020. godinu je Raiffeisen Bank dd BiH.
Drustvo je u ime i za racun Fonda zaklju¢ilo Ugovore o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednicima.

Tokom 2020. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u viasni$tvu pravnih i fizickih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost
kapitala Fonda.
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Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod $ifrom djelatnosti:

64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti

Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2020. 2019.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1

Tijela Fonda:

Po Odluci Skupstine Fonda odrzane 22.8. 2016. godine, imenovani su &lanovi Nadzornog
odbora i Odbora za reviziju Fonda, kojima je istekao mandat 22.8.2020. godine.

Nadzorni odbor
Predsjednik do 22.8.2020. godine

Zorica Ljubic¢
Enriko Glenker Clan do 22.8.2020. godine

Dijana Varkasevi¢ Clan do 22.8.2020. godine

Odbor za reviziju:

Nina Dzidi¢ Predsjednik do 22.8.2020. godine
Maja Vasilj Clan do 22.8.2020. godine
Tomislav Vrlji¢ Clan do 22.8.2020. godine

Napomena: Funkciju upravljanja preuzela je Skupstina Fonda dok se ne uspostavi rad &lanova
Komisije za vrijednosne papire FBiH, koji bi dali prethodne saglasnosti na za &lanove Nadzornog
odbora po Zahtievu DUF-a koji je dostavljen Komisiji 08.09.2020. godine za slijedeée kandidate:
Mirzet Ribi¢, Goran Kahvedzi¢ i Dijana Varkagevié. Kandidati su predloZeni od strane jednog
dioni¢ara koji ima viasni§tvo nad Fondom u visini 21,90%. Po izjavi Uprave, Vanredna Skupétina
Fonda u septembru mjesecu 2020. godine za izbor ovih &anova nije odrzana, iz razloga nedostatka
kvoruma.

Uprava
Zelika Cori¢ Direktor Fonda
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Izvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava DUF-a i Fonda su duzna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a CROBIH EOND
d.d. Mostar (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu sacinjeni u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisiie za
vrijednosne papire Federacije Bosne | Hercegovine, koji su u znagajnoj mjeri uskladeni sa
Medunarodnim ragunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz finansijskog polozaja i rezultata
poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuéih istraZivanja, Uprava opravdano oCekuje da ¢e Fond u
dogledno vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacéelo
vremenske neogranitenosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Pri saCinjavanju takvih ,finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvacaju jemstva:

* da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuce ra¢unovodstvene politike;

* da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

* da su primijenjeni vazeci ratunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno

odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

e da su finansijski izvjestaji sacinjeni po na&elu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ée Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buducénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba, s prihvatljivom ta¢no$éu odrazavati finansijski polozaj Fonda. Uprava je
takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera
da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakon@iﬁ,,
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Mostar

Bosna i Hercegovina

Sarajevo, 04. 03. 2021. godina
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vlasnicima ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar (Fond) na dan 31. decembar 2020. godine
izlozenih na stranicama 9 do 36, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
Izvjestaja o gotovinskom toku, IzvjeStaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila, te sazetog prikaza znadajnih racunovodstvenih politika i biljeski uz finansijske
izvjestaje.

Po nasSem misljenju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar na dan 31.12.2020. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavr$en u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Naglasavanje ¢injenica
Bez uticaja na nase misljenje, skreéemo paznju :

- na biljesku broj 6. i 12., uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond imao prekoracenje
ograni¢enja ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima FBiH i Pravilnikom o
dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova koje je
donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH. Uprava Drustva i Fonda vieruje da ova
prekoracenja nece izazvati negativne posljedice na finansijski polozaj Fonda.

- Na stranicu broj 3. Opci podaci a u vezi &injenice, da je postojecem sastavu Nadzornog
odbora i Odbora za reviziju istekao redovan mandat. Fond ima oteZane uslove za donosenje
znacajnih odluka iz domena upravljanja Nadzornog odbora. Funkciju upravljanja preuzela je
Skupstina Fonda dok se ne uspostavi rad &lanova Komisije za vrijednosne papire FBiH koji
bi dali prethodne saglasnosti na predlozene &lanove Nadzornog odbora po Zahtjevu koji je
dostavljen Komisiji .

- na biljesku 13. uz finansijski izvjestaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na Fond.
Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
NasSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovarajucu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raéunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom:.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvjestaja za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. obavio je drugi
revizor koji je u svom izvjestaju od 05. februara 2020 .godine izrazio pozitivho misljenje.
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Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveceg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekudeg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cjeline i izrazavaju mislienja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao sto je navedeno u biljesci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti KM 24.936.957. Uprava je izvrSila klasifikaciju ulaganja u
kategorije ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha“ i u kategoriju ulaganja
koja se drze do dospije¢a. Sukladno klasifikaciji efekte promjene fer vrijednosti evidentira na
poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz bilans uspjeha za kategoriju po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha.

Metod koji Uprava primjenjuje za nelikvidna ulaganja odnosno ulaganja kojima se ne trguje
aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca) su metodi tehnike procjene sukladno vazedéim
Medunarodnim racunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod vrednovanja-
trziSna cijena SASE na dan trgovanja. Najveéi dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 77%
fer vrijednosti ulaganja Fonda u vrijednosne papire se vrednuje metodom-trzi$na cijena na
SASE a 23 % ulaganja je na procjeni od koje je najviSe zastupliena metoda — DCF za
ulaganja u dionice. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna
ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na niskom nivou. Pitanje vrednovanja portfolia
Fonda takode smatramo znacajnim jer postoji rizik, iako dosta niskog nivoa, za izradun
osnovice na koju se obraunava upravljacke provizija Drustva koji upravlja Fondom a koji
predstavljaju znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravljanju sa Fondom je
definisana upravljacka provizija 2,50% od prosjeéne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.
Uprava Drustva koja upravija Fondom smatra da je fer vrijednost ulaganja prikazana
korektno i da nema znacajnih odstupania.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne izvjestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izradunu prosjeéne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. Nase revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuéuju potvrdu
vlasnistva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i banke Skrbnika. Izvrsili smo provjeru cijena na SASE za
sva likvidna ulaganja koja predstavljaju najzagajniju vrijednost portfelja. Izvrsili smo uvid u
procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2020.
godine. Svi izvjestaji NVI na mjese¢nom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i
prosjecna NVI Fonda za 12 mjeseci 2020. godine. Izvréili smo uvid u sve ulazne fakture
vezano za upravljacku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara. Provjerili smo
knjizenje ulaznih faktura za upravljacku proviziju za cijeli period 2020. godine i uporedili
odnosno konfirmisali sa Drustvom koji upravlja Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uogili zna¢ajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju Izvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuduju finansijske izvjestaje, te se nage mislienje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podlozne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zaklju¢imo da postoje znadajne pogre$ne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim ¢injenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne Cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izviestavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izviestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuCuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znagajni
ako se razumno moze oéekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, utiéu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizile u skladu s MRevS-ima. stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogreénog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanije ili
zaobilazenje internih kontrola.

StiCemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja mislienja o djelotvornosti internih kontrola Druétva

- Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  rac¢unovodstvenih politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- ZakljuCujemo o primjerenosti menadmentovog koristenja racunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neogranienosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buducnosti.
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Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u naSem revizorskom izviestaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjestaja. Medutim, bududi dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranicenom
poslovaniju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, struktury | sadrzaj finansijskih izvjestaja,
ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju i finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nagin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuCujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s nezavisnosti i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utiu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su klju¢na revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava
javno objavljivanje pitanja ili kad odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u naSem izvjestaju, jer se razumno moze odekivati da bi negativne posljedice
saopstavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog
znacaja za finansijske izvjestaje Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
CROBIH FOND d.d. Mostar za period 01.01. — 31.12.2020. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.0. Sarajevo, Dzemala Bijedica 185
Sarajevo, 04.03.2021. godine

Ovlasteni revizor Direktor

Biljana Ekinovi¢ Ferid Ekinovi¢
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

31.12.2020.

godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2019. do 31.12.2019. godine

Biljeska 31.12.2020. 31.12.2019.
Poslovni prihodi 1 410.149 426.733
Prihodi od dividendi 393.987 391.630
Prihodi od kamata 16.212 35.103
Ostali prihodi 0 0
Realizovana dobit 3 1.5657.643 11.775
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 1.557.643 1. 775
Realizirani dobici-prodaja ulaganja u d.o.o. 0 0
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 956.965 896.557
Naknada drustvu za upravljanje 688.782 638.131
Tro$kovi kupovine i prodaje ulaganja 37.983 11.472
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 27.974 39.587
Naknada za reviziju 12.273 13.593
Naknada za depozitara 18.901 18.464
Ostali poslovni rashodi 171.052 175.310
Realizovani gubitak 3 4.458 31.431
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 4.458 31.431
Ostali realizovani gubici 0 0
Realizovana dobit/gubitak 1.006.369 (489.480)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Reallzo.vam. dobitak (gubitak) prije 1.006.369 (489.480)
oporezivanja
Tekuci odloZeni porez na dobit 0 0
Realizo'vani. dobitak (gubitak) poslije 1.006.369 (489.480)
oporezivanja
Nerealizovani dobici (gubici) 4 (2.303.643) 1.144.602
Ukupno nerealizovani dobici/gubici (2.303.643) 1.144.602
Povecanjfe (smanjenje) neto imovine od (1.297.274) 655.122
poslovanja Fonda
Obicna zarada po dionici (0,42) 0,21
Razrijedena zarada po dionici

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

04.03. 2021. godine

Direktor Fonda




ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

31.12.2020. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2020.godine

BiljeSka 31.12.2020. 31.12.2019.
AKTIVA
Gotovina 5 423.472 2.124.418
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilns uspjeha 6 24.930.537 24.478.923
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do
roka dospijeca 6 6.420 22.893
Potrazivanja iz aktivnosti 7 84.648 115.136
Aktivna vremenska razgranitenja 0 0
UKUPNA AKTIVA 25.445.077 26.741.370
PASIVA
Obaveze 8 79.184 78.203
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 92
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 17.278 15438
Obaveze za naknadu za upravijanje 57.984 58.751
Ostale obaveze prema Drustvu za trogkove
upravljanja 3.922 3.922
Ostale obaveze 0 0
Obragunati neplaceni rashodi 0 0
Kapital 9 25.365.893 26.663.167
Dioni¢ki kapital 79.390.428 79.390.428
Emisiona premija 2.797.063 2.797.063
Zakonske rezerve 1.489.986 1.489.986
Rezultat teku¢eg perioda (1.297.274) 655.122
Nerasporedena dobit 1.729.845 0

Nerasporedeni gubitak
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od

ulaganja

UKUPNA PASIVA

Broj emitovanih dionica
Neto imovina po dionici
Vanbilansna aktiva
Vanbilansnapasiva

(45.077.211)

(13.666.944)

(45.807.843)

(11.861.589)

25.445.077|  26.741.370
3.053.478 3.053.478
8,33 8,75

0 0

0 0

Ovaj Izvjeétaj je usvojen od sﬁiat‘ng:t}pfave dana:
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

31.12.2020.

godine

IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2020. DO 31.12.2020. godine

Ova}‘lzw Staj je usvojen od aﬁeUpFéiye dana 04.03. 2021. godmeﬂ\‘

\
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31.12.2020. 31.12.2019.
Nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.543.160 497.559
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 4.101.500 51415
Prilivi po osnovu dividendi 397.796 407.719
Prilivi po osnovu kamata 33.064 36.325
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 10.800 2.400
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 6.244.106 3.418.980
Odlivi po osnovu ulaganja 5.296.988 2.556.717
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 0 0
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu naknada dru$tvu za upravljanje 689.549 623.390
Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0 0
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 0 0
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 0 0
Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 18.496 18.455
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 0 0
Odlivi po osnovu poreza na dobit 0 0
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 239.073 220.418
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 0
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (1.700.946) (2.921.421)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduzivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduzivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
Odlivi po osnovu u¢eééa u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 4.543.160 497.559
Ukupni odlivi gotovine 6.244.106 3.418.980
NETO PRILIV GOTOVINE 0 0
NETO ODLIV GOTOVINE (1.700.946) (2.921.421)
Gotovina na pocetku perioda 2.124.418 5.045.839
Pozit. kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 423.472 2.124.418
(1.700. 946) (2.921.421)
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Opce i skracene radunovodstvene politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godi$nji finansijski izvjetaji se sastavijaju u skladu s Zakonom o
racunovodstvu  FBiH, = Medunarodnim  radunovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obra¢una neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Tokom 2020. godine Fond je imao transakcije za kupovine i prodaje
ulaganja sukladno Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-
ova sa javnom ponudom, Zakonom o vrijednosnim papirima, Zakonom o
investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima), Pravilima Berze, zakonskim i
podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire FBiH, propisanim Prospektom i
Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada Odbora za ulaganja u vrijednosne
papire DUF-a kao i odlukama Uprave DUFa. DUF je za Fond propisalo normativna
akta kojim se regulige tok poslovanja Fonda, i istih se pridrzava.

Fond je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvjestaja primjenjivao racunovodstvene
politike obrazloZzene u tacki 4 uz finansijske izviestaje, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vr§i DUF u skladu sa Pravinikom o
vrjednovanju i obratunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema &lanu 3. do
3. Pravilnika, DUF utvrduje prosje¢nu mjeseénu i prosjeénu godi$nju neto vrijednost
imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine Fonda po
dionici Fonda. U skladu sa ¢lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima Depozitar
je obavezan vrsiti kontrolu obra¢una neto vrijednosti imovine Fonda i vrijednosti NVI
po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo DUF. Depozitarev izvjestaj sadrzi sve
pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti NVI po dionici

Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda za period 01.01. do 31.12.2020. godine DUF je
obrac¢unalo upravljacku proviziju za upravljanje u visini 2,5% prosjecne godisnje neto
vrijednosti imovine Fonda. Godi$nji iznos ukupno obradunate upravljacke provizije za
2020. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima (¢lanovi 65. | 66).

3 Interne kontrole

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravijanje fondovima SME
Invest d.o.o. Mostar (DUF), u skladu sa ugovorom i anexom ugovora. Fond kao
pravno lice ima jednog uposlenika - direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni
odbor Cije su nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 13



Opce i skracene racunovodstvene politike

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici DUFa
obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih internim aktima drustva.

Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javnom ponudom, DUF
je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravljanje, te usvojilo akte o procedurama rada organizacijskih jedinica, internoj
kontroli poslovanja, o organizaciji i zastiti informacionog sistema, o mjerenju |
upravljanju rizicima, kao i poslovnik o radu Odbora za ulaganje u vrijednosne papire
kako slijedi:

- Pravilnik o procedurama rada organizacijskih jedinica broj: 08-10-2/19 od 23.
augusta 2019. godine kojim se ureduje procedura rada i izvrSenja transakcija
vrijednosnim papirima i odgovornost zaposlenika u organizacijskim jedinicama
Drustva za upravljanje Fondom. Sukladno unutragnjoj organizaciji DUF ima tri odjela
i to: odjel za upravljanje imovinom (front office), odjel za nadzor i analizu (middle
office) i,odjel za podrsku (back office):

- Pravilnik o internoj kontroli poslovanja broj: 08-10-9/19 od 23. augusta 2019. godine
kojim se ureduje i propisuje nadin funkcionisanja sistema interne kontrole u
obavljanju poslova Drustva za upravljanje Fondom. Cilj ovog pravilnika je snizavanje
nivoa rizika i osiguravanje nesmetanog odvijanja poslova upravljanja;

- Pravilnik o organizaciji i zaétiti informacionog sistema broj: 08-10-4/19 od 23.
augusta 2019. godine kojim se ureduje: postupak i nadin zastite informacionog
sistema, vodenje evidencije o koristenju i postupku informacionog sistema, postupak
u vanrednim situacijama, nacin izrade i ¢uvanje kopija svih podataka (Back up) |
odgovornost korisnika;

- Pravilnik o mjerenju i upravljanju rizicima broj: 08-10-6/19 od 23. augusta 2019.
godine kojim se defini$u vrste rizika investiranja s kojima se Drustvo za upravljanje
suocava u svom poslovanju, posebno u poslovima upravljanja fondovima kao i
procesi i procedure za identifikaciju, mjerenje i kontrolu rizika. DUF je duZno provoditi
postupke upravljanja sistemom rizika u poslovanju neovisno od obavljanja redovnih
djelatnosti DUF-a;

- Poslovnik o radu Odbora za ulaganje u vrijednosne papire broj: 08-10-11/19 od 23.
Augusta 2019. godine kojim se ureduje rad Odbora za ulaganje u vrijednosne papire,
a posebno: sazivanje sjednica, nacin rada i dono$enja odluka, vodenje i &uvanje
zapisnika, odluka i drugih materijala sa sjednica, kao i druga pitanja vezana za rad
Odbora.

- Pravilnik o kontroli i nadzoru provodenja odluka, naloga i transakcija imovinom
fondova broj: 08-10-3/19 od 23. augusta 2019. godine kojim se ureduje ovlastenja
kod poslova upravljanja imovinom fondova, a posebno: kontrola Odbora za ulaganje
od strane investicijskog kolegija (Uprava DUF-a i Odjel za upravaljanje imovinom),
donosenje investicijskih odluka, te izvr$enje odluka o kupoprodaji vrijednosnih papira.

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 14



Opce i skracene ragunovodstvene politike

Cilj pravilnika je snizavanje razine operativnog rizika, definiranje i delegiranje
ovlastenja i kretanje dokumentacije u postupku ulaganja imovine fondova.
Drustvo za upravljanje fondom “SME Invest’ d.0.0. Mostar ovlasteno je za upravljanje
Fondom.

Ovlastena osoba je direktor DUF-a, Ante Kolobari¢.

Berzovni i posredni¢ki poslovi vode se u ime i za radun Fonda preko drugih
ovlastenih ucesnika na organiziranom trziétu vrijednosnih papira.

Front office je zaduzen za upravijanje imovinom fonda, pripremu i provodenje
transakcija vrijednosnim papirima u ime i za racun fondova, izradu i azuriranje
analiza vrijednosnih papira iz portfelja fondova, te izradu analiza tr3ista kapitala. U
front office su sistematizirana sljede¢a radna mjesta: voditelj odjela upravljanja
imovinom i analitiCar u odjelu upravljanja imovinom.

Middle office je zaduZen za kontrolu poslovanja koje se odvija u ime i za racun
fondova, izradu struénih analiza i izvjestavanje Uprave i Nadzornog odbora DUF-a i
Fonda. U middle office su sistematizirana sljedeéa radna mjesta: voditelj odjela
nadzora i analize i stru¢ni saradnik u odjelu nadzora i analize.

Back office je zaduzen za racunovodstveno evidentiranje portfelja Fonda, rie§avanje
postupka poravnanja, obracun neto imovine fonda i uskladivanje sa depozitarima
fonda, racunovodstveno finansijsko pracenje poslovanja DUF-a i Fonda i izradu
finansijskih izvjestaja. U back office su sistematizirana sljedeéa radna mjesta: voditelj
odjela podrske i stru¢ni saradnik odjela podrske.

Odbor za ulaganje u vrijednosne papire na svojim redovnim sjednicama odlucuje o
ulaganjima imovine, odnosno ukupnim kupoprodajama za fondove sa javnom
ponudom kojima DUF upravlja, a sve u skladu sa zakonom, Prospektom i Statutom,
te drugim aktima Dru&tva za upravljanje fondovima SME Invest d.o.o0. Mostar. Odbor
Cine predsjednik | dva ¢lana. Nadzorni odbor DUF-a imenuje predsjednika i &lanove
Odbora. Sjednice odbora se odrzavaju prema potrebi, a najmanje jednom mjesecno.
Svi vazni dokumenti za poslovanje drustva i fondova kao &to to traze ili zakoni ili
interni akti Cuvaju se u okviru radnih prostorija DUF-a. Knjigovodstvenu evidenciju za
Fond obavlja Drustvo za upravljanje.

Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje
izvjestaja i informacija u vezi stanja i promjena stanja iz portfelia emitenata kao i
ostalih poslovnih dogadaja iz domena registrovane djelatnosti. DUF koristi
savremenu ra¢unarsku opremu, kao i adekvatan radunarski softver.

Prodaja vrijednosnih papira u 2020 godini izvr$ena je sukladno Pravilniku o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom i
propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja se po pravilima
berze. Tokom 12 mjeseci teku¢e godine iskazana su prekoracenja ulaganja u Fondu
koja su isklju¢ivana iz osnovice za obradun upravljacke provizije.
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Opce i skraéene radunovodstvene politike

Prosje¢na godisnja vrijednost prekoraCenja ulaganja u skladu sa &lanom 76. Zakona
o IF-ovima za 2020. godinu i Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom iznosi KM 26.267

Tokom godine Fond je pokazivao izrazitu plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2020.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 5,34.

Uspostavijena organizaciona struktura DUF-a | Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleznosti i odgovornosti administrativna kontrola procedura |
evidencija u postupku donosenja odluka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojedu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
Sukladno vazecim propisima koji reguliraju trziste kapitala.

4 Osnovne racunovodstvene politike
Osnovne radunovodstvene politike koristene za sastavljanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o ra¢unovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce

Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na naéin da adekvatno prati analiticke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjestajima. Finansijski izvjestaji Fonda pripremliena su po nacelu
istorijskih troskova i sukladno Zakonu o ratunovodstvu i reviziji u FBiH i
racunovodstvenim standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH.

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2020. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda, a koji ukljucuje
slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o nov€anim tokovima ,

- Opci podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)

- lzvjestaj o obraCunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplaé¢uju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinacnog profesionalnog posrednika i iznosu obragunate provizije (Prilog
5a

- Izv}eétaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)
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Iznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM). Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i
obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara u
junu 2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj |zvjestaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa
investitora na domacem trzistu kapitala i olak8avanja provedbe kontrolne funkcije
Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjestaji Fonda za 2020. godinu sadrze uporedne podatke iz 2019.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave koriStenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novcana sredstva

Novcana sredstva se sastoje od depozita po videnju i orogenih depozita.
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trZitu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljudujuéi transakcijske
troskove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon pocetnog
priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drze do dospijeca (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu
FS BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stiecanja ulaganja.
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Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u obveznice i ulaganja u
udjele drugih fondova. Fond na dan 31.12.2020. godine ulaganja je klasificirao na
slijedeéi nadin:

- Ulaganja u dionice i udjele po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

- ulaganja u obveznice po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

- Ulaganje u obveznice kao Finansijska sredstva koja se drze do dospijeéa.

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obraunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obra¢unu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve vlasnicke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijede¢ih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", $to moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupliena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedina¢ne transakcije ne
ukljuCuje transakcijske troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrsi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vriednovanje ukljucuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koristenje analiti¢kog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.
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Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograni¢enjima ulaganja. U slu¢aju prekoradenja ograniéenja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno
prekoraCenja iz Clana 78. Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da saduva
interese dionicara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢lanka 75. Zakona, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju moguéu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za
vrijednosne papire FBIH (stupio nha snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
regulisu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (&lan 2. i 3.
Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sliedeéim ogranicenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire
ili instrumente trzi$ta novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim &lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave ¢&lanice, drzava
koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi
jedna ili viSe drzava élanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti ulozeno u vrijednosne papire
i instrumente trzista novca ¢&iji su emitenti lica koja &ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trzistu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzi$tu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

¢) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloziti kao depozit u istu
banku iz €lana 75. stav 1., tacka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzidta novca ¢iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZzenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzi§tu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda,
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e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav 1., tacka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvise 10% moze biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz &lana
15. stav 1., tacka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti veéa od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Drustvo upravlja sa dva Fonda i vi$e, ¢ime su dodatno precizirana ogranienja a na
osnovu Clana 46. stav 0) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javnom ponudom
kojim upravlja drustvo za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duzni¢kih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trZista novca jednog emitenta uz izuzetak da se ograniéenja iz
ove alineje ne primjenjuju na duzniCke vrijednosne papire i instrumente  trziéta
novca Ciji su emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton,
opcina, grad, drzava Clanica, jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava koja nije
Clanice Evropske unije ili medunarodna javna organizacija koja je &lanica jedne ili
vide drzava Clanica.

Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ogranienja strukture
portfolija i naCina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom u
skladu sa Zakonom. U sluCaju nastanka prekoragenja ograni¢enja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.
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f) Potrazivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravijanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti  po donoSenju odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obraCunavaju se po spot
teCaju na dan bilansiranja kojeg ¢ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena mogucnosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplaceno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijezu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i ce$ée uz
priznavanje ocekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i ocekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sliedecem periodu iznos gubitka i otekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donosenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obradunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duzni¢ke vrijednosne
papire i kamate na oroc¢ene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili poveéanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troskova. Pokazatelj ukupnih troskova Fonda po izra¢unu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moze biti ve¢i od 3,5% prosje¢ne godi$nje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvi§i dopusteni
pokazatelj ukupnih trodkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo sljedeéi trogkovi:

1. naknada Drustvu za upravljanje,

2. naknada banci Depozitoru,
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3. naknada i trogkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Op¢im
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stiecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troskove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. raCunovodstveni, revizorski i odvjetni¢ki tro$kovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo tro§kovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razli¢ita od tro$ka (nabavne vrijednosti). Ako je tekucda vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veca od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vr$i prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti veéoj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

| i
Osnovica za
prosje¢na fer obracun PNVI po Broj
2020 vrijednost prosje¢ne Prosje¢na upravljacke dionici dionica u
god. imovine obaveze NVI provizije (KM) opticaju
[ 27.210.900 77.927 | 27.132.973 | 26.825.786 8,89 | 3.053.478
Il 27878217 139.285 | 27.238.932 | 27.199.480 8,92 | 3.053478
1l 27.176.885 143.776 | 27.033.109 | 26.993.658 8,85 | 3.053.478
i\ 26.256.931 62.818 | 26.194.113 | 26.154.662 8,58 | 3.053.478
V 27.029.978 72.509 | 26.957.469 | 26.918.017 8,83 | 3.053.478
VI 27.156.214 85.040 | 27.071.174 [ 27.031.723 8,87 | 3.053.478
Vil 27.519.356 209.628 | 27.309.728 | 27.264.415 8,94 | 3.053.478
VI 28.896.211 52.960 | 28.843.251 28791263 9,45 | 3.053.478
IX 29.358.147 34.647 | 29.323.500 | 29.131.572 960 | 3083478
X 29.294.422 144.181 | 29.150.241 | 28.303.293 9,55 | 3.053.478
Xl 29.072.942 39.236 | 29.033.706 | 28.169.277 9,51 | 3.053.478
X 28.539.888 53.658 | 28.486.330 | 27.832.177 9,33 | 3.053.478
Ukupno 333.774.526 f 330.615.323 109,31 | 36.641.736
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 27.814.544 | 27.551.277 9,11 | 3.053.478
izrazeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 27.814.544
Prosje¢na godisnja osnovica za obradun o
upravljacke provizije 27.551.277

| Upravljacka provizija 2,5% (UP) 688.782

Neto vrijednost imovine Fonda za 2020 godinu je utvrdivala Raiffeisen BANK d.d.
(Depozitar). Za period 2020. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vrednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda. Prosje¢na godi$nja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosje¢nih mjese¢nih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2020. godinu PNVI Fonda po obradunu Depozitara
iznosi KM 27.814.544.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2020. godine izratunalo proviziju za upravljanje Fondom u
visini do 2,5% od prosje¢ne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljugivana
prekoracenja u skladu sa Zakonom i Pravilnikom). Po izratunu Depozitara za 2020. godinu
prosje¢na godiSnja osnovica za upravljacku proviziju iznosi KM 27.551.277 dok upravljacka
provizija iznosi KM 688.782.
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Prosje¢na godisnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosje¢ne godisnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjecna neto vrijednost imovine po dionici. Prosjecan broj dionica u 2020. godini je
3.053.478, a prosje¢na neto vrijednost imovine po dionici po izradunu depozitara je KM 9,11,

Pojedinacna vrijednost dionica na dan 31.12.2020. godine:

Na dan Na dan
81.12.2020. 371.12.2020.
godine godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto imovine
Fonda (KM) 25.445.077 Fonda (KM) 25.365.893
Broj dionica Fonda 3.053.478 | Broj dionica Fonda 3.053.478
Pojedinacna
vrijednost dionica Pojedinacna vrijednost
Fonda (KM) 8,33 | dionica Fonda (KM) 8,31
(imovina/broj
dionica) (NVI/ broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Raniji periodi

Dionica/Udio fonda 2020 2019 2018 2017 2016
NajniZza neto vrijednost imovine

po dionici 8,33 8,75 8,50 7.87 8,39
Najvi$a neto vrijednost imovine

po dionici 9,66 9,58 9,25 8,49 8,65

NajniZa cijena 4.1 2.4 2.26 35 3,70

Najvi$a cijena 4.1 2,4 2,45 3,5 3,70

24

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar




Zabiljeske uz finansijske izvjeStaje

1. Poslovni prihodi

Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2019.

zavrsenu 31.12.2020.
Pozicija (KM) (KM)
Prihod od dividendi 393.937 391.630
Prihod od kamata na obveznice 16.212 35.103
Ukupno poslovni prihodi 410.149 426.733

Prihodi od dividendi KM 393.937 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasnicke

vrijednosne papire u zemilji:

Naziv emitenta Iznos (KM)
BH TELECOM DD SARAJEVO 148.146
TELEKOM SRPSKE 143.193
JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJEVO 21,157
DEUTSCHE TELEKOM AG 12.908
Bayerische Motoren Werke AGI 720
DEUTSCHE TELEKOM AG 3.240
Telekom Srpske a.d. 53.125
TELEKOM AUSTRIA AG 11.448
| Ukupno 393.937

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2020. | zavr$enu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada Dru$tvu za upravljanje 688.782 638.131
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 37.983 11.472
Naknada Nadzornom odboru 27.974 39.567
Naknada externe revizije 12.273 13.593
Naknada depozitara 18.901 18.464
Tro$kovi bankarskih usluga 452 491
Tro$kovi upravljanja-RVP 11.098 11.016
Troskovi objavljivanja 3.478 3.2138
Naknada KVP 30.803 31.440
Ostali rashodi 125.221 129.150
Ukupno troskovi 956.965 896.557

Troskovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izraunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 2,56% od prosje¢ne neto godi$nje vrijednosti imovine Fonda za period
od 01.01. do 31.12.2020. godine §to je u skladu sa aktima Dru$tva i Zakonu o

investicionim fondovima.
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U tekucem periodu po Ugovoru o upravljanju investicionim Fondom izradunata je
upravljacka provizija u ukupnom iznosu od KM 688.782. Prosje¢na godisnja osnovica za
obracun upravljacke provizije je KM 27.551.277. ProsjeCna godisnja neto vrijednost
imovine iznosi KM 27.814.544.

Najznacajniji ostali rashodi KM 125.221 se odnose na obracunatu bruto place i ostale
naknade direktora Fonda KM 56.857, trogkove raCunovodstvenih usluga KM 44.540 i
naknada SASE KM 11.400.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godin]
zavrS$enu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 1.657.643 11.775
Ukupno realizirani dobici 1.5657.643 11.775

Realizirani gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2020. | zavrSenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)

Realizovani gubici VP i udjeli 4.458 31.431
Neto realizovani dobitak (gubitak) od

transakcija sa ulaganjima 4.458 31.431

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani dobitak od ulaganja KM 1.553.185

Sruktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od prodaje ulaganja, dospijeca
emitenata iz portfelja Fonda je prikazana u nastavku:

P(pdajna C I
Naziv emitenta Berzanski simbol r(\a/gfiezzzgite / dot?i tea algl(zérjt?iltak)
RB transakcije (KM) KM

1. TELEKOM AUSTRIA AG ATELR 290.488 28,879
2. ZIF BIG D.D. SARAJEVO BIGFRK3 3.120 -2.493
3. BMW AG ST BMWER 24.730 -1.944
4. PBS d.d. Sarajevo BORBRK3 136.686 95.304
5. ggsyfé\lfoEK b BSNLR 1.118.483 503.947
6. DAIMLER AG DAMLR 234.465 20.032
TP DC SARAJEVO DD T

7. SARAJEVO DCNSR 467.316
8. DEUTSCHE TELEKOM AG | DTELR 291.440 106.530
9. FBIH-MF-OBVEZNICE FBIHK1D 625.632 328.211
10. FBIH-MF-OBVEZNICE FBIHK1E 633.376 397.123
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: nastavaﬂ
Prodajna
Naziv emitenta ( Berzanski simbol i /]'anost Realizirani
‘ rea//zqyane /dobitak (gubitak)
RB | transakcije (KM) KM
MASSIMO HOLDING DOO
@. SARAJEVO f MSHSKD 10.052 .
12. RAIFFEISEN CASH ! RBBHI 204.806 4.806
RS IZMIRENJE RATNE {
13. STETE 7 | RSRSOG 24.651 e
RS IZMIRENJE RATNE |
14, STETE 10 | RSRSOJ 41.479 B A2
AGENCIJA TEC DOO ‘ 21
15. SARAJEVO | TECSKD 10.000
ZITOPROMET DD J
16, MOSTAR | ZTPMR 720 i
Ukupno realizirani dobitak (gubitak) KM 1.553.185

4. Nerealizirani dobitak i gubitak od ulaganja

Nerealizovani dobici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrS$enu 31.12.2020. | zavrsenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)

Promjene u nerealizovanim dobicima 16.559.950 16.227.521
Ukupno promjene u nerealizovanim

dobicima 16.559.950 16.227.521

Nerealizovani gubici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim gubicima 18.863.593 15.082.919
Promjena u nerealizovanim gubicima od
ulaganja 18.863.593 15.082.919
Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) iznosi KM (2.303.643) -

nerealizovani gubitak.

5. Gotovina

Za godinu zavr§enu
31.12.2020. godine

Za godinu zavrsenu
31.12.2019. godine

Ukupnogotovina

(KM) (KM)

Pozicija
Poslovni ra¢un 423.472 2.124.418
423.472 2.124.418

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 423.472 se odnose na tekucéa sredstva deponovana
na transakcijskom racunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo (Depozitar)
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6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrsenu Za godinu zavréen:’
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine

Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 38.065.638 34.218.483
Ispravka vrijednosti (13.138.701) (11.807.383)
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 24.926.937 22.411.100
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih
Fondova i udjeli u inostranim otvorenim
investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti 0 513.660
Ispravka vrijednosti 0 230.194
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire u
inostranstvu 0 743.854
Ostali vrijednosni papiri domacih emitenata 3.611 556.504
Ispravka vrijednosti (11) 767.465
Ukupno ostali vrijednosni papiri domacih
emitenata 3.600 1.323.969
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 24.930.537 24.478.923
Dugoroc¢ni vrijednosni papiri 6.420 22.893
Ispravka vrijednosti dugoro&nih obveznica
Ukupno ulaganja finansijska sredstva koja se
drZze do dospijeca 6.420 22.893
Ukupno ulaganja 24.936.957 24.501.816

Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadriaju, rokovim i obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, IzvjeSce o vrijednosnim papirima
koje Cini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima Jje u prilogu i kao
takvo Cini sastavni dio Izvjestaja o reviziji

Tokom 2020. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je

sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godignja osnovica za obracun upravljatke provizije je KM 27.551.277.
Procje&na godi&gnja nato vrijadnoet imovine Fonda iznesi KM 27.814.544.

Prosjecna godisnja vrijednost prekoratenja ulaganja u NVI po pravilima ¢lana 47 i 76.
Zakona o IF-ovima, Pravilnika o vrednovanju i obradunu imovine IF kao i Pravilnika o
ulaganjima i ogranicenjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom, za 2020 godinu iznosi
KM 263.267.
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B S S

Na dan 31.12.2020. godine Fond evidentira prekoracenja ulaganja, koja su iskljucena iz

osnovice za obragun upravljagke provizije, po fer vr

se odnosi na:
Prekoracenje u skladu sa &lanom 76. Zakonom o investicionim fondovima u iznosu

KM 233.474;

ijednosti u iznosu od KM 272.925 koja

Prekoracenje u skladu sa Pravilnikom o ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-

ova u iznosu KM 39.451.

Drustvo ulaganja Fonda klasifikuje u kategorije: dionice, udjele i obveznice u kategoriju
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i obveznice koje se drze do dospjeé¢a. Prikaz
ulaganja na dan 31.12.2020. godine je slijedeéi :

Ulaganja u dionice — utrzive — KM 17.909.459;

v

v

v

v

v

Ulaganja u dionice — neutrzive — KM 5.710.446;

Ulaganje u udjele KM 1.307.032

Dugoro¢ne obveznice — KM 3.600

Ulaganje u obveznice koje se drze do dospjeca KM 6.420

Tokom 2020. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim
tabelama.

Prodaja ulaganja:

B » Prosje¢na Prodajna
Naziv emitenta i/r;’i’;s} / Kolicina cijena vrijednost
Rb. (KM) (KM)
ATELR
’ TELEKOM AUSTRIA AG 25500 11.39 290488
2 ZIF BIG D.D. SARAJEVO BIGFRK3 3000 1,04 3.120
|
MWER
3 SRADET : 200 123,65 ‘ 24730
4 PBS d.d. Sarajevo BORBRK3 1254 109’00 J 136.686
5 BOSNALIJEK D.D. SARAJEVO BSNLR 59179 18,90 1.118.483
6 | DAIMLER AG DAMLR 2500 | 93,79 | 234465
7 TP DC SARAJEVO DD SARAJEVO DCNSR 17308 27,00 467 316
8 DEUTSCHE TELEKOM AG DTELR 11000 26,49 291 440
9 FBIH-MF-OBVEZNICE FBIHK1D 614147 1,02 625632
10 | FBIH-MF-OBVEZNICE FBIHK1E 626040 1.01 635.376
11 MASSIMO HOLDING DOO SARAJEVO MSHSKD 100 100,52 10.052
18 | BeprvesEn Glts bS] 1848,026 | 110,82 | 204.806
13 RS IZMIRENJE RATNE STETE 7 RSRSOG 50000 049 24 651
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nasta va]

‘ ' : Prosjecna | Prodajna
Naziv emitenta Be(z%ns/k/ Kolicina cifena vr/jednost"
Rb. ke (KM) (KM)
[ 14 | RSIZMIRENJE RATNE STETE 10 RSRSOJ f 53000 0,78 I 41.479
' 15 | AGENCIJA TEC DOO SARAJEVO TECSKD ) 100 100 00 ' 10.000
16 ZITOPROMET DD MOSTAR ZTPMR [ 72049 0 01 [ 720
Ukupno realizovane prodaje } 4.117.444
Kupovina ulaganja:
“ Kupovna
; . Berzanski S Prosjecna | vrijednost
’ Nemlrgaiants simbol Kl cijena realizovane
‘{ Rb. transakcije
L 1| BH TELECOM DD SARAJEVO BHTSR 11099 9,92 110.067
‘ 2 | DAIMLER AG DAMLR 2100 82,34 172.911
’_ 3 | JPHT d.d. MOSTAR HTKMR 21109 4,80 101.336
] JP ELEKTROPRIVREDA HZHB DD
| 4] MOSTAR JPEMR 874 28,35 24,776
r JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD
| 5] SARAJEVO JPESR 1641 1072 16.607
L 6 | PIVARA TUZLA DD PITZRKA1 2367 1,57 17.908
L 7 | ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO PRPFRK2 1307 3,76 4.914
J
| 8| TELEKOM SRPSKE TLKMRA 5000 101 5.050
J .
| 9 | PRETIS DD VOGOSCA UNPRRK1 494750 8,00 | 3.958.000
‘ DUIF MANAGEMENT SOLUITIONS ZA
‘ 10 | OAIF VIB FOND VIBFI 245950 3,60 885.420
| Ukupno kupovine 5.296.988

7. Potrazivanja iz aktivhosti

Za godinu zavr$enu | Za godinu zavrenu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)
Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih
papira 0 20.450
Potrazivanja po osnovu kamata na depozite i
duznicke vrijednosne papire 710 17.510
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 53.126 57.164
Ostala potrazivanja iz aktivnosti Fonda 30.812 20.012
Ukupno potrazivanja iz aktivnosti 84.648 115.136

Potrazivanja po osnovu dividende KM 53.126 se odnosi na potrazivanje od Telekom
Srpske a.d. Banja Luka.
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8. Kratkorocne obaveze i razgranicenja

Za godinu zavréenu—’

F Za godinu zavrsenu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)

LObaveze po osnovu ulaganja Fonda u
vrijednosne papire 0 92
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 92
Obaveze prema banci depozitaru 1.500 1.547
Obaveze za place i naknade Direktor Fonda 4.751 4.668
Obaveze po osnovu eksterne revizije 8.775 7.020
Ostale obaveze iz poslovanja 2,252 2.203
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 17.278 15.438
Obaveze za naknadu za upravljanje 57.984 58.751
Ostale obaveze prema Drustvu 3.922 3.922
Obaveze prema drustvu za upravljanje 61.906 62.673
Kratkoro¢ne obaveze i razgraniéenja 79.184 78.20:ﬂ
9. Kapital

Za godinu zavrsenu Za godinu zavrsenu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)
Dionicki kapital 79.390.428 79.390.428
Emisiona premija 2.797.063 2.797.063
Zakonske rezerve 1.489.986 1.489.986
Nerasporedena dobit ranijih godina 1.729.845 0
Nepokriveni gubitak ranijih godina (45.077.211) (45.807.843)
Rezultat tekuée godine (1.297.274) 655.122
Nerealizirani dobitak 6.900.397 9.037.625
Nerealizirani gubitak (20.567.341) (20.899.214)
Ukupno kapital 25.365.893 26.663.167

Na dan 31.12.2020 godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 79.390.428.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2020. godine je kako slijedi:

31.12.2020. 31.12.2019.
(%) ucesca (KM) (%) u¢esca (KM)

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 21,8955 17.382.931 21,8955 17.382.931
HRKAC ROLAND 12,1797 9.669.516 12,1797 9.669.516
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i
Hercegovina 5,5899 4.437.846 5,5385 4.397.833
BALKAN INVESTMENT
OPPORTUNITY FUND 5,4613 4.335.749 54613 4.335.749
KARPATI MARTA 4,1066 3.260.247 4,1060 3.259.771
Addiko bank d.d. Mostar 0,0000 0 4,6292 3.675.142
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 2,5381 2.015.008 0 0
ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d.
Sarajevo 1,2432 986.982 1,1399 904.971
Ostali 46,9857 37.302.148 45,0489 35.764.515
Ukupno: 100,000 79.390.428 100 79.390.428
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Odlukom Skupstine od 04.06.2020.godine, Realizovani gubitak fonda za 2019 godinu u
iznosu KM 489.480, rasporeduje se na akumulirani gubitak .

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2020. godine ukupno iznose KM 13.666.944
(negativan efekat). Za tekuéi period ukupno poveéanje negativnog efekta iznosi KM
1.805.355. Navedeno povecanje, odnosno promjene tokom 2020. godine za nerealizirani
dobitak (gubitak) je prikazan kako slijedi:

Iznos (KM)
Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat)
01.01.2020.g. (.61 5A0)
Prenos_ na realizirane dobitke (gubitke) za prodata (1.805.355)
ulaganja
Stanje na dan 31.12.2020. godine (13.666.944)

10. Transakcije sa povezanim osobama
U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvréenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Kaziy Wirela Obaveze ’ Potrazivanja Prihodi ‘ Rashodi
povezane povezanos ‘ i i na dan 31.12.2020. prema 01.01.20.-31.12.2020. sa
stranke ti osnov transakcije navedenoj povezanoj navedenom povezanom
stranki strankom
SME Invest Ugovor o
Afie J 733.332
d.o.0. Mostar L ! upravljanju BLete v <
Raiffeisen ‘
18.449
bamikidid. Depozitar ‘ Ugovor 1.650
ZUKQ — Revizor Ugovor 8.755 8.775
SArajevo
S| el Berza ‘ Ugovor 0 11.400
berza ‘
Raiffeisen [
bank d.d. Broker ‘ Ugovor - 37.984
SArajevo i
G o B Direktor
4.751 56.857
Zeljka Coric¢ FohdE ‘ Ugovor 7
Predsjedni “ R
; s b k !
Zorica Ljubi¢ Nadzornog Ugovor
odbora ’
Dii Clan ’
Vua}?a' s nadzornog Ugovor - 8.413
arkasevic obora ‘
Clan
Enriko Glenker | nadzornog | Ugovor - 9.269
odbora ‘
Predsjedni |
Nina Dzidi¢ k odbora ‘ Ugovor = 2.248
zareviziju |
Clan
Maja Vasilj odbora za Uprava - 2.248
reviziju
Clan \
Tomislav Vrlji¢ | odbora za Uprava - 2.248
reviziju
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11. Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2020. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuzena

strana, niti je vodilo sudske Sporove protiv svojih duznika.
12. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ogranicenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2020.godine

J R. br Naziv emitenta Ukupan Broj % Ukupna % od NVI
J broj vp/udjela | viasnista | vrijednost fonda
1 emitovanih u fonda ulaganja
1 vp/udjela | vlasnistvu
‘ ‘ fonda
J
\ Ulaganja u dionice sa sjedigtem u FBIH
K 1 | BH TELECOM DD SARAJEVO | 63.457.358 |_271.313] 04276 | 2382128] 53697
| f BIHACKA PIVOVARA D.D. j I
i 2 | BIHAC 2.422.303 45700 | 18866 | 244952 | 09635
3 | PBS d.d. Sargjevo |  s3e738| 11445 | a3t00 | 1214910 | 47786
| 4 UTTP BORASNICADD KONUIC | 237.280 | 36860 15,5344 369 | 00014
5| CESTE DD MOSTAR 469623 | 3044 | 06482 53270 | 02095
I i
| 6| TIP DEKORATIVA DD PROZOR 202876 | 20414 | 69702 10.207 | 0,0401
| ENERGOINVEST-DVI DD 1 (
| 7| SARAJEVO 286.880 | 10350 | 36077 104 | 0,0004
| | EKONOMSKI INSTITUT TUZLA
| 8 | DDTUZILA 15.359 1.009 | 6,5694 14.852 | 0,0584
|
| 9 ENERGOINVEST DD SARAJEVO | 17.657 682 | 409787 | 23207 | 188.013| 0.6508
| 10 | ENKER DD TESANJ 590.641 | 7.384 | 1,2502 62.764 | 02469
r ENERGOPETROL DD (

11 | SARAJEVO 15.972.922 8.750 |  0,0548 28525 | 01122
12| FomMDD 221375 | 4134 | 18674 413 | 00016
[ 13 | GP PUT DD SARAJEVO 1678.896 | 40524 | 24137 405 | 0.0016
J | ZIF HERBOS FOND D.D. |
| 14 | MOSTAR 2,851,523 | 1702 | 0,0597 8.255 | 00325

| 9

| 15 | HOTELI ILIDZA D.D. 394.138 | 7.867 | 19960 |  361.511 | 14219
| 16 | JP HT d.d. MOSTAR 31.586.325 | 574253 | 1,180 | 2756414 | 10.8418
P 17 | ASA BANKA D.D. SARAJEVO 658.695 | 43 | 0,005 1591 | 0,0063

IRIS COMPUTERS DD ( J
| 18 | SARAJEVO 470.423 13126 | 27003 68.912 | 02711
{ JP ELEKTROPRIVREDA HZHB I
| 19 | DD MOSTAR 7.361660 |  121.650 | 16525 | 2.920.817 | 11.4885
| r JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD
| 20| SARAJEVO 31506541 | 269388 | 08550 | 2532247 | 99601
|21 MEDIKOMERC DD SARAJEVO 158561 |  6585| 41530 12512 | 0,0492
f | MLIN | PEKARA D.D. LUUBACE - }
| 22| TUZLA 330.888 9422 | 28475 16.583 |  0,0652
| 23| ZIF NAPRIJED DD SARAJEVO 4.076.253 | 192000 | 47102 | 170880 |  0.6721
| 24| PIVARA TUZLA DD 1400376 | 31.005 | 22140 248.040 0,9756
| 25 | PROJEKTANT DD MOSTAR 38432 | 6.358 | 16,5435 64 | 00003
| [ ZIF PROF-PLUS D.D.
| 26 | SARAJEVO 5072.824 |  600.184 | 11,8314 | 2100644 | 82625

"RUDNICI BOKSITA JAJCE DD

J 27 | JAJCE 186.321 17.478 | 03806 | 802.500 |  3.1568
| 28 | RIBA NERETVA DD KONJIC 50520 | 3179 | 6.2926 3211 | 00126
|29 | RMU BANOVICI DD BANOVICI 693880 | 15244 | 21969 | 204362 | 11578 |
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—— - s

|

| Nastavak
R. br | Naziv emitenta Ukup‘_an Broj % Ukupna % od NVI
‘ broj vp/udjela | viasnista vrijednost fonda
) ‘ emitovanih u fonda ulaganja
| vp/udjela | viasnistvu
L ; fonda ’
|30 | RUDNIK SOLI TUZLA DD TUZLA | 1531665 | 3285] o02145| 36146 | 01422
| 31 | SOLANA DD TUZLA 506.279 | 3.584 0,7079 86.016 0,3383
| | SARAJEVO-OSIGURANJE D.D.
32 | SARAJEVO 4.634.633 33.873 0,7309 541.968 2,1317
{ 33 | SIPAD KOMERC DD SARAJEVO | 2796050 | e6.228 | 23686 | 165570 | 06512
[ ' SARAJEVSKA PIVARA D.D. ' ’
\ 34 | SARAJEVO 2.614.855 13.407 0,5127 154.181 0,6064
‘% 35 | IP SVJETLOST DD SARAJEVO | 800,633 | 43.431 48764 | 73833 | 02904 |
| SVJETLOSTKOMERC DD ! f
‘L 36 | SARAJEVO 16.926 518 | 30604 | 220445 | 08671
|37 | TGA DD STOLAC 111.050 f 10.230 9,2121 1.023 ‘ 0,0040
|
| 38| TMK DD KONJIC 816.776 | 106.085 | 12,9883 10.609 / 0,0417
‘F 39 | UNIS KOVINA DD VISOKO | 637.479 | 49620 7.7882 496 | 0,0020
40 “‘ UNEVIT DD KONJIC I 363.268 } 37.475 | 10,3161 73.076 | 0,2874
| 41| PRETIS DD VOGOSCA | 4253444 | 494750 | 11,6318 | 4.047.055 | 159183
L | VELMOS COPMANY DD ‘ J ‘
42 | MOSTAR 2.299.921 101.338 44062 1.013 0,0040
~ i
| 43 | GP ZGP SARAJEVO | 1737.914 | 62.219 35801 | 124438 f 0,4895
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistern u FBIH ‘ 22.015.415 i
Ulaganja u dionice sa sjedistem u RS
}7 44 \] Hidroelektrane na Trebignjici ‘ 385.164.196 31.000 0,0080 5.921 f 0,0233
| 45| TELEKOM SRPSKE | 491.383.755 } 1.614.716 0,3286 | 1.598.569 | 6,2877
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u RS 1.604.490 J
Iﬂaganja u obveznice sa sjedi$tem u FBIH
[ AGENCIJA TEC DOO [ ‘
46 | SARAJEVO 640 100 | 15,6250 10.020 0,0394
LUkupno ulaganja u obveznice sa sjedistem u FBIH 10.020 }
‘ Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedi$tem u FBIH
| 47 | OIF LILIUM GLOBAL | 3491943 198.965] 56978 | 365,076 | 1,4399
{ | DUIF MANAGEMENT !
I 48 | SOLUITIONS ZA OAIF VIB FOND 1.972.335 | 245950 | 12,4700 940.956 |  3,7011
LUkupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH 1,307,032 }
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA: 24.936.957 I

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), Clan 47, stav 1, tacka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drustvo
za upravljanje ne smiju biti viasnici ukupno: 1) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznickih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata trzista novca jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15). Na dan 31.12.2020. godine, prema gore navedenom &lanu Zakona, nisu

zabiljezena prekoracenje ulaganja.
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Clanom 76., stav 1, tacka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa Javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2020. godine, prema navedenom ¢lanu Zakona zabiljezeno je prekoracenja
ulaganja u emitentu Pretis d.d. Vogoscéa u iznosu KM 233.474. Clanom 76., stav 1, tacka
g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u
udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1) tatka b) ovog Zakona, uz
uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana
15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, a najvise 10% imovine fonda mose biti uloZzeno u
fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2020. godine nisu zabiljezena
prekoracenja ogranicenja kod ulaganja sukladno ovom &lanu Zakona.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ogranidenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom" i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2020. godine ukupno
10 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
Clanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

R. br Naziv emitenta Ukupna Vrijednost 1
vrijednost | prekoracenja
| J ulaganja
| 1| UTTP BORASNICA DD KONJIC \ 369 369
| 2| TIP DEKORATIVA DD PROZOR 10.207 10.207
r 3 | EKONOMSKI INSTITUT TUZLA DD TUZLA | 14.852 14.852
| 4| FDMD.D. l 413 413
| 5] GP PUT DD SARAJEVO } 405 405
| 6| PROJEKTANT DD MOSTAR / 64 64
t 7 | TGA DD STOLAC | 1.023 1.023
| 8| TMK DD KONJIC | 10.609 10.609
9| UNIS KOVINA DD VISOKO % 496 496
‘Fm VELMOS COPMANY DD MOSTAR | 1013 1.013
UKUPNA VRIJEDNOST PREKORACENJA {
39.451 39.451

-
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13. Uticaj pandemije - virus COVID -19

U martu 2020. godine, zbog proglasene pandemije virusa Covid-19. u Bosni i Hercegovini
i svijetu su uvedene mnoge mjere ograni¢enja kretanja ljudi i roba u Cilju suzbijanja
pandemije, a koje zna&ajno utje¢u na BH j svjetsku privredu, odnosno uzrokuju znacajan
pad privrednih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivnosti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u viasni¢ke vrijednosne papire
i udjele. Trenutno nije moguée pouzdano utvrditi trajanje i efekat navedenih mjera i pada
privrednih aktivnosti, niti uticaj koji ¢e imati na poslovanje Fonda. Drustvo je za Fond
poduzelo odredene mjere za oduvanje likvidnosti u poslovanju, te Uprava Drustva i Fonda
smatraju da navedeno necée ugroziti princip neograni¢enosti poslovanja Fonda.

14. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.

Ove Biljeéﬁ‘e 7u usvojene od strane-Uprave DUF-a i Fonda dana 04.03.2021. godine.

“o % ViJag

e
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=

Uprava Fonda - /‘
p o i
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