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Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom “MI GROUP" d.d. Sarajevo (Fond) je
prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicijski fond MI GROUP d.d. Sarajevo
tokom 2001. godine. Fond je registrovan u Kantonalnom sudu u Sarajevu dana 25.
aprila 2001. godine. U periodu posiovanja 2006. Godine, Fond je izvrio
transformaciju iz oblika "PIF" u “IF" u skladu s odredbama Pravilnika o natinu
transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond "MI-GROUP"
d.d. Sarajevo. Investicioni fond "MI-GROUP" d.d. Sarajevo je pravni sljednik
Privatizacijskog investicionog fonda "MI-GROUP" d.d. Sarajevo, koji posluje u
kontinuitetu od 2001 godine. RjeSenje za upis izvr8ene transformacije u registru
drustava kod Opéinskog suda u Sarajevu doneseno je 14.06.2006. godine broj 065-
0-Reg-06-000483. Dana 25.06.2009. godine Rjesenjem Komisije za vrijednosne
papire FBiH broj 05/1-19-208/09 promjenjen je naziv fonda tako da je iz investicionog
fonda nastao Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom MI-GROUP® d.d.
Sarajevo. Ova promjena je registrovana kod Opéinskog suda u Sarajevu po RjeSenju
br.065-0-Reg-09001838. Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH br.05/1-19-
509/09 od 20.11.2009. godine Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ,Mi-
GROUP" d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem 2JP-031-01.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2020. godine iznosi KM 118.231.706
podijeljen na 4.926,930 redovnih obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 24,20 po
dionici.

Adresa Fonda je Zagrebatka 50, 71000 Sarajevo.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravljaé Fonda je Drustvo za
upravijanje fondovima Market Investment Group d.c.o. Sarajevo (.Drustvo") po
ugovoru o upravijanju od 17. avgusta 2000. godine. Drustvo je dana 10.04.2020.
godine, potpisalo Sporazumni raskid Ugovora o upravijanju ZIF MI-GROUP d.d.
Sarajevo. Ugovorene strane konstatuju da je vanredna skupitina Fonda odrzana
12.02.2020. godine donijela Odluku o prijenosu poslova upravljanja na novo drustvo
za upravijanje Fondom i to Drustvo za upravljanje fondovima ,ABDS" d.o.0. Sarajevo.
Ugovorne strane nece primjenjivati otkazni rok iz ugovora o upravijanju tako da
raskid ugovora o upravljanju stupa na snagu sa danom donoSenja RjeSenja Komisije
za vrijednosne papire FBiH. Komisija za vrijednosne papire FbiH (u daljnem tekstu
Komisija) ne funkcioni$e od oktobra 2019 godine (od ukupno 5 Elanova imaju 2) tako
da do posliednjeg dana obavijanja revizije nije doneseno RjeSenje od Komisije za
prenos prava upravljanja Fonda na drugo Drustvo.

Banka depozitar Fonda za 2020 godinu Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo. Drustvo je u
ime i za racun Fonda zakljuéilo Ugovor o obavijanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednikom Aw Broker d.o.o. Sarajevo.

Tokom 2020. gedine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u viasnidtvu pravnih i fizickih osoba | predstavija ukupnu nominalnu
vrijednost kapitala Fonda.
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Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim

papirima.
Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2020. 2019.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Sadat Begi¢ Predsjednik od 11.07.2018 godine, reizbor
21.03.2020.godine
Mirsad Bjelopoljak Clan, reizbor 21.03.2020.
Haris Avdi¢ Clan do 21.03.2020. godine
Amila Papi¢ Clan od 21.03. 2020. godine

Dana 13.03.2020. godine, Drustvo je uputilo Komisiji zahtjeve =za davanje prethodne
saglasnosti za obavljanje funkcije élana Nadzornog odbora (za sve gore novoizabrane
tlanove NO). Do dana izdavanja revizijskog izvjestaja za tekutu godinu, Drustvo nije dobilo
odgovor na upucene zahtjeve.

Odbor za reviziju:

Almin Paji¢ Predsjednik, reizbor 21.03.2020.godine
Dino Sehovié Clan, reizbor 21.03.2020.godine

Samir Murtié Clan do 21.03.2020.godine

Muruveta Marusic Klepi¢ Clan od 21.03.2020.godine

Uprava

Sabahudin Aladuz Direktor
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Izvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duZna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a ,MI-
GROUP* d.d. Sarajevo (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu
satinjeni u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim
aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u
znaéajnoj mjeri uskladeni sa Medunarodnim raéunovodstvenim standardima/
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao
Odbor za medunarodne raéunovodstvene standarde, tako da daju istinit | objektivan
prikaz finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sainjavanju takvih finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvacaju
jemstva:

« da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée rafunovodstvene
politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

» da su primijenjeni vaZeci raéunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje prikazano i pojadnjeno u finansijskim izvjestajima; te

« da su finansijski izvjestaji satinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢ée Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u
doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih ratunovodstvenih evidencija, koje
¢e u bilo koje doba, s prihvatijivom taéno$¢u odraZavati finansijski poloZaj Fonda.
Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijegile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti®ENT 1A

Potpisano u ime Uprave: ‘ff_g :
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vilasnicima ZIF ,,MI-GROUP” d.d. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izviesStaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo {Fond)) na dan 31. decembar 2020. godine
izlozenih na stranicama 9 do 40, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzviestaja o gotovinskom toku, lzvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila, te saZetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljeski uz finansijske
izvjestaje.

Po naSem mislienju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znactajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ,MI-GROUP“ d.d. Sarajevo na dan 31.12.2020. godine, rezuitate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavrSen u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne | Hercegovine.

Naglasavanje ¢injenica
Bez uticaja na nase misljenje, skrecemo painju na:

- biljieS$ku broj 6. i 12. uz finansijske izviestaje koja navodi da je Fond imao
prekoraéenje ograniéenja ulaganja iz Zakona o investicionim fondovima; Pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja otvorenih investicijskih fondova lkoje
je donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH. Uprava Fonda vjeruje da ova
prekoracenja nece izazvati negativne posljedice na finansijski poloZaj Fonda.

- biliesku broj 7., uz finansijske izvjeStaje u vezi uplacenih avansa za ulagacke
nekretnine i nerije$enog statusa vlasni§tva nad istim. Po izjavi Uprave Drustva, ne
oéekuju se negativne posljedice u poslovanju Fonda po ovom osnovu.

- Takode, bez uticaja na nase mislienje skretemo painju na biljesku 13. uz finansijske
izvieStaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na Fond. Nase misljenje nije
modificirano u vezi s tim pitanjem.

Osnova za misljenje

Obavili smo nagu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovarajucu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raéunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema naSoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveceg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Klju¢na revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjeStaja kao cjeline i izrazavaju misljenja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao 5to je navedeno u biliesci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti 17.580.670 KM. Uprava je izvrdila klasifikaciju ulaganja u
kategoriju ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha” i sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rasheda kroz
bilans uspjeha. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod
vrednovanja- trZiSna cijena SASE | BLSE na dan trgovanija.

Za ulaganja kojima se ne trguje aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca) Uprava primjenjuje
metode vrednovanja tehnikama prociene u skladu sa vaZedéim raéunovodstvenim
standardima.

Znacajan dio ulaganja u vrijednosne papire iznosi 45% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire se vrednuje metodom-trZiSna cijena na SASE i BLSE a 55 % ulaganja je
na procjeni od koje je najviSe zastupliena metoda — DCF. Zbog strukture fer vrijednosti
ulaganja - likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na
srednjem nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo znaéajnim jer postoji
rizik srednjeg nivoa, za izratun osnovice na koju se obra¢unava upravijacke provizija
Drustva koji upravija Fondom a koji predstavljaju znacajne poslovne rashode Fonda.
Ugovorom o upravljanju sa Fondom je definisana upravijacka provizija 3% od prosjetne
godignje neto vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva koja upravlja Fondom smatra da je
fer vrijednost ulaganja prikazana korektno i da nema znaéajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura pribavili smo detaline izvjestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izracunu prosjeéne neto vrijednosti imovine (NWVI)
Fonda. Nase revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja uklju¢uju potvrdu
viasnistva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centrainog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka. lzvrSili smo provjeru cijena na SASE i BLSE za sva likvidna
ulaganja koja predstavljaju najzacajniju vrijednost portfelja. lzvrSili smo uvid u procjene
nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2020. godine. Svi
izvjestaji NVl na mjesetnom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i prosjeéna
NVI Fonda za 12 mjeseci 2020. godine. lzvrsili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za
upravijacku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara. Provjerili smo knjizenje
ulaznih fakiura za upravljatku proviziju za cijeli period 2020 godine i uporedili odnosno
konfirmisali sa Drustvom koji upravlja Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U toku
obavljanja revizijskih procedura nismo uoéili zna¢ajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuéuju finansijske izviestaje, te se nase misljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izraZavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podloZne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znatajne pogresne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim éinjenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znaéajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znaéajne Cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.
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Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izviestavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji
su bez znatajnog pogreénog prikaza uslijed prevare ili pogregke.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znatajnog pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj *koji
ukljutuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogreéni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske | smatraju se znacajni
ako se razumno moze oéekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utitu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizile u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionaine prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza finansijskih
izvjedtaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike | pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moZe
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje |li
zaobilazenje internih kontrola.

- Stitemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva,

- Ocjenjujemo primjerenost koristenih ratunovodstvenih politka i razumnost
ratunovodstvenih procjena i povezanih objava od sirane uprave.

- Zakljuéujemo o primjerenosti menadZmentovog koristenja raéunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neogranienosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji i znaéajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zakljuéimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paZznju u naSem revizorskom izvietaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjeStaja. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po wremenski neograniCenom
poslovaniju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadriaj finansijskin izvjestaja,
ukljuéujuci i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.
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Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravijanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaZnim revizijskim nalazima,
ukljuéujuci i u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su kijutna revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprietava
javno objavljivanje pitanja ili kad odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopétiti u naSem izvjestaju, jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice
saopitavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopétavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znatajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijainog
znacaja za finansijske izvjestaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom ,,MI-
GROUP* d.d. Sarajevo za period 01.01. — 31.12.2020. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke
depozitara | Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.o. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 26.02.2021. godine

Ovlasteni revizor direktor
Biljana Ekinovié Ferid Ekinovié




ZIF "Ml GROUP" d.d. Sarajevo

31.12.2020. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine
zajedno sa uporednim podacima za 2019. godinu

Biljeska | 31.12.2020. 31.12.2019.
Poslovni prihodi 1 151.264 173.428
Prihodi od dividendi 22.011 91.850
Prihedi od kamata 129.253 45217
Ostali prihodi ] 36.561
Ostali nepomenuti prihodi
Realizovana dobit 3 876.520 1.527.600
Realizovani dobici od pradaje vrijednosnih papira 369.889 1.527.600
Realizirani dobicl-prodaja nekretnina i ulaganja u d.o.o. 5068.631 0
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih raziika 0 0
Poslovni rashodi 2 907.133 945.797
Naknada drudivu za upravijanje 566.770 507.074
Trogkovi kupovine i prodaje ulaganja 128.597 172.430
MNaknada Elanovima Nadzornog odbora 25.273 24.984
Naknada za reviziju 8.775 8.775
MNaknada za depozitara 19.200 18.400
Ostall poslovni rashodi 158.518 213.134
Realizovani gubitak 3 342.201 1.071.594
Realizovani gubici od pradaje vrijednosnih papira 342.201 1.071.504
Ostali realizovani gubicl a o
Realizovana dobit/gubitak {221.550) (316.363)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Realizovani dobitak (gubitak) prije (221.550) {316.363)
oporezivanja
Tekudi odloZeni porez na dobi 0 1]
Realizovani dobitak [gubltak} poslije (221.550) (316.363)
oporezivania
Merealizovani dobici (gubici) 4 (2.092.951) (1.466.239)
Ukupno nerealizovani dobici/gubici (2.082.951)|  (1.496.239)
Poveéanje (smanjenje) neto imovine od
poslovania Fonda (2.314.501)|  (1.812.602)
Obina zarada po dionici (0,47) (0,37)
Razrijedena zarada po dionici
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ZIF "MI GROUP" d.d. Sarajevo 31.12.2020. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2020. godine
zajedno sa uporednim podacima na dan 31.12.2019. godine

Biljeska 31.12.2020. 31.12.2019.

AKTIVA

Gotovina 5 7.715 '28.456

Ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti

kroz bilang uspjeha prodaju B 14.418.870 20.977.052

Ulaganja u nekretnine 6 3.100.000 402.539

PotraZivanja iz aklivnosti T 7.143.849 5.785.714

Aktivna vremenska razgraniéenja 80.014 14

UKUPNA AKTIVA 24.750.248 27.184.775

PASIVA

Obaveze 8 245.880 375.906

Obaveze iz posiovanja Fonda 0 684

Obaveze po osnovu trofkova poslovanja 18.800 28

Obaveze za naknadu za upravijanje 0 0

Ostale obaveze prema Drustvu za troskove

upravijanja 3.333 170.761

Ostale obaveze 22.822 3.508

Obratunati neplaceni rashodi 200.925 200.925

Kapital ] 24.504.368 26.818.869

Dionicki kapital 118,231.706| 119.231.706

Emisiona premija 4.125.582 4.125.582

Revalorizacijske rezerve 0 0

Ostale rezerve iz dobiti 350.249 359,249

Rezultat tekuéeg perioda (221.550) (316.363)

Nerasparedena dobit 482 BER 0

MNerasporedeni gubitak : (B7.608.168)| (83.434.587)

Akumulirana nerealizirana dobit/{gubitak) od

ulaganja (11.865.319)] (13.146.738)

UKUPNA PASIVA 24.750.248 27.194.775

Broj emitovanih dionica 4.926.930 4.926.930

Neto imovina po dionici 4,97 544

Vanbilansna aktiva 6.439.119 6.439.119

Vanbilansnapasiva 6.439.118 6.439.119

Ovaj lzviestaj je usvojen od strane Uprave dana: 26.02. 2021. godine zf’;_%\
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ZIF "MI GROUP" d.d. Sarajevo

31.12.2020. godine

ZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2020. DO 31.12,2020. godine

31.12.2020. 31.12.2018.
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotoving iz posiovnih aktivnosti 11.284.924 11.068 420
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 11.224.478 10.814.769
Frilivi po osnovu dividendi 1.234 81.850
Prilivi po csnovu kamata o 1.440
Ostall prilivi od operativnih aktivnosti 58.212 60.561
Qaiivi golovine iz cperalivnil aktivinasti 11.306.685 11.173.119
Odlivi po osnovu ulaganja 3.800.000 5.275.091
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 6.408.093 4.316.488
Odlivi po osnovu ostallh ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu naknada drudtvu za upravijanje 570.854 1,242 810
Odlivi po osnovu rashoda za kamate
Odlivi po osnovu trogkova kupovine i prodaje VP 121.866 110.082
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 8.775 8775
Qdlivi po osnovu troskova banke depozitara 17.600 21.050
Odlivi po osnovu ostalin rashoda iz operativnih aktivnosti 360.477 198,122
Odlivi po osnovu poreza na dobit
Cdlivi po esnovu ostalih rashoda
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (21.741 (104.698)
MNeto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 o
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi gofovine iz aktivnosti finansiranja 5] 0
Priliv od izdavanja udjela [ emisije dionica 0 0
Prilivi po esnovu zaduZivanja 0 ]
Odiivi gatovine iz aktivnosti finansiranja o] 0
Odiivi po osnovu razduivanja 0 0
Odlivi po esnovu dividendi 0 o
Odiivi po usnovu uteséa u dobitl 0 0
Nelo priliv gotovine iz sklivnosti finansiranfa 0 0
Neto odiiv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 11.264.824 11.068.420
Ukupni odlivi gotovine 11.306.665 11473.1418
NETO PRILIV GOTOVINE (21.741) (104,600)
NETO ODLIV GOTOVINE 0 0
Gotovina na po&etku perioda 29,456 134.155
Pozit. kursne raziike po osnovu preratuna gotoving o 0
Negat. kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine 0 o
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA T.715 289.456

—(21.741) [104 £99)
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Opce paolitike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godi§nji finansijski izvjestaji se sastavljgju u skladu s Zakonom o
ratunovodstvu  FBiH, Medunarodnim  raéunovodstvenim  standardima |
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskin fondova, drustava za upravijanje | banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obraéuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2020. godine
odraZavaju stvarno stanje kupoprodaja, a iste su vrSene u skladu sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se reguliSe tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava.

Fond je u sastavijanju priloZzenih finansijskih izvjestaja primjenjivao raéunovodstvene
politike obrazlozene u tatki 4 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na
ratunovodstvenim i pareznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrsi Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema élanu 3. do
5. Pravilnika, Drustvo utvrduje prosjeénu mjeseénu | prosjeénu godidnju neto
vrijednost imovine Fonda i isti odraZavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skladu sa ¢lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vrditi kontrolu obraéuna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NV| po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjestaj sadrzi sve pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda Drustvo je obracunalo upravijatku proviziju za
upravijanje u visini 3% prosjetne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno
3% prosjetne godiSnje osnovice za upravijatku proviziju. Godisnji iznos ukupno
cbratunate upravijatke provizije za 2020. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o
IF-ovima (Clanovi B65. i 66).

ZIF Ml - GROUF" d.d. Sarajevo 13



Opée politike

3 Interne kontrole
- Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javnom ponudom,
Drustvo je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravijanje, te usvojilo akta o organizaciji i sistematizaciji, internim kontrolama,
poslovnoj tajni, zabrani konkurencije i sukobu interesa, €uvanju i arhiviranju
poslovnih knjiga, politikama upravijanja rizikom, kako slijedi:

o Pravilnik o internoj kontroli iz 2012. godine utvrduje osnovne principe
organizacije i rada interne kontrole, zadatke i djelokrug rada, odgovornosti,
ovlastenja, duZnosti i nadin rada, kao i izvjestavanje nadleZnih organa
Druétva u postupku interne kontrole.

o Pravilnik o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadataka iz
2015. godine ureduje unutrasnju organizacionu struktura Drustva (front office,
middle office i back office), kadrovsku osposobljencst, radne zadatke,
postupak unutradnjeg izvjestavanja i donoSenja odluka, te Cuvanje posiovne
dokumentacije i podataka;

o Pravilnik o poslovnoj tajni, zabrani konkurencije i sukobu interesa iz 2009.
godine definiée poslovnu tajnu, te odgovornost za koristenje i zastitu poslovne
tajne, zabranjuje konkurentski odnos s djelatno$¢u Drustva i Fonda, potom
mjere sprietavanja sukoba interesa;

o Pravilnik o arhiviranju i éuvanju poslovnih knjiga iz 2009. godine;

o Pravilnik o postupku kupoprodaje vrijednosnih papira za raéun Zatvorenog
investicionog fonda M| Group® d.d. Sarajevo iz 2008. godine;

o Pravilnik o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim
jedinicama Drustva za upravijanje fondovima "Market Investment Group"
d.o.o. Sarajevo iz 2015. godine;

o Praviinik o politkama upravijanja rizikom iz 2009. godine utvrduje opca
nacela i strategije upravijanja rizikom, povezane u sistemsko upravijanje
rizicima Drustva i Fonda.

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravljanje fondovima “Market
investment Group” d.o.o. Sarajevo (Drustvo), u skladu sa ugovorom. Fond kao
pravno lice ima jednog uposlenika — direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni
odbor &ije su nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.

Drustvo za upravljanje kao subjekt koji upravija Fondom je organizovano u jedinice
kako slijedi:

ZIF M- GROUP* d.d. Sarajevo 14



Opée politike

- Uprava Drustva

- Sekreterijat

- operativna jedinica — odjeljenje (Front Office)

- jedinica - odjeljenje za nadzor | analizu (Middle Office)
- jedinica - odjelienje za podrsku (Back Office)

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposienici Drustva
obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih pravilnicima: Pravilnik o
procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama iz 2015.
godine, Pravilnikom o unutragnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta iz 2015
godine kao i Pravilnikom o internoj kontroli poslovanja iz 2012. godine.

Takoder, procedure vezane za kontrolu investicionih ograni¢enja, utvrdivanja
vrijednosti imovine i obrauna neto vrijednosti imovine po dionici, usaglasenosti
internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim aktima, mjerenja
rizika i uspjesnosti definisani su u skladu sa navedenim pravilnicima te Pravilnikom o
upravljanju rizicima iz 2009. godine.

Drudtvo je u toku 2012. godine usvojilo Pravilnik o internoj kontroli poslovanja
zajedno sa procedurama rada internog kontrolora. U skladu sa navedenim
pravilnikom Interna kontrola podrazumijeva:kontrola transakcija, investicijskih
ograniéenja, postavijanja i pracenja limita; kontrola usaglasenosti internih akata i
procedura drudtva sa zakonskim | podzakonskim aktima; obavjestavanje zaposlenih
o izmjenama internih i radnih procedura | zakonskih obaveza; kontrola uskladenosti
ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima izrada korektivnih mjera u
postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad Drustva | pratenje rezultata tih
mjera; sprovodenje izmjena u poslovnim knjigama Drustva u skladu sa misljenjem
vanjskog revizora koje je prihvatio nadlezni organ Drustva i izvjeStavanje Uprave |
Nadzornog odbora Drustva. Osnovni zadatak interne kontrole je otkrivanje i
spretavanje nepravilnog poslovanja, ukazivanja na njegove uzroke i posijedice, kao i
struéni doprinos pravilnom poslovanju Druétva.

Za nadgledanje i provedbe propisanih internih kontrola zaduZen je interni kontrolor
Druétva, Interni kontrolor provodi kontrolu transakcija, investicionih ogranitenja i
utvrdivanja vrijednosti imovine te o uofenim nepraviinostima u formi pismenog
izvje&taja izviestava Nadzorni odbor.

Takode, Interni kontrolor prati izvréenje investicionih odluka te o tome izvjestava

Nadzorni odbor Drustva, vodeéi posebno ratuna o eventualnim prekoracenjima
limita.
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Dpée politike

Druétvo provodi kontrolne posupke u vezi pridrzavanja adekvatnosti kapitala i to
kontrola osiguranja dnevne aZurnosti rafunovostvenih evidencija, kontrola
pravovremenosti  izvjeStavanjima o utvrdenim odstupanjima, te kontrola
pravovremenosti | adekvatnosti poduzetih mjera u sluéaju odstupanja.

U novembru 2015. godine Drudtvo usvojilo novi akt - Listu pokazatelia za
prepoznavanje sumnjivih transakcija i klijenata u vezi sakojima postoji osnov sumnje
da se radi o pranju novca i finansiranju teroristitkih aktivnosti. Od strane Uprave
Druitva Odlukom broj PO-270/16 od 03.03.2016. godine, imenovane su ovlastene
osobe za provodenje smjernica po ovom usvojenom aktu.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavija Drustvo za upravijanje. Na ovim
poslovima su angaZovani voda Back Offica i struéni saradnik u Back Officu.
Evidencija se vodi u skladu sa Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju
transakcija u organizacionim jedinicama, Pravilnikom o rafunovodstvu Fonda, i
Pravilnikom o ratunovodstvenim politikama Fonda. Za obavljanje knjigovodstvenog
evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izviestaja i informacija u vezi stanja i
promjena stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena
registrovane djelatnosti, Drustvo koristi savremenu raunarsku opremu, kao i
adekvatan softver za obradu podataka.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2020. godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja
se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci tekuée godine iskazana su prekoratenja
ulaganja u Fondu koja su iskljugivana iz osnovice za obracun upravijatke provizije.
Prosjeéna godisnja vrijednost prekorafenja ulaganja u skladu sa Zakonom o IF-
ovima kao i Pravilnikom o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvolienim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom i za 2020. godinu iznosi KM 296.644. Portfolio ulaganja Fonda je sukladan
tlanu 58. | 75.-78. Zakona o IF-ovima i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz
2014. godine) za 2020. godinu.

Tokom godine Fond je pokazivao je plateZnu sposobnost. Na dan 31.12.2020.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 0,03. Na ovakav
natin Fond iskazuje da mu je priviemeno ugrozena likvidnost na dan
31.12.2020.godine.

Uspostavijena organizaciona struktura Drustva | Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleznosti i odgovornosti administrativna kontrola procedura i
evidencija u postupku dono8enja odiuka | odobravanju poslovnih transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijgju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vaZedim propisima kaoji reguliraju trZiste kapitala,
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Opée politike

4 Osnovne raéunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koristene za sastavijanje finansijskin izviestaja
propisane Pravilnikom o raéunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2020. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji ukljucuje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o novéanim tokovima ,

- Opéi podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzviestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obratunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obraéunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvijedtaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjedtaj o strukturi i visini trodkova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obratunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

lznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izraZeni u konvertibilnim markama
(KM).

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara u junu
2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa
investitora na domacem trZistu kapitala i olak$avanja provedbe kontrolne funkcije
Komisije za vrijednosne papire FBiH.
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b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeitaji Fonda za 2020. godinu sadrie uporedne podatke iz 2019.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjetaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

c¢) Koriétenje procjena

Prezentacija finansijskin izvje§taja zahtijeva od Uprave koristenje najboljih
mogucih prociena | razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvje&taja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavijanja finansijskih izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva
Novtana sredstva se sastoje od depozita po videnju.
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trziftu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ne ukljuéujuci
transakcijske troSkove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon poéetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilas uspjeha (u daljem tekstu FS
BU) i
b) Ulaganja u nekretnine po fer vrijednosti radi ostvarivanja prinoda od zakupa.

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva kroz donosenje Odluke o usvajanju biznis modela za
vrstu ulaganja.

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova i
ulaganje u poslovne objekte. Fond na dan 31.12.2020. godine ulaganja je klasificirao
na slijedeci natin:

- ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha,
- ulaganja u udjele drugih fondova po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha,

- ulaganja u obveznice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha
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- ulaganje u poslovne objekte po fer vrijednosti radi ostvarivanja prihoda od
zakupa.

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obratunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda. Ulaganje u nekretnine vrednuju
se prvobitno po trosku sticanja. Za naknadno vrednovanje primjenjuje se procjena za
izratun fer vrijednosti nekretnine.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model &iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve viasnicke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drZi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drZi se za trgovanje”, $to moZe biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pot&etno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinatne transakcije ne
ukljuéuje transakcijske troskove koji su direkino povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrsi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljucuje
poveéanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici | gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici | 72-
nerealizovani dobici uz kori$tenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici | gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).
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Ogranifenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograni¢enjima ulaganja. U slufaju prekoratenja ogranidenja
ulaganja iz €lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na tristu, odnosno
prekoraCenja iz clana 78. Zakona, Drudtvo za upravijanje, u nastojanju da satuva
interese dionicara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢&lanka 75. Zakona, nastojeti pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za
vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
reguliu dozvoliena i ogranienja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (&lan 2. i 3.
Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeZe sliede¢im ogranitenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moz2e biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trzista novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim élanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trZita novca &iji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave &lanice, driava
koja nije &lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su &lanovi
jedna ili vide drzava clanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire
i instrumente trZista novca &iji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trZistu vrijednosnih papira.

Povezana druétva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trZistu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu €lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe se poloziti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tatka d). Zakana,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZidta novca Ciji je
emitent isto lice | vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trZistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne mozZe preéi 20% neto vrijednosti imovine Fonda,
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e) najvide 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice
jednog investicijskag fonda iz ¢lana 75. stav 1., tatka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvise 10% mo2e biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz élana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaZe,

f) najviSe 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzidtu (OTC) ne moZe biti veca od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi © nekom drugom pravnom licu;

Kod investiranja od strane Fonda poStovana su i sva druga ograniéenja strukture
portfolija i natina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slucaju nastanka prekoratenja ograniCenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.

f) PotraZivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Druétva za upravijanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominainoj
vrijednosti po donosenju odluke i utvrdivanju vlasnitkog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obratunavaju se po spot
tetaju na dan bilansiranja kojeg €ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
upladéeno U ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond ofpiSe
potrazivanja ifili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. PotraZivanja u skladu sa MSFl-em 8, podlijezu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja | ¢eSce uz
priznavanje otekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i ofekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sliedecem periodu iznos gubitka i otekivanog gubitka iz testa umanjenja
smaniji, prethodno priznati gubitak ispravija se bilansu uspjeha.

PotraZivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obraéunu NVI| Fonda za dati mjesec.
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g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na poveéanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagagki prihodi su prihedi od dividendi, dospjelih kamata na duZnitke vrijednosne
papire | kamate na oroéene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troSkova. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda po izratunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moZe biti veéi od 3,5% prosjetne godisnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troSkove koji u odredencj godini prijedu najvi§i dopusteni
pokazatelj ukupnih trodkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno plaéati iskljuéivo sljedeéi troskovi:

=k

. naknada Drustvu za upravijanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i tro$kovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troSkovi, provizije lli takse neposredno povezane sa stiecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troskove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,
7. i ostali tro$kovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troSkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.
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h) Nerealizirani dobici /gubici

Merealizirani dobici ili gubici javijaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja razliGita od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost
ulaganja na dan vriednovanja veca od troSka, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuéa wvrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troéka, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrdi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti veéoj od

troska ulaganja, dok se realizirani gubici evidentiraju kad se ulaganje proda po
vrijednosti manjoj od troska ulaganja.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

izraZzeno u KM
T
Osnovica za | PNVI
obragun po Broj
2020 prosjeéna fer prosjetne Prosjetna | upravijatke | dionici | dionica u
god. vrijednost imovine obaveze NV pravizije (KM) opticaju

| 27.165.542 395,304 | 26.770.238B | 26.369.009 543 | 4.926.830

I 26.981.575 363.543 | 26.6518.032 | 26.116.514 540 | 4926930

11 27.459.609 558.975 | 26.940.634 | 26.429.710 547 | 4.926.930

I 27.289.724 538.509 | 26.761.215 | 26.346.336 543 | 4.926.930

W 27.143.755 451.294 | 26692461 | 26.193.665 542 | 4928930

Wi 26.925.007 473.648 | 26.451.359 | 25948.411 537 | 4.926.930

Wil 27.540.211 287.284 | 27.252.927 | 26.836.043 553 | 4.826.930

Vil 25.144.880 272,926 | 24.871.954 | 24.703.331 505 | 4.926.930

X 24 .839.320 278.730 | 24.560.590 | 24524281 498 | 4826830
| X 25.688.321 322.166 | 25.366.156 | 25.329.908 515 | 4.926930

Xl 24,734.390 384,669 | 24345721 | 24.313.993 494 | 4926.930

Al 24.714.270 332,459 | 24.381.811 24.345,169 405 | 4926930
| Ukupno 311.017.097 | 307.457.371 | 63,13 | 58.123.160

broj mjeseci poslovanja 12 i2 12 12
 PGNVI Fonda/dionici 25.918.091 | 25621.448 526 | 4.926.930

izraZzeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 25.918.091

Prosjetna godisnja osnovica za obratun

upravljagke provizije 25.621.448

Upravijaika provizija 3,00% (UP} 768.643

Prekoratenje TER-a {201.873)

Korigovana upravijatka provizija 566.770

Neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2020. godine je utvrdivala Raiffeisen
banka d.d. BiH (Depozitar). Za period 2020. godine NV| Fonda utvrdena je sukladno
Pravilniku o vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda. Prosjeéna godiSnja neto
yrijednost imovine fonda utvrduje se zbirom prosjeénih mjeseénih neto vrijednosti imovine
koja se dijeli sa brojem mijeseci poslovanja Fonda i za 2020. godinu PNVI Fonda po
obratunu Depozitara iznosi KM 25.918.091.

Druétvo je za period 01.01.-31.12.2020. godine izratunalo proviziju za upravijanje Fondom u
visini od 3% od prosjeéne godidnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljutivana
prekorac¢enja u skladu sa Zakonom). Po izratunu Depozitara za 2020. godinu prosje€na
godisnja osnovica za upravljatku proviziju iznosi KM 25.621.448 dok upravijacka provizija
iznosi KM 768.643, Upravljacka provizija je umanjena za iznos KM 201.873, koji se odnosi
na prekoratenje ukupnih troékova Fonda iznad 3,5% PNVI, korigovana upravijacka provizija
iznosi KM 566.770
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Prosjetna godiénja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeéne godiSnje neto vrijednosti
imovine | ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjeéna neto vrijednost imovine po dionici, Prosjeéan broj dionica u 2020. godini je
4.926.930, a prosjetna neto vrijednost imovine po dionici po izraéunu depozitara je KM 5,26.

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2020. godine:

Na dan 31.12.2020. Na dan 31.12.2020.
godine godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto
FD# da (KM) 24.750.248 imwiln e Fonda (KM) 24.504.368
Broj dionica Fonda 4.926.930 | Broj dionica Fonda 4.926.930
Pojedinatna Pojedinacna
vrijednost dionica vrijednost dionica
Fonda (KM) Fonda (KM)
{imovina/broj dionica) 5,02 | (NVI/ broj dionica) 4,97
Izvjestaj o NVI po dionici i cijeni dionice Fonda
Tekuéi | Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda period period 2018 2017 2016

NajniZa neto vrijednost imovine
po dionici 4,89 4,80 521 6,12 6,49
MNajvisa neto vrijednost imovine
po dionici 579 6,25 7,18 7,14 7,46
Najniza cijena 0,92 0,64 0,64 1,01 1,13
Najvisa cijena 1,03 1,20 1,12 2,40 4,00
Prosjetna cijena 1,01 0,86 0,86 1.41 214
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ZabiljeSke uz finansijske izviestaje

1. Poslovni prihodi

Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2019,

Pozicija (KM) (KM}
Prihod od dividendi 22.011 91.650
Prihod od kamata 535 1.217
Prihodi od zakupa 128.718 44.000
Ostali nespomenuti prihodi 0 36.561
Ukupno poslovni prihodi 151.264 173.428

Prihodi od dividendi KM 22.011 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasnitke

vrijednosne papire u zemlji:

Naziv Emitenta Ukupni prihodi
UniCredit Banka a.d. Banja Luka 13.325
Energonova d.d. Sarajevo 7.451
JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 1.235
UKUPNO: 22.011

Prihodi od zakupa KM 128.718 odnose se na prihode po osnovu izdavanja poslovnog
prostora (Olovo) KM 22.267 i poslovnog prostora u Srebrenici KM 106.651 (Veza BiljeSka

broj 7.).

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za 12 mjeseci za
godinu zavrienu godinu zavrienu
Pozicija 31.12.2020. (KM) 31.12.2019. (KM)
Naknada Drustvu za upravijanje 566.770 507.074
Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja 128.597 172.430
Naknada Nadzornom odbaoru 25273 24,984
Naknada externe revizije B.775 B.775
Naknada depozitara 19.200 19.400
Troskovi bankarskih usluga 598 736
Rashodi po osnovu poreza 3.566 1.588
Troskovi upravijanja-RVP 13.315 13.402
Trodkovi objavijivanja 3.620 2.644
Naknada KVP 30.113 31.318
Ostali rashodi 107.306 163.436
| Ukupno troskovi 907.133 945.797
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Trodkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izraCunalo proviziju za upravijanje
fondom u visini od 3% od prosjeéne neto godidnje vrijednosti imovine Fonda za period od
01.01. do 31.12.2020. godine $to je u skiadu sa aktima Drustva i Zakonu o investicijskim
fondovima. U tekuéem periodu po Ugovoru o upravijanju investicijskim Fondom izratunata
je upravljaéka provizila u ukupnom iznosu od KM 566.769 (Upravljatka provizija KM
768.643 umanjena za prekoratenje koji se odnosi na prekoratenje ukupnih trodkova
Fonda iznad 3,5% PNVI za iznos KM 201.874). Prosjetna godiénja osnovica za obratun
upravljatke provizije je KM 25.621.448. Prosjetna godi$nja neto vrijednost imovine iznosi
KM 25.918.091.

Najznatajniji ostali rashodi KM 107.306 najvecim dijelom se odnose na obratunatu bruto
pla¢u direktora Fonda KM 55.461, troSkove ractunovodstva KM 35.667 | naknade SASE
KM 11.400.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2020. | zavrSenu 31.12.2019.
Pozicija (KM} __(KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje

vrijednosnih papira 369.889 1.527.600

Realizirani dobici-prodaja nekretnina i ulaganja
ud.oo. 506.631 0
Ukupno realizirani dobici 876.520 1.527.600

Realizirani gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2020. | zavréenu 31.12.20189.
Pozicija (KM) (KM)
Realizovani gubici VP i udjeli 342.201 1.071.594
Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 342.201 1.071.594
Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani dobitak od ulaganja 534.319 KM.
ZIF Ml - GROUP" d.d. Sarajevo 27




Zabiljegke uz finansijske izvjestaje

U 2020. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od ulaganja je prikazana

u nastavku:
Kapitalni
s dﬁnhw ktoz | U fekat
[ lg Berzanski fjacnost itak) kupan e
Naziv emitenta simbal r:Eh;wznn Realizirani Eﬂana slanja - | za prodajne
fransakeije dobitak efekat iz ranijin | transakcije
gubitak) KM perioda (KM} KM)
BH Telecomn d.d.
Sarajevo BHTSR 1.168800 (7100) | (406,445 (503.545)
JP
ELEKTROPRIVREDA JPESR 51187 (19.479)
BIH d.d. Sarajevo (341.624) |  (361.103)
PRETIS d.d. Vogosca UNPRRK1 723.000 175.337 (1.600.760) | (1.425.423)
"CAJAVEC-MEGA”
investicije, upravijanje i "
nekretnine a.d. Banja CMERRA St4r0 8.045)
Luka (75.352) (83.397)
UniCredit Bank a.d,
Banja Luka RS i g (®18) | (s0.087) |  (50.873)
ZIF "BOSFIN" d.d.
Sarajevo ossialidvieg 40502 (8.488) | (197.451) | (135.637)
Teledigital d.d.
Sarajevo TTRSR 12.960 389 0 289
ENERGONOVA d.d.
Sarajevo EShER o i 20844 | 4s5607) | (434.853)
ZIF PROF-PLUS D.D.
SARAJEVO PRPFRK2 1.698.610 147.208 0 147208
ZIF CROBIH FOND
d.d. Moatar CRBFRK1 464,940 11.413 0 11.413
IGO KUFPRES D.D.
KUPRES IGOKR 12.631 223 0 223
AGENCIJA TEC d.o.o.
Sensievo TECSKD 6.480 0 0 o
LILIUM GLOBAL MFGLO-OF 341.198 7.100 (8.470) (1.361)
OAIF VIB fond Banja ;
Ltk VBOP-U-A 1.528.696 (290.909) (218.813) (509.722)
Apartmani Viasi¢ 750.000 347.461 0 347 461
Banja Clovo 1.200.000 159.170 o 158.170
Ukupno realizirani dobitak (gubitak) 534.319 | (3.374.370) | (2.840.051) |
4. Nerealizirani dobici i gubici
Nerealizirani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020. | zavrienu 31.12.2018,
Pozicija (KM} (KM)
Promjene u nerealizovanim dobicima 1.322.323 3.181.027
Ukupno promjene u nerealizovanim dobicima 1.322.323 3.181.027
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Nerealizirani gubici
12 mjeseci za godinu | 12 mjesaci za godinu
zavrgenu 31.12.2020. | zavrSenu 31.12.2019.
Poziclja (KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim gubicima 3.415.274 4,670.385
Nerealizovani gubici po osnovu ulaganja u
nekretnine i udjele u d.o.o. 0 6.881
Promjena u nerealizovanim gubicima od
| ulaganja 3.415.274 4.677.266

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) ifznos KM 2.092.951 -

nerealizovani gubitak
5. Gotovina
Za godinu zavrienu | Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)
Poslovni racun 7.716 29.456
Ukupnogotovina 7.715 29.456

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 7.715 se odnose na tekuca sredstva deponovana
na fransakcijskom raéunu kod Raiffeisen bank d.d. (Depozitar) .

6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrienu Za godinu zavréenu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM} (KM)
Ulaganja u obiéne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednost 100.198.210 114.611.825
Ispravka vrijednosti (85.785.965) (93.647.623)
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 14.412.245 20.964.202
Korporative Obveznice domadéih emitenata 6.000 12.000
Ispravka vrijednosti 425 850
Ulaganja u vliasniéke vrijednosne papire 6.425 12.850
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 14.418.670 20.977.052
Ulaganja u nekretnine radi ostvarivanja
rihoda od izdavanja nekretnina pod zakup 3.100.000 402,539
Ukupno ulaganja 17.518.670 21.379.591
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Napomena:

U skladu sa &lanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, lzvjeiée o vrijednosnim papirima
koje €ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira | emitentima je u prilogu i kao
takvo ¢ini sastavni dio lzvjestaja o reviziji.

Tokom 2020. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je

sukladno Pravilniku o vrednovanju i obratunu imovine investicijskog fonda.

Prosjetna godisnja osnovica za obracun upravijatke provizije je KM 25.621.448.

Prosjetna godisnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 25.918.091.

Prosje€na godisnja vrijednost prekoragenja ulaganja u NVI po pravilima ¢lana 75. Zakona
o |F-ovima kao i Pravilnikom o ulaganjima, (propisan od Komisije za vrijednosne papire
FBiH,stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) za 2020 godinu iznosi KM 296.644.

Na osnovu Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni€enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu saciniti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti | uskladivanje
imovine Fonda. Druétvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglaseni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obragun upravljatke provizije za 2020.godinu.

Prikaz ulaganja, u skiadu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2020. godine
je slijedeci:

¥ Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 14.412.245

v" Korporativne obveznice po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 6.425

v Poslovni objekti KM 3.100.000 klasifikovani kao ulaganja u nekretnine radi
ostvarivanja prihoda od izdavanja ne.kretnina pod zakup.

Tokom 2020. godine Fond je kupovao i prodavac ulaganja prikazano u narednim
tabelama.

Kupovina dionica i udjela:

| Kupovna
- vrijednost
Naziv emitenta Egﬁfb”;” Kolicina Prgﬁ;?gia realizovane
e Iransakcije
RB (KM)
1 JP HT d.d. Mostar HTEMR 38.000,00 5,00 189.920
JP ELEKTROPRIVREDA
2 | BIH d.d. Sarajevo JPESR 22.500,00 999 224 775
3 | SUMAPROJEKT DD SMPJRK1 97.700,00 6,90 573.836
4 GP "ZGP" D.D. Sarajevo | ZGPSR 107.000,00 2,69 287.830
g %’; ;;E”ROFDND'1 "de. | EENFRK1 | 1250000 0,75 9.367
6 | OZON D.D. TRAVNIK QZNTR 1.400,00 157,14 220.000
7 | Teledigital d.d. Sarajevo TTRSR 1.500,00 35,14 52.704
ENMERGONOVA d.d.
g | sarajevo EGNER 33.950,00 38,00 1.290.100
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Kupovna
. vrijednost
Naziv emitenta ﬁgﬁaﬁ” Kolicina | c‘,” jﬂsfi ';”“ realizovane
transakcije
RB (KM)
UNIONINVESTPLASTIKA
9 | D.D. SARAJEVO UNPLR 6.337,00 47 61 301.730
ZIF BIG-INVESTICIONA
10 | GRUPA D.D. SARAJEVO BIGFRK3 56.600,00 1,08 61.694
ZIF PROF-PLUS D.D.
11 | SARAJEVO PRPFRK2 413.750,00 3,88 1.647.218
ZIF CROBIH FOND d.d.
12 | Mostar CRBFRKA1 113.400,00 4,00 453,527
IGO KUPRES D.D.
13 | KUPRES IGOKR 743,00 16,70 12.408
BOSMA AUTO D.D.
14 | SARAJEVO BOATRK2 2.085,00 36,89 76.174
ZIF HERBCS FOND D.D.
15 | MOSTAR HRBFRK2 125.500,00 6,09 764,660
16 | LILIUM GLOBAL MFGLO-OF | 79.544 68 1,73 142 560
17 | Banja Olovo 1.140.830
18 | Mekretnina Srebrenica 3,100.000
Ukupno kupovine 10.649.333
Prodaja ulaganija: dionica iz portfelja Fonda i dospijec¢e obveznica:
Prodajna
: ; vrijednost
Naziv emitenta Eifna;;m Kolicina Frg;;eﬂgna realizovane
transakcije
RB (M)
L 1 | BH Telecom d.d. Sarajevo | BHTSR 130.135,00 8,90 1.158.656
JP ELEKTROPRIVREDA
2 | BIH d.d. Sarajevo JPESR 5.100,00 10,03 51.157
3 F'RETIS_I:l.d. \ogosca UNPRRK1 90.375,00 8,00 723.000
"CAJAVEC-MEGA"
investicije, upravijanje i B
nekretnine a.d. Banja CMEG-R-A 259.500,00 0,26 67.470
4 | Luka
5 | credR bankerd. BN | Niis-na 19,00 | 1.462,50 27.788
ZIF "BOSFIN"d.d. BSNFRK2 47.000,00 0,09 46.503
6 | Sarajevo
7 | Teledigital d.d. Sarajevo TTRSR 380,00 36,00 12.960
ENERGONOVA d.d. EGNSR 122.140,00 3898 | 4.761.588
8 | Sarsjevo
ZIF PROF-PLUS D.D.
g | SARAJEVO PRPFRKZ 389.800,00 4,38 1.698.610
ZIF CROBIH FOND d.d.
10 | Mostar CRBFRK1 113.400,00 410 464.940
IGO KUPRES D.D.
11 | KUPRES IGOKR 743,00 17,00 12.631
12 | AGENCIJA TEC d.o.0. TECSKD 60,00 108,00 6.480
13 | LILIUM GLOBAL MFGLO-OF 182.176,33 1.78 341,198
14 | OAIF VIB fond Banja Luka | VBOP-U-A 419.370,00 3,65 1.528.696
15 | Apartmani Viasic 750.000
16 | Banja Olovo 1.300.000
Ukupno prodaje 12.951.677
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7. Potrazivanja iz aktivnosti

Za godinu zavrienu Za godinu zavrsenu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM (KM
PotraZivanja po osnovu prodaje 0 336.105
PotraZivanja po osnovu prodaje nekretnina 2.050.000 0
PotraZivanja od zakupa nekretnine 68.073 78.073
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite i
duzniéke vrijednosne papire 1.400 440
PotraZivanja po osnovu dividendi, novéanih
depozita i otplata obveznica 63.858 37.082
Potrazivanja po osnovu datih avansa 4.890.319 5.276.899
PotraZivanja od Drutava u ostalim poslovima 0
PotraZivanja po osnovu vise isplacene naknade
za upravijanje 70.199 57.115
Ukupno potraZivanja iz aktivnosti 7.143.849 5.785.714
Unaprijed plaéeni troskovi 14 14
Obraéunate a nefakturisani prihodi 80.000 0
Kratkoroéna razgraniéenja 80.014 14
Ukupno potraZivanja i razgraniéenja 7.223.863 5.785.728

PotraZivanja po osnovu prodaje nekretnina u znosu od KM 2.050.000 odnosi se na

potraZivanja po osnovu prodatih nekretnina:

- na lokaciji VIasié pod nazivom “Vikend objekat- 2 apartmana® kupcu Max Music
Company d.o.0. Sarajevo u vrijednosti KM 750.000.

- MNa lokaciji Olovo pod nazivom poslovna zgrada BANJA i zemljiSte uz poslovnu
zgradu, kupcu Max Music Company d.0.0. Sarajevo u vrijednosti KM 1.300.000

KM.

Potrazivanja po osnovu prodatih nekretnina su konfirmisana na dan 31.12.2020. godine

PotraZivanja od usluga izdavanja u zakup nekretnina KM 68.073 odnosi se na
potraZivanja od Sarajevska pivara d.d. Sarajevo KM 10.000 i AW Broker d.0.0. Sarajevo
KM 58.073. Navedena potraZivanja su konfirmisana na dan 31.12.2020.godine

PotraZivanja po osnovu dividendi i otplate obveznica KM 63.858 se odnosi na potrazivanja
od dividendi (KM 42.058) i potraZivanje po osnovu dospjelih obveznica KM 21.800.
Struktura potraZivanja je slijedeca:

- Ozon d.d. Travnik KM 21.282 (potraZivanje po osnovu dividendi iz 2018 godine —
odlukom skupstine Ozon d.d. Travnik broj V_SD_05_1_2019 od 29.11.2019.
definisano da ¢e se navedena dividenda iz 2018 godine isplatiti u roku od 485
dana od dana dono$enja odluke),
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UniCredit Banka a.d. Banja Luka KM 13.325-potraZivanje po osnovu dividendi iz
2020. godine;

Energonova d.d. Sarajevo KM 7.451- potraZivanje po osnovu dividendi iz 2020.
godine:

Massimo Holding d.o.o. Sarajevo KM 15.800 i Agencija TEC (KM 86.000)-
potraZivanje po osnovu dospjelih obveznica iz 2019 i 2020. godine).

Uprava Drustva smatra da su gore navedena potraZivanja naplativa.
PotraZivanja po osnovu datih avansa KM 4.890.319 odnosi se na potraZivanja od :

KM 4.890.000 - Avans uplacen New Media d.o.o. Sarajevo na osnovu
predugovora o prodaji OPU - IP:360/2019 od 21.06.2019. godine. Odnosi se na
kupovinu nekretnine u Vrapéi¢ima. K.€. 480 sto &ini nekretninu Gaj - ekonomsko
dvoriste povriine 8.550 m2, i poslovni objekat - skladi$te gradevinskog materijala
povrsine 3.157 m2, ukupne povrSine 11.707 m2, upisan u ZK UloZzak 799 k.o.
\rapti¢i. Kupoprodajna cijena iznosi KM 4.950.000. Do dana obavljanja revizije
Fond nije izmirio cjelokupan iznos niti je uSao u posjed navedene nekretnine.
Avans je konfirmisan na dan 31.12.2020.godine.

Po izjavi uprave Drustva ne ofekuju se posljedice u poslovanju Fonda zbog nerjeSenog
statusa upisa vlasnistva nad gore navedenim nekretninama.

PotraZivanje po osnovu vise isplacene naknade za upravijanje KM 70.199 odnosi se na
vise isplaéenu upravijagku proviziju Drustvu, zbog prekoragenja ukupnih troskova Fonda

iznad 3,5% PNVI. (Veza biljeska broj 2).

Aktivna razgranitenja u iznosu od KM 80.014 najvecim dijelom predstavijaju nastali a
nefakturisani prihod od zakupa u iznosu od KM 80.000.

8. Kratkoroéne obaveze | razgranienja

Za godinu zavrienu | Za godinu zavrSenu
31.12.2020. godine 31.12.2018. godine
Pozicija (KM) (KM}

Obaveze po osnovu ulaganja Fonda u
vrijednosne papire 0 684
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 684
Obaveze za naknade Nadzorni odbor 17.904 51
Ostale obaveze iz poslovanja B96 (23)
Obaveze po osnovu trodkova poslovanja 18.800 28
Obaveze za naknadu za upravljanje 0 0
Ostale obaveze prema Drustvu 3.333 170.761
Obaveze prema drustvu za upravijanje 3.333 170.761
Ostale obaveze 22.822 3.508
Obratunati prihodi buduceg perioda 200.925 200.925
Pasivna vremenska razgranienja 200.925 200.925
Kratkoroéne obaveze i razgraniéenja 245,880 375.906

Obaveze prema Drustvu za upravljanje KM 3.333 odnose se na obaveze prema Drustvu

za refundiranje troSkova raéunovodstva .
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Obratunati prihodi buduéeg perioda u iznosu od KM 200.925 odnosi se na naplatu u
likvidacionom postupku drustva Unis inZinjering d.d. Sarajevo.

9. Kapital
Za godinu zavréanu Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine 31.12.2018. godine
Pozicija (KM (KM)
Dioni¢ki kapital 119.231.706 119.231.706
Emisiona premija 4.125.582 4.125.582
Rezerve iz dobiti 350.249 359.249
Nerasporedena dobit ranijih godina (+realizirani
dobitak) 482 868
Nerasporedena dobit tekuce godine 0 0
Nepokriveni gubitak ranijih godina (87.608.168) (83.434.567)
Nepokriveni gubitak tekuce godine (221.550) (316.363)
Nerealizirani dobici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 5.528.231 6.666.565
Nerealizirani gubici po esnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (17.393.550) (19.813.303)
Ukupno kapital 24.504.368 26.818.869

Na dan 31.12.2020. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, | isti iznosi KM 119.231.706.

Struktura dionitkog kapitala na dan 31. decembra 2020. godine je kako slijedi:

31.12.2020. 31.12.2019.
% Ugesca KM % Ugeséa KM
ZIF Naprijed d.d, Sarajevo 24,99 209.796.003 24 99 29.7986.003
ZIF Bosfin d.d. Sarajevo 7.89 9.168.918 7.69 9.168.918
Kvantum Group d.0.0. Sarajevo 4,06 4.840.807 4,06 4.840.807
South Europe Capital inc 3,61 4.304.265 3,61 4,304 265
ZIF Fortuna d.d. Cazin 3,06 3.648.490 3,08 3.848.490
Al Nepremiénine d.o.o. 2,12 2.527.712 0 0
UniCredit bank d.d. Mostar 0 2] 2,93 3.493.489
DZS d.d. Ljubljana 2,03 2.420.404 2,03 2.420.046
Mali¢ Mujo 2,02 2.408.480 2,02 2.408.480
Futura Investment id 1,89 2253479 1,88 2.253.479
t'jg‘;";};agg‘“'"“ e . 128 1.526.166 128 1.526.166
Ostali 47,25 56.336.981 46,44 55.371.562
Ukupno: 100 118.231.706 100 119.231.706

Nerealizirani dobicl i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijgdnosti na dan 31. decembra 2020. godine ukupno iznose KM 11.865.319
(negativan efekat). Za tekuéi period ukupno smanjenje (pozitivan efekat) iznosi KM

1.281.418.
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Promjene tokom 2020. godine za nerealizirani dobitak (gubitak):

lznos (KM}
Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat)
010120209, {8180y
Povecanje (neto efekat) (2.092.951)
Prenos na realizirane dobitke(gubitke) za prodata 3.374.370
ulaganja il 4
Stanje na dan 31.12.2020. godine (11.865.319)

Na osnovu Odluke Skupétine od 24.02.2020.godine gubitak iz poslovanja Fonda za

2019.godinu u iznosu KM 316.363 rasporeden je u akumulirani gubitak.

10. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara i €lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov

transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrdenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Mazlv Vrsta Obaveze PotraZivanja Prihodi Rashadi
ovezang Bzanost Pravry il drugl
i i osnov transakcije |  nadan 31.12.2019. prama 01,01.19.-31.12.2019. sa
Ha navedeno] povezanc] strankl | navedenom povezanom strankom
| MARKET
INVESTMENT Ligover o
GROUP d.0.0, DUF upravijanju 3332 70,199 o B02.436
Sargjevo
RAIFFEISEN i 1.600 0 o
> | B | oy to200
Sarsjeveka 1,800 0 0
Seran Berza Ugovar 11,400
v]
AW Broker Broker Ugover v} 58.073 98.949
Monet broker Broker 8.744
[§] [V} [§]
Dok | gover i
Predsjednik 0 ] ]
Madzomog | Ugovor B.833
odbora
Clan [ 0 0
nadzomog Ugowvor 7.361
ocdbora
Clan 0 ] a
nadzomog | Ugovor 5636
odbara
Clan 0 1] 0
nadzomog | Ugovor 1.726
atdbora
Predsjednik 0 i i
odbora 28 Ugovar a6
reviziju
Clan 0 ] 1]
adbora za Uprava 491
reviziju
Clan 4] 0 0
odbora za Uprava 461
reviziju
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11. Sudski sporovi
Prema Izvjestaju Uprave Drustva | advokatske kancelarije koja zastupa Fond i Druétvo, na
dan 31. decembra 2020. godine Fond vodi aktivne sudske sporove u vrijednosti cca 24
miliona KM najveéim dijelom za naknadu Stete iz postupka privatizacije (zastita viasnickih
prava) i jedan sudski spor za naplatu potraZivanja (KM 45.758). Takode protiv Fonda je
pokrenut jedan sudski spor u vrijednosti cca KM 44.603. Po navedenom nisu formirana
rezervisanja, jer Uprava smatra da ¢e ista biti okonéana u korist Fonda.

12. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ogranicenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2020.godine

%” mﬂﬁﬂm N % Ukupna | %od
REr Naziv amitenta emitovanih | viasnidtvy | VaSnistve | vrjednost NV
ia Sida fonda ulsganja fonda
Mwm sa sjeditemn u Federacija BiH
1 AMOS DD TUZLA - u stecaju 29911 2974 8,84% 0| 0,00%
2 ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 130217 19818 15,21% 28737.55 | 0,12%
a ASTRO d.d. Sarajevo - u stecaju 19203 1831 0,49% 0| 0,00%
4 AUTO-REMONT D.D. BIHAG 9354 1078 11,52% 0| 0.00%
ZIF BIG-INVESTICIONA GRUPA
5 D.D. SARAJEVO 10658236 782085 7.43% 788,323 | H15%
6 BNT-TMIH d.d. Movi Travnik 1841288 8500 0.57% g6.000 | 040%
7 | BOSNA AUTO D.D. SARAJEVO 341298 2085 0,60% sa.7an | 036%
8 BOSANAC d.d, Oradje BO969 2375 3.40% 95.960 0,30%
g ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 3038428 520079 17,11% a7y | 192%
BOSMATRANSPORT DD
10 SARAJEVO 81044 20223 24,05% - | 0,00%
1 CESTE DD MOSTAR 489623 B8040 1,28% 6o 158 | 0:28%
12 DC "GORAZDE" DD GORAZDE 24580 BB348 24.97% - | 0.00%
13 DOM STAMPE DD ZENICA 307824 24738 B8,03% - | 0,00%
ENERGOINVEST-DVI DD
14 SARAJEVO 286889 28875 10,06% 4043 | 002%
15 ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla 3810331 348340 9,64% 703,847 | 208%
18 EMERBONOVA d.d. Sarajeva 248601 24185 2.55% ag1.go5 | 406%
17 ELEKTRO GRUPA DD JAJCE 104264 1000 0,85% 185.19q | 0.76%
18 ENMERGOINVEST D.D. SARAJEVO 17657682 22418 0,12% g.1g1 | 0.04%
19 ENERGOPETROL d.d. Sarajevo 15972922 42140 0,26% 137.376 | 0-96%
EMERGOINVEST - TDS d.d,
20 Egegles s Sl 1142530 132821 11.62% - | 0,00%
21 FDM D.D. 221375 2887 1,30% - | 0.00%
22 GECINZENJERING DD SARAJEVO Baass 22075 24 88% - | 0,00%
23 GRANITMONT DD JABLANICA 172764 408 0.52% 1435 | 0.00%
GP "BOSNA" d.d. Sarajevo - u .
24 slocall 763306 180768 24,98% 0.00%
GPF HERCEGOVINA-SARAJEVO
25 0.0, SARAJEVO - u iu 72555 14823 20,43% - | 0,00%
28 GP "PUT" d.d. Sarajevo - u stecaju 1678896 165502 9,26% - | 0,00%
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Ulkupan Bro/ % Ukupna | %od
RBr Naziv emitenta e | (BludeR Y | viasnistva | vijednost | NVI
forrdea ulaganja fonda
vprudfela fonga
27 | ZIF HERBOS FOND D.D. MOSTAR | 2851523 126500 4,40% ses.40 | 256%
28 | HERCEGOVINA-AUTO DD MOSTAR | 659155 43631 8,81% a4184z | 345%
20 | JPHT d.d. Mostar 31586325 38000 0,12% s82.400 | 075%
an RIS COMPUTERS D.D. SARAJEVD 470423 T4500 15,83% 408.260 1,67%
JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. =—
8 31506541 | 33022 | 0,10% stounz. | 127%
32 | KHK D.D. LUKAVAG - u stecaju 3577915 184817 5,16% - | o0.00%
33 :t;ng;‘mpumw DD BIHAC -u 481024 116328 24,13% 0,00%
34 | KTK Visoko d.d. Visoko 8313105 194111 2,33% - | o,00%
35 | METALNO DD ZENICA - u stecaju 866500 153650 15,80% - | o0,00%
38 | METALOTEMNA DD TUZLA 364462 30151 B.27% a0.202 | 0-33%
37 | OZON D.D. TRAVNIK 251400 1400 0,48% 21200 | 0@7%
38 ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO 5072824 23850 0.47% 83.825 0,34%
RK "BULEVAR™ D.D, TUZLA - u
38 | facsiu 317881 49019 15,42% -| 0,00%
40 RMU "BANOVICId.d. Banovici 6938580 a05 0,13% 26 467 0.,10%
RMU “KAMENGRAD" d.d. Sansk
41 : ity 265635 6700 2,62% 2680 | 0O1%
IPAD EXPORT-IMPORT DD
B | AR« smbsis 1140375 34229 2,00% - | o00%
43 | SUMAPROJEKT DD 653313 7700 14,85% 683.900 | 2.80%
44 | SIP STUPCANICA DD OLOVO 613670 91897 14,97% 0| 0,00%
SARAJEVSKA PIVARA D.D.
45 = o 2614855 168381 6,43% 19364865 | 7.93%
46 | IP SVJETLOST DD SARAJEVO 890633 104147 11,68% | 247860.85 | 1.01%
47 TRZ HADZICI DD 583338 809 0,13% 1845645 | 0,08%
48 Teledigital d.d. Sarajevo 435741 1140 0,28% 41040 | 017%
48 | D.D.TTU" Tuzla - u stecaju 729315 5749 0,78% 0 000%
UNIS INJENJERING d.d. Sarajevo -
80 | lhovdack 46436 6641 14,30% | 20002545 | 0,82%
51 | UNIS UNIDATA DD SARAJEVO 38811 1104 2,84% o | o.00%
UNIONINVESTPLASTIKA D.O.
% | eacaievs 363242 67068 19.24% | 343034496 | 14,04%
53 | GP "ZGP"D.D. Sarajevo 1737914 107000 6,15% 214000 | 0,80%
54 | ZRAK d.d. Sarsjevo 900848 161182 16,26% 4006642 | 2.05%
55 S&T"ME’ DD MOSTAR -u 982860 33089 3,45% o | op0%
56 ZVIJEZDA GDD SA P.O. VISOKO 1068266 5633 5,20% 0| 0,00%
Ukupno u Federacija Bit 13.044.706 | 57,09%
Mﬂuﬂmﬂumﬁhﬂnhuﬂaﬂmuﬂmmm
&7 ZTC Banja Vrucica a.d. Teslic 33800177 46 0.00% 81 | 0,00%
58 Hidroelekirane na Drinl a.d. Vigegrad 0043425 250500 0,03% 30,125 0,12%
Hidroglektrans na Trebidnjici a.d. 4
59 | Trobins 441955312 | 140877 0,00% 1887 | 001%
60 | UniCredit Bank a.d. Banja Luka 385164106 8776 0,07% {55,025 | 063%
61 | Jahorina OG a.d. Pale 138650 125 0,28% oo L
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g [ BT % T e | e

REr Naziv emitenta . viasnitva | vrilednost vt
amitovanit viasmidtvu i vlaganja farike

vivudiala fonda
62 Rafinerija ulja a.d. Modrica 15000000 207514 0.00% 84 | 0,00%
B3 | RiTE Ugllevik a.d. Ugljevik 203487123 1950 0,00% a3 | 0.00%
Ukupno u Republika Srpska 467.540 | 1.81%
Ukupno ulaganja u dionice 14.412.245 | 59,01%
_Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH
84 | AGENCUATECdoo Sarsjevo | 640 60 9,37% 6.425 | 0,03%
Ukupno v Federacifa BiH 6.425 | 0,03%
o ul. a u obveznice 6.425 | 0,03%
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 14.418.670 | 59,03%
}ﬂ@ u nekretnine
% od
Fer NV

Red.br. | Naziv vrijednost fonda

1. Nekratnina — Srebrenica 3.100.000 | 12.69%
Ukupno 3.100.000
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 17.618.670

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona o investicionim fondovima definisano je da ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca jednog izdavatelja iznosi najvie 15% neto vrijednosti imovine
fonda (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne moZe primjeniti na ulaganja Fonda).
Na dan 31.12.2020. godine, prema navedenom d&lanu Zakona, nije zabilieZzeno
prekoragenje ograniéenja kod ulaganja sukladno ovom ¢&lanu Zakona.

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1)
tatka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda mozZe biti uloZzeno u
fondove, osim u fondove iz tlana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31,
decembra 2020. godine nisu zabiljeZena prekoraenja ogranitenja kod ulaganja sukladno
ovom &lanu Zakona.

Komisija za wrijednosne papire FBIH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima | ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom" i 10,12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja zatvorenih investicijskin fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2020. godine ukupno
26 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
élanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima | ograniéenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javhom ponudom i to:
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RBr

Naziv emitenta

Vrijednost
prekoradenja

AMOS DD TUZLA - u stecaju

0

ANGROSIROVINA d.d. Tuzla

28.738

ASTRO d.d. Sarajevo - u stecaju

AUTO-REMONT D.D. BIHAC

BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO

DC "GORAZDE" DD GORAZDE

DOM STAMPE DD ZENICA

ool o (oo

ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO

4.042

w 0o |=J|on| (|-

ENERGOINVEST - TDS d.d. Sarajevo - u
stecaju

HE
[=]

FDM D.D.

—t
=k

GEQINZENJERING DD SARAJEVO

-
%]

GP "BOSNA" d.d. Sarajevo - u stecaju

-
L]

GP HERCEGOVINA-SARAJEVC D.D.
SARAJEVO - u steéaju

-
-9

GP "PUT" d.d. Sarajevo - u stecaju

-
o

KHK D.D. LUKAVAC - u ste€aju

-
[=]

KRAJINAPUTEVI DD BIHAC - u stecaju

-
-

KTK Visoko d.d. Visoko

=y
L= «]

|

METALNO DD ZENICA - u steéaju

el
@0

RK "BULEVAR" D.D. TUZLA - u ste€aju

[ )
o

RMU "KAMENGRAD" d.d. Sanski Most - u
stecaju

21

SIPAD EXPORT-IMPORT DD SARAJEVO- u
stecaju

22

SIP STUPCANICA DD OLOVO

23

D.D."TTU" Tuzla - u stecaju

24

UNIS UNIDATA DD SARAJEVO

25

ZITOPROMET DD MOSTAR - u stecaju

26

ZVIJEZDA GDD SA P.O. VISOKO

Ukupno prekoraenje u skladu sa
Pravilnikom

€2
(4]
§ ol|looolo|l o | o | o|joO0looolo | olo|lo | O
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13. Uticaj pandemije - virus COVID -19

U martu 2020. godine, zbog proglagene pandemije virusa Covid-19, u Bosni i Hercegovini
i svijetu su uvedene mnoge mjere ograniCenja kretanja ljudi i roba u cilju suzbijanja
pandemije, a koje zna€ajno utje¢u na BH i svjetsku privredu, cdnosno uzrokuju znaéajan
pad privrednih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivnosti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u viasnicke vrijednosne papire
i udjele. Trenutno nije moguée pouzdano utvrditi trajanje i efekat navedenih mjera i pada
privrednih aktivnosti, niti uticaj koji ¢e imati na poslovanje Fonda. Drustvo je za Fond
poduzelo odredene mjere za otuvanje likvidnosti u poslovaniju, te Uprava Drustva i Fonda
smatraju da navedeno nece ugroziti princip neograniéenosti poslovanja Fonda.

14. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja
Nije bilo znaéajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.
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Uprava Fonda
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Naziv fonda: ZIF Ml GROUP DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-01
Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO

Maticni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)

JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom poloZaju)

na dan 31.12.2020. godine

(iznos u KM)
Prethodna
Grupa - . . .
raduna Pozicija AOP Tekuca godina| godina 01.01-
31.12.2019
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019+020) 0]0]1 24.750.248 27.194.775
100 do 102 | - Gotovina Of0f 2 7.715 29.456
Il - Ulaganja fonda (004 do 009) ofo0| 3 17.518.670 21.379.591
200 do 209 1_. Ulaganjf’:l fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz olola 14.418.670 20.977.052
bilans uspjeha
210do 219 | 2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ofo|>5 0 0
220 dO 229 j Ulﬁgélljd T0TTUd U TITTATSISRd SICUSIVA RUJd SE UTZE UU TURA 0 0 6 0 0
230do 239 | 4. Depoziti i plasmani ofo| 7
240 do 259 | 5. Ulaganja u nekretnine ofo| 8 3.100.000 402.539
260 6. Ostala ulaganja ofo| 9
lll - Potrazivanja (011 do 018) 0l1]0 7.143.849 5.785.714
30 1. Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira of1f1 0 336.105
301, 302 2. Potrazivanja po osnovu prodaje nekretnina ol 1|2 2.118.073 78.073
303 3. Potrazivanja po osnovu kamata of1]|3 1.400 440
304 4. Potrazivanja po osnovu dividendi of1]| 4 63.858 37.082
305 5. Potrazivanja po osnovu datih avansa o165 4.890.319 5.276.899
306 do 308 | 6. Potrazivanja Fonda rizi€nog kapitala 0Ol1]6
309 7. Ostala potrazivanja of1|7
310-319 7. Potrazivanja od drustva za upravljanje o1 8 70.199 57.115
320 IV - Odlozena poreska sredstva of1]|9
330do 332 | V - AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0l2]0 80.014 14
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 0]12|1 245.880 375.906
40 | - Obaveze iz poslovanja fonda (023 do 025) 0l2] 2 0 684
400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire of2]|3 0 684
L*ULA’,:U‘ ' 2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 0|2] 4 0 0
403 3. Obaveze nekretninskih i rizi€nih fondova 0]l 2|5
41 Il - Obaveze po osnovu troSkova poslovanja (027 do 030) of2]|6 18.801 28
410 1. Obaveze prema banci depozitaru of2|7
414 2. Obaveze za ucesScée u dobitku of2]|8
415 3. Obaveze za porez na dobit of21|9
411,412, 4. Ostale obaveze iz poslovanja 0[3]0 18.801 28
413, 416,
42 lll - Obaveze prema drustvu za upravljanje (032 do 033) 0Of3|1 3.332 170.761
420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 03] 2 0 0
421 do 429 | 2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 0Of3]|3 3.332 170.761
43 IV - Kratkoro€ne finansijske obaveze (035 + 036) 03] 4 0 0
430 1. Kratkoro¢ni krediti 03|65
431, 439 2. Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze o3| 6




44 V - Dugoroc¢ne obaveze (038+039) 03] 7 0 0
440, 441 1. Dugoro¢ni krediti 0| 3|8
449 2. Ostale dugoro¢ne obaveze of3]|9
45 VI - Ostale obaveze fonda of4]|o0 22.822 3.508
46 VIl - OdloZzene poreske obaveze of4|1
47 VIil - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 042 200.925 200.925
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 0|43 24.504.368 26.818.869
D. Kapital (045+048+051+055+059+062+065) 0|4]4 24.504.368 26.818.869
50 | - Osnovni kapital (046 ili 047) 0]14|5 119.231.706 119.231.706
500 1. Dionicki kapital - redovne dionice 0)l4|6 119.231.706 119.231.706
501 2. Udjeli o417
51 Il - Kapitalne reze rve (049+050) of4]| 8 4,125.582 4.125.582
510 1. Emisiona premija of4]| 9 4.125.582 4.125.582
519 2.0Ostale kapitalne rezerve of5]|0
52 Il - Revaloriza cione rezerve (052 do 055) Of5|1 0 0
1. Revalorizacione rezerve po oshovu revalorizacije finansijskih
520 sredstava raspolozivih za pfodaju J J 0]5]2 0 0
521 2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zastite 0]5|3 0 0
522 3. Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina o5 | 4 0 0
529 4. Ostale revalorizacine rezerve 0|5]5 0 0
53 IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 0|5]6 359.249 359.249
530 Zakonske rezerve O[5 |7
531 Ostale rezerve 0|58 359.249 359.249
54 V - Nerasporedena dobit (060+061) O[5]|9 482.868 0
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 0]6|0 482.868 0
541 2. Nerasporedena dobit teku¢e godine o6 |1 0 0
55 VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 0|62 87.829.718 83.750.930
550 1. Nepokriven gubitak ranijih godina of6|3 87.608.168 83.434.567
551 2. Nepokriven gubitak tekuée godine o6 | 4 221.550 316.363
56 VII - Nerealizovan dobitak/gubitak (066+067) oOf6 |5 -11.865.319 -13.146.738
560 1._Nerealiz_ovani dpbici po osnovu finansijskih sredstava po fer olsls 5 528 231 6.666.565
vrijednosti kroz bilans uspjeha
561 2._Nereallz_ovan| gublm po osnovu finansijskih sredstava po fer olel7 17 393550 -19.813.303
vrijednosti kroz bilans uspjeha
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0]6|8 4.926.930 4.926.930
F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 06|09 5 5
G. VANBILANSNE EVIDENCIJE
1. Vanbilansna aktiva 0|7]0 6.396.274 6.396.274
2. Vanbilansna pasiva 0|71 6.396.274 6.396.274
Mijesto: Certificirani raunovoda M.P. Zakonski zastupnik
Datum: drustva za upravljanje
Niko Dujo
Alen Murguz

Zakonski zastupnik
zatvorenog investicionog fonda

Sabahudin
Aladuz




Naziv fonda: ZIF Ml GROUP DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO

Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)
JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period)
od 01.01. do 31.12. 2020. godine

(iznos u KM)
. Prethodna
ricr':lﬁ Naziv pozicije AOP -lg—]?)ELijr?: godina 01.01.-
31.12.2019
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 2l 0 1
| - Poslovni prihodi (203 do206) 2l Of 2 151.264 173.428
700 1.Prihodi od dividendi 2|l 0] 3 22.011 91.650
701, 702 Prih'odi gd kamata i arr?.orFizacija premije (diskonta) po osnovu VP ol ol a 535 1217
sa fiksnim rokom dospije¢a
703 3. Prihodi od nekretninskih i rizicnih Fondova 2l 0O 5 128.718 44.000
709 4. Ostali poslovni prihodi 2] O] 6 0 36.561
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 2l 0] 7 876.520 1.527.600
710 1.Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 2l O] 8 369.889 1.527.600
711 2.Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 2l O 9
712 3.Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i rizi€nih ol 1| o 506.631
Fondova
719 4. Ostali realizovani dobici 2l 1] 1
Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 2 1 2 907.133 945.797
600 1. Naknada drus$tvu za upravljanje 2l 1] 3 566.770 507.074
601 2. TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2l 1 4 128.597 172.430
602 3. Rashodi po osnovu kamata 2l 1] 5
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 2l 1] 6 23.555 23.266
604 5. Naknada vanjskom revizoru 2 1 7 8.775 8.775
605 6. Naknada banci depozitaru 2l 1] 8 19.200 19.400
607 7. Rashodi po osnovu poreza 2l 1 9 3.566 1.598
%%% 7. Ostali poslovni rashodi Fonda 2l 21 O 156.670 213.254
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 2l 2] 1 342.201 1.071.594
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 2l 2| 2 342.201 1.071.594
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2l 2| 3
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 2l 2| 4
613,619 | 6. Ostali realizovani gubici 2l 2] 5 0 0
V - REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK
1.Realizovani dobitak (202+207) - (212-221) 2l 2| 6
2. Realizovani gubitak (212+221) - (202+207) 2l 2] 7 221.550 316.363
VI - Finansijski prihodi (229+230) 2l 2| 8 0 0
730 1.Prihodi od kamata 2l 2 9
739 2. Ostali finansijski prihodi 2l 31 O
VII - Finansijski rashodi (232+233) 2l 3] 1 0 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 2l 3] 2
631 2. Ostali finansijski rashodi 2l 3] 3
B. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA
1.Realizovani dobitak prije oporezivanja (226+228-231) 2] 3] 4 0 0
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 2l 3] 5 221.550 316.363




C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 2l 3] 6 0 0
821 1. Poreski rashod perioda 2l 31 7
822 dio 2. OdloZeni poreski rashod perioda 2l 3] 8
822 dio 3. Odlozeni poreski prihod perioda 2l 3] 9
U. MNCALIZUVANTIDUDUDITAN T OUDITAN TUOLIVE
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-238+239) 2l 4 O
i;:\CdIILUVQI IMYUUdh PJUSHE UPUICZIVAlljd (2097209 TZ20o 7 T£0o0" 2 4 1 221550 316363
D. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizovani dobici (243 do 248) 2| 4] 2 1.322.323 3.181.027
720 1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 2| 4] 3 1.322.323 3.181.027
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
721 monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira 2l 4 4
799 3. N.e.reallzovanl dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim ol 4l s
papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po
23 osnovu svodenje na fer vrijednost 2l 4 6
724,725 5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizi€nih Fondova 2| 4] 7
729 6. Ostali nerealizovani dobici 2| 4] 8
Il - Neralizovani gubici (250 do 255) 2l 4] 9 3.415.274 4.677.266
620 1. Neralizovani gubici od vrijednosnih papira 2l 51 0 3.415.274 4.670.385
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
621 monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira 2l 5 1
622 3. N_e_reallzovanl gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim ol 5 2
papirima
623 4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 2l 5| 3
62‘22%25 ! 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova 2| 5| 4 0 6.881
629 6. Ostali nerealizovani gubici 2l 51 5
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobitak (242-249) 2l 5
2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 2| 51 7 2.092.951 1.496.239
G. POVECANJE (SMANjENjE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1.Povecanje neto imovine fonda (240-241+256-257) 2| 5| 8
2. Smanjenje neto imovine fonda (241-240+257-256) 2l 5] 9 2.314.501 1.812.602
Obi¢na zarada po dionici 2l 6/ O
Razrijedena zarada po dionici 2l 6] 1
Mjesto:
Datum:
Certificirani raunovoda Zakonski zastupnik
M.P. drustva za upravljanje
Niko Dujo
Alen Murguz

Zakonski zastupnik
zatvorenog investicionog

fonda

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda: ZIF Ml GROUP DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO
Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)
JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

(iznos u KM)
Rber(;?' Pozicija AOP Tekuéa godina Pre\,;rllf)fzngc?fgd'ma
1 2 3 4 5
Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja
1 o (3(’)2 (do soé) je) P I 3lof1 -2.314.501 -1.812.602
2 Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja 3(0] 2 -221.550 -316.363
3 Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 3(0] 3 -2.092.951 -1.496.239
4 Revaloriz_acione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspoloZivih 3lola
za prodaju
5 Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 310]5
Revalorizacione rezerve po osnovu nekretninskih i rizi€nih
6 310]6
Fondova
7 Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa 3ol 7
udjelima/dionicama fonda (308-309)
8 Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica fonda 3(0] 8
9 Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica fonda 31019
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine fonda
10 (301'3308?309) je (smanjenje) 3l1]o0 -2.314.501 -1.812.602
11 Neto imovina 311
12 Na pocetku perioda 311]2 26.818.869 28.631.471
13 Na kraju perioda 31113 24.504.368 26.818.869
14 Broj udjela /dionica fonda u periodu 3(1] 4
15 Broj udjela /dionica fonda na pocetku perioda 311]5 4.926.930 4.926.930
16 Izdati udjeli /dionice u toku perioda 3(1]6 0 0
17 Povuceni udjeli/dionice u toku perioda 317 0 0
18 Broj udjela /dionica Fonda na kraju perioda 3118 4.926.930 4.926.930
Mjesto: Certificirani raCunovoda M.P Zakonski zastupnik
Datum: Niko Dujo drustva za upravljanje
Alen Murguz
Zakonski zastupnik
M.P.  zatvorenog investicionog fonda

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda: ZIF Ml GROUP DD SARAJEVO

Registarski broj fonda: ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF MARKET INVESTMENT GROUP DOO SARAJEVO
Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0854-09 (Stari broj:1-22679)

JIB drustva za upravljanje fondom: 4200651410006

JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200660320001

1ZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(Izvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

OPIS AOP — - Iznos - - Indeks
Tekuci period Prethodni period
1 2 3 4 5
A. Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| -Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 41011 11.284.924 11.068.420 101,96
1.Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 4101 2 11.224.478 10.914.769 102,84
2. Prilivi po osnovu dividendi 41 0] 3 1.234 91.650 1,35
3. Prilivi po osnovu kamata 4101 4 0 1.440 0,00
4.Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 410]|5
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 4101 6 59.212 60.561 97,77
Il - Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 4101 7 11.306.665 11.173.119 101,20
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 4101 8 3.800.000 5.275.091
2. Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 41019 6.409.093 4.316.489 148,48
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 41110 0 0
4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 41111 579.854 1.242.610 46,66
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 41 1] 2
6. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 41113 121.866 110.982 109,81
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 4111 4 8.775 8.775 100,00
8. Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 41115 17.600 21.050 83,61
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne aktivnosti 41116 369.477 198.122 186,49
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 41117
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 4111 8
Ill- Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 41119 0 0
1V-Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407-401) 41210 21.741 104.699 20,77
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
I-Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+ 423) 41211 0 0
1. Prilivi po osnovu izdavanja udjela/emisije dionica 4121 2
2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 41213
Il - Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 428) 4121 4 0 0
1. Odlivi po osnovu razduzivanja 41215
2. Odlivi po osnovu dividendi 41216
3. Odlivi po osnovu u¢es¢a u dobiti 41217
Il - Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 41218 0 0
IV -Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 41219 0 0
C. Ukupni prilivi gotovine (401+421) 413]0 11.284.924 11.068.420 101,96
D. Ukupni odlivi gotovine (407+424) 41 3] 1 11.306.665 11.173.119 101,20
E. NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 41 3] 2
F. NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 41 3] 3 21.741 104.699 20,77
G. Gotovina na pocetku perioda 41 3] 4 29.456 134.155 21,96
T;:‘L‘)f-l‘l’l\vlle RUTSTIE TAZITRE PU USTTOVUO preTacuria 4 3 5
I. Negativne kursne razlike po osnovu prerac¢una gotovine| 4 | 3 | 6
J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
(434+432-433+435-436) 41317 7.715 29.456 26,19
Mjesto: Certificirani raunovoda M.P. Zakonski zastupnik
Datum: Niko Dujo drustva za upravljanje
Alen Murguz
Zakonski zastupnik
M.P zatvorenog investicionog

Sabahudin Aladuz




OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2020.

PRILOG 1

Opis

Sadrzaj

Napomena

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom
"MI-GROUP" d.d Sarajevo ZIF  "MI-
GROUP" d.d. Sarajevo

broj telefona i telefaksa:

033721 940 033721941

e-mail adresu:

info@mi-group.ba

web:

www.mi-group.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

ZJP-031-01

ime i prezime direktora Fonda;

Sabahudin Aladuz

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda;

Sadat Begi¢ - Predsjednik od 21.03.2020.
Bjelopoljak Mirsad - Clan od 21.03.2020.
Avdi¢ Haris - ¢lan do 21.3.2020.

Amila Papié- ¢lan od 21.3.2020

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

Almin Paji¢ - Predsjednik od 21.03.2020.
Dino Sehié - Clan od 21.03.2020.
Muruveta Marusi¢ Klepié¢- Clan od 21.03.2020.

firmu i sjediste vanjskog revizora;

Zuko d.o.o. Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Raiffeisen bank BH D.D. Sarajevo, Zmaja od
Bosne bb

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Drustvo za upravljanje fondovima "MARKET
INVESTMENT GROUP" d.o.0. Sarajevo
"MARKET INVESTMENT GROUP" d.o0.0.
Sarajevo

broj telefona i telefaksa:

033721940 033721941

e-mail adresu:

info@mi-group.ba

web:

www.mi-group.ba

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva

05-19-159/00 od 19.10.2000. godine

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom:

05/1-19-55/06 od 02.03.2006. godine

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Alen Murguz - Direktor Jasmin
Pozderac — Izvrsni direktor

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Drustva;

Halil Subasi¢- predsjednik od 25.04.2019.
Maida Terzi¢-Smajié - ¢lan od 25.4.2019.
Edison Pavlovi¢ - ¢lan od 25.4.2019.

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

Drustvo nema Odbor za reviziju

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

Zuko d.o.o. Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Raiffeisen bank BH D.D. Sarajevo, Zmaja od
Bosne bb

Racunovoda:
Niko Dujo

Direktor:
Sabahudin Aladuz




Naziv fonda

Registarski broj fonda

Naziv drustva za upravijanje

Matiéni broj drustva za upravijanje

ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09

JIB drustva za upravijanje 4200651410006
JIB investicijskog fonda 4200660320001
1ZVJESTAJ O PORTFOLIU INVESTICIONOG FONDA na dan 31.12.2020
ORaparT ooy VaTT 75
o ozaka | broj |vpludiela | 7. [ Nabama o iena | Ukupna o o4 N [ vredn | prekorade | Vrijednost o o
RBr Naziv emitenta . " viasnistva cijena vrijednost . 5 P Razlog prekoracenja i rok za usaglasavanje
papira emitovani u vpludjela fonda ovanj njau prekoracenja
. fonda vp/udiela ulaganja _ st
6 9
1 2 3 4 5 (514100) 7 8 9) 10 11 12 13 14
Ulaganja u dionice emit sa $i uF ja BiH
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
- ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
1 AMOS DD TUZLA - U | ovosR 29911 2974 9.94% |271,796907 0,00 o[ 000% | PR 0,00 ganjim 1 0 y gany - s
stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
2 ANGROSIROVINA | ANGsRK1 | 130217 | 19819 | 1521% |102,34694 | 145 28737,55| 012% | PR | 100,00% 2873755 BanIma 1 08 v san . s
d.d. Tuzla fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
3 ASTRO d.d. Sarajevo | xgrsR 19293 1831 9.49% [831,949208| 0,00 o| 000% | PR 0,00 SAIIMA 1 08 y san - S
u stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
- ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
4 AUTO-REMONT DD | srreR 9354 1078 11,520 |130223469) 409 o[ 000% | PR 0,00 sanjima 1 0g ) gan . s
BIHAC 4 fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
5 ZIF BIG- BIGFRK3 |10658236| 792086 | 743% | 1869782 097 768323,42| 3,15% TC 0,00 0 0,00
INVESTICIONA ’ ' ’ ’ o ’ ’
6 i";;."'kM‘H d.d-Novi - gNTRKa4 | 1641288 | 9500 057% 135 10,20 96900| 040% [ TC 0,00 0 0,00
BOSNA AUTO D.D.
BOATRK2 9
7 SARAJEVO 341296 2065 0,60% | 36,888136 [ 42,00 86730 036% [ TC 0,00 0 0,00
8 g?:é}’:"“*c dd. BSNCR 69969 | 2379 | 340% |553,047499| 4034 9506886 039% | PR 0,00 0 0,00
9 ég;i‘s’os“"‘" dd- 1BSNFRK2 | 3038426 | 520079 | 17.11% | 3875344 | 090 468071,1) 1,92% | TC 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
BOSNATRANSPORT ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
10 BSTRRK1 | 81044 20223 | 24,95% | 8,750107 0,00 o[ 0,00% PR 0,00 . M R .
DD SARAJEVO ’ ’ fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
11 CESTE DD MOSTAR |CSTMRK1 | 469623 | 6040 1,28% |131,407616| 1145 69158| 0.28% [ PR 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
K " ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
12 [DC'GORAZDE'DD |poozr | auseo | ssas | 24970 | 43.95174| 000 o| oo0o% | PR | 000 ganjime 1 0 U san ; s
GORAZDE fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
13 |DOMSTAMPEDD |nousr | 3o7824 | 24738 | so0s% | 33862883 | 000 o| oo0o% | PR | 000 raganjima 1 og v san ° s
ZENICA fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ENERGOINVEST- ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskih
14 EDVIRK1 | 286889 | 28875 | 10,06% |96,617108 | 0,14 40425 002% | PR | 100,00% 4042,5| . o . .
DVI DD SARAJEVO fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
15 |SFEUROFONDY |genrRKe | 3610331 | 348340 | 9649 | 0735001 | 202 703646,8| 288% | PR | 000 o 0,00
16 z:riisoONOVA 49 |EGNsR | oaseo1 | 24105 | 255% | 43398362 4100 991995/ 406% | TC | 000 0 000
17 [BLEKTROGRUPA g gor 104264 | 1000 | 095% | 221815 | 18519 185190| 0.76% | PR | 0,00 0 000
DD JAJCE
ENERGOINVEST
18 D.b. SARAEVO ENISR 17657682| 22418 012% | 1,219955 041 919138 004% | TC 0,00 0 0,00
19 dE’;ESS;’:ViTROL ENPSR  [15072022| 42140 | 026% |228549947| 326 137376,4| 056% | TC | 000 0 0,00




ENERGOINVEST -

Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskih

20 TDS d.d. Sarajevo - u |[ETDSRK1 | 1142530 | 132821 | 11,62% | 21,762507 | 0,00 o[ 000% | PR 0,00 . N . .
stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
laganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
21 FDM D.D. FDHMRK3 | 221375 | 2887 1,30% |967,594042| 0,00 o[ 000% | PR 0,00 wiaganjima 1 ogr yima wlaganja zatvore vesticysk
fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
GEOINZENJERING ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
22 GINZR 88358 22075 | 24,98% |37,182877 | 0,00 of 0,00% PR 0,00 . M . g
DD SARAJEVO ° ° fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH
96/15)
GRANITMONT DD
GMONRK2 9
23 JABLANICA 172764 908 052% | 266,3337 1,25 1135 0,00% | TC 0,00 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
g - laganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
24 GP "BOSNA" d.d. GPBSRK3 | 763396 | 190768 | 24,98% |40,716982| 0,00 o[ 000% | PR 0,00 uaganjima | ogranicenjima laganya zatvorenih Investicysiit
Sarajevo - u stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
GP HERCEGOVINA- Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
25 |SARAJEVODD. |gppsr 72555 | 14823 | 2043% | 48948054 0,00 of 000% | PR | o000 ganjima 1 og v sany > iy
SARAJEVO -u fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH
stecaju 96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
"PUT" laganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
26 GP"PUT" dd. GPUTR 1678896 | 155502 | 9,26% | 74,029466 [ 0,00 o[ 000% | PR 0,00 \agANJima | OBFAMCEIJIn agan ore estcysKl!
Sarajevo - u stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
ZIF HERBOS FOND
HRBFRK2 o
27 D.D. MOSTAR 2851523 | 125500 | 4,40% | 6,092906 6,92 868460 3,56% | PR 0,00 0,00
HERCEGOVINA-
HRCAR o
28 AUTO DD MOSTAR 659155 | 43631 6,61% | 9381409 | 19,29 841641,99 345% | PR 0,00 0,00
29 JPHTdd. Mostar |HTKMR | 31586325| 38000 0,12% | 4,997895 4,80 182400| 075% | TC 0,00 0,00
IRIS COMPUTERS
IRISRK1
30 D.D. SARAJEVO 470423 | 74500 | 15,83% |17,406376 | 5,48 408260 1.67% | PR 0,00 0,00
P
31 ELEKTROPRIVREDA|JPESR 31506541| 33022 0,10% | 42,429174 [ 9,40 310406,8| 1.27% | TC 0,00
BIH d.d. Saraievo 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
i laganiima anicenijima ulagania zat ih investicijskih
32 KHK D‘D. LUKAVAC KHKLRK1 | 3577915 | 184817 5,16% 10,407832 0,00 ol 0.00% PR 0,00 ulaganjim: ! ogranic¢enjima ul dgdri_]d zal vore?m nvest 1c}|x 1‘
u stecaju fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
laganjima i icenji laganja zat ih investicijskih
33 KRAJINAPUTEVIDD | pipRK2 | 481924 | 116328 | 24,13% |22513741| 0,00 of 000% | PR 0,00 raganjima | OgraniCenyima wlaganja zatvorenin Investicys:
BIHAC - u stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
i ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
3¢ |KTKVisokodd- lyrkyr | 8313105 | 194111 | 233% | 5606528 | 0,00 o| 000% | PR | 000 SATJINE | OBraniEeny e . e
Visoko fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
35 |METALNODD  lyierzrea | 966590 | 153650 | 1589% | 44,741257 | 0,00 o| 000% | PR | 000 SARJIma | Ogranizen) s ! e
ZENICA - u stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
36 |WEIAOTEANADD: |wmHnRKz | seaae2 | 30151 | 827% | 3502158 | 266 8020166 033% | PR | 000 0,00
37 OZON D.D. TRAVNIK |OZNTR 291400 1400 048% |[157,142857| 158,00 221200 091% | TC 0,00 0,00
3g |2 PROFPLUSDD lpppepka | 5072824 | 23050 | 047% | 4000665 | 350 83825| 034% | TC 0,00 0,00

SARAJEVO




Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
£ " laganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
39 |RK/BULEVAR'DD. |pyp g 317881 | 49019 | 15.42% | 48636520 | 0,00 o| o000% | PR 0,00 ulaganjima 1 ogr yima wlaganja zatvorenih investicysiit
TUZLA - u stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
4  |BMYBANOVICE @d |rMuBR | 693880 | 905 013% | 86053801 | 28,14 25466,7| 010% | PR | 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
RMU "KAMENGRAD ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
41 d.d. Sanski Most-u  |RMUKR 265635 | 6700 252% | 58133822 0,40 2680 0,01% | TC | 100,00% 2680 . M . o
stecaju fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH
96/15)
&IPAD EXPORT- Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
IMPORT DD ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
42 SEISR 1140375 | 34229 3,00% |36,394286 [ 0,00 o[ 0,00% PR 0,00 . M . o
SARAJEVO-u ° fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH
stecaju 96/15)
43 SUMAPROJEKT DD |SMPJRK1 | 653313 | 97700 | 14,95% | 6,896991 7,00 683900 2,80% | TC 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
laganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
44 SIP STUPCANICA | 5psork2 | 613670 | 91897 1497% | 34,231368 | 0,00 o[ 000% | PR 0,00 o 1aganyima ! ogranicenjima iaganja zatvorenih Investiclis
DD OLOVO fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH
96/15)
SARAJEVSKA
45 PIVARA D.D. SRPVRK1 | 2614855 | 168391 | 6,43% |21,703256 | 11,50 19364965 7,93% [ TC 0,00 0 0,00
Sarajevo
IP SVJETLOST DD
46 SARAJEVO SVIPR 890633 | 104147 | 11,69% |39,312338| 2,38 247869,86| 1.01% [ PR 0,00 0 0,00
47 TRZ HADZICI DD TRZHR 583338 809 0,13% 6,8 24,05 1945645 0,08% | PR 0,00 0 0,00
Teledigital d.d.
48 Sarajevo TTRSR 435741 1140 0,26% | 35204211 36,00 41040 017% | TC 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
49 D.D/TTU Tuzla-u | 1y7R 729315 5749 0.78% 9,92 0,00 ol 000% PR 0,00 ulaganjima i ograniCenjima ulagarija zatvore?mh mvestlc}_]sklb
stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
UNIS INZENJERING
50 d.d. Sarajevo - u UINZRK2 46436 6641 14,30% |126,886312| 30,26 20092545 0,82% PR 0,00 0| 0,00
likvidaciii
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
51 |UNISUNIDATADD ynprrey | agsin | 1104 | 284% |350.400362| 0,00 of oo00% | PR | 000 anjima 1 ogranicen) san o s
SARAJEVO fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
UNIONINVESTPLAS
52 TIKA D.D. UNPLR 353242 | 67968 | 19.24% |44,948103 | 5047 3430344,96| 14,04% | PR 0,00 0 0,00
SARAJEVO
53 g:rai(‘f: DD zGPSR | 1737914 | 107000 | 6,15% | 2,69 2,00 214000 088% | TC | 000 o 0,00
54 ZRAK d.d. Sarajevo  |ZRKSRK1 | 990848 | 161182 | 16,26% | 9,278395 3,10 499664,2| 2,05% | PR 0,00 0 0,00
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
Z ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
55 ZITOPROMETDD |77pyp 982869 | 33989 345% | 16338027 [ 0,00 o[ 000% | PR 0,00 sanjima 1 gt v san o s
MOSTAR - u stecaju fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih
56 |ZVNEZDAGDDSA zyyzrkz | 108266 | 5633 | 5209 | 77778448 | 0,00 of oo00% | PR | 000 anjima 1 ogranicen) san . s
P.0.VISOKO fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)
Ukupno u Federacija BiH 13944705,58 57,09% | 0,00 0,00 0,00 0,00
ja u dionice emit sa $i u Srpska




57 |ZICPamaviueia lavru-R-a | sse00177| 46 0,00% 1 1,33 61,18] 000% | Tc | o000 0,00
sg |Hidroelekianena yppppp (441955811 49077 | 0396 | 0387411 | 0,20 3012528 012% | TC 0,00 0,00
Drini a.d. Visegrad 2
Hidroelektrane na 38516419
59 |Trebisnjici ad. HETR-R-A o 9776 0,00% 17 0,19 1867,22| 001% | TC 0,00 0,00
Trebinie
60 UniCreditBank ad.  |\g g RB | 138650 106 0,07% 4140 1.462,50 155025| 0,63% TC 0,00 0,00
Bania Luka
61  |Jahorina OC a.d. Pale |OCIH-R-A | 71568347| 207514 | 0,28% 1 135 2801439| 1,15% | PR 0,00 0,00
62 Rafinerija ulja a.d. RFUM-R-A [ 20348712 145 0,00% 0,53 0,05 936 000% | TC 0,00 0,00
Modrica 3
63 S;TUE‘;Jkghevwk ad. RTEU-R-A 255051316 6772 0,00% | 1,244684 0,03 223.48| 000% | TC 0,00 0,00
Ukupno u Republika Srpska 467539,66 1,91% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u dionice 14412245,24 59,01% | 0,00 0,00 0,00 0,00
sa sjedis u ja BiH
64  |ACENCNATEC TECSKE | 640 | 60 I 9,37% I 100 I 107,08 | 642508 0,03% | AM 0,00 0,00
d.o.o. Sarajevo
Ukupno u Federacija BiH 6425,08( 0,03% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u obveznice 6425,08( 0,03% 0,00 0,00 0,00 0,00
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 14418670,32| 59,03% | 0,00 [ 0,00 0,00 0,00
ULAGANJA U NEKRETNINE
65  |Nekretnina - Srebrenica [ [ 3.100000,00] 1269% |

Ukupna ulaganja Fonda

Racunovoda:

Niko Dujo

I 17 1867032|

Direktor

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:

Maticni broj drustva za upravijanje:

JIB drustva za upravijanje:
JIB investicionog fonda:
1ZVJESTAJ O OBRACUNU VRIJEDNOSTI NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA ZA PERIOD OD 1.01.2020 DO 31.12.2020

ZIF sajavnom ponudom "MI-GROUP" D.D.
ZJP-031-01
"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.0.
65-01-0854-09

4200651410006
4200660320001

PRILOG 3

IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA

Obaveze po Obaveze po NVI po
osnovu ulaganja |osnovu troskova | obaveze prema Ukupna neto Broj dionica/udjela |dionici/udjelu

Datum Gotovina Ulaganja PotrazZivanja Ostalo UKUPNO fonda poslovanja DUF-u Ostale UKUPNO vrijednost imovine fonda fonda

1 2 3 4 5 7 8 9 10 12 15 16 (7-15) 17 18(16/17)

JANUAR 330.919,29| 21.343.382,96| 5.491.239,73 0,00 27.165.541,98 19.676,60| 174.701,97 0,00 200.925,46 395.304,03 26.770.237,96 4.926.930,00 54335
FEBRUAR 101.946,98 | 21.463.353,58| 5.416.274,81 0,00 26.981.575,37 19.101,79| 134.707,90 8.808,05 200.925,46 363.543,20 26.618.032,18 4.926.930,00 5,4026
MART 188.195,83 | 21.774.045,05| 5.537.368,23 0,00 27.499.609,11| 183.645,11| 100.305,13 74.099,34 200.925,46 558.975,04 26.940.634,07 4.926.930,00 5,4680
APRIL 274.156,34 21.443.337,11|  5.582.230,33 0,00 27.299.723,78 142.750,75 56.503,49 138.329,63 200.925,46 538.509,34 26.761.214,44 4.926.930,00 5,4316
MAJ 107.064,39 22.429.320,74 4.607.369,37 0,00 27.143.754,50 88.784,71 12.295,63 149.287,93 200.925,46 451.293,72 26.692.460,77 4.926.930,00 5,4177
JUNI 546.594,16 20.524.890,83|  5.853.522,45 0,00 26.925.007,43 101.341,18 18.493,91 152.887,68 200.925,46 473.648,23 26.451.359,20 4.926.930,00 5,3687
JuLl 71.647,87| 17.741.502,79| 9.727.060,32 0,00 27.540.210,98 8.995,32 22.821,37 54.541,51 200.925,46 287.283,65 27.252.927,32 4.926.930,00 5,5314
AVGUST 61.924,25| 14.845.371,52| 10.237.584,89 0,00 25.144.880,66 4.775,84 26.740,95 40.483,96 200.925,46 272.926,21 24.871.954,45 4.926.930,00 5,0482
SEPTEMBAR 30.487,10| 14.619.537,96| 10.189.294,90 0,00 24.839.319,97 25,44 26.538,35 51.241,11 200.925,46 278.730,36 24.560.589,61 4.926.930,00 4,9850
OKTOBAR 59.705,35|  15.341.423,75| 10.287.191,80 0,00 25.688.320,90 33.531,18 29.773,65 57.935,82 200.925,46 322.166,11 25.366.154,79 4.926.930,00 5,1485
NOVEMBAR 214.905,24| 15.106.528,74| 9.412.956,07 0,00 24.734.390,05 81.558,87 32.519,69 69.664,77 200.925,46 384.668,79 24.349.721,26 4.926.930,00 4,9422
DECEMBAR 7.252,42|  17.630.341,55| 7.076.675,63 0,00 24.714.269,60 20,44 37.496,97 94.016,20 200.925,46 332.459,07 24.381.810,53 4.926.930,00 4,9487
ukupno 1.994.799,22| 224.263.036,58| 89.418.768,53 0,00 315.676.604,33|  684.207,23|  672.899,01 891.296,00 2.411.105,52|  4.659.507,75 311.017.096,58| 59.123.160,00 5,2605
prosjek 166.233,27| 18.688.586,38| 7.451.564,04 0,00 26.306.383,69 57.017,27 56.074,92 74.274,67 200.925,46 388.292,31 25.918.091,38 4.926.930,00 5,2605

Racunovoda:

Niko Dujo

Direktor:

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :
Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:

Maticni broj drustva za
upravljanje:

JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sajavnom ponudom "MI-GROUP" D.D.

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.0.

65-01-0854-09
4200651410006

4200660320001

PRILOG 3A

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan

31.12.2020
Redni broj Opis
1 Ukupna
vrijednost na
dan Udes¢e u vrijednosti
2 izvjestavanja | imovine fonda (%)
1. Dionice 14.412.245,24 58,23
2. Obveznice 6.425,08 0,03
3
Ostali vrijednosni papiri 0,00 0,00
4, Depoziti i plasmani 0,00
5 Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 7.715,15 0,03
6. Nekretnine 3.100.000,00 12,53
7. Ostala imovina 7.223.863,04 29,19
| UKUPNA IMOVINA 24.750.248,51 100,00
] UKUPNE OBAVEZE 245.880,45
Hi=(1-11) NETO IMOVINA 24.504.368,06
v BROJ DIONICA/UDJELA 4.926.930,00
V=(I11/1V) NETO VRIJEDNOST
IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 4,97
VIII CIJENA DIONICE /JUDJELA 0,92
Racunovoda Direktor

Niko Dujo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

ZIF sajavnom ponudom "MI-GROUP" D.D.

ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

65-01-0854-09

4200651410006

4200660320001

01.01-31.12.2020.

PRILOG 3B

Raniji periodi

Dionica/Udio fonda Tekuéi period Prethodni period 2018 2017 2016
Najniza neto vrijednost imovine po dionici 4,89 4,90 5,21 6,12 6,49
Najvisa neto vrijednost imovine po dionici 5,79 6,25 7,18 7,14 7,46
Najniza cijena 0,92 0,64 0,64 1,01 1,13
Najvisa cijena 1,03 1,20 1,12 2,40 4,00
Prosjecna cijena 1,01 0,86 0,86 1,41 2,14
Racunovoda Direktor

Niko Dujo

Sabahudin Aladuz



Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.
ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.0O.
65-01-0854-09

4200651410006

4200660320001

PRILOG 4

I1ZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU OD 1.01.2020 DO 31.12.2020

Vrsta troska 1znos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 566.769,65 62,48
Naknada Registru 13.314,73 1,47
Naknada depozitaru 19.200,00 2,12
Naknada za reviziju 8.775,00 0,97
Naknada za raCunovodstvo 35.666,72 3,93
Naknada berzi 11.400,00 1,26
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 128.597,24 14,18
TroSkovi servisiranja dioniara 3.619,98 0,40
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 23.555,76 2,60
Naknade i troSkovi direktora fonda 58.232,77 6,42
Ostali tro$kovi 38.001,35 4,19
Ukupno troskovi: 907.133,20 100,00
Prosje¢na godisnja vrijednost neto imovine fonda 25.918.091,38

Udio troskova u prosje¢noj godiSnjoj neto vrijednosti img 3,50

Racunovoda Direktor

Niko Dujo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo Prilog 5
Registarski broj fonda ZJP-031-01

Naziv drustva za upravljanje "MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.
Mati¢ni broj drustva za upravljanje 65-01-0854-09

JIB drustva za upravljanje 4200651410006

JIB investicijskog fonda 4200660320001

Izvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda
za period 1.1.2020 - 31.12.2020

Ti Kkcij ki iod
Stanje na pocetku perioda - I ot e - Stanje na kraju perioda
Kupovine Prodaje
Naziv emitenta Simbol % . Uk f
elcesss Jedinacna fer .L.Jpna er % ucesca u NVI - Prosjecna - - Prosjecna " % uce$ca kod | Jedinacna fer | Ukupna fer vrijednost | % ucesca u
kod el vrijednost Kolicina . Vrijednost Kolicina . Vrijednost 5 . .

e vrijednos i — fonda cijena cijena emitenta vrijednost ulaganja NVI fonda
BH Telecom d.d. Sarajevo|BHTSR | 0,20% 10,33| 13441254| 5,01% 0,00 0,00 0| 130.135,00 8,00| 1158656,47| 0,00 0,00 o| 0,00
JP HT d.d. Mostar HTKMR | 0,00 0,00 o 0,00 38.000,00 5,00 189920 0,00 0,00 o 0212% 4,80 182400| 0,75%
JBFI’HE:'ZK;;ZZS;VREDA JPESR | 0,04% 15,13| 236420,22| 0,88% | 22.500,00 9,99 224775| 5.100,00 10,03| 5115668 0,10% 9,40 310406,8| 1,27%
- SMPJRK
SUMAPROJEKTDD [ 0,00 0,00 ol 0,00 97.700,00 69| 673836 0,00 0,00 o| 14,95% 7,00 683900 2,80%
PRETIS d.d. Vogosca [N | 2,12% 6,06 54766346 2,04% 0,00 0,00 o| 90.375,00 800 723000 0,00 0,00 o| 000
GP "GP D.D. Sarajevo |ZGPSR | 0,00 0,00 ol o000 | 10700000 2,69 287830 0,00 0,00 ol 6,15% 2,00 214000| 0,88%
PIPVEETEER [CMEG-R-
investicije, upravljanje i A 2,60% 0,29 75514,5 0,28% 0,00 0,00 0| 259.500,00 0,26 67470 0,00 0,00 0| 0,00
E:I'ge"'t Bank a.d. Banja NELER L 0,000 150544  188180| 0,70% 0,00 0,00 o 19,00 1.462,50| 27787,5|  0,07% 1.462,50 155025 0,63%
é;;jseafp”\'" d.d. BSNFRK | 18,66% 117| e63482,43 2,47% 0,00 0,00 0| 47.000,00 099 4650304 17,11% 0,90 468071,1| 1,92%
2P EUROFOND- d.d- EPNFRI 9,300 217| 7287728 272% | 12.500,00 075 9367,4| 0,00 0,00 ol 9,64% 2,02 703646,8| 2,88%
OZOND.D.TRAVNIK  |0ZNTR | 0,00 0,00 o 0,00 140000 | 157,14 220000 0,00 0,00 o 0,48% 158,00 221200 0,91%
Teledigital d.d. Sarajevo |TTRSR | 0,00 0,00 o 0,00 1.500,00 35,14 52704| 360,00 36,00 12960|  0,26% 36,00 41040| 0,17%
E:;ES’SNOVA d.d. EGNSR | 11,84% 39,00 4383015 16,34% | 33.950,00 38,000  1290100| 122.140,00 38,98| 4761588 2,55% 41,00 991995| 4,06%
E%OSA’;XES\T/SLASHKA UNPLR | 17.44% 47,60| 29336356 10,94% | 6.337,00 47,61 301730| 0,00 0,00 o| 19,24% 50,47 3430344,96| 14,04%
é';féig“fg;’;gg‘?o BIGFRK3| 6,90% 150 1103229 4,11% | 56.600,00 1,09 61694| 0,00 0,00 o| 7.43% 0,97 768323,42| 3,15%
R oS Bo. PRPFRKL 0,00 0,00 ol o000 | 41375000 3,98| 1647218,36| 389.800,00 436| 1698610 0,47% 3,50 83825| 0,34%
f/l'gstcafOB'H FOND d.d. fRBFRK 0,00 0,00 ol o000 | 11340000 4,00 453526,94| 113.400,00 a10|  aes040] 0,00 0,00 o| 000




IGO KUPRES D.D.

it IGOKR | 0,00 0,00 o 000 743,00 16,70 124081 743,00 17,00 12631 0,00 0,00 o| 0,00
BOSNA AUTO D.D. BOATRK o o
N : 0,00 0,00 of 000 2.065,00 36,89 76174| 0,00 0,00 ol 060% 42,00 86730| 0,36%
ZF SERPOS FOND DD HRBERIY 0,00 0,00 ol 000 | 12550000 6,00| 764659,65| 0,00 0,00 o 440% 6,92 868460| 3,56%
’;:;’:S;JA TEC 0.0 lrrcskp | 9.38% 107,08]  6424,86] 0,02% 0,00 0,00 o| 60,00 108,00 6480 0,00 0,00 o| 0,00
LILIUM GLOBAL WECLO- | 3,250 1,70 191530,1| 0,71% | 79.544,69 1,79 142560| 192.176,33 1,78| 34119824| 0,00 0,00 o| 0,00
OAIF VIB fond Banja Lukal %" | 21,269 4,34| 18196045 6,78% 0,00 0,00 0| 419.370,00 3.65| 1528696.3| 0,00 0,00 o 0,00
Apartmani Vlasi¢ 750000
Banja Olovo 1140829,69 1300000
Nekretnina Srebrenica 3100000 3100000] 12,69%

14221597.83| 0,00 10649333,14 12951677,23 9209368,08 0,00
Racunovoda

Direktor

Niko Dujo

Sabahudin Aladuz




Naziv fonda : ZIF sa javnom ponudom "MI-GROUP" D.D.

Registarski broj fonda : ZJP-031-01

Naziv drustva za upravijanje:  "MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.

Maticni broj drustva za
upravljanje: 65-01-0854-09

JIB drustva za upravijanje: 4200651410006

JIB investicionog fonda: 4200660320001

PRILOG 5A

IZVJESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLJENIM PUTEM POJEDINACNOG
PROFESIONALNOG POSREDNIKA I IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE

Uces¢e u

ukupnoj Ucesée provizije u

vrijednosti vrijednosti

Naziv berzanskog posrednika | Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije transkcija

1 2 3 4 5=4/2

AW BROKER 15.195.988,64 90% 98.948,93 0,65
MONET BROKER 1.623.953,80 10% 9.743,71 0,01
Ukupno 16.819.942,44 100% 108.692,64 0,65

Racunovoda
Niko Dujo

Direktor
Sabahudin Aladuz




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za
upravljanje:

JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF sajavnom ponudom "MI-GROUP" D.D.
ZJP-031-01

"MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.0.

65-01-0854-09
4200651410006
4200660320001

PRILOG 6

IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA za period 1.01.2020 do 31.12.2020

Tekuéi period Predhodni period
R.Br. Pozicija (01.1.-31.12.2020) (01.01.-31.12.2019)
1 2
| Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pocetku perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 26.818.868,77 28.631.470,33
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 4.926.930,00 4.926.930,00
3 Vrijednost dionice/udjela na pocetku perioda 5,4433 5,8112
1 Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 24.504.368,06 26.818.868,77
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 4.926.930,00 4.926.930,00
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 4,9736 5,4433
11 Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosje¢ne neto imovine 0,03500 0,03500
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne neto imovine 0,00 0,00
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine 0,00 0,00
4, Stopa prinosa na neto imovinu fonda -8,6301 -6,3308
Racunovoda Direktor
Niko Dujo Sabahudin Aladuz




Naziv fonda : ZIF sa javnhom ponudom "MI-GROUP" D.D.

Registarski broj fonda : ZJP-031-01

Naziv drustva za upravijanje: "MARKET INVESTMENT GROUP" D.O.O.
Maticni broj drustva za

upravljanje: 65-01-0854-09

JIB drustva za upravijanje: 4200651410006

JIB investicionog fonda: 4200660320001

IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE
ZA PERIOD 01.1.-31.12.2020.

PRILOG 7
Broj dionica | Dividenda po

Naziv emitenta Simbol | ili % ucesca dionici Ukupni prihodi
UniCredit Bank a.d. NBLB 125 106,6000000 13.325,00
JP ELEKTROPRIVREDA BIH JPES 15622 0,0790201 1.234,45
ENERGONOVA D.D. EGNS 45285 0,1645404 7.451,21
UKUPNO 22.010,66
Racunovoda Direktor

Niko Dujo Sabahudin Aladuz



IZVJESTAJ

O REZULTATIMA POSLOVANJA
ZIF-a Ml GROUP d.d. SARAJEVO
ZA 2020. GODINU

Sarajevo, februar 2021. godine



UVODNE INFORMACIJE O FONDU

Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom «MI GROUP» d.d. Sarajevo, upisan
je u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine
rieSenjem broj: 05/1-19-509/09 od 20.11.2009. godine.

Fond je registrovan kod Opcinskog suda u Sarajevu 6.11.2009. godine rjeSenjem
broj: 065-0-Reg-09-003007 od kada posluje kao Zatvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom.

Fond je registrovan u Poreznoj upravi Federacije Bosne i Hercegovine, Kantonalni
porezni ured - Sarajevo dana 30.10.2009. godine pod brojem 4200660320001.

Dionice koje je Fond emitovao su ,obi¢ne“, dematerijalizovane, nedjeljive, glase na
ime i neograni¢eno su prenosive, osim u slucajevima utvrdenim zakonom.

ZIF-om « Ml GROUP » d.d. Sarajevo upravlja Drustvo za upravljanje fondovima
«Market investment » d.o.o. Sarajevo, na osnovu zaklju¢enog Ugovora o upraviljanju
Zatvorenim investicijskim fondom sa javhom ponudom ,MI GROUP* d.d. Sarajevo br.188/09
od 30.06.2009. godine, kojim Drustvo za upravljanje Fondom naplacuje na ime upravljanja
naknadu u iznosu od 2,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Aneksom UG-221/16, od 30.3.2016. godine naknada troSkova upravljanja iznosi 3%
od prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo je ovlasteno da direktno iz sredstava Fonda placa troSkove nastale u
poslovanju Fonda prema stvarnoj cijeni, s tim da pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne
moze biti vec¢i od 3,5% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u odredenoj godini predu najvisi dopusteni
pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5%, snosi Drustvo.

Vanijski revizor Fonda za 2020. godinu je Zuko d.o.o. Sarajevo.
Depozitar Fonda je Raiffeisen bank d.d. Sarajevo.

Na dan 31.12.2020. godine ukupna neto imovina iznosila je 24.504.368 KM. U
strukturi kapitala obuhvaceno je sljedece:

Upisani kapital u iznosu od 119.231.706,00 KM podjeljenim na 4.926.930 dionica
nominalne vrijednosti 24,20 KM

Emisiona premija u iznosu od 4.125.581,62 KM

Ostale rezerve u iznosu od 359.248,80 KM

Nepokriveni gubitak iz ranijih godina (gubitak iz poslovanja i realizovani gubitak po
osnovu prodaje ulaganja) u iznosu od 87.829.718 KM.

Nerealizirani gubici po osnovu ulaganja u iznosu od -11.865.320 KM

Gubitak tekuceg perioda u iznosu od 221.550 KM

Dogadaji koji su bitno uticali na finansijsko poslovanje drustva i fonda ogledaju se u
slijede¢em:



- Donesena Odluka Nadzornog odbora broj: Broj:NO-VI11-29-130/20 od 24.02.2020.
godine o sazivanju vanredne Skupstine Zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom “MI-GROUP” d.d. Sarajevo.

- Donesena Odluka Nadzornog odbora broj: Broj:NO-VIII-27-29/20 od 27.01.2020.
godine o sazivanju XIII Skupstine Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom “MI-
GROUP” d.d. Sarajevo.

INFORMACIJA O POVEZANIM LICIMA

U ¢lanu 2 Zakona o investicionim fondovima data je definicija povezanih lica:

n) "Povezano lice" - u odnosu na odredeno pravno ili fizicko lice u smislu ovog
Zakona (u daljnjem tekstu: subjekt) je:

1) dionicar ili grupa dioniCara koji djeluju zajedniCki, odnosno vlasnik poslovnog
udjela ili grupa vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10%
dionica ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju maniji postotak od
naznacenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10%
dionica ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje maniji postotak od
naznacenog, moze uticati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

3) svako fiziCko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke
subjekta, a narocito:

Clanovi uze porodice (bracni drug ili lice sa kojim duze vrijeme Zzivi u vanbracnoj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica),

Clanovi uprave ili nadzornog odbora i ¢lanovi uze porodice tih lica, ili

lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uvjetima sklopljenog sa
subjektom u kojem su zaposlena, kao i ¢lanovi uze porodice tih lica;

0) "Povezana lica fonda" - su drusStvo za upravljanje, banka depozitar, advokat
odnosno advokatsko drustvo, advokatska kancelarija ili zajedniCka advokatska kancelarija,
revizor i lica koja obavljaju poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u ugovornom
odnosu sa osnove pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvije
kalendarske godine sklopilo ugovor o pruzanju usluga za potrebe fonda;

Banka depozitar Sberbank BH d.d. Sarajevo, advokat i revizor Zuko d.o.0. Sarajevo
nisu €lanovi Nadzornog odbora Fonda niti su obavljali transakcije dionicama ZIF-a Ml
group.

Do 17.3.2020. ¢lanovi Nadzornog odbora su bili: Sadat Begi¢ (predsjednik), Mirsad
Bjelopoljak i Haris Avdi¢. Odlukom Skupstine od 17.3.2020. Nadzorni odbor ¢ine: Sadat
Begi¢ (predsjednik), Mirsad Bjelopoljak i Amila Papi¢

Pregled primanja ¢lanova Nadzornog odbora:

NO neto porez zdravstvo pio
Avdi¢ Haris 1338,71 148,75 61,98 92,96
Begi¢ Sadat 1606,45 178,5 74,38 111,57




Bjelopoljak Mirsad 1338,71 148,75 61,98 92,96
Ukupno: 4283,87 476 198,34 297,49
Pregled primanja Odbora za reviziju:

OR neto porez zdravstvo pio

Paji¢ Almin 300 33,33 13,89 20,83
Sehovi¢ Dino 200 22,22 9,26 13,89
Murti¢ Samir 200 22,22 9,26 13,89
Ukupno: 700 77,77 32,41 48,61

Transakcije s Drustvom za upravljanje nastalih po osnovu Ugovora o upravljanju, a u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima:
Naknada za upravljanje obraCunata je u iznosu od 566.770 KM i predstavlja
najznacajniji troSak sa u¢ed¢em od 62,48%, i obracunata je na nivou od 2,1867% prosjecne
godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Ukupne obaveze prema Drustvu za upravljanje
iznosile su 3.332,00 KM i odnose se na obaveze prema drustvu za raCunovodstvene
usluge.

Fond u svom portfoliu ima sljedeée emintente sa vise od 10% vlasniStva dionica:

0,
R. . . Brojvp u /0 Fer cijena L{kupna % od NVI
Naziv emitenta vlasnistva . vrijednost
br vl. fonda vp/udjela ! fonda
fonda ulaganja
1 |AMOS DD TUZLA - u steCaju 22075 24,98 0,00 0,00 0,00
2 |ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 190768 24,98 0,00 0,00 0,00
3 [ASTRO d.d. Sarajevo - u stecaju 8638 24,97 0,00 0,00 0,00
4 |AUTO-REMONT D.D. BIHAC 20223 24,95 0,00 0,00 0,00
ZIF BIG-INVESTICIONA GRUPA D.D.
5 SARAJEVO 116328 24,13 0,00 0,00 0,00
6 |BNT-TMiH d.d. Novi Travnik 14823 20,43 0,00 0,00 0,00
7 BOSNA AUTO D.D. SARAJEVO 67968 19,24 50,47 3.430.344,96 14,13
8 |[BOSANAC d.d. Orasje 520079 17,11 0,90 468.071,10 1,93
9 |ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 161182 16,26 3,10 499.664,20 2,06
10 [BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO 153650 15,89 0,00 0,00 0,00
11 |CESTE DD MOSTAR 74500 15,83 5,48 408.260,00 1,68




12 |DC "GORAZDE" DD GORAZDE 49019 15,42 0,00 0,00 0,00
13 |DOM STAMPE DD ZENICA 19819 15,21 1,45 28.737,55 0,12
14 |ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO 91897| 14,97 0,00 0,00 0,00
15 |ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla 97700 14,95 7,00 683.900,00 2,82
16 |ENERGONOVA d.d. Sarajevo 6641 14,30 30,26 200.925,45 0,83
17 |ELEKTRO GRUPA DD JAJCE 104147| 11,69 2,38 247.869,86 1,02
18 |ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO 132821 11,62 0,00 0,00 0,00
19 |ENERGOPETROL d.d. Sarajevo 1078 11,52 0,00 0,00 0,00
20 E'Etiggf'NVEST -TDSd.d. Sarajevo -1 Hgg75l 10,06 0,14 404250 0,02

U 2020.-toj godini Fond je prodao dionice u emitentima u kojima ima ucesSce vece od

10%:

Na pocetku godine stanje dionica bilo je za
- ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo, 567079 dionica i u¢e$¢e od 18,66% a na kraju godine
520079 dionica - 17,11%
ENERGONOVA d.d. Sarajevo, 112385 dionica - 11,84%, a na kraju godine 24195
dionica - 2,55%
OAIF VIB fond Banja Luka, 419370 udijela - 21,26%. Prodati svi udjeli.
Prodati su svi Apartmani Vlasi¢ u vrijednosti 750.000,00
Nekretnina Banja Olovo u vrijednosti 1.300.000,00 KM.

Lista 10 najvecih dionicara Fonda:

r.br. naziv vlasnika grad broj dionica %
1 |[ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo Sarajevo 1231417| 24,9936
2 |ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo Sarajevo 378916( 7,6907
3 |KVANTUM GROUP DD SARAJEVO Sarajevo 200000| 4,0593
4 |SOUTH EUROPE CAPITAL INC. TORTOLA 177702] 3,6067
5 |ZIF "FORTUNA FOND" d.d. Sarajevo 150772| 3,0602
6 |A1 NEPREMICNINE D.0.O LJUBLJANA 104258] 2,1161
7 |DZS DD LJUBLJANA 100000] 2,0297
8 |NALIC MUJO MAGLAJ 99553| 2,0206
9 |FUTURA INVESTMENT LTD ISLE OF MAN 93152| 1,8907




10 [NISA, TRGOVINA IN STORITVE D.D. LJUBLJANA|LJUBLJANA 63219] 1,2831

Na pocetku godine je bilo sljedece stanje:

r.br. naziv vlasnika grad broj dionica| %
1 [ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo Sarajevo 1231417|24,9936
2 [ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo Sarajevo 378916| 7,6907
3 |[KVANTUM GROUP DD SARAJEVO Sarajevo 200000( 4,0593
4 |SOUTH EUROPE CAPITAL INC. TORTOLA 177702| 3,6067
5 |ZIF "FORTUNA FOND" d.d. CAZIN 150772] 3,0602
6 |A1 NEPREMICNINE D.O.O. LJUBLJANA 104258 2,1161
7 |DZS DD LJUBLJANA 100000] 2,0297
8 [NALIC MUJO MAGLAJ 99553 2,0206
9 |[FUTURA INVESTMENT LTD ISLE OF MAN 93152| 1,8907
10 |NISA, TRGOVINA IN STORITVE D.D. LJUBLJANA |[LJUBLJANA 63219| 1,2831

Nije bilo promjena medu prvih deset dioniCara - svi najveci dioni€ari su ostali sa po
jednakim brojem dionica.

Prikaz primjene pravila korporativhog upravljanja za 2020. godinu, prema ¢lanu
41. Zakona o racunovodstvu i reviziji (Sl.novine F BiH broj 83/09)

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo se u svom poslovanju u izvjeStajnom periodu
pridrzavao pravila korporativhog upravljanja, sadrzanih u odredbama Zakona o privrednim
drustvima, Zakona o investicijskim fondovima, Zakona o trziStu vrijednosnih papira i Pravila
upravljanja dionic¢kim drustvima, u cilju postizanja efikasnog upravljanja Fondom, sigurnosti
investitora i transparentnosti trziSta vrijednosnih papira.

S tim u vezi istiCemo da se upravljanje Fondom obavljalo na nagelima ravnopravnog
tretmana svih dioniara; potpunog, taCnog i pravovremenog objavljivanja svih bitnih
Fondom); osiguranja ta¢nih, relevantnih i potpunih informacija za Nadzorni Odbor i Odbor
za reviziju, kao i o Nadzornom odboru i Odboru za reviziju; odgovornosti, profesionalnosti i
nezavisnosti vanjskog revizora.

U upravljanju ZIF-om ,MI-GROUP* d.d Sarajevo, u izvjeStajnom periodu ucestvovali
su svi organi Fonda, propisani zakonom, kako slijedi:

Skupstine



- Vanredna SkupsStina Zatvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom“MI-
GROUP” d.d. Sarajevo odrzala se dana 12. 02.2020. godine, u 12,00 sati.

Bilo je prisutno 11.821.615 dionica, Sto predstavlja 36,9726 % dionica.
Skupstina je donijela sljedeée Odluke:
- ODLUKU o prenosu poslova upravljanja na drugo Drustvo za upravljanje

- Xl Skupstina Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom“MI-GROUP”
d.d. Sarajevo odrzala se dana 17. 03.2020. godine, u 12,00 sati.

Bilo je prisutno 1,625.333 — 32,9888% dioniCara

Skupstina je donijela sljedeée Odluke:

- Odluku o usvajanju Godisnjeg finansijskog izvjeStaja o poslovanju ZIF-a “MI-
GROUP” d.d. Sarajevo za 2019. godinu sa izvjeStajem Vanjskog revizora, Odbora za
reviziju i IzvjeStajem o radu Nadzornog odbora

- Odluku o pokri¢u gubitka iz poslovanja 2019. godine

- Odluku o izboru vanjskog revizora za 2020. godinu

- Odluku o razrjeSenju NO

- Odluku o izboru ¢lanova NO

- Odluku o razrjeSenju odbora za reviziju

- Odluku o izboru ¢lanova odbora za reviziju

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor Fonda sastoji se od tri ¢lana koje je imenovala Skupstina na period
od 4 godine, na prijedlog dioni¢ara sa najmanje 5% dionica sa pravom glasa, uz
dostavljanje potrebnih informacija i dokumentacije koja se odnosi na ispunjavanje uvjeta
propisanih Zakonom, drugim propisima i Statutom Fonda.

Kandidati za ¢lanove Nadzornog odbora prije glasanja su dali Izjave o prihvatanju
kandidature i Izjave 0 nepostojanju konflikta interesa.

Nadzorni odbor je u svom radu, u okviru nadleznosti utvrdenih Zakonom i Statutom
Fonda, u svemu postovao odredbe Zakona, podzakonskih akata i Statuta, i odluke i
zakljuCke donosio jednoglasno.

Kao $to je to propisano Zakonom o privrednim drustvima, Nadzorni odbor, kao organ
koji je pozicioniran izmedu Skupstine i Uprave, je odgovoran za obezbjedivanje optimalnog
odnosa izmedu dioniCara i operativhog djelovanja Uprave.

U izvjestajnom periodu Nadzorni odbor Fonda je odrzao 5 sjednica.

Predsjednik i ¢lanovi Nadzornog odbora pojedinacno za skup$tinu po godiSnjem
izvjeStaju o poslovanju dali su Izjavu o postupanju po zakonu, Pravilima upravljanja
dioni¢kim drustvima i Statutu Fonda.

Uprava

Upravu Fonda €ini Direktor Fonda, kojeg je imenovao Nadzorni odbor na period od 4
godine.



Direktor Fonda osigurava Nadzornom odboru blagovremene, pouzdane i detaljne
informacije, posebno vezano za dogadaje koji mogu znacajno uticati na uspjeSnost
poslovanja Fonda.

Direktor Fonda je, uz izvjeStaj o godiSnjem poslovanju Fonda, dostavio Nadzornom
odboru lIzjavu o pridrzavanju zakona, drugih propisa i Pravila upravljanja dionickim
drustvima, Statuta i drugih akata Fonda.

Odbor za reviziju

Odbor za reviziju Fonda €ine predsjednik i dva €lana, koje je imenovala SkupStina
Fonda.

Vanjski revizor

Skupstina Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom “MI-GROUP” d.d.
Sarajevo, 17. 3. 2020. godine, za vanjskog revizora izabrala je “Zuko” d.o0.0. Sarajevo.



FINANSIJSKI 1IZVJESTAJI FONDA ZA 2020. godinu

a) lzvjestaj o neto sredstvima — Bilans stanja na dan 31.12.2020. godine

(iznos u KM)
r - Tekué Prethodn
raduna Pozicija AOP godina | godma
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019+020) 0(0]1 24.750.248 27.194.775
100 do |l - Gotovina 0|02 7.715 29.456
102
Il - Ulaganja fonda (004 do 009) 00| 3 17.518.670 21.379.591
200 do |1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti 0O|0(|4 14.418.670 20.977.052
209 kroz bilans uspjeha
210 do |2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloziva za 0|05 0 0
219 prodaju
220 do |3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drze doroka| O | 0 | 6 0 0
229 dospije¢a
230 do |4. Depoziti i plasmani 0|07
239
240 do |5. Ulaganja u nekretnine 0|08 3.100.000 402.539
259
260 |6. Ostala ulaganja 0[0]9
Il - Potrazivanja (011 do 018) of1]o0 7.143.849 5.785.714
30 1. Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira o111 0 336.105
301, 302 |2. Potrazivanja po osnovu prodaje nekretnina o|1]2 2.118.073 78.073
303 3. Potrazivanja po osnovu kamata 0o|1]3 1.400 440
304 4. PotraZivanja po osnovu dividendi o|1(4 63.858 37.082
305 5. Potrazivanja po osnovu datih avansa 0| 1]5 4.890.319 5.276.899
306 do |6. Potrazivanja Fonda rizi€nog kapitala 0O|1]6
308
309 7. Ostala potrazivanja o117
310-319 |7. Potrazivanja od drustva za upravljanje o|1]8 70.199 57.115
320 IV - Odlozena poreska sredstva ol 119
330do |V - AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA o|2]0 80.014 14
332
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 0|21 245.880 375.906
40 | - Obaveze iz poslovanja fonda (023 do 025) 01212 0 684
400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 01213 0 684
401, 402 i [2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 0|1 2|4 0 0
409
403 3. Obaveze nekretninskih i rizicnih fondova 02|65
41 Il - Obaveze po osnovu troskova poslovanja (027 do 030) | 0 6 18.801 28
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 0|2 |7
414  |2. Obaveze za ucesSc¢e u dobitku 0|2]8
415 3. Obaveze za porez na dobit 0|1 219
411, 412, |4. Ostale obaveze iz poslovanja 0o|3]|0 18.801 28
413, 416,
419
42 Il - Obaveze prema drustvu za upravljanje (032 do 033) 0|13 ]1 3.332 170.761




420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 03] 2 0 0
421 do (2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 0|33 3.332 170.761
429
43 IV - Kratkorocne finansijske obaveze (035 + 036) 0|34 0 0
430 1. Kratkoro€ni krediti 01315
431, 439 |2. Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 0|3 ]| 6
44 V - Dugorocne obaveze (038+039) 0|3 ]|7 0 0
440, 441 |1. Dugoro¢ni krediti 0|38
449 2. Ostale dugorocne obaveze 01319
45 VI - Ostale obaveze fonda o410 22.822 3.508
46 VIl - Odlozene poreske obaveze 0|41
47 Vil - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0|4 ]2 200.925 200.925
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 0| 4] 3 24.504.368 26.818.869
D. Kapital (045+048+051+055+059+062+065) 044 24.504.368 26.818.869
50 | - Osnovni kapital (046 ili 047) 0|4 |5 119.231.706 119.231.706
500 1. Dionicki kapital - redovne dionice 0|46 119.231.706 119.231.706
501 (2. Udjeli 047
51 Il - Kapitalne reze rve (049+050) 0|48 4.125.582 4.125.582
510 1. Emisiona premija of(41|9 4.125.582 4.125.582
519 2.0stale kapitalne rezerve oO|5]|0
52 Il - Revaloriza cione rezerve (052 do 055) 0|51 0 0
520 1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije 0|52 0 0
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
521 2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zastite 0|53 0 0
522 3. Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina 0|5 1|4 0 0
529 4. Ostale revalorizacine rezerve 0|5 |5 0 0
53 IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 0O[5]6 359.249 359.249
530 Zakonske rezerve 0|57
531 Ostale rezerve O[5 |8 359.249 359.249
54 V - Nerasporedena dobit (060+061) 0|59 482.869 0
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 0|6 1|0 482.869 0
541 2. Nerasporedena dobit tekuée godine 0|6 |1 0 0
55 VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 06 ]2 87.829.718 83.750.930
550 1. Nepokriven gubitak ranijih godina o6 |3 87.608.168 83.434.567
551 2. Nepokriven gubitak teku¢e godine 0|6 |4 221.550 316.363
56 VIl - Nerealizovan dobitak/gubitak (066+067) 0|6 |5 -11.865.320 -13.146.738
560 |1.Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po 0|6 |6 5.528.230 6.666.565
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
561 |2.Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po 0|6 |7 -17.393.550 -19.813.303
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0|68 4.926.930 4.926.930
F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 0[6 ]9 5 5
G. VANBILANSNE EVIDENCIJE
1. Vanbilansna aktiva o710 6.396.274 6.396.274
2. Vanbilansna pasiva o711 6.396.274 6.396.274

Ukupna sredstva (aktiva) Fonda na dan 31.12.2020. godine iznosila su 24.750.248
KM. U strukturi sredstava (aktive), ulaganja u vlasniCke vrijednosne papire na dan
31.12.2020. godine iznosila su 17.518.670 KM, Sto predstavlja 70,78 % vrijednosti ukupnih
sredstava (aktive). Istovremeno gotovina i ekvivalenti gotovine iznosili su 7.715 KM.
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Potrazivanja po avansima u iznosu od 4.890.319 KM odnose se na kupovinu objekta
u Mostaru. trebamo uplatiti posljednju ratu, placanje poreza na promet nekretnina i prenos
vlasnistva.

Na dan 31.12.2020. godine ukupna vanbilansna evidencija Fonda iznosila je
6.396.273,85 KM. Isto se odnosi na :

- neutroSene privatizacijske certifikate u iznosu od 5.333.360,71 KM i
- ulaganja u drustva ograni¢ene odgovornosti u iznosu od 1,062.913,14 KM

Uporedujuci sredstva (aktivu) na dan 31.12.2020. godine u odnosu na sredstva
(aktivu) 31.12.2020. godine uoCava se da su manja za 8,98%.

Neto sredstva (kapital) Fonda na dan 31.12.2018. godine iznosila su 24.504.368 KM
i u strukturi ukupnih izvora sredstava ucestvovali sa 99%.

b) Izvjestaj o poslovanju — Bilans uspjeha za period 01.01.- 31.12.2020. godine

(iznos u KM)
Spne pop | o | Pretoone
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 2l 0] 1
| - Poslovni prihodi (203 do206) 2l 0] 2 151.264 173.428
700 [1.Prihodi od dividendi 2| of 3 22.011 91.650
701, 702 |Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu 2l 0 4 535 1.217
VP sa fiksnim rokom dospijeca
703 (3. Prihodi od nekretninskih i rizi€nih Fondova 2l 0] 5 128.718 44.000
709 [4. Ostali poslovni prihodi 2l 0] 6 0 36.561
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 2l 0 7 876.520 1.527.600
710 |1.Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 2l 0] 8 369.889 1.527.600
711  |2.Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 2l 0 9
712  |3.Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i rizi€nih 2l 1 O 506.631
Fondova
719  |4. Ostali realizovani dobici 2l 1 1
Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 2l 1] 2 907.133 945.797
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 2l 1] 3 566.770 507.074
601 2. TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2l 1] 4 128.597 172.430
602 |3. Rashodi po osnovu kamata 2l 1] 5
603 |4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 2[ 11 6 23.555 23.266
604 5. Naknada vanjskom revizoru 2 1 7 8.775 8.775
605 |6. Naknada banci depozitaru 2l 1] 8 19.200 19.400
607 |7. Rashodi po osnovu poreza 2l 1] 9 3.566 1.598
606, [7. Ostali poslovni rashodi Fonda 2l 2| O 156.670 213.254
609
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 2l 2| 1 342.201 1.071.594
610 |1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 2l 2| 2 342.201 1.071.594
611 |2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2l 2| 3
612 (3. Realizovani gubici nekretninskih i rizi¢nih Fondova 2l 2| 4
613, 619 [6. Ostali realizovani gubici 2l 2| 5 0 0
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V - REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK

1.Realizovani dobitak (202+207) - (212-221)

2. Realizovani gubitak (212+221) - (202+207)

221.550

316.363

VI - Finansijski prihodi (229+230)

0

0

730

1.Prihodi od kamata

739

2. Ostali finansijski prihodi

VII - Finansijski rashodi (232+233)

630

1. Rashodi po oshovu kamata

631

2. Ostali finansijski rashodi

NININININININDN

WIWIWIWIN[ININ] N

WIN|P|O|O[0]N| O

B. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA

1.Realizovani dobitak prije oporezivanja (226+228-231)

0

0

2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228)

221.550

316.363

C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239)

0

0

821

1. Poreski rashod perioda

822 dio

2. Odlozeni poreski rashod perioda

822 dio

3. Odlozeni poreski prihod perioda

NININININDN

Wl Wl WlW|w|w

Ol N[O >

D. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVA

NJA

1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-
238+239)

2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+238-
239)

221.550

316.363

D. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI

| - Nerealizovani dobici (243 do 248)

N

1.322.323

3.181.027

720

1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira

W

1.322.323

3.181.027

721

2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira

722

3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
vrijednosnim papirima

723

4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po
osnovu svodenje na fer vrijednost

724,725

5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizicnih Fondova

729

6. Ostali nerealizovani dobici

Il - Neralizovani gubici (250 do 255)

3.415.274

4.677.266

620

1. Neralizovani gubici od vrijednosnih papira

3.415.274

4.670.385

621

2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira

NININDN] N

QIESIESEDES

=] Ol O]l N

622

3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
vrijednosnim papirima

623

4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata

624, 625 i
626

5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizinih Fondova

6.881

629

6. Ostali nerealizovani gubici

F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobitak (242-249)

2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242)

~

2.092.951

1.496.239

G. POVECANJE (SMANJEN]E) NETO IMOVINE OD POSL

OVANJA FONDA

1.Povecanje neto imovine fonda (240-241+256-257)

2. Smanjenje neto imovine fonda (241-240+257-256)

2.314.501

1.812.602

Obi¢na zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici

N NN

[l Kl K4
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Ukupni poslovni prihodi iznosili su: 151.264 KM. Za 12,78% su manji od godinu dana
prije.

Prihodi po osnovu dividendi ostvareni u periodu 01.01.-31.12.2020. godine iznosili su
22.010,66. 76% su manji u odnosu na 2019. kada su iznosili: 91.650 KM.

Naziv emitenta Simbol Brf,)] d'f)nv'(fa i D|V|d_en(_ja_1 po Ukupni prihodi
%o ucesca dionici
UniCredit Bank a.d. NBLB 125| 106,6000000 13.325,00
JP ELEKTROPRIVREDA JPES 15622 0,0790201 1.234,45
BIH
ENERGONOVA D.D. EGNS 45285 0,1645404 7.451,21
UKUPNO 22.010,66

Po osnovu prodaje dionica u izvjeStajnom periodu Fond je ostvario realizovanu dobit
u iznosu od 369.888,49 KM i to kako slijedi:

Red.br. | Emitent Realizovana dobit

1. ZIF PROF-PLUS 147.207,56
2. IGO KUPRES 222,90
3. TELEDIGITAL 388,80
4, PRETIS 175.336,54
5. ZIF CROBIH FOND 11.413,06
6. OIF LILIUM GLOBAL 14.475,52
7. ENERGONOVA 20.844,11

UKUPNO 369.888,49

Po osnovu prodaje nekretnina ostvarena je realizovana dobit u iznosu od 506.631,63

KM. Ista se odnosi na:

Red.br. Opis Realizovana dobit
1. Apartman 2- Babanovac VlaSi¢ 173.730,50
2. Apartman 3- Babanovac VlaSic¢ 173.730,50
3. Banja Olovo 159.170,32
UKUPNO 506.631,32

Sa 31.12.2020. godine svodenjem dionica na fer vrijednost ostvarena je dobit u

iznosu od 1.322.323,47 KM.

Potrazivanja po osnovu dividendi

na dan 31.12.2020. godine iznosila su

42.058,21,00 KM. Navedeni iznos se odnosi na:

Ozond.d.uiznosu od 21.282,00 KM
UniCredit bank a.d. 13.325,00 KM
Energonova 7.451,21 KM
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Na dan 31.12.2020. godine potrazivanja po osnovu otplate obveznica iznosila su
21.800,00 KM, Isti se odnosi na potrazivanja za obveznice Massimo serija B 10.300,00 KM,;
obveznice Massimo serija C 5.500,00 KM i obveznice TEC serija D 6.000,00 KM.

Na dan 31.12.2020. godine potrazivanja od zakupa nekretnina iznosila su 68.073,41
KM. Ista se odnose na neplatene zakupnine za mjesec decembar 2016. Godine (dio),
januar- decembar 2017. Godine i januar-decembar 2018. Godine kao i Sarajevska pivara za
period mart-juni 2020. godine u iznosu od 10.000,00 KM.

Za period septembar-decembar 2020. Godine ukalkulisan je prihod u iznosu od 80.000,00
KM na ime najma nekretnine u Srebrenici.

POSLOVNI RASHODI
Ukupni poslovni rashodi u periodu 01.01-31.12.2020. godine iznosili su 907.133,20

KM.
e T - O R M B %
god. god.

Naknada DUF-u 566.769,65 | 62,48 111,77 | 507.074,22 | 53,61
Naknada RVP 13.314,73 1,47 99,35 13.401,68 1,42
Naknada depozitaru 19.200,00 2,12 98,97 19.400,00 2,05
Naknada za reviziju 8.775,00 0,97 100,00 8.775,00 0,93
Naknada za racunovodstvo 35.666,72 3,93 67,98 52.465,96 5,55
Naknada berzi 11.400,00 1,26 100,00 11.400,00 1,21
Troskovi kupovine i prodaje 128.597,24 | 14,18 7458 | 172.430,30 | 18,23
TroSkovi servisiranja 361998 | 040| 136,90 2.644,20 0,28
Naknade i troSkovi NO 23.555,76 2,60 101,24 23.266,41 2,46
Naknade i troSkovi direktora 58.232,77 6,42 92,57 62.907,90 6,65
Ostali trogkovi 38.001,35 4,19 52,76 72.031,50 7,62
Ukupni poslovni rashodi 907.133,20 | 100,00 95,91 945.797,17 100,00
Prosjecna godisnja NVI 25.918.091,38 95,91 | 27.022.776,35

Udio troSkova u prosjecnoj 3,50 100,00 3,50

Ukupni poslovni rashodi su smanjeni u odnosu na isti period prosle godine za
38.663,97 KM, odnosno za 4,09%.

Ukupni realizirani gubici od prodaje vrijednosnih papira u izvjeStajnom periodu
iznosili su 342.201,16 KM.
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Red.br. Opis Realizovani gubitak

1. BH TELECOM 7.099,87
2. JP ELEKTROPRIVREDA BIH 19.478,96
3. CAJAVEC MEGA 8.044,50
4. UNICREDIT BANK 815,86
5. ZIF BOSFIN 8.486,40
6. OIF LILIUM GLOBAL 7.367,38
7. OAIF VIB FOND 290.908,19

UKUPNO 342.201,16

Ukupni gubitak tekuéeg perioda odnosno smanjenje neto vrijednosti Fonda za 2020.
godinu iznosio je 2.314.501 KM.

c) lzvjestaj o promjenama neto sredstava Fonda

za period 01.01. - 31.12.2020. godine

(iznos u KM)
R;ccj)?' Pozicija AOP Tekuéa godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1 Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja 31011 -2.314.501 -1.812.602
fonda (302 do 306)
2 Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja 31012 -221.550 -316.363
3 Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 31013 -2.092.951 -1.496.239
4 Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspolozivih | 3 | 0 | 4
za prodaju
5 Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 31015
6 Revalorizacione rezerve po osnovu nekretninskih i rizi¢nih 3|10(6
Fondova
7 Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa 31017
udjelima/dionicama fonda (308-309)
8 Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica fonda 31018
9 Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica fonda 31019
10 Ukupno povecéanje (smanjenje) neto imovine fonda 3111(0 -2.314.501 -1.812.602
(301+308-309)
11 Neto imovina 31111
12 Na pocetku perioda 31| 2 26.818.869 28.631.471
13 Na kraju perioda 31113 24.504.368 26.818.869
14 Broj udjela /dionica fonda u periodu 311(4
15 Broj udjela /dionica fonda na poc¢etku perioda 31115 4.926.930 4.926.930
16 Izdati udjeli /dionice u toku perioda 31116 0 0
17 Povuéeni udjeli/dionice u toku perioda 31117 0 0
18 Broj udjela /dionica Fonda na kraju perioda 3118 4.926.930 4.926.930
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Neto sredstva (neto kapital) Fonda na dan 31.12.2020. godine iznose 24.504.368
KM i manja su za -1.812.602 KM.

Gubitak od ulaganja iznosi 221.550 KM u odnosu na 316.363 KM iz proSle godine.

Nerealizovani gubici od ulaganja za 2020. godinu iznose 2.092.951 KM dok su u
2019. godini iznosili 1.496.239 KM.
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d) Izvjestaj o novéanim tokovima za period 01.01. - 31.12.2020.9.

OPIS AOP Iz'rlms . | _ In_deks
Tekudi period Prethodni period
1 2 3 4 5
A. Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| -Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 41011 11.284.924| 11.068.420 101,96
1.Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 410 2 11.224.478| 10.914.769 102,84
2. Prilivi po osnovu dividendi 4 10| 3 1.234 91.650 1,35
3. Prilivi po osnovu kamata 4 10| 4 0 1.440 0,00
4.Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 41015
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 4106 59.212 60.561 97,77
Il - Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 410 |7 11.306.665 11.173.119 101,20
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 4 10| 8 3.800.000 5.275.091
2. Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 41019 6.409.093 4.316.489 148,48
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 41110 0 0
4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 41111 579.854 1.242.610 46,66
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 41112
6. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 41113 121.866 110.982 109,81
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 4 11 (4 8.775 8.775 100,00
8. Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 41115 17.600 21.050 83,61
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne aktivnosti 41116 369.477 198.122 186,49
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 4 1117
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 4118
I1I- Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 41119 0 0
IV-Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407-401) 41210 21.741 104.699 20,77
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
I-Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+ 423) 41211 0 0
1. Prilivi po osnovu izdavanja udjela/emisije dionica 4 1212
2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 41213
Il - Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 428) 4 12| 4 0 0
1. Odlivi po osnovu razduzivanja 41215
2. Odlivi po osnovu dividendi 41216
3. Odlivi po osnovu ucesca u dobiti 4 12 1|7
Il - Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 41218 0 0
IV -Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 41219 0 0
C. Ukupni prilivi gotovine (401+421) 413]0 11.284.924| 11.068.420 101,96
D. Ukupni odlivi gotovine (407+424) 413 |1 11.306.665| 11.173.119 101,20
E. NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 4 | 3|2
F. NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 4 | 3|3 21.741 104.699 20,77
G. Gotovina na pocetku perioda 4 | 3|4 29.456 134.155 21,96
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H. Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine | 4

I. Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine | 4

J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

(434+432-433+435-436)

7 7.715

29.456

26,19

Uvidom u izvjestaj o nov€anim tokovima za period 01.01.2020. — 31.12.2020. godine
uoCava se da je Fond ostvario ukupne prilive od aktivnosti u gotovom novcu u iznosu
11.284.924 KM, (prodaja dionica preduzeca iz portfolia Fonda, dividende). Prilivi u novcu u
2020. godini u odnosu na 2019. godinu veci su 1,20%. Prilivi po osnovu dividendi su na
nivou od 1,35% u odnosu na 2019. godinu. Prilivi od prodaje vrijednosnih papira veci su
2,84 %.

Odlivi gotovine iznosili su 11.306.665 KM (vec¢i za1,20%) tako da je neto priliv
gotovine iz poslovnih aktivnosti iznosio -21.741 KM. Stanje na racunu 31.12.2020. iznosi
7.715 KM.

PROMJENE U PORTFOLIU

KUPOVINE - INVESTIRANJE

U 2020. godini obavljene su slijede¢e kupovine vrijednosnih papira:

PREGLED ULAGANJA U DIONICE

Red.br. Emitent Broj Vrijednost
1. JP HT MOSTAR 38000 189.920,00
2. JP ELEKTROPRIVREDA BIH 22500 224.775,00
3. SUMAPROJEKT 97700 673.836,00
4. GP ZGP 107000 287.830,00
5. ZIF EUROGOND-1 12500 9.367,40
6. OZON 1400 220.000,00
7. TELEDIGITAL 1500 52.704,00
8. ENERGONOVA 33950 | 1.290.100,00
9. UNIONINVESTPLASTIKA 6337 301.730,00
10. ZIF BIG 56600 61.694,00
11. ZIF PROF-PLUS 413750 | 1.647.218,36
12. ZIF CROBIH FOND 113400 453.526,94
13. IGO KUPRES 743 12.408,10
14. BOSNA AUTO 2065 76.174,00
15. ZIF HERBOS FOND 125500 764.659,65
UKUPNO: 6.265.943,45

PREGLED ULAGANJA U UDJELE OTVORENIH FONDOVA
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Red.br. Naziv emitenta B.roj Vruedno§t
udjela transakcije
1. OIF LILIUM GLOBAL 79.544,69 142.560,00
UKUPNO 142.560,00

PRODAJE

U izvjeStajnom periodu prodati su sljedeéi vrijednosni papiri:

R;d' Emitent Broj dionica Vrijednost
1. BH TELECOM 130135 1.158.656,47
2. JP ELEKTROPRIVREDA 5100 51.156,68
3. PRETIS 90375 723.000,00
4, CAJAVEC MEGA 259500 67.470,00
5. UNICREDIT BANK 19 27.787,50
6. ZIF BOSFIN 47000 46.503,04
7. TELEDIGITAL 360 12.960,00
8. ENERGONOVA 122140 4.761.588,00
0. ZIF PROF-PLUS 389800 1.698.610,00
10. ZIF CROBIH FOND 113400 464.940,00
11. IGO KUPRES 743 12.631,00
UKUPNO: 9.025.302,69
PREGLED PRODATIH UDJELA
. , S Vrijednost
Red.br. Naziv emitenta Broj udjela transakcije
1. OIF LILIUM GLOBAL 192.176,33 341.198,24
OAIF VIB FOND 419.370,00 1.528.696,30
UKUPNO 1.869.894,54
PREGLED KUPLJENIH NEKRETNINA
lerd' OPIS VRIJEDNOST
1. BANJA OLOVO 1.140.829,70
2. UPRAVNA ZGRADA | POGON SREBRENICA 3.100.000,00
UKUPNO 4.240.829,70
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PREGLED PRODATIH NEKRETNINA

Red.br. OPIS VRIJEDNOST
1. APARTMANI VLASIC 750.000,00
2. BANJA OLOVO 1.300.000,00
UKUPNO 2.050.000,00

Portfolio Fonda na dan 31.12.2020.9.

Na dan 31.12.2020. godine Fond je imao ulaganja u dionice 63 Drustva. Fer vrijednost
ulaganja utvrdena na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog Fonda
(Sl.novine FBIH broj 42/09) iznosila je 14.412.245,24 KM. Od ukupnog broja emitenata, 23 emitenta
je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima se aktivno trgovalo. Njihova fer
vrijednost na dan 31.12.2020. godine iznosila je 6.423.066,36 KM, dok je ostalih 40 emitenata
vrednovano tehnikom procjene ¢&ija je fer vrijednost na dan 31.12.2020. godine iznosila

7.989.178,88 KM.

Osim dionica, Fond je ulozio i u obveznice TEC-a ¢ija je fer vrijednost na dan 31.12.2020.

godine iznosila 6.425,08 KM.

Osim ulaganja u vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosne papire Fond je realizovao ulaganje u
nekretnine i to po Ugovoru broj OPU-OV:190/2016 od 20.01.2016. godine. Fer vrijednost kupljene
nekretnine iznosila je na dan 31.12.2020. godine iznosila je 3.100.000,00 KM.

Iz naprijed navedenog moze se vidjeti da su ukupna ulaganja Fonda na dan 31.12.2020.
godine iznosila 17.518.670,32 KM.

U odnosu na pocetno stanje fer vrijednost ulaganja manja je za 3,860.920,55 KM.

U narednoj tabeli dat je prikaz poveéanja/smanjenja fer vrijednosti ulaganja u 2020. godini u
poredenju sa 2019.-om godinom:

Broj Broj
vp/udjela| Ukupna vp/udjela| Ukupna razlika razlika u
Naziv emitenta u| vrijednost Naziv emitenta u| vrijednost vr.papiri | vriednosti
vlasnistvu| ulaganja vlasnistvu| ulaganja -pap !
fonda fonda
AMOS DD TUZLA - u 2974 0,00/AMOS DD TUZLA - u 2974 0,00 0,00 0,00
stecaju stecaju
ANGROSIROVINA DA | 10819 | 2873755 A OROSIROVINAd.A. 10810 42.214,47 0,00 -13.47692
ASTRO d.d. Sarajevo - u 1831 0.00 ASTRO d.d. Sarajevo - u 1831 0.00 0,00 0,00
stecaju stecaju
AUTO-REMONT D.D. AUTO-REMONT D.D.
e 1078 000507 1078 0,00 0,00 0,00
BH Telecom d.d. BH Telecom d.d. - -
Sarajevo 0 0,00/Sarajevo 130135/1.344.125,37] 1 31 135 00| 1.344.125,37
ZIF BIG-INVESTICIONA ZIF BIG-INVESTICIONA
v, | 792086 | 768.323,42 4 BICTNVES HEIONA | 735486/1.103.220,00| 56.600,00| -334.905,58
BNT-TMiH d.d. Novi 9500 | 96.900,00BNT-TMiH d.d. Novi 9500 112.100,95 0,00/ -15.200,95
Travnik Travnik
BOSNA AUTO D.D. BOSNA AUTO D.D.
o 2065 | 86.730,00 500N AT 0 o 206500  86.730,00
BOSANAC d.d. OraSje 2379 | 95.968,86BOSANAC d.d. Orasje 2379 81.480,75 0,00 1448811
ZIF "BOSFIN" d.d. 520079 | 468.071,10/%'F "BOSFIN"d.d. 567079 663.482,43 -47.000,00| -195.411,33
Sarajevo Sarajevo
BOSNATRANSPORT DD | 20223 0,00 BOSNATRANSPORT DD | 20223 0,00 0,00 0,00
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SARAJEVO SARAJEVO

CESTE DD MOSTAR 6040 69.158,00/CESTE DD MOSTAR 6040 120.196,00 0,00, -51.038,00
DC "GORAZDE" DD DC "GORAZDE" DD

GORAZDE 8638 0.00/ s ARAZDE 8638 0,00 0,00 0,00
DOM STAMPE DD DOM STAMPE DD

ZENICA 24738 0.00>cNicA 24738 0,00 0,00 0,00
ENERGOINVEST-DVI ENERGOINVEST-DVI

DD SARAJEVO 28875 4.042,50 5" B JEVO 28875 4.042,50 0,00 0,00
%L':ZIaEUROFOND'l dd- | 348340 | 703.646,80 %L':ZIaEUROFOND'l dd. | 335840| 728.772,80| 12.500,00| -25.126,00
ENERGONOVA d.d. ENERGONOVA d.d. -
Sarajevo 24195 | 991.995,00 Sarajevo 112385| 4.383.015,00/| -88.190,00 3.391.020,00
ELEKTRO GRUPA DD ELEKTRO GRUPA DD

IAICE 1000 185.190,00 7, S~ 1000 185.190,00 0,00 0,00
ENERGOINVEST D.D. ENERGOINVEST D.D.

SARAJEVO 22418 9.191.38/c \p A JEVO 22418 18.382,76 0,00, -9.191,38
ENERGOPETROL d.d. | 15140 | 137.376,40 ENERCOPETROL d.d. 42140 253.261,40 0,00| -115.885,00
Sarajevo Sarajevo

ENERGOINVEST - TDS | 5555 0,00ENERGOINVEST - TDS | 5505 0,00 0,00 0,00
d.d. Sarajevo - u stecaju d.d. Sarajevo - u stecaju

FDM D.D. 2887 0,00/FDM D.D. 2887 0,00 0,00 0,00
GEOINZENJERING DD GEOINZENJERING DD

SARAJEVO 22075 000/ R AJEVO 22075 0,00 0,00 0,00
GRANITMONT DD GRANITMONT DD

IJABLANICA 908 1.135,00 ;5 5 ANICA 908 3.223,40 0,00, -2.088,40
GP "BOSNA"d.d.. 190768 0,00 CP "BOSNA"d.d.. 190768 0,00 0,00 0,00
Sarajevo - u stecaju Sarajevo - u stecaju

GP HERCEGOVINA- GP HERCEGOVINA-

SARAJEVO D.D. 14823 0,00/SARAJEVO D.D. 14823 0,00 0,00 0,00
SARAJEVO - u stecaju SARAJEVO - u stecaju

GP "PUT" d.d. Sarajevo - 155502 0,00 GP "PUT" d.d. Sarajevo - 155502 0,00 0,00 0,00
u stecaju u stecaju

ZIF HERBOS FOND D.D. ZIF HERBOS FOND D.D.

MOSTAR 125500 | 868.460,00 ;o o 0 0/ 125.500,00|  868.460,00
HERCEGOVINA-AUTO HERCEGOVINA-AUTO

DD MOSTAR 43631 | 841.641,99 J "o o 43631 218.155,00 0,00/ 623.486,99
JP HT d.d. Mostar 38000 | 182.400,00/JP HT d.d. Mostar 0 0| 38.000,00/ 182.400,00
IRIS COMPUTERS D.D. IRIS COMPUTERS D.D.

SARAJEVO 74500 | 408.260,00|5, 5 \Jevo 74500 870.160,00 0,00| -461.900,00
JP ELEKTROPRIVREDA JP ELEKTROPRIVREDA

BIH d.d. Sarajevo 33022 | 310.406,80|5, " . Sarajevo 15622| 236.420,22| 17.400,00| 73.986,58
KHK D.D. LUKAVAC -u | 1a4017 0,00/KHK D.D.LUKAVAC -u | 15,017 0,00 0,00 0,00
stecaju stecaju

KRAJINAPUTEVI DD KRAJINAPUTEVI DD

BIHAC - u stecaju 116328 0.00/51HAC - u stecaiu 116328 0,00 0,00 0,00
KTK Visoko d.d. Visoko | 194111 0,00/KTK Visoko d.d. Visoko 194111 0,00 0,00 0,00
METALNO DD ZENICA - | | aec0 0,00 METALNO DD ZENICA - 153650 0,00 0,00 0,00
u stecaju u stecaju

METALOTEHNA DD METALOTEHNA DD

TUZLA 30151 80.201,66\ 1 | A 30151 121.810,04 0,00, -41.608,38
OZON D.D. TRAVNIK 1400 221.200,00/0ZON D.D. TRAVNIK 0 0| 1.400,00] 221.200,00
ZIF PROF-PLUS D.D. ZIF PROF-PLUS D.D.

SARAJEVO 23950 83.825,00 A p A JEVO 0 ol 23.950,00/  83.825,00
RK "BULEVAR" D.D. RK "BULEVAR" D.D.

TUZLA - u stecaju 49019 0,00 TUZLA - u stecaju 49019 0,00 0,00 0,00
RMU "BANOVICI"d.d. RMU "BANOVICI"d.d.

Banovici 905 25.466,70| 5 - . 905| 14.480,00 0,00/ 10.986,70
RMU "KAMENGRAD" RMU "KAMENGRAD"

d.d. Sanski Most - u 6700 2.680,00/d.d. Sanski Most - u 6700 0,00 0,00 2.680,00
stecaju stecaju

SIPAD EXPORT-IMPORT SIPAD EXPORT-IMPORT

DD SARAJEVO- u 34229 0,00/DD SARAJEVO- u 34229 0,00 0,00 0,00
stecaju stecaju

SUMAPROJEKT DD 97700 | 683.900,00/SUMAPROJEKT DD 0 0| 97.700,00/ 683.900,00
SIP STUPCANICA DD SIP STUPCANICA DD

OLOVO 91897 0,005, 5vo 91897 0,00 0,00 0,00
SARAJEVSKA PIVARA SARAJEVSKA PIVARA -
D.D. Sarajevo 168391 |1.936.496,50| " - Sarajevo 168391 3.569.889,20 0.00| 633.392.70

21



IP SVJETLOST DD

IP SVJETLOST DD

SARAJEVO 104147 | 247.869,86 SARAJEVO 104147 227.040,46 0,00/ 20.829,40
TRZ HADZICI DD 809 19.456,45TRZ HADZICI DD 809| 19.116,67 0,00 339,78
Teledigital d.d. Sarajevo 1140 41.040,00|Teledigital d.d. Sarajevo 0 0] 1.140,00 41.040,00
D.D."TTU" Tuzla - u 5749 0,002:D"TTU" Tuzla - u 5749 0,00 0,00 0,00
stecaju stecaju

UNIS INZENJERING d.d. | 541 | 500.905,45/ INIS INZENJERING d.d. 6641 200.925,45 0,00 0,00
Sarajevo - u likvidaciji Sarajevo - u likvidaciji

UNIS UNIDATA DD UNIS UNIDATA DD

SARAJEVO 1104 0,00 SARAJEVO 1104 0,00 0,00 0,00
UNIONINVESTPLASTIKA UNIONINVESTPLASTIKA

D.D. SARAJEVO 67968 |3.430.344,96 D D. SARAJEVO 61631/2.933.635,60| 6.337,00] 496.709,36
PRETIS d.d. Vogosca 0 0,00|PRETIS d.d. Vogosca 90375| 547.663,46| -90.375,00| -547.663,46
GP "ZGP" D.D. Sarajevo | 107000 | 214.000,00/GP "ZGP" D.D. Sarajevo 0 107.000,00| 214.000,00
ZRAK d.d. Sarajevo 161182 499.664,20/ZRAK d.d. Sarajevo 161182 386.836,80 0,00/ 112.827,40
ZITOPROMET DD ZITOPROMET DD

MOSTAR - u stecaju 33989 0,00 MOSTAR - u stecaju 33989 0,00 0,00 0,00
ZVIJEZDA GDD SA P.O. ZVIJEZDA GDD SA P.O.

VISOKO 5633 0,00 VISOKO 5633 0,00 0,00 0,00
ZTC_ Banja Vrucica a.d. 46 61,18 ZTC_ Banja Vrucica a.d. 46 50,60 0,00 10,58
Teslic Teslic

"CAJAVEC-MEGA" "CAJAVEC-MEGA"

investicije, upravljanje i investicije, upravljanje i S
nekretnine a.d. Banja nekretnine a.d. Banja 259500 75.514,50 259.500,00 75.514,50
Luka 0 0,00|Luka

"CAJAVEC-MEGA" "CAJAVEC-MEGA"

investicije, upravljanje i investicije, upravljanje i 0.00 0.00
nekretnine a.d. Banja nekretnine a.d. Banja ' ’
Luka 0 0,00|Luka 0 0

Hidroelekrane na Drini- | 4 4qg77 | 30,125 2g/IdrOClektraNe NADIINT |4 4q577 36 420,11 0,00  -6.294,83
a.d. ViSegrad a.d. Visegrad

Hidroelektrane na Hidroelektrane na

Trebidnjici a.d. Trebinje | °''° 1.867.22\ 1 opignjici a.d. Trebinje 9776 2.150,72 000 -28350
lLJ:I'(gred't Bankad. Banial 156 | 15502500 t’l:‘ged't Bank a.d. Banja 125/ 188.180,00  -19,00| -33.155,00
Jahorina OC a.d. Pale 207514 | 280.143,90|Jahorina OC a.d. Pale 207514 261.467,64 0,00/ 18.676,26
Rafinerija ulja a.d. Rafinerija ulja a.d.

Modrica 1950 93,60 Modrica 1950 109,20 0,00 -15,60
RITE Ugljevik a.d. 6772 223 4gRITE Udljevik a.d. 6772 325,06 0,00  -101,58
Ugljevik Ugljevik

MASSIMO HOLDING MASSIMO HOLDING

D.0.0. SARAJEVO 0 0,00D.0.0. SARAJEVO 0 0,00 0,00 0,00
AGENCIA TEC d.o.0. 60 6.425,08 AGENCIJA TEC d.o.0. 60 6.424.86 0,00 0,22
Sarajevo Sarajevo

AGENCIJA TEC d.o.0. AGENCIJA TEC d.o.0.

Sarajevo 0 0,00 Sarajevo 60 6.424,86 -60,00 -6.424,86
AGENCIA TEC d.o.0. AGENCIJA TEC d.o.0. 0 0,00 0,00 0,00
Sarajevo 0 0,00[Sarajevo

LILIUM GLOBAL 0 0,00 LILIUM GLOBAL 112631,63| 191.530,10 112.631,63 -191.530,10
OAIF sa javnom ponudom OAIF sa javnom ponudom

Jahorina Koin 0 0,00(Jahorina Koin 0 0.00 0.00 0,00
OAIF VIB fond Banja OAIF VIB fond Banja - -
Luka 0 0,00 Luka 419370/1.819.604,49| 419 370,00|1.819.604,49
Apartmani na Babanovcu 0 0,00|Apartmani na Babanovcu 2| 402.539,00 -2,00] -402.539,00
Nekretnina - Srebrenica 0/3.100.000,00|Nekretnina - Srebrenica 0 0 0,00{3.100.000,00
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Pregled ulaganja 31.12.2020.

Ukupan broj V| /L?drpejla ul % vlasnistva Nabavna Fer cijena Ukupna % od NVI
RBr Naziv emitenta emitovanih prucje ¢ cijena I vrijednost 0
h vlasnistvu fonda . vp/udjela . fonda
vp/udjela fonda vp/udjela ulaganja
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH

1 ':t'\e";ﬁj DD TUZLA-u 29911 2974 9,94%| 271,796907 0,00 of  0,00%
2 %’:‘ZCI*aROS'ROV'NA d.d. 130217| 19819 15,21%| 102,34694 1,45 28737,55|  0,12%
3 ':tsezgl? d.d. Sarajevo - u 19293 1831 9,49%| 831,949208 0,00 0 0,00%
4 gm&%REMONT D.D. 9354 1078 11,52%)| 1302,234694 0,00 of  0,00%
5 é'ggg,%g‘g%;&?g\fo 10658236| 792086 7.43%|  1,869782 0,97 76832342  3,16%
6 .?g\TmTILV"H d.d. Novi 1641288 9500 0,57% 135 10,20 96900  0,40%
7 gggﬁé\%m D.D. 341296 2065 0,60%| 36,888136| 42,00 86730]  0,36%
8 [BOSANAC d.d. Oragje 69969 2379 3,40%| 553,047490| 40,34 95068,86|  0,40%
9 g,;ajz‘afF'N d.d. 3038426| 520079 17,11%|  3,875344 0,90 4680711  1,93%
10 ggsxg\%NSPORT DD 81044| 20223 24.95%| 8750107 0,00 of 000%
11 |cESTE DD MOSTAR 469623 6040 1,28%| 131,407616| 11,45 69158  0,28%
12 ggRiggé‘ZDE DD 34580 8638 24.97%| 43,955174 0,00 of  0,00%
13 ESMCSAT AMPE DD 307824 24738 8.03%| 33,862883 0,00 of  0,00%
14 EXE&?E?%VEST'DV' bb 286889| 28875 10,06%| 96,617108 0,14 40425 0,02%
15 %L':ZIaEUROFOND'l dd. 3610331| 348340 9.64%|  0,735401 2,02 703646,8|  2,90%
16 g:i;ffNOVA d.d. 948601| 24195 2550 43,398362] 41,00 991995|  4,08%
17 JEXJEgg RO GRUPA DD 104264 1000 095%|  221.815| 185,19 185190  0,76%
18 EQEEJGE?/'('\)'VEST D.D. 17657682| 22418 012%|  1,219955 0,41 9191,38]  0,04%
19 EQ'SE%OPETROL d.d. 15972922| 42140 0.26%| 228,549947 3,26 1373764  057%
20 EﬁEgaGrg'e':'/gEﬁLegﬁ 1142530 132821 11,62%| 21,762507| 0,00 o|  0,00%
21 |FDMDD. 221375 2887 1,30%| 967,594042] 0,00 of  0,00%
22 SESA’S‘E\E/%JER'NG oD 88358 22075 24,08%| 37,182877 0,00 of  0,00%
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GRANITMONT DD

23 |SRANTMO 172764 908 0520 2663337 1,25 1135|  0,00%
24 S;’;jBe(\?oS-NuA;tdégéju 763396| 190768 24.08%| 40716982 0,00 of  0,00%
GP HERCEGOVINA-
25  |SARAJEVO D.D. 72555 14823 20,43%| 48.948054] 0,00 of  0,00%
SARAJEVO - u stecaju
26 S;ei’;z d.d. Sarajevo - 1678896| 155502 9.26%| 74,029466 0,00 of  0,00%
27 [OF HERBOS FONDD.D. 2851523| 125500 440%|  6,002006] 692 868460  3.58%
28 BEE)R,\;:OEST%\QNA'AUTO 650155 43631 6.61%|  9,381400| 19,29 841641,99  3.47%
29 |3P HT d.d. Mostar 31586325 38000 0.12%|  4,.997895| 4,80 182400|  0,75%
30 ?AEEJOE'Y'/EUTERS D.D. 470423 74500 15,83%| 17,406376 5,48 408260  1,68%
31 éTHEé‘EK;;%ZS;VREDA 31506541| 33022 0,10%| 42429174 9,40 310406,8]  1.28%
32 ;E?aﬁj'u LUKAVAC - u 3577915| 184817 516%| 10,407832 0,00 of  0,00%
33 gﬁ'/fg\‘_'“upggfgj’& bb 481924 116328 2413%| 22,513741] 0,00 of 000%
34 |KTK Visoko d.d. Visoko 8313105| 194111 233%| 5606528] 0,00 of  0,00%
35 l’:";lﬁ;'do DD ZENICA - 966590| 153650 15,80%| 44,741257 0,00 of  0,00%
36 #"EZTI?ALOTEHNA DD 364462| 30151 8.27%| 35192158 2,66 80201,66|  0,33%
37 |0ZON D.D. TRAVNIK 291400 1400 0,48%| 157,142857| 158,00 221200  091%
38 éfRi\Fjg\'ngus D.D. 5072824| 23950 0,47%|  4,000665 3,50 83825  0,35%
39 .FESZ"LB:'_'E\Q'E;BD' 317881 49019 15.42%| 48,636529| 0,00 o|  0,00%
40 gg"n%\/gf'\'ov'c' d.d. 693880 905 0.13%| 86,053801| 28,14 25466,7|  0,10%
a1 gg";;éﬁ(’:g’f{“fggg}f'd' 265635 6700 252%| 58133822 0,40 2680  0,01%
42 gEQiSKE’EOV%TJLMSTQZI 1140375 34229 300%| 36,394286| 0,00 o|  0,00%
43 [SUMAPROJEKT DD 653313| 97700 14.95%| 6896991 7,00 683900]  2.82%
44 g'foflTOUPCAN'CA DD 613670| 91897 14,97%| 34231368 0,00 of  0,00%
45 SADRASJaEr;/ji’\'fOA PIVARA 2614855| 168391 6,43%| 21,703256| 11,50 19364965  7.97%
46 EA?Q\;/\JJEEUE?ST Db 890633| 104147 11,60%| 39,312338 2,38 247869.86|  1,02%
47 |TRZ HADZICI DD 583338 809 0,13% 68 2405 19456,45|  0,08%
48 Teledigital d.d. Sarajevo 435741 1140 0,26%| 35,204211 36,00 41040 0,17%
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a9 0D J.TUTU" Tuzla - u 729315 5749 0,78% 9.92f 000 ol 000%
50 LSJ:J;;\';‘OZ_EL':‘ﬁEV*E':fmd'd' 46436 6641 14,30%| 126,886312| 30,26 20092545  0,83%
51 |oneonuor A PP 38811 1104 2,84%| 350,400362] 0,00 ol 000%
52 | ON RV ESTPLASTIKA 353242] 67968 10,24%| 44,948103| 50,47|  3430344,96|  14,13%
53 |GP "ZGP" D.D. Sarajevo 1737914| 107000 6,15% 269 2,00 214000  0,88%
54  |ZRAK d.d. Sarajevo 990848 161182 16,26%|  9,278395| 3,10 4906642  2,06%
55 agg.ﬁig'f"ﬂtg’czju 982869 33989 3,.45%| 16338027 0,00 of o000%
56 [oain DA GOD SAPO. 108266 5633 5.20%| 77,778448] 0,00 of 000%
Ukupno u Federacija BiH 13944705,58 57,42%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Republika Srpska
57 ﬂsclicBa”ja Viucica a.d. 33600177 46 0,00% 1 1,33 61,18)  0,00%
58 ;"g”fﬁ';i'g;:ge na Drini 441955312 149877 0,03%| 0387411 0,20 3012528]  0,12%
59 ;';ggﬁgj’gr:’:f ?febinje 385164196 9776 0,00% 1,7 0,19 1867,22 0,01%
60 |Pnicredi Banka.d Banja 138650 106 0,07% 4140| 1.462,50 155025|  0,64%
61 |Jahorina OC a.d. Pale 71568347 207514 0,28% il 135 2801439  1,15%
62 [Rafinerija ulja a.d. Modrica| 203487123 1950 0,00% 053 005 936  0,00%
63 [RITE Uglievik a.d. Uglievik| 256013165 6772 0,00%| 1244684 0,03 22348  0,00%
Ukupno u Republika Srpska 467539,66 1,93%
Ukupno ulaganja u dionice 14412245,24 59,35%
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH
64 ';\Srgj'i%m TECd.0.0. 640 60 9,37% 100| 107,08 642508  0,03%
Ukupno u Federacija BiH 6425,08 0,03%
Ukupno ulaganja u obveznice 6425,08 0,03%
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 14418670,32 59,37
ULAGANJA U NEKRETNINE
65 Nekretnina - Srebrenica 3.100.000,00 12,76%

25



Ukupna ulaganja Fonda
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

Kretanje prosjecne neto vrijednosti imovine Fonda

Neto vrijednost imovine fonda 31. 12. 2020. iznosila je 24.504.368 a 31. 12. 2019.

iznosila je 26.818.869 KM

Neto vrijednost je manja za 2,314.501 KM.
Uporedni pregled prosjecnih mjesecnih neto vrijednosti imovine ZIF MI GROUP d.d.
Sarajevo tokom 2020. godine u odnosu na 2019, 2018. i 2017.. godinu:

mjesec NVI - 2020 ndeks NVI - 2019 indeks NVI - 2018 indeks NVI - 2017.
januar 26.770.237,96| 92,36 28.983.979,59 96,07 30.169.826,90] 88,61] 34.048.388,11
februar 26.618.032,18 100,77 26.415.684,57 92,08 28.686.985,31 86,52 33.155.367,99
mart 26.940.634,07 107,72 25.010.197,92 88,93| 28.122.766,62 85,19 33.012.209,15
april 26.761.214,44 108,25 24.722.569,10 86,60| 28.547.504,99 86,13| 33.144.270,41
maj 26.692.460,77 96,92 27.539.357,52 88,08] 31.267.923,84 92,34 33.860.866,88
juni 26.451.359,20| 94,96 27.856.387,46 89,57 31.099.590,61] 96,18| 32.334.243,54
juli 27.252.927,32 98,56 27.649.713,09 85,19| 32.454.667,20 98,93| 32.805.010,32
avgust 24.871.954,45| 88,36| 28 148.844,55 80,10| 35.140.282,96 103,76 33.865.699,78
septembar 24.560.589,61 86,88 28.268.529,02 90,39| 31.275.356,70 90,22| 34.665.303,73
oktobar 25.366.154,79 94,98 26.706.532,74 82,09 32.532.255,32| 100,16 32.481.484,43
novembar 24.349.721,26 91,57 26.590.652,77 83,01] 32.031.487,33 95,38] 33.584.394,67
decembar 24.381.810,53| 92,42 26.380.867,81 84,84 31.094.191,30] 91,70| 33.910.255,34
Ukupno 311.017.096,58| 95,91| 324.273.316,14 82,48 393.159.346,83| 95,75| 410.605.352,58
Prosjek 25.918.091,38 27022776,345 82,48 32.763.278,90] 95,75| 34.217.112,72

VANBILANSNA EVIDENCIJA

Na dan 31.12.2020. godine ukupna vanbilansna evidencija Fonda iznosila je
6,396.273,85 KM. Isto se odnosi na :

- neutroSene privatizacijske certifikate u iznosu od 5.333.360,71 KM i
- ulaganja u drustva ograni¢ene odgovornosti u iznosu od 1.062.913,14 KM

Ukupno nom. Ukupno fer % ucesca u uk.
R. br Naziv emitenta vrijednost vrijednost dionicama /udj.
ulaganja ulaganja emitenta

1 | Asfaltgradnja d.o.o. Visoko 110.523,00 58.524,29 2,877892
2 | Bosnaprodukt Gradacac - Vegafruit 99.831,49 0,00 6,381941
3 | Kokaprodukt Gra¢anica* 276.984,88 24.568,13 2,641298
4 | Livnica &elika d.o.o. Tuzla* 396.328,98 0,00 6,725538
5 | Polihem Sodaso Holding Tuzla* 2.311.724,21 0,00 4,337858
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6 | Rad Lukavac** 1.184.936,74 968.652,00 10,118401

7 | RK Domadinstvo Tuzla 16.940,00 6.369,90 4,461417

8 | Projekt Sarajevo** 13400 4798,82 1,862146
Ukupno: 4.410.669,30 1.062.913,14

Drustva u kojima se vodi ste€aj oznaCeni su sa * a preduzecCa u kojima je sporna
implementacija procesa privatizacije (oznaceni **).

Neto vrijednost imovine ZIF-a M| GROUP d.d. Sarajevo

Naredna tabela sadrzi pregled prosje¢ne vrijednosti neto imovine ZIF Ml GROUP dd
Sarajevo. Pregled je sacinjen na osnovu izvjeStaja banke depozitara za svaku prikazanu
godinu.

Pregled prosjeCne neto vrijednosti imovine Fonda

Godina Neto vrijednost imovine Fonda Knjigovodstvena vrijednost po dionici

2005. 116,601.009,56 2,39
2006. 110,632.021,83 6,72
2007. 120,805.928,30 24,65
2008. 112,231.006,99 22,82
2009. 86,122.319,19 17,50
2010. 60.586.276,58 12,30
2011 54.383.019,17 11,04
2012 49.407.328,96 10,03
2013 45.073.584,40 9,15
2014 42.399.036,28 8,60
2015 32.568.417,91 6,61
2016 34.785.992,00 7,06
2017 30.156.999,18 6,12
2018 29.756.845,87 6,04
2019 27.022.776,35 5,48
2020 25.918.091,38 5,26
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Vrijednost dionica ZIF-a M| GROUP

Kretanje cijena dionica MIGFR na SASE

datum Srednji kurs| % promjena Transakcije Koli¢ina Promet KM

26.03.2020 1,03 0 1 10.832 11.156,96
23.04.2020 1,03 0 1 182 187,46
04.08.2020 0,99 -3,88 1 100 99
23.09.2020 0,94 -5,05 2 1.625 1.527,50
16.10.2020 0,94 0 1 50 47
20.10.2020 0,92 -2,13 1 223 205,16
03.11.2020 0,92 0 1 120 110,4
10.11.2020 0,92 0 1 982 903,44

1,00871 14114 14.236,92

Promet u 2020 odini u odnosu na 20119

2019. te - 138.592,17 KM.

Prosje€na cijena po dionici u 2019. godini iznosila je 1,1218313758 KM.

Grafi¢ki prikaz kretanja cijene dionice:

1,04

—
1,02 _\

10-Mar-20

. an
29-Apr-20

12-Jun-20

T-Aug-20

—

. godini je iznosio samo 10,27% prometa
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PREDUZECA 1Z PORTFOLIJA ZIF-a ,,MI GROUP“ D.D SARAJEVO U KOJIM JE
POKRENUT STECAJNI/LIKVIDACIONI POSTUPAK

U portfoliu Fonda nalaze se sliedeCi emintenti u kojima su pokrenuti
ste€ajni/likvidacioni postupci:
. % ucesca u o
.Br(.)] ngpno Ukupno fer ukupnim . /9 .

. . dionica nominalna - o ucesca

Rb Naziv emitenta Y - vrijednost dionicama
ili % vrijednost ; " u portf.

. . ulaganja /udjelima
udjela ulaganja . fonda

emitenta
1 Astro d.d. Sarajevo 1831 457.750,00 0,00 9,4905 0,00
2 Dom Stampe d.d. Zenica 24738 247.380,00 0,00 8,0364 0,00
3 GP Hercegovina-Sarajevo d.d. 14823 148.230,00 0,00 20,4300 0,00
4 Polihem Sodaso Holding Tuzla* 2,311.724,21 0,00 4,3379 0,00
5 SIP Stupéanica dd Olovo 91897 2,775.289,40 0,00 14,9750 0,00
6 Kokaprodukt d.o.o0. Gra€anica* 276984,88 24.568,13 2,6413 0,00
7 RK Bulevar d.d. Tuzla 49019 490.190,00 0,00 15,4200 0,00
8 GP Bosna d.d.Sarajevo 190768 3,109.518,52 0,00 24,9894 0,63
9 Zitopromet d.d. Mostar 33989 424862,50 0,00 3,4500 0,00
10 | Krajinaputevi d.d. Biha¢ 116328 1,384.303,20 0,00 24,1400 0,00
11 | RMU Kamengrad 6700 596.300,00 0,00 2,5223 0,00
12 | Livnica Celika d.o.o. Tuzla* 204.842,33 0,00 6,7300 0,00
13 | TTU Tuzla 5749 173.619,80 0,00 0,7900 0,00
14 | Amos d.d. 2974 808.324,00 0,00 0,0994 0,00
15 | Metalno d.d. 153650 6,874.494,14 0,00 0,1589 0,00
16 | Sipad export-import 34229 376.519,00 0,00 3,0016 0,00
17 | Energoinvets TDS 132821 1,407.902,60 0,00 11,6252 0,00
18 | GP Put 155502 1,943.775,00 0,00 9,26 0,00
19 | KHK Lukavac 153650 3,687.600,00 0,00 2,33 0,00
20 | Unis inzenjering d.d. Sarajevo 6641 332.050,00 0,00 14,3014 0,64
21. | Asfaltgradnja d.o.o. Visoko* 110.523,00 58.524,29 2,877892 0,00

Ukupno: 21,102.904,98 83.092,42

Emitenti oznaceni * se nalaze u vanbilansnoj evidenciji.

1. Astro d.d. Sarajevo - U ste€aju od 23.12.2004. Preostalo brisanje drustva iz sudskog registra.
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2. Dom Stampe d.d. Zenica - U ste€aju od 01.04.2007. Postupak zavrsen 12.5.2016. Predstoji
brisanje iz registra.

3. GP Hercegovina Sarajevo d.d.. Ste€ajni postupak od 17.12.2008. godine zakljucen je 2011.
godine. Drustvo jo$ nije brisano iz registra emintenata.

4. Polihem Tuzla. U ste€aju od 4.3.2002. Male Sanse za bilo kakvu nadoknadu ulaganja. Tek 23.
maja 2018. odrzano rociste oko nacrta diobe imovine.

5. Sip Stupéanica d.d. Olovo. Ste¢ajni postupak od 23.05.2007. Zavréene aktivnosti oko steéaja.
Stecajni upravnik nije mogao naplatiti potraZivanja od Prom investa (kupac imovine) pa je pokrenuo
njegov stecaj.

6. Kokaprodukt d.o.o. Grac¢anica. U steCaju od 29.11.2011. godine. Veliki broj povjerioca i
nerijeSen imovinski pravni status, pa ée ste€aj dugo trajati. Obavljena druga raspodjela sredstava
23.11.2018. g. u iznosu od 12% ukupno priznatih potrazivanja.

7. RK Bulevar d.d. Tuzla u steCaju od 16.05.2012. Zbog nedostatka steCajne mase RjeSenjem
suda od 22.12.2017. steCaj se prekida. Drustvo Ce se brisati iz Registra.

8. GP Bosna d.d.Sarajevo. Od 2.2.2018. u ste€aju. Zbir potrazivanja za djelimi¢énu diobu viSeg
isplatnog reda iznosi 7,755.762,46 KM. Dostatno za isplatu 26,05% potrazivanja. 10.3. prodaju se
poslovni prostori u Zenici po€etne vrijednosti 147.290 KM.

9. Zitopromet d.d. Mostar u steéaju od 22.2.2013. godine. 11.5.2020. zakljusen ste&ajni postupak.
Preostaje brisanje iz registra emintenata.

10. Krajinaputevi d.d. Bihaé u steCajnom postupku od 30.9.2014. Prodaje se preostala imovina.

11. RMU Kamengrad d.d. u stecaju od 30.1.2015. godine. Imovina se prodaje. Krajem 2016.
godine promijenjen stec€ajni upravnik. Koncesiju preuzeo Lager Posusje (koji je pokrenuo stec€ajni
postupak) obavlja djelatnost u rudniku Kamengrad i sa Kinezima dogovorio izgradnju
termoelektrane.

12. Livnica ¢éelika d.o.o. Tuzla. U ste€aju od 15.1.2015. godine. 7. avgusta 2020. obavljena prva
javna dioba. Priznata potrazivanja u iznosu od 5,789.117,79 KM podmirena su sa 11& - 636.802,96
KM.

13. TTU Tuzla: ste€ajni postupak od 5.11.2015. godine. Obajvljena jedanaesta prodaja nekretnina
koje su preostale — iza bolnice Kreka. Obaveze iznose viSe od 30 miliona KM tako da ce se
potrazivanja u manjem dijelu naplatiti.

14. Amos d.d. Tuzla: steaj otvoren 29.2.2016. godine. Ste€aj okonfan 25.4.2018. godine.
Preostaje brisanje iz Registra.

15. Metalno d.d. Zenica: steéajni postupak od 14.6.2016. godine. Cetvrta prodaja imovine odrzana
21.12. 2018. Postignuta poc¢etna cijena 4,4 miliona KM. Kupac Almy Zenica

16. Sipad export-import d.d. u ste€aju od 16.12.2016. goidine. Ukupan iznos potraZivanja prvog
reda iznosi 3,757 miliona KM, a na raspolaganju je samo 278.111 KM.

17. Energoinvest TDS d.d. u steCaju od 1.9.2016. godine. Objavljena druga prodaja imovine za 19
miliona KM.

18. GP Put d.d. Sarajevo - u ste€aju od 6.2.2018. godine. Za 25.9.2020. objavljena prodaja
poslovnog prostora od 69,40 kvadrata, zemljiSta u BrijeSCu i Rakovici, tegljaca.

19. KHK Lukavac d.d. u steCaju od 22. 2. 2019. godine. Odrzano ispitno rociste. Potrazivanja
iznose 31 milion KM. Imovina, najve¢im dijelom udio u Global ispatu, 74 miliona. PocCela prodaja
imovine, 19.12. odmarali$te Svatovac za 226.500 KM. 21.10.2020. upravna zgrada za 1,213.562,23
KM. Posto je u krugu sa Gikilom teSko da ¢e naéi kupca.
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20. Unis Inzinjering - Drus$tvo likvidirano, predstoji brisanje iz registra emintenata.
21. Asfaltgradnja d.o.o. Visoko: U ste€aju od 12.6.2020.

Prema Zakonu o ste€ajnom postupku (,Sluzbene novine Federacije BiH", broj 29/03,
32/04 i 42/06), razlog otvaranja ste€ajnog postupka je platezna nesposobnost ste€ajnog
duznika. Ste€ajni duznik (pravno lice) je platezno nesposoban ako u neprekidnom trajanju
od 30 dana na izmiruje svoje dospjele nov€ane obaveze. Ste€ajni postupak provodi stvarno
nadlezni sud na Cijem se podrucju nalazi sjediste ste€ajnog duznika. Ste€ajni postupak je
hitan.

Stecajni postupak obuhvata cjelokupnu imovinu koja pripada ste€ajnom duZniku u
vrijeme otvaranja ste€ajnog postupka (ste¢ajna masa).

Stecajni povjerioci se prema vrsti njihovih potrazivanja svrstavaju u isplatne redove.
Namirenje povijerilaca iz postojeCih sredstava steCajne mase vrSi se prema sljiedecem
redosljedu:

1. Stecajni povjerioci viSih isplatnih redova, su povjerioci koji poti€u iz perioda
priviemene uprave, te uposlenici;

2. Ste€ajni povjerioci opceg isplatnog reda su povjerioci koji u trenutku otvaranja
steCajnog postupka imaju opravdan imovinski zahtjev prema steCajnom duzniku;

3. Stecajni povjerioci nizih isplatnih redova (za kamate, troSkovi povjerioca u ste€ajnom
postupku, nov€ane kazne itd.).

Kao $to je vidljivo u isplatnim redovima nisu navedeni vlasnici kapitala koji bi se
mogli namiriti iz steCajne mase u redovnom postupku, osim u slu€aju kada, nakon
namirenja povjerilaca iz postojec€ih sredstava, preostane imovine.

Na gore navedene pokrenute steCajne postupke Uprava Drustva i Fonda nije mogla
uticati iz objektivnih razloga. U toku 2018. godine Uprava DrusStva i Fonda c¢e se
maksimalno angazZovati na otklanjanju uzroka za pokretanje ste€ajnog postupka i stvaranju
uslova za pravovremenu prodaju vlasniCkog udjela prije steCaja.

Privredna drustva u kojima je sporna implementacija rjeSenja o odobravanju
upisa izvrSene privatizacije u sudski registar:

% uceséa u

Ukupno Ukupno fer ukupnim % ucesca
R. . . Broj dionica ili nominalna - o ;
Naziv emitenta : . vrijednost dionicama u portfelju
br. % udjela vrijednost . o
. ulaganja /udjelima fonda
ulaganja :
emitenta
2 Rad Lukavac 10.118401 1.184.936,74 968.652,00 10,118401 1,40
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Kantonalna agencija za privatizaciju ponistila je privatizaciju zbog izuzimanja “opc¢ih
dobara” iz imovine drustva. Certifikati nusu prebaceni na nas ra¢un. U toku je sudski proces
zbog nadoknade Stete.

Aktivnosti na zastiti vlasnic¢kih prava ZIF-a ,,M| GROUP*

U toku 2020. godine nastavljeno je sa aktivhostima kojima se nastojala za$titi i
ojacCati pozicija Fonda u cilju zastite vlasni¢kih prava ZIF-a u preduzecima iz portfolija.

Pregled sudskih sporova:

Broj Predmeta, Suprotna strana, V. SP. KM, Status, Procjena uspjesnosti spora

032-0-Ps-06-000193

Opéina Tuzla

13.738.918,00

RjeSenjem Opcinskog suda u Tuzli broj od 22.09.2010.postupak u ovoj pravnoj stvari
je prekinut do okon€anja upravnog spora koji se vodi pred Kantonalnim sudom u Tuzli po
tuzbi I-tuzenog JKP Komunalac TUZLA. isti ¢e eventualnoi biti nastavljen nakon okonc¢anja
istog po prijedlogu stranaka. Predmetni postupak do dana sacinjavanja izvjestaja joS uvijek
nije nastavljen.

U ovaj fazi postupka nismo u moguénosti dati naSu evaluaciju uspjeha u
predmetnom sporu, obzirom da je isti prekinut u ve¢ u samom zacetku. Medutim ishod, te
uopcCe nastavak ovog postupka cCe zavisti od odluke suda u upravnom sporu, koja se
namece kao prethodno pitanje u ovom postupku. Obzirom na odluku Kanotnalnog suda u
Tuzli, kao i odluku kantonalne agencije za privatzizaciju, koja je konaCna i pravosnazna, a
na osnovu koje je nastavljen spor pod brojem 7. ovog izvjeStaja, smatramo da je
odlucivanje po tuzbenom zahtjevu postalo bespredmetno, te ¢emo razmotriti moguénost, da
traZimo nastavak ovog postupka kako bi ostavrili pravo na naknadu troSkova postupka, jer
Ce tuzba veoma izvjesno biti povucena.

6501160019 10 |

Smajevi¢ Smajo

21.422,87

lako nam spis u ovom predmetu nikada nije i dostavljen, nasa adokatska kancelarija
isti vodi u svojoj eveidenciji, a prema dostavljenim fotokopijama odluka suda. Naime, u
konkretnom sluc€aju Opcinski sudu u Sarajevu je dana 02.11.2010. godine donio RjeSenje o
izvrSenju radi namirenja potrazivanja trazitelja izvrSenja u iznosu od 21.422,87 KM. Protiv
navedenog RjeSenja su iskoriSteni svi pravni lijekovi, te je odlukom Kantonalnog suda u
Sarajevu od 25.03.2015. godine isto u cjelosti potvrdeno.

Obzirom da je RjeSenje o izvrSenju u cjelsoti ostalo na snazi, isto ¢e sasvim izvjesno
ukoliko to veé nije biti u cjelosti provedeno zapljenom nov€anih sredstva sa transakcijskih
raCuna drustva.

33



07 58 P 026810 07 P (65 0 P 561880 16 P)

Sinan Ramadanovic

44.602,70

lako je ovaj postupak formalno pokrenut jo§ 2007. godine, isti se joS uvijek nalazi u
zaCetnoj fazi. Naime tuzba u ovoj pravnoj stvari je bila podnesena Opcinskom sudu u
Mostaru, koji se po prigovoru tuzene dana 12.01.2015. godine oglasio mjesno nenadleznim.
Dana 22.03.2016.godine predmet je dostavljen OpStinskom sudu u Sarajevu na
postupanje. RocCiSta zakazana za 27.09.2016.godine i 21.11.2016.godine su odgodena,
novo pripremno rocCiSte zakazano je za 02.02.2017.godine u 11:00H. glavna rasprava
zakljucena.

Dana 02.11.2017. godine Opcinski sud je donio Odluku kojom se tuzbeni zahtjev
odbija kao neosnovan, te obavezuje tuZitelja na naknadu troSkova postupka. TuZitelj se
izjavio Zalbu na predmetnu presudu dana 27.12.,2017. godine, a na koju smo
blagovremeno dostavili odgovor.

Predmet je 06.06.2018. godine proslijieden Kantonalnom sudu u Sarajevu na
postupanje po Zalbi. O¢ekujemo pozitivnu odluku po zalbi, odnosno ocCekujemo da ce
drugostpeni sud potvrditi prvostpenu odluku i odbiti Zalbu tuzitelja.

Dana 21.05.2018. godine Kantonalni sud u Sarajevu dostavio nam je podnesak
tuzitelja. Evidencija u navedenom predmetu zakazana za 30.11.2022. godine.

Oc¢ekujemo da ¢e Kantonalni sud u Sarajevu odbiti zalbu tuzitelja i potvrditi
prvostepenu presudu.

32 0 Ps 041038 06 Ps

JP RAD LUKAVAC

4.273.539,20

U ovoj pravnoj stvarti tuzitelji su dana 13.02.2006. godine podnio tuzbu radi istupanja
¢lanova drustva i isplte trzi$nih udjela. Kao i u postupku protiv OPCINA TUZLA, Rje$enjem
Opcinskog suda u Tuzli od 27.03.2013. godine ovaj postupak je takoder prekinut do
okonc€anja upravnog spora koji se vodi pred Kantonalnim sudom u Tuzli po tuzbi JP RAD
LUKAVAC.

Dana 01.11.2018. godine Opcinski sud u Tuzli je donio RjeSenje u predmetnom
postupku kojim se nastavlja postupak na osnovu podneska tuzioca ZIF BONUS d.d.
Sarajevo.

Na predmetno rjeSenje smo izjavili zalbu dana 04.12.2018. godine.

Dana 10.05.2019. godine Kantonalni sud u Tuzli je donio RJeSenje kojim se Zalba
odbija i prvostepeno rieSenje potvrduje.

Pripremno rocCiste u ovoj pravnoj je zakazano za dan 03.12.2019. godine, te je isto
na roStu odlozeno za dan 03.02.2020. godine. Navedenog dana odrzano je pripremno
roCiSte na kojem je pored materijalnih dokaza predloZzeno sasluSanje svjedoka, te
vjetaCenja po vjeStaku finansijske struke. Dana 17.06.2020. godine pripremno rocite je
nastavljeno., te je zakazana glavna rasprava za dan 28.09.2020. godine. S obzirom da do
navedenog datuma nalaz i miSljeje vjeStaka nije izradenm rociste za glavnu raspravu je
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odgodeno. Dana 09.12.2020. godine zaprimili smo navedeni nalaz i miSljenje vjeStaka.
Glavna rasprava je zakazana za dan 22.02.2021. godine.

Stanje u ovom predmetu je veoma slicno kao i stanje u predmetu JP Komunalac
Tuzla obradenom u tacki 10. ovog izvjestaja. Privtiacija je pravosnzanim rieSenjm KAP-a
Tuzla u cijelosti poniStena a MI Group nije dobio protivrijednost za kupoprodajnu cijenu koju
je platio prilikom javnog upisa dionica. Predlazemo da se priCeka sa donoSenjem
prvostpene presude u predmetu JP Komunalac kako bio se vidio stav Opc¢inskog suda
povodom ovakvih tuZenih zahtjeva. U svakm slu¢aju voimo ra¢una kako u meduvremenu
ne bi nastupila zastara ovog potrazivanja. Kako je re¢no i u procjeni predmeta JS
Komunalac koji je obraden pod tackom 10. izvjeStaja, ishod spora je Ibago receno
neizvjestan posebno pred nizim sudskim inastancama koje imaju svoje sjediste takoder u
Tuzli. O¢ekujemo da ¢e prvostpeni i drugostpeni sudovi u Tuzli najverovatnije odbiti tuzbene
zahtjeve sa tvrdnjom da je ispoStovano nacelo monetarnog nominalizma jer smo platitli u
certifikatima i te iste certifkate dobili i nazad. Pravu Sansu za evetualni uspjeh u ovim
sporvima treba, dakle traziti na viSim sudskim instancama kao $to su Vrhovni sud FBiH i
Ustavni sudu BiH.

32 0 Ps 001916 06 Ps

JP Komunalac Tuzla

5.892,823,00

U ovoj pravnoj stvarti tuzitelji su dana 13.02.2006. godine podnio tuzbu radi istupanja
&lanova drustva i isplte trzi$nih udjela. Kao i u postupku protiv OPCINA TUZLA, Rje$enjem
Op¢inskog suda u Tuzli ovaj postupak je bio prekinut sve do 11.09.2015. godine, kada je
sud donio RJeSenje kojim se postupak nastavlja. Dana 19.09.2017. godine zakljuena je
glavna rasprava u ovoj pravnoj stvari, medutim do momenta sacinjavanja izvjestaja joS
uvijek nismo zaprimili otpravak predmetne presude.

Dana 06.12.2017. godine Opcinski sud u Tuzli je donio Presudu u ovoj pravnoj stvari
kojom se u cjelosti odbijaju tuZbeni zahtjevi tuZitelja, te se tuZitelji obavezuju da tuzenim
nadoknade troSkove postupka.

Na predmetnu presudu smo blagovoremeno ulozili zalbu.

Dana 14.12.2018. godine Kantonalni sud u Tuzli je donio RjeSenje kojim se Zalbe
uvazavaju, presuda ukida i predmet vraca prvostepenom sudu na ponovno sudenje.

U ponovnom postupku odrzano je rociSte za glavnu raspravu dana 06.11.2019.
godine, na kojem je zakazan nastavak roCiSta za glavnu raspravu za dan 15.01.2020.
godine. Dana 10.04.2020. goddine Opcinski sud u Tuzli donosi Presudu kojom se u cijelosti
odbijaju tuzbeni zahtjevi tuZitelja, te se tuZitelji obaveziju da se tuzenima nadoknade
troSkovi postupka. Dana 03.06.2020. godine blagovremeno smo podnijeli zalbu na
navedenu Presudu Opcinskog suda u Tuzli. Predmet dostavlen na odlu€ivanje
Kantonalnom sud u Tuzli.

Kao $to Vam je poznato u ovom postupku smo izvrsili smo preinacenje tuzbenog
zahtjeva na nacin da se tuzeni obavezuju isplatiti iznos od 1.839.192,48 KM, na ime
steCenog bez osnova na ime povrata kupopradajne cijene. TuZeni osporavju ovaj zahjtev
smatrajuci da je tuzenome vraceno ono $to je dao za kupovinu udjela u Komunalcu Tuzla
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na nacin Sto je prema naredbi KAP-a Tuzla Federalna Agencija za privatizaciju doznacila
certifikate gradana u ukupnoj nominloj vrijednosti od 1.839.192,48 KM drustvu M| Group
Tuzla. Mi smo predloZili vjeStaCenje na okolnosti da su, radi zakonskih izmejna, ti certifikati
potpuno obezvrijedeni za MI Group koji ih viSe ne moze koristit za kupovinu udjela ili
dionica a Cak Sta viSe ne smije ih ni posjedovati u imovini Fonda. lako je prema nasem
misljenju jasno da su ovi certigfikati poslati bezvrijendi radi radnji Tuzenih a na koje Mi
Group nije imao niti mogao imati bio kakav utjecaj, to je ishod ovog spora, barem u nizim
susdskim instancama neizvjestan, sto se pokazalo i presudom od 06.12.2017. godine, jer bi
se udovoljavanjem tuzbenom zahtjevu stvorio presedan koji bi sasvim sigurno doveo u
pitanje noramaln rad KAP-a Tuzla a evetualno i lokalnih zajednica na podrucju Tuzlanskog
Kantona. Oc¢ekujemo da ¢e prvostpeni i drugostpeni sudovi u Tuzli najverovatnije odbiti
tuzbene zahtjeve sa tvrdnjom da je ispoStovano nacelo monetarnog nominalizma jer smo
platitli u certifikatima i te iste certifkate dobili i nazad. Pravu Sansu za evetualni uspjeh u
ovim sporvima treba, dakle traziti na viSim sudskim instancama kao sto su Vrhovni sud
FBiH i Ustavni sudu BiH.

65 0 St 631549 17 St

GP PUT d.d. Sarajevo - U STECAJU

45.757,67

Dana 22.03.2018. godine prijavili smo potrazivanje drustva ZIF Ml GROUP d.d.
Sarajevo u steCajnom postupku koji je otvoren nad imovinom drustva GP PUT d.d.
Sarajevo.

Na nastavku prvog ispitnog rocista dana 27.12.2018. godine stecajni upravitelj je
osporio nase potrazivanje, te smo upuceni na parnicu.

Dana 19.01.2019. godine podnijeli smo tuzbu Opc¢inskom sudu u Sarajevu.

Nakon provedenog postupka Sud je dana 23.10.2019. godine donio Presudu kojom
se utvrduje da je osnovano potraZivanje tuZitelja u cjelosti, te obavezao tuzenog da
tuzenom nadoknadi troSkove postupka u iznosu od 4.851.46 KM.

Na predmetnu presudu je tuzeni ulozio zalbu dana 11.12.2019. godine, a na koju
smo blagovremeno uloZili odgovor dana 21.01.2020. godine.

Oc¢ekujemo da c¢e Kantonalni sud u Sarajevu odbiti zalbu tuZenoga i potvrditi
prvostepenu presudu.
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IZVJESTAJ O RIZIKU | USPJESNOSTI ULAGANJA

1. Praéenje i mjerenje rizika

1.1. Struktura portfelja Fonda po vrstama ulaganja

U narednim tabelama predstavljeni su zbirni podaci o strukturi i vrijednosti ulaganja Fonda,
po vrstama ulaganja:

Tabela 1: Struktura imovine i obaveze ZIF ,,MlI GROUP“ d.d. Sarajevo na 31.12.2020.godine

Redni broi Obpis Ukupna vrijednost na | Ué&escée u vrijednosti
J P dan izvjeStavanja imovine fonda (%)
1 Dionice 14.412.245,24 58,59
2. Obveznice 6.425,08 0,03
3.
Ostali vrijednosni papiri 0,00 0,00
Depoziti i plasmani 0,00
5.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7.715,15 0,03
6. Nekretnine 3.100.000,00 12,60
7. Ostala imovina 7.073.664,44 28,75
| UKUPNA IMOVINA 24.600.049,91 100,00
I UKUPNE OBAVEZE 314.658,38
In=(1-11) NETO IMOVINA 24.285.391,53
vV BROJ DIONICA/UDJELA 4.926.930,00
V=(IAv) NETO VRIJEDNOST IMOVINE
PO DIONICI/UDJELU
4,93
Vil CIJENA DIONICE /UDJELA 0,92

Tabela 2: Struktura imovine i obaveze ZIF ,,MI GROUP* d.d. Sarajevo na 30.09.2020.godine

Redni broi Obis Ukupna vrijednost na | Ucesce u vrijednosti
J P dan izvjeStavanja imovine fonda (%)
1 Dionice 12.980.493,45 52,24
2. Obveznice 6.304,42 0,03
3.
Ostali vrijednosni papiri 1.670.308,77 6,72
4. Depoziti i plasmani 0,00
5.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.813,23 0,01
6. Nekretnine 0,00 0,00
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7. Ostala imovina 10.185.854,70 41,00

' UKUPNA IMOVINA 24.845.774,57 100,00
I UKUPNE OBAVEZE 229.062,81
H=(1-11) NETO IMOVINA 24.616.711,76
vV BROJ DIONICA/UDJELA 4.926.930,00

V=(III/IV)
NETO VRIJEDNOST IMOVINE

PO DIONICI/UDJELU 5,00
Vil CIJENA DIONICE /UDJELA 0,94

U periodu 01.10. - 31.12.2020. godine, neto vrijednost imovine Fonda zabiljeZila je pad za
331.320,23 KM, odnosno 1,34 %. Vrijednost gotovine je smanjena za 4.901,92 KM. Vrijednost
obaveza Fonda u Cetvrtom kvartalu 2020. godine povec¢ana je za 85.595,57 KM, odnosno 37,36%.

1.2. Kretanje neto vrijednosti imovine i cijene dionica Fonda

U narednoj tabeli predstavljena je neto vrijednost imovine Fonda, kao i kretanje cijene dionica fonda,
na kraju Cetvrtog kvartala 2020. godine, kao i u prethodnom periodu:

Tabela 3: Kretanje cijene dionica ZIF ,,MI GROUP“ d.d. Sarajevo

Raniji periodi
Dionica/Udio fonda 31.12.2020. novembar oktobar septembar

2020 2020 2020
NajniZza neto vrijednost imovine
po dionici 4,93 4,89 4,98 4,96
NajviSa neto vrijednost imovine
po dionici 4,97 5,23 5,29 5,00
Najniza cijena 0,92 0,92 0,92 0,94
Najvisa cijena 0,92 0,92 0,94 0,94
Prosje¢na cijena 0,92 0,92 0,92 0,94

o Mjerenje sistemskog i specifi€nog rizika

Prema klasi¢noj portfolio teoriji, svaki investicijski portfelj izloZzen je djelovanju rizika, koji ima
dvije osnovne komponente: sistemski (trziSni) rizik i nesistemski (specifiCni) rizik. Sistemski rizik je
karakteristican za cjelokupno trziSte i nije ga moguce ublaZziti diversifikacijom, dok se specifi¢ni rizik
odnosi na ulaganje u pojedinacne vrijednosne papire i moze biti predmet diversifikacije. Cilj mjerenja
rizika je blagovremeno uoCavanje sistemskih problema koji mogu postojati u procesu provodenja
investicione politike, odnosno promjena na finansijskom trziStu, a u cilju spreavanja finansijskih
gubitaka.

Radi sagledavanja izlozenosti sistemskom riziku, izdvojili smo grupu od 20 vrijednosnih

papira koja, svojom vrijednoS¢u C&ini oko 75% ukupne neto vrijednosti Fonda, te stoga moze
predstavljati mjeru izlozenosti sistemskom riziku Fonda u cjelini.
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U narednoj tabeli, dat je pregled sastava ovog internog ,indeksa“, koji za potrebe ovog
izvjeStaja zovemo MIG-20:
Tabela 4: Sastav i struktura internog indeksa MIG-20

Broj
Ukupan broj | vp/udjela % Nabavna - Ukupna
RBr Naziv emitenta Oén?ga emitovanih u vlasnistva cijena '\:/e;:('jj.ee T: vrijednost %fgg dl;IVI
pap vp/udjela |vlasnistvu| fonda vp/udjela piudy ulaganja
fonda
1 B“SOQA'NRXEE\T/BLAST'KA UNPLR 353242 | 67968 | 19,24% | 44.948103 | 50,47 | 3430344.96| 14.13%
2 SADRASJaEr;/jZ'fOA PIVARA  |SrPVRK1 2614855 | 168391 | 6,43% | 21703256 | 11,50 19364965 7,97%
3 E:ZZSSNOVA‘M EGNSR 948601 | 24195 | 2.55% | 43,398362 | 41,00 991995| 4,08%
4 fﬂ'g;'TE:eRBOS FOND D.D. |\ pBFRK2 2851523 | 125500 | 4,40% | 6,092906 | 6,92 868460| 3,58%
5 BERN(I:OESGT%\QNA'AUTO HRCAR 659155 | 43631 | 6.61% | 9,381409 | 19,29 841641,99| 3,47%
6 é'ggg,ig“fg'ﬁ?gfo BIGFRK3 10658236 | 792086 | 7,43% | 1,869782 | 097 768323,42| 3,16%
7 %LleaEUROFOND'l dd | EENERKL 3610331 | 348340 | 9,64% | 0,735401 | 2,02 703646,8| 2,90%
8 |SUMAPROJEKTDD  |SMPJRK1 653313 | 97700 | 14,95% | 6896991 | 7,00 683900| 2,82%
9 |ZRAK d.d. Sarajevo ZRKSRK1 990848 | 161182 | 16,26% | 9,278395 | 3,10 499664,2| 2,06%
10 ég;j'zsf”“"d'd' BSNFRK2 3038426 | 520079 | 17,11% | 3,875344 | 0,90 468071,1| 1,93%
11 fAEEJ%'{"/gUTERS DD lirisrk1 470423 | 74500 | 15,83% | 17,406376 | 5,48 408260| 1,68%
12 JBTHEJEKQQ%ESAVREDA JPESR 31506541 | 33022 | 010% | 42429174 | 9.40 310406,8| 1,28%
13 |JahorinaOC ad. Pale  |OCJH-R-A | 71568347 | 207514 | 0,28% 1 1,35 280143,9| 1,15%
14 EAEQ\QJEEU;?ST bb SVIPR 890633 | 104147 | 11,69% | 39312338 | 2,38 247869,86| 1,02%
15 |0ZOND.D. TRAVNIK  |OZNTR 291400 | 1400 | 048% | 157,142857 | 158,00 221200| 0,91%
16 |GP "ZGP" D.D. Sarajevo |ZGPSR 1737914 | 107000 | 6,15% 2,69 2,00 214000| 0,88%
17 gaere?j;\’;loz-El’:‘i:Ev?é:?ijid'd' UINZRK2 46436 | 6641 | 14,30% | 126886312 | 30,26 | 20092545 0,83%
18 JEALJEggRO GRUPADD ¢ R 104264 | 1000 | 095% | 221,815 | 185,19 185190| 0,76%
19 |JP HT d.d. Mostar HTKMR 31586325 | 38000 | 0,12% | 4,997895 | 4,80 182400| 0,75%
20 mgredn Bank a.d. Banja|\ g 5 p g 138650 106 0.07% 4140 | 1.462,50 155025 0,64%

Kada je rijeC o kretanju neto vrijednosti imovine MIG-20, podaci su predstavljeni u sljedecoj tabeli:

Tabela 5: Kretanje NAV MIG-20 u periodu 01.10.2020. - 31.12.2020. godine

30.09.2020. 31.12.2020.
Vrijednost NAV MIG-20 13.935.170 13.599.969
UcesSce NAV MIG-20 u ukupnoj NAV Fonda 56,60 % 56,00 %
Ukupno NAV Fonda 24.616.711,76 24.285.391,53
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U istom periodu, glavni indeks Sarajevske berze koji prati kretanje cijena dionica investicijskih
fondova (BIFX) zabiljezio je pad (5,3%).U narednoj tabeli prikazano je kretanje indeksa BIFX u

Cetvrtom kvartalu 2020.godine:
Tabela 6: Kretanje indeksa BIFX u periodu 01.10.2020. - 31.12.2020. godine

Datum Aps. promjena % promjena Vrijednost
1.10.2020 0 0,00% 950,07
2.10.2020 0 0,00% 950,07
5.10.2020 0 0,00% 950,07
6.10.2020 1,12 0,12% 951,19
7.10.2020 0 0,00% 951,19
8.10.2020 1,11 0,12% 9523
9.10.2020 0 0,00% 952,3
12.10.2020 0 0,00% 952,3
13.10.2020 0 0,00% 952,3
14.10.2020 -1,94 -0,20% 950,36
15.10.2020 0 0,00% 950,36
16.10.2020 0 0,00% 950,36
19.10.2020 0 0,00% 950,36
20.10.2020 -3,81 -0,40% 946,55
21.10.2020 -1,12 -0,12% 945,43
22.10.2020 -3,72 -0,39% 941,71
23.10.2020 0 0,00% 941,71
26.10.2020 2,91 0,31% 944,62
27.10.2020 1,95 0,21% 946,57
28.10.2020 0 0,00% 946,57
29.10.2020 0 0,00% 946,57
30.10.2020 0 0,00% 946,57
2.11.2020 0 0,00% 946,57
3.11.2020 0 0,00% 946,57
4.11.2020 0 0,00% 946,57
5.11.2020 -0,83 -0,09% 945,74
6.11.2020 0 0,00% 945,74
9.11.2020 0 0,00% 945,74
10.11.2020 1,94 0,21% 947,68
11.11.2020 -1,94 -0,20% 945,74
12.11.2020 -2,98 -0,32% 942,76
13.11.2020 2,98 0,32% 945,74
16.11.2020 0 0,00% 945,74
17.11.2020 0 0,00% 945,74
18.11.2020 0 0,00% 945,74
19.11.2020 0 0,00% 945,74
20.11.2020 0 0,00% 945,74
23.11.2020 0 0,00% 945,74
24.11.2020 0 0,00% 945,74
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26.11.2020 0 0,00% 945,74
27.11.2020 0 0,00% 945,74
30.11.2020 -1,49 -0,16% 944,25
1.12.2020 0 0,00% 944,25
2.12.2020 0 0,00% 944,25
3.12.2020 -2,5 -0,26% 941,75
4.12.2020 0 0,00% 941,75
7.12.2020 0 0,00% 941,75
8.12.2020 0 0,00% 941,75
9.12.2020 0 0,00% 941,75
10.12.2020 0 0,00% 941,75
11.12.2020 0 0,00% 941,75
14.12.2020 0 0,00% 941,75
15.12.2020 -4,85 -0,51% 936,9
16.12.2020 0 0,00% 936,9
17.12.2020 0 0,00% 936,9
18.12.2020 -1,95 -0,21% 934,95
21.12.2020 -2,91 -0,31% 932,04
22.12.2020 -9,26 -0,99% 922,78
23.12.2020 0 0,00% 922,78
24.12.2020 0 0,00% 922,78
28.12.2020 1,94 0,21% 924,72
29.12.2020 -1,94 -0,21% 922,78
30.12.2020 -18,52 -2,01% 904,26
31.12.2020 -4,63 -0,51% 899,63

Efekti ulaganja za 2020. godinu

Efekti ulaganja za period 01.01.2020.- 31.03.2020.godine

Za racun Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu prodalo dionice emitenata prema koli€inama i

vrijednostima kako slijedi:

Berz. Realizovano

Datum simbol ili | Datum trgov. ToSkovi Prosied
ISIN broj Koli¢ina Vrijednost oskov rosjecna

provizije cijena
28.01.2020 | BHTSR 28.01.2020 5.000 49.636,00 364,00 10,00
28.01.2020 | BHTSR 28.01.2020 3.148 31.250,27 229,73 10,00
28.01.2020 | BHTSR 29.01.2020 1.852 18.384,23 135,77 10,00
29.01.2020 | BHTSR 29.01.2020 2.000 19.853,50 146,50 10,00
30.01.2020 | BHTSR 30.01.2020 3.000 29.781,00 219,00 10,00
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30.01.2020 | BHTSR 30.01.2020 2.000 19.853,50 146,50 10,00
30.01.2020 | BHTSR 30.01.2020 1.504 15.028,72 110,54 10,00
30.01.2020 | BHTSR 31.01.2020 96 951,54 8,46 10,00
31.01.2020 | BHTSR 31.01.2020 2.000 19.853,50 146,50 10,00
31.01.2020 | BHTSR 31.01.2020 2.000 19.853,50 146,50 10,00
31.01.2020 | BHTSR 31.01.2020 1.000 9.925,85 74,15 10,00
31.01.2020 | BHTSR 03.02.2020 1.000 9.926,00 74,00 10,00
03.02.2020 | BHTSR 06.02.2020 1.582 15.703,81 116,19 10,00
03.02.2020 | BHTSR 07.02.2020 418 4.148,19 31,81 10,00
10.02.2020 | BHTSR 10.02.2020 2.000 19.853,50 146,50 10,00
10.02.2020 | BHTSR 10.02.2020 3.000 29.781,00 219,00 10,00
10.02.2020 | BHTSR 10.02.2020 3.000 29.781,00 219,00 10,00
10.02.2020 | BHTSR 10.02.2020 2.000 19.853,50 146,50 10,00
10.03.2020 | BHTSR 10.03.2020 1.000 9.906,14 73,86 9,98
25.03.2020 | EGNSR 25.03.2020 38.700 1.459.937,50 10.662,50 38,00
1.833.262,25 13.417,01

Za ra¢un Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu kupilo dionice emitenata prema koli¢inama i

vrijednostima kako slijedi:

Berz. simbol Realizovano
Datum il SiN broi Datum trgov.
" roj . R Toskovi Prosje¢na
Koli¢ina Vrijednost e -
provizije cijena
29.01.2020 | UNPLR 29.01.2020 6.300 299.880,00 2.175,63 47.60
03.02.2020 | ppprRk2 | 03.02.2020 | 22.000 74.800,00 543,80 3,40
05.02.2020 | PRPFRK2 05.03.2020 42.750 145.350,00 1.055,29 3,40
05.02.2020 | PRPFRK2 06.02.2020 250 850,00 7,67 3,40
12.02.2020 | PRPFRK2 12.02.2020 15.000 51.000,00 371,25 3,40
27.03.2020 | PRPFRK2 27.03.2020 331.500 1.373.624,02 7.854,66 4,12
27.03.2020 | TTRSR 27.03.2020 1.200 42.146,45 305,31 34,92
1.987.650,47 12.313,61

Efekti ulaganja za period 01.04.2020.- 30.06.2020.godine

Za racun Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu prodalo dionice emitenata prema koliCinama

vrijednostima kako slijedi:

Berz.

. - Realizovano
simbol ili

Datum Datum trgov.
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ISIN broj Koli¢ina Vrijednost ;r‘(’)f/'l‘;}g Prgféi‘;”a
17.04.2020 | BHTSR 17.04.2020 2.000 10.383,88 121,17 8,25
17.04.2020 | BHTSR 17.04.2020 614 5.027,27 38,23 8,25
20.04.2020 | BHTSR 20.04.2020 386 3.159,91 24,59 8,25
20.04.2020 | BHTSR 20.04.2020 1.500 12.285,95 91,25 8,25
20.04.2020 | PRPFRK2 | 20.04.2020 225.000 971.652,56 7.097,44 4,35
20.04.2020 | BHTSR 20.04.2020 2.000 16.383,04 121,16 8,25
20.04.2020 | Q' oy 21.04.2020 | 744606100 127.551,02 2.551,02 1,71
21.04.2020 | BHTSR 21.04.2020 1.500 12.283,78 91,22 8,25
21.04.2020 | BHTSR 21.04.2020 2.000 16.378,87 121,13 8,25
22.04.2020 | BHTSR 22.04.2020 2.000 16.408,65 121,35 8,26
22.04.2020 | BHTSR 22.04.2020 2,500 20.518,64 151,36 8,27
22.04.2020 | BHTSR 22.04.2020 2118 17.370,58 128,36 8,26
22.04.2020 | BHTSR 23.04.2020 382 3.130,95 24,37 8,26
24.04.2020 | O\ o 25.04.2020 | 381710282 63.779,97 1.301,63 1,705
27.04.2020 | BHTSR 27.04.2020 1.737 14.237,03 105,48 8,26
27.04.2020 | BHTSR 28.04.2020 263 2.152,52 17,23 8,25
28.04.2020 | PRPFRK2 | 28.04.2020 135000 582.990,93 4.259,07 4,35
21.05.2020 | PRPFRK2 | 21.05.2020 29.800 131.647,07 962,93 4,45
21.05.2020 | BHTSR 21.05.2020 51 453,46 5,54 9,00
21.05.2020 | BHTSR 21.05.2020 949 8.477,58 63,42 9,00
22.05.2020 | BHTSR 26.05.2020 1000 8.933,25 66,75 9,00
28.05.2020 | JPESR 28.05.2020 967 9.729,83 72,56 10,13
28.05.2020 | JPESR 01.06.2020 33 329,04 5,25 10,13
29.05.2020 | TTRSR 29.05.2020 360 12.891,54 95,46 36,00
29.05.2020 | IGOKR 29.05.2020 743 12.537,92 93,08 17,00
02.06.2020 | UNPRRK1 | 02.06.2020 1.000 7.940,50 59,50 8,00
02.06.2020 | UNPRRKL | 02.06.2020 1.000 7.940,50 59,50 8,00
02.06.2020 | UNPRRK1 | 02.06.2020 3.000 23.824,50 175,50 8,00
02.06.2020 | UNPRRKL | 02.06.2020 46,050 365.727,60 2.672,40 8,00
09.06.2020 | BHTSR 09.06.2020 5.000 42.190,37 309,63 8,50
09.06.2020 | BHTSR 09.06.2020 15.000 126.574,13 925,87 8,50
09.06.2020 | BHTSR 09.06.2020 20.000 168.766,99 1.234,01 8,50
09.06.2020 | BHTSR 09.06.2020 20.000 168.766,00 1.234,00 8,50
09.06.2020 | BHTSR 09.06.2020 10.535 88.896,78 650,72 8,50
10.06.2020 | UNPRRK1 | 10.06.2020 39.325 312.317,65 2.282,35 8,00
10.06.2020 | EGNSR 17.06.2020 4.200 163.194,69 1.193,31 39,14
17.06.2020 | EGNSR 17.06.2020 10.400 404.103,35 2.952,65 39,14
17.06.2020 | EGNSR 24.06.2020 4.600 178.737,17 1.306,93 39,14
24.06.2020 | EGNSR 24.06.2020 11.400 442.959,58 3.236,42 39,14
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24.06.2020 | EGNSR 25.06.2020 3.600 139.880,94 1.023,06 39,14

25.06.2020 | EGNSR 25.06.2020 16.300 633.355,13 4.626,87 39,00

25.06.2020 | EGNSR 07.07.2020 3.700 143.766,48 1.051,43 39,14
5.516.826,28 42.786,42

U izvjeStajnom periodu u ime i za raCun Fonda obavljene su kupovine dionica kako slijedi:

Berz. Realizovano
Datum simbol ili Datum trgov. _ __
ISIN broj Koli¢ina Vrijednost Toskovi Prosjecna
provizije cijena
24.04.2020 | EGNSR 24.04.2020 17.800 676.400,00 4.905,40 38,00
27.04.2020 | CRBFRK1 27.04.2020 113.400 453.526,94 3.289,57 3,98
30.04.2020 | EGNSR 30.04.2020 16.150 613.700,00 4.450,83 38,00
26.05.2020 | IGOKR 26.05.2020 743 12.408,10 91,45 16,70
26.05.2020 | SMPJRK1 26.05.2020 10.000 88.000,00 639,50 8,80
26.05.2020 | UNPLR 26.05.2020 37 1.850,00 14.92 50,00
27.05.2020 | EFNFRK1 27.05.2020 500 371,20 5,34 0,74
27.05.2020 | BOATRK2 27.05.2020 765 24.174,00 176,76 31,60
27.05.2020 | EFNFRK1 27.05.2020 12.000 8.996,20 66,72 0,75
04.06.2020 | HRBFRK2 04.06.2020 65.435 399.775,50 2.899,84 6,11
04.06.2020 | HRBFRK2 12.06.2020 65 397,15 5,40 6,11
12.06.2020 | HRBFRK2 12.06.2020 51.700 314.853,00 2.284,19 6,09
16.06.2020 | HRBFRK2 16.06.2020 8.300 49.634,00 361,35 5,98
2.644.086,09 | 19.191,27
Efekti ulaganja za period 01.07.2020.- 30.09.2020.godine
Za racun Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu prodalo dionice emitenata prema koli¢inama i
vrijednostima kako slijedi:
) N Realizovano
Datum Berz. swgrlgcj)l ili ISIN Datum trgov.
Koli¢ina Vrijednost ToSkovi provizije Prq_SJeéna
cijena
07.07.2020 | CRBFRK1 07.07.2020 77.500 315.444,81 1.828,57 4,10
07.07.2020 | CRBFRK1 30.07.2020 500 2.033,63 16,37 4,10
07.07.2020 | EGNSR 07.07.2020 8.150 323.635,00 2.365,00 40,00
07.07.2020 | EGNSR 15.07.2020 1.850 73.462,00 538,30 40,00
15.07.2020 | EGNSR 15.07.2020 19.240 764.018,90 4.657,58 40,00
30.07.2020 | CRBFRK1 30.07.2020 354000 144.086,24 1.053,76 4,10
07.08.2020 | OIF L GLOBAL 08.08.2020 79544,6937 145.594,31 2971,31 1,87
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27.08.2020 | JPESR 27.08.2020 2257 22.830,59 168,24 10,19

27.08.2020 | JPESR 28.08.2020 743 7.514,77 56,40 10,19

23.09.2020 | BSNFRK2 23.09.2020 20.000 19.459,42 143,62 0,98

23.09.2020 | BSNFRK2 23.09.2020 12.000 11.911,50 88,50 0,98

23.09.2020 | BSNFRK2 23.09.2020 10.000 9.727,45 72,55 0,98

24.09.2020 | BSNFRK2 24.09.2020 5.000 5.061,53 38,47 1,02
1844780,15 13998,67

U izvjeStajnom periodu u ime i za raun Fonda obavljene su kupovine dionica kako slijedi:

Berz. simbol ili ISIN Datum trgov Realizovano
Datum broj . - " R - Prosje¢na
Koli¢ina Vrijednost ToSkovi provizije cijena
24.07.2020 TTRSR 27.07.2020 300 10.800,00 79,80 36,00
24.07.2020 BOATRK2 27.07.2020 1300 52.000,00 378,50 40,00
04.08.2020 | LILIUM GLOBAL 06.082020 795446937 142.560,00 1.440,00 1,79
12.08.2020 | PRPFRK2 12.08.2020 2.250 9.450,00 70,02 4,20
26.08.2020 | OZNTR 26.08.2020 400,00 62.000,00 451,00 155,00
276.810 2.419,32

Efekti ulaganja za period 01.10.2020.- 31.12.2020.godine

Za racun Fonda, Drustvo je u izvjeStajnom periodu prodalo dionice emitenata prema koli¢inama i

vrijednostima kako slijedi:

. . Realizovano
Berz. simbol ili
Datum ISIN broi Datum trgov. - -
roj - - TosSkovi Prosje€na
Koli¢ina Vrijednost A i,
provizije cijena
15.10.2020 | VBOP-U-A 15.10.2020 85.000 304.170,28 1882,22 3,60
27.10.2020 | CMEG-R-A 27.10.2020 259.500 67.055,06 414,94 0,26
28.10.2020 | VBOP-U-A 28.10.2020 105.000 375.675,30 2324,57 3,60
29.10.2020 | VBOP-U-A 29.10.2020 5.000 17.938,99 111,01 3,61
29.10.2020 | VBOP-U-A 29.10.2020 2.000 7.175,60 44,40 3,61
29.10.2020 | VBOP-U-A 29.10.2020 2.000 7.175,60 44,40 3,61
29.10.2020 | VBOP-U-A 29.10.2020 1.000 3.587,80 22,20 3,61
29.10.2020 | VBOP-U-A 29.10.2020 85.000 304.118,10 1.881,90 3,60
06.11.2020 | VBOP-U-A 06.11.2020 20.000 74.339,98 460,02 3,70
06.11.2020 | VBOP-U-A 06.11.2020 20.000 74.339,98 460,02 3,70
09.11.2020 | VBOP-U-A 09.11.2020 20.000 74.339,98 460,02 3,70
09.11.2020 | VBOP-U-A 09.11.2020 20.000 74.399,98 460,02 3,70

45




10.11.2020 | VBOP-U-A 10.11.2020 10.000 37.169,99 230,01 3,74
10.11.2020 | VBOP-U-A 10.11.2020 44.370 164.923,25 1.020,55 3,66
30.11.2020 | JPESR 01.12.2020 102 960,47 8,53 9,50
30.11.2020 | JPESR 03.12.2020 810 7.637,71 57,29 9,50
30.11.2020 | JPESR 09.12.2020 110 1.035,91 9,09 9,50
30.11.2020 | JPESR 11.12.2020 78 734,13 6,87 9,50
29.12.2020 | NBLB-R-B 29.12.2020 19 27.616,61 170,89 1462,50
1.320.164,44 10068,95

U izvjeStajnom periodu u ime i za racun Fonda obavljene su kupovine dionica kako slijedi:

: - Realizovano
Berz. simbol ili

Datum SIN broi Datum trgov. _ i —

) - - Toskovi Prosje¢na
Koli¢ina Vrijednost - i,

provizije cijena
20.10.2020 | OZNTR 20.10.2020 940 148.520,00 1.078,270 158
20.10.2020 | HTKMR 20.10.2020 30.000 150.000 1.089,00 5,00
30.10.2020 | SMPJRK1 30.10.2020 29.700 198.396,00 1.439,87 6,68
30.10.2020 | OZNTR 30.10.2020 60 9.480,00 70,23 158,00
03.11.2020 | JPESR 03.11.2020 22.500 224.775,00 1.631,12 9,99
04.11.2020 | SMPJRK1 04.11.2020 42.900 286.572,00 2.079,15 6,68
10.11.2020 | HTKMR 10.11.2020 8.000 39.920,00 2.079,15 6,68
10.11.2020 | BIG 10.11.2020 56.546 61.635,15 448,36 1,09
10.11.2020 | BIG 11.11.2020 54 58,86 4,64 1,09
17.11.2020 | SMPJRK1 17.11.2020 15.100 100.868,00 732,79 6,68
17.11.2020 | ZGPSR 17.11.2020 107.000 287.830,00 2.088,27 2,69

1508055,01 10.952.62

PORTFOLIO ZIF-A NA DAN 30.11.2019. g | DETALJIJNA KLASIFIKACIJA U
SKLADU SA STRATEGIJOM

U skladu sa MRS broj 39. izvrSena je klasifikacija imovine Fonda u sljedeée

kategorije:

1. Finansijska sredstva po fer vrijednosti koja se evidentiraju kroz bilans uspjeha
(oznaka FS BU)
2. Finansijska sredstva rasploloZiva za prodaju (oznaka FS RP)
3. Ulaganja koja se drze do dospije¢a (oznaka FS DD)

09.03.2018. godine u skladu sa svojim ovlas¢enjima Direktor drustva je donio Odluku
0 usvajanju biznis modela upravljanja ulaganja iz portfelja ZIF MI-GROUP d.d. Sarajevo u
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skladu sa pravilima Medunarodnog standarda finansijskog izvjeStavanja 9 (MSFI 9) —
Finansijski instrumenti broj: PO-226/18 i Odluku o reklasifikaciji ulaganja ZIF MI- GROUP
d.d. Sarajevo u skladu sa pravilima MSFI9 — Finansijski instrumenti broj PO-227/18.
Navedenom Odlukom sva ulaganja u dionice druStava i otvorenih fondova su
reklasifikovana u kategoriju — Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.
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Pregled ulaganja na dan 31.12.2020. godine

. ) Oznaka Ukulpan b(ol Broj vp u vl.| % vlasnista Na?avna Fer cijena L{kupna % od NVI Nacin
R. br Naziv emitenta . emitovanih cijena A vrijednost .
papira - fonda fonda . vp/udjela . fonda | vrednovanja
vp/udjela vp/udjela ulaganja

1 2 3 4 5 6 (5/4*100) 7 8 9 (5*8) 10 11

Ulaganja u dionice sa sjediStem u FBIH
1 |AMOS DD TUZLA AMOSR 29.911 2.974 9,9428 271,7969 0,0000 0,00]  0,0000|Procjena
2 ANGROSIROVINA DD TUZLA ANGSRK1 130.217 19.819 15,2200 102,3469 1,4500 28.737,55 0,1183|Procjena
3 |ASTRO D.D. SARAJEVO ASTSR 19.293 1.831 9,4905 831,9492 0,0000 0,00]  0,0000|Procjena
4 AUTO-REMONT D.D. BIHAC ATRER 9.354 1.078 11,5245| 1.302,2347 0,0000 0,00 0,0000{Procjena
5 |zIF BIG D.D. SARAJEVO BIGFRK3 10.658.236|  792.086 7,4317 1,8698 0,9700 768.323,42|  3,1637|TrziSna cijena
6 |BNT-TMiH DD NOVI TRAVNIK BNTMRK4 1.641.288 9.500 0,5788 13,5000 10,2000 96.900,00(  0,3990|TrzZi$na c.
7 |BOSNA AUTO DD SARAJEVO _ |BOATRK2 341.296 2.065 0,6050 36,8881 42,0000 86.730,00|  0,3571|TrziSnac.
8 |BOSANAC D.D. ORASJE BSNCR 69.969 2.379 3,4001 553,0475 40,3400 95.968,86|  0,3952|Procjena
9 ZIF BOSFIN D.D. SARAJEVO BSNFRK2 3.038.426 520.079 17,1167 3,8753 0,9000 468.071,10 1,9274(TrziSna c.
10 BOSNATRANSPORT DD

SARAJEVO BSTRRK1 81.044 20.223 24,9531 8,7501 0,0000 0,00/  0,0000|Procjena
11 |CESTE DD MOSTAR CSTMRK1 469.623 6.040 1,2861 131,4076 11,4500 69.158,00(  0,2848|Procjena
12 |bc GORAZDE DD GORAZDE DCGZR 34.580 8.638 24,9798 43,9552 0,0000 0,00/  0,0000|Procjena
13 |boM $TAMPE DD ZENICA DOMSR 307.824 24.738 8,0364 33,8629 0,0000 0,00/  0,0000|Procjena
14 ENERGOINVEST-DVI DD

SARAJEVO EDVIRK1 286.889 28.875 10,0649 96,6171 0,1400 4.042,50|  0,0166|Procjena
15 |zIF EUROFOND-1 D.D. TUZLA  |EFNFRK1 3.610.331 348.340 9,6484 0,7352 2,0200 703.646,80 2,8974|Procjena
16 |ENERGONOVA DD SARAJEVO |EGNSR 948.601 24.195 2,5506 43,8927 41,0000 991.995,00  4,0847|Trzidna c.
17 ELEKTRO GRUPA DD GORNJI

VAKUF-USKOPLJE ELGJR 204.264 1.000 0,4896 221,8150 185,1900 185.190,00f  0,7626|Procjena
18 ENERGOINVEST DD SARAJEVO |ENISR 17.657.682 22.418 0,1270 1,2200 0,4100 9.191,38 0,0378|TrziSna c.
19 ENERGOPETROL DD

SARAJEVO ENPSR 15.972.922 42.140 0,2638 228,5499 3,2600 137.376,40 0,5657|TrziSna c.
20 ENERGOINVEST -TDS DD

SARAJEVO ETDSRK1 1.142.530 132.821 11,6252 21,7625 0,0000 0,00 0,0000|Procjena
2 |FpmD.D. FDHMRK3 221375 2887|  1,3041]  967,5940 0,0000 0,00  0,0000|Procjena
2 GEOINZENJERING DD

SARAJEVO GINZR 88.358 22.075 24,9836 37,1829 0,0000 0,00 0,0000|Procjena
23 GRANITMONT DD JABLANICA  |GMONRK2 172.764 908 0,5256 266,3337 1,2500 1.135,00 0,0047|Trzisna c.
24 GP BOSNA D.D. SARAJEVO GPBSRK3 763.396 190.768 24,9894 40,7170 0,0000 0,00 0,0000{Procjena
25 GP HERCEGOVINA-SARAJEVO

D.D. SARAJEVO GPHSR 72.555 14.823 20,4300 48,9481 0,0000 0,00 0,0000|Procjena
26 GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 1.678.896 155.502 9,2622 74,0295 0,0000 0,00 0,0000|Procjena
27 ZIF HERBOS FOND D.D.

MOSTAR HRBFRK2 2.851.523 125.500 4,4012 6,0929 6,9200 868.460,00 3,56761|Procjena
28 HERCEGOVINA AUTO DD

MOSTAR HRCAR 659.155 43.631 6,6192 9,3814 19,2900 841.641,99 3,4656|Procjena
29 |3p HT d.d. MOSTAR HTKMR 31.586.325 38.000 0,1203 4,9979 4,8000 182.400,00 0,7511|TrziSna c.
30 IRIS COMPUTERS DD

SARAJEVO IRISRK1 470.423 74.500 15,8368 17,4064 5,4800 408.260,00 1,6811|Procjena
31 JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD

SARAJEVO JPESR 31.506.541 33.022 0,1048 49,0187 9,4000 310.406,80|  1,2782|Trzi$na c.
32 |KHK D.D. LUKAVAC KHKLRK1 3.577.915 184.817 5,1655 10,4078 0,0000 0,00 0,0000{Procjena
33 KRAJINAPUTEVI DD BIHAC KRJIPRK2 316.945 116.328 36,7029 22,5137 0,0000 0,00 0,0000{Procjena
34 |KTK VISOKO DD VISOKO KTKVR 8.313.105| 194.111 2,3350 5,6065 0,0000 0,00/  0,0000|Procjena
35 METALNO DD ZENICA METZRK2 966.590 153.650 15,8961 44,7413 0,0000 0,00 0,0000{Procjena
36 METALOTEHNA DD TUZLA MTHNRK2 364.462 30.151 8,2727 35,1922 2,6600 80.201,66 0,3302|Procjena
37 |ozoN dd Travnik OZNTR 291.400 1.400 0,4804 157,1429 158,0000 221.200,00{  0,9108|Trzisna c.
38 |z PROF-PLUS D.D. SARAJEVO |PRPFRK2 5.072.824 23.950 0,4721 3,9832 3,5000 83.825,00 0,3452|Trzi$na c.
39 |RK BULEVAR DD TUZLA RKBLR 317.881 49.019 15,4206 48,6365 0,0000 0,00{  0,0000|Procjena
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40 RMU BANOVICI DD BANOVICI RMUBR 693.880 905 0,1304 86,0538 28,1400 25.466,70 0,1049|Procjena
o RUM KAMENGRAD DD SANSKI

MOST RMUKR 265.635 6.700 2,5223 58,1338 0,4000 2.680,00] 0,0110(TrZidna c.
42 |$IPAD EXPORT-IMPORT SEISR 1.140.375 34.229 3,0016 36,3943 0,0000 0,00/  0,0000|Procjena
43 |$UMAPROJEKT DD SMPJRK1 653.313 97.700 14,9545 7,2204 7,0000 683.900,00f 2,8161[Trzisna c.
44 |$IP STUPCANICA DD OLOVO _ |SPSORK2 613.670 91.897 14,9750 34,2314 0,0000 0,00/  0,0000|Procjena
5 SARAJEVSKA PIVARA D.D.

SARAJEVO SRPVRK1 2.614.855|  168.391 6,4398 21,7033 11,5000 1.936.496,50  7,9739|Trzisna c.
46 ||p SVJETLOST DD SARAJEVO _|SVIPR 890.633|  104.147 11,6936 39,3123 2,3800 247.869,86]  1,0207|Procjena
47 _|TRZ HADZICI DD TRZHR 583.338 809 0,1387 6,8000 24,0500 19.456,45|  0,0801|Procjena
48 113 d.d. Sarajevo TTRSR 435.741 1.140 0,2616 35,1360 36,0000 41.040,00| 0,1690|Trzisna c.
49 |p.0.TTU" Tuzla TTUTR 729.315 5.749 0,7883 9,9200 0,0000 0,00/  0,0000|Procjena
50 UNIS INZENJERING DD

SARAJEVO UINZRK2 46.436 6.641 14,3014 126,8863 30,2553 200.925,45 0,8274|Procjena
51 UNIS UNIDATA DD SARAJEVO  |UNDTRK1 38.811 1.104 2,8446 350,4004 0,0000 0,00 0,0000{Procjena
52 UNIONINVEST PLASTIKA DD

SEMIZOVAC UNPLR 353.242 67.968 19,2412 44,9481 50,4700 3.430.344,96| 14,1251|Procjena
53 |GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 1.737.914|  107.000 6,1568 2,6900 2,0000 214.000,00|  0,8812|TrziSna c.
54 |ZRAK DD SARAJEVO ZRKSRK1 990.848 161.182 16,2671 9,2784 3,1000 499.664,20 2,0575|Procjena
55 |ZITOPROMET DD MOSTAR ZTPMR 982.869 33.989 3,4581 163,3803 0,0000 0,00{  0,0000|Procjena
56 ZVIJEZDA GDD SA P.O. VISOKO |ZVJZRK2 108.266 5.633 5,2029 77,7784 0,0000 0,00 0,0000|Procjena

Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH 13.944.705,58

Ulaganja u dionice sa sjediStem u RS
57 |ztc Banja Vrucica a.d. Teslic BVRURA 33.600.177 46 0,0001 1,0000 1,3300 61,18|  0,0003|TrziSna c.
58 HIDROELEKTRANE NA DRINI

AD VISEGRAD HEDRRA 441.955.312 149.877 0,0339 0,3874 0,2010 30.125,28 0,1240(TrziSna c.
59 Hidroelektrane na Trebisnjici HETRRA 385.164.196 9.776 0,0025 1,7000 0,1910 1.867,22 0,0077|TrziSna c.
60 UNICREDIT BANKA AD BANJA

LUKA NBLBRB 138.650 106 0,0765/ 4.140,0000| 1.462,5000 155.025,00 0,6383|Trzisna c.
61 JAHORINA OC AD PALE OCJHRA 71.568.347 207.514 0,2900 1,0000 1,3500 280.143,90 1,1535(|Procjena
62 RAFINERIJA ULJA AD MODRICA |[RFUMRA 203.487.123 1.950 0,0010 0,5300 0,0480 93,60 0,0004|Trzisna c.
63 |RITE Uglievik a.d. Uglievik RTEURA 256.013.165 6.772 0,0026 1,2447 0,0330 223,48|  0,0009|Tri$na c.

Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u RS 467.539,66

Ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH

64 | AGENCIJA TEC DOO SARAJEVO‘TECSKE ‘ 640‘ 60‘ 9,3750‘ 100,0000 107,0847 6.425,08|  0,0265|Amortizacija

Ukupno ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH 6.425,08

Ulaganja u nekretnine sa sjediStem u FBIH
65 |Nekretnina Srebrenica 3.100.000,00 310000000 12,76

Ukupno ulaganja u nekretnine sa sjedistem u FBIH 3.100.000,00 3.100.000,00

UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA: 17.518.670,32

Direktor ZIF-a

Sabahudin Aladuz

Direktor DUF-a
Alen Murguz

IzvrSni direktor DUF-a
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