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Opéi podaci Fonda

Investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar je utemeljen Odlukom Skupétine broj:
06-SF-02/06 o transformiranju Privatizacijskog investicijskog fonda “HERBOS FOND"
d.d. Mostar u Investicijski fond, na dan 20.01.2006. godine, u skladu sa odredbama
Pravilnika o naginu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski
fond. Na istoj Skup3tini usvojen je novi Statut Investicijskog fonda "HERBOS FOND"
d.d. Mostar, Dana 10.03.2006. godine Komisija za vrijednosne papire FBIH je
RjeSenjem broj 05/1-19-104/06 odobrila postupak transformiranja PIF-a u IF
HERBOS FOND d.d. Mostar. Navedena transformacija je dana 10.03.2006. godine
upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBiH po Rjesenju
broj: 058/1-19-103/06 sa upisanim kapitalom u iznosu od KM 271.406.32050
podijelienim na 2.841.951 redovnih obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 95,50
po dionici, Kod Opéinskog suda u Mostaru transformacija PIF-a u IF HERBOS FOND
d.d. Mostar (Fond) je registrirana Rjegenjem broj: Tt-O-233/06 od 11.04.2006. godine

Na dan 31.12.2021. godine ukupan upisani kapital Fonda iznosi KM 68.721.704.30
podijelien na 2.851.523 redovnih obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10 po
dionici.

Adresa Fonda je Tuzla, Muftije Muhameda efendije Kurta 1, Tuzla.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Fond je zakljugio Ugovor o
upravijanju sa DUF "EURO — INVESTMENT" d.d. Tuzla. Banka depozitar Fonda za
2021. godinu bila je UniCredit bank d.d. Mostar. Dana 11. novembra 2019. godine,
Fond je primioc Obaviest broj SA-2544/19 od UniCredit Bank d.d.
Mostar u kojoj je obavijesten da banka otkazuje Ugovor o obavijanju poslova
depozitara zakljutno sa 9. januarom 2020. godine. Dana 6.12.2021. godine,
Nadzomni odbor Fonda donic je Odluku o izboru ASA BANKA dd. Sarajevo za
Depozitara Fonda. Komigija za vrijednosne papire FBiH izdala je Rjesenje broj: 05/3-
18-29/20 od 22.12.2021. godine o davanju prethodne saglasnosti za izbor novog
Depozitara. Do dana izdavanja revizorskog izvijestaja za 2021. godinu, Fond nije
potpisao ugovor sa novom bankom depozitarom, odnosno u toku su aktivnosti za
potpisivanje ugovora, Drudtvo je u ime i za racun Fonda zakljugile Ugovore o
obavljanju brokerskih poslova sa AW Broker d.o.o. Sarajevo, VGT BROKER d.o.o.
Visoko i Monet broker a.d. Banja Luka.

Tokom 2021. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda,

Kapital je u vlasniStvu pravnih i fizitkih osoba i predstavija ukupnu nominalnu
vrijednost kapitala Fonda.

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzia 2



Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.

Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2021. 2020.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Danijel Grubesa Predsjednik do 03.01.2022. godine
Antun Luburi¢ Clan do 03.01.2022. godine
lvana Soldo Clan do 03.01.2022, godine

Drustvo je pokrenulo aktivnosti oko izbora novih élanova Nadzornog odbora

Odbor za reviziju:

Toma Zovko Predsjednik do 10.3.2021. godine
David Sopta Clan do 10.3.2021. godine
Slaven Karlovié Clan do 10.3.2021. godine

Sead Staljo Predsjednik od 10.3.2021. godine
Alen Cejvan Clan od 10.3.2021. godine

Salih Hrvat Clan od 10.3.2021. godine
Uprava

Marsela Kotoranin Direktor

Direktoru Fonda je produZzen mandat najkasnije do 18.02.2022. godinu
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lzvjedtaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drudtva i Fonda su duZna da saslave Ipudmu MJMMMM izvjeslaje
za 2021 godinu u skladu sa zakonskim okvirom | izvjedtavanja u

Federaciji Bosne | Hercegovine, koji pruZaju Istinlt i, far m stanja i rezullate
poslovanja Fonda ze navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuteg istraZivanja, Um “ 0 0
u dogledno vrijeme raspolagali odgoverajudim tesursima fz t
dalie usvaj@ nacelo vremenske neogranits

finansiigkih izvjektaja.

Pri sastavljanju finansijskih izv|edtaja odgovomostl U

* da su odabrane | zatim dosljedno pr‘rmijmum w mtunﬁuudswbne
politike,

» da su prosudbe | prociene razumne | sukladng mﬂuhqimuuln‘lm pﬁrnmimj za
zatvorene investicijske fondave;

« da su primijenjen) vazedi rabunovodsiven| standari
odstupanije iskazano i objagnjenc u finansijskim zvje:

» da su finansijski izviestafi priprembieni po nm‘.:nlu nmmnjt oslm akF e
neprimjereno pretpostaviti da ée Fond nastavili svoje poslovne akﬂvnns? u
dogledno| buduénosti.

Uprave lakoder mora osigurati vodenje prikladnih reSunovodstvenih evidenciia, Iinja
ce u bilo koje doba, s prihvatijivom tatnostu adratavali finansijski poleze) Fonda
Uprava je lakoder odgovorna za Suvanie Imovine Fonda, pa al‘.nga | za poduzimanje
razumnih mjera da b se sprijetile | otkrie pronevjers | Dﬂ&h ng :_; ;

Potpisano u ime Uprave:

Marsela Kotaranin, direktor Fonda

ZIF HERBOE FOND d.d. Tuzla
ul. Mufiije Muhameda efendije Kurla 1

Tuzia
Bosna | Hercegowina

Raza Bajramovic. direktar Drulva __

DUF EURO — INVESTMENT d.d Tuzla
ut Muftye Muhameda efendije Kurta |

Tuzla
Bosna | Hercegoving

02 februar 2022, goding
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i viasnicima ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvieStaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom HERBOS FOND d.d. Tuzla (Fond) na dan 31. decembar 2021 godine
izloZzenih na stranicama 9 do 34, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
Izvijestaja o gotovinskom toku, Izvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrSila, te saZetog prikaza znagajnih radunovodstvenih politika i bilieski uz finansijske
izvjestaje.

Po nasem mislienju, priloZeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom HERBOS FOND d.d. Tuzla na dan 31.12.2021. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavrien u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Naglasavanje ginjenica
Bez modifikacije naseg misljenja, skre¢emo paznju:

- na Biljesku 6. i 12, koja ukazuje da je Fond zabiljezio prekora&enja ulaganja u skiadu
sa Zakonom o investicijskim fondovima u FBiH i Pravilnikom o dozvolienim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom koje je donijela Komisija za vrijednosne papire u FBiH. Uprava Drustva i
Fonda smatra da ova prekoracenja nece izazvati negativne posliedice na finansijski
poloZaj Fonda.

- na Cinjenicu da od 01.01.2022. godine stupa na snagu novi Praviinik o kontnom
okviru | sadrZaju konta za investicijske fondove. Primjenom novog Pravilnika grupa
racuna 56 se zatvara. Prijelaznim odredbama novog Pravilnika (&lan 44 stav (2) | {3))
po realizaciji gubitaka ili dobitaka predmetne imovine Fonda, efekti se prenose na
akumulirane gubitke (grupa 550) ili dobitke (grupa 540). Ova &injenica upucuje na
ugroZzenost upisanog kapitala Fonda preko jedne treéine i potrebno je poduzimanje
aktivnosti u skladu sa élanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH.

- na biliesku 13. uz finansijske izvjestaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na
Fond. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjedtaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da &ine odgovarajuc¢u osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne ragunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za ratunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nade eticke
odgovomosti u skladu s |[ESBA Kodeksom.
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveceg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
Su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cjeline | izrazavaju mislienja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao sto je navedeno u biljedci broj 6., uz finansijske izviestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti KM 18.828.175. Uprava je izvrsila klasifikaciju ulaganja u
kategorije ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha”. Sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha za kategoriju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Metod koji Uprava primjenjuje za nelikvidna ulaganja odnosno ulaganja kojima se ne trguje
aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca) su metodi tehnike procjene sukladno vaZedim
Medunarodnim racunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansijskog
izviestavanja. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod vrednovanja-
trzisna cijena SASE na dan trgovanja.

Veci dio ulaganja odnosno iznos 78% fer vrijednosti ulaganja Fonda u vrijednosne papire se
vrednuje metodom-trzina cijena na SASE a 22 % ulaganja je na procjeni od koje je najvige
zastupliena metoda — DCF | uporedivosti ,Peer group® za ulaganja u dicnice. Zbog strukture
fer vrijednosti ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer
vrijednosti je na srednjem nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo
znacajnim jer postoji rizik, iako dosta niskog nivoa, za izraéun osnovice na koju se
obraCunava upravijatke provizija Drustva koji upravija Fondom a koji predstavljaju znacajne
poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravijanju sa Fondom je definisana upravijatka
provizija 3% od prosjecne godignje neto vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva koja
upravlja Fondom smatra da je fer vrijednost ulaganja prikazana korektno i da nema znacajnih
odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura pribavili smo detaljne izvjestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izratunu prosjeéne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. Nase revizorske procedure vezanc za postojanje ulaganja ukljuuju potvrdu
vlasniStva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBIH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i banke Skrbnika. Izvréili smo provjeru cijena na SASE za
sva likvidna ulaganja koja predstavijaju najzacajniju vrijednost portfelja. Izvrsili smo uvid u
procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznaéajnije na dan 31.12.2021.
godine. Svi izvjestaji NVI na mjesecnom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i
prosjeéna NVI| Fonda za 12 mjeseci 2021. godine. |zvrsili smo uvid u sve ulazne fakture
vezano za upravljaCku proviziju i uporedili sa izviestajima Banke Depozitara. Provjerili smo
knjizenje ulaznih faktura za upravijaéku proviziju za cijeli period 2021. godine i uporedili
odnosno konfirmisali sa Drustvom koji upravlja Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uodili znaéajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.
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Ostale informacije

Uprava je odgovarna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataiju lzviestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuéuju finansijske izvjestaje, te se nade mislienje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izraZavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da |i su podioZne pogresnim prikazivanjem. Ukolika na
bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znadajne pogresne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim éinjenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znatajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne Ginjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit | fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izviestavanja, kac i za one inteme kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavijanja finansijskih izvjestaja koji
su bez znacajnog pogreénog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steCi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski zviestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuéuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je vedi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ée
revizija obavijena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znaéajni
ako se razumno mozZe ocekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, utiéu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizile u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionaine prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskin
izvjestaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nade mislienje. Rizik neotkrivanja znadajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreéno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.

- Stitemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koriétenih ratunovodstvenih politka | razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- ZakljuCujero o primjerenosti menadzmentovog koridtenja radunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neogranitenosti poslovanja, i temelieno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.
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Ako zakljuimo da postoji znagajna neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u nadem revizorskom izviestaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naseg
revizorskog izviestaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odraZzavaiju Ii finansijski izvjestaji transakcije | dogadaje na
kojima su zasnovani na naéin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravijanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljucujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s nezavisnosti i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utiéu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najveée vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su kljutna revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom izviestaju, osim ako zakon ili regulativa sprieava
javno objavljivanije pitanja ili kad odlugimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u nasem izvjestaju, jer se razumno moZe oekivati da bi negativne posliedice
saopétavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopéstavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZzeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znaCajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijainog
znacaja za finansijske izvjestaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
HERBOS FOND d.d. Mostar za period 01.01. — 31.12.2021. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrZaju, rokovima | obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZzemala Bijedica 185
Sarajevo, 02.02.2022. godine

ovlasteni revizor _ direktor
Biljana Ekinovi¢ ; ' _ Ferid Ekinovi¢
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BILANS STANJA NA DAN 31.12.2024 godine
T s

e f

AKTIVA

Gotovina

Ulaganja u finansijska sredstva po fer
|vrileancsti kroz bins uspjeha

Ulagana u hnansijska sredstva kojs se drze du
roka dosplieca

Potra2ivanje iz akiivnosti

Aktivna vremenska razgranicenja

\uxuma AKTIVA

PASIVA

Obaveze

Obaveza iz posiovanja Fonds

Obaveze po osnovu trodkova posloven|a
Obaveze za naknadu za upravijanje

Ostale obaveze prema Drustvu 28 trodkove
uprawijana

Oslale obaveze

Obradinall neplaéeni rashodi

Kapital

Dionitki kapaal

Rezullat lekuteg perioda
Nerasporedana dobit
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Opée politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godisnji finansijski izvjestaji se sastavljagju u skladu s Zakonom o
racunovodstvu  FBIH, Medunarodnim  radunovodstvenim standardima |
Medunarodnim standardima finansijskog izviestavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima. Pravilniku o sadriaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obratuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekuéoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikkom o vriednovanju i obragunu imovine investiciiskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica | ulaganja tokom 2021. godine
odraZavaju stvarno stanje kupoprodaja, a iste su vrSene u skladu sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBIH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda. i sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se regulise tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava.

Fond je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvjeétaja primjenjivac ratunovodstvene
politike obrazloZzene u tatki 4 uz finansijske lzvjestaje, koje su zasnovane na
raéunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vréi Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju i obraunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema &lanu 3. do
9. Pravilnika, Drustvo utvrduje prosjeénu mjeseénu i prosjeénu godidnju neto
vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvamno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skladu sa &lanom 2. Pravilnika | 147, Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vriti kontrolu obraduna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Druitvo. Depozitarev
izvjestaj sadrZi sve pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda, Sukladno Prospektu, Statutu Fonda i Anex u Ugovora o
upravlijanju, Drustvo je obratunalo upravijatku proviziju za upravijanje u periodu od
1.1.2021. do 31.12.2021. godine u visini 3,00% prosjetne godisnje neto vrijednosti
imovine Fonda, odnosno 3,00% prosieéne godinje osnovice za upravijacku
proviziju. Godisnji iznos ukupno obratunate upravijatke provizije za 2021. godinu je
u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima (&lanovi 65. i 66).

3 Interne kontrole
- Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javnom ponudom,
Drustvo je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravijanje, te usvojilo akta o organizaciji i sistematizaciji, internim kontrolama,
poslovno] tajni, zabrani konkurencije i sukcbu interesa, &uvanju i arhiviranju
poslovnih knjiga, politikama upravijanja rizikormn, kako slijedi:

o Pravilnik interne kontrole poslovanja i osiguranja usaglasenosti pﬂslr;wlanja iz
2017 godine utvrduje osnovne principe rada organizacije | rada interne

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 13
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kontrole, zadatke i djelohkrug rada. Odgovornosti, oviastenja, duznosti i naéin

rada, kao i izvjestavanje nadleznih organa Drustva u postupku interne
kontrole.

o Pravilnik o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadataka iz
2018. godine ureduje unutradnju organizacionu struktura Drustva (Uprava,
interna kontrola, Sekretar drustva front office, middle office i back office),
kadrovsku osposobljenost, radne zadatke, postupak unutradnjeg izvjedtavanja
i donoSenja odluka, te &uvanje poslovne dokumentacije i podataka;

o Pravilnik o sukobu interesa iz 2017. godine zabranjuje konkurentski odnos s

djelatnos¢u Drustva i Fonda, te propisuje postupke i mjerenje spriecavanja
sukoba interesa;

o Pravilnik o kancelarijskom i arhivskom poslovanju iz 2017.godine;

o Pravilnik o natinu postupanja sa informacijskom opremom | mjere njene
zastite iz 2017 .godine:

o Procedure o obavljanju transakcija sa imovinom fonda iz 2017.godine kojima
se ureduju procedure kupovine i prodaje vrijednosnih papira, vrienje
finansijske analize i donoenje investiciiskih odluka, kao | procesuiranje
transakcija;

o Pravilnik o upravijanju rizicima iz 2017, godine utvrduje identifikaciju, mjerenje
| procjenjivanje, upravijanje, te izvjedtavanije | kontrolu rizika.

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drudtvo za upravljanje fondovima ,EURC -
INVESTMENT" d.d. Tuzla {Drustvo), u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice
ima jednog uposlenika — direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni odbor ije su
nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda. Za vodenje poslova platnog
prometa Fonda ovlasten je direktor Drustva.

Za izvjeStavanje prema Komisiji za vrijednosne papire ovlasteni su direktor Fonda i
Elanovi Nadzornog odbora Fonda. Za javno objavijivanje finansijskih podataka
ovlasteni su direktor Drustva, direktor Fonda i predsjednik Nadzornog odbora Fonda.
Za javno objavljivanje drugih podataka ovlasteni su direktor Drustva i direktor Fonda.

Interne kontrole prilikomn kupovine | prodaje ulaganja

Internom kontrolom osigurava se efektivnost i efikasnost rada i poslovanja,
pouzdanost i transparentnost izvjestavanja o radu i poslovanju, uskladenost s
relevantnim zakonima i propisima. Interne kontrole u postupku kupovine i prodaje
ulaganja primjenjuju se u skladu sa Procedurama o obavljanju transakcija sa
imovinom Fonda br. 1693-1117 od 30. novembra 2017. godine te u skladu sa
propisanim politikama od strane Druétva za upravijanje ,Euro-Investment" d.d. Tuzla,

Prema navedenom Pravilniku, odluku o kupoprodaji vrijednosnih papira donosi
Uprava Drustva u skladu sa planiranom realizacijom programa godiénje investicijske
politike, koju usvaja Nadzorni odbor Fonda, Statutom | Prospektom Fonda, kao i
drugim zakonskim | podzakonskim aktima. Kupovinama i prodajama prethodi struéna
analiza Middle office-a.

U novembru 2015, godine Drustvo je usvojilo akt — Interne procedure provodenja
Zakona o sprefavanju pranja novca | finansiranja teroristickih aktivnosti  za
obveznike u nadleZnosti Komisije za vrijednosne paire FBIH. Od strane Uprave
Drustva imenovana je oviadtena osobe za provodenje smjernica po ovom usvojenom
aktu.
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Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavija DruStvo za upravijanje. Na ovim
poslovima su angaZovani voda Back Offica i struéni saradnik u Back Officu.
Evidencija se vodi u skladu sa Pocedurama o obavijanju transakcija sa imovinom
Fonda, Pravinikom o raéunovodstvu | raunovedstvenim politikama Fonda
(decembar 2017. godine). Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu
podataka, prezentiranje izvjestaja i informacija u vezi stanja | promjena stanja iz
portfelia emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena registrovane
djelatnosti, Drustvo koristi savremenu radunarsku opremu, kao i adekvatan softver za
obradu podataka.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2021 godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja
se po praviima berze. Tokom 12 mjeseci tekuée godine iskazana su prekoracenja
ulaganja u Fondu koja su iskljuéivana iz osnovice za obradun upravljacke provizije.
Prosjetna godisnja vrijednost prekoragenja ulaganja za 2020. godinu u skladu sa
Zakonom o IF-ovima i Pravilniku o izmjenama | dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom, iznosi KM 474.020. Tokom godine Fond je pokazivao je plateznu
sposobnost. Na dan 31.12.2021. godine Fond ostvaruje koeficijent tekuce likvidnosti
koji iznosi 1,02, Na ovakav nacin Fond iskazuje da mu nije ugroZena likvidnost na
dan 31.12.2021.godine.

Uspostavijena organizaciona struktura Drustva | Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleZnosti i odgovornosti administrativna kontrola procedura |
evidencija u postupku donodenja odluka i odobravanju poslovnit transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vaZecim propisima kofi reguliraju trziste kapitala.

4 Osnovne ratunovodstvene politike
Osnovne rafunovodstvene politike koriétene za sastavijanje finansijskih iZvjestaja
propisane Pravilnikom o radunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2021. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10 juna 2010, godine, a koji ukljutuje slijedete finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,
- lzviestaj o novEanim tokovima ,

- Opéi podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)
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|lzvjestaj o obragunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjedtaj o obratunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjedtaj o cijeni | neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvieStaj o strukturi i visini troskova koji se napladuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzviestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda {Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog
Sa)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda ( Prilog &)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende {Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izraZzeni u konvertibilnim markama
(KM). Komisija za vrijednosne papire FEiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i
obliku izviestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara u
junu 2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadraj Izvjestaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa
investitora na domacem tristu kapitala | olaksavanja provedbe kontrolne funkcije
Komisije za vrijednosne papire FBiH,

b} Uporedni podaci

Finansijski izviestaji Fonda za 2021. godinu sadrie uporedne podatke iz 2020.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drudtava za upravijanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvje$taja zahtijeva od Uprave koristenje najboljih
moguéih prociena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava | obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obveza
na dan sastavijanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izviestaja, a buduéi stvami rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva

NovEana sredstva se sastoje od depozita po videnju..

e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
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predmetnom trZistu | inicijalno  je mjerena po fer vrijednosti, ne ukljutujuéi
transakcijske trogkove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon pocetnog priznavanija, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode | svrhe financijske imovine | odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stiecanja ulaganja,
od strane Direktora Drugtva. Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice i
udjele. Fond na dan 31.12.2021. godine ulaganja je klasificirao na slijededi nasin:

Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koroz Bilans uspjeha;
- Ulaganja u udjele po fer vrijednosti koroz Bilans uspjeha;

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obragunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni mode! &iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlija radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve vlasnicke vrijednosni papiri {dionice ).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedec¢ih uslova:

a) klasificirana je kao "drZi se za trgovanje”, &to moZe biti ako jer

- kupliena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Poletno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vréi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinatne fransakcije ne
ukljutuje transakcijske troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vriednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrsi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljutuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici | gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu,

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 17



Opce politike

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta B2- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobic| uz koristenje analititkog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici | 72-
nerealizovani dobici bez obzira da |i su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podiijeze ograni¢enjima ulaganja, U sluéaju prekoragenja ograniéenja
ulaganja iz élana 76. Zakona, koja su posliedica kretanja cijena na trzistu, odnosno
prekorafenja iz ¢élana 78. Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da saduva
interese dioni¢ara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢lanka 75. Zakona, nastojeti pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju moguéu mjeru.

Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za vrijiednosne papire FBiH
(stupio na snagu 15.avgust 2014 godine) precizno se regulisu dozvoliena |
ograni¢enja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (€lan 2. i 3. Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljedecim ogranitenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
il instrumente trzita novca jednog emitenta izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
necphodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim Zlanom 78, Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trzista novca &iji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna | Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava tlanica ili jedinica lokalne uprave drzave élanice. driava
koja nije Elanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su &lanovi

jedna ili vise drzava &lanica,
b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno u vrijednosne papire
i instrumente trZista novca &iji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u

smislu odredaba Zakona | Zakona o tr2itu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom | Zakonom o trZistu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu &lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe se poloZiti kao depozit u istu
banku iz tlana 75. stav 1., tatka d). Zakona,
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d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZista noveca &iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izloZenosti na osnovy
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trZi&tu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze preéi 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz &lana 75, stav 1., tatka b) Zakena, pod daljim uslovom
da najvise 10% moze biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta | vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trZistu (OTC) ne moZe biti veca od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz élana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ogranitenja strukture
portfolija i nagina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U sluéaju nastanka prekoragenja ograniéenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.

f) PotraZivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravijanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po dono3enju odluke i utvrdivanju vlasnitkog prava na isplatu prava,
PotraZivanja iskazana u devizama ifill uz deviznu klauzulu obragunavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg &ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potrazivanje nije
uplacdeno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpige
potraZivanja ifili kada za ista nastupi zastara, ista ce se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 8, podlijezu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja | fedce uz
priznavanje otekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i oéekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda,
Ako se u sljedecem periodu iznos gubitka | ofekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravija se bilansu uspjeha.
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PotraZivanja temeliem dividend| knjize se datumom donosenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijfema odluke, ovisno o obraéunu NVI Fonda za dati mjesec.
g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda Ulagacki
prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznitke vrijednosne papire |
kamate na orotene depozite,

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza,

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troskova, Pokazatelj ukupnih troskova Fonda po izratunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moze biti veéi od 3.5% prosjecne godidnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troskove koji u odredencj godini prijedu najvisi dopusteni
pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5% snosi Druétvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno plaéati iskljuéivo sljedeéi troskovi:

1. naknada Drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i tro8kovi &lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu | Cpéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stiecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

3. naknada i troskove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. ratunovodstveni, revizorski i odvjetnicki trogkovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troskovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplaéivati samo trodkovi predvideni prospektom |
Statutom Fonda,

h) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se wrdi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od tro$ka ulaganja.
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i) Nerealizirani kapitaini dobici /gubici

Nerealizirani kapitaini dobici ili gubici javiiaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razlicita od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veéa od trodka, Fond evidentira nerealizirani dobitak,
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od trogka, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

Dana 11.10.2021.godine u Sluzbenim novinama Federacije BiH", broj 81/21 objavijen
je Pravilnik o kontnom okviru i sadrzaju konta za investicijske fondove. Od datuma
primjene ovog pravilnika, odnonso od 1.1.2022. godine, konta grupe 56 se smatraju
privremenim, obzirom da nakon realizacije svih nerealizovanih dobitaka i gubitaka,
prethodno priznatih do 31. decembra 2021. godine, investicijski fondovi trebaju
zatvoriti konta grupe 56, Stanje na kontu 560 - Nerealizovani dobici PO osnovu
promjene fer vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, utvrdeno na dan 31. decembar 2021. godine, naknadno ée biti
preneseno na konto 540 - Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda,
po realizaciji dobitaka od predmetne imovine. Stanje na kontu 561 - Nerealizovani
gubici po osnovu promjene fer vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, utvrdeno na dan 31. decembar 2021. godine,
naknadno ce biti preneSeno na konto 550 - Akumulitani, nepokriveni gubici iz
prethodnih perioda, po realizaciji gubitaka od predmetne imovine.

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 21



Meto vrijednost imovine ZIF *HERBOS FOND" d.d. Tuzla

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2021. do 31.12.2021. godine

| Csnovica za
pru;_jeéna fer obragun PNV po Broj
2021 vrijednost prosjecne Prosjetna | upravijacke dianici dionica u
god. imovine obaveze | NV provizije {KM) _opticaju
U 17.883.029 47268 | 17935771 | 17.157.686 | 628 | 28515623
L 18.240.984 56.991 | 18.183.993 | 17.442.879 6,38 | 2.851523
| 17.511.475 31.004 | 17480471 | 16.977.441 | 6,13 2.851.523
v 17.201.733 41.068 | 17.160.665 | 16734849 | 602 | 2851523
. WV 17.433.224 39.850 [ 17.393.374 | 16.970.300 6,10 | 2851523
Vi 17.460.768 38.265 | 17422503 | 16.966.703 68,11 | 2851523
Wil 17.614.387 47,737 | 17.566.650 | 16.979.181 6,16 | 2.851.523 |
Rl 17.703.966 50.867 | 17.644.099 | 17.066.667 G618 | 2.851.523
X 18,377,340 B2.050 | 18.295.290 | 17.840.830 642 | 2851523
X 18.391.155 111,285 | 19279870 | 18.984.479 6,76 | 2.851.523
| Xl 19.015.5617 118.335 [ 18.897.183 | 18610.857 663 | 2851523
Xl 19.262.383 303.651 | 18.958.732 | 18.798.492 6§65 | 2851523
Ukupne 216.218.601 | 210.530.364 75,83 | 34,218,276
broj mjeseci poslovanja 12 125 12 12
PGNVI Fanda/dicnicl 18.018.217 | 17.544.187 6,32 | 2.851.522
izrazeno u
KM
| PGNVI Fonda/dionice : 18.018.217
| Prosjegna godidnja osnovica za obradun
_upravijatke provizile i7:504 187
Upravljaéka provizija 3% za period
01.01.-28.02.2021. , 2,5% za period 01.03.-
31.12.2021. godine{UP) 453.022
Prekoratenje TER-a (14.380)
Ukupno upravijatka provizija 438.642

Neto vrijednost imovine Fonda za 2021 godinu je utvrdivala UniCredit Bank d.d. Mostar
(Depozitar), Za period 2021, godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vriednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda. Prosjetna godisnja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zhirom prosjeénih mjeseénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda | za 2021, godinu PNV| Fonda po obragunu Depozitara
iznosi KM 18.018.217. Drustvo je za period 01.01.-28.02.2021, godine izracunalo proviziju za
upravljanje Fondom u visini do 3% | 2.5% za period mart-decembar 2021. godine od
prosjeéne godidnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljugivana prekoracenja u
skladu sa Zakonom i Pravilnicima).
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Po izratunu Depozitara za 2021. godinu prosjecna godiénja osnovica za upravljatku
proviziju iznosi KM 17.544.197 dok upravijadka provizija iznosi KM 438.642 (upravijacka

provizija KM 453.022 umanjenja za prekoratenje TER-a KM 14.380).

Prosjetna godiénja vrijednost dionica Jednaka je odnosu prosjeéne godiénje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjetna neto vrilednost imovine po dionici, ProsjeCan broj dionica u 2021, godini je

2.851.523, a prosjetna neto vrijednost imovine po dionici po izraéunu depozitara je KM 8,32

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2021. godine:!

Na dan Na dan
31.12.2021, 31.12.2021,
godine godine
rijednost imovine Wrijednost neto imovine
Fonda (KM) 18.965.576 Fonda (KM) 18.831.573
Broj dionica Fonda 2.851.523 | Broj dionica Fonda 2.851.523
Pojedinatna
vrijednost dionica Pojedinaéna vrijednost
Fonda (KM) 6,60 | diocnica Fonda [(KM) 5.60
(imovinalbroj
dionica) (NVI/ broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

za period od 01.01.2021. do 31.12.2021.godine

Tekuti | Prethodni | Raniji periodi
Dionica/Udio fonda period period | 2019 2018 2017

MajniZza neto vrijednost imovine | ,
po dionici | 591 689 | 623 | 576 6,07
Majvisa neto vrijednost imovine |
po dionici | R B.75 8,52 5,80 8,39
NajniZa cijena | 539 3,99 4,00 217 299, |
Majvisa cijena 5,39 6,54 4.67 4 70 deg |
Prosjetna cijena 5,39 6,24 4,35 2,99 2,66
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Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

1. Poslovni prihodi

Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu 1 12 mjeseci za godinu

zavrienu 31.12.2021. | zavrienu 31.12.2020.

Pozicija (KM) (KM)

Prihod od dividendi 378.837 236.557
Prihod od kamata na obveznice 0 224 |

Ostali nespomenuti prihodi 815 0

Ukupno poslovni prihodi 379.752 | 236.781

Prihodi od dividendi KM 378.837 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasnicke

vrijednosne papire u zemlji:

Naziv Emitenta

Ukupni prihodi

| TELEKOMUNIKACIJE REPUBLIKE SRPSKE

2.d. Banja Luka 188.583
Dioni¢ko drustvo BH Telcom Sarajevo 155.431
JP Elektroprivreda d.d. Sarajevo 34.813
UKUPNO: 378.837

2. Poslovni rashodi

12 mjesecl za godinu '

12 mjns:n.-..:;:a godinu

zavrienu 31,12,2021. | zavrSenu 31.12.2020.

Poziclja (KM} (KM)

Naknada Drustvu za upravljanje 438.642 402 856
Troskovi kupovine | prodaje ulaganja 14.261 25.341
Naknada Nadzornom odboru 27 451 42,547
Naknada externe revizije 7.020 8,775
Naknada depozitara 18.000 18.000
Troskovi bankarskih usluga 8.391 8.288
Rashodi po osnovu poreza 400 0

. TroSkovi upravijanja-RVP 7.096 FATS
' Trodkovi objavljivanja 2.039 626
Naknada KVP 22118 18.296
Ostali rashodi 85.220 108.391
Ukupno troskovi 630.638 640.393

Troskovi se evidentiraju u razdobliu u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izracunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 3% od prosjeéne neto godidnje vrijednaosti imovine Fonda za peried od
01.01, do 31.12.2021. godine sto je u skladu sa aktima Drustva | Zakonu o investicijskim

fondovima.
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Zablljedke uz finansijske izvjedtaje

U tekucem periodu po Ugovoru o upravijanju investicijskim Fondom izradunata je
upravijacka provizija u ukupnom iznosu od KM 438.642 (obraéunata upravljatka provizija
KM 453.022 umanjena je za prekoraéenje TERa za KM 14.380).

Prosjetna godiénja osnovica za obratun upravijatke provizije je KM 17.544.197.
Prosje¢na godiSnja neto vrijednost imovine iznosi KM 18.018.217.

Najznatajniji ostali rashodi KM 85.220 najveéim dijelom se odnose na obragunatu bruto
placu direktora Fonda KM 44.515, trodkove radunovodstva KM 25.797 i naknade SASE

KM 11.400.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2021. | zavréenu 31.12.2020.
Pozicija (KM} (KM
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 302.021 508.717
| Ukupno realizirani dobici 302.021 508.717

Realizirani gubici
12 mjesecl za godinu | 12 mjeseci za godinu !
zavrienu 31.12.2021. | zavréenu 31.12.2020.
Pozicija (KM) (KM}
Realizovani gubici VP i udjeli 672 350.933
Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 672 350.933

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani dobitak od ulaganja 301.349 KM.

U 2021. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od ulaganja je prikazana

u nastavku:
Prodajna
vrijednost
reallzovane Reallzovani Kapitalni Ukupno
Barzanskl transakcije dobltakigubltak | dobltakigubitak | dobitakigubitak
Rb. | Naziv emitenta simbol (KA (KM KM} {KM]
JP "Elektroprivreda HZ
1 | HE" d.d. Mostar JPEM 1.500.000 289.500 (4.389.982) (4.090.482)
JP
ELEKTROPRIVREDA
2 | BiH d.d. Sarajevo JRES 38:175 (B72) (301.638) (302.308)
3 | PIVARA TUZLA DD PITZ 261.104 0 (34.198) {34.188)
| TELEKOM SRPSKE
4 | A.D. BANJA LUKA TLEM 60.357 2.521 _{13.277) (10.756)
EFEKAT ULAGANJA 1.857.636 301.349 | (4.739.003) | (4.437.744) |
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4. Nerealizirani dobici i gubici

Nerealizirani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjesec] za godinu |
zavrienu 31,12.2021. | zavrdenu 31.12.2020.
Pozicija (KM (KM)
Promjene u nerealizovanim dobicima 1.837.204 2.572.287
F'rnmje_na u nerealizovanim dobicima od
ulaganja 1.937.204 2.572.287

Nerealizirani gubici

12 mjeseci za godinu !

zavrsenu 31.12.2021.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

Pazicija (KM) {KM})
Promjene u nerealizovanim gubicima 1.105.188 2.425 582

. Promjena u nerealizovanim gubicima od

| ulaganja 1.105.188 2.425.582

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) iznos KM 832.016 — nerealizovani

dobitak.
5. Gotovina
Za godinu zavrienu Za godinu zavréenu
31.12.2021. godine 31.12.2020. godine
Pozicija (KM) {(KM)
Poslovni raéun 44 586 11.421
Ukupnogotovina 44.586 11.421

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 44.586 se odnose na tekuta sredstva deponovana
na transakcijskom ratunu kod UniCredit bank d.d. (Depozitar) .

6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrienu
31.12.2021. godine

Za godinu zavréenu
31.12.2020. godine

Pozicija (KM) {KM)
Ulaganja u obi&ne i pricritetne dionice domadih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvarenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 100.196.632 115.556.772
Ispravka vrijednosti (81.372.501) [97.629.137)
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire 18.824.131 17.927.635
Ulaganja u obiéne i prioritetne dicnice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih
Fondova i udjeli u inostranim otvorenim
investicionim Fondovima | uskladenje vrijednosti 8.361 8.361
Ispravka vrijednosti R (4.317) (4.565) |
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire u
inostranstvu 4.044 3.796
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 18.828.175 17.931.431
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Mapomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrfaju, rokovim i obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje | banke depozitara, lzvjesce o vrijednosnim papirima
koje Cini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira | emitentima fe u prilogu i kao
takvo Gini sastavni dio lzvjeétaja o reviziji.

Tokom 2021. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godignja osnovica za obratun upravijatke provizije je KM 17.544.197.

Prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 18.018.217,

Prosjetna godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NV po pravilima Zakona o IF-
ovima kao i Pravilnikom o ulaganjima za 2021. godinu iznosi KM 474.020.

Na osnovu Pravilnika o dozvolienim ulaganjima i ogranidenjima ulaganja zatvorenih
investicijskin fondova sa javnom ponudom, Drudtvo je imalo obavezu saginiti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvréiti i uskladivanje
imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, | neusaglaseni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obragun upravljatke provizije za 2021 .godinu.

Prikaz ulaganja, u skiadu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2021. godine
Jje slijededéi;

¥ Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 18.828.175.

Tokom 2021. godine Fond je kupovao i prodavac ulaganja prikazano u narednim
tabelama.

Kupovina dicnica i udjela:

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla

Kupovna

vrijednost
Berzanski Cijena realizovane
Rb | Naziv emitenta | simbol Koli€ina | (KM) transakcije
1 [ ZIF " BlG-Investiciona grupa” d.d. Sarajevo | BIGF 75.000 T2&T 85.250
2 | BIHACKA PIVOVARA DD BIHAC BIPY 28.000 5,05 141.400

EMT-tvornica magina i hidraulike dd NOWI '
TRAVNIK | BNTM 9.500 8,88 £4.360
3 | UNIS "GINEX" d.d. Gorazde | GINX 3.000 | 42940  1.288.200
Ukupna vrijednost kupovine 1.608.210
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Predaja ulaganja: dionica iz portfelja Fonda:

Prodajna
vrijednost
Berzanski Cij rtaalizu:ag&
1

Rb. | Naziv emitenta simbol Kolitin a [iemn}a m?;:ﬂ]mw

1 | JP "Elektroprivreda HZ HB" d.d. Mastar JPEM 50.000 30.00 1,500.000 |
| JP ELEKTROPRIVREDA BiH d.d,

2 | Sarajevo JPES 3.920 9,23 38175

3| PIVARA TUZLA DD PITZ 32638 | 8,00 261.104
4 | TELEKOM SRPSKE A.D. BANJA LUKA | TLKM 58.420 1,03 60.357 |

Ukupno prodaje | 1.857.636

7. Potrazivanja iz aktivnosti

| - s
Za godinu zavrienu Za godinu zavrsenu
31.12.2021. godine 31.12.2020. godine
: Pozicija {KM) (KM)

Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih
papira 18.700 23723
Potrazivanja po osnovu kamata na depozite i
duZnitke vrijednosne papire 2.976 2,976
PotraZivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice I 71.139 41,320
PotraZivanja po osnovu vige isplatene naknade
Za upravljanje : ! 0 o
Ukupno potraZivanja iz aktivnosti ) TLR 92.815 68.019

po osnovu dospjele obveznice Massimo holding KM 18.700. Potpisan je Sporazum o

otplati duga.

PotraZivanja po osnovu dividendi KM 71.139 se odnosi na potrazivanja od Telekom
Srpske a.d, Banja Luka u iznosu KM 71,129 i Boksit ad Miliéi u iznosu od KM 10,

8. Kratkoro&ne ocbaveze i razgraniéenja

Za godinu zavrsenu | Za godinu zavrienu
31.12.2021. godine 31.12.2020. godine
Pozicija {(KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 0 4.557
Obaveze za naknade Nadzorni odbor 3] 2.587
Ostale obaveze iz poslovanja 3.640 B.602
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 3.640 16.726
Obaveze za naknadu za upravljanje 104.000 41,525
Ostale obaveze prema Drustvu 0 1.897
| Obaveze prema drustvu za upravljanje 104.000 43.522
Unaprijed obragunati rashodi perioda 26363 | 1.529 |
Pasivna vremenska razgranicenja 26.363 1.529
Kratkoroéne obaveze i razgranicenja 134.003 61.777
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Obaveze prema Drustvu za upravijanje KM 104.000 odnose se na obaveze prema
Drustvu za upravijatku proviziju .

Unaprijed obracunati rashodi perioda (KM 26.363) predstavijaju uobratunatu upravijacku
proviziju za decembar KM 24.783 i troskove KVP FBiH za decembar KM 1,580,

8. Kapital
Za godinu zavréenu |  Za godinu zavrienu |
31.12.2021. godine 31,12.2020. godine
IS e (KM} (KM}
Dionicki kapital 68.721.704 68.721.704
MNerasporedena dobit ranijih godina (+realizirani
dobitak) 905.245 745.745
Rezultat tekuce godine 50.463 (245.828)
Nepokriveni gubitak ranijih godina (20.836.630) (15.692.209)
Nerealizirani dobitak 4.919.769 3.262.809
Nerealizirani gubitak (34.928.978) {38.843.127)
Ukupno kapital 18.831.573 17.949.094

Ma dan 31.12.2021. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na
prethodnu godinu, iistl iznosi KM 68.721.704.

Struktura dionitkog kapitala na dan 02. januar 2022. godine je kako slijedi:

; 02.01..2022, 31.12.2020,
8 Ufeféa KM % Utesta KM

g’a':miﬁ"“““““m“a grpe A 249831  17,168.812 249831  17.168.812
BALKAN INVESTMENT

ol 15,6016  10.721.685 15,6016  10.721.685
ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo 58215 4000634 88215 6062285
ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 44012 3.024.580 44012 3.024.580
HRKAE ROLAND 42086  2.892.202 42086  2.892.202
ZIF "EUROFOND-1" d.d. Sarajevo 20656 1419516 20656 1419516
KARPAT| MARTA 12318 846.514 12318 846,514
Ostall 416866  28.647.742 38,6866  26.586.001
Ukupno: 100 68.721.704 100 68.721.704

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2021. godine ukupno iznose KM 30.008.208
(negativan efekat). Za teku¢i period ukupno smanjenje (pozitivan efekat) iznosi KM

5.571.108.
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Promjene tokom 2021. godine za nerealizirani dobitak {gubitak);

. Iznos (KM}
Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat)

01.01.2021.g, r95:580.318
Povecanje (neto efekat) 832.016
Prenos na realizirane dobitke(gubitke) za prodata

Giaodma P 4,739.093
Stanje na dan 31.12.2021, godine -30.009.209

Skupétina Fonda je donijela Odluku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2019, i 2020.

godine. Realizirani rezultati iz poslovanja se rasporedujuju na akumulirani gubitak.

10. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravljanje | banke depozitara i &lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Fond je identificirac povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov

transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrienih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

|
Naziv \rsta A Dbaveze PatraZlvanja Prihodi Rashodi
povezane povezanost Prawmi ili drugi
siranks I canov transakcije na dam 31.12.2021. prema 01.01.2021.-31.12 2021, &a
navedenc| povezangj stranki | navedenom povezanom sirankom
DUF Eliro - | Ugevero
investmentd.d. | DUF 128.783 - 438 642
Tuzla uprevijanju
Unicredit Bank | Depozitar Ugovor - - 18.000
Unicredit Bank
{skrbnik,
R g Barnka Ugovor - = B.291
transakcije
Revizar Ugover - - 7.020 |
Sarajavika - |
hersa Berza Ugover - - 11.400 |
Broker Ugaover - - 12.078
Direktor
Enidé Ugowvor 2,000 - 25377
Pradsiednik
Madzornog | Ugowvor - - 8.358
odbora |
Clan |
nadzomog Ugover - 7424
odbora |
Clan
nadzormnog Ugowver - T7.097
odbaora
Predsjednik
odbora za Ugovor - - 720
reviziju
Clan
odbora za Uprava - - G500
revigjiy |
Clan
odbora za Uprava - - a0o
| reviziju
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11.

Sudski sporovi

Prema izjavi Uprave Drustva Fond nema pokrenutih aktivnih niti pasivnih sudskih sporova.

12. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograniéenjima
Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2021.godine

Broj
Ukupan broj % Ukupna % od
R.br. Maziv emitenta %ﬁ;:?ria emitovanin tﬁﬂg‘;: viasnidtva vrijednost MW
[ vpludiela fonda ulaganja fonda
Tonda
; i . | 3 [ 4 5 g i 8
Ulaganja u dionice emitenta sa sjedistem u F SiH -
ZIF NAPRIJED DD
1| saraEve NPRFRKZ 4.076.253,00 | 169.000,00 4,15% 19948760 | 1.06%
2 | ZIFBIG DD SARAJEVD | BIGFRK3 | 10.858.238,00 | 08236700 804% | 1.204.20875 | 6.30%
3 | ZIFCROBIH FOND'D.D. | CREBFRK1 3.053.478,00 | GEBSTS00 | 2190% | 273447175 | 14,50%
ZIF PREVENT - IN '
B e VEST PYNFRKZ 2.021.967,00 40.800,00 2.01% 104.342.00 | 0.55%
ZIF BONUS DO
B ey BNSFRKZ 3.315.526,00 1.560,00 0,05% B.579.84 | 0,05%
§ | ENERGOPETROL DD ENPSR 17.657.682,00 17.601,00 0,10% E223ET3 | 0.28%
7 | HDROGRADNJA DO HDESR 5/658.741,00 14.062,00 0,25% 0.00 | 0.00%
JF ELEKTROPRIVR
8 | inip KTROPRIVREDA JPEMR 7.361.660,00 11.008,00 0,15% 266.376.00 | 1.41%
9 | g WTROPRIVREDA | jpesp | 3150854100 | 20080500 | 073% | 266083398 | 14.11%
10 | ENERGOINVEST DD ENISR 17.657.682,00 | 319.322.00 1.81% 2BB.23048 | 1.42%
RMU BANOVICI CD
T Bspipriy RMUBR 693.880,00 45.072,00 7.07% 590.826.88 | 3,13%
12 | GPZGP SARAIEVO ZGPER 1.737.914,00 69,444,00 4,00% 13402692 0.71%
13 | BHTELECOM DD BHTSR B3.457.358,00 | 118.041,00 0,18% | 1392409200  7.38%
14 E‘BWEVSM EROARA SRPVRK1 2 H14.855,00 2.937 00 0,71% IE.38043 | 0.19%
15 | ASA BANKA IKBZRK2 58, 805,00 2.251,00 0,34% 12885118 0.68%
16 | GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 167880600 | 35800000 | 21.32% 0.00 | 0.,00%
17 | ZVEGEVO-LASTA D ZVLCR 498.278,00 9.693,00 1.95% 000 | 0,00%
1g | REMONTMONTAZADD | pynrp 53.886,00 310,00 | 059% 000 | 0,00%
TUZLA
16 | RMU KAMENOGRAD DD RMUKR 26583500 3554400 | 13.38% 1421760 | 0.08%
ELEKTRO GRUPA d.d, '
: ; ; . 703, B5%
20 | Gomj Vakut.Uskaple ELGIR 20426400 2122000 | 10,39% 160.703,53 | 0,8
GRANITMONT 0D
21 | il ANICA GMONRKZ 172.764,00 3.758,00 2.18% 590006 | 0.03%
| GP"BOSNA"d.d,
22 | i deda GPESRKS T63,306,00 3.240,00 D,42% 0,00 | 0.00%
GRANIT JABLANICA DD .60 0.000%
23 SARAJEVO u steaju GRNJR { 114.827.00 §,139,00 5,35% g ;
3§ | CHmmh B PEHER 284.428,00 4000 | 0.02% 000 000%
Sarajevo - u sledaju
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—
2 nastavak
| Oznaka Ukupan broj BdeI % Ukupna % dd
R.br, Naziv emitenta | emitovanin | VPUABIAU o tieve | vrijednost NV
papira ik viasnidtvu 3
B vpludjela Wobura fonda ulaganja fonda
1 2 3 4 5 8 7 8 |
PREVCZ RADNIKA
25 | KREKA DD TUZLA PRAKRKS 226.879,00 594,00 0.31% 108652 | 0,01%
RIBA NERETVA d.d,
28 Konjic RIBMR 50.520,00 1.589,00 3,15% 2356487 | 0.12%
SPRIND d.d. Rajlavac-
2| S * SPRODR 28,368.00 846,00 2,98% 166.284,60 | 0,80%
28 | UNIS D.D. SARAJEVD UMISRKZ 2.560.814.00 43.040.00 |  167% 206.592,00 | 1.10%
29 | PRETIS d.d. Vagoita UNPRRK1 4.253.444.00 |  320.085.00 7.74% | 207492840 | 1578%
ZITOPROMET DD
30 | MOSTAR - u stetalu ZTPMR BE2 860,00 | 21133300 |  21.50% 000 | 0,00%
31 | CESTE D.D. MOSTAR CSTMRKT | 460.623,00 7.610,00 1.52% 11544370 | 0,81% |
BNT-tvomica masina i
|32 | irauiike, BNT-TMIH ENTMRKA 1.641.288,00 | 10072200 ,14% 7354496 | 410%
UNIS GINEX DD .
a3 GOR.E;DE GINXR 159.548,00 3.000,00 1.88% | 1.288.200,00 | 683%
BIHACKA PIVOVARA
M | o BIHAG BIPVR 2.422.303,00 28.000,00 1,16% 141.400,00 | 0,75%
Ukupno u F BiH W
ol [ : 15.656.031,78 _ 83,02%
Ulagarya u dionice emitenta sa sjedistem u R Srpskof
1 | TELEKOM RS TLKM-R-# | 481.383.765,00 | 1.197.188,00 D.24% | 169988724 | 9.01%
2 | BOKSIT AD MILIC BOKS-R-A | 17.287.671.00 2B487.00 |  0,16% 1281915 | 0.07%
3 |[estoPetolad.Band | prpima | 400027400 | 3183100 | 080% | 2330983 | 012%
Ukupno u R Srpskojf i
DAsTa ) = 1.736.016,02 | 8,21%
Ulaganja v dionice emitenta sa sjediftem u Inostranstvy
EURDFLANTAZE D.D, I :
1 | oviptene EPLTPA |  2.177.040.00 660,00 0,03% | 323523 | 0,02%
2 | EUROFLANTAZE DD EPLTRA 2.321.088.00 165,00 0,01% BOEB1 | 0,00%
|
3 | OPEKA G, OFEKRA 911,000,00 28400 | 003% 0,00 | 000%
Ukupno u inostranstvu
= = 1.109,00 5 404404 | 0,02%
| Ukupno u dionice | | | 5.098.361,00 | 17.396.091,84 | 92,26% |
Ulaganja u udjele OIF iz F BiH
OiF - 3 ’
1 | OIF GLOBAL B DAL 3739.668,98 | 780.08667  2086% | 143208312 | 7.58%
Ukupno u F BiH _
i =il el 1432.083,12  7,59%
Uiaganja u udjela OIF iz inostranstva
JEM - BALKAN TIGER
N (ot JEMEI 16.345,00 0,00 | 0,00%
Lkupno u inostranstvy
= = 16.345,00 - 0,00 0,00%
" Ukupne u udjela OIF-a ¥ 5
| Lk eidil 1.432.083,12 | 7,59% |
| Ukupna vrijednost ulagan/a |
fonda |
| §.804.792,67 18.828.174,96 | 99,84%
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Clanom 76, stav 1, tatka a) Zakona o investicionim fondovima definisano je da ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili
instrumente trZita novca jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine
fonda (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda).
Na dan 31.12.2021. godine, prema navedenom &lanu Zakona, zabiljeZeno je prekoragenje
ogranitenja kod ulaganja u Pretis d.d. Vogoscéa (0.78 % ili KM 146.223)

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvi§e 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1)
tactka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda mose biti uloZzeno u
fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2021. godine zabiljeZena su prekoraéenja ograniCenja kod ulaganja sukladno
ovom &lanu Zakona u iznosu od KM 33,701,

Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ogranitenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom” i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom penudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31, decembar 2021. godine ukupno
12 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
Clanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ogranienjima ulaganja zatvarenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

|
th.. Maziv emitenta pr\glllcjc?:;r;.‘;anja
1 | GRANITMONT DD JABLANICA 5.900
2 | GP BOSNA d.d. Sarajevo- u likvidaciji 0
GFP PUT d.d. Sarajevo 0
GRANIT JAELANICA DD SARAJEVO-u
4 | stecaju 0
5 | HIDROGRADNJA D.D, SARAJEVO-u stetaju o
6 | Postbank BH d.d. Sarajevo-u stedaju 0
7 | PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA 1:0987
8 | REMONTMONTAZA DD TUZLA 0
RMU KAMENGRAD d.d. Sanski Most-u
9 | stefaju 14.218
10 | ZITOPROMET DD MOSTAR-u stecaju _ 0
11 | ZVECEVO-LASTA DDCAPLJINA 2 0
12 | OPEKA d.d, 0
13 | JBM - BALKAN TIGER FUND - B [t}
Ukupno prekoracenje u skladu sa
Pravilnikom 21.215
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