£ UK(E,

Drustvo za reviziju i usluge

d.o.o.

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom

prevent INVEST d.d. Sarajevo

FINANSIJSKI IZVJESTAJI
na dan 31.12.2021. godine

zajedno sa lzvjestajem nezavisnog revizora



Sadrzaj:

Stranica
Opc¢i podaci Fonda 2-3
Izvjestaj o odgovornosti Uprave 4
IzvjeStaj nezavisnog revizora 5-8
Bilans uspjeha ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo 9
Bilanca stanja ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo 10
Izvie$¢e o novEanim tokovima ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo 11
Izvjestaj o promjenama na kapitalu ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo 12
Opce i raCunovodstvene politike 13-22
Neto vrijednost imovine ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo 23-24
ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje 25-39

Dodatak - Obrasci Fonda zajedno sa Prilozima od 1 do 7

-lzvjeStaj Uprave DUF-a o poslovanju ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo

za razdoblje od 01.01. — 31.12.2021.godine

ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo 1



Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom “prevent INVEST” d.d. Sarajevo je
prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicioni fond prevent INVEST d.d. Sarajevo
tokom 2002. godine. U periodu poslovanja 2002-2010. godina Fond je izvrSio
transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u skladu s odredbama Pravilnika o nacinu
transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. Dana 08.02.2006.
godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je RjeSenjem broj 05/1-19-39/06 odobrila
postupak transformiranja PIF-a u IF prevent INVEST d.d. Sarajevo. Navedena
transformacija je upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBIiH
kao i u nadlezni Opéinski sud u Sarajevu. Investicioni fond prevent INVEST d.d. Sarajevo
izmijenio je naziv u Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom prevent INVEST d.d.
Sarajevo dana 26.11.2009. godine upisom u registar Opcinskog suda u Sarajevu.
Navedena promjena registrovana je i RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Federacije
BiH broj 05/1-19-605/09 od 29. decembra 2009. godine. Ukupan upisani kapital Fonda
iznosi KM 79.766.598 podijelien na 2.021.967 redovnih obi¢nih dionica nominalne
vrijednosti KM 39,45 po dionici.

Adresa Fonda je Sarajevo, ul.Bulevar MeSe Selimovi¢a br.16,Sarajevo, Sarajevo-Novi
grad.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravija¢ Fonda je Drustvo za
upravljanje fondovima “BLAGO” d.o.0. Sarajevo, Cija je djelatnost upravljanje fondovima.
Banka depozitar i Banka skrbnik Fonda za 2021. godinu je Raiffeisen Bank dd BiH.
Drustvo je u ime i za raCun Fonda zakljucilo Ugovore o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednicima: ASA Banka d.d. Sarajevo, Raiffeisen Bank dd BiH, Advantis
Broker a.d. Banja Luka, i Raiffeisen Kapital a.d. Banja Luka.

Tokom 2021. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u vlasnistvu pravnih i fizi€kih osoba i predstavija ukupnu nominalnu vrijednost
kapitala Fonda.

Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti:

64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti
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Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2021. 2020.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Sead Aganspahi¢ Predsjednik
Aida Buco Clan
Dino Sabrihafizovi¢ Clan
Odbor za reviziju:
Alen Turkovi¢ Predsjednik
Senada Dzini¢ Clan
Sanjin Dervi$evié Clan do 15..07.2021. godine
Mirsada Omerovié Clan od 15..07.2021. godine
Uprava
Nihad Civgin Direktor
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IzvjeStaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duzna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a prevent INVEST
d.d. Sarajevo (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu sacinjeni u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znacajnoj mjeri uskladeni sa
Medunarodnim racunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima finansijskog
izvieStavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz finansijskog polozaja i rezultata
poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri saginjavanju takvih finansijskih izvjeStaja odgovornosti Uprave obuhvacaju jemstva:

e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée raCunovodstvene politike;

o da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

e da su primijenjeni vazeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanije prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

o da su finansijski izvjeStaji sadinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buducnosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raCunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba, s prihvatljivom tacno$¢u odrazavati finansijski polozaj Fonda. Uprava je

takoder odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera
da bi se sprijeCile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Nihad Civgin, direktor Fonda

ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo
Bulevar MeSe Selimovi¢a 16
Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Eldina Dizdarevié, direktor DrusStva

DZenan Prevljak, 1zvrSni Direktor

BLAGO d.o.o0. Sarajevo
Bulevar MeSe Selimovica 16
Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Sarajevo, 28.februar 2022. godina
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravi i vlasnicima ZIF ,,prevent INVEST" d.d. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javhom ponudom “prevent INVEST“ d.d. Sarajevo (Fond)) na dan 31. decembar 2021.
godine izlozenih na stranicama 9 do 39, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
IzvjeStaja o gotovinskom toku, lzvjeStaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila, te saZetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljeSki uz finansijske
izvjeStaje.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog investicijskog fonda s javhom
ponudom ,, prevent INVEST “ d.d. Sarajevo na dan 31.12.2021. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavr§en u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Nagla$avanje Cinjenica
Bez modifikacije naSeg misljenja, skreCemo paznju:

- naBiljeSku 6. i 12., uz finansijske izvjeStaje koja navodi da je Fond imao prekoracenje
ograni¢enja ulaganja iz Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova koje je donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH.
Uprava Fonda vjeruje da ova prekoraCenja necCe izazvati negativne posljedice na
finansijski polozaj Fonda;

- na Cinjenicu da od 01.01.2022. godine stupa na snagu novi Pravilnik o kontnom
okviru i sadrzaju konta za investicijske fondove. Primjenom novog Pravilnika grupa
racuna 56 se zatvara. Prijelaznim odredbama novog Pravilnika (¢lan 44 stav (2) i (3))
po realizaciji gubitaka ili dobitaka predmetne imovine Fonda, efekti se prenose na
akumulirane gubitke (grupa 550) ili dobitke (grupa 540). Ova ¢injenica upucuje na
ugrozenost upisanog kapitala Fonda preko jedne trecine i potrebno je poduzimanje
aktivnosti u skladu sa ¢lanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH;

- na biljeSku 13. uz finansijske izvjestaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na
Fond. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Osnova za misljenje

Obavili smo na8u reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da Cine odgovarajucu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raCunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo naSe eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su pitanja koja su, prema na$oj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveéeg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Klju¢na revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravljali. Ta se pitanja trebaju raspravljati u kontekstu revizije
finansijskih izvjeStaja kao cjeline i izrazavaju misljenja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izraZavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao sto je navedeno u biljesci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti KM 22.548.599. Uprava je izvrSila klasifikaciju ulaganja u
kategorije ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha“ i u kategoriju ulaganja
koja se drze do dospijeca. Sukladno klasifikaciji efekte promjene fer vrijednosti evidentira na
poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz bilans uspjeha za kategoriju po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha.

Metod koji Uprava primjenjuje za nelikvidna ulaganja odnosno ulaganja kojima se ne trguje
aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca) su metodi tehnike procjene sukladno vazeéim
Medunarodnim raunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod vrednovanja-
trziSna cijena SASE na dan trgovanja.

Najveéi dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 87% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire se vrednuje metodom-trziSna cijena na SASE a 13 % ulaganja je na
procjeni od koje su najvise zastupljene metoda — uporedivosti ,Peer group®, DCF metod za
ulaganja u dionice i procjena efektivnom kamatnom stopom za ulaganje u obveznice. Zbog
strukture fer vrijednosti ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja
od fer vrijednosti je na niskom nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo
znacajnim jer postoji rizik, iako dosta niskog nivoa, za izradun osnovice na koju se
obraCunava upravljaCke provizija Drustva koji upravlja Fondom a koji predstavljaju znaCajne
poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravljanju sa Fondom je definisana upraviljatka
provizija 2,70% od prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva koja
upravlja Fondom smatra da je fer vrijednost ulaganja prikazana korektno i da nema znacajnih
odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskin procedura prribavili smo detaljne izvjeStaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izracunu prosjecne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. NaSe revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuCuju potvrdu
vlasniStva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i banke Skrbnika. Izvrsili smo provjeru cijena na SASE za
sva likvidna ulaganja koja predstavljaju najzacajniju vrijednost portfelja. lzvrSili smo uvid u
procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2021.
godine. Svi izvjestaji NVI na mjeseCnom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i
prosjeCna NVI Fonda za 12 mjeseci 2021. godine. IzvrSili smo uvid u sve ulazne fakture
vezano za upravljacku proviziju i uporedili sa izvjeStajima Banke Depozitara. Provjerili smo
knjizenje ulaznih faktura za upravljacku proviziju za cijeli period 2021. godine i uporedili
odnosno konfirmisali sa Drustvom koji upravija Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uo€ili zna¢ajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjeStaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuuju finansijske izvjestaje, te se nase mislijenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podloZne pogresnim prikazivanjem.
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Ukoliko na bazi provedenih revizijskih procedura zaklju¢imo da postoje zna¢ajne pogresne
objave u ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim €injenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje zna€ajne pogredne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne Cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjesStavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja finansijskih izviestaja koji
su bez znac€ajnog pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreSke i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuéuje nase mislijenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna€ajno pogredno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreSke i smatraju se znacajni
ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase miSljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

- Sti€emo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja miSljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koristenih raCunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zaklju€ujemo o primjerenosti menadZzmentovog koriStenja racunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zaklju¢imo da postoji znaajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u naSem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjestaja.
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Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuCujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuéeg
perioda i stoga su klju€na revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprjeCava
javno objavljivanje pitanja ili kad odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u naSem izvjestaju, jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice
saopstavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopStavanja

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, prilozeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znacCajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijainog
znaCaja za finansijske izvjeStaje Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
»prevent INVEST“ d.d. Sarajevo za period 01.01. — 31.12.2021. godine u skladu s
Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za
upravljanje i banke depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 28.02.2022. godine

direktor
. Ferid Ekinovi¢

ovlasteni revizor
Biljana Ekinovi¢




ZIF "prevent INVEST" d.d. Sarajevo

31.12.2021. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2021. do 31.12.2021. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

Biljeska 31.12.2021. 31.12.2020.

Poslovni prihodi 1 949.567 628.046
Prihodi od dividendi 854.789 516.572
Prihodi od kamata 69.829 111.474
Ostali prihodi 24.949 0
Realizovana dobit 3 507.655 23.122
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 506.597 23.122
Realizirani dobici-prodaja ulaganja u d.o.o. 0 0
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 1.058 0
Poslovni rashodi 2 760.019 698.850
Naknada drustvu za upravljanje 542.366 500.776
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 13.737 1.634
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 11.254 8.040
Naknada za reviziju 7.020 7.020
Naknada za depozitara 21.579 20.757
Ostali poslovni rashodi 164.063 160.623
Realizovani gubitak 3 12.024 12.690
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 0 0
Ostali realizovani gubici 12.024 12.690
Realizovana dobit/gubitak 685.179 (60.372)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Reallzo.vam. dobitak (gubitak) prije 685.179 (60.372)
oporezivanja

Tekuci odlozeni porez na dobit 0 0
Reallzo.vanl. dobitak (gubitak) poslije 685.179 (60.372)
oporezivanja

Nerealizovani dobici (gubici) 4 5.014.059 (1.737.241)
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 5.014.059 (1.737.241)
Povecanjg (smanjenje) neto imovine od 5699.238 (1.797.613)
poslovanja Fonda

Obi¢na zarada po dionici 2,82 (0,89)

Razrijedena zarada po dionici

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2022. godine

Direktor Drustva

Direktor Fonda




ZIF "prevent INVEST" d.d. Sarajevo

31.12.2021. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2021. godine

BiljeSka 31.12.2021. 31.12.2020.
AKTIVA
Gotovina 5 2.726.185 1.272.901
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilns uspjeha 6 20.825.351 16.210.344
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do
roka dospijec¢a 6 1.723.248 2.155.749
Potrazivanja iz aktivnosti 7 194.777 109.612
Aktivha vremenska razgranienja 7 0 0
UKUPNA AKTIVA 25.469.561 19.748.606
PASIVA
Obaveze 8 246.016 224.299
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 0
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 12.203 11.183
Obaveze za naknadu za upravljanje 54.853 43.159
Ostale obaveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 3.108 3.967
Ostale obaveze 150.542 150.542
Obracunati neplaéeni rashodi 25.310 15.448
Kapital 9 25.223.545 19.524.307
Dionicki kapital 79.766.598 79.766.598
Emisiona premija (31.819) (31.819)
Ostale rezerve 10.227 10.227
Revalorizacijske rezerve 0 0
Rezultat tekuceg perioda 685.179 (60.372)
Nerasporedena dobit 8.507.468 8.290.828

Nerasporedeni gubitak
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od

ulaganja

UKUPNA PASIVA

Broj emitovanih dionica
Neto imovina po dionici
Vanbilansna aktiva
Vanbilansnapasiva

(30.353.762)

(33.360.346)

(30.142.516)

(38.308.639)

25.469.561 19.748.606
2.021.967 2.021.967
12,47 9,66
641.157 641.157
641.157 641.157

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

Direktor Drustva

28.02. 2022. godine

Direktor Fonda

10



ZIF "prevent INVEST" d.d. Sarajevo

31.12.2021. godine

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2021. DO 31.12.2021. godine

31.12.2021. 31.12.2020.
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.581.054 2.570.694
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 2.113.282 1.205.833
Prilivi po osnovu dividendi 786.436 546.280
Prilivi po osnovu kamata 63.852 77.732
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 617.484 740.849
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 2.127.770 2.179.681
Odlivi po osnovu ulaganja
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 1.389.010 1.474.902
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 555.159 536.752
Odlivi po osnovu rashoda za kamate
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 14.248 2.283
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 7.020 7.020
Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 21.693 20.513
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 140.640 138.211
Odlivi po osnovu poreza na dobit 0 0
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 0 0
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.453.284 391.013
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 0
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduzivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduzivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
Odlivi po osnovu u¢eséa u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 3.581.054 2.570.694
Ukupni odlivi gotovine 2.127.770 2.179.681
NETO PRILIV GOTOVINE 1.453.284 391.013
NETO ODLIV GOTOVINE 0 0
Gotovina na pocetku perioda 1.272.901 881.888
Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 2.726.185 1.272.901

1.453.284 391.013

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2022. godine

Direktor Drustva

Direktor Fonda
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ZIF "prevent INVEST" d.d. Sarajevo

31.12.2021. godine

Stanje na dan 31.12.2019.

Raspored rezultata

Rezultat teku¢e godine

Promjene na nerealiziranim dobicima (gubicima)
Prenos sa nerealiziranih gubitaka (dobitaka)
Stanje na dan 31.12.2020.

Raspored rezultata

Rezultat teku¢e godine

Promjene na nerealiziranim dobicima (gubicima)
Prenos sa nerealiziranih gubitaka (dobitaka)
Stanje na dan 31.12.2021.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU | REZERVAMA

za period od 01.01. do 31. 12. 2021. godine zajedno sa uporednim podacima 2020. godine

. - Ne_to_ . . ) Realizirani
- - Emisiona Revalorizacijs Ostale nerealizirani Nerasporedeni Nerasporedeni .
Registrirane dionice - L K R rezultat tekuceg Ukupno
premija rezerve dobici gubitak dobitk .
L perioda
(qubici

79.766.598 (31.819) 0 10.227  (36.518.741) (30.139.408) 8.199.726 35.337 21.321.920
0 0 0 0 0 0 35.337 (35.337) 0
0 0 0 0 0 0 0 (60.372) (60.372)
0 0 0 0 (1.737.241) 0 0 0 (1.737.241)
0 0 0 0 (52.657) (3.108) 55.765 0 0
79.766.598 (31.819) 0 10.227  (38.308.639) (30.142.516) 8.290.828 (60.372) 19.524.307
0 0 0 0 (60.372) 60.372 0
0 0 0 0 685.179 685.179
0 0 0 0 5.014.059 5.014.059
0 0 0 0 (65.766) (150.874) 216.640 0
79.766.598 (31.819) 0 10.227  (33.360.346) (30.353.762) 8.507.468 685.179 25.223.545

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2022. godine

Direktor Drustva

Direktor Fonda
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1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godisnji finansijski izvjeStaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o
ratunovodstvu  FBiH, @ Medunarodnim  radunovodstvenim  standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrzZaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upraviljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obracuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2021. godine
odrazavaju stvarno stanje kupoprodaja, a iste su vrSene u skladu sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o I|F-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se reguliSe tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava.

Fond je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvjeStaja primjenjivao raCunovodstvene
politike obrazlozene u tacki 4 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na
raCunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrSi Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema ¢lanu 3. do
5. Pravilnika, Drustvo utvrduje prosjeénu mjesecnu i prosjeénu godiSnju neto
vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skladu sa ¢lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vrSiti kontrolu obraduna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjeStaj sadrzi sve pozicije izvjeStaja 0 neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda za period 01.01. do 31.12.2021. godine Drustvo
je obraCunalo upravljac¢ku proviziju za upravljanje u visini 2,7% prosjecne godisnje
neto vrijednosti imovine Fonda. GodiSnji iznos ukupno obraCunate upraviljatke
provizije za 2021. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima (¢lanovi 65. i
66).
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3 Interne kontrole
Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulaganja

Sve operativhe poslove za Fond obavlja Drustvo za upravljanje fondovima “Blago”
d.o.o. Sarajevo, u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima jednog uposlenika
— direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni odbor Cije su nadleznosti definisane
Zakonom i Statutom Fonda. Tokom godine Drustvo za upravljanje kao subjekt koji
upravlja Fondom bilo je organizovano je kako slijedi:

- Uprava Drustva- (Direktor i 1zvrsni direktor)

- Odjeljenje za internu reviziju ( Interni revizor)
- Interni kontrolor Drustva

- Front Office

- Middle Office

- Back Office

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici Drustva za
upravljanje fondovima Blago d.o.0. Sarajevo obavezni su da se pridrzavaju
procedura propisanih Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u
organizacionim jedinicama Blago d.o.0. Sarajevo, Pravilnikom o unutrasnjoj
organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta u Blago d.o.o0. Sarajevo ( juni 2021. godine)
i Pravilnikom o ustroju sistema interne kontrole u DruStvu za upravljanje fondovima
,Blago” d.o.o. Sarajevo.

Middle office provodi kontrolu transakcija vrijednosnim papirima u ime i za racun
Fonda poredenjem prijedloga investicione odluke/investicione odluke, potvrda o
izdatim nalozima profesionalnom posredniku, izvrSenih transakcija na bazi obracuna
kupovina/prodaja vrijednosnih papira dobijenih od strane profesionalnog posrednika,
te izvoda cash skrbni¢kog racuna. ObraCuni kupovine/prodaje vrijednosnih papira
zaprimljeni od brokerske kuée se potpisuju od strane Direktora Drustva/lzvrSnog
direktora. Middle Office obradune, nakon kontrole, dostavlja putem faksa banci
skrbniku, kako bi se namira transakcija i saldiranje sredstava blagovremeno izvrsili.
Obradune potpisuje i Direktor Fonda.

Navedenim internim aktima Drustva, predvideno je da se kontrola dokumentacije od
strane Middle office vrS$i na nacin da se provjerava da li je prijedlog investicione
odluke/investiciona odluka formalno ispravna, potpisana od Portfolio menadzera/
Uprave DruStva i ovjerena peCatom DrusStva. Provjerava da li je potvrda o izdatom
nalogu i obraCun transakcije u skladu sa uslovima iz ugovora sa profesionalnim
posrednikom, te cjenovnicima institucija trziSta kapitala, uporedujuci: broj naloga,
naziv, cijenu i koliinu vrijednosnih papira, datum transakcije, proviziju brokera,
troSkove berze ili drugog uredenog javnog trziSta i troSkove registra vrijednosnih
papira. Middle Office, nakon kontrole, parafira potvrdu o izdatom nalogu i obracun.
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Takoder, procedure vezane za kontrolu investicionih ogranicenja, utvrdivanja
vrijednosti imovine i obraCuna neto vrijednosti imovine po dionici, usaglasenosti
internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim aktima, mjerenja
rizika i uspjesnosti definisani su u skladu sa navedenim pravilnicima te Pravilnikom o
upravljanju rizicima koji je usvojio Nadzorni odbor DUF-a.

Nadzorni odbor DUF-a je usvojio Pravilnika o ustroju interne kontrole u DUF-u Blago
d.o.o. Sarajevo. Interna kontrola podrazumijeva kontrolu organizacije, postupaka i
procedura kako bi se osiguralo postovanje propisa, internih akata, uputstava i pravila,
promovisanje urednog, efektivnog i efikasnog poslovanja i Euvanje resursa Drustva.
Osnovni zadatak interne kontrole je preventivno djelovanje za spre€avanje nastajanja
ili utvrdivanja nepravilnosti i pogreSaka u radu i poslovanju i njihovo otklanjanje.
Interni kontrolor sacCinjava izvjestaje minimalno jedanput kvartalno.

U novembru 2015. godine Drustvo je usvojilo novi akt - Interne procedure provodenja
aktivnosti u vezi sa sprje€avanjem pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti..

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za upravljanje. Na ovim
poslovima je angazovan rukovodilac Back Offica. Evidencija se vodi u skladu sa
Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama
DUF Blago d.o.o. Sarajevo. Tim aktom je propisan nacin prijema, kontrole i
knjigovodstvenog tretmana dokumentacije. Za obavljanje knjigovodstvenog
evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izvjeStaja i informacija u vezi stanja i
promjena stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena
registrovane djelatnosti, DruStvo Kkoristi savremenu raCunarsku opremu, kao i
adekvatan raCunarski softver.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2021. godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja
se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci teku¢e godine iskazana su prekoracenja
ulaganja u Fondu koja su iskljuivana iz osnovice za obra¢un upravljacke provizije.

ProsjeCna godiSnja vrijednost prekoraCenja ulaganja u skladu sa Pravilnikom o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom iznosi
KM 544.543.

Tokom godine Fond je pokazivao izrazitu plateZznu sposobnost. Na dan 31.12.2021.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 11,08.

Uspostavijena organizaciona struktura Drustva i Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleznosti i odgovornosti, administrativha kontrola procedura i
evidencija u postupku donoSenja odluka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavljaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vaZec¢im propisima koji requliraju trZiste kapitala.
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4  Osnovne racunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjeStaja
propisane Pravilnikom o raunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opée

Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na nacin da adekvatno prati analiticke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjeStajima. Finansijski izvjestaji Fonda pripremljena su po nacelu
istorijskin troSkova i sukladno Zakonu o racunovodstvu i reviziji u FBiH i
racunovodstvenim standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH.

Finansijski izvjeStaji Fonda za poslovnu 2021. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda, a koji ukljuéuje
slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjeStaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjesStaj o nov€anim tokovima ,

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obraCunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obraunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinacnog profesionalnog posrednika i iznosu obraunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjeStajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM).
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Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara.
Navedenim Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju
zaStite interesa investitora na domacem trziStu kapitala i olakS8avanja provedbe
kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2021. godinu sadrze uporedne podatke iz 2020.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave Kkoridtenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazZivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjeStajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva
Novc&ana sredstva se sastoje od depozita po videnju i oro€enih depozita.
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trzitu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuujuci transakcijske
troSkove. Ulaganja Fonda Klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon poc&etnog
priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drze do dospije¢a (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja kroz definisan biznis model upravljanja portfeljiom. Odluka o
klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja, od strane Direktora Drustva.

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u obveznice i ulaganja u
udjele drugih fondova. Fond na dan 31.12.2021. godine ulaganja je klasificirao na

slijededi nacin:
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- Ulaganja u dionice i udjele kao Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz
Bilans uspjeha

- Ulaganje u obveznice kao Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca.

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obracunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obra¢unu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Poslovni model &iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond

svrstava sve vlasni€ke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedeéih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", Sto moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavhom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne
uklju€uje transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrSi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuCuje
poveCanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koridtenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice. Na
dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).
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Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograniCenjima ulaganja. U slu€aju prekoralenja ograni¢enja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno
prekoraCenja iz Clana 78. Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da sacCuva
interese dioniCara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢lanka 75. Zakona, nastojeéi pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju moguéu mjeru.

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljede¢im ograni¢enjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno u vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim ¢lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trZiSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave Elanice, drZzava
koja nije Clanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi
jedna ili viSe drzava c¢lanica. Novim Pravilnikom o ulaganjima (stupio na snagu
15.avgust 2014.godine) precizno se reguliSu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-

ova sa javnom ponudom (€lan 2. i 3. Novog Pravilnika ).

b) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti ulozeno u vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca Ciji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trZistu vrijednosnih papira. Povezana drustva u
skladu sa Zakonom i Zakonom o trziStu vrijednosnih papira smatraju se jednim
emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

¢) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe se polozZiti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tatka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izlozenosti na osnovu
finansijskin derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZze biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tacka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najviSe 10% moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moze biti uloZzeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,
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f) najviSe 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti veca od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav 1., tatka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Kod investiranja od strane Fonda poStovana su i sva druga ograni¢enja strukture
portfolija i nagina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slu€aju nastanka prekoraCenja ograniCenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.

f) Potrazivanja

Potrazivanja temelijem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravljanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po donoSenju odluke i utvrdivanju vlasniCkog prava na isplatu prava.
PotrazZivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obradunavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg €ini srednji te€aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potrazivanje nije
uplaceno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista Ce se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijeZzu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i CeSée uz
priznavanje o¢ekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i oCekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sljedecem periodu iznos gubitka i o€ekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obracunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecéanje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.
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Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznicke vrijednosne
papire i kamate na oroCene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili poveéanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troSkova. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda po izradunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moze biti ve¢i od 3,5% prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale trodSkove koji u odredenoj godini prijedu najvidi dopusteni
pokazatelj ukupnih troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati isklju€ivo sljedeci troskovi:

1. naknada Drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH ka o Statutom Fonda,

4. tro8kovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troSkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda

h) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od
troSka ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troSka ulaganja.

i) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razlicita od troSka (nabavne vrijednosti). Ako je teku¢a vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja vecéa od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troSka, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.
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Dana 11.10.2021.godine u Sluzbenim novinama Federacije BiH”, broj 81/21 objavljen
je Pravilnik o kontnom okviru i sadrZzaju konta za investicijske fondove. Od datuma
primjene ovog pravilnika, odnosno od 1.1.2022. godine, konta grupe 56 se smatraju
privcemenim, obzirom da nakon realizacije svih nerealizovanih dobitaka i gubitaka,
prethodno priznatih do 31. decembra 2021. godine, investicijski fondovi trebaju
zatvoriti konta grupe 56. Stanje na kontu 560 - Nerealizovani dobici po osnovu
promjene fer vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, utvrdeno na dan 31. decembar 2021. godine, naknadno ¢e biti
preneSeno na konto 540 - Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda,
po realizaciji dobitaka od predmetne imovine. Stanje na kontu 561 - Nerealizovani
gubici po osnovu promjene fer vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, utvrdeno na dan 31. decembar 2021. godine,
naknadno c¢e biti preneSeno na konto 550 - Akumulirani, nepokriveni gubici iz
prethodnih perioda, po realizaciji gubitaka od predmetne imovine.
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Neto vrijednost imovine ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2021. do 31.12.2021. godine

izrazenou KM

Osnovica za | PNVI
prosjecna fer obracun po Broj
vrijednost prosjecne Prosje¢na upravljacke | dionici | dionica u
2021 god. imovine obaveze NVI provizije (KM) opticaju
I 19.813.399 222.802 19.590.597 | 19.203.265 9,69 | 2.021.967
Il 19.843.115 233.930 19.609.185 | 19.221.852 9,70 | 2.021.967
11 19.785.458 238.909 19.546.549 | 19.159.217 9,67 | 2.021.967
\Y; 19.760.741 242.056 19.518.685 | 19.131.665 9,65 | 2.021.967
\Y 20.077.165 238.639 19.838.526 | 19.383.809 9,81 | 2.021.967
VI 20.990.780 258.879 20.731.901 | 20.242.392 | 10,25 | 2.021.967
VIl 21.715.897 241.818 21.474.079 | 20.669.085 | 10,62 | 2.021.967
VI 22.051.663 249.372 21.802.291 | 21.062.939 | 10,78 | 2.021.967
IX 23.481.083 243.989 23.237.094 | 22.731.275 | 11,49 | 2.021.967
X 25.404.444 248.495 25.155.949 | 24.618.036 | 12,44 | 2.021.967
Xl 25.152.809 254.946 24.897.863 | 24.379.002 | 12,31 | 2.021.967
Xl 25.454.194 278.738 25.175.456 | 24.241.127 | 12,45 | 2.021.967
Ukupno 260.578.175 | 254.043.664 | 128,87 | 24.263.604
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 21.714.848 | 21.170.305 | 10,74 | 2.021.967

izrazeno u KM

PGNVI Fonda/dionice 21.714.848
Prosje€na godisnja osnovica za obracun

upravljacke provizije 21.170.305
Upravljacka provizija 2,7% (UP) 571.598
Prekoradenje TER-a (29.232)
Ukupno upravljaéka provizija 542.366

Neto vrijednost imovine Fonda za 2021. godinu je utvrdivala Raiffeisen Bank d.d. BiH
(Depozitar). Za period 2021. godine NVI Fonda utvrdena je u skladu sa Zakonom i
Pravilnikom o vrednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda. Prosje¢na godiSnja neto
vrijednost imovine fonda utvrduje se zbirom prosjecnih mjesecnih neto vrijednosti imovine
koja se dijeli sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2021. godinu PNVI Fonda po
obra¢unu Depozitara iznosi KM 21.714.848.

ZIF prevent INVEST d.d.Sarajevo
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Neto vrijednost imovine ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2021. godine izraCunalo proviziju za upravljanje Fondom u
visini od 2,7% od prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su isklju€ivana
prekoraCenja u skladu sa Pravilnikom). Po izraunu Depozitara za 2021. godinu prosje¢na
godiSnja osnovica za upravljacku proviziju iznosi KM 21.170.305 dok upravljacka provizija
iznosi KM 542.366 (UpravljaCka provizija u iznosu KM 571.598 umanjena zbog prekoracenja
ukupnih troSkova za iznos KM 29.232).

Prosje¢na godidnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjecne godiSnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjeCna neto vrijednost imovine po dionici. Prosje€an broj dionica u 2021. godini je
2.021.967, a prosjeCna neto vrijednost imovine po dionici po izraunu depozitara je KM

10,74.

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2021. godine:

Na dan 31.12.2021. Na dan 31.12.2021.
godine godine
Vrijednost imovine 25 469 561 | Vrijednost neto imovine 25 223 545
Fonda (KM) T Fonda (KM) T
Broj dionica Fonda 2.021.967 | Broj dionica Fonda 2.021.967
Pojedinacna vrijednost Pojedinacna vrijednost
dionica Fonda (KM) 12,60 | dionica Fonda (KM) 12,47
(imovina/broj dionica) (NVI/broj dionica)
IzvjesStaj o NVI po dionici i cijeni dionice Fonda
Tekuéi | Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda period period 2019 2018 2017
Najniza neto vrijednost imovine
po dionici 10,51 9,25 9,42 9,31 9,88
NajviSa neto vrijednost imovine
po dionici 11,09 10,65 11,04 10,35 11,62
Najniza cijena 2,50 2,39 2,74 2,61 3,00
NajviSa cijena 2,57 2,65 3,10 3,22 3,97
Prosje€na cijena 2,54 2,51 2,96 3,04 3,52
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ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje

1. Poslovni prihodi

Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2021. | zavrSenu 31.12.2020.

Pozicija (KM) (KM)

Prihod od dividendi 854.789 516.572
Prihod od kamata na obveznice 54.420 70.805
Amortizacija premije diskonta 15.409 40.669
Ostali nespomenuti prihodi 24.949 0
Ukupno poslovni prihodi 949.567 628.046

Prihodi od dividendi KM 854.789 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasni¢ke
vrijednosne papire u zemlji KM 501.828 i inostranstvu KM 14.744:

Prihodi od dividendi u zemlji KM 819.070 prikazani u tabeli kako slijedi su:

IZNOS (KM)
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 414.307
BH Telekom d.d. Sarajevo 320.074
Bosnalijek d.d. Sarajevo 23.009
Bosna Reosiguranje d.d. Sarajevo 12.189
JP Elektroprivreda d.d. Sarajevo 30.775
Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakan; 18.717

Prihodi od dividendi u inostranstvu KM 35.719 prikazani u tabeli kako slijede su:

IZNOS (KM)
AD Plastik 10.507 KM
Atlantic Grupa 2.350 KM
ASML Holding 120 KM
Bayer AG 1.440 KM
Banco Santander 452 KM
Bayerische Motoren Werke AG 1.094 KM
Daimler AG 768 KM
Zavoravalnica Triglav 7.481 KM
Sava Re 1.496 KM
Telefonica 3.289 KM
NLB d.d. Ljubljana 3.371 KM
Invesco S&P 500 High Dividend 1.027 KM
Nvidia 31 KM
Intel Corp 596 KM
Vanguard FTSE 818 KM
Podravka 823 KM
Ishare Euro Bond 55 KM

ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo
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ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje

Prihode od kamata na duzni¢ke vrijednosne papire KM 54.420 predstavljaju:

- prihode od kamata obveznice Republika Srpska KM 21.760
- prihode od kamata Ministarstvo Kanton Sarajevo KM 19.800
- prihode od kamata ( obveznice) FBiH KM 8.877
- Prihode od kamata obveznice Grad Banja Luka KM 3.983

Prihodi od Amortizacija premije (diskonta) po vrijednosnim papirima sa rokom dospije¢a u
iznosu od KM 15.409, predstavljaju prihod po osnovu amortizacije diskonta obveznica

koje su klasifikovane za drzanje do dospijeca.

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2021. | zavrsenu 31.12.2020.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada Dru$tvu za upravljanje 542.366 500.776
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 13.737 1.634
Naknada Nadzornom odboru 11.254 8.040
Naknada externe revizije 7.020 7.020
Naknada depozitara 21.579 20.757
Troskovi bankarskih usluga 675 513
Troskovi upravljanja-RVP 6.562 6.657
Troskovi objavljivanja 2.680 675
Naknada KVP 22.683 19.967
Ostali rashodi 131.463 132.811
Ukupno troskovi 760.019 698.850

TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izraCunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 2,7% od prosje¢ne neto godiSnje vrijednosti imovine Fonda za period
od 01.01. do 31.12.2021. godine S$to je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o
investicionim fondovima. U tekuéem periodu po Ugovoru o upravljanju investicionim
Fondom izraCunata je upravijaCka provizia u ukupnom iznosu od KM 542.366
(obraCunata upravljaCaka za 2021. godinu iznosila je KM 571.598 umanjenja za
prekoraCenja troSkova na teret imovine (TER) KM 29.232). Prosje¢na godiSnja osnovica
za obraCun upravljacke provizije je KM 21.170.305. Prosje€na godiSnja neto vrijednost
imovine iznosi KM 21.714.848.

Najznacajniji ostali rashodi KM 131.463 se odnose na obracCunatu bruto plac¢u direktora
Fonda KM 69.501, troSkove racunovodstva KM 33.490 i naknade SASE KM 11.400.
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ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

Pozicija

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2020.

(KM) (KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 506.597 23.122
Realizirani dobici od kursnih razlika 1.058 0
Ukupno realizirani dobici 507.655 23.122

Realizirani gubici

Pozicija 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2021. | zavrSenu 31.12.2020.

(KM) (Km)

Realizirani gubici od kursnih razlika 11.978 10.321

Amortizacija diskonta 46 2369
Neto realizovani dobitak (gubitak) od

transakcija sa ulaganjima 12.024 12.690

Neto efekat od ulaganja predstavlja realizirani dobitak od ulaganja KM 495.631

U 2021. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od ulaganja je prikazana

u nastavku:
Prodajna
vrijednost | Realizirani Ukupno
realizovane | dobitak/ Kapitalni efekat
Berzanski | transakcije gubitak dobitak prodaje
R.br. | Nazov emitenta simbol (KM) (KM) /gubitak (KM)
ASA OSIGURANJE
1 | d.d.Sarajevo ASAO 1.472.000 | 463.360 | 208.640 | 672.000
ATLANTIC GRUPA ATGR 60.659 9.095 1.314 10.409
3 | PETROL d.d. Ljubljana PETR 57.652 6.800 595 7.395
PODRAVKA prehrambena
industrija d.d. PODR 125.462 24.861 5.480 30.341
Raiffeisen EURO BOND fond | EURO 403.093 2.481 611 3.092
Ukupno efekat prodaje 506.597 | 216.640 | 723.237
Realizirani dobitak od prodaje ulaganja: 506.597 | 216.640 | 723.237
Realizirani gubitak od prodaje ulaganja: 0 0 0
Ledo d.d. Zagreb-pripajanje
(prestanak priznavanje
emitenta) LEDOR (150.874) | (150.874)
Realizirane kursne razlike (10.920)
Amortizacija diskonta (46)
NETO EFEKAT ULAGANJA 495.631 65.766
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ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje

4. Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja

Nerealizirani dobici

Pozicija

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2020.

(KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim dobicima 5.169.374 477.280
Ukupno promjene u nerealizovanim dobicima 5.169.374 477.280

Nerealizirani gubici

Pozicija 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021. | zavrsenu 31.12.2020.
(KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim gubicima 155.315 2.214.521
Promjena u nerealizovanim gubicima od
ulaganja 155.315 2.214.521
Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) iznosi KM 5.014.059 -

nerealizovani gubitak.

5. Gotovina

Pozicija

Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine

Za godinu zavr§enu
31.12.2020. godine

(KM) (KMm)
Poslovni racun 2.726.185 1.272.901
Ukupnogotovina 2.726.185 1.272.901

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 2.726.185 se odnose na tekuéa sredstva KM
374.856 deponovana na transakcijskom racunu kod Raiffeisen Bank d.d. BiH (Depozitar) i
na namjenskom depozitnom radunu KM 2.351.329 —skrbnistvo kod Raiffeisen Bank d.d.

BiH .
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6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Pozicija Za godinu zavrsenu Za godinu zavrsenu
31.12.2021. godine 31.12.2020. godine
(KM) (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 87.833.910 88.802.617
Ispravka vrijednosti (69.538.234) (74.097.329)
Ulaganja u vlasni€ke vrijednosne papire 18.295.676 14.705.288
Ulaganja u obicCne i prioritetne dionice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih
Fondova i udjeli u inostranim otvorenim
investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti 2 744 484 2 051.163
Ispravka vrijednosti (214.809) (546.107)
Ulaganja u vlasni€ke vrijednosne papire u
inostranstvu 2.529.675 1.505.056
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 20.825.351 16.210.344
Dugorocni vrijednosni papiri 1.794.600 2.241.610
Ispravka vrijednosti dugoroCnih obveznica (71.352) (85.861)
Ukupno ulaganja finansijska sredstva koja se
drze do dospijeca 1.723.248 2.155.749
Ukupno ulaganja 22.548.599 18.366.093

Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, dru$tava za upravijanje i banke depozitara, IzvjeS¢e o vrijednosnim papirima
koje ¢&ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao
takvo Cini sastavni dio Izvje$taja o reviziji.

Tokom 2021. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obracunu imovine investicionog fonda.

Prosjecna godiSnja osnovica za obra¢un upravljacke provizije je KM 21.170.305..

ProsjeCna godiSnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 21.714.848.

ProsjeCna godiSnja vrijednost prekoraenja ulaganja u skladu sa Pravilnikom o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom iznosi KM
544.543 i najveCim dijelom tokom godine odnosilo se na prekoraCenja u emitentu Bags
Energotehnika d.d. VogoSc¢a i povezana lica ASA Osiguranje d.d. i ASA Banka d.d.

Prikaz ulaganja u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja na dan 31.12.2021. godine je
slijedeci:

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (dionice i udjeli) KM
20.825.351:
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v" Obveznice Federacije BiH, Republike Srpske, Grad Banja Luka i Ministarstva

finansija Kantona Sarajevo

u iznosu od

kategoriju ulaganja - finansijska sredstva koja se drze do dospjeca.

KM 1.723.248 Kklasifikovane su u

Tokom 2021. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim

tabelama.

Prodaja i dospijece ulaganja: dionice, obveznice i udjeli iz portfelja Fonda:

Prodaja ulaganja:

Prodajna
Prosjecna | vrijednost
prodajna | realizovane
Berzanski cijena transakcije
R.br. Naziv emitenta simbol Koli¢ina (KM) (KM)
1 | ASA OSIGURANJE d.d.Sarajevo | ASAO 8.000 184 1.472.000
2 | ATLANTIC GRUPA ATGR 150 404 60.659
3 | PETROL d.d. Ljubljana PETR 80,00 720,65 57.652
PODRAVKA prehrambena
4 | industrija d.d. PODR 800,00 156,83 125.462
5 | Raiffeisen EURO BOND fond EURO 1.986,00 | 202,97 403.093
Ukupno: 2.118.866
Dospijece obveznica
Datum
Red.br. | dospije¢a Simbol Vrijednost
1. 3.4.2021 | RSDSOH 5.792
2. 1.6.2021 | RSRSOF 38.128
3. 9.6.2021 | RSRSOE 22.679
4. 15.6.2021 | RSRSOD 25.252
5. 30.6.2021 | FBIH K1C 58.944
6. 30.6.2021 | FBIH K2A 7.875
7. 3.8.2021 | RSBD O S 400.000
8. 25.9.2021 | RSRSOH 31.924
9. 26.9.2021 | RSDS O | 8.775
10. 3.10.2021 | RSDSOH 5.792
11. 22.10.2021 | BLKIO C 2.321
12. 18.12.2021 | RSRS O J 6.301
13. 24.12.2021 | RSRSO G 3.701
617.484
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Kupovina dionica, udjela i obveznica:

Kupovna
Prosjeéna | vrijednost
kupovna | realizovane
Berzanski cijena transakcije
R.br. Naziv emitenta simbol Koli€¢ina (KM) (KM)
1 | Activision Blizzard Inc AlYB 450 110,97 49.938
2 | ASML HOLDING NV ASME 62 1.274,25 79.004
3 | ATLANTIC GRUPA ATGR 300 380,97 114.291
4 | BH TELEKOM SARAJEVO BHTS 4.196 9,01 37.825
5 | FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK 1D | 17.870 1,01 18.087
6 | FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK 1E 363 0,99 359
7 | FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK 2B 422 1,02 429
8 | INTEL CORPORATION INTE 905 87,68 79.354
9 | Invesco S&P 500 High Dividend INVS 1.300 55,10 71.632
10 | iShares core DAX UCITS ETF (DE) ISHD 400 228,26 91.304
Ishare Euro Dividend UCITS ETF
11 | EUR (Dist) IQQA 1.200 41,28 49.533
JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD
12 | SARAJEVO JPES 3.576 9,20 32.899
13 | KRKA d.d. Novo Mesto KRKG 250 212,11 53.027
14 | NLB d.d. Ljubljana NLBR 500 101,34 50.670
15 | NVIDIA Corp. NVID 220 224,10 49.303
PODRAVKA prehrambena industrija
16 | d.d. PODR 400 154,29 61.717
RSRS O
17 | Obveznice Republika Srpska , BiH G 5.000 0,49 2.452
RSRS O
18 | Obveznice Republika Srpska, BiH H 250.000 0,60 149.580
19 | SAVA-RE d.d. Ljubljana POSR 1.000 44,19 44.189
20 | Tvornica cementa Kakan; TCMK 5.934 25,88 153.547
VanEck Vectors Semiconductor
21 | UCITS ETF-USD Acc VANE 1.400 35,05 49.072
Vanguard FTSE All-World HIGH
22 | Dividend VGWD 470 104,27 49.008
23 | Valamar Riviera d.d. RIVP 2.000 7,41 14.810
WisdomTree Battery Solutions UCITS
24 | ETF-USD Acc WI1TA 560 89,67 50.213
25 | Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana ZVTG 500 61,86 30.932
Ukupno: 1.383.176
7. Potrazivanja iz aktivnosti

Pozicija

Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2020. godine

(KM) (KM)
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite i
duznicke vrijednosne papire 15.509 23.083
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 179.268 86.529
Ukupno potrazivanja iz aktivhosti 194.777 109 612
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Potrazivanja po osnovu kamata na depozite i duzniCke vrijednosne papire KM 15.509

predstavlja potraZivanja po sljedecoj strukturi:

— potraz.po osnovu kamata na obveznice RS KM 5.342
— potraz.po osnovu kamata na obveznice MF Kantona Sarajevo KM 5.142
— potraz.po osnovu kamata na obveznice FBiH KM 4.282
— potraz.po osnovu kamata na obveznice od Grad Banja Luka KM 743

Potrazivanja od drustava po osnovu dividendi na redovne dionice KM 179.268 se odnose
na nenaplaéena potrazivanja za dividende od emitenata Telekom Srpske a.d. Banja Luka.

(KM 156.260) i Bosnalijek d.d. Sarajevo kM 23.008.

8. Kratkoroéne obaveze i razgrani€¢enja

Pozicija Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu

31.12.2021. godine 31.12.2020. godine

(KM) (KM)

Obaveze prema banci depozitaru 1.808 1.921
Ostale obaveze iz poslovanja 10.395 9.262
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 12.203 11.183
Obaveze za naknadu za upravljanje 54.853 43.159
Ostale obaveze prema Drustvu 3.108 3.967
Obaveze prema drustvu za upravljanje 57.961 47.126
Ostale obaveze 150.542 150.542
Unaprijed obracunati rashodi perioda 25.310 15.448
Pasivna vremenska razgrani¢enja 25310 15.448
Kratkoro¢ne obaveze i razgrani¢enja 246.016 224.299

Obaveze prema Drustvu za upravljanje KM 57.961 odnose se na:

- obavezu po osnovi upravljatke provizije za novembar KM 54.853 i

- ostale obaveze prema Drustvu za za refundiranje troSkova upravljanja Fonda u

iznosu od KM 3.108.

Ostale obaveze KM 150.542 odnose se na obavezu po osnovu uplacenih novc€anih
sredstava prema emitentu GS-TMT d.o.o. Travnik. Uz uplatu Drustvu je dostavljena
Obavijest da isti iznos predstavlja vrijednost za otkup dionica (udjela) emitenta GS-TMT
d.d. koji je promijenio oblik organizovanja iz dioni¢kog drustva u drusdtvo ograniCene
odgovornosti. Tokom 2018. godine, Drustvo je u ime Fonda pokrenulo sudski spor za
utvrdivanje pravi¢ne trziSne cijene za otkup dionica (udjela) od emitenta GS TMT d.o.0.
Travnik. ( detaljno obrazloZeno u biljeski broj 11. sudski sporovi).

Unaprijed obraCunati rashodi perioda 25.310 se odnose na rezerviranu upravljacku
proviziju za decembar 2021. godine.
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9. Kapital

Pozicija Za godinu zavrsenu | Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine 31.12.2020. godine
(Km) (Km)
Dionicki kapital 79.766.598 79.766.598
Emisiona premija (31.819) (31.819)
Ostale reserve 10.227 10.227

Nerasporedena dobit ranijih godina (+realizirani
dobitak) 8.507.468 8.290.828
Nepokriveni gubitak ranijih godina (30.353.762) (30.142.516)
Rezultat teku¢e godine 685.179 (60.372)
Nerealizirani dobitak 881.225 3.207.955
Nerealizirani gubitak (34.241.571) (41.516.594)
Ukupno kapital 25.223.545 19.524.307

Na dan 31.12.2021. godine na upisanom Kkapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 79.766.598.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine je kako slijedi:

31.12.2020. 31.12.2020.
(%) uéeséa (%) uéeséa

KM KM
Raiffeisen Bank d.d. BiH, 25.408 20.267.097 254354  20.288.953

Sarajevo (skrbnik)
ASA Finance d.d. Sarajevo 25.000 19.941.650 25  19.941.650
OCP Investment Holding 47507  3.789.472 47507  3.789.472
Devjak Luka 3023  2.411.344 3023 2.411.344
ZIF Herbos Fond d.d. Tuzla 20079  1.601.634 20079  1.601.634
Lihovac Ermin 16212  1.293.176 1524  1.215.643
Ostall 38,189  30.462.226 38,259 30.517.903
100 79.766.598 100  79.766.598

Ukupno:

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2021. godine ukupno iznose KM 33.360.346
(negativan efekat). Za tekuci period ukupno smanjenje negativnog efekta iznosi KM
4.074.456. Navedeno smanjenje, odnosno promjene tokom 2021. godine za nerealizirani

dobitak (gubitak) je prikazan kako slijedi:

Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat)
01.01.2021.g.

Smanjenje (neto efekat pozitivno)

Prenos na realizirane dobitke (gubitke) za prodata
ulaganja

Stanje na dan 31.12.2021. godine

I1znos (KM)
-38.308.639

5.014.059
-65.766
-33.360.346
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10. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicionih
fondova, drudtava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Naziv o ) Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
ovezane Vrsta Pravni ili drugi osnov
P trank povezanosti transakcije na dan 31.12.2021. prema 01.01.21.-31.12.2021. sa

stranke navedenoj povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
Nadzorni odbor | Stavka e) Na temelju Ugovora - - - 11.255,37
Odp(_J_r za Stavka e) Na temelju Ugovora - - - 2.597,37
reviziju
Uprava Fonda Stavka e) Na temelju Ugovora 5.995,23 - - 73.492,08
DUF
,Blago”doo Stavka a) Eorza\(/?:nz': 86.380,13 - - 575.856,13
Sarajevo pravijany
Ralffelst_an bank Stavka b) Banka depozitar 1.500,00 - - 18.000,00
dd Sarajevo
Raiffeisen bank . 3.578,47
dd Sarajevo Stavka e) Banka skrbnik 307,48 - -
Zuko d.0.0 ) 7.020,00
sarajevo Stavka d) Revizor - - -
Raiffeisen bank .
d.d.Sarajevo Stavka e) Brokerska kuca - - - 3.117,25
Asa banka Stavke e) Brokerska kuca - - - 10.619,35
Advokatska
kancelarija 877,50
Kapidzié Emir i Stavke e) Advokatske usluge - - 7.452,66
ostali
Ralffelsen Stavke e) Brokerska kuc¢a - - - -
Capital

*iznosi rashoda su u bruto iznosu

ASA Banka - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost

Prevent Sarajevo - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost

Asa Finance - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost
Prevent BH - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost
Asa Osiguranje - direktna kapitalna povezanost —prodano ulaganje u Asa Osiguranje u vrijednosti KM 1.472.000

11. Sudski sporovi

Prema Izjavi uprave Drustva i Fonda na dan 31. decembra 2021. godine Fond nije imao
sudskih sporova u kojima je tuzena strana.

Od aktivnih sporova Drustvo je za Fond pokrenulo slijedeée sporove:
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1. Sudski spor protiv GS TMT Travnik vrijednost spora KM 557.493 radi otkupa

2.

dionica( broj dionica 13217). Dana 14.01.2019. godine Op¢inski sud u Travniku
donio je prvostepenu presudu u korist Fonda, da tuzeni GS TMT Travnik isplati
Fondu preostali iznos od KM 406.951. Nakon zalbe tuzene strane, ponovo je spor
vraéen na prvostepeni postupak u kojem je naloZeno ponovno procjenjivanje
praviCne trziSne vrijednosti, koja je utvrdena u vrijednosti od KM 630.319. Dana
21.02.2020. godine Opéinski sud Travnik donio je Presudu u korist Fonda. Nakon
ulozene zalbe od strane tuzenog GS TMT Travnik, spor je dodijelien na
drugostepeni postupak na Kantonalni sud u Novom Travniku. Dana 27.08.2020.
godine drugostepeni organ pobija presude prvostepenog organa i donosi presudu
kojom se odbija tuZbeni zahtjev za isplatu preostalog iznosa od KM 479.777.
Drustvo je za Fond, dana 15.10.2020. godine, izjavilo reviziju na presudu
drugostepenog organa koja je zaprimljena 16.11.2020. godine na Vrhovnom sudu
FBiH. Do dana izdavanja revizijskog izvjestaja Drustvo nije zaprimilo odgovor na
reviziju drugostepene presude.

Drugi sudski spor pokrenut 15.03.2021. godine protiv GS TMT Travnik se vodi iz
razloga sto je GS TMT Travnik nakon S§to je u prvom ( gore navedenom
sporu)presudeno u njihovu korist isklju€io Fond iz drustva GS TMT Travnik.
Tuzbom se trazi ponistenje te odluke o iskljuenju ili alternativno isplatavrijednosti
udjela u istom iznosu kao u prethodnom (gore navednom sporu).

Po procjeni advokata ukoliko Vrhovni sud odbije reviziju Fonda iz prvog spora i potvrdi
presudu, to ¢e se reflektovati i na drugi spor u kojem bi se moglo isto odluditi.

12. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2021.godine(iznosi u KM)

Broj % uceSca u
R. Nazi itent vp/udjela | dionicama, Fer
br azlv emitenta Ukupan broj u udjelima, vrijednost
emitovanih vlasni$tvu | obveznicama | emitenta % od NVI
vp/udjela fonda emitenta (KM) fonda
Ulaganja u dionice sa sjediStem u FBIH
BAGS ENERGOTEHNIKA DD
1 | VOGOSCA 1.575.116 134.025 8,5089 381.971 1,7590
2 | BH TELEKOM SARAJEVO 63.457.358 238.960 0,3766 2.867.520 13,2053
3 | BOSNALIJEK DD SARAJEVO 8.596.256 38.998 0,4537 | 1.208.938 5,5673
BOSNA REOSIGURANJE DD
4 | SARAJEVO 18.645 204 1,0941 79.560 0,3664
ENERGOINVEST DD
5 | SARAJEVO 17.657.682 1.010.728 5,7240 849.012 3,9098
6 | GP PUT DD SARAJEVO 1.678.896 427 0,0254 0 0,0000
HERCEGOVINA AUTO DD
7 | MOSTAR 153.699 38.276 24,9032 0 0,0000
8 | HOTELI ILIDZA DD 394.138 19.245 4,8828 904.707 4,1663
9 | JP HT d.d. MOSTAR 31.586.325 7.322 0,0232 32.949 0,1517
ASA BANKA (IKB DD
10 | ZENICA) 900.768 75.476 8,3791 4.313.672 19,8651
JP ELEKTROPRIVREDA
11 | HZHB MOSTAR 7.361.660 3.420 0,0465 82.080 0,3780
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nastavak
Broj % uceSca u
R. Nazi itent vp/udjela | dionicama, Fer
br azlv emitenta Ukupan broj u udjelima, vrijednost
emitovanih vlasni$tvu | obveznicama | emitenta % od NVI
vp/udjela fonda emitenta (KM) fonda
JP ELEKTROPRIVREDA BIH
12 | DD SARAJEVO 31.506.541 204.113 0,6478 | 2.352.198 10,8322
PREVOZ RADNIKA KREKA
13 | DD TUZLA 226.879 2.341 1,0318 9.504 0,0438
SARAJEVO OSIGURANJE
14 | d.d. Sarajevo 4.634.633 7.409 0,1599 108.135 0,4980
15 | TVORNICA CEMENTA Kakanj 9.476.540 8.072 0,0852 262.340 1,2081
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u FBIH 13.452.587
Ulaganja u dionice sa sjediS§tem u RS
TELEKOM SRPSKE AD
16 | BANJA LUKA 491.383.755 2.630.017 0,5352 | 3.734.361 17,1973
Ukupno ulaganja u dionice sa
sjediStem u RS 3.734.361
Ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstvu
17 | AD Plastik 4.199.584 2.827 0,0673 121.674 0,5603
18 | Activision Blizzard Inc 778.888.584 450 0,0001 52.322 0,2409
19 | Arena Hospitality Group d.d. 2.182.500 1.673 0,0767 130.511 0,6010
20 | ASML HOLDING NV 416.514.034 62 0,0000 86.726 0,3994
21 | ATLANTIC GRUPA 3.334.300 350 0,0105 152.908 0,7042
22 | BAYER AG 932.548.061 500 0,0001 45.960 0,2117
23 | Bayerische Motoren Werke AG 657.600.600 400 0,0001 69.228 0,3188
24 | Daimler AG 1.069.837.447 395 0,0000 52.215 0,2405
25 | Daimler Truck Holding AG 822.951.882 198 0,0000 12.504 0,0576
26 | INTEL CORPORATION 4.038.000 905 0,0224 81.206 0,3740
Invesco S&P 500 High
27 | Dividend 3.780.636 1.300 0,0344 76.999 0,3546
Ishare Euro Dividend UCITS
28 | ETF EUR (Dist) 43.370.804 1.200 0,0028 49.860 0,2296
iShares core DAX UCITS ETF
29 | (DE) 55.225.000 400 0,0007 105.316 0,4850
30 | KRKA d.d. Novo Mesto 32.793.448 250 0,0008 57.698 0,2657
31 | NLB d.d. Ljubljana 20.000.000 500 0,0025 74.515 0,3432
32 | NVIDIA Corp. 2.480.000.896 220 0,0000 113.938 0,5247
PODRAVKA prehrambena
33 | industrija d.d. 7.120.003 400 0,0056 65.740 0,3027
34 | SAVA-RE d.d. Ljubljana 17.219.662 1.000 0,0058 54.570 0,2513
35 | Valamar Riviera d.d. 126.027.542 16.000 0,0127 137.280 0,6322
36 | Banco Santander 16.618.115.000 3.467 0,0000 19.935 0,0918
37 | TELEFONICA 5.126.564.874 6.000 0,0001 45.180 0,2081
VanEck Vectors
Semiconductor UCITS ETF-
38 | USD Acc 15.600.000 1.400 0,0090 72.716 0,3349
Vanguard FTSE All-World
39 | HIGH Dividend 185.882.000 470 0,0003 52.132 0,2401
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nastavak
Broj % uceSca u
R vp/udjela | dionicama, Fer
bf Naziv emitenta Ukupan broj u udjelima, vrijednost
emitovanih vlasni$tvu | obveznicama | emitenta % od NVI
vp/udjela fonda emitenta (KM) fonda

WisdomTree Battery Solutions
40 | UCITS ETF-USD Acc 9.718.534 560 0,0058 47.874 0,2205

Zavarovalnica Triglav d.d.
41 | Ljubljana 22.735.148 2.500 0,0110 179.925 0,8286
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstvu 1.958.931
Ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH
42 | FBIH-Ministarstvo finansija 300.113 21.611 7,2010 21.262 0,0979
43 | FBIH-Ministarstvo finansija 300.011 20.588 6,8624 20.057 0,0924
44 | FBIH-Ministarstvo finansija 34.986.086 44.632 0,1276 44.570 0,2052
45 | FBIH-Ministarstvo finansija 35.138.540 100.730 0,2867 100.450 0,4626
46 | FBIH-Ministarstvo finansija 599.404 8.826 1,4725 8.808 0,0406
47 | FBIH-Ministarstvo finansija 599.668 28.338 4,7256 28.068 0,1293
48 | FBIH-Ministarstvo finansija 599.865 41.954 6,9939 41.316 0,1903
49 | FBIH-Ministarstvo finansija 1.002.003 11.222 1,1200 10.974 0,0505
50 | FBIH-Ministarstvo finansija 59.936 11.274 18,8101 11.180 0,0515
51 | FBIH-Ministarstvo finansija 59.995 13.061 21,7701 12.908 0,0594
52 | FBIH-Ministarstvo finansija 60.000 10.825 18,0417 10.614 0,0489
53 | FBIH-Ministarstvo finansija 59.998 16.543 27,5726 16.159 0,0744
54 | FBIH-Ministarstvo finansija 102.072 10.672 10,4554 10.456 0,0482

Kanton Sarajevo - Ministarstvo
55 | finansija 8.050 600 7,4534 599.188 2,7593
Ukupno ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH 936.011
Ulaganja u obveznice sa sjediStem u
RS
56 | GRAD BANJA LUKA 120.000 1.000 0,8333 97.896 0,4508
57 | Republika Srpska 144.134 50 0,0347 48.503 0,2234
58 | Republika Srpska 25.000 50 0,2000 50.215 0,2312
59 | Republika Srpska, BiH 45.304.600 57.921 0,1278 23.316 0,1074
60 | REPUBLIKA SRPSKA 35.996.199 252.523 0,7015 71.011 0,3270
61 | REPUBLIKA SRPSKA 29.103.835 226.794 0,7793 85.319 0,3929
62 | REPUBLIKA SRPSKA 55.449.667 381.280 0,6876 143.247 0,6597
63 | REPUBLIKA SRPSKA 21.818.286 37.005 0,1696 14.638 0,0674
64 | REPUBLIKA SRPSKA 27.301.604 319.236 1,1693 157.859 0,7270
65 | REPUBLIKA SRPSKA 32.185.097 87.745 0,2726 51.862 0,2388
66 | REPUBLIKA SRPSKA 23.795.791 63.011 0,2648 43.373 0,1997
Ukupno ulaganja u obveznice sa sjediStem u RS 787.237
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem
u FBIH
67 | LILIUM GLOBAL 3.739.669 ‘ 603.948 16,1498 | 1.108.727 5,1058
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH 1.108.727
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u inostranstvu
68 | ERSTE ADRIATIC BOND 1.645.062 774 0,0471 191.352 0,8812
69 | INTERCAPITAL BOND OIF 117.517 798 0,6792 379.392 1,7472
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u inostranstvu 570.743
Ukupno ulaganja fonda 22.548.599

ZIF
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Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2021. godine,
prema navedenom Clanu Zakona, zabiljezeno je prekoraCenje ulaganja u ASA Banka d.d.
Sarajevo u vrijednosti KM 526.029

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1)
tatka b) ovog Zakona, uz uvjet da najviSse 30% imovine fonda mozZe biti uloZzeno u
fondove, osim u fondove iz Clana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2021. godine nisu zabiljezena prekoracenja ograni¢enja kod ulaganja sukladno
ovom ¢&lanu Zakona.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javhom ponudom" i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javhom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2021. godine ukupno
4 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
¢lanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

Ukubpna fer Vrijednost prekoracenja
RBr Naziv emitenta . P . u skladu sa Pravilnikom
vrijednost ulaganja KM
1 BAGS ENERGOTEHNIKA DD VOGOSCA 381.971 381.971
2 GP PUT DD SARAJEVO - -
3 HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR -
UKUPNO 381.971

13. Uticaj pandemije- koronavirus (Covid -19)

U martu 2020. godine, zbog proglasene pandemije virusa Covid-19, u Bosni i Hercegovini
I svijetu su uvedene mnoge mjere ogranicenja kretanja ljudi i roba u cilju suzbijanja
pandemije, a koje znacajno utjeCu na BH i svjetsku privredu, odnosno uzrokuju znacajan
pad privrednih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivnosti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire
i udjele. Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i efekat navedenih mjera i pada
privrednih aktivnosti, niti uticaj koji ¢e imati na poslovanje Fonda. Drustvo je za Fond
poduzelo odredene mjere za oCuvanje likvidnosti u poslovanju. U junu 2020. godine
Drustvo je donijelo Krizni plan pripravnosti i odgovora na pojavu novog koronavirusa
(COVID-19) kojim je propisano poduzimanje preventivhin mjera u cilju usmjeravanja
uposlenika DruStva u okolnostima koje izazove pojava novog koronavirusa. Prema
izradenoj analizi Uticaj pandemije na poslovanje Fonda u februaru 2022. godine, od
Uprava Drustva i Fonda smatraju da trenutna situacija sa pandemijom necée ugroziti
princip neograni¢enosti poslovanja Fonda.
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14. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znac¢ajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.

Ove BiljeSke su usvojene od strane Uprave DUF-a i Fonda dana 28.02.2022. godine.

Uprava DUF-a

Uprava Fonda

ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo
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Dodatak- Obrasci Fonda zajedno sa Prilozima od 1 do 7
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Zatvoreni investicioni fond "prevent Invest” d.d.

Sarajevo-Novi Grad, Bulevar Mee Selimovica 16 64.30

Drustvo za upravijanje fondovima "Blago” d.0.0.

A A O A B

65-01-0034-11 (stari broj 1-22743); 4200052540007 108
zjp-031-10 Raiffeisen Bank d.d. BiH
4200191740002 1610000031640053
BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
{lzviestaf o ukupnom rezultatu za period)
za period od 1.1.2021. do 31,12.2021. godine
Grupa ratuna Naziv pozicije AOP Tekucéagodina  Prethodna godina
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 201
| - Poslovni prihodi (203 do 206) 202 949,567 628.046
700 1. Prihodi od dividendi 203 854.789 516.572
2. Prihodi od kamata t amortizacija premije {diskonta) po osnovu VP sa
701, 702 fiksnim rokom dospiieda 204 69.829 111474
703 3. Prihodi od poslovanja nekretninskih { riziénih Fondova 205 0 0
709 4, Qstali poslowni prihodi 206 24.949 0
I - Realizovana dobit {208 do 211) 207 507.655 23122
710 1. Realizovani dobici po esnovu prodaje vrijednosnih papira 208 506.597 23.122
11 2. Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 209 1.058 0
712 3. Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova 210 0 ]
719 4, Ostali realizovani dobici 211 0 0
il - Poslovni rashodi (213 do 220} 212 760.019 698.850
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 213 542.366 500.776
601 2. Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 214 13.737 1.634
602 3. Rashodi po osnovu kamata 215 0 0
603 4, Naknada Elanovima Nadzornog odbora 216 11.254 8.040
604 5. Naknada vanjskom revizoru 217 7.020 7.020
605 6. Naknada banei depozitaru 218 21.579 20.757
607 7. Rashodi po oshovu poreza 219 0 0
606,600 8. Ostali poslovni rashodi Fonda 220 164.063 160.623
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 221 12.024 12.690
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 222 0 0
611 2. Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika 223 11.978 10.321
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i rizitnih Fondova 224 0 0
613,619 4. Ostali realizovani gubici 225 46 2.369
V - REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
1. Realizovana dobit {202 + 207) - (212 + 221) 226 685.179 0
2. Realizovani gubitak (212 + 221} - (202 + 207) 227 0 60.372
Vi - Finansljski prihodi (229 + 230) 228 0 0
730 1. Prihodi od kamata 229 0 0
738 2. Ostali finansijski pribodi 230 0 0
VII - Finansijski rashodf (232 + 233) 23 0 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 232 0 0
639 2. Ostali finansijski rashodi 233 0 0
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit prije oporezivanja {226 + 228 - 231) 234 685.179 0
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227 + 231 - 228) 235 0 60.372
C. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT {237+238-239) 236 0 0
821 1. Porezni rashod perioda 237 0 0
822dio 2. OdloZeni porezni rashod perioda 238
822dio 3. OdloZeni porezni prihod perioda 239
D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja
(234 - 235- 237 - 238 + 239) 240 685178 0
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja 241 0 60.372

(235 -234 + 237 + 238 - 239)



720
721

722

723

724,725
729

620
621

622
623

2
E. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
I - Nereaiizovani dobici (243 do 248)
1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih raziika na monetamim
sredsivima, osim od vrijednosnih papira
3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim
papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu
svodenja na fer vrijednost
6 Ostali nerealizovani dobici
I - Nerealizovani gubici (250 do 255)
1. Nerealizovani gubsici od vrijednosnih papira
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
sredstvima, osim od vrijednosnih papira
3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim
papirima
4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata

624, 6251626 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i riziénih Fondova

629

6. Ostali nerealizovani gubici

F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI {(GUBICI) FONDA

1. Ukupna nerealizovana dobit (242 - 249)

2. Ukupni nerealizovani gubitak (248 - 242)

G. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
FONDA

1. Poveéanie neto imovine Fonda (240 - 241 + 256 - 257)

2. Smanjenje neto imovine Fonda (241 - 240 + 257 - 256)

Obicna zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici

Sarajevo-Novi Grad

28.2.2022,

242
243

245

247
248

250
251

252

253
254
255

256
257

258
258
260
261

5.169.374
5.169.374

0
0

0

0
0
155.315
155.315

0

oo O

5.014.059

5.698.238

477.280
477.280

0
0

0

0
0
2.214.521
2.214.521

0

cCooS O

1.737.241

1.797.613
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Zatvoreni investicioni fond "prevent Invest" d.d. -
&
8arajevo-Novi Grad, Bulevar Me&e Selimovicéa 16 :%\', H 64.30
Drustvo za upravljanje fondovima "Blage" d.o.o. 935 ‘:g}%. -
&
65-01-0034-11 (stari broj 1-22743); 4200052540007 fiﬁ‘%‘ 108
zjp-031-10 é‘% f Raiffeisen Bank d.d. BiH
4200191740002 b 1610000031640053
IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
2a period od 1.1.2021. do 31.12.2021. godine
{iznns u KM)
R:;'j:'i Pozicija AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 [] 5
1. |Povetanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda (302 do 306) 301 5.699.238 ~1.797.613
2. |Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 302 685.179 -60.372
3. |Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 303 5.014.059 -1.737.241
4.  [Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloZivih za prodaju | 304
5. |Revalorizacione rezerve po osnovu danivata 305
6. |Revalorizacione rezerve nekretninskih i rizitnih Fondova 306
7. Povetanje neto imovine po osnovu transakeija sa udjelima/dionicama 307 0 0
Fonda (308 - 309)
8. |Povetanje po osnovu izdatih udjela/dionicaFonda 308
9. [Smanjenje po osnovu poviaéenja udiela/dionica Fonda 309
10. (Ukupno poveéanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301 + 308 - 309) 310 5.699.238 -1.797.613
11.  |Neto imovina n 25.223.545 19.524.307
12.  |Na pocetku perioda 3z 19.524.307 21.321.920
13.  |Na kraju perioda 313 25.223.545 19.524.307
14, |Broj udjela/dionica Fonda u periodu 314
15.  |Broj udjela/dionica Fonda na poéetku perioda 35 2.021.967 2.021.967
16.  |lzdafi udjeli/dionice u toku perioda 316
17.  |Povugeni udjeli/dionice u foku perioda 37
18. |Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 318 2.021.067 2.021.967
Sarajevo-Novi Grad
Eldina Dizdarevié
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Zatvoreni investicioni fond "prevent Invest” d.d.

Sarajevo-Novi Grad, Bulevar Mese Selimovita 16 64.30

Drudtvo za upravijanje fondovima "Blago" d.0.0.

65-01-0034-11 (stari broj 1-22743); 4200052540007 108
Zjp-031-10 Raiffeisen Bank d.d. BiH
4200191740002 1610000031640053

O GO

IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(Izvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 1.1.2021. do 31.12.2021. godine

. Iznos

0;:15 AoP Tekuéiaperiod Prethod‘l:i period Ind:ks
A. Noviani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| Prilivi gotovine iz poslovnih akfivnosti (402 do 406) 401 3.581.054 2.570.694 1393
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 402 2.113.282 1.205.833 175,3
2. Prilivi po asnovu dividendi 403 786.436 546.280 144
3. Prilivi po oshovu kamata 404 63.852 77.732 82,14
4, Pritivi po osnovu refundiranja rashoda 405
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 406 617.484 740.849 83,35
Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 407 2127.770 2179681 97,62
1. Odlivi po osnovu ulaganja 408
2. Odlivi po asnovu ulaganja u vrijednosne papire 409 1.389.010 1474.902 94,18
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 410
4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 411 555.159 536.752 1034
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 412
6. Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 413 14.248 2283 6241
7. Odlivi po osnovu naknade ekstemom revizoru 414 7.020 7.020 100
8. Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 415 21.693 20513 1058
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 416
10. Odilivi po osnovu poreza na dobit 417
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 418 140.640 138.211 101,8
1 Neto priliv gotovine iz postovnih aktivnosti (401 - 407) 419 1.453.284 391.013 3717
IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407 - 401) 420 0 0 0
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
| Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422 + 423) 421
1. Priliv od izdavanja udjela/emisije dionica 422
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 423
Il Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) 424
1. Odlivi po oshovu razduzivanja 425
2. Odlivi po osnovu dividendi 426
3. Odlivi po osnovu ufeta u dobiti 427
lil Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421 - 424) 428
IV Neto odliv gotovine iz aktfvnosti finansiranja (424 - 421) 429
C. Ukupni prilivi gotovine {401 + 421) 430 3.581.054 2.570.694 1393
D. Ukupni odlivi gotovine (407 + 424) 431 2.127.770 2.179.681 97,62
E. NETO PRILIV GOTOVINE (430 - 431) 432 1.453.284 391.013 3717
F. NETO ODLIV GOTOVINE {431 - 430) 433 0 0 0
G. Gotovina na pocetku perioda 434 1.272.901 881.888 1443
H. Pozitivne kursne razlike po oshovu preratuna gotovine 435
| Negativne kursne raziike po osnovu preraduna gotovine 436
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (434 47 2726.185 1272901 2142

+ 432 - 433 + 435 - 436)
Sarajevo-Novi Grad

Eldina Dizdarevié

W
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OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2021.

PRILOG 1

Opis

Sadrzaj

Napomena

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom*'prevent INVEST" d.d.

broj telefona i telefaksa:

033 407 170, 033 766 996

e-mail adresu:

preventi@bih.net.ba

web:

www.blago.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

ZJP-031-10

ime i prezime direktora Fonda;

Nihad Civgin

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda;

Sead Aganspahi¢, Dino Sabrihafizovi¢,
Aida Budo

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju; Alen  Turkovié, Mirsada Omerovié,
Senada DZini¢
firmu i sjediste vanjskog revizora; Drustvo za reviziju "ZUKO" d.o.0.

Sarajevo, DZemala Bijedi¢a br. 185

firmu i adresu sjediste depozirata Fonda.

Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, ul.Zmaja
od Bosne bb, Sarajevo

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

fondovima
Sarajevo,

Drustvo za upravljanje
"BLAGO" d.o.o.

broj telefona i telefaksa:

033 407 170, 033 766 996

e-mail adresu:

blago@bih.net.ba

web:

www.blago.ba

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva

05-19-178/00 od 08.11.2000.godine

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom:

05-19-197/00 od 18.12.2000.godine

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Eldina Dizdarevi¢, direktor; DZenan|

Prevljak, izvr3ni direktor

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Drustva;

Samir RedZepovié¢, Esada Karovi¢, Senad
Kasumovi¢

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

Sanjin  DerviSevi¢,
Emina Pleh -Abaz

Nina Mededovié,

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

Drustvo RSM BH d.o.0. Sarajevo, ul.
Milana Preloga 12, Sarajevo

firmu i adresu sjediste depozitara Fonda.

Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, ul.Zmaja
od Bosne bb, Sarajevo




Naziv fonda : ZIF " prevent INVEST " d.d.
Registarski broj fonda :  ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO " d.0.0. Sarajevo
Maticni broj druStva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravijanje: 4200052540007
JIB investicionog fonda: 4200191740002

1ZVJESTAJ O PORTFOLIJU INVESTICIJSKOG FONDA NA DAN 31.12.2021.

PRILOG 2

Naziv emitenta
br

Oznaka papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj vp/udjela
u vlasnistvu
fonda

% vlasnista
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

%
prekoracenj
au
investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog
prekoracenja i rok
za usaglasavanje

1 2

6
(5/4*100)

9 (5*8)

10

11

12

13

14

Ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH

BAGS ENERGOTEHNIKA DD VOGOSCA

BAGSRA

1.575.116

134.025

8,5089

29,7343

2,8500

381.971,25

1,5143

Procjena

100,0000

381.971,25

Odstupanje po
Pravilniku o
dozvolje.ulaganji
mai
ogranicenjima
ula. ZIF ->
ulaganje nema
potencijal
povecanja
vrijednosti
imovine Fonda,
sprovode se
aktivnosti s ciljem
izlaska iz pozicije

BH TELEKOM SARAJEVO

BHTSRA

63.457.358

238.960

0,3766

65,0303

12,0000

2.867.520,00

11,3684

TrZi$na cijena

0,0000

0,00

BOSNALIJEK DD SARAJEVO

BSNLRA

8.596.256

38.998

0,4537

42,4561

31,0000

1.208.938,00

4,7929

TrZi$na cijena

0,0000

0,00

BOSNA REOSIGURANJE DD SARAJEVO

BSRSRK2

18.645

204

1,0941

446,3725

390,0000

79.560,00

0,3154

TrZi$na cijena

0,0000

0,00

AW [N]|-

ENERGOINVEST DD SARAJEVO

ENISRA

17.657.682

1.010.728

5,7240

23,7234

0,8400

849.011,52

3,3659

TrZi$na cijena

0,0000

0,00

6|GP PUT DD SARAJEVO

GPUTRA

1.678.896

427

0,0254

6,7741

0,0000

0,00

0,0000

Procjena

0,0000

[=]

0,0

Odstupanje po
Pravilniku o
dozvolje.ulaganji
mai
ogranic¢enjima
ula. ZIF ->
ulaganje nema
potencijal
povecanja
vrijednosti
imovine Fonda,
sprovode se
aktivnosti s ciljem
izlaska iz pozicije




Odstupanje po
Pravilniku o
dozvolje.ulaganji
mai
ograni¢enjima
ula. ZIF ->
ulaganje nema
potencijal
povecanja
vrijednosti
imovine Fonda,
sprovode se
aktivnosti s ciljem

7[HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR HERARA 153.699 38.276 24,9032 44,4143 0,0000 0,00 0,0000{Procjena 0,0000 0,00|izlaska iz pozicije
8|HOTELI ILIDZA DD HTILRK2 394.138 19.245 4,8828| 441,8115 47,0100 904.707,45 3,5868|Procjena 0,0000 0,00
9[JP HT d.d. MOSTAR HTKMRA 31.586.325 7.322 0,0232 11,6658 4,5000 32.949,00 0,1306(Trzis$na cijena 0,0000 0,00
vise 15% od NVI,
rok usaglasavanja
10|ASA BANKA (IKB DD ZENICA) IKBZRK2 900.768 75.476 8,3791 98,8872 57,1529 4.313.672,28| 17,1018 Trzisna cijena 2,1018| 530.140,60|1 godina
11]JP ELEKTROPRIVREDA HZHB MOSTAR [JPEMRA 7.361.660 3.420 0,0465 81,9586 24,0000 82.080,00 0,3254|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
12|JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJEYJPESRA 31.506.541 204.113 0,6478 90,5218 11,5240 2.352.198,21 9,3254| Trzi8na cijena 0,0000 0,00
13|PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA [PRAKRK3 226.879 2.341 1,0318 10,8833 4,0600 9.504,46 0,0377|Procjena 0,0000 0,00
14|SARAJEVO OSIGURANJE d.d. Sarajevo  |SOSORA 4.634.633 7.409 0,1599 8,0513 14,5951 108.135,10 0,4287| Trzi8na cijena 0,0000 0,00
15| TVORNICA CEMENTA Kakanj TCMKRA 9.476.540 8.072 0,0852 25,6438 32,5000 262.340,00 1,0401Trzi$na cijena 0,0000 0,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH 13.452.587,27
Ulaganja u dionice sa sjediStem u RS
16| TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA TLKMRA 491.383.755 2.630.017 0,5352 1,6933 1,4199 3.734.361,14|  14,8051|Trzisna cijena 0,0000 0,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedi§tem u RS 3.734.361,14
Ulaganja u dionice sa sjedi$tem u inostranstvu
17]AD Plastik ADPLRA 4.199.584 2.827 0,0673 45,7585 43,0400 121.674,08 0,4824|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
18|Activision Blizzard Inc AIYBRA 778.888.584 450 0,0001] 110,9728 116,2700 52.321,50 0,2074|Trzi$na cijena 0,0000 0,00
19| Arena Hospitality Group d.d. ARNTRA 2.182.500 1.673 0,0767| 106,8949 78,0100 130.510,73 0,5174|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
20{ASML HOLDING NV ASMERA 416.514.034 62 0,0000| 1.274,2547( 1398,8100 86.726,22 0,3438| Trzisna cijena 0,0000 0,00
21[ATLANTIC GRUPA ATGRRA 3.334.300 350 0,0105| 375,5195 436,8800 152.908,00 0,6062| Trzisna cijena 0,0000 0,00
22[BAYER AG BAYNRA 932.548.061 500 0,0001] 233,0960 91,9200 45.960,00 0,1822|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
23[Bayerische Motoren Werke AG BMWERA 657.600.600 400 0,0001) 228,5536 173,0700 69.228,00 0,2745| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
24[Daimler AG DAMLRA 1.069.837.447 395 0,0000) 174,9136 132,1900 52.215,05 0,2070| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
25[Daimler Truck Holding AG DTGTRA 822.951.882 198 0,0000 0,0000 63,1500 12.503,70 0,0496| Trzisna cijena 0,0000 0,00
26{INTEL CORPORATION INTERA 4.038.000 905 0,0224 87,6836 89,7300 81.205,65 0,3219|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
27{Invesco S&P 500 High Dividend INVSRA 3.780.636 1.300 0,0344 55,1015 59,2300 76.999,00 0,3053| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
28[lshare Euro Dividend UCITS ETF EUR (Dist] IQQARA 43.370.804 1.200 0,0028 41,2778 41,5500 49.860,00 0,1977|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
29|iShares core DAX UCITS ETF (DE) ISHDRA 55.225.000 400 0,0007| 228,2610 263,2900 105.316,00 0,4175| Trzi8na cijena 0,0000 0,00
30[KRKA d.d. Novo Mesto KRKGRA 32.793.448 250 0,0008] 212,1084 230,7900 57.697,50 0,2287| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
31{NLB d.d. Ljubljana NLBRRA 20.000.000 500 0,0025| 101,3407 149,0300 74.515,00 0,2954 | Trzi8na cijena 0,0000 0,00
32[NVIDIA Corp. NVIDRA 2.480.000.896 220 0,0000] 224,1039 517,9000 113.938,00 0,4517| Trzi8na cijena 0,0000 0,00
33[PODRAVKA prehrambena industrija d.d. PODRRA 7.120.003 400 0,0056| 153,7081 164,3500 65.740,00 0,2606| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
34[SAVA-RE d.d. Ljubljana POSRRA 17.219.662 1.000 0,0058 44,1892 54,5700 54.570,00 0,2163| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
35[Valamar Riviera d.d. RIVPRA 126.027.542 16.000 0,0127 9,5011 8,5800 137.280,00 0,5443|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
36{Banco Santander SANMRA 16.618.115.000 3.467 0,0000 14,1189 5,7500 19.935,25 0,0790| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
37[TELEFONICA TELFRA 5.126.564.874 6.000 0,0001 34,4203 7,5300 45.180,00 0,1791|Trzi8na cijena 0,0000 0,00
38[VanEck Vectors Semiconductor UCITS ETF-[VANERA 15.600.000 1.400 0,0090 35,0513 51,9400 72.716,00 0,2883| Trzi$na cijena 0,0000 0,00




39]|Vanguard FTSE All-World HIGH Dividend |VGWDRA 185.882.000 470 0,0003| 104,2728[ 110,9200 52.132,40 0,2067|Trzi$na cijena 0,0000 0,00
40|WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF-UWI1TARA 9.718.534 560 0,0058 89,6666 85,4900 47.874,40 0,1898(Trzisna cijena 0,0000 0,00
41|Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana ZVTGRA 22.735.148 2.500 0,0110 61,8650 71,9700 179.925,00 0,7133|Trzisna cijena 0,0000 0,00

Ukupno ulaganja u dionice sa sjediS§tem u inostranstvu 1.958.931,48

Ulaganja u obveznice sa sjedistem u FBIH
42|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK15A 300.113 21.611 7,2010 0,9814 0,9839 21.262,34 0,0843(Procjena-EKS 0,0000 0,00
43|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK15B 300.011 20.588 6,8624 0,9712 0,9742 20.057,06 0,0795|Procjena-EKS 0,0000 0,00
44|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1D 34.986.086 44.632 0,1276 0,9853 0,9986 44.569,60 0,1767|Procjena-EKS 0,0000 0,00
45|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1E 35.138.540 100.730 0,2867 0,9743 0,9972 100.450,29 0,3982(Procjena-EKS 0,0000 0,00
46|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2B 599.404 8.826 1,4725 0,9468 0,9980 8.808,03 0,0349Procjena-EKS 0,0000 0,00
47|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2C 599.668 28.338 4,7256 0,9870 0,9905 28.068,29 0,1113(Procjena-EKS 0,0000 0,00
48|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2D 599.865 41.954 6,9939 0,9815 0,9848 41.315,92 0,1638|Procjena-EKS 0,0000 0,00
49|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2E 1.002.003 11.222 1,1200 0,9745 0,9779 10.973,82 0,0435|Procjena-EKS 0,0000 0,00
50|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6A 59.936 11.274 18,8101 0,9886 0,9917 11.180,05 0,0443|Procjena-EKS 0,0000 0,00
51|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6B 59.995 13.061 21,7701 0,9858 0,9883 12.908,43 0,0512|Procjena-EKS 0,0000 0,00
52|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6C 60.000 10.825 18,0417 0,9776 0,9805 10.613,98 0,0421|Procjena-EKS 0,0000 0,00
53|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6D 59.998 16.543 27,5726 0,9741 0,9768 16.159,48 0,0641|Procjena-EKS 0,0000 0,00
54|FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6E 102.072 10.672 10,4554 0,9779 0,9798 10.456,33 0,0415|Procjena-EKS 0,0000 0,00
55[Kanton Sarajevo - Ministarstvo finansija KNTSK1A 8.050 600 7,4534| 997,6664| 998,6460 599.187,59 2,3755|Procjena-EKS 0,0000 0,00

Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedi§tem u FBIH| 936.011,21

Ulaganja u obveznice sa sjeditem u RS
56[GRAD BANJA LUKA BLKIOC 120.000 1.000 0,8333] 100,2316 97,8960 97.896,01 0,3881|Procjena-EKS 0,0000 0,00
57{Republika Srpska RSBDO19 144.134 50 0,0347] 965,0652 970,0528 48.502,64 0,1923|Procjena-EKS 0,0000 0,00
58[Republika Srpska RSBDO20 25.000 50 0,2000| 1.005,1248( 1004,2974 50.214,87 0,1991|Procjena-EKS 0,0000 0,00
59(Republika Srpska, BiH RSDSOH 45.304.600 57.921 0,1278 0,5042 0,4025 23.315,60 0,0924|Procjena-EKS 0,0000 0,00
60[REPUBLIKA SRPSKA RSRSOD 35.996.199 252.523 0,7015 0,3739 0,2812 71.011,02 0,2815|Procjena-EKS 0,0000 0,00
61|REPUBLIKA SRPSKA RSRSOE 29.103.835 226.794 0,7793 0,4693 0,3762 85.318,64 0,3383|Procjena-EKS 0,0000 0,00
62|REPUBLIKA SRPSKA RSRSOF 55.449.667 381.280 0,6876 0,4687 0,3757 143.246,52 0,5679|Procjena-EKS 0,0000 0,00
63[REPUBLIKA SRPSKA RSRSOG 21.818.286 37.005 0,1696 0,5114 0,3956 14.637,70 0,0580|Procjena-EKS 0,0000 0,00
64|REPUBLIKA SRPSKA RSRSOH 27.301.604 319.236 1,1693 0,6002 0,4945 157.858,60 0,6258|Procjena-EKS 0,0000 0,00
65|REPUBLIKA SRPSKA RSRSOI 32.185.097 87.745 0,2726 0,6893 0,5911 51.862,23 0,2056|Procjena-EKS 0,0000 0,00
66{REPUBLIKA SRPSKA RSRSOJ 23.795.791 63.011 0,2648 0,7864 0,6883 43.373,20 0,1720|Procjena-EKS 0,0000 0,00

Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedi§tem u RS 787.237,03

Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH
67]LILIUM GLOBAL [MFGLRA 3.739.669 603.948 16,1498 2,1976 1,8358 1.108.727,17 4,3956 Trzi$na cijena 0,0000 0,00

Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedi§tem u FBIH 1.108.727,17

Ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u inostranstvu
68|ERSTE ADRIATIC BOND ERSTRA 1.645.062 774 0,0471] 252,6539 247,1880 191.351,74 0,7586| Trzi$na cijena 0,0000 0,00
69|INTERCAPITAL BOND OIF ICAPRA 117.517 798 0,6792| 490,1091| 475,3565 379.391,67 1,5041Trzi$na cijena 0,0000 0,00

Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u inostranstvu 570.743,41

Ulaganja u ostale VP sa sjedistem u FBIH - - - - - - -

Ukupno ulaganja u ostale VP sa sjedistem u FBIH - - - - - - -

Ukupno ulaganja fonda 22.548.598,71




Naziv fonda : ZIF " prevent INVEST " d.d. PRILOG 3

Registarski broj fonda :  ZJP-031-10

Naziv drustva za upravljanje: DUF " BLAGO " d.o.0. Sarajevo

Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravijanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

1ZVJESTAJ O OBRACUNU VRIJEDNOSTI NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA ZA PERIOD OD 1.1.2021. DO 31.12.2021.
IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA
Obaveze po Obaveze po obaveze Ukupna neto Broj NVI po
osnovu ulaganja | osnovu troskova prema vrijednost dionica/udjela |dionici/udjel
Datum Gotovina Ulaganja Potrazivanja Ostalo UKUPNO fonda poslovanja DUF-u Ostale UKUPNO imovine fonda u fonda
1 2 3 4 5 7 8 9 10 12 15 16 (7-15) 17 18(16/17)
1/1/2021 1.272.901,39 18.363.334,85 109.781,55 0,00 19.746.017,79 0,00 11.183,39 62.574,51| 150.541,63| 224.29953| 19.521.718,26| 2.021.967,00 9,65
1/2/2021 1.272.901,39 18.363.339,16 109.950,66 0,00 19.746.191,21 0,00 11.183,39 62.574,51| 150.541,63| 224.29953| 19.521.891,68| 2.021.967,00 9,65
1/3/2021 1.272.901,39 18.363.343,55 110.119,77 0,00 19.746.364,71 0,00 11.183,39 62.574,51| 150.541,63| 224.29953| 19.522.065,18| 2.021.967,00 9,66
1/4/2021 1.272.901,39 18.369.858,24 110.288,88 0,00 19.753.048,51 1.357,15 11.183,39 62.574,51| 150.541,63| 225.656,68| 19.527.391,83| 2.021.967,00 9,66
1/5/2021 1.266.927,81 18.377.890,39 110.459,84 0,00 19.755.278,04 3.816,35 5.21856| 62.574,51| 150.541,63| 222.151,05| 19.533.126,99| 2.021.967,00 9,66
1/6/2021 1.266.927,81 18.348.756,53 110.628,95 0,00 19.726.313,29 3.816,35 5.21856| 62.574,51| 150.541,63| 222.151,05| 19.504.162,24| 2.021.967,00 9,65
1/7/2021 1.265.533,69 18.353.238,20 110.798,06 0,00 19.729.569,95 2.459,20 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 221.743,90| 19.507.826,05[ 2.021.967,00 9,65
1/8/2021 1.265.533,69 18.384.405,17 110.967,17 0,00 19.760.906,03 2.459,20 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 221.743,90| 19.539.162,13[ 2.021.967,00 9,66
1/9/2021 1.265.533,69 18.383.958,61 111.136,28 0,00 19.760.628,58 2.459,20 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 221.743,90| 19.538.884,68[ 2.021.967,00 9,66
1/10/2021 1.265.533,69 18.383.960,59 111.305,39 0,00 19.760.799,67 2.459,20 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 221.743,90| 19.539.055,77[ 2.021.967,00 9,66
1/11/2021 1.263.074,49 18.358.305,27 111.474,50 0,00 19.732.854,26 0,00 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 219.284,70| 19.513.569,56[ 2.021.967,00 9,65
1/12/2021 1.263.074,49 18.441.699,72 111.643,71 0,00 19.816.417,92 0,00 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 219.284,70| 19.597.133,22 2.021.967,00 9,69
1/13/2021 1.263.074,49 18.450.850,83 111.812,92 0,00 19.825.738,24 0,00 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 219.284,70| 19.606.453,54[ 2.021.967,00 9,70
1/14/2021 1.263.074,49 18.452.161,70 111.982,13 0,00 19.827.218,32 0,00 6.168,56 | 62.574,51| 150.541,63| 219.284,70| 19.607.933,62[ 2.021.967,00 9,70
1/15/2021 1.262.652,90 18.542.513,15 112.151,34 0,00 19.917.317,39 89.187,97 5.746,97 62.574,51| 150.541,63| 308.051,08| 19.609.266,31| 2.021.967,00 9,70
1/16/2021 1.262.652,90 18.543.759,52 112.320,55 0,00 19.918.732,97 89.187,97 5.746,97 62.574,51| 150.541,63| 308.051,08| 19.610.681,89| 2.021.967,00 9,70
1/17/2021 1.262.652,90 18.543.767,24 112.489,76 0,00 19.918.909,90 89.187,97 5.746,97 62.574,51| 150.541,63| 308.051,08| 19.610.858,82| 2.021.967,00 9,70
1/18/2021 1.262.652,90 18.559.656,25 112.658,97 0,00 19.934.968,12 89.187,97 5.746,97 62.574,51| 150.541,63| 308.051,08| 19.626.917,04| 2.021.967,00 9,71
1/19/2021 1.173.464,93 18.554.961,75 112.828,18 0,00 19.841.254,86 0,00 5.746,97 62.574,51| 150.541,63| 218.863,11[ 19.622.391,75| 2.021.967,00 9,70
1/20/2021 1.128.790,12 18.541.921,06 112.997,39 0,00 19.783.708,57 0,00 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 174.204,05| 19.609.504,52| 2.021.967,00 9,70
1/21/2021 1.128.790,12 18.595.046,17 113.166,60 0,00 19.837.002,89 0,00 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 174.204,05| 19.662.798,84| 2.021.967,00 9,72
1/22/2021 1.128.790,12 18.573.158,06 113.335,77 0,00 19.815.283,95 0,00 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 174.204,05| 19.641.079,90| 2.021.967,00 9,71
1/23/2021 1.128.790,12 18.573.072,40 113.505,22 0,00 19.815.367,74 0,00 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 174.204,05| 19.641.163,69| 2.021.967,00 9,71
1/24/2021 1.128.790,12 18.573.075,23 113.674,67 0,00 19.815.540,02 0,00 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 174.204,05| 19.641.335,97| 2.021.967,00 9,71
1/25/2021 1.129.790,12 18.586.833,10 112.844,12 0,00 19.829.467,34 50.406,82 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 224.610,87 | 19.604.856,47| 2.021.967,00 9,70
1/26/2021 1.129.790,12 18.656.727,19 113.013,57 0,00 19.899.530,88 50.406,82 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 224.610,87| 19.674.920,01| 2.021.967,00 9,73
1/27/2021 1.079.383,30 18.640.344,29 113.183,02 0,00 19.832.910,61 0,00 4.346,97 19.41545| 150.541,63| 174.304,05| 19.658.606,56| 2.021.967,00 9,72
1/28/2021 1.079.231,80 18.633.185,49 113.352,47 0,00 19.825.769,76 13.849,21 4.246,97 19.41545| 150.541,63| 188.053,26 | 19.637.716,50 | 2.021.967,00 9,71
1/29/2021 1.079.231,80 18.654.461,55 113.521,92 0,00 19.847.215,27 37.370,09 11.786,50 21.888,08| 150.541,63| 221.586,30| 19.625.628,97 [ 2.021.967,00 9,71
1/30/2021 1.079.231,80 18.654.527,80 113.691,37 0,00 19.847.450,97 37.370,09 11.786,50 21.888,08| 150.541,63| 221.586,30| 19.625.864,67 [ 2.021.967,00 9,71
1/31/2021 1.079.201,90 18.654.522,51 113.860,82 0,00 19.847.585,23 37.370,09 13.243,54 21.888,08| 150.541,63| 223.043,34| 19.624.541,89( 2.021.967,00 9,71
prosjek 1.202.057,48 18.499.246,31 112.095,02 0,00 19.813.398,81 19.430,70 6.722,36| 46.107,06| 150.541,63| 222.801,76( 19.590.597,05| 2.021.967,00 9,69

2/1/2021 1.065.352,69 18.590.318,25 114.030,27 0,00 19.769.701,21 23.520,88 13.243,54 65.095,43| 150.541,63| 252.401,48| 19.517.299,73[ 2.021.967,00 9,65
2/2/2021 1.041.831,81 18.596.640,40 114.199,72 0,00 19.752.671,93 0,00 13.24354| 65.09543| 150.541,63| 228.880,60| 19.523.791,33[ 2.021.967,00 9,66
2/3/2021 1.035.783,53 18.601.826,37 114.369,17 0,00 19.751.979,07 0,00 7.204,01 65.095,43| 150.541,63| 222.841,07[ 19.529.138,00| 2.021.967,00 9,66
2/4/2021 1.035.783,53 18.694.583,77 114.538,62 0,00 19.844.905,92 6.757,97 7.204,01 65.095,43| 150.541,63| 229.599,04[ 19.615.306,88| 2.021.967,00 9,70
2/5/2021 1.035.783,53 18.695.942,18 114.708,07 0,00 19.846.433,78 6.757,97 8.154,01 65.095,43| 150.541,63| 230.549,04[ 19.615.884,74| 2.021.967,00 9,70
2/6/2021 1.035.783,53 18.696.838,48 114.877,52 0,00 19.847.499,53 6.757,97 8.154,01 65.095,43| 150.541,63| 230.549,04[ 19.616.950,49| 2.021.967,00 9,70
2/7/2021 1.035.783,53 18.696.844,71 115.046,97 0,00 19.847.675,21 6.757,97 8.154,01 65.095,43| 150.541,63| 230.549,04[ 19.617.126,17| 2.021.967,00 9,70




2/8/2021 1.029.025,56 18.667.740,97 115.216,42 0,00 19.811.982,95 0,00 8.154,01 65.09543[ 150.541,63| 223.791,07| 19.588.191,88( 2.021.967,00 9,69
2/9/2021 1.029.025,56 18.721.167,55 115.385,87 0,00 19.865.578,98 33.802,20 15.174,01 65.095,43[ 150.541,63| 264.613,27| 19.600.965,71 2.021.967,00 9,69
2/10/2021 1.029.025,56 18.748.195,50 115.555,32 0,00 19.892.776,38 33.802,20 15.174,01 65.095,43[ 150.541,63| 264.613,27| 19.628.163,11 2.021.967,00 9,71
2/11/2021 994.732,79 18.718.049,79 115.724,77 0,00 19.828.507,35 0,00 15.174,01 65.095,43[ 150.541,63| 230.811,07| 19.597.696,28( 2.021.967,00 9,69
2/12/2021 994.732,79 18.732.949,49 115.894,22 0,00 19.843.576,50 0,00 15.174,01 65.09543[ 150.541,63| 230.811,07| 19.612.76543[ 2.021.967,00 9,70
2/13/2021 994.732,79 18.732.833,93 116.063,67 0,00 19.843.630,39 0,00 15.174,01 65.095,43[ 150.541,63| 230.811,07] 19.612.819,32 2.021.967,00 9,70
2/14/2021 994.732,79 18.732.832,85 116.233,12 0,00 19.843.798,76 0,00 15.174,01 65.095,43[ 150.541,63| 230.811,07| 19.612.987,69( 2.021.967,00 9,70
2/15/2021 994.468,81 18.796.084,12 116.402,57 0,00 19.906.955,50 36.573,82 14.910,03 65.09543[ 150.541,63| 267.120,91] 19.639.834,59( 2.021.967,00 9,71
2/16/2021 994.468,81 18.773.866,96 116.572,02 0,00 19.884.907,79 36.573,82 14.910,03 65.09543[ 150.541,63| 267.12091| 19.617.786,88| 2.021.967,00 9,70
2/17/2021 957.894,99 18.847.961,11 116.741,47 0,00 19.922.597,57 0,00 14.910,03 65.09543[ 150.541,63| 230.547,09| 19.692.050,48( 2.021.967,00 9,74
2/18/2021 957.894,99 18.814.248,20 116.917,77 0,00 19.889.060,96 430,88 14.910,03 65.095,43[ 150.541,63| 230.977,97| 19.658.082,99( 2.021.967,00 9,72
2/19/2021 957.894,99 18.776.551,04 117.087,22 0,00 19.851.533,25 430,88 14.910,03 65.095,43[ 150.541,63| 230.977,97| 19.620.555,28 | 2.021.967,00 9,70
2/20/2021 957.894,99 18.776.419,06 117.256,67 0,00 19.851.570,72 430,88 14.910,03 65.095,43[ 150.541,63| 230.977,97| 19.620.592,75[ 2.021.967,00 9,70
2/21/2021 957.894,99 18.776.426,32 117.426,12 0,00 19.851.747,43 430,88 14.910,03 65.095,43[ 150.541,63| 230.977,97| 19.620.769,46( 2.021.967,00 9,70
2/22/2021 934.071,03 18.797.156,84 117.595,57 0,00 19.848.823,44 0,00 13.410,03 43.207,35]| 150.541,63| 207.159,01| 19.641.664,43| 2.021.967,00 9,71
2/23/2021 934.071,03 18.837.798,02 117.765,04 0,00 19.889.634,09 41.125,55 13.410,03 43.207,35]| 150.541,63| 248.284,56| 19.641.349,53| 2.021.967,00 9,71
2/24/2021 932.384,87 18.817.852,74 118.004,51 0,00 19.868.242,12 41.125,55 13.410,03 43.207,35]| 150.541,63| 248.284,56| 19.619.957,56| 2.021.967,00 9,70
2/25/2021 891.259,32 18.812.910,55 118.173,98 0,00 19.822.343,85 0,00 13.375,17 43.207,35]| 150.541,63| 207.124,15| 19.615.219,70| 2.021.967,00 9,70
2/26/2021 891.259,32 18.800.166,04 118.343,45 0,00 19.809.768,81 0,00 20.914,70| 43.207,35| 150.541,63| 214.663,68| 19.595.105,13[ 2.021.967,00 9,69
2/27/2021 891.259,32 18.800.474,72 118.512,92 0,00 19.810.246,96 0,00 20.914,70| 43.207,35| 150.541,63| 214.663,68| 19.595.583,28[ 2.021.967,00 9,69
2/28/2021 891.229,42 18.799.147,46 118.682,39 0,00 19.809.059,27 0,00 23.316,76| 45.679,98| 150.541,63| 219.538,37| 19.589.520,90( 2.021.967,00 9,69
prosjek 982.002,03 18.744.779,55 116.333,05 0,00 19.843.114,63 9.831,41 13.845,60 59.711,72| 150.541,63| 233.930,36[ 19.609.184,28| 2.021.967,00 9,70
3/1/2021 891.229,42 18.781.063,38 118.851,86 0,00 19.791.144,66 0,00 23.316,76 88.929,15( 150.541,63| 262.787,54| 19.528.357,12 2.021.967,00 9,66
3/2/2021 977.726,49 18.902.950,71 32.492,48 0,00 19.913.169,68 0,00 23.285,48 88.929,15[ 150.541,63| 262.756,26]| 19.650.413,42 2.021.967,00 9,72
3/3/2021 971.709,99 18.904.136,24 32.661,95 0,00 19.908.508,18 0,00 17.277,23 88.929,15( 150.541,63| 256.748,01| 19.651.760,17 2.021.967,00 9,72
3/4/2021 972.909,21 18.787.379,43 32.831,42 0,00 19.793.120,06 0,00 18.476,45 88.929,15( 150.541,63| 257.947,23| 19.535.172,83| 2.021.967,00 9,66
3/5/2021 972.909,21 18.892.964,91 33.000,89 0,00 19.898.875,01 0,00 19.426,45 88.929,15( 150.541,63| 258.897,23| 19.639.977,78[ 2.021.967,00 9,71
3/6/2021 972.909,21 18.893.549,54 33.170,36 0,00 19.899.629,11 0,00 19.426,45 88.929,15( 150.541,63| 258.897,23| 19.640.731,88[ 2.021.967,00 9,71
3/7/2021 972.909,21 18.893.553,41 33.339,83 0,00 19.899.802,45 0,00 19.426,45 88.929,15( 150.541,63| 258.897,23| 19.640.905,22 2.021.967,00 9,71
3/8/2021 972.909,21 18.864.501,64 33.509,30 0,00 19.870.920,15 0,00 19.426,45 88.929,15( 150.541,63| 258.897,23| 19.612.022,92 2.021.967,00 9,70
3/9/2021 967.931,33 18.851.814,37 91.330,48 0,00 19.911.076,18 51.463,50 14.450,32 88.929,15( 150.541,63| 305.384,60| 19.605.691,58[ 2.021.967,00 9,70
3/10/2021 958.059,83 18.856.550,77 91.499,95 0,00 19.906.110,55 51.463,50 4.580,32 88.929,15( 150.541,63| 295.51460]| 19.610.595,95[ 2.021.967,00 9,70
3/11/2021 962.748,04 18.777.747,62 34.017,71 0,00 19.774.513,37 0,00 3.080,32 88.929,15( 150.541,63| 242.551,10] 19.531.962,27 2.021.967,00 9,66
3/12/2021 962.748,04 18.777.305,26 34.187,18 0,00 19.774.240,48 0,00 3.080,32 88.929,15( 150.541,63| 242.551,10] 19.531.689,38| 2.021.967,00 9,66
3/13/2021 962.748,04 18.777.038,03 34.356,65 0,00 19.774.142,72 0,00 3.080,32 88.929,15( 150.541,63| 242.551,10] 19.531.591,62 2.021.967,00 9,66
3/14/2021 962.748,04 18.777.059,64 34.526,12 0,00 19.774.333,80 0,00 3.080,32 88.929,15( 150.541,63| 242.551,10] 19.531.782,70( 2.021.967,00 9,66
3/15/2021 962.468,91 18.760.242,83 34.695,59 0,00 19.757.407,33 0,00 2.801,19 88.929,15( 150.541,63| 242.27197| 19.515.13536( 2.021.967,00 9,65
3/16/2021 962.468,91 18.759.006,07 34.865,06 0,00 19.756.340,04 0,00 2.801,19 88.929,15( 150.541,63| 242.27197] 19.514.068,07 2.021.967,00 9,65
3/17/2021 962.468,91 18.723.530,38 35.034,53 0,00 19.721.033,82 4.600,24 2.801,19 88.929,15( 150.541,63| 246.872,21| 19.474.161,61 2.021.967,00 9,63
3/18/2021 962.468,91 18.753.216,38 35.134,00 0,00 19.750.819,29 4.600,24 2.801,19 88.929,15( 150.541,63| 246.872,21| 19.503.947,08[ 2.021.967,00 9,65
3/19/2021 957.868,67 18.746.506,77 35.303,47 0,00 19.739.678,91 0,00 2.801,19 88.929,15( 150.541,63| 242.27197| 19.497.406,94( 2.021.967,00 9,64
3/20/2021 957.868,67 18.746.431,69 35.472,94 0,00 19.739.773,30 0,00 2.801,19 88.929,15( 150.541,63| 242.27197] 19.497.501,33[ 2.021.967,00 9,64
3/21/2021 957.868,67 18.746.424,05 35.642,41 0,00 19.739.935,13 0,00 2.801,19 88.929,15( 150.541,63| 242.27197| 19.497.663,16( 2.021.967,00 9,64
3/22/2021 912.188,19 18.705.974,72 35.811,88 0,00 19.653.974,79 0,00 2.801,19 43.249,17] 150.541,63| 196.591,99| 19.457.382,80| 2.021.967,00 9,62
3/23/2021 912.188,19 18.735.946,50 35.981,35 0,00 19.684.116,04 0,00 2.801,19 43.249,17] 150.541,63| 196.591,99| 19.487.524,05| 2.021.967,00 9,64
3/24/2021 912.188,19 18.733.289,88 36.150,82 0,00 19.681.628,89 0,00 2.801,19 43.249,17] 150.541,63| 196.591,99| 19.485.036,90| 2.021.967,00 9,64
3/25/2021 912.188,19 18.744.808,10 36.320,29 0,00 19.693.316,58 13.534,50 2.801,19 43.249,17] 150.541,63( 210.126,49| 19.483.190,09| 2.021.967,00 9,64
3/26/2021 917.424,38 18.778.884,70 36.489,76 0,00 19.732.798,84 13.534,50 6.135,69 43.249,17] 150.541,63| 213.460,99| 19.519.337,85| 2.021.967,00 9,65
3/27/2021 917.424,38 18.779.084,54 36.659,23 0,00 19.733.168,15 13.534,50 6.135,69 43.249,17] 150.541,63| 213.460,99| 19.519.707,16| 2.021.967,00 9,65
3/28/2021 917.424,38 18.779.101,68 36.828,00 0,00 19.733.354,06 13.534,50 6.135,69 43.249,17| 150.541,63| 213.460,99| 19.519.893,07 2.021.967,00 9,65
3/29/2021 913.231,48 18.792.280,77 27.096,57 0,00 19.732.608,82 0,00 6.135,69 43.249,17| 150.541,63| 199.926,49| 19.532.682,33| 2.021.967,00 9,66
3/30/2021 913.231,48 18.847.026,32 27.265,14 0,00 19.787.522,94 0,00 6.135,69 43.249,17| 150.541,63| 199.926,49| 19.587.596,45| 2.021.967,00 9,69
3/31/2021 913.201,58 18.820.845,36 88.097,95 0,00 19.822.144,89 152,12 16.085,52 47.216,47] 150.541,63| 213.995,74| 19.608.149,15| 2.021.967,00 9,70




prosjek 946.657,01 18.796.458,57 42.342,75 0,00 19.785.458,33 5.368,31 8.677,12 74.321,65[ 150.541,63| 238.908,71| 19.546.549,62 2.021.967,00 9,67
4/1/2021 913.201,58 18.760.242,08 88.266,52 0,00 19.761.710,18 152,12 16.085,52 90.324,71| 150.541,63| 257.103,98[ 19.504.606,20| 2.021.967,00 9,65
4/2/2021 965.828,03 18.756.924,25 27.770,85 0,00 19.750.523,13 0,00 10.029,39 90.324,71| 150.541,63| 250.895,73[ 19.499.627,40| 2.021.967,00 9,64
4/3/2021 965.828,03 18.751.283,32 33.730,95 0,00 19.750.842,30 0,00 10.029,39 90.324,71| 150.541,63| 250.895,73| 19.499.946,57 2.021.967,00 9,64
4/4/2021 965.828,03 18.751.304,83 33.899,11 0,00 19.751.031,97 0,00 10.029,39 90.324,71| 150.541,63| 250.895,73[ 19.500.136,24| 2.021.967,00 9,64
4/5/2021 965.828,03 18.751.170,75 34.067,27 0,00 19.751.066,05 0,00 10.979,39 90.324,71| 150.541,63| 251.845,73| 19.499.220,32 2.021.967,00 9,64
4/6/2021 965.828,03 18.734.487,98 34.235,43 0,00 19.734.551,44 0,00 10.979,39 90.324,71| 150.541,63| 251.84573| 19.482.705,71 2.021.967,00 9,64
4/7/2021 972.822,42 18.717.227,01 28.177,08 0,00 19.718.226,51 0,00 10.979,39 90.324,71( 150.541,63| 251.84573| 19.466.380,78[ 2.021.967,00 9,63
4/8/2021 972.822,42 18.716.843,70 28.345,24 0,00 19.718.011,36 0,00 12.479,39 90.324,71( 150.541,63| 253.345,73| 19.464.665,63[ 2.021.967,00 9,63
4/9/2021 972.822,42 18.705.208,23 28.513,40 0,00 19.706.544,05 0,00 12.479,39 90.324,71| 150.541,63| 253.345,73| 19.453.198,32 2.021.967,00 9,62
4/10/2021 972.822,42 18.705.836,43 28.681,56 0,00 19.707.340,41 0,00 12.479,39 90.324,71( 150.541,63| 253.345,73| 19.453.994,68( 2.021.967,00 9,62
4/11/2021 972.822,42 18.705.781,18 28.849,72 0,00 19.707.453,32 0,00 12.479,39 90.324,71( 150.541,63| 253.345,73| 19.454.107,59( 2.021.967,00 9,62
4/12/2021 972.822,42 18.718.628,18 29.017,88 0,00 19.720.468,48 50.796,48 12.479,39 90.324,71| 150.541,63| 304.142,21| 19.416.326,27 2.021.967,00 9,60
4/13/2021 972.822,42 18.747.875,08 29.186,04 0,00 19.749.883,54 50.796,48 13.345,18 90.324,71( 150.541,63| 305.008,00| 19.444.87554( 2.021.967,00 9,62
4/14/2021 921.151,90 18.748.978,34 29.354,20 0,00 19.699.484,44 0,00 12.479,39 90.324,71| 150.541,63| 253.345,73| 19.446.138,71 2.021.967,00 9,62
4/15/2021 920.850,36 18.756.667,58 29.522,36 0,00 19.707.040,30 0,00 12.177,85 90.324,71| 150.541,63| 253.044,19] 19.453.996,11 2.021.967,00 9,62
4/16/2021 875.595,44 18.767.242,37 28.690,42 0,00 19.671.528,23 0,00 10.806,73 47.07554| 150.541,63| 208.423,90| 19.463.104,33| 2.021.967,00 9,63
4/17/2021 875.595,44 18.766.855,75 28.858,58 0,00 19.671.309,77 0,00 10.806,73 47.07554| 150.541,63| 208.423,90| 19.462.885,87 2.021.967,00 9,63
4/18/2021 875.595,44 18.766.866,23 29.026,74 0,00 19.671.488,41 0,00 10.806,73 47.07554| 150.541,63| 208.423,90| 19.463.064,51 2.021.967,00 9,63
4/19/2021 875.595,44 18.777.988,91 29.194,90 0,00 19.682.779,25 0,00 10.806,73 47.075,54| 150.541,63| 208.423,90| 19.474.35535| 2.021.967,00 9,63
4/20/2021 875.595,44 18.934.376,97 29.363,06 0,00 19.839.335,47 0,00 10.806,73 47.07554| 150.541,63| 208.423,90| 19.630.911,57 2.021.967,00 9,71
4/21/2021 875.595,44 18.945.621,90 29.531,22 0,00 19.850.748,56 0,00 10.806,73 47.075,54| 150.541,63| 208.423,90| 19.642.324,66| 2.021.967,00 9,71
4/22/2021 875.595,44 18.991.702,35 29.699,48 0,00 19.896.997,27 44.299,24 11.658,73 47.07554| 150.541,63| 253.575,14| 19.643.422,13| 2.021.967,00 9,72
4/23/2021 876.595,44 18.989.525,46 28.867,52 0,00 19.894.988,42 44.299,24 11.658,73 47.075,54| 150.541,63| 253.575,14| 19.641.41328| 2.021.967,00 9,71
4/24/2021 876.595,44 19.012.211,35 29.035,56 0,00 19.917.842,35 44.299,24 11.658,73 47.07554| 150.541,63| 253.575,14| 19.664.267,21 2.021.967,00 9,73
4/25/2021 876.595,44 19.012.250,22 29.203,60 0,00 19.918.049,26 44.299,24 11.658,73 47.07554| 150.541,63| 253.575,14| 19.664.474,12 2.021.967,00 9,73
4/26/2021 818.513,61 19.044.926,60 29.453,04 0,00 19.892.893,25 0,00 1.929,59 43.108,24| 150.541,63| 195.579,46| 19.697.313,79| 2.021.967,00 9,74
4/27/2021 817.660,11 19.047.606,72 29.621,08 0,00 19.894.887,91 0,00 1.077,59 43.108,24| 150.541,63| 194.727,46| 19.700.160,45| 2.021.967,00 9,74
4/28/2021 817.660,11 18.790.471,73 29.789,12 0,00 19.637.920,96 0,00 1.077,59 43.108,24| 150.541,63| 194.727,46| 19.443.19350| 2.021.967,00 9,62
4/29/2021 817.660,11 18.819.474,06 29.957,16 0,00 19.667.091,33 58.534,67 1.077,59 43.108,24| 150.541,63| 253.262,13| 19.413.829,20| 2.021.967,00 9,60
4/30/2021 819.070,19 18.930.985,09 30.125,20 0,00 19.780.180,48 58.534,67 9.638,89 45.580,87| 150.541,63| 264.296,06| 19.515.884,42 2.021.967,00 9,65

prosjek 908.120,65 18.820.885,49 31.734,48 0,00 19.760.740,62 13.200,38 10.192,93 68.121,33[ 150.541,63| 242.056,26| 19.518.684,35 2.021.967,00 9,65
5/1/2021 819.070,19 18.931.818,12 30.293,24 0,00 19.781.181,55 58.534,67 9.638,89 88.627,12| 150.541,63| 307.34231[ 19.473.839,24| 2.021.967,00 9,63
5/2/2021 819.070,19 18.931.758,08 30.461,28 0,00 19.781.289,55 58.534,67 9.638,89 88.627,12| 150.541,63| 307.34231[ 19.473.947,24| 2.021.967,00 9,63
5/3/2021 758.685,83 18.939.088,96 30.629,32 0,00 19.728.404,11 0,00 9.638,89 88.627,12| 150.541,63| 248.807,64| 19.479.596,47 2.021.967,00 9,63
5/4/2021 752.607,05 18.941.815,03 30.797,36 0,00 19.725.219,44 0,00 4.990,67 88.627,12| 150.541,63| 244.15942| 19.481.060,02 2.021.967,00 9,63
5/5/2021 752.607,05 18.945.352,56 30.965,40 0,00 19.728.925,01 0,00 4.990,67 88.627,12 150.541,63| 244.159,42| 19.484.765,59 2.021.967,00 9,64
5/6/2021 752.607,05 18.921.108,58 31.133,44 0,00 19.704.849,07 0,00 4.990,67 88.627,12| 150.541,63| 244.15942[ 19.460.689,65| 2.021.967,00 9,62
5/7/2021 752.607,05 19.248.860,95 31.301,48 0,00 20.032.769,48 0,00 4.990,67 88.627,12| 150.541,63| 244.15942( 19.788.610,06| 2.021.967,00 9,79
5/8/2021 752.607,05 19.248.999,94 31.469,52 0,00 20.033.076,51 0,00 4.990,67 88.627,12 150.541,63| 244.159,42| 19.788.917,09( 2.021.967,00 9,79
5/9/2021 752.607,05 19.248.982,68 31.637,56 0,00 20.033.227,29 0,00 4.990,67 88.627,12 150.541,63| 244.159,42| 19.789.067,87 2.021.967,00 9,79
5/10/2021 777.555,58 19.273.409,56 31.805,60 0,00 20.082.770,74 0,00 5.856,46 88.627,12| 150.541,63| 245.02521[ 19.837.74553| 2.021.967,00 9,81
5/11/2021 777.155,58 19.338.462,24 31.973,64 0,00 20.147.591,46 98.620,28 5.456,46 88.627,12| 150.541,63| 343.24549( 19.804.345,97 2.021.967,00 9,79
5/12/2021 775.066,13 19.378.480,20 32.141,68 0,00 20.185.688,01 98.620,28 3.382,76 88.627,12 150.541,63| 341.171,79| 19.844.516,22 2.021.967,00 9,81
5/13/2021 676.445,85 19.395.356,59 32.309,72 0,00 20.104.112,16 0,00 3.382,76 88.627,12| 150.541,63| 24255151 19.861.560,65| 2.021.967,00 9,82
5/14/2021 676.445,85 19.382.179,51 32.477,76 0,00 20.091.103,12 0,00 3.382,76 88.627,12 150.541,63| 242.55151| 19.848.551,61 2.021.967,00 9,82
5/15/2021 676.445,85 19.382.976,32 32.645,80 0,00 20.092.067,97 0,00 3.382,76 88.627,12| 150.541,63| 24255151 19.849.516,46| 2.021.967,00 9,82
5/16/2021 676.445,85 19.382.988,50 32.813,84 0,00 20.092.248,19 0,00 3.382,76 88.627,12| 150.541,63| 24255151 19.849.696,68| 2.021.967,00 9,82
5/17/2021 676.130,98 19.386.391,92 32.981,88 0,00 20.095.504,78 0,00 4.694,45 88.627,12| 150.541,63| 243.863,20( 19.851.641,58| 2.021.967,00 9,82
5/18/2021 677.225,36 19.259.816,82 158.505,39 0,00 20.095.547,57 314,33 4.694,45 88.627,12 150.541,63| 244.177,53| 19.851.370,04[ 2.021.967,00 9,82
5/19/2021 677.225,36 19.150.217,95 158.673,43 0,00 19.986.116,74 314,33 4.694,45 88.627,12 150.541,63| 244.177,53| 19.741.939,21 2.021.967,00 9,76
5/20/2021 796.627,83 19.231.651,08 45.675,00 0,00 20.073.953,91 0,00 2.704,15 88.627,12| 150.541,63| 241.872,90( 19.832.081,01 2.021.967,00 9,81
5/21/2021 752.378,63 19.372.883,06 45.870,17 0,00 20.171.131,86 0,00 1.626,67 45518,88| 150.541,63]| 197.687,18] 19.973.44468[ 2.021.967,00 9,88




5/22/2021 752.378,63 19.373.072,99 46.038,21 0,00 20.171.489,83 0,00 1.626,67 45.518,88| 150.541,63| 197.687,18| 19.973.802,65| 2.021.967,00 9,88
5/23/2021 752.378,63 19.373.005,77 46.206,25 0,00 20.171.590,65 0,00 1.626,67 45.518,88| 150.541,63| 197.687,18| 19.973.903,47 2.021.967,00 9,88
5/24/2021 752.378,63 19.383.004,94 46.374,29 0,00 20.181.757,86 0,00 1.626,67 45.518,88| 150.541,63| 197.687,18| 19.984.070,68| 2.021.967,00 9,88
5/25/2021 752.378,63 19.416.510,48 46.542,33 0,00 20.215.431,44 0,00 1.626,67 45.518,88| 150.541,63| 197.687,18| 20.017.744,26| 2.021.967,00 9,90
5/26/2021 752.378,63 19.480.988,97 46.710,37 0,00 20.280.077,97 0,00 1.626,67 45.518,88| 150.541,63| 197.687,18| 20.082.390,79| 2.021.967,00 9,93
5/27/2021 752.378,63 19.501.462,34 88.603,79 0,00 20.342.444,76 0,00 1.626,67 45.518,88| 150.541,63| 197.687,18| 20.144.757,58| 2.021.967,00 9,96
5/28/2021 752.378,63 19.470.450,64 88.771,83 0,00 20.311.601,10 0,00 3.23458| 45.518,88| 150.541,63| 199.295,09| 20.112.306,01 2.021.967,00 9,95
5/29/2021 752.378,63 19.470.355,05 88.939,87 0,00 20.311.673,55 0,00 417643 45.518,88| 150.541,63| 200.236,94| 20.111.436,61 2.021.967,00 9,95
5/30/2021 752.378,63 19.470.431,76 89.107,91 0,00 20.311.918,30 0,00 4.176,43| 45.518,88| 150.541,63| 200.236,94| 20.111.681,36( 2.021.967,00 9,95
5/31/2021 752.348,73 19.485.734,83 89.275,95 0,00 20.327.359,51 0,00 13.520,24| 47.991,51| 150.541,63| 212.053,38| 20.115.306,13| 2.021.967,00 9,95

prosjek 743.592,70 19.281.213,43 52.359,14 0,00 20.077.165,27 10.159,31 4.528,04 73.410,41( 150.541,63| 238.639,39| 19.838.525,88( 2.021.967,00 9,81
6/1/2021 746.308,75 19.596.222,02 127.572,08 0,00 20.470.102,85 49.821,74 7.489,01 91.605,08 150.541,63| 299.457,46| 20.170.64539( 2.021.967,00 9,98
6/2/2021 746.308,75 19.618.562,06 127.738,56 0,00 20.492.609,37 49.821,74 7.489,01 91.605,08 150.541,63| 299.457,46] 20.193.151,91 2.021.967,00 9,99
6/3/2021 696.487,01 19.620.465,83 127.905,04 0,00 20.444.857,88 0,00 7.489,01 91.605,08 150.541,63| 249.635,72| 20.195.222,16( 2.021.967,00 9,99
6/4/2021 696.487,01 19.647.819,72 128.071,52 0,00 20.472.378,25 61.871,21 7.489,01 91.605,08 150.541,63| 311.506,93]| 20.160.871,32 2.021.967,00 9,97
6/5/2021 696.487,01 19.647.727,11 128.238,00 0,00 20.472.452,12 61.871,21 8.439,01 91.605,08 150.541,63| 312.456,93]| 20.159.995,19( 2.021.967,00 9,97
6/6/2021 696.487,01 19.647.718,39 128.404,48 0,00 20.472.609,88 61.871,21 8.439,01 91.605,08 150.541,63| 312.456,93]| 20.160.152,95[ 2.021.967,00 9,97
6/7/2021 696.487,01 19.703.162,05 128.570,96 0,00 20.528.220,02 61.871,21 8.439,01 91.605,08 150.541,63| 312.456,93| 20.215.763,09( 2.021.967,00 10,00
6/8/2021 632.762,08 19.868.452,72 130.327,85 0,00 20.631.542,65 150.024,38 8.439,01 91.605,08 150.541,63| 400.610,10] 20.230.932,55[ 2.021.967,00 10,01
6/9/2021 632.762,08 19.953.475,48 153.173,79 0,00 20.739.411,35 150.024,38 8.439,01 91.605,08 150.541,63| 400.610,10] 20.338.801,25[ 2.021.967,00 10,06
6/10/2021 530.556,98 19.951.781,49 112.353,04 0,00 20.594.691,51 0,00 8.039,01 91.605,08 150.541,63| 250.185,72| 20.344.505,79( 2.021.967,00 10,06
6/11/2021 530.913,69 20.127.679,75 110.951,88 0,00 20.769.545,32 0,00 9.586,54 91.605,08 150.541,63| 251.733,25]| 20.517.812,07 2.021.967,00 10,15
6/12/2021 530.913,69 20.128.376,73 111.123,59 0,00 20.770.414,01 0,00 9.586,54 91.605,08 150.541,63| 251.733,25]| 20.518.680,76[ 2.021.967,00 10,15
6/13/2021 530.913,69 20.128.390,79 111.295,30 0,00 20.770.599,78 0,00 9.586,54 91.605,08 150.541,63| 251.733,25]| 20.518.866,53[ 2.021.967,00 10,15
6/14/2021 530.913,69 20.216.008,64 111.467,01 0,00 20.858.389,34 0,00 9.586,54 91.605,08 150.541,63| 251.733,25]| 20.606.656,09( 2.021.967,00 10,19
6/15/2021 542.730,36 20.352.690,69 124.702,41 0,00 21.020.123,46 0,00 9.916,21 91.605,08 150.541,63| 252.062,92| 20.768.060,54[ 2.021.967,00 10,27
6/16/2021 542.730,36 20.453.967,39 124.873,08 0,00 21.121.570,83 0,00 9.916,21 91.605,08 150.541,63| 252.062,92] 20.869.507,91 2.021.967,00 10,32
6/17/2021 544.612,42 20.491.839,25 125.043,75 0,00 21.161.495,42 0,00 9.916,21 91.605,08 150.541,63| 252.062,92] 20.909.43250( 2.021.967,00 10,34
6/18/2021 544.612,42 20.549.916,25 125.214,42 0,00 21.219.743,09 0,00 9.916,21 91.605,08 150.541,63| 252.062,92| 20.967.680,17 2.021.967,00 10,37
6/19/2021 544.612,42 20.549.684,08 125.385,09 0,00 21.219.681,59 0,00 9.916,21 91.605,08 150.541,63| 252.062,92| 20.967.618,67 2.021.967,00 10,37
6/20/2021 544.612,42 20.549.693,69 125.555,76 0,00 21.219.861,87 0,00 9.916,21 91.605,08 150.541,63| 252.062,92| 20.967.798,95[ 2.021.967,00 10,37
6/21/2021 500.061,17 20.569.583,33 383.773,96 0,00 21.453.418,46 0,00 8.416,21 48.558,83| 150.541,63| 207.516,67| 21.245.901,79| 2.021.967,00 10,51
6/22/2021 524.866,92 20.576.183,00 359.564,27 0,00 21.460.614,19 0,00 8.416,21 48.558,83| 150.541,63| 207.516,67| 21.253.097,52 2.021.967,00 10,51
6/23/2021 524.866,92 20.567.414,14 359.734,94 0,00 21.452.016,00 0,00 8.905,71 48.558,83| 150.541,63| 208.006,17| 21.244.009,83| 2.021.967,00 10,51
6/24/2021 524.866,92 20.507.691,96 359.905,61 0,00 21.392.464,49 0,00 8.905,71 48.558,83| 150.541,63| 208.006,17| 21.184.458,32 2.021.967,00 10,48
6/25/2021 524.866,92 20.491.020,02 360.076,28 0,00 21.375.963,22 0,00 8.905,71 48.558,83| 150.541,63| 208.006,17| 21.167.957,05| 2.021.967,00 10,47
6/26/2021 524.866,92 20.491.026,72 360.246,95 0,00 21.376.140,59 0,00 9.847,56| 48.558,83| 150.541,63| 208.948,02( 21.167.192,57 2.021.967,00 10,47
6/27/2021 524.866,92 20.491.029,40 360.417,62 0,00 21.376.313,94 0,00 9.847,56| 48.558,83| 150.541,63| 208.948,02( 21.167.365,92 2.021.967,00 10,47
6/28/2021 551.634,36 20.562.048,75 333.820,85 0,00 21.447.503,96 0,00 9.94456| 48.558,83| 150.541,63| 209.045,02( 21.238.458,94| 2.021.967,00 10,50
6/29/2021 551.634,36 20.577.218,27 333.991,52 0,00 21.462.844,15 0,00 9.94456| 48.558,83| 150.541,63| 209.045,02( 21.253.799,13| 2.021.967,00 10,51
6/30/2021 628.145,04 20.391.420,89 456.245,82 0,00 21.475.811,75 0,00 21.704,21 52.654,43[ 196.087,01| 270.44565| 21.205.366,10( 2.021.967,00 10,49

prosjek 584.645,84 20.200.942,35 205.191,51 0,00 20.990.779,70 21.572,57 9.429,05 77.392,85[ 152.059,81| 260.454,28| 20.730.32543[ 2.021.967,00 10,25
7/1/2021 628.122,40 20.732.658,94 456.411,91 0,00 21.817.193,25 0,00 19.944,27 98.199,81| 150.541,63| 268.685,71[ 21.548.507,54| 2.021.967,00 10,66
7/2/2021 621.479,58 20.703.439,73 456.578,00 0,00 21.781.497,31 0,00 13.309,70 98.199,81[ 150.541,63| 262.051,14| 21.519.446,17 2.021.967,00 10,64
7/3/2021 621.479,58 20.703.615,14 456.744,09 0,00 21.781.838,81 0,00 13.309,70 98.199,81[ 150.541,63| 262.051,14| 21.519.787,67 2.021.967,00 10,64
7/4/2021 621.479,58 20.703.627,85 456.910,18 0,00 21.782.017,61 0,00 13.309,70 98.199,81[ 150.541,63| 262.051,14| 21.519.966,47 2.021.967,00 10,64
7/5/2021 619.835,98 20.686.510,04 457.103,39 0,00 21.763.449,41 0,00 12.651,79 98.199,81| 150.541,63| 261.39323[ 21.502.056,18| 2.021.967,00 10,63
7/6/2021 619.835,98 20.754.222,02 457.269,47 0,00 21.831.327,47 49.988,12 12.651,79 98.199,81[ 150.541,63| 311.381,35]| 21.519.946,12 2.021.967,00 10,64
7/7/2021 619.835,98 20.877.583,80 457.435,55 0,00 21.954.855,33 49.988,12 12.651,79 98.199,81[ 150.541,63| 311.381,35]| 21.643.473,98( 2.021.967,00 10,70
7/8/2021 563.632,38 20.941.833,08 457.601,63 0,00 21.963.067,09 0,00 6.438,06 98.199,81| 150.541,63| 25517950 21.707.887,59| 2.021.967,00 10,74
7/9/2021 557.631,44 20.751.072,00 457.767,71 0,00 21.766.471,15 0,00 3.180,60 95.727,18| 150.541,63| 249.449.41| 21.517.021,74| 2.021.967,00 10,64
7/10/2021 557.631,44 20.751.048,64 457.933,79 0,00 21.766.613,87 0,00 3.180,60 95.727,18| 150.541,63| 249.44941( 21.517.164,46| 2.021.967,00 10,64
7/11/2021 557.631,44 20.751.051,46 458.099,87 0,00 21.766.782,77 0,00 3.180,60 95.727,18| 150.541,63| 249.44941[ 21.517.333,36] 2.021.967,00 10,64




7/12/2021 557.631,44 20.618.500,96 458.265,95 0,00 21.634.398,35 0,00 3.180,60 95.727,18( 150.541,63| 249.44941| 21.384.94894( 2.021.967,00 10,58
7/13/2021 557.631,44 20.606.658,28 458.432,03 0,00 21.622.721,75 0,00 3.180,60 95.727,18( 150.541,63| 249.44941| 21.373.272,34( 2.021.967,00 10,57
7/14/2021 557.631,44 20.646.830,68 458.598,11 0,00 21.663.060,23 0,00 3.180,60 95.727,18( 150.541,63| 249.449.41| 21.413.610,82 2.021.967,00 10,59
7/15/2021 689.121,94 20.677.186,77 326.965,45 0,00 21.693.274,16 0,00 2.872,36 95.727,18( 150.541,63| 249.141,17| 21.444.132,99( 2.021.967,00 10,61
7/16/2021 691.451,33 20.560.166,53 327.131,53 0,00 21.578.749,39 0,00 2.872,36 95.727,18( 150.541,63| 249.141,17| 21.329.608,22 2.021.967,00 10,55
7/17/2021 691.451,33 20.559.743,21 327.297,61 0,00 21.578.492,15 0,00 2.872,36 95.727,18( 150.541,63| 249.141,17] 21.329.350,98( 2.021.967,00 10,55
7/18/2021 691.451,33 20.559.751,68 327.463,69 0,00 21.578.666,70 0,00 2.872,36 95.727,18( 150.541,63| 249.141,17| 21.329.525,53| 2.021.967,00 10,55
7/19/2021 691.379,33 20.539.604,74 327.629,77 0,00 21.558.613,84 0,00 2.872,36 95.727,18( 150.541,63| 249.141,17| 21.309.472,67 2.021.967,00 10,54
7/20/2021 691.379,33 20.516.078,30 378.487,15 0,00 21.585.944,78 0,00 2.872,36 95.727,18( 150.541,63| 249.141,17] 21.336.803,61 2.021.967,00 10,55
7/21/2021 647.760,76 20.602.795,36 378.653,23 0,00 21.629.209,35 0,00 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 205.527,60| 21.423.681,75[ 2.021.967,00 10,60
7/22/2021 647.760,76 20.589.943,44 378.819,22 0,00 21.616.523,42 0,00 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 205.527,60]| 21.410.995,82 2.021.967,00 10,59
7/23/2021 647.710,01 20.651.444,09 328.293,88 0,00 21.627.447,98 0,00 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 205.527,60| 21.421.920,38( 2.021.967,00 10,59
7/24/2021 647.710,01 20.651.049,52 328.459,84 0,00 21.627.219,37 0,00 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 205.527,60| 21.421.691,77 2.021.967,00 10,59
7/25/2021 647.710,01 20.651.058,16 328.625,80 0,00 21.627.393,97 0,00 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 205.527,60| 21.421.866,37 2.021.967,00 10,59
7/26/2021 648.710,01 20.646.145,03 327.791,76 0,00 21.622.646,80 0,00 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 205.527,60| 21.417.119,20( 2.021.967,00 10,59
7/27/2021 672.697,76 20.735.748,64 309.241,16 0,00 21.717.687,56 0,00 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 205.527,60]| 21.512.159,96( 2.021.967,00 10,64
7/28/2021 672.551,95 20.727.287,92 309.407,12 0,00 21.709.246,99 13.999,46 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 219.527,06]| 21.489.719,93[ 2.021.967,00 10,63
7/29/2021 672.551,95 20.765.597,30 309.573,08 0,00 21.747.722,33 13.999,46 2.872,36 52.113,61[ 150.541,63| 219.527,06]| 21.528.195,27 2.021.967,00 10,65
7/30/2021 658.552,49 20.899.896,47 340.513,89 0,00 21.898.962,85 0,00 12.178,20 52.113,61[ 150.541,63| 214.833,44| 21.684.129,41 2.021.967,00 10,72
7/31/2021 658.522,59 20.900.519,91 340.679,85 0,00 21.899.722,35 0,00 12.914,51 54.599,21[ 150.541,63| 218.055,35]| 21.681.667,00( 2.021.967,00 10,72
prosjek 633.224,61 20.692.344,18 390.328,57 0,00 21.715.897,36 4.128,23 6.178,34 80.969,68( 150.541,63| 241.817,88]| 21.474.079,49( 2.021.967,00 10,62
8/1/2021 658.522,59 20.902.639,40 340.845,81 0,00 21.902.007,80 0,00 13.084,46( 101.104,65| 150.541,63| 264.730,74| 21.637.277,06| 2.021.967,00 10,70
8/2/2021 658.522,59 20.916.461,95 341.011,77 0,00 21.915.996,31 0,00 14.692,37| 101.104,65| 150.541,63| 266.338,65| 21.649.657,66| 2.021.967,00 10,71
8/3/2021 1.068.435,66 20.547.827,43 325.176,13 0,00 21.941.439,22 0,00 8.614,19( 101.104,65[ 150.541,63| 260.260,47| 21.681.178,75 2.021.967,00 10,72
8/4/2021 1.068.435,66 20.684.841,30 325.298,25 0,00 22.078.575,21 0,00 8.614,19( 101.104,65[ 150.541,63| 260.260,47| 21.818.314,74| 2.021.967,00 10,79
8/5/2021 1.068.435,66 20.646.728,07 325.420,37 0,00 22.040.584,10 0,00 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 261.210,47( 21.779.373,63| 2.021.967,00 10,77
8/6/2021 1.068.435,66 20.683.826,60 325.542,49 0,00 22.077.804,75 53.159,11 9.564,19| 101.104,65| 150.541,63| 314.369,58[ 21.763.435,17 2.021.967,00 10,76
8/7/2021 1.068.435,66 20.684.214,32 325.664,61 0,00 22.078.314,59 53.159,11 9.564,19| 101.104,65| 150.541,63| 314.369,58[ 21.763.945,01 2.021.967,00 10,76
8/8/2021 1.068.435,66 20.684.211,30 325.786,73 0,00 22.078.433,69 53.159,11 9.564,19| 101.104,65| 150.541,63| 314.369,58[ 21.764.064,11 2.021.967,00 10,76
8/9/2021 1.068.435,66 20.643.560,53 325.908,85 0,00 22.037.905,04 53.159,11 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 314.369,58[ 21.723.535,46| 2.021.967,00 10,74
8/10/2021 1.015.276,55 20.690.568,52 326.030,97 0,00 22.031.876,04 0,00 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 261.210,47( 21.770.665,57 2.021.967,00 10,77
8/11/2021 1.015.276,55 20.717.090,32 326.153,09 0,00 22.058.519,96 0,00 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 261.210,47( 21.797.309,49| 2.021.967,00 10,78
8/12/2021 1.015.276,55 20.709.556,53 326.275,21 0,00 22.051.108,29 0,00 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 261.210,47( 21.789.897,82 2.021.967,00 10,78
8/13/2021 1.015.276,55 20.715.451,04 326.397,33 0,00 22.057.124,92 0,00 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 261.210,47( 21.795.91445| 2.021.967,00 10,78
8/14/2021 1.015.276,55 20.715.670,91 326.519,45 0,00 22.057.466,91 0,00 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 261.210,47( 21.796.256,44| 2.021.967,00 10,78
8/15/2021 1.015.276,55 20.715.665,16 326.641,57 0,00 22.057.583,28 0,00 9.564,19| 101.104,65| 150.54163| 261.210,47( 21.796.372,81 2.021.967,00 10,78
8/16/2021 1.015.030,74 20.794.993,34 326.763,69 0,00 22.136.787,77 0,00 9.318,38| 101.104,65| 150.541,63| 260.964,66[ 21.875.823,11 2.021.967,00 10,82
8/17/2021 1.015.030,74 20.759.825,47 326.885,81 0,00 22.101.742,02 0,00 9.318,38| 101.104,65| 150.54163| 260.964,66[ 21.840.777,36| 2.021.967,00 10,80
8/18/2021 1.015.030,74 20.765.288,02 327.007,93 0,00 22.107.326,69 0,00 9.318,38| 101.104,65| 150.541,63| 260.964,66[ 21.846.362,03| 2.021.967,00 10,80
8/19/2021 969.480,36 20.750.951,97 327.130,05 0,00 22.047.562,38 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.832.143,10( 2.021.967,00 10,80
8/20/2021 969.480,36 20.844.925,65 327.252,17 0,00 22.141.658,18 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.926.238,90( 2.021.967,00 10,84
8/21/2021 969.480,36 20.845.376,51 327.374,29 0,00 22.142.231,16 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.926.811,88( 2.021.967,00 10,84
8/22/2021 969.480,36 20.845.378,16 327.496,41 0,00 22.142.354,93 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.926.935,65[ 2.021.967,00 10,84
8/23/2021 969.480,36 20.804.394,70 327.618,53 0,00 22.101.493,59 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.886.074,31 2.021.967,00 10,82
8/24/2021 969.480,36 20.826.078,79 327.740,65 0,00 22.123.299,80 0,00 9.318,38 55.559,27 150.541,63| 215.419,28| 21.907.880,52 2.021.967,00 10,83
8/25/2021 969.480,36 20.827.737,50 327.862,77 0,00 22.125.080,63 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.909.661,35[ 2.021.967,00 10,84
8/26/2021 969.480,36 20.731.420,03 327.984,89 0,00 22.028.885,28 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.813.466,00( 2.021.967,00 10,79
8/27/2021 969.480,36 20.689.601,38 328.107,01 0,00 21.987.188,75 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.771.769,47 2.021.967,00 10,77
8/28/2021 969.480,36 20.689.435,87 328.229,13 0,00 21.987.145,36 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.771.726,08 2.021.967,00 10,77
8/29/2021 969.480,36 20.689.436,84 328.351,25 0,00 21.987.268,45 0,00 9.318,38 55.559,27[ 150.541,63| 215.419,28| 21.771.849,17 2.021.967,00 10,77
8/30/2021 967.980,36 20.691.123,61 328.473,37 0,00 21.987.577,34 0,00 7.818,38 55.559,27[ 150.541,63| 213.919,28] 21.773.658,06( 2.021.967,00 10,77
8/31/2021 967.950,46 20.692.657,53 328.595,49 0,00 21.989.203,48 0,00 17.968,75 58.044,87 150.541,63| 226.55525| 21.762.648,23[ 2.021.967,00 10,76
prosjek 984.937,45 20.738.933,51 327.791,81 0,00 22.051.662,77 6.859,24 9.885,67 82.085,16[ 150.541,63| 249.371,69| 21.802.291,08| 2.021.967,00 10,78




9/1/2021 968.127,99 20.700.400,29 328.717,61 0,00 21.997.245,89 0,00 17.937,30( 105.436,48| 150.541,63| 273.91541| 21.723.330,48| 2.021.967,00 10,74
9/2/2021 960.449,30 20.522.217,92 328.839,73 0,00 21.811.506,95 0,00 10.274,36| 105.436,48| 150.541,63| 266.252,47| 21.545.254,48| 2.021.967,00 10,66
9/3/2021 960.449,30 20.807.756,82 328.961,85 0,00 22.097.167,97 0,00 10.274,36| 105.436,48| 150.541,63| 266.252,47| 21.830.915,50| 2.021.967,00 10,80
9/4/2021 960.449,30 20.807.866,64 329.083,97 0,00 22.097.399,91 0,00 10.274,36| 105.436,48| 150.541,63| 266.252,47| 21.831.147,44| 2.021.967,00 10,80
9/5/2021 960.449,30 20.807.865,83 329.206,09 0,00 22.097.521,22 0,00 11.22436| 105.436,48| 150.541,63| 267.202,47| 21.830.318,75| 2.021.967,00 10,80
9/6/2021 960.449,30 21.112.490,68 329.328,21 0,00 22.402.268,19 0,00 11.22436| 105.436,48| 150.541,63| 267.202,47| 22.135.065,72 2.021.967,00 10,95
9/7/2021 960.449,30 21.114.858,78 329.450,33 0,00 22.404.758,41 0,00 11.22436| 105.436,48| 150.541,63| 267.202,47| 22.137.555,94| 2.021.967,00 10,95
9/8/2021 960.449,30 21.135.160,78 329.572,45 0,00 22.425.182,53 39.179,23 11.224.36| 105.436,48| 150.541,63| 306.381,70| 22.118.800,83| 2.021.967,00 10,94
9/9/2021 960.449,30 21.258.083,68 329.694,57 0,00 22.548.227,55 39.179,23 11.224.36| 105.436,48| 150.541,63| 306.381,70| 22.241.84585| 2.021.967,00 11,00
9/10/2021 950.912,57 21.255.787,39 299.041,84 0,00 22.505.741,80 0,00 11.224.36| 105.436,48| 150.541,63| 267.202,47| 22.238.539,33| 2.021.967,00 11,00
9/11/2021 950.912,57 21.255.890,74 299.163,96 0,00 22.505.967,27 0,00 11.22436| 105.436,48| 150.541,63| 267.202,47| 22.238.764,80| 2.021.967,00 11,00
9/12/2021 950.912,57 21.255.889,55 299.286,08 0,00 22.506.088,20 0,00 11.224.36| 105.436,48| 150.541,63| 267.202,47| 22.238.885,73| 2.021.967,00 11,00
9/13/2021 950.912,57 21.350.193,87 299.408,20 0,00 22.600.514,64 0,00 12.101,86| 105.436,48| 150.541,63| 268.079,97| 22.332.434,67 2.021.967,00 11,04
9/14/2021 950.912,57 21.373.158,32 299.530,32 0,00 22.623.601,21 0,00 12.101,86| 105.436,48| 150.541,63| 268.079,97| 22.355.521,24| 2.021.967,00 11,06
9/15/2021 950.628,69 21.585.083,20 299.652,44 0,00 22.835.364,33 49.130,59 11.817,98| 105.436,48| 150.541,63| 316.926,68| 22.518.437,65| 2.021.967,00 11,14
9/16/2021 884.421,91 21.999.063,97 299.828,82 0,00 23.183.314,70 49.130,59 3.727,55| 47.378,64[ 150.541,63| 250.778,41| 22.932.536,29( 2.021.967,00 11,34
9/17/2021 835.291,32 22.130.311,66 299.950,94 0,00 23.265.553,92 0,00 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 201.647,82| 23.063.906,10( 2.021.967,00 11,41
9/18/2021 835.291,32 22.129.855,27 300.073,06 0,00 23.265.219,65 0,00 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 201.647,82| 23.063.571,83[ 2.021.967,00 11,41
9/19/2021 835.291,32 22.129.856,35 300.195,18 0,00 23.265.342,85 0,00 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 201.647,82| 23.063.695,03[ 2.021.967,00 11,41
9/20/2021 835.658,01 22.106.486,19 300.317,30 0,00 23.242.461,50 0,00 459334 47.37864| 150.541,63| 202.513,61| 23.039.947,89| 2.021.967,00 11,39
9/21/2021 834.773,22 22.360.951,82 300.439,42 0,00 23.496.164,46 0,00 3.727,55| 47.378,64[ 150.541,63| 201.647,82| 23.294.516,64| 2.021.967,00 11,52
9/22/2021 834.773,22 22.464.247,70 300.561,54 0,00 23.599.582,46 0,00 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 201.647,82| 23.397.934,64( 2.021.967,00 11,57
9/23/2021 834.783,49 22.656.968,25 300.683,66 0,00 23.792.435,40 21.822,66 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 223.470,48| 23.568.964,92 2.021.967,00 11,66
9/24/2021 834.783,49 24.274.098,37 300.805,78 0,00 25.409.687,64 21.822,66 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 223.470,48| 25.186.217,16( 2.021.967,00 12,46
9/25/2021 834.783,49 24.241.710,85 332.850,94 0,00 25.409.345,28 21.822,66 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 223.470,48| 25.185.874,80( 2.021.967,00 12,46
9/26/2021 834.783,49 24.233.715,38 341.747,77 0,00 25.410.246,64 21.822,66 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 223.470,48| 25.186.776,16[ 2.021.967,00 12,46
9/27/2021 812.960,48 24.977.630,20 341.868,22 0,00 26.132.458,90 0,00 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 201.647,82| 25.930.811,08 2.021.967,00 12,82
9/28/2021 822.860,48 25.192.933,65 332.089,47 0,00 26.347.883,60 0,00 3.727,55| 47.378,64| 150.541,63| 201.647,82| 26.146.235,78| 2.021.967,00 12,93
9/29/2021 822.860,48 24.939.218,55 332.210,82 0,00 26.094.289,85 0,00 5.33546| 47.378,64| 150.541,63| 203.255,73| 25.891.034,12 2.021.967,00 12,80
9/30/2021 822.830,58 25.904.786,74 332.332,17 0,00 27.059.949,49 0,00 15.558,39 49.864,24| 150.541,63| 215.964,26| 26.843.98523[ 2.021.967,00 13,28

prosjek 895.768,67 22.269.484,65 315.829,76 0,00 23.481.083,08 8.797,01 8.159,83 76.490,41| 150.541,63| 243.988,88[ 23.237.094,20| 2.021.967,00 11,49
10/1/2021 823.206,05 26.314.619,06 332.453,52 0,00 27.470.278,63 0,00 15.526,94( 101.009,61| 150.541,63| 267.078,18| 27.203.200,45| 2.021.967,00 13,45
10/2/2021 823.206,05 26.314.571,25 332.574,87 0,00 27.470.352,17 0,00 15.526,94| 101.009,61| 150.541,63| 267.078,18| 27.203.273,99| 2.021.967,00 13,45
10/3/2021 823.206,05 26.308.773,59 338.487,99 0,00 27.470.467,63 0,00 15.526,94| 101.009,61| 150.541,63| 267.078,18| 27.203.389,45| 2.021.967,00 13,45
10/4/2021 816.264,52 26.333.375,60 338.608,95 0,00 27.488.249,07 0,00 8.594,41( 101.009,61[ 150.541,63| 260.14565| 27.228.103,42 2.021.967,00 13,47
10/5/2021 815.864,52 25.173.176,34 338.729,91 0,00 26.327.770,77 0,00 9.14441| 101.009,61| 150.541,63| 260.695,65[ 26.067.075,12 2.021.967,00 12,89
10/6/2021 867.114,47 24.544.320,89 288.204,22 0,00 25.699.639,58 49.076,66 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 308.564,40( 25.391.075,18| 2.021.967,00 12,56
10/7/2021 867.100,21 24.244.276,50 288.325,18 0,00 25.399.701,89 49.076,66 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 308.564,40( 25.091.137,49| 2.021.967,00 12,41
10/8/2021 818.023,55 24.277.519,24 288.446,14 0,00 25.383.988,93 0,00 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 259.487,74( 25.124.501,19| 2.021.967,00 12,43
10/9/2021 818.023,55 24.277.102,04 288.567,10 0,00 25.383.692,69 0,00 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 259.487,74( 25.124.20495| 2.021.967,00 12,43
10/10/2021 818.023,55 24.277.092,25 288.688,06 0,00 25.383.803,86 0,00 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 259.487,74[ 25.124.316,12 2.021.967,00 12,43
10/11/2021 818.023,55 24.304.705,22 288.809,02 0,00 25.411.537,79 0,00 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 259.487,74[ 25.152.050,05| 2.021.967,00 12,44
10/12/2021 818.023,55 24.348.752,70 288.929,98 0,00 25.455.706,23 0,00 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 259.487,74( 25.196.218,49| 2.021.967,00 12,46
10/13/2021 818.023,55 24.272.655,38 289.050,94 0,00 25.379.729,87 0,00 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 259.487,74( 25.120.242,13| 2.021.967,00 12,42
10/14/2021 818.023,55 23.747.099,59 289.171,90 0,00 24.854.295,04 0,00 7.936,50| 101.009,61| 150.541,63| 259.487,74[ 24.594.807,30| 2.021.967,00 12,16
10/15/2021 817.694,42 23.767.883,79 289.292,86 0,00 24.874.871,07 0,00 7.607,37| 101.009,61| 150.541,63| 259.158,61[ 24.615.712,46]| 2.021.967,00 12,17
10/16/2021 817.694,42 23.768.058,90 289.413,82 0,00 24.875.167,14 0,00 7.607,37| 101.009,61| 150.541,63| 259.158,61[ 24.616.008,53| 2.021.967,00 12,17
10/17/2021 817.694,42 23.768.045,43 289.534,78 0,00 24.875.274,63 0,00 7.607,37| 101.009,61| 150.541,63| 259.158,61[ 24.616.116,02 2.021.967,00 12,17
10/18/2021 818.148,17 23.766.145,78 289.655,74 0,00 24.873.949,69 0,00 7.607,37| 101.009,61| 150.541,63| 259.158,61[ 24.614.791,08| 2.021.967,00 12,17
10/19/2021 770.751,56 23.855.572,74 289.776,70 0,00 24.916.101,00 0,00 7.607,37 53.618,00( 150.541,63| 211.767,00] 24.704.334,00( 2.021.967,00 12,22
10/20/2021 770.751,56 23.848.588,42 289.897,66 0,00 24.909.237,64 0,00 9.543,79 53.618,00( 150.541,63| 213.703,42| 24.695.534,22 2.021.967,00 12,21
10/21/2021 770.751,56 23.800.498,99 290.018,62 0,00 24.861.269,17 0,00 9.543,79 53.618,00( 150.541,63| 213.703,42| 24.647.565,75| 2.021.967,00 12,19
10/22/2021 769.251,56 23.836.013,16 292.460,97 0,00 24.897.725,69 0,00 8.043,79 53.618,00 150.541,63| 212.203,42| 24.685.522,27 2.021.967,00 12,21




10/23/2021 769.251,56 23.834.591,20 292.581,68 0,00 24.896.424,44 0,00 8.043,79 53.618,00( 150.541,63| 212.203,42| 24.684.221,02 2.021.967,00 12,21
10/24/2021 769.251,56 23.834.517,31 292.702,39 0,00 24.896.471,26 0,00 8.043,79 53.618,00( 150.541,63| 212.203,42| 24.684.267,84( 2.021.967,00 12,21
10/25/2021 772.572,99 23.640.684,39 477.776,59 0,00 24.891.033,97 0,00 8.043,79 53.618,00( 150.541,63| 212.203,42| 24.678.830,55[ 2.021.967,00 12,21
10/26/2021 772.572,99 23.750.382,70 477.897,30 0,00 25.000.852,99 0,00 8.043,79 53.618,00( 150.541,63| 212.203,42| 24.788.649,57 2.021.967,00 12,26
10/27/2021 772.572,99 23.572.674,90 478.018,01 0,00 24.823.265,90 0,00 8.043,79 53.618,00( 150.541,63| 212.203,42| 24.611.062,48( 2.021.967,00 12,17
10/28/2021 772.572,99 23.585.265,29 478.138,72 0,00 24.835.977,00 29.730,04 8.043,79 53.618,00( 150.541,63| 241.933,46| 24.594.043,54( 2.021.967,00 12,16
10/29/2021 772.572,99 23.593.039,86 478.259,43 0,00 24.843.872,28 29.730,04 15.621,97 56.103,60 [ 150.541,63| 251.997,24| 24.591.875,04[ 2.021.967,00 12,16
10/30/2021 772.572,99 23.592.530,18 478.380,14 0,00 24.843.483,31 29.730,04 15.621,97 56.103,60 150.541,63| 251.997,24| 24.591.486,07 2.021.967,00 12,16
10/31/2021 772.543,09 23.592.516,07 478.500,85 0,00 24.843.560,01 29.730,04 16.396,26 56.103,60[ 150.541,63| 252.77153| 24.590.788,48( 2.021.967,00 12,16

prosjek 801.978,99 24.262.743,51 339.721,10 0,00 25.404.443,60 7.002,37 9.574,82 81.376,25[ 150.541,63| 248.495,07| 25.155.948,52 2.021.967,00 12,44
11/1/2021 742.781,10 23.421.805,47 478.621,44 0,00 24.643.208,01 0,00 16.364,81| 111.494,18| 150.541,63| 278.400,62| 24.364.807,39| 2.021.967,00 12,05
11/2/2021 736.992,50 23.744.281,01 478.748,45 0,00 24.960.021,96 719,21 10.318,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.073,10| 24.686.948,86| 2.021.967,00 12,21
11/3/2021 736.992,50 23.620.280,38 478.869,16 0,00 24.836.142,04 719,21 10.318,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.073,10| 24.563.068,94| 2.021.967,00 12,15
11/4/2021 736.273,29 23.602.196,93 478.989,87 0,00 24.817.460,09 0,00 10.318,08| 111.494,18| 150.541,63| 272.353,89| 24.545.106,20| 2.021.967,00 12,14
11/5/2021 924.548,21 23.671.308,12 290.835,69 0,00 24.886.692,02 0,00 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.303,89| 24.613.388,13| 2.021.967,00 12,17
11/6/2021 924.548,21 23.671.741,57 290.956,46 0,00 24.887.246,24 0,00 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.303,89| 24.613.94235| 2.021.967,00 12,17
11/7/2021 924.548,21 23.671.732,71 291.077,23 0,00 24.887.358,15 0,00 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.303,89| 24.614.054,26| 2.021.967,00 12,17
11/8/2021 924.548,21 23.499.518,89 291.198,00 0,00 24.715.265,10 0,00 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.303,89( 24.441.961,21 2.021.967,00 12,09
11/9/2021 924.548,21 23.576.270,20 291.318,77 0,00 24.792.137,18 0,00 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.303,89| 24.518.833,29| 2.021.967,00 12,13
11/10/2021 1.182.595,75 23.927.186,92 33.392,01 0,00 25.143.174,68 0,00 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 273.303,89| 24.869.870,79| 2.021.967,00 12,30
11/11/2021 1.182.595,75 23.988.990,24 33.512,78 0,00 25.205.098,77 49.657,04 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 322.960,93| 24.882.137,84| 2.021.967,00 12,31
11/12/2021 1.182.715,45 23.983.504,84 33.633,55 0,00 25.199.853,84 49.657,04 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 322.960,93| 24.876.892,91 2.021.967,00 12,30
11/13/2021 1.182.715,45 23.983.310,25 33.754,32 0,00 25.199.780,02 49.657,04 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 322.960,93| 24.876.819,09| 2.021.967,00 12,30
11/14/2021 1.182.715,45 23.983.310,04 33.875,09 0,00 25.199.900,58 49.657,04 11.268,08| 111.494,18| 150.541,63| 322.960,93| 24.876.939,65| 2.021.967,00 12,30
11/15/2021 1.132.774,54 23.907.069,98 33.995,86 0,00 25.073.840,38 0,00 10.984,21| 111.494,18| 150.541,63| 273.020,02| 24.800.820,36| 2.021.967,00 12,27
11/16/2021 1.132.774,54 23.897.958,64 34.116,63 0,00 25.064.849,81 0,00 13.080,54| 111.494,18| 150.541,63| 275.116,35| 24.789.733,46| 2.021.967,00 12,26
11/17/2021 1.132.774,54 23.856.632,87 34.237,40 0,00 25.023.644,81 0,00 13.080,54| 111.494,18| 150.541,63| 275.116,35| 24.748.528,46| 2.021.967,00 12,24
11/18/2021 1.132.774,54 23.927.578,18 34.358,17 0,00 25.094.710,89 0,00 13.080,54 | 111.494,18| 150.541,63| 275.116,35| 24.819.594,54| 2.021.967,00 12,28
11/19/2021 1.070.430,78 24.398.476,56 34.478,94 0,00 25.503.386,28 0,00 6.846,38 55.390,58 | 150.541,63| 212.77859| 25.290.607,69( 2.021.967,00 12,51
11/20/2021 1.070.430,78 24.397.641,39 34.599,71 0,00 25.502.671,88 0,00 6.846,38 55.390,58 | 150.541,63| 212.77859| 25.289.893,29( 2.021.967,00 12,51
11/21/2021 1.070.430,78 24.397.631,35 34.720,48 0,00 25.502.782,61 0,00 6.846,38 55.390,58 | 150.541,63| 212.77859| 25.290.004,02 2.021.967,00 12,51
11/22/2021 1.065.625,02 24.496.774,53 34.895,51 0,00 25.597.295,06 0,00 2.096,38 55.390,58 | 150.541,63| 208.028,59| 25.389.266,47 2.021.967,00 12,56
11/23/2021 1.065.605,02 24.451.404,57 35.016,28 0,00 25.552.025,87 0,00 2.096,38 55.390,58 [ 150.541,63| 208.028,59| 25.343.997,28| 2.021.967,00 12,53
11/24/2021 1.065.605,02 24.174.247,18 35.137,05 0,00 25.274.989,25 0,00 2.096,38 55.390,58 | 150.541,63| 208.028,59| 25.066.960,66[ 2.021.967,00 12,40
11/25/2021 1.066.428,29 24.191.141,54 35.257,82 0,00 25.292.827,65 0,00 2.096,38 55.390,58 | 150.541,63| 208.028,59| 25.084.799,06( 2.021.967,00 12,41
11/26/2021 1.066.403,22 24.203.022,87 35.378,59 0,00 25.304.804,68 0,00 2.096,38 55.390,58 | 150.541,63| 208.028,59| 25.096.776,09( 2.021.967,00 12,41
11/27/2021 1.066.403,22 24.202.759,95 35.499,36 0,00 25.304.662,53 0,00 2.096,38 55.390,58 | 150.541,63| 208.028,59| 25.096.633,94( 2.021.967,00 12,41
11/28/2021 1.066.403,22 24.202.743,55 35.620,13 0,00 25.304.766,90 0,00 2.096,38 55.390,58 | 150.541,63| 208.028,59| 25.096.738,31 2.021.967,00 12,41
11/29/2021 1.066.403,22 24.280.108,55 35.740,90 0,00 25.382.252,67 0,00 2.096,38 55.390,58 | 150.541,63| 208.028,59| 25.174.224,08( 2.021.967,00 12,45
11/30/2021 1.066.373,32 24.329.195,54 35.861,67 0,00 25.431.430,53 0,00 10.453,02 57.876,18[ 150.541,63| 218.870,83| 25.212.559,70( 2.021.967,00 12,47

prosjek 1.027.558,61 23.988.660,83 136.589,91 0,00 25.152.809,35 6.668,89 8.599,63 89.13559( 150.541,63| 254.945,74| 24.897.863,61 2.021.967,00 12,31
12/1/2021 1.066.752,23 23.987.805,03 35.982,44 0,00 25.090.539,70 0,00 10.453,02| 112.728,94| 150.541,63| 273.723,59| 24.816.816,11 2.021.967,00 12,27
12/2/2021 1.066.752,23 24.035.141,63 36.103,21 0,00 25.137.997,07 30.124,36 10.453,02| 112.728,94| 150.541,63| 303.847,95| 24.834.149,12 2.021.967,00 12,28
12/3/2021 1.066.739,74 24.038.431,88 36.223,98 0,00 25.141.395,60 30.124,36 10.453,02| 112.728,94| 150.541,63| 303.847,95| 24.837.547,65| 2.021.967,00 12,28
12/4/2021 1.066.739,74 24.038.224,36 36.344,75 0,00 25.141.308,85 30.124,36 10.453,02| 112.728,94| 150.541,63| 303.847,95| 24.837.460,90| 2.021.967,00 12,28
12/5/2021 1.066.739,74 24.038.186,27 36.465,52 0,00 25.141.391,53 30.124,36 11.403,02| 112.728,94| 150.541,63| 304.797,95| 24.836.593,58| 2.021.967,00 12,28
12/6/2021 1.030.528,45 24.063.506,60 36.586,29 0,00 25.130.621,34 0,00 5.324,84| 112.728,94| 150.541,63| 268.59541[ 24.862.025,93| 2.021.967,00 12,30
12/7/2021 1.030.528,45 24.087.338,38 36.707,06 0,00 25.154.573,89 0,00 5.324,84| 112.728,94| 150.541,63| 268.59541| 24.885.978,48| 2.021.967,00 12,31
12/8/2021 1.028.431,62 24.071.696,33 36.827,83 0,00 25.136.955,78 0,00 322851 112.728,94| 150.541,63| 266.499,08| 24.870.456,70( 2.021.967,00 12,30
12/9/2021 1.028.431,62 24.161.825,33 193.208,32 0,00 25.383.465,27 50.338,70 3.22851| 112.728,94| 150.541,63| 316.837,78| 25.066.627,49| 2.021.967,00 12,40
12/10/2021 1.028.431,62 24.132.214,29 193.329,09 0,00 25.353.975,00 50.338,70 322851 112.728,94[ 150.541,63| 316.837,78| 25.037.137,22 2.021.967,00 12,38
12/11/2021 1.028.431,62 24.132.653,97 193.449,86 0,00 25.354.535,45 50.338,70 3.22851| 112.72894| 150.541,63| 316.837,78| 25.037.697,67 2.021.967,00 12,38
12/12/2021 1.028.431,62 24.132.605,57 193.570,63 0,00 25.354.607,82 50.338,70 3.22851| 112.72894| 150.541,63| 316.837,78| 25.037.770,04] 2.021.967,00 12,38




12/13/2021 978.092,92 24.054.729,29 193.691,40 0,00 25.226.513,61 0,00 3.22851( 112.728,94| 150.541,63| 266.499,08| 24.960.014,53 2.021.967,00 12,34
12/14/2021 978.092,92 24.072.829,62 193.812,17 0,00 25.244.734,71 0,00 3.22851( 112.728,94[ 150.541,63| 266.499,08| 24.978.235,63| 2.021.967,00 12,35
12/15/2021 977.804,71 24.045.735,93 193.932,94 0,00 25.217.473,58 0,00 454821 112.72894| 150.541,63| 267.818,78| 24.949.654,80( 2.021.967,00 12,34
12/16/2021 974.229,39 24.045.921,74 194.053,71 0,00 25.214.204,84 0,00 3.048,21( 112.728,94[ 150.541,63| 266.318,78| 24.947.886,06 2.021.967,00 12,34
12/17/2021 976.296,50 24.102.117,60 194.174,48 0,00 25.272.588,58 0,00 3.048,21( 112.728,94[ 150.541,63| 266.318,78| 25.006.269,80( 2.021.967,00 12,37
12/18/2021 976.296,50 24.095.608,45 200.596,93 0,00 25.272.501,88 0,00 3.048,21( 112.728,94( 150.541,63| 266.318,78| 25.006.183,10( 2.021.967,00 12,37
12/19/2021 976.296,50 24.095.643,53 200.717,44 0,00 25.272.657,47 0,00 3.048,21( 112.728,94| 150.541,63| 266.318,78| 25.006.338,69( 2.021.967,00 12,37
12/20/2021 975.296,00 24.092.064,35 200.837,95 0,00 25.268.198,30 0,00 3.048,21( 112.728,94[ 150.541,63| 266.318,78| 25.001.879,52 2.021.967,00 12,37
12/21/2021 975.276,45 24.806.096,83 200.958,46 0,00 25.982.331,74 0,00 3.048,21( 112.728,94| 150.541,63| 266.318,78| 25.716.012,96( 2.021.967,00 12,72
12/22/2021 973.661,04 24.874.379,36 201.078,97 0,00 26.049.119,37 0,00 1.440,30| 112.728,94| 150.541,63| 264.710,87[ 25.784.408,50| 2.021.967,00 12,75
12/23/2021 973.671,70 24.538.811,74 604.292,41 0,00 26.116.775,85 50.062,44 1.440,30| 112.728,94| 150.541,63| 314.773,31[ 25.802.002,54| 2.021.967,00 12,76
12/24/2021 1.379.153,91 24.487.630,86 205.020,58 0,00 26.071.805,35 50.062,44 1.440,30| 112.728,94| 150.541,63| 314.773,31[ 25.757.032,04| 2.021.967,00 12,74
12/25/2021 1.379.153,91 24.488.143,44 205.140,94 0,00 26.072.438,29 50.062,44 1.440,30| 112.728,94| 150.541,63| 314.773,31[ 25.757.664,98| 2.021.967,00 12,74
12/26/2021 1.379.153,91 24.488.152,93 205.261,30 0,00 26.072.568,14 50.062,44 1.440,30| 112.728,94| 150.541,63| 314.773,31[ 25.757.794,83| 2.021.967,00 12,74
12/27/2021 1.336.148,32 23.230.311,64| 1.670.324,43 0,00 26.236.784,39 9.200,90 2.317,80| 112.728,94| 150.541,63| 274.789,27[ 25.961.995,12 2.021.967,00 12,84
12/28/2021 1.280.775,80 22.551.455,23| 1.666.493,88 0,00 25.498.724,91 9.200,90 877,55 54.852,76 [ 150.541,63| 215.472,84| 25.283.252,07 2.021.967,00 12,50
12/29/2021 2.743.986,52 22.568.102,98 194.834,90 0,00 25.506.924,40 17.813,66 877,55 54.852,76 150.541,63| 224.085,60| 25.282.838,80( 2.021.967,00 12,50
12/30/2021 2.743.973,10 22.553.824,49 194.955,26 0,00 25.492.752,85 17.813,66 1.065,92 54.852,76 [ 150.541,63| 224.27397| 25.268.478,88| 2.021.967,00 12,50
12/31/2021 2.726.184,69 22.548.598,71 194.777,18 0,00 25.469.560,58 0,00 12.202,65 57.961,14[ 175.852,24| 246.016,03| 25.223.544,55| 2.021.967,00 12,47
prosjek 1.233.563,98 23.956.767,37 263.863,04 0,00 25.454.194,39 18.584,87 4.317,57| 105.361,32| 151.358,10| 279.621,87 | 25.174.572,53 2.021.967,00 12,45




Naziv fonda :

ZIF " prevent INVEST " d.d.

Registarski broj fonda : ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO " d.o.o.
Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11
JIB drustva za upravljanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

PRILOG 3A

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2021.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan Uces¢e u vrijednosti
1 2 izvjeStavanja imovine fonda (%)
1. Dionice 19.145.879,89 75,17
2. Obveznice 1.723.248,24 6,77
3. Ostali vrijednosni papiri 1.679.470,58 6,59
4. Depoziti i plasmani 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.726.184,69 10,70
6. Nekretnine 0,00
7. Ostala imovina 194.777,18 0,76
[ UKUPNA IMOVINA 25.469.560,58 100,00
1 UKUPNE OBAVEZE 246.016,03
11=(1-11) |NETO IMOVINA 25.223.544,55
[\ BROJ DIONICA/UDJELA 2.021.967
Vv=(111/1vV) |NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 12,47
\11 CIJENA DIONICE /UDJELA 2,57




Naziv fonda : ZIF " prevent INVEST " d.d. PRILOG 3B
Registarski broj fonda :  ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO " d.o.o. Sarajevo

Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravijanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda Tekuci period period 2019 2018 2017
Najniza neto vrijednost imovine po dionici 10,51 9,25 9,42 9,31 9,88
Najvisa neto vrijednost imovine po dionici 11,09 10,65 11,04 10,35 11,62
Najniza cijena 2,50 2,39 2,74 2,61 3,00
Najvisa cijena 2,57 2,65 3,10 3,22 3,97
Prosje¢na cijena 2,54 2,51 2,96 3,04 3,52




Naziv fonda : ZIF " prevent INVEST " d.d.
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PRILOG4

1ZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU OD 1.1.2021. DO 31.12.2021.

Vrsta troSka Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 542.366,33 71,36
Naknada Registru 6.562,06 0,86
Naknada depozitaru 21.578,47 2,84
Naknada za reviziju 7.020,00 0,92
Naknada za raéunovodstvo 33.489,80 4,41
Naknada berzi 11.400,00 1,50
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 13.736,60 1,81
TroSkovi servisiranja dioni¢ara 2.679,54 0,35
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 11.255,37 1,48
Naknade i troSkovi direktora fonda 73.492,08 9,67
Ostali troskovi 36.439,43 4,79
Ukupno troSkovi: 760.019,68 100,00
Prosje¢na godiSnja vrijednost neto imovine fonda 21.714.848,00

Udio troSkova u prosjecnoj godiSnjoj neto vrijednosti imovine fonda (%) 3,50
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Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO "
Maticni broj drustva za upravljanje: 65-01-0034-11
JIB drustva za upravljanje: 4200052540007
JIB investicionog fonda: 4200191740002

IZVJESTAJ O TRANSAKCIJA SA ULAGANJIMA INVESTICIJSKOG FONDA ZA PERIOD 1.1.2021. do 31.12.2021.

Stanje na pocetku perioda

Transakcije tokom perioda

Stanje na kraju perioda

Kupovine Prodaje

% ucescéa Jedini¢na Ukupna fer % udeséa u NVI prosje¢na prosje¢na % ules¢a| Jedini¢na | Ukupna fer | % udescéa
Naziv emitenta Simbol kod emitenta [ fer vrij. [ vrijednost ulaganja fonda koli¢ina cijena vrijednost | koli¢ina cijena vrijednost kod fer vrij. | vrijednost uNVI
Activision Blizzard In|AIYB 0,00 0,00 0,00 0,00f 450 110,97  49.937,74 0 0,00 0,00 0,00 116,27 52.321,50 0,21
ASA OSIGURANJE |ASAO 13,33 126,08 1.008.640,00 5,17 0 0,00 0,00{ 8.000 184,00{ 1.472.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ASML HOLDING N\JASME 0,00 0,00 0,00 0,00 62 1.274,25(  79.003,79 0 0,00 0,00 0,00f 1.398,81 86.726,22 0,34
ATLANTIC GRUPA |ATGR 0,01 347,31 69.462,00 0,36 300 380,97| 114.29147| 150 404,39 60.658,63 0,01 436,88| 152.908,00 0,61
BH TELEKOM SARABHTS 0,37 8,78 2.061.227,92 10,56] 4.196 9,01 37.82457 0 0,00 0,00 0,38 12,00| 2.867.520,00 11,37
FBIH-Ministarstvo fin[FBIHK 1D 0,08 0,98 26.346,46 0,13| 17.870 1,01] 18.086,58 0 0,00 0,00 0,13 1,00 44.569,60 0,18
FBIH-Ministarstvo fin[FBIHK 1E 0,29 1,00 99.920,38 0,51f 363 0,99 358,90 0 0,00 0,00 0,29 1,00] 100.450,29 0,40
FBIH-Ministarstvo fin[FBIHK 2B 1,40 0,99 8.350,72 0,04 422 1,02 428,85 0 0,00 0,00 1,47 1,00 8.808,03 0,03
INTEL CORPORATI{INTE 0,00 0,00 0,00 0,00 905 87,68]  79.353,69 0 0,00 0,00 0,02 89,73 81.205,65 0,32
Invesco S&P 500 Higl| INVS 0,00 0,00 0,00 0,00{ 1.300 55,10]  71.632,00 0 0,00 0,00 0,03 59,23 76.999,00 0,31
iShares core DAX UC|{ISHD 0,00 0,00 0,00 0,00{ 400 228,26  91.304,40 0 0,00 0,00 0,00 263,29| 105.316,00 0,42
Ishare Euro Dividend |IQQA 0,00 0,00 0,00 0,00{ 1.200 41,28]  49.533,35 0 0,00 0,00 0,00 41,55 49.860,00 0,20
JP ELEKTROPRIVRHJPES 0,64 9,40 1.885.047,80 9,66 3.576 9,20f 32.899,20 0 0,00 0,00 0,65 11,52| 2.352.198,21 9,33
KRKA d.d. Novo Meg KRKG 0,00 0,00 0,00 0,00 250 212,11|  53.027,09 0 0,00 0,00 0,00 230,79 57.697,50 0,23
NLB d.d. Ljubljana  [NLBR 0,00 0,00 0,00 0,00 500 101,34| 50.670,33 0 0,00 0,00 0,00 149,03 74.515,00 0,30
NVIDIA Corp. NVID 0,00 0,00 0,00 0,00 220 224,10]  49.302,86 0 0,00 0,00 0,00 517,90| 113.938,00 0,45
PETROL d.d. LjubljarPETR 0,00 635,65 50.852,00 0,26 0 0,00 0,00 80 720,65 57.651,71 0,00 0,00 0,00 0,00
PODRAVKA prehran{PODR 0,01 125,71 100.568,00 0,51f 400 154,29| 61.717,38] 800 156,83| 125.462,30 0,01 164,35 65.740,00 0,26
Raiffeisen EURO BO[EURO 0,30 201,66 400.611,67 2,05 0 0,00 0,00[ 1.986 202,97 403.092,93 0,00 0,00 0,00 0,00
Republika Srpska RSRSO G 0,15 0,49 15.800,29 0,08 5.000 0,49 2.451,85 0 0,00 0,00 0,17 0,40 14.637,70 0,06
Republika Srpska, Bi{RSRS O H 0,25 0,59 40.879,74 0,21 250.000 0,60[ 149.580,41 0 0,00 0,00 1,17 0,49 157.858,60 0,63
SAVA-RE d.d. Ljublj{POSR 0,00 0,00 0,00 0,00{ 1.000 44,19  44.189,22 0 0,00 0,00 0,01 54,57 54.570,00 0,22
Tvornica cementa Ka{ TCMK 0,02 26,00 55.588,00 0,28 5.934 25,88| 153.546,50 0 0,00 0,00 0,09 32,50| 262.340,00 1,04
VanEck Vectors Semi| VANE 0,00 0,00 0,00 0,00 1.400 35,05]  49.071,77 0 0,00 0,00 0,01 51,94 72.716,00 0,29
Vanguard FTSE All-V|VGWD 0,00 0,00 0,00 0,00f 470 104,27  49.008,21 0 0,00 0,00 0,00 110,92 52.132,40 0,21
Valamar Riviera d.d. [RIVP 0,01 7,67 107.380,00 0,55[ 2.000 741 1481031 0 0,00 0,00 0,01 8,58| 137.280,00 0,54
WisdomTree Battery JW1TA 0,00 0,00 0,00 0,00 560 89,67| 50.213,29 0 0,00 0,00 0,01 85,49 47.874,40 0,19
Zavarovalnica Triglavy|ZVTG 0,01 58,68 117.360,00 0,60 500 61,86] 30.932,47 0 0,00 0,00 0,01 71,97] 179.925,00 0,71
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PRILOG 5a

IZVJESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLJENIM PUTEM POJEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA
1IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE za period 01.01.2021.-31.12.2021. godine

Ucesce u ukupnoj vrijednosti Ucesce provizije u
Naziv berzanskog posrednika Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije vrijednosti transkcija

1 2 3 4 5=4/3
ASA Banka d.d. Sarajevo 1.750.738,27 0,564945839 9.468,70 0,54%
Raiffeisen bank d.d. BiH, Sarajevo 1.196.178,34 0,385994862 3.041,94 0,25%
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka 152.032,26 0,049059299 428,51 0,28%
Ukupno 3.098.948,87 100% 12.939,15 0,42%
Napomena:

* U koloni "iznos provizije" sabrana je provizij profe.posrednika i provizija berze
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PRILOG 6

IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA za period 1.1.2021. do 31.12.2021.

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
| Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pocetku perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 19.524.306,64 21.321.920,04
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 2.021.967 2.021.967
3 Vrijednost dionice/udjela na pocetku perioda 9,66 10,55
1 Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 25.223.544,55 19.524.306,64
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.021.967 2.021.967
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 12,47 9,66
11 Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 3,50 3,50
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne neto imovine 2,33 0,19
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda 29,19 -8,43
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IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD 01.01. - 31.12.2021 GODINE

PRILOG 7
Broj
Naziv emitenta Simbol dionica ili Dividenda po dionici Ukupni prihodi
AD Plastik ADPL 2.827 3,716795189 10.507,38
Atlantic Grupa ATGR 250 9,39824 2.349,56
ASML Holding ASME 62 119,70
Bayer AG BAYN 500 2,87996 1.439,98
Banco Santander SANM 3.467 0,130510528 452,48
Bayerische Motoren Werke BMWE 400 2,73595 1.094,38
Bosna Reosiguranje BSRS 204 59,75 12.189,00
Bosnalijek BSNL 38.998 0,59 23.008,82
Daimler AG DAML 395 1,944 767,88
Zavoravalnica Triglav ZNTG 2.500 2,99242 7.481,05
Sava Re POSR 1.000 1,49621 1.496,21
Telefonica TELF 6.000 0,548141667 3.288,85
Telekom Srpske TLKM 2.630.017 0,157530259 414.307,26
Tvornica Cementa Kakanj TCMK 7.547 2,48 18.716,56
NLB d.d. Ljubljana NLBR 500 6,7422 3.371,10
BH Telekom BHTS 238.960 1,33944451 320.073,66
Invesco S&P 500 High Div, INVS 900 1,141122222 1.027,01
JP Elektroprivreda JPES 204113 0,150773591 30.774,85
Nvidia NVID 220 0,141227273 31,07
Intel Corp INTE 540 0,402 217,08
Vanguard FTSE VGWD 470 1,739851064 817,73
Podravka PODR 400 2,058175 823,27
Intel corporation INTE 905 0,418685083 378,91
Ishare Euro Bond IQQA 1200 0,045958333 55,15
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IZV]JESTA]

o poslovanju ZIF-a ,prevent INVEST" za 2021. godinu

Sarajevo, februar 2022. godine




1.UVOD

Izvjestaj Uprave Drustva o poslovanju ZIF-a ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo za 2021. godinu podnosi se u
skladu sa odredbom ¢lana 6. PRAVILNIKA O SADRZAJU, ROKOVIMA I OBLIKU IZVJESTAJA INVESTICIJSKIH
FONDOVA, DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE I BANKE DEPOZITARA.

Aktivnosti DUF-a Blago na upravljanju portfolijom ZIF-a ,prevent INVEST” d.d. primarno su se odnosile na
provodenje Programa investicione politike - strategije ulaganja za 2021. godinu uz kontinuirano
odrzavanje strukture imovine Fonda u skladu sa zakonskim limitima, te istovremeno nastojanje da se
ostvare pozitivni efekti upravljanja portfolijom na poslovni rezultat Fonda. Sastavni dio ovoga izvjestaja je
i Program investicione politike - strategija ulaganja ZIF-a ,prevent INVEST” za 2022. godinu.

2. PROMJENE NA PORTFOLIJU FONDA

Transakcije na berzi
Drustvo je u ime i za racun fonda vodilo aktivnu politiku upravljanja portfolijom u skladu sa investicijskim

ciljevima i ograni¢enjima Fonda definisanim u Prospektu, Statutu i Programu investicijske politike za
2021. godinu, te relevantnim zakonskim i podzakonskim propisima.

Kupovne transakcije u periodu 01.01.-31.12,2021.
Emitent Datum Kolicina Prosjecna cijena Vrijednost
RSRS-0-G 05.01. 5.000 0,4904 KM 2.451,85 KM
FBIHK2B 18.02. 422 1,0162 KM 428,85 KM
RSRS-O-H 08.06. 250.000 0,5983 KM 149.580,41 KM
FBIHK1D 02.11.-29.12. 17.870 1,0121 KM 18.086,58 KM
FBIHK1E 02.11. 363 0,9887 KM 358,90 KM
Tvornica cementa Kakanj dd 15.01.-28.07. 5.934 25,88 KM 153.546,50 KM
JP Elektroprivreda BiH dd 28.01.-04.02. 3.576 9,20 KM 32.899,20 KM
BH Telecom dd 29.01.-17.03. 4.196 9,01 KM 37.824,57 KM
Atlantic Grupa dd 09.02.-08.09. 300 1.463,33 HRK 117.469,81 KM
Valamar Riviera dd 04.01.-25.03. 2.000 28,59 HRK 15.208,99 KM
Podravka dd 04.06. 400 590,00 HRK 63.385,53 KM
Zavarovalnica Triglav 15.02. 500 31,50 EUR 30.804,32 KM
NLB dd 12.04. 500 51,60 EUR 50.460,41 KM
Sava RE dd 22.04. 1.000 22,50 EUR 44.006,18 KM
Krka dd 06.08. 250 108,00 EUR 52.807,41 KM
NVIDIA Corp 11.5. 55 457,78 EUR 49.244,18 KM
INTEL Corp 1.6.-28.10. 905 44,77 EUR 79.236,35 KM
ASML Holding NV 06.10.-02.12. 62 650,55 EUR 78.886,45 KM
Activision Blizzard Inc 23.12. 450 56,67 EUR 49.879,06 KM
iShares Core DAX UCITS ETF 25.01.-23.02. 400 116,56 EUR 91.187,05 KM
VanEck Vectors Semiconductors UCITS ETF 11.5. 1.400 17,90 EUR 49.013,10 KM
Invesco S&P 500 Hig Dividend Low Volatility UCITS ETF 06.07.-23.00. 1.300 28,13 EUR 71.514,65 KM
Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield UCITS ETF 15.09. 470 53,25 EUR 48.949,54 KM
iShares Euro Dividend UCITS ETF 11.11. 1.200 21,08 EUR 49.474,68 KM
WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF 09.12. 560 45,80 EUR 50.163,13 KM
Ukupno 1.386.867,69 KM
Prodajne transakcije u periodu 01.01.-31.12.2021.
Emitent Datum Koli¢ina Prosjecna cijena Vrijednost
Petrol 09.03. 80 370,00 EUR 57.892,57 KM
Atlantic Group dd 31.03. 150 1.570,00 HRK 59.015,92 KM
Podravka dd 18.05. 800 604,00 HRK 122.064,63 KM
Raiffesen Euro BOND 22.12. 1.986,5974 202,9062 KM 403.092,93 KM
ASA Osiguranje dd 27.12. 8.000 184,00 KM 1.472.000,00 KM
Ukupno 2.114.066,04 KM
UKUPAN PROMET 3.500.933,74 KM

e Prosjecna cijena i vrijednost transakcije kod obveznica uklju¢uje i akumuliranu kamatu - tzv. prljava cijena obveznica



U ime i za racun Fonda u 2021. godini je prometovano ukupno 3,5 miliona KM. Ukupna vrijednost
kupovnih transakcija iznosi 1,4 miliona KM, dok ukupna vrijednost prodajnih transakcija iznosi 2,11
miliona KM. U strukturi transakcija najznacajnija je prodaja dionica ASA Osiguranja.

Kao rezultat nezapamcenih mjera potpore svjetskim trziStima koje su svjetske vlade poduzele tokom
2020. godine, 2021. je rezultirala sa snaznim rastom privredne aktivnosti, rastom korporativnih zarada te
rastom globalnih finansijskih trzista. Uz kratke epizode korekcije finansijska trzista razvijenih zemalja su
snazno rasla te je kraj godine S&P 500 zavrSio sa 26.9% rasta, Dow Jones Industrial Average (D]JIA) sa
18.7%, dok je Nasdaq Composite porastao za 21.4%. MSCI ACWI Index koji prati trziSta 25 najvecih
razvijenih i 25 najvec¢ih zemalja u razvoju, te pokriva skoro 85% svjetskih trzista, je tokom godine
porastao za 18,54%.

Problemi sa linijama snabdijevanja koji su otpoceli tokom 2020. godine, tokom prosle godine dosli su do
punog izrazaja. Globalna nestasSica ¢ipova pogodila je gotovo sve industrije a narocito se odrazila na
autoindustriju. Generalno je doslo do rasta cijena svih sirovina. Takoder uslijed rasta troSkova transporta
i energije doslo je i do rasta poljoprivrednih proizvoda a Sto se odrazilo na globalne cijene hrane koje su
dostigle rekordne vrijednosti u zadnjih deset godina. Globalne cijene energenata narocito prirodnog gasa
i uglja su narocito skocile u drugoj polovini godine kao rezultat rasta potraznje i limitirane ponude sa
druge strane, te geopolitickih igara na teritoriji Rusije i EU. Cijene energenata su kaskadno uticale i na
proizvodnju neenergetskih sirovina pri ¢emu prednjace metali i mineralna gnojiva. Cijene prirodnog gasa i
uglja snazno su porasle u drugoj polovini 2021. godine pri ¢emu su europska trziSta doZzivjela narocito
intenzivan rast navedenih energenata, te su u decembru dostigle istorijski visoke nivoe. PotraZnja u ovoj
regiji je snazno porasla zbog oporavka ekonomske aktivnosti, ali i loSih vremenskih uvjeta koji su pojacali
potros$nju energije za hladenje tokom kraja ljeta, odnosno grijanje pocetkom zime, te uticali na iskop uglja
i reduciranje energetskog hidropotencijala. U skladu sa tim deSavanjima cijena elektricne energije je
znatno porasla te su pojedine zemlje pribjegle i drzavnom ograni¢enju maksimalnih cijena.

Kao i kod ostatka zemalja Zapadnog Balkana tokom 2021. godine doslo je do oporavka ekonomije u Bosni i
Hercegovini. Nakon ostvarenog pada realnog GDP-a od 3,2% tokom 2020. godine (inicijalno je bilo
planirano 4,3%) prema trenutnim procjenama Svjetske Banke, tokom 2021. godine ekonomija BiH je rasla
po stopi od 4% Sto bi predstavljalo najslabiji rast u odnosu na zemlje regiona. Medunarodni monetarni
fond trenutno prognozira neSto umjereniju stopu rasta od 3% dok je Centralna banka BiH znatno
optimisti¢nija od toga navodeci da je u prvih devet mjeseci BiH ekonomija ostvarila rast od 8,1% (s tim da
u Q4 ocekuju slabiji rast ekonomije), te da bi stopa rasta trebala biti oko 5,8%. Kao glavni faktor za snazni
ekonomski oporavak Svjetska banka navodi snazan rast izvoza kao rezultat snazne eksterne potraznje za
robama na trZiStima Hrvatske, Srbije i Italije nakon pandemijske krize, a Sto je za posljedicu imalo rast
industrijske proizvodnje u zemlji.

Tokom 2021. godine ukupno ostvareni promet na Sarajevskoj berzi iznosio je 321.094.651,41 KM te je za
40,65% manji u odnosu na promet ostvaren tokom 2020. godine kada je ostvareno 541.031.721,05 KM. U
ukupnom prometu Sarajevska berza je ucestvovala sa 46,09% u odnosu na Banjalucku berzu. Vrijednost
indeksa SASX-10 na kraju 2021. godine iznosi 991,92 i za 27,88% je porasla u odnosu na 31.12.2020.
godine (treba napomenuti da je tokom 2021. godine tri puta doslo do revizija sastava indeksa SASX-10 Sto
donekle oteZava uporedivost).



Vrijednost SASX-10

Datum

31.12.2021
31.12.2020

31.12.2018
31.12.2018
31.12.2017
31.12.2016
31.12.2015
31.12.2014
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008
31.12.2007
31.12.2006

Vrijednost

991,92
775,66
808,90
627,05
562,49
690,48
699,04
714,78
745,01
760,70
791,30
944,07
1.053,10
1.233,65
3.685,15
2.855,59

%

+27,88%
-4,11%
+29,00%
+11,48%
-18,54%
-1,22%
-2,20%
-4,06%
-2,06%
-3,87%
-16,18%
-10,35%
-14,64%
-66,52%
29,05%

Mininalna

734,78
676,48
627,05
564,02
562,49
661,04
663,50
680,67
735,55
663,55
740,79
861,51
806,55
1.164,41
2.868,16
1.455,62

Maximalna

1.104,88
813,70
888,49
651,94
690,71
730,79
731,22
750,19
812,85
826,87

1.128,27

1.081,84

1.223,54

3.676,95

6.040,63

2.867,00

KRETANJE INDEKSA SASX-10 U PERIODU 2017-2021

MW

KRETAN]JE INDEKSA SASX-10 U PERIODU 2012-2021

2019

2020

2021

2022
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2014

ELREY
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PlivH



Struktura portfolija

. . Oznaka Broj vp/udjela u o5 U.l.(upna
Naziv emitenta papira vlasnistvu fonda % vlasnista fonda vrl]ednc.)st
ulaganja
Ulaganja u dionice sa sjediStem u FBIH
1 BAGS ENERGOTEHNIKA DD VOGOSCA BAGSR 134.025 8,5089 381.971,25
2 BH TELEKOM SARAJEVO BHTSR 238.960 0,3766 2.867.520,00
3 BOSNALIJEK DD SARAJEVO BSNLR 38.998 0,4537 1.208.938,00
4 BOSNA REOSIGURANJE DD SARAJEVO BSRSRK2 204 1,0941 79.560,00
5 ENERGOINVEST DD SARAJEVO ENISR 1.010.728 5,7240 849.011,52
6 GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 427 0,0254 0,00
7 HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR HERAR 38.276 24,9032 0,00
8 HOTELI ILIDZA DD HTILRK2 19.245 4,8828 904.707,45
9 JP HT d.d. MOSTAR HTKMR 7.322 0,0232 32.949,00
10 ASA BANKA (IKB DD ZENICA) IKBZRK2 75.476 8,3791 4.313.672,28
11 JP ELEKTROPRIVREDA HZHB MOSTAR JPEMR 3.420 0,0465 82.080,00
12 JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJEVO JPESR 204.113 0,6478 2.352.198,21
13 PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA PRAKRK3 2.341 1,0318 9.504,46
14 SARAJEVO OSIGURANJE d.d. Sarajevo SOSOR 7.409 0,1599 108.135,10
15 TVORNICA CEMENTA Kakanj TCMKR 8.072 0,0852 262.340,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH 13.452.587,27
Ulaganja u dionice sa sjedistem u RS
16 TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA TLKM-R-A 2.630.017 0,5352 3.734.361,14
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u RS 3.734.361,14
Ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstvu
17 AD Plastik ADPLR 2.827 0,0673 121.674,08
18 Activision Blizzard Inc ALY 450 0,0001 52.321,50
19 Arena Hospitality Group d.d. ARNT 1.673 0,0767 130.510,73
20 ASML HOLDING NV ASME 62 0,0000 86.726,22
21 ATLANTIC GRUPA ATGR 350 0,0105 152.908,00
22 BAYER AG BAYN 500 0,0001 45.960,00
23 Bayerische Motoren Werke AG BMW 400 0,0001 69.228,00
24 Daimler AG DAI 395 0,0000 52.215,05
25 Daimler Truck Holding AG DTG 198 0,0000 12.503,70
26 INTEL CORPORATION INL 905 0,0224 81.205,65
27 Invesco S&P 500 High Dividend HDLV 1.300 0,0344 76.999,00
28 Ishares Euro Dividend UCITS ETF EUR (Dist) 1QQA 1.200 0,0028 49.860,00
29 iShares core DAX UCITS ETF (DE) EXS1 400 0,0007 105.316,00
30 KRKA d.d. Novo Mesto KRKG 250 0,0008 57.697,50
31 NLB d.d. Ljubljana NLBR 500 0,0025 74.515,00
32 NVIDIA Corp. NVD 220 0,0000 113.938,00
33 PODRAVKA prehrambena industrija d.d. PODR 400 0,0056 65.740,00
34 SAVA-RE d.d. Ljubljana POSR 1.000 0,0058 54.570,00
35 Valamar Riviera d.d. RIVP 16.000 0,0127 137.280,00
36 Banco Santander SAN 3.467 0,0000 19.935,25
37 TELEFONICA TEF 6.000 0,0001 45.180,00
38 Xi\:Eck Vectors Semiconductor UCITS ETF-USD VVSM 1.400 0,0090 72.716,00
39 Vanguard FTSE All-World HIGH Dividend VGWD 470 0,0003 52.132,40
40 WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF-USD Acc WITA 560 0,0058 47.874,40
41 Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana ZVTG 2.500 0,0110 179.925,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u inostranstvu 1.958.931,48




Ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH

42 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK15A 21.611 7,2010 21.262,34
43 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK15B 20.588 6,8624 20.057,06
44 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1D 44.632 0,1276 44.569,60
45 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1E 100.730 0,2867 100.450,29
46 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2B 8.826 1,4725 8.808,03
47 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2C 28.338 4,7256 28.068,29
48 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2D 41.954 6,9939 41.315,92
49 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2E 11.222 1,1200 10.973,82
50 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6A 11.274 18,8101 11.180,05
51 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6B 13.061 21,7701 12.908,43
52 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6C 10.825 18,0417 10.613,98
53 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6D 16.543 27,5726 16.159,48
54 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6E 10.672 10,4554 10.456,33
55 Kanton Sarajevo - Ministarstvo finansija KNTSK1A 600 7,4534 599.187,59
Ukupno ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH 936.011,21
Ulaganja u obveznice sa sjediStem u RS
56 GRAD BANJA LUKA BLKI-0-C 1.000 0,8333 97.896,01
57 Republika Srpska RSBD-019 50 0,0347 48.502,64
58 Republika Srpska RSBD-020 50 0,2000 50.214,87
59 Republika Srpska, BiH RSDS-0-H 57.921 0,1278 23.315,60
60 REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-D 252.523 0,7015 71.011,02
61 REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-E 226.794 0,7793 85.318,64
62 REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-F 381.280 0,6876 143.246,52
63 REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-G 37.005 0,1696 14.637,70
64 REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-H 319.236 1,1693 157.858,60
65 REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-1 87.745 0,2726 51.862,23
66 REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-] 63.011 0,2648 43.373,20
Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedistem u RS 787.237,03
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH
67 LILIUM GLOBAL - 603.948 16,1498 1.108.727,17
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH 1.108.727,17
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedis$tem u inostranstvu
68 ERSTE ADRIATIC BOND = 774 0,0471 191.351,74
69 INTERCAPITAL BOND OIF - 798 0,6792 379.391,67
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u inostranstvu 570.743,41
Ukupno ulaganja fonda 22.548.598,71
Gotovina i ekvivalenti gotovine 2.726.184,69
Potrazivanja 194.777,18
UKUPNA IMOVINA 25.469.560,58
Obaveze 218.607,47
NETO VRIJEDNOST IMOVINE 25.250.953,11

U odnosu na 31.12.2020. godine portfolio Fonda ne sadrzi pozicije: dionice ASA Osiguranja dd, Petrol dd,
Ledo dd; obveznice RSBD-0-S, FBIHK1C, FBIHK2A, udjele Raiffeisen EUOROBONDA.

Nove pozicije u portfoliju Fonda su: dionice Activision Blizzard Inc, ASML Holding NV, Intel Corp, Nvidia
Corp, Daimler Truck Holding AG (spin off Daimler shares), Krka dd, NLB dd, Sava RE dd; ETFovi: Invesco
S&P 500 High Dividend Low Volatility, iShares Euro Dividend UCITS ETF EUR (Dist), iShares Core DAX
UCITS ETF (DE), VanEck Vectors Semiconductor UCITS ETF USD Acc, Vanguard FTSE All-World High
Dividend i WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF USD Acc.




Na dan 31.12.2021. godine, najvedi iznos ulaganja Fonda odnosi se na dionice i to 19,15 miliona KM ili
75,17% od ukupne imovine Fonda. Ulaganje u udjele drugih fondova iznosi 1,68 miliona KM odnosno
6,6%, ulaganje u obveznice ¢ini 1,72 milion KM ili 6,77%, a gotovina i potrazivanja iznose 2,92 miliona KM
odnosno 11,47% od ukupne imovine Fonda. Na dan 31.12.2021. godine, 93% ulaganja Fonda vrednuje se
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, dok je 7% ulaganja vrednovano po amortizacionom trosku. 5%
ulaganja vrednuje se po procijenjenoj cijeni, odnosno ¢ini neaktivhu komponentu, u skladu sa kriterijem
aktivnog trgovanja, a prema Pravilniku o obrac¢unu neto vrijednosti imovine Fonda.

Gotovina | potrafivanja
11,47%

Neaktivna
kompanenta
5%

Usieli
659%

Obveznice.
677%

po BU
293%
Dienice
75,17%

3. REZUL I POSLOVANJA FONDA ZA 2021. GODINU

Bilans uspjeha

BILANS USPJEHA

POZICIJA Tekuéa godina Prethodna godina
A. REALIZIRANI PRIHODI I RASHODI
I - Poslovni prihodi 949.567 626.046
1. Prihodi od dividendi 854.789 516.572
2. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa
fiksnim rokom dospjeca fpremie a 69.829 11474
3. Ostali poslovni prihodi 24.949
II - Realizirana dobit 507.655 23.122
1. Realizirani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 506.597 23.122
2. Realizirani dobici po osnovu kursnih razlika 1.058 0
3. Ostali realizirani dobici
IIT - Poslovni rashodi 760.019 698.850
1. Naknada drustvu za upravljanje 542.366 500.776
2. Troskovi kupnje i prodaje ulaganja 13.737 1.634
3. Rashod po osnovu kamata
4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 11.254 8.040
5. Naknada vanjskom revizoru 7.020 7.020
6. Naknada banci depozitaru 21.579 20.757
7. Rashodi po osnovu poreza
8. Ostali poslovni rashodi 164.063 160.623
IV. Realizirani gubitak 12.024 12.690
1. Realizirani gubici od prodaje vrijednosnih papira
2. Realizirani gubitak po osnovu kursnih razlika 11.978 10.321
3. Realizirani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova
4. Ostali realizirani gubici 46 2.369
V - Realizirana dobit i gubitak
1. Realizirana dobit 685.179 0
2. Realizirani gubitak 60.372
VI - Finansijski prihodi
1. Prihod od kamata
2. Ostali finansijski prihodi
VII - Finansijski rashodi
1. Rashodi po osnovu kamata
2. Ostali finansijski rashodi




B. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

1. Realizovana dobit prije oporezivanja

685.179

2. Realizirani gubitak prije oporezivanja

60.372

C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT

D. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA

1. Realizovana dobit poslije oporezivanja

685.179

2. Realizirani gubitak poslije oporezivanja

60.372

E. NEREALIZIRANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizirani dobici

5.169.374

477.280

1. Nerealizirani dobici od vrijednosnih papira

5.169.374

477.280

2. Nerealizirani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
sredstvima, osim od vrijednosnih papira

3. Nerealizirani dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim papirima

4. Nerealizirani dobiti po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu
svodenja na fer vrijednost

5. Nerealizirani dobici nekretninskih i rizi¢nih Fondova

6. Ostali nerealizirani dobici

II - Nerealizirani gubici

155.315

2.214.521

1. Nerealizirani gubici od vrijednosnih papira

155.315

2.214.521

2. Nerealizirani gubici na sredstvima osim od vrijednosnih papira

3. Nerealizirani gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim papirima

4. Nerealizirani gubici po osnovu derivata

5. Nerealizirani gubici nekretninskih i rizi¢nih Fondova

6. Ostali nerealizirani gubici

F. UKUPNI NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizirani dobici

5.014.059

2. Ukupni nerealizirani gubici

1.737.241

G. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

1. Povecanje neto imovine Fonda

5.699.238

2. Smanjenje neto imovine Fonda

1.797.613

ObrazloZenje:

Po bilansu uspjeha Fonda za period 01.01.-31.12.2021. godine ostvarena je realizirana dobit u iznosu od
685.179 KM. Ostvareni su ukupni poslovni prihodi u oznosu od 949.567 KM, a poslovni rashodi u iznosu
od 760.019 KM. Realizirana dobit od transakcija iznosi 507.655 KM, dok realizirani gubici od transakcija
iznose 12.024 KM. Najznacajnija stavka u poslovnim rashodima je provizija za upravljanje drustvu za
upravljanje koja iznosi 2,7% od prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Bilans stanja

Imovina Fonda na dan 31.12.2021. godine iznosi 25.469.561 KM i to:

gotovina i ekvivalenti gotovine

ulaganja u vr.papire po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

ulaganja u fin. sredstva po amortiziranom trosku
ostala imovina

Obaveze Fonda iznose 224.299 KM, od toga:
obaveze prema Drustvu za upravljanje
ostale obaveze

Neto vrijednost imovine Fonda iznosi 25.223.545 KM.

ObrazloZenje:

2021.

2.726.185
20.825.351
1.723.248

194.777

57.961
188.055

2020.
1.272.901
16.210.344
2.155.749

109.612

47.126
177.173

Po bilansu stanja Fonda na dan 31.12.2021. godine neto vrijednost imovine Fonda iznosi 25.223.545 KM.
U odnosu na isti datum prosle godine (19.524.307KM) vrijednost neto imovine je veéa za 29%.
Struktura ulaganja sastoji se od 93% ulaganja Fonda koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz bilans

uspjeha, dok je 7% ulaganja vrjednovano po amortizacionom trosku.

Ostale informacije




Informacije o transakcijama sa povezanim licima su ukljucene u revizorski izvjestaj pod Izjava o radu s
povezanim strankama.

Direktor: Eldina Dizdarevig, s.r.
Izvrsni direktor: DZenan Prevljak, s.r.



ZIF ,prevent INVEST" d.d.

Bulevar MesSe Selimovic¢a 16, Sarajevo

NADZORNI ODBOR

PROGRAM REALIZACIJE
INVESTICIONE POLITIKE
- STRATEGIJE ULAGAN]JA

Zatvorenog investicijskog fonda
"prevent INVEST" d.d. Sarajevo za 2022. godinu

Sarajevo, februar 2022. godine




1. Osnov investicione politike

1.1. InvesticijskKi ciljevi Fonda

Investicijska politika Fonda je definisana Investicijskim ciljevima Fonda navedenim u Prospektu (tacka 2.13.
Investicijski ciljevi i nacin ostvarenja ciljeva) i Statutu (¢lan 12.):

JInvesticijski cilj Fonda je ostvarivanje stabilnih prinosa na duzi rok (5-7 godina) kroz ulaganje imovine fonda
pretezno u vlasnicke i duznicke vrijednosne papire domacih i inostranih emitenata, odnosno, drugu imovinu u
skladu sa zakonskim ograni¢enjima i ograni¢enjima vrste imovine u koju je dozvoljeno ulaganje Fonda.

Istovremeno, investicijski cilj Fonda je ostvariti stabilan prinos za svoje ulagace vode¢i racuna o rizicima
ulaganja. Investicijski ciljevi ¢e se ostvariti ulaganjem po razli¢itim privrednim granama bilo u zemlji ili
drzavama ¢lanicama Evropske Unije i OECD-a, s ciljem S$to vece disperzije rizika i ostvarenja tipi¢nih ili veéih
prinosa od onih na trZiStu kapitala BiH".

1.2. Ogranicenja ulaganja

Sredstva Fonda Drustvo moZe ulagati u skladu sa ograniCenjima navedenim u Prospektu (tacka 2.14. Vrsta
imovine u koju je Fondu dozvoljeno ulaganje) i Statutu (¢lan 13. Ulaganja sredstava Fonda i ¢lan 14. Ogranicenja
ulaganja) te u skladu sa ogranicenjima definisanim Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima
KVP FBiH: dugorocne i kratkorocne vrijednosne papire, udjele ili dionice investicijskih fondova, instrumente
trziSta novca, novcane depozite i nekretnine.

2. Osnovni kapital Fonda

Zatvoreni investicijski fond «prevent INVEST» d.d. Sarajevo” (u daljem tekstu: Fond) je pravni sljednik
Investicionog fonda “prevent INVEST”.
Osnovni kapital Fonda iznosi 79.766.598,15 KM i podjeljen je na 2.021.967 dionica nominalne vrijednosti 39,45.



3. Portfolio Fonda
Na dan 31.12.2021. portfolio ZIF-a ,prevent INVEST“ d.d. se sastoji od 69 pozicija:

Oznaka Broj vp/udjela u vlasnistvu % vlasnista

Naziv emitenta papira fonda fonda

Ukupna vrijednost ulaganja

Ulaganja u dionice sa sjediStem u FBIH

1 BAGS ENERGOTEHNIKA DD VOGOSCA BAGSR 134.025 8,5089 381.971,25
2 BH TELEKOM SARAJEVO BHTSR 238.960 0,3766 2.867.520,00
3 BOSNALIJEK DD SARAJEVO BSNLR 38.998 0,4537 1.208.938,00
4 BOSNA REOSIGURANJE DD SARAJEVO BSRSRK2 204 1,0941 79.560,00
5 ENERGOINVEST DD SARAJEVO ENISR 1.010.728 5,7240 849.011,52
6 GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 427 0,0254 0,00
7 HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR HERAR 38.276 24,9032 0,00
8 HOTELI ILIDZA DD HTILRK2 19.245 4,8828 904.707,45
9 JP HT d.d. MOSTAR HTKMR 7.322 0,0232 32.949,00
10  ASA BANKA (IKB DD ZENICA) IKBZRK2 75.476 8,3791 4.313.672,28
11 JP ELEKTROPRIVREDA HZHB MOSTAR JPEMR 3.420 0,0465 82.080,00
12 JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJEVO JPESR 204.113 0,6478 2.352.198,21
13 PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA PRAKRK3 2.341 1,0318 9.504,46
14  SARAJEVO OSIGURANJE d.d. Sarajevo SOSOR 7.409 0,1599 108.135,10
15 TVORNICA CEMENTA Kakanj TCMKR 8.072 0,0852 262.340,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH 13.452.587,27
Ulaganja u dionice sa sjediStem u RS
16 TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA TLKM-R-A 2.630.017 0,5352 3.734.361,14
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u RS 3.734.361,14
Ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstvu
17  AD Plastik ADPLR 2.827 0,0673 121.674,08
18 Activision Blizzard Inc AlY 450 0,0001 52.321,50
19 Arena Hospitality Group d.d. ARNT 1.673 0,0767 130.510,73
20  ASML HOLDING NV ASME 62 0,0000 86.726,22
21 ATLANTIC GRUPA ATGR 350 0,0105 152.908,00
22 BAYER AG BAYN 500 0,0001 45.960,00
23 Bayerische Motoren Werke AG BMW 400 0,0001 69.228,00
24 Daimler AG DAI 395 0,0000 52.215,05
25 Daimler Truck Holding AG DTG 198 0,0000 12.503,70
26 INTEL CORPORATION INL 905 0,0224 81.205,65
27 Invesco S&P 500 High Dividend HDLV 1.300 0,0344 76.999,00
28 Ishares Euro Dividend UCITS ETF EUR (Dist) IQQA 1.200 0,0028 49.860,00
29 iShares core DAX UCITS ETF (DE) EXS1 400 0,0007 105.316,00
30 KRKA d.d. Novo Mesto KRKG 250 0,0008 57.697,50
31 NLB d.d. Ljubljana NLBR 500 0,0025 74.515,00
32 NVIDIA Corp. NVD 220 0,0000 113.938,00
33 PODRAVKA prehrambena industrija d.d. PODR 400 0,0056 65.740,00
34 SAVA-RE d.d. Ljubljana POSR 1.000 0,0058 54.570,00
35 Valamar Riviera d.d. RIVP 16.000 0,0127 137.280,00
36 Banco Santander SAN 3.467 0,0000 19.935,25
37  TELEFONICA TEF 6.000 0,0001 45.180,00
38 X:Eck Vectors Semiconductor UCITS ETF-USD VVSM 1.400 0,0090 72.716,00
39  Vanguard FTSE All-World HIGH Dividend VGWD 470 0,0003 52.132,40
40 WisdomTree Battery Solutions UCITS ETF-USD Acc WI1TA 560 0,0058 47.874,40
41 Zavarovalnica Triglav d.d. Ljubljana ZVTG 2.500 0,0110 179.925,00
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstvu 1.958.931,48
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Ulaganja u obveznice sa sjediStem u FBIH

FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK15A
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK15B
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1D
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1E
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2B
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2C
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2D
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2E
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6A
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6B
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6C
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6D
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK6E
Kanton Sarajevo - Ministarstvo finansija KNTSK1A

Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedistem u FBIH

Ulaganja u obveznice sa sjediStem u RS

GRAD BANJA LUKA BLKI-0-C
Republika Srpska RSBD-019
Republika Srpska RSBD-020
Republika Srpska, BiH RSDS-0-H
REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-D
REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-E
REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-F
REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-G
REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-H
REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-1
REPUBLIKA SRPSKA RSRS-0-]

UKkupno ulaganja u obveznice sa sjediStem u RS

Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH

LILIUM GLOBAL -
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u FBIH
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedi$tem u inostranstvu

ERSTE ADRIATIC BOND =
INTERCAPITAL BOND OIF -

Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjediStem u inostranstvu

Ukupno ulaganja fonda
Gotovina i ekvivalenti gotovine
Potrazivanja

UKUPNA IMOVINA

Obaveze

NETO VRIJEDNOST IMOVINE

Gotovina i potrativanja,

Udjeliu OIF,
6,59%

Dionice, 75,17%

Obvernice, 6,77%

21.611
20.588
44.632
100.730
8.826
28.338
41.954
11.222
11.274
13.061
10.825
16.543
10.672
600

1.000
50
50

57921
252.523
226.794
381.280

37.005
319.236

87.745

63.011

603.948

774
798

Udjeli OIF-au
inostranstvu,
2,24%

Udjeli OIF-au
FBIH, 4,35%
Obveznice uRs,
3,09%
Obvezniceu
FBIH, 3,68%

Dionice u
inostranstvu,
7,69%

Dionice u RS,
14,66%

7,2010
6,8624
0,1276
0,2867
1,4725
4,7256
6,9939
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4. Realizacija investicione politike - strategije ulaganja u 2022. godini

4.1. Situacija na trzistu kapitala u zemlji i inostranstvu u 2021. godinu i prognoze za 2022.
godinu

A. Svjetska ekonomija

Jedinstvena godina koju apsolutno nije bilo moguce uporediti sa bilo kojom drugom je jedan od najces¢ih
termina koji su eksperti sa svjetskih finansijskih trziSta koristili da bi opisali 2021. godinu. Kao rezultat
nezapamcenih mjera potpore svjetskim trziStima koje su svjetske vlade poduzele tokom 2020. godine, 2021. je
rezultirala sa snaZnim rastom privredne aktivnosti, rastom korporativnih zarada te rastom globalnih
finansijskih trzista. Uz kratke epizode korekcije finansijska trzista razvijenih zemalja su snazno rasla te je kraj
godine S&P 500 zavrsio sa 26.9% rasta, Dow Jones Industrial Average (D]IA) sa 18.7%, dok je Nasdaq Composite
porastao za 21.4%. MSCI ACWI Index koji prati trziSta 25 najvecih razvijenih i 25 najvecih zemalja u razvoju, te
pokriva skoro 85% svjetskih trzista, je tokom godine porastao za 18,54%. Tokom 2021. godine S&P 500 je 70
puta oborio istorijski maksimum $to se do sada desilo jos samo tokom 1995 godine. 2021. godina je bila tre¢a
uzastopna godina u kojoj je S&P 500 ostvario dvocifreni rast, te prva godina u istoriji u kojoj su svi industrijski
sektori unutar S&P 500 indeksa takoder ostvarili dvocifreni rast.

1 Green Across the Board
All 11 S&P 500 sector groups are poised for double-digit gains in 2021, a first
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S&P 500 istorijski rast te rast pojedinih sektora tokom 2021. godine Izvor Bloomberg

Iako loSih vijesti, koje su potencijalno mogle negativno uticati na trziste, nije manjkalo, trziSte je nastavljalo sa
rastom. Napad na americki Kapitol, pojava inflacije te rast iste na istorijski visok nivo, poteskoce sa opskrbnim
lancima koje su u ve¢em ili manjem iznosu izazvale probleme u gotovo svim industrijama, pojava delte i
omicrona i drugih novih sojeva COVID-19 virusa, te uvodenje ponovnih regionalnih mjera ogranicenja u cilju
borbe protiv pandemije nije pretjerano brinulo investitore. Uprkos svemu korporativni prihodi su porasli kao
rezultat snaznije ekonomske aktivnosti, a sa rastom prihoda rasle su i trziSne cijene dionica tih kompanija a
najavljivana korekcija nije stigla.



S&P 500 EPS (Quarterly)
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Zarada po dionici i operativna margina kompanija u indeksu S&P 500, Izvor Compoundinvesting

Pocetak godine bio je obiljeZen snaZnim optimizmom. Proces vakcinacije otpoCeo je u razvijenim zemljama,
ostatak svijeta se pripremao za vakcinaciju te se u svjetskim medijima uveliko najavljivao kraj pandemije uz
ocekivanja da ¢e svijet do polovine godine biti ,slobodan” od ogranicenja koje je Sirenje virusa uspostavilo u
svim zemljama svijeta. Istovremeno, na politickom planu, Bidenova pobjeda je najavljivala novu americku
administraciju koja bi trebalo da popravi sve ono $to je ¢etverogodiSnja Trumpova vladavina unistila, a narocito
ponovno uspostavljanje dobrih ekonomskih odnosa USA sa Kinom. Milioni Amerikanaca, od kojih mnogi uopste
nisu ostali bez posla, su u prvih par mjeseci 2021. godine dobili dva ¢eka sa podsticajima za ublazavanje
posljedica pandemije.

Sva ova pozitivna olekivanja pojacana sa snaZnim makroekonomskim poticajnim mjerama oporavak na
financijskim trzistima dovela su na istorijski visoke razmjere.

Medutim, realnost je bila pomalo drugacija. Kao prvo, proces vakcinacije koji je otpocetka najavljivan kao brz i
efikasan i koji je trebao da bude brzo zavrSen Sirom svijeta postao je politicko pitanje, pri cemu vakcine nisu
ravnomjerno dostizale do svih zemalja svijeta, uz pojavu protekcionizma, te tzv. vakcinacijskog nacionalizma
od strane razvijenih zemljama svijeta.

Odmah pocetkom godine postalo je jasno da ¢e do¢i do nadmetanja od strane najbogatijih zemalja svijeta da
osiguraju dovoljno doza vakcina za svoje stanovniStvo, pa su u skladu sa tim najrazvijenije zemlje potpisale
ekskluzivne ugovore za prioritetne isporuke smanjujuc¢i dostupne koli¢ine za ostatak svijeta. [ako se predvideni
razmak izmedu potrebnih doza mjeri u mjesecima, to nije sprijecilo razvijene zemlje u gomilanju zaliha vakcina
za buduci period“, te je na primjer Kanada, do kraja januara 2021. godine, osigurala dovoljan broj doza vakcina
da vakciniSe cjelokupnu svoju populaciju vise od devet puta. Na Zalost, sa druge strane, manje razvijene zemlje
nisu bile u mogu¢nosti da osiguraju dovoljne doze ni za najugroZenije grupe stanovnistva, te su sa svojim
zahtjevima morali saCekati podmirivanje potraznje bogatih zemalja c¢iji su lideri provodili vakcinacijski
nacionalizam, stavljaju¢i stanovnistvo svojih drzave na prvo mjesto, uz obecanje da ¢e u narednom periodu
pomodi i ostalima.

Kao odgovor na potencijalne probleme u dostupnosti vakcina CEPI (Coalition for Epidemic Preparedness
Innovations), Gavi, WHO (World Health Organization) sa logistickom podrskom od strane UNICEF-a su na nivou
UN-a jo$ u martu 2020 formirali Covax - zajednicku inicijativu usmjerenu ka pravednom pruZanju pristupa
vakcinama zemljama Sirom svijeta bez obzira na njihovu moguénost da iste plate putem direktnih ugovora sa
farmaceutskim kompanijama koje proizvode navedene vakcine.



Plan je bio da se putem Covax-a sprijeci vakcinacijski nacionalizam i sebicni interesi individualnih zemalja s
obzirom da se ovakva globalna pandemija mozZe sprijeciti iskljuc¢ivo simultanim djelovanjem u svim regijama
svijeta, odnosno provodenjem vakcinacije u istom vremenskom periodu u svakoj zemlji.

[ako je preko 190 zemalja potpisalo inicijativu kojom su iskazali interes za primanje ili davanje viskova vakcina
problemi su se pojavili odmah. Od samog starta program je imao problema sa finansiranjem, ali i potpisivanjem
ugovora sa proizvodacima vakcina, dok su istovremeno zemlje potpisnice, koje su trebale da obezbjede
finansiranje, potpisivale ekskluzivne unilateralne ugovore sa proizvodacima efektivno prisvajajuéi svu
raspoloZivu proizvodnju.

Total vaccine doses Persons fully
Cases - cumulative Deaths - cumulative administered per 100 vaccinated per 100
Name total =l total population poputation

Global 340,543,962 5,570,163 122.86
+ By WHO Region

Europe 126,839,021 nmm—— 1,735,102 145.42 57.26

Americas 124,883,979 nmm— 2,460,897 146.88 6199

South-East Asia 49,025,093 mmm 729,368 110.21 4637

Eastern Mediterranean 18,048,260 m 319,005 78.16 3432

Western Pacific 13,837,902 m 163,903 189.15 7995

Africa 7,908,943 1 161,875 18.06 769
Statistika broja zarazenih i vakcinisanih po geografskim regijama, Izvor WHO

Stvari su se dodatno zakomplikovale tokom marta 2021. kada je Indiju zahvatio talas pandemije prouzrokovan
novim sojem Covid -19 virusa nazvan Delta. Izuzetno zarazan i smrtonosniji u odnosu na originalni soj virusa,
Delta je tokom godine postala dominanti oblik virusa usmrtivsi viSe od 3,5 miliona ljudi Sirom svijeta. S obzirom
da se u Indiji broj slucajeva naglo povecavao, efektivno paraliziraju¢i zdravstveni sistem, Indijska vlada donosi
odluku kojom se zabranjuje izvoz vakcina dok situacije ne stavi pod kontrolu. Medutim, upravo Pfizer i
AstraZeneca vakcine proizvedene u Serum Institute of India predstavljale su okosnicu vakcina namijenjenih za
Covax inicijativu.

Covax je pokusSao da putem direktnih pregovora sa proizvodaCima vakcina Pfizer-om i AstraZeneca-om
obezbjedi nedostajuce kolicine, ali, zbog ve¢ sklopljenih ugovora sa drugim drzavama, ove kompanije nisu bile
u moguénosti da podmire nedostajuce koli¢ine. Istovremeno pojavili su se problemi sa organizacijom isporuke
vakcina u najsiromasnijim zemljama s obzirom da se nije vodilo racuna o organizacijskim sposobnostima
pojedinih zemalja da osiguraju adekvatnu distribuciju, te je dolazilo do gubitka pojedinih kontingenata zbog
nepostojanja infrastrukture za adekvatno skladiStenje vakcina. Takoder, doslo je i do manipulacije od strane
odredenih donatora vakcina za program pri ¢emu su pojedine zemlje potpisnice inicijative donirale vakcine
kojima se bliZio kraj roka trajanja.

Naravno da su sve navedene Cinjenice dovele do reakcije odredenog dijela medunarodne javnosti te je
pokrenuta inicijativa od strane preko sto zemalja da se sa mRNA vakcina (Pfizer i Moderna) podigne zastita
intelektualne svojine od strane WTO-a c¢ime bi se omogucila proizvodnja vakcina u farmaceutskim
kompanijama Sirom svijeta. Nazalost, navedenu inicijativu Pfizer i Moderna uz podrsku vlada najrazvijenih
zemalja svijeta nisu prihvatile istiCuc¢i da se time $titi dalji proces inovacije za farmaceutske kompanije.

Kao rezultat Covax je bio prinuden da revidira svoje planove za 2021. godinu. Iako se inicijalno smatralo da ¢e
tokom 2021. Covax inicijativa distribuirati preko 2 milijarde doza, uspjeli su da distribuiraju tek oko milijardu,
dok je dostizanje plana od dvije milijarde doza pomjereno za polovinu 2022. godine. Zaklju¢no sa 13. januarom
2022. od 194 zemalja u svijetu, 36 zemalja je vakcinisalo manje od 10% svoje populacije, a 88 manje od 40%
populacije. U zemljama sa najvisom stopom vakcinacije kao $to su UAE, Cile i Kuba vise od 200 doza je

6



distribuirano na 100 osoba, dok se u zemljama sa najniZom stopom kao $to su Tanzanija, Afganistan i Papua
Nova Gvineja manje od 20 doza je dato na 100 stanovnika.

GLOBAL DOSES

Vaccines have been rolled out unevenly across the world, as shown by the number
of COVID-19 vaccine doses administered per 100 people in the total population*.
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Statistika broj plasiranih doza na 100 stanovnika, Izvor: Our World in Data

U prosjeku u zemljama sa visokom stopom GDP-a po stanovniku, 83% ukupne podobne populacije je primilo
makar jednu dozu vakcine, spram 21% u zemljama sa niZom stopom GDP-a.

Total vaccine doses Persons fully

Cases - cumulative Deaths - cumulative administered per 100 vaccinated per 100
Name total =l total population population
Global 340,543,962 5,570,163 122.86 51.49
+ By World Bank Income Group
High-income 175,404,056 nmm— 2,075,510 171.02 68.62
Upper middle-income 102,052,882 mmmm 2,506,218 161.55 68.37
Lower middle-income 60,617,067 941,587 90.12 3833
Lower Income 1,774,991 | 40,548 1368 579

Pandemijska statistika po dohodovnim regijama, lzvor: WHO

Upravo nejednakost u broju vakcinisanih predstavlja problem u daljem toku razvoja pandemije poSto
istovremeno imamo dijelove svijeta gdje se Zivot postepeno normalizuje, dok u drugim dijelovima zbog straha
od Sirenja virusa ljudi ostaju u ku¢ama te ne idu na posao ili $kolu.

Ovakva situacija pogoduje i novim ,talasima“ pandemije i u razvijenim zemljama kao Sto je to 2021. godina
pokazala u viSe navrata, a $to smo ponovo imali priliku da vidimo i krajem godine sa pojavom novog soja virusa
pod nazivom Omicron.

Medutim, interesantno je da tokom 2021. Sirenje pandemije, problemi sa vakcinisanjem, kao i povremena
regionalna zatvaranja u cilju suzbijanja pandemije nisu pretjerano uticala na trziSte kapitala. TrziSta su
nastavljala sa rastom dok su investitori podizali cijene svih oblika imovine uprkos rastucoj inflaciji i globalnim
problemima sa lancima opskrbe. Indeksi su dostizali rekordne nivoe dok su individualni investitori kupovali
dionice ili ucestvovali u svojevrsnoj gejmifikaciji investiranja, a kompanije pokretale procese preuzimanja.

Tako smo ove godine imali priliku da svjedo¢imo organizovanju malih (tzv. retail) investitora putem socijalnih
mreZa koje su provele jednu od, istorijski gledano, najvecih akcija istiskivanja short sell institucionalnih
investitora. Organizovani putem Wall Street Bets grupe na Reddit socijalnoj mreZi sa preko deset miliona
¢lanova mali investitori kupovale su velike koli¢ine call opcija na dionice Gamestop-a, americke kompanije
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specijalizirane za prodaju video igrica, a na kojoj je odredeni broje hedge fondova formirao velike short sell
pozicije. Uz intenzivnu kampanju na socijalnim mrezama WSB investitori su u samo mjesec dana cijenu
Gamestopa podigli za nevjerovatnih 1.700% istovremeno praveéi ogromne gubitke navedenim hedge
fondovima. Problemi koji su nastupili doveli su do hitne dokapitalizacije navedenih fondova od strane drugih
krupnih investitora, privremene blokade trgovine navedenim dionicama od strane diskont brokera koje su WSB
investitori koristili (naroc¢ito americkog Robinhood-a), te do sasluSanja sudionika cjelokupnog slucaja pred
¢lanovima americkog Kongresa. Kompletan slucaj je doveo do fenomena tzv. meme dionica u koje su
individualni investitori, organizovani na WSB i drugim socijalnim mreZama, ulagali ogromne koli¢ine novca bez
obzira na finansijsku poziciju kompanija ili njihove poslovne izglede, a $to je za posljedicu imalo izuzetno visoki
rast trziSnih cijena navedenih kompanija (navedimo samo primjer lanca kino operatera AMC, prodajnog lanca
Bed Bath & Beyond, te auto rental grupe Avis). lako su mnogi rast meme dionica pripisivali posljedicama
pandemije, narocito ¢injenici da se otkazivanjem ogromnog broja sportskih dogadaja i prestankom sportskog
kladenja veliki broj ljudi okrenuo ka ulaganju u dionice kao svojevrsnoj zamjeni za sportsko kladenje, te velikoj
kolicini viska novc¢anih sredstava koje je stanovni$tvo u USA imalo zbog vladinih mjera podrske sa jedne strane,
te manjka potro$nje zbog lockdown-a sa druge strane, ostaje ¢injenica da su meme dionice nastavile da budu
dio investicijskog sistema i nakon ublaZavanja pandemijskih mjera, te da su u ulaganju u navedene dionice
ulestvovali investitori iz cijelog svijeta. Cak je doslo do formiranja novih fondova koji ulazu u meme dionice,
odnosno u dionice koje su popularne na socijalnim mrezama.

Kretanje cijene dionice Gamestop, Izvor: Koyfin.com

Istina, pojedine dionice iz ove grupe su nakon nevjerovatno visokih cijena dozivile i korekciju, medutim,
odredeni broj i dalje ima cijene iznad pocetnih, te je npr. Gamestop na 31.12.2021. i dalje 700% iznad cijene sa
kojom je zapoceo godinu, a AMC cak 1.200%.

Istovremeno, na strani institucionalnih investitora, kao rezultat velike koli¢ine novca u svjetskoj ekonomiji kao
posljedica pandemijskih potpora te kvantitativnih olakSavanja doslo je do formiranja velikog broja tzv. SPAC-
ova. SPAC (Special purpose acquisition companies) predstavljaju posebno formirane kompanije pokrenute
iskljucivo u svrhu potencijalnog preuzimanja drugih kompanija na trzistu. Ono Sto je specifi¢no je da u momentu
formiranja SPAC-a ciljna kompanija za preuzimanje jo$ uvijek nije poznata. Tek nakon formiranja, krece se u
potragu za kompanijom, s tim da se u slucaju da se kompanija za preuzimanje ne uspije pronaci novac vraca
ulaga¢ima. Ukupan broj novoformiranih SPAC kompanija tokom 2021. godine iznosi 613, sa ukupno
prikupljenih preko 162 milijardi dolara te je ostvaren istorijski rekord u koli¢ini prikupljenog kapitala i broja
formiranih SPAC-ova. Koliko je porasla aktivnost tokom 2021. godine u ovom segmentu finansijske industrije



govori i ¢injenica da se u periodu od 2003. do 2019 godiSnje u prosjeku formiralo svega oko 30 SPAC-ova. Veliki
broj novoformiranih SPAC-ova uticao je i na smanjenje broja potencijalnih firmi za preuzimanje, ali i na
uspjesnost ostvarenih preuzimanja te je kao rezultat fond koji prati cijene novoformiranih SPAC-ova zavrsio sa
gubitkom od -20%, dok je veliki broj SPAC-ova ugaSen. Ogroman skok novoformiranih SPAC-ova takoder je
ukazao na sve viSe izrazenu Spekulativnu kategoriju investiranja koja je posljedica velike koli¢ine slobodnog
novca za investiranje.

US SPACIPO Issuance in $Billions Number of US SPACIPOs
(Sources: WSJ, Dealogic, SPAC Research) (Source: SPAC Research)
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SPAC IPOs tokom 2021. godine, Izvor: Compoundinvesting.com

Takoder godina je bila rekordna i za globalne merdZere i akvizicije koje su po visini aktiviranog kapitala i
visokim procjenama vrijednosti dostigle rekordne iznose. Prema procjenama analiticke kompanije Dealogic
vrijednost globalno zaklju¢enih M&A prestigla je 5 triliona USD po prvi put ikada ¢ime je prestignut dosadasnji
rekord od 4,42 triliona USD koliko je ostvareno 2007. odnosno godinu dana prije velike finansijske krize.

Jos jedna od posljedica stimulativne makroekonomske politike tokom 2021. godine je i trziSte kriptovaluta koje
je polovinom godine zbirnu vrijednost Bitcoin-a, Ethereum-a i odredenih novih kriptovaluta kao Sto je Solana
vrednovala na preko 3 triliona dolara. Ukupna trziSna kapitalizacija kriptovaluta se tako utrostrucila tokom
godine, a kriptovalute koje su kreirane kao $ala (Dogecoin i Shiba Inu) su zahvaljuju¢i drustvenim mrezama i
slavnim influenserima (pogotovo zahvaljuju¢i Elon Musk-u) postale jedne od klju¢nih valuta na kriptotrZzistu.
Bitcoin je do novembra tekuce godine dostigao nivo od 68.000 USD (na kraju 2020. godine je iznosio 29.000),
dok je Dogecoin u maju dostigao trziSnu kapitalizaciju od preko 87 milijardi USD (Sto je viSe od 408 kompanija
u S&P 500 indeksu), uz rast vrijednosti od 11.000% u odnosu na pocetak godine. NFT (non-fungible tokens) kao
primjerci digitalne umjetnosti su takoder osvojili trziSte i postali su neophodni dio portfelja svakog ulagaca u
kriptovalute dostiZuci cijene i od par miliona USD. Takoder kriptovalute se dosle u prvi plan investitora Sirom
svijeta koji su dio investicijskih sredstava prebacivali u ovaj oblik imovine koji je pruzao visoke povrate uz dosta
visoki rizik. El Salvador je postala prva zemlja koja je Bitcoin proglasila legalnim sredstvom plac¢anja, a Sirom
svijeta doslo je do formiranja i prvih ETF-ova za ulaganje u kriptovalute (ne i u USA). Krajem godine doslo je do
odredene korekcije vrijednosti kriptovaluta kao posljedica ogranicenja koje je Kineska vlada postavila za
investitore i minere kriptovaluta.

Problemi sa linijama snabdijevanja koji su otpoceli tokom 2020. godine, tokom prosle godine dosli su do punog
izrazaja. Globalna nestaSica ¢ipova pogodila je gotovo sve industrije a narocito se odrazila na autoindustriju pri
¢emu su pojedine kompanije obustavljale proizvodnju ili proizvodile i prodavale automobile bez odredenih
Cipova koji nisu neophodni. Generalno je doSlo do rasta cijena svih sirovina a situacija se dodatno
zakomplikovala sa blokadom Sueskog kanala nakon $to se u istom na Sest dana zaglavio veliki kontejnerski brod
Ever Given. lako su cijene ruda bakra i Zeljeza porasle i bile izrazito volatilne tokom godine, ipak rekordni rast
cijene su dostigli drveni trupci koji su u jednom momentu porasli preko 400% uslijed snaZne potraznje i
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problemima sa ponudom sa druge strane. Takoder uslijed rasta troskova transporta i energije doslo je i do rasta
poljoprivrednih proizvoda a $to se odrazilo na globalne cijene hrane koje su dostigle rekordne vrijednosti u
zadnjih deset godina pri ¢emu su cijene kukuruza i pSenice porasle za 20% a arabica kafe za ¢ak 80%.

US Lumber Prices
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Kretanje cijena drvenih trupaca na USA trziStu, Izvor: Bloomberg

Dec 2021: 510441

Dec 2021

Rast cijena sirovina nije pretjerano uticao na cijene dionica na berzama. To se narocito nije moglo primjetiti na
tzv. big tech kompanijama (Apple, Google, Microsoft, Nvidia i Tesla) koje su nastavile sa snaZnim rastom te je
do kraja godine rast cijena ovih pet dionica predstavljalo vise od tre¢ine povrata cijelog S&P 500 indeksa.
Kombinirana trziSna kapitalizacija tzv. FANGMAN dionica (Facebook, Apple, Netflix, Google, Microsoft, Amazon
i Nvidia) je do kraja 2021. dostigla 11,2 triliona USD, pri ¢emu je ova grupa dionica samo u 2021. godini dobila

viSe od 3 triliona USD.
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Kombinovana vrijednost Facebook, Apple, Netflix, Google, Microsoft, Amazon i Nvidia, Izvor: Bloomberg

Istovremeno su krajem godine dionice manjih, niZe profitabilnih IT kompanija snazno korigovane uslijed pada
prodaje, pod uticajem pandemije, te najave FED-a o rastu kamatnih stopa tokom 2022. godine ¢ime je njihova
privlacnost kao rastuc¢ih (growth) dionica znatno smanjena. Tako su dionice software-ske kompanije za video
konferenciju Zoom i dionice Pelatona proizvodac¢a masina za vjeZbanje sa socijalnom komponentom, obje
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poprili¢no omiljene od strane pandemijskih investitora tokom 2020. godine, pale za 45%, odnosno 75% tokom
2021. godine.

Isto se desilo i sa Kineskim tehnolo$kim kompanijama ali zbog potpuno drugacijeg razloga. Tokom ljeta prosle
godine kineski predsjednik Xi Jinping pokrenuo je svojevrsni napad na tehnoloSke kompanije u cilju
demonstriranja sile i pokazivanja javnosti da te kompanije i njihovi menaderi i dalje nisu snaznije od partijskog
rezima zemlje u kojoj posluju. Zabrane su se kretale od obaveznog delistiranja na americkim berzama do
snaznije kontrole kompanija koje proizvode edukacijski software, odnosno kontrole kompanija koje proizvode
video igre i uspostavljanja vremenskih ograni¢enja koliko maloljetnici mogu igrati navedene video igre u toku
sedmice. Kineskom trZi$tu nije pomogao ni skandal sa gradevinskim gigantom Evergrande ¢ija je prezaduZenost
zaprijetila finansijskim osnovama kineske ekonomije, kao ni ¢injenica da nije doslo do relaksiranja odnosa sa
USA i pored smjene u americkoj administraciji. Kao rezultat kinesko trziste je tokom 2021. godine izgubilo
trilione dolara trZiSne vrijednosti. S&P/BNY Mellon China Select ADR Index i Nasdaq Golden China Index dva
klju¢na indeksa koja prate vrijednost kineskih kompanija listiranih na americ¢kim berzama su tokom 2021.
godine pala za 53,7% odnosno 55,7%.

Medutim sve to i dalje nije poremetilo trasirane planove centralnih banaka koje su kroz najvec¢i dio godine
nastavile sa izuzetno komodativnom monetarnom politikom. Iako je nivo cijena ubrzo poceo da raste zvani¢ni
stav je i dalje bio da je taj rast privremenog karaktera, pa je primjera radi americki FED nastavio sa mjese¢nim
kupovinama obveznica na trziStu u vrijednosti od preko 120 milijardi dolara, dok je istovremeno gotovo cijelu
godinu odrzavao nivo referentnih kamatnih stopa ispod nule. Dok je inflacija postepeno dobijala na jac¢ini FED
je tokom 2021. godine kupio 1,39 triliona USD novih trezorskih zapisa i hipotekarnih obveznica, te je na kraju
godine u svom bilansu imao preko 8,7 triliona USD vrijednosnica, odnosno duplo viSe u odnosu na
predpandemijski nivo. Time je bilansa FED-a dosegla 38% GDP-a USA.

Fi G 1152: Fed BS
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Source: Bloomberg

Ukupna imovina u FED-ovim bilansima, Izvor: Bloomberg

Istovremeno ECB je tokom godine nastavio sa svojim Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) za
kupovinu drzavnih i korporativnih obveznica putem kojeg je mjesecno kupovano oko 70 milijardi EUR-a
vrijednosnih papira, uglavnom drzavnih obveznica zemalja EU-e, te Asset Purchase Programme (APP) koji je
iznosi 20 milijardi EUR mjesecno. Zaklju¢no sa krajem godine ECB je u svom bilansu imala 8,57 triliona EUR-a
u vrijednosnim papirima, $to je rast od 1,59 triliona EUR-a u odnosu na pocetak godine kada su ta sredstva
iznosila 6,98 triliona EUR-a. Time je bilansa ECB-a dosegla 81.6% GDP-a Eurozone.
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Tek u novembru, suocen sa najvisSim nivoom inflacije u zadnjih par dekada FED je donio odluku o smanjenju
obima programa uz plan da se do marta 2022. obustavi kupovina dodatnih vrijednosnica, te najavio striktniju
politiku za 2022. godinu, uz podizanje kamatnih stopa. ECB je tek polovinom decembra najavila obustavu PEPP
programa u martu 2022., uz smanjenje intenziteta istog u Q421 i Q122, ali je istovremeno najavila i rast APP
programa sa trenutnih 20 milijardi EUR mjese¢no na 40 milijardi EUR. Medutim pojedini analiticari smatraju
da je odredeni nivo Stete od komodativnih programa centralnih banaka ve¢ ucinjen i da je doslo do usporavanja
normalnog poslovnog ciklusa dozvoljavanjem tzv ,zombi“ kompanijama da prezive zahvaljuju¢i izuzetno
niskom trosku kapitala, usporavajuci dalji rast i razvoj ekonomije putem neefikasnog usmjeravanja kapitala.

Istina, gledaju¢i sa makroekonomske perspektive, Centralne banke su imale argumente za nastavak
ekspanzione politike, narocito ako se uzme u obzir da se oporavak od Stete prouzrokovane pandemijskom 2020.
godinom jos uvijek deSavao. Tokom 2021. se odigravao snazni oporavak svjetske ekonomije pri cemu je trziste
radne snage u razvijenim zemljama narocito pozitivno reagovalo. USA ekonomija je od aprila 2020. godine
dodala 18,5 miliona novih radnih mjesta (ne ukljucujuéi poljoprivredu) u ekonomiju pri ¢emu je nezaposlenost
dostigla najnizi nivo u 52 godine. Ovo je u odredenoj mjeri poremetilo odnos snaga u procesu proizvodnje pri
¢emu su uposlenici zahtijevali viSe plate te vrlo brzo pronalazili nova radna mjesta u slu¢aju da im poslodavci
nisu izlazili u susret. Ovo je dovelo do nezapamcenog nivoa dobrovoljnih otkaza brojenih u milionima
prouzrokovanih povoljnom situacijom na trzistu rada za uposlenike.

US Average Hourly Eamings

Prosjecna satnica u USA, lzvor: ycharts.com
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Uz rast cijena sirovina i rast cijena radne snage narativ se neminovno preusmjerio na inflaciju kao jednu od
glavnih ekonomskih tema tokom 2021. godine. Kraj godine je americku ekonomiju docekao sa najbrze rastu¢im
indeksom potro$ackih cijena (Consumer Price Index - CPI) od osamdesetih godina proslog vijeka, pri ¢emu se
veliki broj investitora i potroSac¢a po prvi put suocio sa ovim nivoom rasta cijena u svom Zivotu. Medu
znacajnijim rastom cijena u proteklih godinu dana na USA trZistu treba istaknuti: loZ ulje +59,3%, gorivo
+58,1%, polovni automobili +31,41%, prirodni gas +25,1%, meso/riba/jaja +12,8%, el. energija +6,5%. Ukupno
gledano, mjerena inflacije je sa 1,4% na pocetku godine porasla na 6,8% na kraju godine.

# US Consumer Price Index YoY
® US Core Consumer Price Index YoY

Core CPI
YoY

Kretanje inflacije u USA, Izvor: ycharts.com

Analiticari smatraju da ova cifra podcjenjuje stvarnu visinu rasta cijena posto je CPI u svojoj kalkulaciju za
promjenu cijena ,,smjeStaja“ uzeo rast cijena od svega 3,8%. Realnost je takva da je tokom 2021. godine cijena
rentanja u USA porasla za 18%, dok je cijena kupovine kvadrata stambenog prostora porasla za 19%. Ako
uzmemo u obzir da smjeStaj uzima c¢ak 33% ukupne vrijednosti u kalkulaciji CPI-a, evidentno je da visina
inflacije podcijenjena.

Medutim, ono $to je interesantno spomenuti je kretanje prinosa na obveznice. lako je inflacija tokom godine
snazno porasla, prinosi na desetogodiSnju obveznicu su porasli za svega 59 baznih poena u odnosu na pocetak
godine (sa 0,93% na 1,52%). Kao rezultat, na kraju godine imamo najnizu realnu stopu prinosa na
desetogodiSnje obveznice u zadnjih pedeset godina.

10 Year Treasury Rate - US Consumer Price Index YoY

W\ A il

Realna stopa prinosa na 10Y obveznice americke vlade, Izvor: ycharts.com
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Navedena situacija zasigurno ne moZe dugo ostati takva. Za oCekivati je da e se desiti ili pad stope inflacije (Sto
bi potvrdilo FED-ove tvrdnje o privremenosti iste) ili ¢e prinosi nastaviti da rastu. Zaklju¢no sa polovinom
januara ove godine kada piSemo ovaj izvjesStaj prinosi na 10Y obveznice su porasle za dodatnih 0,2% na 1,7%,
dok trzista ocekuju barem tri povecanja FED-ove stope u 2022. $to bi prinose podiglo na jos vedi nivo.

Treba napomenuti da su pojedine zemlje u nastojanju da zaustave inflaciju ve¢ podigle stope kod svojih
centralnih banaka kao $to su: UK, NorveSku, Novi Zeland, JuzZnu Koreju, Poljska, Peru, Kolumbija, Ceska

Republika, Juznoafri¢ka Republika, Cile, Meksiko, Rusija, i Brazil.

Global Central Bank Policy Rates
CPIl end of 2020 CPl end of 2021 | CPI Change Central Real

Country (YoY % (YoY % Change) | (2021 vs. Bank Rate Central
SALUDI ARABIA 5 8% 1 1% 4 7% Country Rate (Today) |CPIYoY |Bank Rate | Last Move
INDIA 6.9% 4.9% 2 0% Switzerland Target Rate -0.75% | 15% -2.3%
INDONESIA 16% 18% 02% Denmark Deposit Rate -0.60% | 3.4% -4.0%
PHILIPPINES 23% 42% 0.9% Eurozone Deposit Rate -0.50% | 49% -5.4%
TS T N N
HONG KONG 22 i 20 Australia Cash Rate 010%
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SWEDEN 02% 33% 31% Hong Kong
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NEW ZEALAND 1.4% 4.9% 3.5% Taiwan Discount Rate
CANADA 1.0% 4.7% 37%
ITALY -0.2% 3T7T% 3.9% Malaysia Policy Rate
SINGAPORE -0.1% 3.8% 3.9% Philippines Key Policy Rate
RUSSIA 4.4% 8.4% 4.0%
MEXICO 3.3% 7.4% 4.1%
UK 0.3% 51% 48% Indonesia
POLAND 3.0% 7.8% 4.8%
GERMANY -0.3% 52% 55% .
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TURKEY 14.0% 21.3% 7.3%
SPAIN -0.8% 6.7% 7.5%
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Globalna stopa inflacije i mjere centralnih banaka u svijetu tokom 2021. godine, lzvor Compundinvesting.com

Ocekivanja za naredni period

S obzirom da ulazimo u trecu godinu koja je pod uticajem pandemije virusa COVID-19 ekonomska situacija u
svijetu je i ohrabrujuca i zabrinjavajuca u isto vrijeme, te podrazumijeva znatno veci nivo neizvjesnosti ve¢ sto
je uobicajeno.

S pozitivne strane tokom 2021. godine ostvaren je izuzetan oporavak privrednog rasta u odnosu na snazni pad
ostvaren tokom 2020. godine. Razvijene i srednje razvijene zemlje su postigle zadovoljavajuce stope
vakcinisanog stanovnistva. Doslo je do rasta nivoa medunarodne trgovine dok je rast cijena sirovina pozitivno
uticao na budZete zemalja u razvoju. Istovremeno zabiljeZen je nizi nivo lokalnih finansijskih problema te
restrukturiranja drzavnih zaduZenja nego Sto se inicijalno ocekivalo uzimajuéi u obzir ozbiljnost ekonomskog
Soka koji je zadesio svijet izbijanjem pandemije.
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Sa negativne strane trenutno imamo makroekonomske disbalanse koji su dostigli nezapamcéene nivoe. Rast
drzavne potrosnja u cilju odrzavanja ekonomske aktivnosti tokom pandemijske krize rezultiralo je sa rastu¢im
deficitima i dugom koji su dostigli rekordne iznose u odnosu na GDP pojedinih razvijenih drzava. Centralne
banke u svojim bilansima prikazuju nezabiljeZene iznose dugoroc¢nih sredstava finansiranih putem rezervi sto
rezultira neadekvatnom distribucijom kapitala. Sve dodatno komplikuje i o¢ekivanja rasta kamatnih stopa pri
¢emu je teSko predvidjeti na koji nivo i koliko brzo ¢e iste rasti, dok razvijene ekonomije svijeta obustavljaju
svoje ekspanzivne makroekonomske politike. Prema inicijalnim najavama od strane Svjetske Banke i IMF-a,
implikacije koje ¢e promjene u finansijskoj i monetarnoj politici ovih zemalja donijeti na kursne razlike, nivo
inflacije i odrZivosti duga snazno ¢e uticati na ekonomski rast zemalja u razvoju.

Takoder, jos uvijek ne mozZemo iskljuciti uticaj pandemije. Pojava Omikron varijante u decembru 2021. ponovo
je podsjetila na Cinjenicu da pandemija nije zavrSena. Nove varijante i dalje imaju mogucnost stvaranja
problema ¢ak i u zemljama sa visokim stepenom vakcinacije §to su uvodenja ponovnih ogranifenja Sirom
Europe nakon izbijanja Omikrona i pokazala. Za zemlje sa niZim stepenom vakcinacije posljedice bi mogle biti i
jos gore. Istovremeno ponovna izbijanja ZariSta virusa stvaraju snazan pritisak na globalne lance snabdijevanja.
Zatvaranje luka i rad ispod kapaciteta, pad raspolozivih brodskih kapaciteta, blokada kontejnera sa robom u
zatvorenim lukama utiCe na rast tro§kova transporta na istorijski nezabiljeZene vrijednosti.

Kao i tokom 2021. godine, i za ovu godinu progres u vakcinaciji je jedan od osnovnih uslova za ponovnog
uspostavljanja sigurnosti lanaca snabdijevanja. Tokom cijele 2021. godine bio je manjak potrebnih vakcina u
svijetu pri ¢emu su siromasnije zemlje imale viSe problema za nabavku vakcina. Po¢etkom 2022. godine
situacije je bolja u pogledu dostupnosti vakcina te se procjenjuje da je Sirom svijeta podijeljeno preko 9 milijardi
doza vakcine. Medutim, nove varijante ponovo mogu izazvati zastoje u smislu prilagodavanju postojecih vakcina
novim sojevima, kao i ponovna ograniCenja proizvodnih kapaciteta za proizvodnju prilagodenih vakcina.
Vakcinacijska pokrivenost je izuzetno neravnomjerna i za ocekivati je da i dalje najveéi dio populacije
nerazvijenih zemalja ne budu vakcinisani. Prema trenutnim procjenama tek trec¢ina stanovnistva zemalja sa
niskim dohotkom bi trebala biti vakcinisana do kraja 2023. godine.

B. Projected vaccine coverage based
on recent vaccination rates
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Projekcija stope vakcinacije u skladu sa trenutnim stanjem, Izvor: Global Economic Prospects, World Bank Group, Januar 2022.

Trenutne procjene Svjetske Banke u pogledu daljeg rasta svjetske ekonomije podrazumijevaju odredeni stepen
usporavanja. Tokom 2021. izbijanje Delta soja virusa je u odredenoj mjeri smanjio ukupnu potrosacku
potraZznju (u znatno manjoj stopi u odnosu na prethodne varijante), dok su zastoji u linijama snabdijevanja
dodatno ogranicavali globalnu proizvodnju i trgovinu. Medutim, visoki stepen vakcinacije te znacajna drzavna
finansijska pomoc¢ kako stanovni$tvu, tako i privredi, uspjela je da ublazi najozbiljnije ekonomske aspekte
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pandemije. Za razliku od razvijenih zemalja ostatak svijeta je teZe podnio Sirenje novih sojeva s obzirom da se
drzavna pomo¢ znatno smanjila i finansijski uslovi pogorsali.

Za ocekivati je i da se nastavi volatilnost cijena klju¢nih sirovina. Nakon $to su cijene sirovina pale tokom 2020.
zbog smanjena privredne aktivnosti, tokom 2021. doslo je do snaZnog rasta isti pri ¢emu su cijene pojedinih
sirovina dostigle nezabiljeZene vrijednosti. Ovo se narocito primjetilo na cijenama energije i metala koji se
tradicionalno krecu u skladu sa nivoom privredne aktivnosti. Globalne cijene energenata narocito prirodnog
gasa i uglja su narocito skocile u drugoj polovini godine kao rezultat rasta potraznje i limitirane ponude sa druge
strane, te geopoliti¢kih igara na teritoriji Rusije i EU. Cijene energenata su kaskadno uticale i na proizvodnju ne
energetskih sirovina pri ¢emu prednjace metali i mineralna gnojiva. Cijene prirodnog gasa i uglja snazno su
porasle u drugoj polovini 2021. godine pri ¢emu su europska trziSta dozivjela narocCito intenzivan rast
navedenih energenata, te su u decembru dostigle istorijski visoke nivoe. Potraznja u ovoj regiji je snazno porasla
zbog oporavka ekonomske aktivnosti, ali i loSih vremenskih uvjeta koji su pojacali potro$nju energije za
hladenje tokom kraja ljeta, odnosno grijanje pocetkom zime, te uticali na iskop uglja i reduciranje energetskog
hidropotencijala. U skladu sa tim deSavanjima cijena elektri¢ne energije je znatno porasla te su pojedine zemlje
pribjegle i drzavnom ogranicenju maksimalnih cijena.

A. Commodity price forecast changes B. Natural gas and coal prices
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Prognoza rasta cijena sirovina za naredni period i kretanje cijena gasa i uglja tokom 2021. godine, lzvor: Global Economic Prospects, World
Bank Group, Januar 2022.

Zbog svega navedenog za ocekivati je da ¢e volatilnost ovih sirovina biti prisutna i tokom 2022. godine u skladu
sa daljim kretanjem privredne aktivnosti, ali i dodatno naglaSena aktuelnim procesom prelaska sa fosilnih
goriva na obnovljive izvore energije, u skladu sa definisanim milenijskim ciljevima. Trenutne prognoze ukazuju
na smirivanje cijena sirovina u drugoj polovini 2022. godine kako se ponuda bude prilagodavala pojacanoj
potraznji, uz napomenu da ¢e i ponuda i potraznja ostati na nivoima veéim od onih iz 2019. godine.

Iz navedenih razloga, nakon 5,5% na koliko se procjenjuje da je ostvareni rast tokom 2021. godine, za 2022.
oc¢ekuje se pad ekonomskog rasta na 4,1% pod uticajem ponovnih lokalnih izbijanja pandemije, padom drZavne
fiskalne potpore, kontinuiranih problema sa odrzavanjem globalnih linija snabdijevanja. Takoder, nakon 2022.
planira se jos slabiji privredni rast kao posljedica rasta stope inflacije, narocito pod uticajem visih cijena hrane
i energenata, te se za 2023. godinu ocekuje globalni rast od 3,2%. Proizvodnja i investicije u razvijenim
zemljama bi trebale da se vrate na nivo pred pandemiju dok bi se trziSta u nastajanju i ekonomije u razvoju
(emerging markets and developing economies - EMDE) trebale suociti sa znacajno niZim stopama outputa i
investicija uslijed niskog nivoa vakcinacije, permanentnim disrupcijama privrede zbog pandemije, te ¢vr§¢om
kontrolom nad fiskalnom i monetarnom politikom.
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A. Deviation of output from
pre-pandemic trends
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Odstupanja privrednog rasta u odnosu na predpandemijski trend, Izvor: Global Economic Prospects, World Bank Group, Januar 2022.

Prognoza rasta za razvijene zemlje tokom 2022. godine podrazumijeva pad na 3,8% tokom 2022. godine sa 5%
na koliko se procjenjuje da je ostvareno tokom 2021. godine. Takoder, prognozira se dodatno usporavanje rasta
na 2,3% tokom 2023. godine. Iako bi trebalo do¢i do usporavanja rasta, prognozira se povratak nivoa bruto
proizvod na predpandemijski nivo tokom 2023. ¢ime bi se okoncao cikli¢ni oporavak ove grupe zemalja od krize
izazvane pandemijom. Takoder, prognozira se i snazan rast investicija a $to je bazirano na odrzivoj agregatnoj
potraznji i generalno povoljnim uslovima finansiranja.

D. Deviation of investment from
pre-pandemic trends
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2 =Advanced economies
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Odstupanja nivoa investicija u odnosu na predpandemijski trend, Izvor: Global Economic Prospects, World Bank Group, Januar 2022.

Nasuprot razvijenih zemalja, EMDE zemlje bi trebale imati viSe problema u dostizanju nivoa privredne
aktivnosti koje su imale prije pandemije s obzirom da prognozirane stope rasta nisu dovoljno snazne za
dostizanje trenda rasta nivoa investicija i proizvodnje u godinama prije pandemije. Za EMDA zemlje Svjetska
Banka prognozira usporavanje stope rasta tokom 2022. godine na 4,6% sa 6,3% koliko se procjenjuje da je
ostvareno tokom 2021. godine. Smanjenje makroekonomske potpore kombinovano sa potencijalnim novim
lokalnim ZariStima pandemije te kontinuiranim preprekama za postizanje viSeg stepena vakcinisanja
stanovniStva usporiti ¢e oporavak potraznje na domacim trzistima. U tre¢ini EMDE zemalja, narocito onih ¢ija
je ekonomija u dobroj mjeri ovisna o turizmu kao glavnoj grani industrije, industrijski output bi i dalje trebao
ostati na nivou manjem od 2019. godine.

Rast u Kini se oCekuje na 5,1% kao rezultati dalje prisutnih efekata pandemije, dok bi rast u zemljama sa niskom
razinom dohotka trebao da padne na 4,9% tokom 2022. godine $to je ispod istorijskog prosjeka od 5,1%, a kao
rezultat ogranicene fiskalne politike te rasta cijena hrane $to bi trebalo smanjiti ukupnu potrosnju. Za 2023.
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prognoziran je dalji pad rasta na 4,4% uz stabilizaciju domace potraznje ali i pad cijena sirovina Sto ¢e dodatno
negativno uticati na rast ekonomija ovih zemalja.

Treba napomenuti da ostvarenje planiranog ekonomskog rasta pod rizikom zbog odredenog broja faktora. Na
prvom mjestu je naravno dalje kretanje pandemije virusa Covid-19. Brzo Sirenje Omikron varijante, te visoki
stepen neravnomjerne stope vakcinacije u svijetu otvara mogucnost ka pojavi novih sojeva virusa koji mogu
uticati na ekonomsku aktivnost. lako je simptomatski gledano Omikron varijanta blaZa u odnosu na prethodne
sojeve, sposobnost brzog Sirenja i medu vakcinisanim slojem stanovni$tva moZe u kratkom vremenu preplaviti

zdravstveni sistem zemlje, te je prinudio veliki broj EU zemalja na ponovno uspostavljanje mjera ogranicenja
Sirenja pandemije.

Takoder, za ocekivati je i dalje probleme sa globalnim linijama snabdijevanja Sto ¢e i dalje dovoditi do
poremecaja u medunarodnoj trgovini, te dodatno doprinositi novim inflatornim iznenadenjima. Uska grla koja
su se tokom 2021. godine pojavila u pojedinim industrijama dovela su do kasnjenja u proizvodnji te rekordno
visokih cijena brodarskih usluga koje su u oktobru 2021. bile Sest puta viSe u odnosu na 2019. godinu.
Istovremeno zalihe sirovina su na rekordnom nivou dok kompanije pokusavaju da podmire ponovni rast
potraZnje. Pritisak na linije snabdijevanje je krajem godine neSto blazi, a Sto signaliziraju neSto niZe cijene
brodskog transporta i smanjenje vremena dostave sirovina. Cinjenica je da su navedene linije i dalje jedna od
slabijih karika oporavka i tako ¢e ostati jos neko vrijeme.

A. Impact of supply bottlenecks on B. Inflation surprises

global trade and industrial production
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Uticaj problema sa linijama snadbjevanja na industrijsku proizvodnju, te inflatorna iznanedenje tokom 2021. godine, Izvor: Global Economic
Prospects, World Bank Group, Januar 2022.

Rast u nivou privatnog i javnog duga tokom prosle dvije godine doveo je mnoge EMDA zemlje u poloZzaj
ranjivosti na finansijske stresove. Dodatni pritisak na ekonomije ovih ove zemalja mogu prouzrokovati i
klimatske katastrofe S$to bi takoder moglo uticati na nivo produktivnosti. Uzimajué¢i u obzir limitirani
manevarski prostor za drzavnu pomoc¢ kao rezultat budzetskog disbalansa dovodi ove zemlje u rizik finansijskih
kriza a Sto bi za posljedicu imalo i korekciju globalnog rasta svjetske ekonomije.
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Percentage point

TABLE 1.1 Real GDP1 differences from
(Percent change from pravious year) June 2021 projections
2010 a0 auete 202 anea
World 2.6 -3.4 5.5 4.1 3.2 0.2 -0.2 0.1
Advanced economies 1.7 -4.6 5.0 3.8 2.3 0.4 -0.2 0.1
United States 23 -3.4 5.6 3.7 26 -1.2 -0.56 03
Euro area 1.6 -6.4 b.2 4.2 21 1.0 -0.2 -0.3
Japan -0.2 -4.5 1.7 28 1.2 -1.2 0.3 02
Emerging market and developing economies 3.8 -1.7 6.3 4.6 4.4 0.2 -0.1 0.0
East Asia and Pacific 5.8 1.2 7.1 1 52 0.6 -0.2 0.0
China 6.0 2.2 B.0 1 53 0.5 -0.3 0.0
Indonesia 5.0 =21 3.7 52 51 0.7 0.2 0.0
Thailand 23 -6.1 1.0 3.9 43 -1.2 -1.2 0.0
Europe and Central Asia 27 2.0 58 3.0 249 1.9 0.9 -0.6
Russian Federation 20 -3.0 43 2.4 1.8 1.1 0.8 0.5
Turkey 0.9 1.8 9.5 2.0 3.0 45 2.5 -1.5
Poland 47 25 LN | 4.7 3.4 1.3 0.2 -0.5
Latin Amenica and the Caribbean 0.8 6.4 6.7 2.6 27 1.5 -0.3 0.2
Brazil 12 -3.9 4.9 1.4 27 0.4 -1.1 04
Mexico -0.2 -8.2 5.7 3.0 22 0.7 0.0 02
Argentina -2.0 -99 10,0 28 21 36 0.9 0.2
Middle East and North Africa 0.8 -4.0 31 4.4 3.4 0.8 0.8 01
Saudi Arabia 0.3 -4.1 2.4 4.9 23 0.0 1.6 -0.9
Iran, lslamic Rep.3 -6.8 3.4 31 2.4 22 1.0 0.2 -0
Eaypt, Arab Rep.2 56 3.6 3.3 55 55 1.0 1.0 0.0
South Asia 44 -5.2 7.0 7.6 6.0 01 0.8 08
India? 40 -7.3 8.3 8.7 6.8 0.0 1.2 03
Pakistan? 241 -0.5 3.5 3.4 4.0 22 1.4 0.6
Bangladesh= B2 3.5 5.0 6.4 6.9 1.4 1.3 0.7
Sub-Saharan Africa 25 22 3.5 3.6 3.8 0.7 0.3 0.0
MNigena 22 -1.8 2.4 25 28 0.8 0.4 0.4
South Africa 01 -6.4 4.6 21 1.5 1.1 0.0 0.0
Angola -0.6 54 0.4 3.1 28 01 -0.2 -0.7
Memeorandum items:
Real GDP:
High-income countries 17 -4.6 5.0 3.8 24 0.3 -0.2 02
Developing countries 4.0 -1.4 6.5 4.6 4.5 0.2 0.2 0.0
EMDEs excluding China 25 -4.2 5.2 4.2 3.8 0.8 0.0 0.1
Commodity-exporting EMDE= 18 -3.9 4.5 3.3 3.1 09 0.0 0.0
Commodity-importing EMDEs 49 -0.5 T 5.2 5.0 -0.1 -0.2 0.0
Commodity-importing EMDEs excluding China 33 -4.5 6.1 53 4.6 0.7 0.0 01
Low-income countries 48 1.3 33 49 59 0.2 0.0 0.0
EMT 45 -0.6 7.2 48 47 0.0 -0.3 0.0
World {PPP weights)+ 29 3.0 57 44 3.6 0.0 0.1 0.1
World trade volume ® 141 -8.2 9.5 5.8 47 1.2 -0.5 03
Commodity prices®
Qil price -10.2 -32.8 67.2 T2 -12.2 16.9 72 -13.1
Mon-energy commodity price index -4.2 3.0 g 2.0 4.0 9.4 05 -1.3

Prognoza rasta svjetske ekonomije, lzvor: Global Economic Prospects, World Bank Group, Januar 2022.



B. Zemlje okruzenja

Ekonomije zemalja Zapadnog Balkana su tokom 2021. doZivile snaZan oporavak u skladu sa trendovima
globalne ekonomije oporavljajuéi svoje ekonomije brze ve¢ $to je to inicijalno bilo planirano, a kao rezultat
ublazavanja mjera ograniCenja pandemije te rasta vanjske potraznje. Nakon kontrakcije od 3,1% tokom 2020.,
rast za 2021. godinu se procjenjuje na nivo od 5,9% Sto je za ¢ak 1,5% viSe u odnosu na inicijalno planirane
veli¢ine. Glavni faktori koji su uticali na poboljSanje ekonomskog rasta su: poboljSanje ekonomske situacije u
okruZenju te posljedi¢ni rast izvoza, vise globalne cijene sirovina Sto je pozitivno uticalo na bilanse zemalja
izvoznica sirovinske robe, oporavak turizma, te poboljSanje poslovnog i potroSackog sentimenta u regiji. Prema
trenutnim prognozama nivo ekonomskog rasta bi trebalo da dostigne nivo koje su zemlje Zapadnog Balkana
imale 2019. godine prije izbijanja pandemije.
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Source: Mational statistical offices; World Bank staff estimates. Source: National statistical offices; World Bank staff estimates.

Medutim, uslijed dosta niskog procenta vakcinisanog stanovnistva, te kontinuiranog izbijanja novih sojeva
virusa Covid-19 koji za posljedicu imaju rast oboljelih i nove restrikcije, nesigurnost odrzavanja dostignutog
nivoa ekonomskog oporavka regiona i dalje ostaje dosta visoka.

Za razliku od prosle godine kada je Sirom regiona doslo do pada potrosnje, tokom 2021. potrosnja je nakon
ublazavanja mjera socijalne distance ponovo postala glavni generator rasta u regionu doprinose¢i ukupnom
privrednom rastu ¢ak 4%. Rast nivoa plata, plasiranih kredita, doznaka iz inostranstva, te jaka turisticka sezona
rezultirali su rastom privatne potrosnje uprkos slabom oporavku trziSta rada i rasta potrosackih cijena Sirom
regiona. Javna potrosnja je porasla u Albaniji, BiH i Srbiji pod uticajem rasta plata u javnom sektoru, te u Albaniji,
Sjevernoj Makedoniji i Srbiji kao rezultat potro$nje na dobra i usluge. U Crnoj Gori i na Kosovu doslo je do pada
javne potrosnje u odnosu na prethodnu godinu.

Investicije privatnog sektora u regionu se postepeno oporavljaju nakon pada koji se desio tokom 2020. godine,
te segment investicija doprinosi 1,3% ekonomskom rastu zemalja regiona. Visi nivo javnih investicija doprinosi
rastu u Albaniji, Sjevernoj Makedoniji i u odredenoj mjeri BiH, te znatno manje na Kosovu i Crnoj Gori zbog
kaSnjenja u implementaciji. Neto strane investicije regiona i dalje su ostale otporne na efekte pandemije, te su
znatno manje smanjene u odnosu na pocetak pandemije u poredenju sa drugim regijama u svijetu. I dalje u FDI
dominiraju europski investitori, mada je tokom 2021. doslo do rasta broja investitora iz Sjeverne Amerike i
Isto¢ne Azije. Tokom 2021. region je postao privlacan potencijalnim investitorima zainteresovanim za tzv.
Jnearshoring”. Naime, suoCeni sa problemima koje je pandemija izazvala za globalne linije snabdijevanja,
investitori razmisljaju o prebacivanju proizvodnje bliZe ciljnim trzistima, te proizvodaci iz zemalja EU upravo
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prostor Zapadnog Balkana posmatraju kao potencijalno interesantnim podrucjem za realokaciju proizvodnje iz
Azije. Za sada nije doslo do znacajnijih FDI koje su ostvarene kao rezultat tih poslovnih strategija.

Rast cijena i potraZnje za sirovinama ukljucuju¢i metale i minerale snaZzno je uticao na izvoz zemalja regije
tokom 2021. godine. Vrijednost izvoza je izmedu 30-80% viSa u odnosu na 2019. godinu u Albaniji, BiH, Kosovu
i Srbiji. Takoder tokom godine ublazavanja mjera ogranicivanja kretanja, te povecanje broja vakcinisanog
stanovniStva u EU dovelo je do oporavka prihoda od turizma, te usluga koje podrzavaju ovu granu industrije.
Neto izvoz je sa 1,2% ucestvovao u ukupnom rastu zemalja regije (prednjaci Crna Gora sa dodatnih 6,6%) i
pozitivan je u svim zemljama regije osim Srbije i Crne Gore.

Trziste rada u regiji je i dalje osjetljivo. Iako je doslo do blagog oporavka u odnosu na najgori period 2020.
godine, trZiSte rada je i dalje nestabilno i pored ostvarenog privrednog rasta. Treba istaknuti da su na ostvareni
oporavak trZiSta rada u odnosu na 2020. godinu dosta uticale i direktne drzavne mjere preduze¢ima usmjerene
na prevazilaZenje krizne situacije. Postepeno slabljenje drZzavnih potpora tokom 2021. godine, uz ponovna
izbijanja pandemijskih ZarisSta, predstavljaju smetnju u daljem oporavku trziSta rada. Pojedine zemlje (Sjeverna
Makedonija i Crna Gora) su i tokom 2021. zadrzale programe potpore radnim mjestima fokusiraju¢i se na
najugrozenije sektore. Stopa zaposlenosti zemalja regije je i dalje u rangu od 45% u kojem je bila krajem 2020.
godine. Najveci pad zaposlenosti je zabiljezen u Crnoj Gori (od 4,2%) s obzirom na udio radne snage u turizmu,
dok je najvedi rast ostvaren na Kosovu (u iznosu od 1,2%). Gledaju¢i udio zaposlenog radnog stanovniStva
starijeg od 15 godina, najvecu stopu zaposlenosti i dalje ima Albanija sa 52,4%, dok je Kosovo sa 30% i dalje na
dnu.

Figure 3.1. The employment rate is decreasing Figure 3.2. The public sector is leading the

despite a robust rebound. job creation, while agricultural job losses still
loom.
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U odnosu na pocetak 2020. godine i dalje je najviSe poslova izgubljeno u trgovini, gradevinarstvu i turizmu.
ZabiljeZen je oporavak u turizmu tokom 2021. godine i prognozira se da bi tokom 2022. godine, u slu¢aju da ne
bude novih iznenadenja u pogledu Sirenja pandemije, moglo do¢i do potpunog oporavka u navedenom sektoru.
Takoder, doslo je do odredenog oporavka i u gradevinarstvu, s tim da se znacajniji oporavak ofekuje nastavkom
ulaganja u velike drzavne projekte u regiji. Javni sektor je i dalje jedan od najvecih poslodavaca mada je
evidentno da bi u narednom periodu moglo do¢i do korekcije ili placa ili broja uposlenih u ovom sektoru Sirom
regija zbog problema odrzavanja fiskalne stabilnosti drzavnih budZzeta.

Porast privredne aktivnosti pozitivno je uticao i na smanjenje fiskalnog deficita zemalja regije. Za 2021. godinu
oCekuje se smanjenje omjera prosjecnog deficita spram GDP-a za 2,7% u poredenju sa 2021. godine.
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Najznacajnije smanjenje deficita su ostvarili Kosovo i Crna Gora, dok je BiH jedina zemlja regija koja bi trebala
da poveca fiskalni deficit i pored rasta prihoda. Ipak u poredenju sa predpandemijskom 2019. godinom sve
zemlje Zapadnog Balkana i dalje imaju znacajnije fiskalne deficite.

Na smanjenje deficita tokom 2021. godine najviSe je uticao rast prikupljenih prihoda. Sa rastom privredne
aktivnosti sve zemlje ostvaruju povecanja prihoda, te su Albanija, Kosovo i Srbija u prvih sedam mjeseci 2021.
godine ostvarile rast prihoda od preko 20%. Procjenjuje se da bi Sjeverna Makedonija trebala da ostvari najveci
rast u prosloj godini (u iznosu od 5,9% GDP-a), dok se za BiH prognozira rast prihoda na najniZzem nivou u
odnosu na sve ostale zemlje. Porez na dodatnu vrijednost i dalje najznacajnije doprinosi rastu prihoda pri ¢emu
je rast cijena izvoznih sirovina te rast potrosackih cijena takoder privremeno povecao naplatu ovih poreza.

Figure 5.1. Fiscal deficits have narrowed in Figure 5.2. ...owing to robust revenue growth
most Western Balkan countries. .. and lower expenditure
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Nakon znacajnog skoka javne potrosnje tokom 2020. godine, u sklopu mjera za prevazilaZzenje pandemijske
krize, tokom 2021. godine doslo je do usporavanja rasta potroSnje s obzirom da su drzavne mjere za
prevazilaZenje krize smanjenje i postale su viSe fokusirane. lako se o¢ekuje da ¢e potrosnjaitokom 2021. godine
rasti, brzi rast ekonomske aktivnosti u odnosu na ocekivani bi trebalo da dovede do smanjenja odnosa potros$nje
spram GDP-a u Srbiji, Crnoj Gori i Kosovu. U BiH, Albaniji i Sjevernoj Makedoniji taj odnos bi trebao da nastavi
sa rastom. Prosjecni nivo javne potroSnje spram GDP-a zemalja regije bi trebao da se spusti za 1,1%.

Socijalna davanja Sirom regije su smanjena u odnosu na 2020. godinu te su za 0,65% niZa u omjeru spram GDP-
em, te bi trebala da nastave sa smanjenjem tokom 2022. godine. Kapitalna ulaganja bi trebala biti smanjenja
samo u Crnoj Gori, koja je u zadnjoj fazi izgradnje autoputeva, dok se u Srbiji, Sjevernoj Makedoniji, Albaniji i u
odredenoj mjeri BiH tek oCekuje intenziviranje kapitalne potrosnje.

Nakon istorijski gledano ostvarenog visokog rasta javnog i javno garantovanog duga (PPGD) tokom 2020.
godine nivo zaduzenosti u regiji i dalje ostaje poviSen i na kraju 2021. Nova zaduZenja preuzeta u cilju smanjenja
finansijskih deficita nastalih tokom 2020. godine podigle su nivo PPGD-a na istorijski visoke nivoe u svim
zemljama osim Srbije i BiH. Prvenstveno zahvaljujuéi rastu GDP-a tokom 2021. doslo je do smanjenja omjera
prosje¢nog PPG-a spram GDP, sa 61% u 2020. godini na 59% tokom 2021. godine. Dvije zemlje koje prednjace
u smanjenju navedenog omjera su Crna Gora i BiH gdje je PPGD/GDP racio smanjen za 18% odnosno za 1% u
odnosu na 2020. godinu, dok je kod drugih zemalja taj omjer povecan. Gledaju¢i u nominalnom iznosu
smanjenje PPGD-a je oCekivano samo kod Crne Gore s obzirom na otplatu Euroobveznica u iznosu od 10% GDP-
a tokom 2021. godine.
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Figure 5.5. Public and publicly guaranteed Figure 5.6. ...due to the rise in external debt.
debt (PPG) remains elevated. ..
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Udio vanjskog duga spram GDP-a zemalja regije je i dalje na visokom nivou nakon povecanja inostranog
zaduZenja tokom perioda 2020-21 izdavanjem vise od 7 milijardi euroobveznica u cilju obuzdavanja rasta
deficita i pla¢anja prethodno preuzetog vanjskog duga. Navedeni udio je smanjen na 39% tokom 2021. godine
sa 41% koliko je iznosio tokom 2020. godine. U prvoj polovini 2021. godine Crna Gora i Sjeverna Makedonija
izvrsile su otplatu emitovanih euroobveznica, te bi u ove dvije zemlje ujedno sa BiH odnos vanjskog duga spram
GDP-a trebao biti smanjen, dok bi kod ostalih zemalja regije ovaj omjer trebao biti poveéan a narocito u Srbiji i
Albaniji. Sve zemlje regije osim Srbije su zatraZile Makro-Finansijsku pomo¢ Macro-Financial Assistance (MFA)
od strane EU nakon Sto su primile pomo¢ od strane IMF-a putem instrumenata brzog finansiranja. Kosovo,
Sjeverna Makedonija, BiH i Albanija su takoder dobile i znac¢ajnu finansijsku pomo¢ od strane Svjetske Banke u
okviru programa pomoci za brzo finansiranja ublazavanja efekata pandemije Covid-19. U augustu 2021. IMF je
odobrio najvecéu alokaciju SDR-ova u istoriji pri ¢emu je regija Zapadnog Balkana dobila okvirni iznos od 1,5
milijardi EUR-a pomo¢i.

Tokom 2022. godine problem moZe nastati zbog zaoStravanja uslova finansiranja koje sada obiljezava niska
kamatna stopa i povoljni rokovi otplate preuzetih kredita. S obzirom na rastuce inflatorne pritiske te najave
americkog FED-a i ECB o stroZoj monetarnoj politici za ocekivati je da bi u narednom periodu moglo do¢i do
zaoStravanja uslova finansiranja te rasta kamatnih stopa, a Sto bi moglo predstavljati problem za zaduZenije
zemlje regije i one koje nemaju prostora za fiskalnu intervenciju. Upravo iz tog razloga medunarodne institucije
ponovo urgiraju na odgovorniju fiskalnu politiku te racionalnije upravljanje javnim dugom u cilju konsolidacije
fiskalnih bilansa. S obzirom da i dalje postoji potreba za drzavnom podrskom u odredenim industrijama koje
jos uvijek snose posljedice pandemijske krize, javlja se problem ogranicivanja dalje potrosnje uz pruzanje
odgovarajuce podrske privredi. RjeSenja koja se navode su racionalizacija birokratskog aparata, prosirenje
porezne baze uz istovremeno unaprijedenje poreskih obaveza koje trenutno znatno opterecuju funkcionisanje
privrede, racionalizacija i efikasnije upravljanje javnim dugom, te upravljanje fiskalnim rizicima narocito onima
koji proizilaze iz funkcionisanja javnih preduzeca.

Izgledi daljeg rasta ekonomija zemalja Zapadnog Balkana znatno su popravljeni zahvaljuju¢i boljim nego
ocekivanim rezultatima ostvarenim tokom 2021. godine. Predpandemijski razvojni pravac bi se trebao nastaviti
uz predvideni ekonomski rast regije od 4,1% u 2022. godini te 3,85 u 2023, pri ¢emu bi se u naredne dvije godine
region trebao stabilizirati na predpandemijski nivo drustvenog proizvoda.

Medutim, i dalje ne treba podcjeniti rizik od ponovnih izbijanja lokalnih ZariSta pandemije koji bi mogli uticati
na planirani oporavak. Tokom 3Q 2021. zemlje Zapadnog Balkana su bile medu najpogodenijima u Europi
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Sirenjem delta soja virusa sa brojem novih slucajeva u nivou sa prethodnim periodima. Nivo vakcinacija znatno
zaostaje u regiji sa prosjekom od 47% vakcinisanog stanovnistva, te znacajno zaostaje sa EU prosjekom od 68%.
Pored toga poremecaji u globalnoj trgovini uslijed kaSnjenja brodova, slabog kapaciteta luka u regionu i
poremecaja linija snabdijevanja takoder mogu izazvati pad privredne aktivnosti.

Figure 9.1. Growth is settling at pre-crisis Figure 9.2. Vaccination rates are lower than in
levels from 2022. the EU.
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Source: World Bank staff caleulations. Source: Our World in Data, accessed on October 15, 2021.

Inflatorni pritisci u ekonomijama zemalja regije bi za sada trebali biti umjereni s obzirom da su iste i dalje ispod
svoje potencijalne stope rasta, ali i dalje poviSeni zbog rasta cijena energenata. Kako se oporavak regije bude
ubrzavao za ocekivati je i jacanje inflacije. Poremecaji na strani ponude, rast inflacije kod zemalja partnera i
snaZzan rast potraZnje uticali su da prosjecna inflacija u regionu tokom 2021. poraste na 2,3% sa 0,9% koliko je
iznosila 2020. godine. Dalja inflatorna ocekivanja su i dalje umjerena, te se ocekuje tek umjereni rast plata, Sto
bi trebalo u srednjem roku drZati rast inflacije u umjerenim veli¢cinama.

Ocekuje se postepeno smanjenje fiskalnih deficita, ali se ne ocekuje vracanje javnog duga na predpandemijski
nivo u srednjem roku. Bolja naplata prihoda i odredeno smanjenje potrosnje dovelo je do smanjenja prosjecnog
fiskalnog deficita u regiji za 2,7% GDP-a tokom 2021. godine, dok bi se u narednom periodu dalje smanjenje
deficita moglo ostvariti isklju¢ivo smanjenjem potro$nje. Nivo PPGD bi se sa maksimalno ostvarenog nivoa od
61% GDP-a tokom 2020. godine do 2023. godine trebao spustiti na 56% GDP-a. Sa oporavkom trgovinskih
aktivnosti nakon najgorih pandemijskih udara, za ocekivati je dalje smanjenje deficita vanjske trgovine
podrazumijevajuci stabilizaciju priliva od turizma, izvoza robe i vanjskih doznaka.

Kao i kod ostatka globalne ekonomije i dalji rast ekonomija zemalja regije je pod uticajem niza rizika koji bi
mogli uticati na ostvarenje istog. Produzetak pandemije ili pojava novih sojeva virusa ponovo moZze uticati na
rast i poslovni ambijent. Uvodenje ponovnih zabrana mogu dovesti do novih poremecaja u globalnoj trgovini
Sto za rezultat moze imati slabljenje potraznje za domacim proizvodima. Sa druge strane u nedostatku
finansijske konsolidacije u slu¢aju pogorsanja stanja na vanjskim finansijskim trziStima kod zaduZenijih zemalja
kao sto su Albanija, Crna Gora i Sjeverna Makedonija moze do¢i do problema sa refinansiranjem, s obzirom da
nivo duga moze postati opterec¢avajuéi faktor u uslovima rasta kamatnih stopa. Takoder, ne treba zaboraviti ni
politicki rizik koji je u regionu i dalje izrazito visok. Tu definitivno prednjaci BiH kod koje u trenutnoj politickoj
situaciji dominira nefukcionisanje vlade te prijetnje od secesije dijela teritorije. Takoder i ostatak regije
potresaju politicki problemi, te je za ocekivati da isti budu aktuelni i tokom 2022. godine.
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C. BosnaiHercegovina

Kao i kod ostatka zemalja Zapadnog Balkana tokom 2021. godine doslo je do oporavka ekonomije u Bosni i
Hercegovini. Nakon ostvarenog pada realnog GDP-a od 3,2% tokom 2020. godine (inicijalno je bilo planirano
4,3%) prema trenutnim procjenama Svjetske Banke, tokom 2021. godine ekonomija BiH je rasla po stopi od 4%
Sto bi predstavljalo najslabiji rast u odnosu na zemlje regiona. Medunarodni monetarni fond trenutno
prognozira neSto umjereniju stopu rasta od 3% dok je Centralna banka BiH znatno optimisti¢nija od toga
navodedi da je u prvih devet mjeseci BiH ekonomija ostvarila rast od 8,1% (s tim da u Q4 ocekuju slabiji rast
ekonomije), te da bi stopa rasta trebala biti oko 5,8%.

Kao glavni faktor za snazni ekonomski oporavak Svjetska banka navodi snazan rast izvoza kao rezultat snazne
eksterne potraZnje za robama na trziStima Hrvatske, Srbije i Italije nakon pandemijske krize, a Sto je za
posljedicu imalo rast industrijske proizvodnje u zemlji.

Rast se u 2021. oporavio uz oporavak usluga i Rast industrijske proizvodnje je bio predvoden
industrijske proizvodnije. preradom i proizvodnjom trajnih dobara
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lzvor: Agencija za statistiku BiH i procjene osoblja Svjetske banke. lzvor: Agencija za statistiku BiH.

Sa druge strane, rast osobne potroSnje ostvaren tokom 2021. godine je rezultat zadrzavanja potraznje na
predpandemijskom nivou uz rast plasiranih kredita stanovniStvu. Jacanje potrosSnje uz viSi nivo cijena
energenata podigao je u decembru inflaciju na 6,4% u odnosu na isti period prosle godine prema podacima
Agencije za statistiku BiH . Najznacajniji prosjecni rast cijena zabiljezen je u segmentima: hrana i bezalkoholni
napici za 10,6%, prijevoz 14,1%, stanovanje i rezijski izdaci za 5,0%, NamjesStaj, ku¢anski uredaji i redovno
odrzavanje kuce za 3,8%, te alkoholna pi¢a i duhan za 2,2%.

Fiskalni disbalans je nastavljen i tokom 2021. godine. Nakon Sto su pad prihoda i visa tekuca potrosnja podigle
fiskalni deficit na 1,8% GDP-a tokom 2020. godine nakon ostvarenog finansijskog suficita od skoro 2% tokom
2019. godine. Inicijalno planirani finansijski deficit od 5,4% GDP-a 2020. godine uslijed pokrenutih mjera
minimiziranja uticaja pandemije na ekonomiju u obliku osiguravanja isplate minimalnih plata u industrijama
koje su najvise bile pogodene pandemijom, te potro$Snje namjenskih fiskalnih sredstava, ipak nije postignut s
obzirom da je neefikasnost i fragmentacija institucija dovodila do kaSnjenja implementiranja navedenih mjera
Sto je za posljedicu imalo manju potrosnju. Istovremeno poboljSanje prihodovne strane uticalo je na ostvarenje
manjeg fiskalnog deficita u odnosu na planirani.
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Inflatorni pritisak se povecao. Fiskalni disbalans ¢e vjerovatno ostati do

2022.
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Medutim iako je tokom 2021. godine ostvaren rast prihoda od 3,8% u odnosu na isti period prosle godine,
kona¢na implementacija zaostalih programa planiranih tokom 2020. godine dovela je i do povecanja ukupne
potrosnje za 4,5% a Sto je uglavnom potroSeno na vece plate u javnom sektoru te socijalna davanja.

Pandemija je uticala i na fiskalnu konsolidaciju u BiH s obzirom da je u godinama pred pandemiju trend kretanja
javnog duga bio u opadanju. Javni dug je u periodu od 2016. do 2019. godine smanjen sa 42,4% GDP-a na 32,8%.
Tokom 2020. godine doslo je do rasta omjera javnog duga spram GDP-a na 37% pri ¢emu je skoro Cetiri petine
vanjski javni dug.

Deficit tekuceg racuna je u prvih devet mjeseci smanjen na 1,2% GDP-a spram 3,2% tokom 2020. godine iako je
tokom godine doslo da ubrzavanja ekonomske aktivnosti i rasta cijena energenata. Tokom godine doslo je i do
rasta izvoza te je tokom godine izvoz povecan za ¢ak 35,7% te je prema informacijama Agencije za statistiku
BiH iznosio 14,27 milijardi KM u skladu sa rastom inostrane potraznje za metalima, masSinerijom i namjestajem.
Istovremeno uvoz je rastao za 27,9% odnosno 21,60 milijardi KM. Pokrivenost uvoza izvozom je iznosila 66,1%
(Sto je za 3,8% bolje u odnosu na proslu godinu kada je iznosio 62,3%), dok je vanjskotrgovinski robni deficit
iznosio 7,33 milijardi KM (veci za 960 miliona u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosio 6,37 milijardi KM).

Analiziraju¢i dalja kretanja prema prognozama Svjetske Banke srednjorocni izgledi su dosta nejednaki. U
kratkoro¢nom periodu, izgled je pozitivan sa o¢ekivanim rastom realnog GDP-a za 4% u 2021. Medutim, izgledi
se u srednjoro¢nom periodu pogorsavaju zbog o¢ekivanog usporavanja rasta na oko 3% tokom 2022.1i 2023.
godine. Putanja rasta ¢e dijelom zavisiti od uspjeSnosti vlasti na povecanju udjela vakcinisanog odraslog
stanovnistva, koji trenutno iznosi oko 27%, dok je broj zaraZenih opet u porastu.

Ne ulazeci u politicke probleme posmatraju¢i samo ekonomske aktivnosti drzave u slucaju da se situacija sa
pandemijom znacajnije ne pogorsa fokus politike bi se mogao prebaciti na rjeSavanje prioriteta vezanih za
pridruzivanje BiH EU, pa time i implementaciju planiranih Programa socio-ekonomskih reformi, sto bi moglo
predstavljati bazu privrednog rasta u narednim godinama. Najavljene infrastrukturne investicije bi mogle
dovesti do daljeg rasta ekonomske aktivnosti, podrZane nastavkom privatne potroSnje potpomognute
doznakama, snaZnijim trziStem rada i domacim zajmovima.

Intenziviranje trgovine sa susjednim zemljama bi moglo odrzati viSe stope rasta izvoza i zajedno s punim
oporavkom prihoda od putovanja i doznaka, omoguciti odrzavanje deficita tekuéeg racuna u srednjoro¢nom
periodu u rasponu od 0,5 do 2% GDP-a, $to je znatno ispod nivoa od preko 3% koliko je iznosilo u periodu prije
pandemije.
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Dugogodis$nje niske stope investicija u BiH su rezultirale niskim nivoom GDP-a po stanovniku od oko jedne
trec¢ine prosjeka EU27, Sto predstavlja znatno vecu razliku nego kod ostalih zemalja zapadnog Balkana, a
smanjenje te razlike s obzirom na sveukupnu situaciju u zemlji i dalje ostaje tesSko izvodljivo.

Pored problema u funkcionisanju ekonomije, znacajnije probleme izaziva trenutna politicka situacija u zemlji.
Zemlja se trenutno nalazi u svojevrsnom politickom zastoju prouzrokovanim blokadom srpske strane u
PredsjedniStvu i Vijecu ministara. Sa druge strane postoje i aktivne prijetnje izraZene od strane hrvatske strane
vezane za blokiranje predstoje¢ih opstih izbora, ¢ije se odrZavanje ocekuje u drugoj polovini 2022., a u cilju
reforme izbornog procesa ka daljem cementiranju nacionalne etikete u izbornom procesu, te etabliranja
odredene varijante treceg entiteta u drzavi. Situaciju jos viSe komplikuju secesionisticke aktivnosti koje je u 3Q
poduzela vladajuca koalicija u RS-u na ¢elu sa SNSD-om. Pocetkom decembra Narodna skupstina Republike
Srpske izglasala je zaklju¢ke o povlacenju Republike Srpske iz ustavnopravnog poretka Bosne i Hercegovine
usvajanjem dokumenata, kojima se definiSe proces prenosa nadleZnosti sa BiH na RS, odnosno izlazak tog
entiteta iz drzavnog pravosuda, indirektnih poreza, sigurnosti i odbrane i formiranje entitetskih agencija.
Takoder, planirana je i uspostava vojske RS nakon Sto bi se raspustile oruzane snage BiH koje postoje od 2005.
godine.

Zakljucke, koji zapravo nemaju nikakav direktni pravni ucinak predloZio je ¢lan PredsjedniStva BiH Milorad
Dodik, te predstavljaju zaduZenje entitetskoj vladi da u narednih Sest mjeseci osmisli set zakona kojima bi se
ova podrucja uredila na entitetskom nivou a drzavni zakoni prestali sa vaZenjem.

Upravni odbor Vijeéa za provedbu mira u BiH (PIC), OHR, te ambasade zapadnih zemalja osudile su postupke
vladajuce koalicije u Republici Srpskoj zbog “ozbiljnog podrivanja daytonskog okvira i naruSavanja stabilnost u
BiH i regiji”. IMF je reagovao saopStenjem da bi povlacenje RS-a iz drzavne Uprave za indirektno oporezivanje
(UINO) imalo velike ekonomske posljedice koji bi doveli do raspadanja sistema za prikupljanje i raspodjelu
poreza, nizih prihoda, Sirenja poreske evazije Sto bi ugrozilo klju¢ne usluge koje vlade trenutno pruZzaju.
Takoder, doSlo bi ugrozavanja blagovremenog servisiranja vanjskog duga Bosne i Hercegovine $to trenutno
UINO osigurava putem automatskog mehanizma koji je izolovan od politickog uplitanja. Prema IMF-u, ¢ak i da
entiteti ostanu opredjeljeni servisiranju svojih obaveza, tranzicija od ovog provjerenog mehanizma bi
vjerovatno oslabila raspoloZenje investitorai povecala troskove zaduzivanja.

Trenutno nije moguce predvidjeti vjerovatnocu ostvarivanja prijetnji vezanih za procese odvajanje RS-a, kao i
ogromne politi¢ke i ekonomske posljedice koje bi najavljeni potez mogao izazvati. Cinjenice je da zemlja nije
bila u ozbiljnijoj politickoj situaciji od zavrsetka rata i da po prvi put nakon rata vodece svjetske novinske
agencije objavljuju analize oko vjerovatnoce izbijanja novih sukoba u zemlji isticuc¢i da su separatisticki ciljevi
neostvarivi bez oruzanih sukoba.

U svakom slucaju, kao posljedica politickog zastoja, zemlja se jo$ uvijek nece pridruziti Svjetskoj trgovinskoj
organizaciji, te su mnoge ekonomske mjere, kao $to je smanjenje socijalnih doprinosa, takoder na ¢ekanju. Od
Cetrnaest prioriteta koje je Europska komisija 2019. postavila kao preduvjete za stjecanje kandidatskog statusa,
BiH ove godine nije ostvarila niti jedan, te ¢e uskoro biti Sest godina od kada zemlja ¢eka za taj status, premasivsi
raniji neslavni rekord Albanije. Pandemija koronavirusa jo$ je pokazala potpunu disfunkcionalnost drzave
podijeljene entitetima i kantonima, koja nije bila u stanju stanovnicima osigurati vakcine i spas je trazila u
donacijama drugih zemalja, dok je zdravstveni sistem pucao po Savovima. Kada su kona¢no vakcine nabavljene
zbog administrativnih podjela gradanima nije imao ko izdati unificirane covid potvrde neophodne za putovanja
u inostranstvo.

PocCetkom januara 2022. Evropska komisija je zaustavila isplatu 125 miliona EUR koje su entiteti u Bosni i
Hercegovini trebali dobiti kao pomo¢ za oporavak od posljedica pandemije. Evropska komisija i vlasti BiH su u
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decembru 2020. potpisali sporazum o paketu pomo¢i, vrijednom 250 miliona EUR, namijenjenom Federaciji
BiH, RS-u i distriktu Br¢ko. Polovica tog iznosa isplac¢ena je 2021., a ostatak je trebao biti prebacen na racune u
BiH tokom januara 2022. godine, no to se nije dogodilo, a neizvjesno je kada i hoce li uopcée taj novac biti isplacen.
Takoder, EU je istaknula da bi zaoStravanje politicke krize u BiH, prouzrokovane destruktivnim postupcima
vlasti RS usmjerenim na izdvajanje tog entiteta iz ustavno-pravnog poretka BiH, moglo navesti Uniju na
posezanje za kaznenim mjerama protiv odgovornih, dok je vlada SAD tokom januara 2022. sankcijama kaznila
odredeni broj ljudi iz vrha SNSD-a ukljucujudi i srpskog ¢lana Predsjednistva BiH Milorada Dodika.

Prema Svjetskoj Banci, iako se prognozira da je tokom 2021. doslo do oporavaka ekonomije BiH na nivo prihoda
iz 2019., ukoliko se politicke poteskoce uskoro ne prevazidu, nije vjerovatno da ¢e ekonomija zadrzati pred-
pandemijski nivo rasta. Puna i pravovremena implementacija planiranog programa socio-ekonomskih reformi
bi omogucila brze pribliZavanje prosjeku EU27. Institucionalne i upravljacke reforme i dalje predstavljaju
znacajne izazove za razvojni put zemlje i put ka ¢lanstvu u EU.

Bosna i Hercegovina 2021. godinu ispraca duboko podijeljena i suocena s najve¢om politickom krizom od
potpisivanja Daytonskog sporazuma, a 2022. doc¢ekuje s nagomilanim problemima Cije se rjeSenje ne nazire,
dok raste strah od otvorenih sukoba nalik onima uoci raspada bivse Jugoslavije.
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BOSNA | HERCEGOVINA 2018 2019 2020 2021e 2022f 2023f
Rast realnog BDP-a (procenat) 3,7 28 -32 40 30 32
Struktura (procentni poeni):
Potrodnja — — — 45 2.8 3,0
Investicije — — — 25 086 0,8
Neto izvoz — — — 19 0,7 -06
|zvoz — — — 10,1 40 33
Uvoz (-} — — — 8,1 3,2 3,9
Consumer price inflation (percent, period average) 1,4 06 -1,1 -0.2 05 0,7
Javni prihodi (procenat BDP-a) 42,7 43,0 422 41,2 41,8 420
Javni rashodi (procenat BDP-a) 40,2 41,1 44,0 443 42,7 416
Od cega:
Potrodnja na plate (procenat BDP-a) 10,2 109 115 11,5 114 11,1
Socijalne naknade (procenat BDP-a) 17,8 18,1 20,0 194 189 18,8
Kapitalni rashodi (procenat BDP-a) 2,8 3,1 3,2 3,7 3,1 2,7
Fiskalni bilans (procenat BDP-a) 25 19 -18 31 09 0,4
Primarni fiskalni bilans (procenat BDP-a) 3,2 26 -11 -23 0,0 1,2
Javni dug (procenat BDP-a) 342 328 366 358 359 372
Javni i javno garantirani dug (procenat BDP-a) 356 345 388 380 38,1 391
Od Cega: Vanjski (procenat BDP-a) 299 284 308 300 298 3086
Izvoz roba (procenat BDP-a) 31,2 288 275 336 354 365
Uvoz roba (procenat BDP-a) 536 514 459 5B23 536 559
Neto izvoz usluga (procenat BDP-a) 7.8 7.8 40 59 69 7.6
Trgovinski bilans (procenat BDP-a) -14,7 -14,7 -145 -12,7 -11,3 -11,7
Priliv doznaka (procenat BDP-a) 8,5 8,4 7,4 7.7 7.6 7.5
Bilans tekuceg racuna (procenat BDP-a) 35 -32 -33 -20 -06 -1,1
Priliv stranih direktnih investicija (procenat BDP-a) 3,0 2,0 19 20 21 2,2
Vanjski dug (procenat BDP-a) 66,8 64,1 716 700 703 705
Realni rast privatnih kredita (procenat, prosjek perioda) 5,1 5,2 1,3 — — —
Nenaplativi zajmovi (procenat bruto zajmova, kraj perioda) 8,8 7.4 6,1 — — —
Stopa nezaposlenosti (procenat, prosjek perioda) 184 15,7 159 — — —
Stopa nezaposlenosti mladih (procenat, prosjek perioda) 388 338 366 — — —
Stopa ucestvovanja radne snage (procenat, prosjek perioda) 42,1 42,1 477 — — —

BDP po stanovniku, PPP (teku¢i medunarodni $)

13.20013.77513.42414.100 14.700 15.250

fzvori: Organi zemlje, prociene i projekcije Svietske banke.



TrZziSte kapitala Bosne i Hercegovine

Tokom 2021. godine i berze u Bosni i Hercegovini su nastavile sa rastom ali uz smanjenje ukupnog prometa.
Nakon $to je tokom 2020. godine dosSlo do snaznog rasta prometa prvenstveno kao rezultat povecanja emisije
vrijednosnih papira enitetskih vlada koje su na taj nacin finansirale pad prihoda kao rezultat smanjenja
ekonomske aktivnosti uslijed pandemije, oporavkom privrede tokom 2021. godine doslo je i do smanjenja
obima novih emisija. Takoder, doslo je i do smanjenja redovnog prometa s obzirom da je sa jedne strane doslo
do smanjenja prodaje najboljih investicijskih pozicija odredenog broja investicijskih fondova u FBiH, te, s
obzirom na rast cijena u odnosu na 2020. godinu, smanjenja raspolozivog investicijskog materijala. 1 dalje
isticemo nedostatak stranih investitora koji se zbog generalne politicke nesigurnosti u Bosni i Hercegovini i
dalje ne odlucuju na investiranje u BiH.

Vrijednost SASX-10
Datum Vrijednost % Mininalna ~ Maximalna KRETAN]JE INDEKSA SASX-10 U PERIODU 2012-2021

31.12.2021 991,92 +27,88% 734,78 1.104,38

31.12.2020 775,66 -4,11% 676,48 813,70

31.12.2018 808,90 +29,00% 627,05 888,49

31.12.2018 627,05 +11,48% 564,02 651,94

31.12.2017 562,49 -18,54% 562,49 690,71

31.12.2016 690,48 -1,22% 661,04 730,79

31.12.2015 699,04 -2,20% 663,50 731,22

31.12.2014 714,78 -4,06% 680,67 750,19

31.12.2013 745,01 -2,06% 735,55 812,85

31.12.2012 760,70 -3,87% 663,55 826,87 2o P 2o 2020 202
31.12.2011 791,30 -16,18% 740,79 1.128,27

31.12.2010 944,07 -10,35% 861,51 1.081,84

31.12.2009 1.053,10 -14,64% 806,55 1.223,54

31.12.2008 1.233,65 -66,52%  1.164,41  3.676,95

31.12.2007 3.685,15 29,05%  2.868,16  6.040,63

31.12.2006 2.855,59 1.455,62  2.867,00

KRETAN]JE INDEKSA SASX-10 U PERIODU 2017-2021

Jan 2019 2020 2021 2022

Tokom 2021. godine ukupno ostvareni promet na Sarajevskoj berzi iznosio je 321.094.651,41 KM te je za
40,65% manji u odnosu na promet ostvaren tokom 2020. godine kada je ostvareno 541.031.721,05 KM.
Nazalost i tokom 2020. godine Sarajevska berza je nastavila sa ostvarivanjem manjeg prometa od Banjalucke
berze realizirajué¢i 46,09% (43,94% 2020. godine) od ukupnog prometa ostvarenog na BiH berzama.
Analizirajuéi strukturu ukupnog prometa, 81,6 miliona KM (25,42%) se odnosilo na redovnu berzansku
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trgovinu (spram 120,7 miliona KM, odnosno 22,31% 2020. godine), 189,8 miliona KM (59,11%) na primarnu
trgovinu vrijednosnih papira (379,5 miliona KM, odnosno 70,15% 2020. godine), 16,6 hiljada KM (0,01%) na
aukcijsku trgovinu (35,7 miliona KM, odnosno 6,60% 2020. godine), 47,5 miliona (14,79%) na trgovinu
paketima dionica (1,8 miliona KM, odnosno 0,33% 2020. godine), a 2,1 miliona (0,67%) na vanberzanske i 0TC
transakcije (3,3 miliona KM, odnosno 0,61% 2020. godine).

U odnosu na proslu godine, tokom 2021. doSlo je do pada ukupnog prometa na Sarajevskoj berzi pri cemu je
redovni promet smanjen za 32,39%, a primarna emisija za 49,98%. Analiza strukture ostvarene trgovine
pokazuje da je redovni promet ponovo niZi u odnosu na prethodnu godinu te da je intezivna aktivnost drzave
putem javne emisije duZnickih vrijednosnih papira i dalje dominantna sa skoro 60% ukupnog prometa na berzi.
U odnosu na prethodnu godinu, kada su ove emisije drzavnih papira obuhvatale preko 70% ukupnog prometa,
ove godine udio emisija drzavnih duZnickih papira je 58% Sto je i dalje viSe od uobicajenog. Tokom 2021. godine
godine realizovane su 3 emisije obveznica Federacije BiH ukupne vrijednosti od 89,8 miliona KM (proSle godine
6 ukupne vrijednosti 220 mil. KM), te dvije emisije trezorskih zapisa Federacije BiH ukupne vrijednosti od 100
miliona KM (prosle godine tri ukupne vrijednosti 160 mil. KM.)

UcesSce vrijednosti redovne berzanske trgovine u ukupnom prometu je tokom 2021. godine blago porasla u
odnosu na prethodnu sa 22,31% (koliko je iznosila tokom 2020. godine) na 25,42% (uz smanjenje vrijednosti
redovne trgovine u iznosu od 39 miliona KM u odnosu na 2020. godinu). Dakle i dalje konstatujemo da je
problem sa likvidno$¢éu na Sarajevskoj berzi i dalje prisutan, te da i dalje imamo problem sa nedostatkom
kvalitetnog investicijskog materijala na domaé¢im berzama.

Tokom 2021. godine najveéi promet na redovnom trgovanju na Sarajevskoj berzi ostvarile su sljedece dionice:

Prometu perlodu
Broj transakcija
Prom]ena

SOSOR  Sarajevo osiguranje dd Sarajevo 13.326.751,81 KM -8,75%
BSNLR  Bosnalijek d.d. Sarajevo 10.952.255,71 KM 530 77,35%
PRPFRK2 ZIF ProfPlus dd Sarajevo 5.382.889,45 KM 40 2,00%
JPESR  JPElektroprivreda BIH dd Sarajevo 5.128.205,83 KM 619 22,55%
UNPLR  Unioninvestplastika d.d. Sarajevo 4.227.919,60 KM 14 -5,00%
CTRTR  CENTROTRANS-TRANZIT D.D. SARAJEVO 4.093.805,08 KM 10 213,79%
BIGFRK3 ZIF BIG Investiciona grupa dd Sarajevo 3.799.405,13 KM 100 28,87%
JPEMR  JP Elektroprivreda HZHB Mostar 3.291.267,49 KM 47 -0,04%
BHTSR  BH Telecom d.d. Sarajevo 2.722.138,98 KM 570 36,67%
GINXR  Unis Ginex dd Gorazde 2.706.859,50 KM 6 -4,58%

Vrijednost indeksa SASX-10 na kraju 2021. godine iznosi 991,92 i za 27,88% je porasla u odnosuna 31.12.2020.
godine (treba napomenuti da je tokom 2021. godine tri puta doslo do revizija sastava indeksa SASX-10 Sto
donekle otezava uporedivost).

U toku 2021. godine ukupno ostvareni promet na Banjaluckoj berzi iznosio je 378 miliona KM te je za 48,50%
manji u odnosu na 2020. godinu (kada je ostvareno 734 mil. KM prometa). U strukturi prometa ponovo je
najviSe trgovano obveznicama sa 157,2 miliona KM odnosno 41,62% ukupnog prometa (tokom 2020. godine
ostvareno 366 miliona KM, odnosno 49,82% ukupnog prometa). Dionicama je tokom 2021. godine na
Banjaluckoj berzi prometovano sa 100,5 miliona KM §to ¢ini 26,61% ukupnog prometa (106 miliona KM,
odnosno 14,46% 2020. godine). Investicijskim fondovima je tokom 2021. prometovano sa 6,7 hiljada KM
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odnosno 0,002% (6,4 miliona KM, odnosno 0,88% 2020. godine) a trezorskim zapisima sa 120 miliona KM
odnosno 31,77% (255 miliona KM, odnosno 34,84% 2020. godine). Od ukupno ostvarenog prometa samo se
109,4 miliona KM, odnosno 28,95% (120 miliona KM, odnosno 16,39% tokom 2020. godine) odnosi na redovni
berzanski promet, od ¢ega je prometovano 44,7 miliona KM dionica, 59,6 miliona KM obveznica, 4,99 miliona
KM trezorskih zapisa i 6 hiljada KM dionicama fondova). Treba napomenuti da i ove godine u ukupnom
ostvarenom prometu veliki udio primarnih emisija vrijednosnih papira organa vlasti, te da ¢ak 97,6 miliona KM
spada na inicijalne javne ponude obveznica i 115 miliona KM na inicijalne javne ponude trezorskih zapisa. U
ukupnoj sumi prometa 212,6 miliona KM ili 56,24% se odnosilo na inicijalne ponude duzni¢kih vrijednosnih
papira emitovanih od strane entiteskih ili opStinskih vlasti za budZetsko finansiranje.

Tokom 2021. godine na Banjaluckoj berzi izvrSena je javna emisija dionica emitenta Nova Banka a.d. Banja Luka
u vrijednosti od 713 hiljada KM.

BIRS indeks je tokom 2021. godine porastao za 15,77% i na kraju godine je iznosio 667,93.

Zoom 1m 3m 6m YID 1y Al Jan1,2021 — Dec31,2021
— BIRS
660
66
640
3 620
60
56
560
540
Jan'z Feb 2 Mar 21 Aprz Maj'2 Jun'21 Jul'21 Avg21 Sep21 ok21 Nov 21 Dec'21
//\"\‘ —

Kretanje vrijednosti BIRS-a tokom 2021. godine

Najveci promet na redovnom trgovanju na Banjaluckoj berzi ostvaren je sljede¢im vrijednosnim papirima:

0% 5% 10%  15%  20%  25%  30%  35%
BVRU-R-A ZTC Banja Vruéica a.d. Tesli¢ 0,901 1,4491 181 15.344.847 BVRU-R-A I

RSBD-O-N Republika Srpska 4,5% 03/03/23 103,33 104,0683 19 14.667.398 RSBD-O-N

TLKM-R-A  Telekom Srpske a.d. Banja Luka 1,42 1,1247 1.638 13.693.542 TLKM-R-A

RSRS-O-P Republika Srpska - ratna $teta 15 94,71 95,0669 400  6.008.687] RSRS-O-P NN

RSBD-002 Republika Srpska 3,50% 05/05/22 101,71 101,7100 1  5.085.500 RSBD-002 [ —

RS21-T02 Republika Srpska - trezorski zapisi 6M 04/08/21 99,8590 1 4.992.950, RS21-T02 | —

RSDS-O-I Republika Srpska - dev. Stednja 9 101,2 100,8568 199 4.340.898 RSDS-O-|

RSBD-O-T  Republika Srpska 4,5% 07/09/23 105,25 105,2500 3 4.246.838 RSBD-O-T [

NOVB-R-E  Nova banka a.d. Banja Luka 05 0,4988 224 3.621.638 NOVB-R-E NI

RSRS-0O-M Republika Srpska - ratna Steta 13 96 96,3512 188  3.315.027 RSRS-O-M I

Ostalo | Other 2.634 34.057.198| Ostalo | Other I

Ukupno | Total
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Tokom 2021. godine ponovo nije provedena bilo kakva aktivnost na privatizaciji drzavnih udjela vlasniStva u
javnim kompanijama. Vlada FBiH je u aprilu 2021. usvojila Program rada Agencije za privatizaciju u FBiH sa
planom privatizacije za 2021. godinu. u kojem su naveli da se ,u 2021. godini planira privatizacija preduzeca za
koja, na prijedlog Agencije za privatizaciju u FBiH, Vlada Federacije BiH donese Odluku o nacinu, odnosno
metodu privatizacije istih. Agencija je dostavila plan u kojem je za privatizaciju planirana prodaja drzavnog
kapitala u Energopetrolu, Energoinvestu, Aluminijumu i Sarajevo Osiguranju. Kao i prosle godine, u navedenom
planu Agencija za privatizaciju FBiH je istaknula da je nerealno ocekivati ispunjavanje navedenog plana, te da
je isti napravljen pro forme na osnovu starih podataka, s obzirom da APF ima zakonsku obavezu da isti dostavi
vladi. Istaknuto je da pojedina ministarstva uopce nisu predlozila privatizaciju preduzeca iz svoje nadleZnosti,
a Sto je od njih traZeno, te da ¢ak sama Vlada FBiH nije dostavila traZene podatke, s obzirom da do momenta
usvajanja plana Agencije za privatizaciju FBiH nije usvojila Akcioni plan za realizaciju Reformske agende za
period 2019.-2022. godina a koji treba da sadrzi prijedlog firmi koje idu u tzv. veliku privatizaciju.

NaZalost, politicka nestabilnost i pandemija virusa COVID-19 je u drugi plan stavila odredene redovne aktivnosti
drzavnih i entitetskih institucija, te se u skladu sa tim ni tokom 2021. godine nije ucinilo ni$ta na pokretanju
procesa privatizacije drzavnih kompanija.

Opet napominjemo da se tokom 2018. spominjala moguénost pripreme federalnih telekom operatera za
privatizaciju, uzimajudéi u obzir da je tokom 2019. godini zavrSen proces dubinskog snimanja (Due Diligence) u
ovim kompanijama. Ni tokom 2021. godine nije bilo nikakvih aktivnosti u vezi sa eventualnom pripremom ovih
kompanija za prodaju. Kao $to smo to spomenuli u proslogodisSnjem dokumentu investicijske strategije, prema
dokumentu ,Program ekonomskih reformi za 2019 - 2021“ objavljenom od strane Direkcije za ekonomsko
planiranje BiH tokom 2019., navodi se da je ,Realna pretpostavka da ¢e nakon zavrSenog procesa procjene
vrijednosti do¢i do pocetka procesa privatizacije telekomunikacionih kompanija u drzavnom vlasnistvu “BH
Telekom“ d.d. Sarajevo i ,HT Telekom“ d.d. Mostar Sto bi dovelo do znacajnog priliva stranih sredstava“. Vlada
Federacije BiH utvrdila je strateski interes Federacije BiH za kompanije JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo
(90%) i JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostar (90%) te se u narednom periodu i dalje ne planira njihova
privatizacija.

Tokom 2021. godine nije doslo do znacajnijih izmjena zakonskih propisa koji regulisu trziste kapitala u BiH.

Treba napomenuti da je krajem godine napokon doslo do izbora ¢lanova Komisije za vrijednosne papire FBiH
¢ime je napokon trZziSte kapitala ovog entiteta ponovo dobilo funkcionalnog regulatora.
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4.2. Kljucni principi realizacije investicione politike - strategije u 2022. godini (za postojece
pozicije i potencijalna ulaganja)

Prilikom definisanja polaznih osnova investicione politike Fonda za 2022. godinu, uprava se rukovodila sa
strukturom portfolija Fonda na kraju prethodnog perioda kao i trziSnim uslovima u datom vremenskom
periodu.

Politika kupovine i prodaje vrijednosnih papira e se i tokom 2022. godine, a u skladu sa Investicijskim ciljevima
i ograniCenjima ulaganja (1. Osnov investicijske politike), realizirati selektivnim ulaganjem po razli¢itim
privrednim granama kako u zemlji ili inostranstvu s ciljem Sto veée disperzije rizika i ostvarenja tipi¢nih ili ve¢ih
prinosa od onih koji se mogu posti¢i na trzistu kapitala BiH.

Kod investiranja sredstava Fonda u investicijski portfolio, osnovni zadatak mora biti zastita vrijednosti Fonda,
uz maksimiziranje realne vrijednosti portfolija, odrzavanje likvidnosti, minimiziranje tro§kova i rizika.

I ove godine Zelimo naglasiti potrebu nastavka aktivnosti na postizanje maksimalne likvidnosti portfolija ZIF-a
sprevent INVEST" d.d. Sarajevo. Kao i prethodne godine u tabeli koja slijedi prezentirali smo analizu portfolija
sa stanovista likvidnosti. S obzirom obzirom da se dio portfolija koji uloZen u obveznice, a prema trenutnim
investicijskim ciljevima, namjerava drzati do dospije¢a u skladu sa odgovaraju¢om stopom povrata koju
ostvarujemo po ovim pozicijama, analiza likvidnosti je obuhvatila samo onaj dio portfolija koji se odnosi na
ulaganje u dionice. Takoder, dio portfolija uloZen u druge uzajamne fondove takoder posmatramo kao visoko
likvidan s obzirom da imamo mogu¢nost povlacenja ulozenih sredstava u vrlo kratkom vremenskom periodu.
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Likvidnost % (u
Likvidnost % (po broju dana odnosu na

Ukupan broj

M n zatvaranj
Brojvp/udjela u vlasni§ tvu oguénost zatvaranja

Naziv emitenta Oznaka papira emitov_anih - % vlasnid ta fonda trgovine) ukupno pozicije _ZIF-a u toku
vp/udjela - godine (u %)

1 BAGS ENERGOTEHNIKA DD VOGOS €A BAGSR 1575.116 134.025 8,5089 0,40% 0,06% 0,75%
2 BH TELEKOM SARAJEVO BHTSR 63.457.358 238.960 0,3766 60,96% 0,40% 100,00%
3 BOSNALUEKDD SARAJEVO BSNLR 8.596.256 38.998 0,4537 54,98% 4,54% 100,00%
4 BOSNA REOSIGURANJE DD SARAJEVO BSRSRK2 18.645 204 10941 0,80% 3.81% 100,00%
5 ENERGOINVEST DD SARAJEVO ENISR 17.657.682 1010.728 5,7240 15,14% 0,39% 6,86%
6  GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 1678.896 427 0,0254 0,00% 0,00% 0,00%
7 HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR HERAR 153.699 38.276 24,9032 0,00% 0,00% 0,00%
8  HOTELILIDA DD HTILRK2 394.138 19.245 4,8828 0,40% 0,02% 0,42%
9  JP HTdd.MOSTAR HTKMR 31586.325 7.322 0,0232 2,79% 0,32% 100,00%
0 ASABANKA (KB DD ZENICA) IKBZRK2 900.768 75476 8,3791 12,35% 2,68% 32,00%
1 Jp ELEKTROPRIVREDA HZHB MOSTAR JPEMR 7.361660 3.420 0,0465 8,76% 150% 100,00%
2 )P ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJEVO JPESR 31506.541 204.13 06478 63,75% 168% 100,00%
1B PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA PRAKRK3 226.879 2341 10318 199% 27,95% 100,00%
14 SARAJEVO OSIGURANJE d.d.Sarajevo SOSOR 4.634.633 7.409 0,1599 20,32% 20,46% 100,00%
5 TVORNICA CEMENTA Kakanj TCMKR 9.476.540 8.072 0,0852 33,07% 0,59% 100,00%
1 TELEKOM SRP SKE AD BANJA LUKA TLKM-R-A 491383.755 2.630.017 0,5352 88,67% 2,48% 100,00%
7 ADP lastik ADP LR 4.199.584 2.827 0,0673 97,60% 6.47% 100,00%
1B Activision Blizzard Inc AlY 778.888.584 450 0,0001 100,00% 100,00% 100,00%
19 Arena Hospitality Group d.d. ARNT 2.182.500 1673 0,0767 80,80% 6,35% 100,00%
20 ASMLHOLDING NV ASME 416.514.034 62 0,0000 100,00% 100,00% 100,00%
21 ATLANTIC GRUPA ATGR 3.334.300 350 0,005 92,80% 142% 100,00%
22 BAYER AG BAYN 932.548.061 500 0,0001 100,00% 100,00% 100,00%
23 Bayerische Motoren Werke AG BMW 657.600.600 400 0,0001 100,00% 100,00% 100,00%
24 Daimler AG DAI 1069.837.447 395 0,0000 100,00% 100,00% 100,00%
25 Daimler Truck Holding AG DTG 822951882 98 0,0000 100,00% 100,00% 100,00%
26 INTELCORPORATION INL 4.038.000 905 0,0224 100,00% 100,00% 100,00%
27 Invesco S& 500 High Dividend HDLV 3.780.636 1300 0,0344 100,00% 100,00% 100,00%
28 share Euro Dividend UCITS ETF EUR (Dist) IQQA 43.370.804 1200 0,0028 100,00% 100,00% 100,00%
29 ishares core DAXUCITS ETF (DE) EXS1 55.225.000 400 0,0007 100,00% 100,00% 100,00%
30 KRKAd.d.Novo Mesto KRKG 32.793.448 250 0,0008 100,00% 4,32% 100,00%
31 NLB d.d. Ljubliana NLBR 20.000.000 500 0,0025 98,41% 4,18% 100,00%
32 NVIDIA Corp. NVD 2.480.000.896 220 0,0000 100,00% 100,00% 100,00%
33 pODRAVKA prehrambena industrija d.d PODR 7.120.003 400 0,0056 98,40% 5,4% 100,00%
34 SAVA-RE d.d. Ljubliana POSR 17.219.662 1000 0,0058 98,81% 5,40% 100,00%
35  valamarRiviera d.d. RIVP 126.027.542 16.000 0,027 100,00% 4.75% 100,00%
36 Banco Santander SAN 16.618.115.000 3467 0,0000 100,00% 100,00% 100,00%
37 TELEFONICA TEF 5.126.564.874 6.000 0,0001 100,00% 100,00% 100,00%
38 vanEck Vectors Semiconductor UCITS ETF-USD Ac WSM 15.600.000 1400 0,0090 100,00% 100,00% 100,00%
39 vanguard FTSE All-World HIGH Dividend VGWD 185.882.000 470 0,0003 100,00% 100,00% 100,00%
40 wisdomTree BatterySolutions UCITS ETF-USD Acc WITA 9.718.534 560 0,0058 100,00% 100,00% 100,00%
41 Zavarovalnica Triglav d.d. Ljublana ZVTG 22.735.48 2500 0,0110 99,60% 2,66% 100,00%

U tabeli je likvidnost predstavljena sa tri aspekta: a) broj dana trgovine dionica odredenog emitenta u odnosu
na ukupan broj dana trgovine na primarnoj berzi kotacije tog emitenta u toku prosle godine, b) broj trgovanih
dionica emitenta tokom godine u odnosu na ukupno emitovane dionice tog emitenta i c) odnos dionica u
vlasnistvu fonda u odnosu na ukupan broj trgovanih dionica tokom godine.

Zakljuc¢no sa 31.12.2021. Sest investicijskih pozicija podrazumjevaju odredeni stepen nelikvidnosti (sa aspekta
mogucnosti prodaje dionica u vlasnistvu Fonda), a Sto je za Cetiri manje u odnosu na prethodnu godine s
obzirom da su pojedine imale sporadi¢ne trgovine ali u iznosu preko broja dionica koje Fond ima u svom
portfoliju. Od navedenih Sest, dvije pozicije podrazumjevaju kompanije koje su poslovno neaktivne (GP Put d.d.
- u stecaju i Hercegovina Auto d.d.) te se trenutno u NVI-u fonda vode bez vrijednosti. I dalje smartamo da u
narednom periodu trebamo nastaviti sprovoditi aktivnosti prebacivanja finansijskih sredstava iz ostalih
nelikvidnih pozicija koje ne ostvaruju povrat u pozicije sa odgovaraju¢im stepenom likvidnosti. Tokom 2021.
izvrsili smo prodaju ASA Osiguranja d.d. te su od kapitalno intenzivnijih pozicija u portfoliju ostale dionice
kompanija Hoteli Ilidza d.d., BAGS Energotehnika d.d. i Energoinvest d.d. I dalje naglaSavamo potrebu da se
prilikom prodaje navedenih ulaganja minimizira ostvarivanje potencijalnih gubitaka od zatvaranja nelikvidnih
pozicija, te da se nastoji obezbjediti da investicije u nove vrijednosne papire ostvaruju povrat koji je slican ili
veli povratima ostvarenim u trenutne nelikvidne investicije.

Drustvo ¢e nastojati ostvariti definisane ciljeve investicijske politike ulazué¢i imovinu Fonda u one vrijednosne

papire i industrijske sektore u kojima ¢e, prema procjeni Drustva, ostvariti najbolje efekte, pridrzavajuci se pri
tom ogranicenja ulaganja utvrdenih Zakonom i mjerodavnim podzakonskim propisima i Statutom i Prospektom
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ZIF-a. Ogranicenja ulaganja su precizirana Pravilnikom KVP o dozvoljenim ulaganjima i ogranicenjima ulaganja
ZIF-ova sa javnom ponudom.

Investiranje sredstava Fonda vrsit Ce se, u skladu sa eliminatornim kriterijem iz Pravilnika KVP, u emitente koji
imaju potencijal povecanja imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja ili ostvarivanje prinosa kroz
kamatu ili dividendu. I tokom 2022. godine ¢e se nastojati povecati broj prinosnih i likvidnih pozicija u strukturi
portfolija Fonda, narocito investiranjem u duznicke vrijednosne papire i inostrane emitente sa stabilnom
politikom dividendi. Kao i prethodne godine trebamo istaknuti problem neadekvatnih prinosa na
novoemitovane duznicke papire na trzistu BiH, smanjenju ponude duZnic¢kih vrijednosnih papira na
sekundarnom trziStu, kao i rast cijena navedenih vrijednosnih papira Sto za posljedicu ima pad prinosa ispod
prihvatljivog nivoa za investiranje.

Tokom 2022. planiramo da nastavimo da u investicijski portfolio uklju¢ujemo dionice ETF-ova kao $to smo to
Cinili i tokom 2021. godine. Kao $to smo to istaknuli u investicijskoj analizi kupovina ETF-ova za ZIF ,prevent
INVEST" predstavlja sveobuhvatniji ulazak na trZiste inostranih dionica, bolju diverzifikaciju od kupovine
pojedinacnih dionica kompanija, te troskovno efikasniji nacin uklju¢ivanja odredene kategorije investicijske
imovine u portfolio. Ulaganje u ETF-ove je isplativije od ulaganja u otvorene fondove jer su upravljacke provizije
daleko ispod upravljackih provizija klasi¢nih otvorenih fondova koji su ve¢inom aktivno upravljani, te samim
time podrazumjevaju i viSe naknade upravitelju fonda. Takoder treba napomenuti da se radi se o izuzetno
likvidnim oblicima investicijske imovine.

Prihodi od ulaganja planiraju se ostvariti po osnovu: kapitalnih dobitaka, prihoda od dividendi, kamata i
diskonta. U 2022. godini ¢e se nastaviti sa aktivnostima definisanim Revidiranim planom uskladivanja ulaganja
Fonda sa Pravilnikom KVP o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja. Ovaj proces na nelikvidnom
trziStu je veoma spor i tezak, ali i pored toga potrebno je nastaviti sa aktivnostima na prodaji ulaganja koja
nemaju potencijal rasta.

Realizacija investicione politike - strategije ulaganja ¢e zavisiti prvenstveno od uslova na inostranim i lokalnim
trziStima kapitala. Rizici ulaganja na pomenutim trziStima sadrze i sistemski rizik datog trZista na koji Drustvo
nema uticaj.

Kljucni principi realizacije investicione politike - strategije (za postojece pozicije i potencijalna ulaganja) su:
1. aktivna politika upravljanja portfoliom;

2. pretezna sklonost ka emitentima koji:
2.1. imaju potencijal rasta,
2.2. predstavljaju potencijalne mete za preuzimanje,
2.3. imaju stabilnu politiku dividendi,
2.4. omogucavaju ostvarivanje prihoda od ulaganja po osnovu dividendi, kamata i diskonta;

3. fundamentalna analiza, tehnicka analiza i analiza rizika kroz uspostavljeni mehanizam upravljanja
portfolijem i rizicima za postojeca i potencijalna ulaganja.
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4.3. Rizici povezani sa strukturom portfolija i ulaganja

Rizik ulaganja na trZistu kapitala je vjerovatno¢a ili mogu¢énost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi ili
negativan. Rizici ulaganja su definisani Statutom i Prospektom Fonda.

Nezadovoljavajudi ili negativan prinos moZe nastati kao posljedica sljedecih rizika:
e Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata (trZisni rizik),
e Rizik promjene kursa (valutni rizik),
e  Kreditni rizik,
e Rizik likvidnosti,
e Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda,
e  Rizik promjene poreskih propisa.

Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata (trZisni rizik)

Imovina Fonda ¢e biti, uloZena u razne finansijske instrumente i vrijednosne papire u skladu sa strategijom i
ogranicenjima ulaganja navedenih u Prospektu i Statutu. Cijena tih vrijednosnih papira, pod uticajem raznih
faktora, je podloZna dnevnim promjenama. To podrazumijeva da pad cijene bilo kojeg vrijednosnog papira u
koji je uloZena imovina Fonda moZe dovesti do pada prinosa Fonda.

Valutni rizik

Imovina Fonda moZe biti uloZena u finansijske instrumente denominirane u razli¢itim valutama ¢ime se taj dio
imovine izlaZe riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu na konvertibilnu marku - obra¢unsku valutu u
kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja moguénost da emitenti finansijskog instrumenta koji je uklju¢en u imovinu Fonda
nece u cjelini ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze, Sto bi negativno uticalo na likvidnost i vrijednost imovine
Fonda.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatno¢u nemoguénosti brze prodaje finansijske imovine Fonda po cijeni koja
je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine

Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda

S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaze, te s obzirom na sastav portfolija Fonda, odnosno na tehnike
upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine podloZna je promjenama.

Rizik promjene poreskih propisa

Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva moguc¢nost da zakonodavna vlast promijeni porezne propise
na nacin na koji bi negativno uticao na prinos Fonda, i kao takav je u potpunosti izvan uticaja Drustva.
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5. Struktura portfolija Fonda - razvrstavanje i strategija

5.1. Poslovni modeli

Ulaganja u ime i za racun Fonda se trenutno sastoje od dvije vrste vrijednosnih papira: vlasnicki vrijednosni
papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima) i duznicki vrijednosni papiri (obveznice). U skladu sa
aktivnostima Fonda, a prema zahtjevima MSFI 9, ulaganja Fonda se mogu svrstati u dva poslovna modela:

1. poslovni model &iji je cilj drzati imovinu radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova:
Ovaj model obuhvata ulaganja kojima se upravlja radi naplate ugovornih nov¢éanih tokova. U ovu kategoriju se

svrstavaju svi duznicki vrijednosni papiri (obveznice) koji se trenutno nalaze u portfoliju Fonda.

Finansijskom imovinom koja se drZi unutar poslovnog modela ¢iji je cilj drzati imovinu radi prikupljanja
ugovornih novcanih tokova upravlja se kako bi se ostvarili nov¢ani tokovi prikupljanjem ugovornih pla¢anja
tokom vijeka trajanja instrumenta.

Prodaja finansijske imovine koja se drzi unutar ovog poslovnog modela nije u suprotnosti sa navedenim ciljem
ovog poslovnog modela u odredenim slucajevima:

e ucestala prodaja ukoliko se radi o beznacajnim iznosima,

e prodaja u znacajnom iznosu u sluc¢aju nastupanja vanrednih okolnosti, a koja nije ucestala,

¢ prodaja pojedinog instrumenta neto prije dospijeca.

Pod beznacajnim iznosom se podrazumijeva vrijednost ispod 5% od ukupne fer vrijednosti svih ulaganja koja
pripadaju ovom poslovnom modelu. Pod vanrednim okolnostima podrazumijeva se nepredvidena potreba za
likvidno$¢u Fonda (rijetka prodaja u znacajnom iznosu) te poveéanje kreditnog rizika imovine. Dozvoljena je
prodaja unutar perioda od 3 mjeseca prije roka dospijeca i ako su prihodi od prodaje priblizno jednaki iznosu
koji se prikuplja od preostalih ugovornih novcanih tokova.

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po amortiziranom trosku.

2. poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prodaje:

Ovaj model obuhvata ulaganja kojima se upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu
kategoriju se svrstavaju svi vlasnicki vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima) koji se
trenutno nalaze u portfoliju Fonda. U ovu kategoriju ¢e se svrstati sva buduéa ulaganja u vlasnicke vrijednosne
papire. U ovu kategoriju je moguce svrstati i buduca ulaganja u duznicke vrijednosne papire ukoliko se ocijeni
da je osnovni cilj tih ulaganja drzanje radi prodaje.

Finansijska imovina koja se drZi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.
5.2. Uskladenost sa Pravilnikom KVP

5.2.1. Emitenti koji su uskladeni sa Pravilnikom KVP

U ovu grupu spadaju vrijednosni papiri koji zadovoljavaju uslove definisane Pravilnikom KVP o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom. To su ulaganja koja, u skladu sa eliminatornim
kriterijem iz Pravilnika KVP, imaju potencijal povec¢anja imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja ili
ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu.

Sam proces kupovine i prodaje vrijednosnih papira (i zadrzavanja) uvazavaju¢i definisane klju¢ne principe
realizacije investicione politike, unutar ove kategorije je determinisan i: trenutnim uslovima trZista, zakonskim
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ogranicenjima vezanim za strukturu imovine Fonda i potrebama za likvidnoséu Fonda, kako prilikom kupovine
tako i prilikom prodaje.

5.2.2. Emitenti koji nisu uskladeni sa Pravilnikom KVP

U ovu grupu spadaju vrijednosni papiri koji ne zadovoljavaju uslove definisane Pravilnikom KVP o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom. To su ulaganja koja, u skladu sa eliminatornim
kriterijem iz Pravilnika KVP, nemaju potencijal pove¢anja imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja ili
ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu.

Strategija za 2021. godinu za vrijednosne papire unutar ove kategorije portfolija jeste prodaja ako se steknu
uslovi u pogledu potraZnje i odgovarajuce cijene, odnosno sprovodenje aktivnosti s ciljem izlaska iz pozicije, a
u cilju uskladivanja sa ogranicenjima ulaganja iz Pravilnika KVP.

6. Aktivnosti na realizaciji investicione politike Fonda i pracenje realizacije investicione
politike

Investicionu politiku - strategiju ulaganja usvaja Nadzorni odbor Fonda i verificira SkupsStina Fonda
(usvajanjem izvjeStaja vanjskog revizora €iji je sastavni dio ova strategija), a njenu realizaciju provodi Drustvo.
Realizacija investicione politike ¢e se pratiti od strane Nadzornih odbora putem mjese¢nih i periodi¢nih
informacijaiizvjestaja o aktivnostima. Prodaja i kupovina vrijednosnih papira, kao i sve druge aktivnosti vezane

za portfolio Fonda, provode se u skladu sa utvrdenim programom investicione politike Fonda.

Broj: 10-173-NOF-1/22

Sarajevo, 23.02.2022. godine

Predsjednik Nadzornog odbora

Sead Aganspahi¢

39



	2-4-Opci-podaci-1
	Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom
	prevent INVEST d.d. Sarajevo
	FINANSIJSKI IZVJEŠTAJI
	na dan 31.12.2021. godine
	zajedno sa Izvještajem nezavisnog revizora
	Opći podaci Fonda
	Osnovna djelatnost
	Tijela Fonda:

	5-8-Misljenje-prevent Invest-2021
	Mišljenje
	Po našem mišljenju, priloženi Finansijski izvještaji, prikazuju realno i objektivno u svim značajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog značaja za finansijske izvještaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom po...

	9-12-ZIF-prevent-INVEST-leadovi-2021
	RDG
	BS
	Novčani tok
	Kapital i rezerve  (2)

	13-22-Opce-i-rac-politike-radne
	1   Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvještaja
	2   Neto vrijednost imovine Fonda
	3   Interne kontrole
	4     Osnovne računovodstvene politike

	23-24-PGNVI-prevent-2021
	25-38-Zabiljeske-uz-finas-izvj-prevent-INVEST-20121
	1. Poslovni prihodi

	39-Naslov-dodatak
	40-FI predati u FIASKM_C224e220321FIN IZV-21.3.2022
	ZIF prevent INVEST, pilozi I-XII 2021-vazeci
	 Prilog 1
	Prilog 2
	Prilog 3
	Prilog 3a
	Prilog 3b
	Prilog 4
	Prilog 5
	Prilog 5a
	Prilog 6
	Prilog 7

	Izvještaj DUFa o poslovanju ZIFa u 2021. godini
	Program realizacije investicione politike za 2022. godinu
	1. Osnov investicione politike
	1.1. Investicijski ciljevi Fonda
	Investicijska politika Fonda je definisana Investicijskim ciljevima Fonda navedenim u Prospektu (tačka 2.13. Investicijski ciljevi i način ostvarenja ciljeva) i Statutu (član 12.):

	Broj: 10-173-NOF-I/22
	Sarajevo, 23.02.2022. godine
	Predsjednik Nadzornog  odbora
	______________________________________________
	Sead Aganspahić


