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Op¢i podaci Fonda

Zatvoreni investiciiski fond sa javnom ponudom “CROBIH FOND" d.d. Mostar (u daljem
tekstu Fond) je prvobitno ulemeljen kao privatizacijski investicioni fond CROBIH FOND
d.d. Mostar tokom oktobra 2000. godine, odnosno u nadledni sudski registar upisan & u
aprilu  2001. godine. U pericdu posiovanja 2001-2010. godina Fond je izvriio
wransformacijy iz oblika “PIF" u *IF" u skladu s odredbama Pravilnika o natinu
transformiranja privatizacijskog invesficijiskog fonda u investicijski fond. Tokom 2006
godine Komisija za vrjednosne papire FBiH je cdobrila postupak transformiranja PiF-a u
|E CROBIH FOND d.d. Mostar. Navedena transformacija j@ upisana u registar emitenata
kod Komisije za vrijednosne papire FBIH kao | u nadiezni sudski registar.

Fond je. nakon ispunjavanja uslova uskladivanja posiovanja sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, upisan u Registar fondova F BIH kod Komisile za vrijednosns
papire F BIH na osnovu Rjesenja broj: 05/1-19-568/08 od 16,12.2009. godine. Zatvoreni
investiciiski fond sa javnom panudom CROBIH FOND d.d. Mostar osnovan je u skladu sa
Zakonom o investiciskim fondovima ("Slutbene novine F BIH br. B5/087).

Ukupan upisani kapital Fonda iznosi KM 79.300.428 podijelien na 3.053.478 redovnih
obitnih dionica nominalne vrijednosti KM 26,00 po dionici.

Adresa Fonda je, ul.Kneza Branimira 2/11, Mostar, od februara 2022 .godine.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravijaé Fonda je Druslvo za
upravijanje fondovima SME Invest d.o.0 Mostar (u daljem tekstu DUF), &ija jo djelatnost
upravijanje fondowvima. Dana 22.8.2016. godine, Skupétina Fonda je donijela Odluku o
raskidanju Ugovora o upravijanju izmedu Fonda i tadasnjeg DUF-a. Date su ovlasti
Nadzomom odboru za dalje aktivnosti | procedure u vezi raskida Ugovora sukladno
Zakonu o IF-ovima i Statutu Fonda. DUF je tokom 2017. godine upravijao Fond-om sa
ograniéenjima raspolaganja sredstvima Fonda po Odluci skupstine od 22 8 2016. godine.
Dana 21.maja 2018. godine Skupstina Fonda je donfjela Odiuku broj SK-1718 po kojam
se ponislava Odluka SK-10/16 u vezi raspolaganja imavinom Fonda od strane DUF-a.
Nadzomi odbor je Odlukorn broj NO-07-08/18 od 27.avgusia 2018. godine objavie javni
poziv za izbor Drustva na koje ce sé prenijeti upravijanje Fondom. Do dana izdavanja
revizijskog izviestaja za 2021. godinu, Odiuka nije realizovana.

Banka depozitar | Banka skrbnik Fonda za 2021. godinu je Raiffeisen Bank dd BiH.
Druitvo e u ime i za ratun Fonda zakljuilo Ugovore o abavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednicima.

Tokom 2021. godine nije bilo promjéna na visini upisaneg temeljnog kapitala Fonda,

Kapital je u viasnidtvu pravnih i fizitkih osoba | predstavija ukupnu nominalnu vrijednost
kapitaia Fonda,
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Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti.

&4.30 Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekli

Ma dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

Administracija

Tijela Fonda:

Madzorni odbor
Zorica Ljubic
Enriko Glenker

Dijana Varkasevic
hdirzet Ribic
Goran Kahvedic
Dijana Varkasevic
Odbar 28 reviziju:
Mina Déidic
Maja Vasilj
Tomislav Wrljic

[ =]

2021. 2020.
godine godine
Braj Broj
1 1
1 1

Predsjednik do 22.8.2020. godine
Clan do 22 8.2020. godine
Clan do 22 8.2020. godine

imenovan od 03.12.2021. godine; Predsjednik od
08.12.2021.godine

Clan, imenovan od 03.12.2021. godine

Clan, imenovana od 03.12.2021. gedine

Predsjednik, imenovana 8.7.2021. godine
Glan, imenovana 8.7.2021. godine
Clan, imenovana 8.7.2021. godine

Funkeiju upravijanja preuzela je Skupdtina Fonda od

22 08.2020. godine nakon isteka mandata nadzomem odboru sve dok se nisu dobie prehodne

saglasnostl za nove

Kahvedzi¢ | Dijana Varkase

Uprava
Faljka Conié

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

Manove Madzomog odbora od 21.10.2021. godine za Mirzet Fli_bic. Goran
yit Isti su imenovani na Skupdtini Fonda od 03.12.2021, godine.

Diraklor Fonda



lzvjedtaj o cdgovornostima Uprave

Uprava DUF-a | Fonda su dulna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a CROBIH FOND
d.d. Mostar (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu satinjeni u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znacajnoj mjen uskladeni sa
Medunaradnim ratunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima finansijskog
izviettavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne ralunovodstvene
giandarde, tako da daju Istinit | objektivan prikaz finansijskog poloZaja i rezultata
posiovanja Fonda za 1o razdobije.

Nakon provedbe odgovarajuéih istradivanja, Uprava opravdanc ofekuje da te Fond u
dogledno vrijeme raspolagali odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja natelo
vremenske neogranitencsti posiovanja pri sastavijanju finansijskih izvjestaja.

Pri satinjavanju takvih finansijskih izvjestaja odgovernosti Uprave obuhvadaju jemstva:

« da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée ratunovodsivene politike;

« da su prosudbe i prociene razumne i sukladne zakonskoj reguiativi primjenjivej za
zatvorene investicijske fondave;

« da su primijenjeni vaeti raéunovodsiveni standardi, a svako materijalno znacajno
edstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim zvjestajima; te

. da su finansijski izvjestaji satinjeni po nadelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjerenc pretposiaviti da ¢e Fond nastavili svoje poslovne aktivnosti u dogledna)
bududnosti,

Uprava takoder mora osigurali vodenje prikladnih ratunovodstvenih evidencia, koje Ce u
bilo koje doba, s pribvativom tatnoscéu odralavati finansiski polo2a Fonda. Uprava je
takoder adgovorna za tuvanje imovine Fonda, pa stoga | za poduzimanje razumnih mjera
da bi se sprijedile | otkrile pronevjere i oslale nezakonitosti.

s
P TR

Polpisano u ime Uprave: /& E“%
Zeljka Corié, direktor Fondal ~_(T1(1/uH

CROBIH FOND d.d. Mosta cendnnge
Kneza Branimira 241, o MO T
Mostar W] f
Bosna | Hercegovina n | |

Ante Kalabarié, direktor Drustva

SE Invest d.o.0. Mostar
Kneza Branimira 2711,
Mostar

Bosna | Hercegovina

Sarajevo, 28.02, 2022. godina
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi | viasnicima ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

Migljenje

Obavili smo reviziju prilofenih finansijskih zviestaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar (Fond) na dan 31. decembar 2021, godine
izloFeninh na stranicama 9 do 35, kKojl se sasioje od. Bitansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzvjedtaja o gotovinskom toku, lzviestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrdila, te safetog prikaza znadajnih racunovodstvenih politika | biljeski uz finansijske
izvjestaje.

Po natem midlenju, prloZeni finansiski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znadajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar na dan 31.12.2021. godine, rezultale njegova
poslovanja, gotovinski tok | promjene na neto sredstvima za period tada zavréen u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Naglasavanje cinjenica
Bez uticaja na nade midljenje, skrecamo padnju :

- na biljedku broj 8. | 12., uz finansijske zvjestaje koja navodi da je Fond imao prekoracenje
ograniGenja ulaganja u skladu sa Zakonom o invesliciiskim fondovima FBIH i Pravilnikom o
dozvoljgnim ulaganjima | ograniéenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova koje je
donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH. Uprava Drustva | Fonda vieruje da ova
prekoradenja nede izazvati negativne posljedice na finansijski poloZaj Fonda.

- na éinjenicu da od 01.01.2022. godine stupa na snagu novi Pravilnik o kontnom okviru i
sadrzaju konta za investicijske fondove. Primjenom novog Pravilnika grupa ratuna 56 se
zalvara. Prijelaznim odradbama novog Pravilnika (&lan 44 stav (2) i (3)) po realizaciji
gubitaka il dobitaka predmeine imovine Fonda, efekti se prencse na akumulirane gubitke
{grupa 550} ili dobitke (grupa 540). Ova &injenica upucuje na ugrofencst upisancg kapitala
Fonda preko jedne treding | potrebno je poduzimanje aktivnosti u skladu sa tlanom 185
Zakona o privrednim druStvima FBiH.

- na biljeskuy 13, uz finansijski izviestaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 15 na Fond.
Made misljenje nije modificiranc u vezi s tim pitanjem.

Osnova za midljenje

Obavili smo nagu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Naje odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naserm izviestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskin izviedtaja. Vierugemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni | primjereni, te da Gine odgovarajutu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode Odbora za
medunarodne standarde efike za ratunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase etiCke
odgovornosti u skiadu s IESBA Kodeksom.



Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveceg znacaja za reviziju finansijskin izviestaja tekuceg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namijeru predstavijati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizie
finansijskih Zzviestaja kao cjeline | zraavaju mislienja o tima finansijskim izviestajma te ne
izraZFavamo zasebno miglenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost wlaganja

Priroda znadajnosti pitania

Kao #lo je navedeno u biljedci broj 6., uz finansijske izviestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne wvrijednosti KM 28.399.659. Uprava je izwsila klasifikaciju ulaganja u
kategorije finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha”. Sukladno klasifikacij
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda | rashoda kroz
bilans uspjeha za kategoriju po fer vrijgdnosti kroz bilans uspjeha.

Metod koji Uprava primjenjuje za nelikvidna ulaganja cdnosno ulaganja kofima se ne trguje
aktivna na berzi (najmanje 3 mjeseca) su metfodi tehnike procjene sukladno valedim
Medunarodnim radunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansiskog
izvjestavanja. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod vrednovanja-
ir¥ifna cijena SASE na dan trgovania. MNajvedi dio ulaganja odnosno najznacajniji znos 81%
fer vrijednosti ulaganja Fonda u vrijlednosne papire se vrednuje metodom-trZisna cijena na
SASE a 19 % ulaganja je na procjeni od koje je najvide zastupljena meloda - DCF za
ulaganja u dionice. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja - fikvidna u ocdnosu na nelikvidna
ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na niskom nivou. Pitanje vrednovanja portfolia
Fonda takode smatramo znacajnim jer posioji rizik. isko dosta niskog nivoa, za izratun
osnovice na koju se obratunava upravijacke provizija Drudtva koji upravija Fondom a kop
predstavijaju znaéajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravijanju sa Fondom je
definisana upravijatka provizija 2.50% od prosjeéne godidnje neto vrijednosti imovine Fonda.
Uprava Drustva koja upravija Fondom smatra da je fer wrijednost ulaganja prikazana
korektno | da nema znatajnih cdstupanja.

Odgovor revizora na nzike

Tokom obavijanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne izviesta o
vrednovanju porffolia Fonda odnosno izratunu prosjeéne nefo yrijednosti imovine (NV1)
Fonda. Nade revizorske procedure vezano za posiojanje ulaganja uklutuju pobvrdu
vlagnidtva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBIH te Centralnog registra harija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao | banke Skrbnika. lzvrdili smo provieru cijena na SASE za
sva likvidna ulaganja koja predstavijaju najzatajniju vrijednost portfelja. lzvrsili smo uvid u
procjene nelikvidnin ulaganja koje su po vrijednosti bile najznafajnije na dan 31.12.2021.
godine. Svi izvjedtaji NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i
prosjeéna NVI Fonda za 12 mjeseci 2021, godine. lzvrdili smo uvid u sve ulazne fakture
vazano za upravijatku proviziju | uporedili sa izviedtajima Banke Depozitara. Provierili smo
knjizenje ulaznih faktura za upravijadku proviziju za cijeli period 2021. godine i uporedi
adnosno kenfirmizali sa Drusivem koji upravija Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uotili znadajna odstupanja. Frema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za yrednovanje
ulaganja, prinvatljve.



Ostale informacije

Uprava je cdgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjesta) Uprave. Osilale
informacije ne ukljuéuju finansijske izvjestaje, te se nade milienje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izraZavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
proditati ostale informacije | razmotriti da i su podioZne pogrednim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijgkih procedura zakljuéimo da postoje znalajne pogresne objave u
ostalim informacijama duZni amo izvjestiti o tim ginjenicama.

Ma bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacane pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamao nikakve znacajne Cinjenice ko
smatramo prigodnim za objavu

Odgovornost uprave i onih koji su zadukeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavijanje finansijskin izviestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavijanja finansijskih izviestaja koji
su bez znatajnog pogreénog prikaza uslijed prevare il pogreske.

Odgovormnest revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvierenje o tome jesu i finansijski izviestaji kao cjelina bez
znatajnog pogresnog prikaza usljed prevare ili pogreske i izdal revizorov izvjesta) koji
ukljutuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je vedi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavijena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nasteti usiijed prevare ili pogretke | smatraju se znatajni
ako se razumno mo*e ofekivati da, pojedinaéno i u zbiru, utitu na ekonomske odiuke
korignika donijete na osnovu tih finansijskih izviestaja

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionaine prosudbe |
odrazavamo profesionalni skepeitizam tokom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo | procienjujemo rizike znagajnog pegrednog prikaza finansijskin
izvjestaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjerani da
osiguraju osnovu za nase milenje. Rizik nectkrivanja znadajnog pogrednog prikaza
nastalog uslijed prevare je ved od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moZe
ukljuéiti tajne sporazume, krivolvorenje, namjemo ispustanje, pogredno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

Stitemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijgke postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za swrhu
izratavanja mislienja o djelotvornosti intemih kontrola Drustva

Ocjenjujemo  primjerencst  koridtenih  ratunovodstvenih politka 1 razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih objava od sirane uprave.

- Zakljuujemo o primjerenosti menadimentovog konistenja rafunovodstvens osnove
utemeljencj na vremenskoj neogranibenosti posiovanja, | temeljigno na pribavijenim
revizijskim dokazima, zakljugupemo o teme postojl i znatajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ill okolnostima keji mogu stvarah znaajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buducnost.



LUK@

Ako zakljutimo da postoji znatajna neizviesnost, od nas se zahtijeva da SKFENEmo
pafnju u nasem revizorskom izviedtaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase mitljenje.
Na&i zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjedtaja. Medutim, bududi dogadaji Wi uslovi mogu uzrokovati da
Druétvo prekine s nastavijanjem posiovanja po  vremenski neocgranenom
poslovaniu,

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju. strukluru | sadria) finansijskin izvjestaja,
ukljufujuci | objave, kao i odraZavaju i finansijski izviestajl transakcije | dogadaje na
kojima su zasnovani na nadin kojim se postize fer prezentacija,

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vexz, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu | viemenskom rasporedu revizie i vaZnim revizijgkim nalazima,
ukljufujuéi i u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama kop su otkriveni tokom
nade revizije.

Medu pitanjima o kojma se komunicira s onima koji su zaduleni za upravijanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vadnosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda | sloga su kljucna revizijska pitanja

Ta pitanja opisujlemo u nasem revizorskom izviestaju, osim ako zakon il regulativa sprieCava
javno objavijivanje pitanja ili kad odiugimo, u iznimno rijetkim ckolnastima, da pitanje ne treba
saopétiti u nadem izvjestaju, jer se razumno mole ocekival da bi negativne posljedice
saopétavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, prilozeni Finansijski izvjedtaji, prkazuju reaino i objektivno U swim
znaégjnim aspektima efekle transakcija & povezanim oscbama koji su od materijalinog
znataja za finansiske izvjestaje Zatvorenog investicijskog fonda & javnom ponudom
CROBIH FOND d.d. Mostar za period 01,01, — 31.12,2021. godine u skladu & Pravilnikom o
gadriaju, rokovima i obliku izviestaja investiciiskih fondova, drustava za upravijanje | banke
depozitara | Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.0.0. Sarajevo, DZemala Bijediéa 185
Sarajevo, 2802 2022, godine
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2IF CROBIH FOND d.d. Mostar 31.12.2021. goding

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2021. do 31.12.2021. godine
zajedno sa uporednim podacima za peried 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

Biljegka | 31.12.2021, 31.12.2020,

Fosalovind prihedl 1 684.487 4490.1 -!I]
Prihodl od dividendi GE4 428 363937
\erihodi od kamata 59 18.212
|Ostali prihodi 0 ol
Realizovana dobit 3 304,438 1.567.643
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 304.438 557,643
Realzirani dabici-prodaja ulaganja v d.0.0. o a
Crstali realrirani dobici i) 0
Realzovana dobil po osnowu kursnih raziika Lt a
Foslowni rashodi 2 BH5.03R 856,965
Maknada drustvu za upravianjs 665,660 685,782
Trodkewi kupavine | prodaje utaganja 31.308 37583
Naknada Elanovima Madzomog odbora 2943 27474
MNaknada za réviziju B.T75 12273
Maknada za depozitara 1E.000 18601
Distali posiovni rashodi 158 354 171.052
Realizovani gubitak 3 14,998 4458
Reaizovani gubici od prodaje vrijedrosnih papira 14 9498 4 458
Crstall realizovani gublci ] 1]
Realizovana dobitigubitak LER ] 1.006.365
Finansijski prihodi 0 a
Finansijaki rashodi (1] 1]
Realizovani dobitak (gubitak) prije 88,851 1.006.368
oporazivanja

Tekuti odlodeni porez na dobit ] o}
Rﬂllrn_vnnl dobitak (gubitak) posiije 88,891 4,006,385
aparczivanja

Merealizovani dobich (gubicl) ] 3,246,530 2 303,647
Ukupna nerealizovani dobicligubici 3.246.530 {2.303.643)
Povedanjs (smanjenje) nets imovine od 3.335.424 (1.297.274)
poslovanja Fonda

Obiing rarada po dionici 1.0‘9' (0,42
Razripadana zarada po dhonici

Ovaj lZvjestal je usvojen od strane Uprave dana:  28.02. 2022, godine

Dirsklor Drudtva '1 : -
e M (¥ croBiH "}
} A \ \ fomd@aj

o
: Mo
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31.12.2021. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2021.godine

Biljeska | 31.12.2021. | 31.12.2020.

AKTIVA

Gotovina 5 254 852 423472
Uaganja u finansijska sredstva po fer

vrijednosti kroz bilns uspjeha & 28,300,650 24 930,837
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drie do r

roka dospijeda [ 0 6420
PatraZivanja iz aktivnosl T 133,284 B4 848
Altivna vremenska razgraniden)a 0 0
UKUPNA AKTIVA 28.78T.795 25.445.077

= e —

PASIVA

Obaveze 8 BE.483 T9.1B4]
Obaveze iz posiovanja Fonda 0 0
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 19.987 17.278
Obavere za naknadu za upravijanie 0 ET.984
Ostale obaveze prema Drudbvu za trodkove

upravljanja T.E3 3.922
Cslale obavezes 0 0
Obratunati nepladeni raghodi 56,862 0
Kapital L 28.701.312 26.365.993
Dionstki kapital 79.300.428 79.390.428
Emisiona premija 2.797.063 2.797.0683
Zakomske rezesye 1.485 988 1,480 988
Rezulal tekudeg perioda 848.881 {1.287.274)
Merasporedena dobet 2.870.508 1.728.845
herasporedan gubdak (44, 128.406)| (45.077.211)
Alumulrana nerealizrana Gobitigubitas) od

ulaganja (13.807.236)| (12.566.944)
UKUPNA PASIVA E:B.TH?.E_ 25.446.077|
JEmj emitovanih dionica 3.083.478 3.053.478
Neto imovina po dienici 5,40 3]
Vanbilansna aktiva 0 0]
Vanbilansnapasiva i 1]

Crvaj Et'llj:lﬂ“i,jﬂ sy od strane Lprave dana: 2802 2022 gl;l-l;—.l'l_E

Direktor Drushia [\ '}! {_4';

(I

g :.--.-su._-: “
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31.42.2021. goding

ZVIESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2021, DO 31.12.2021, godine

312,201, 3.12.2030,
HovEani tokowl od poesbewnil aktiviosti
Prii potoying 7 posiowmn akiviast Ag9. 139 4543 180
Frlivl po asnowvu prodaje ulacargs 3.073.668 4101500
Priliv po osnovu dividandi 845,353 387758
Prifd po cenovu kBMmala B3 13 064
Oistali privi o oparativnin akiivnost B 10.800 |
O galoving (r opevaliviv akiviosti 4 087.758( 6 244 106
Oxdlivi po osnovy wlaganja 3,070, 803| 5 256 QA
Ddlivi po asntrad ulaganja u wijednosne papire i} 0
Cidlivi pe oanowu aatalih ulaganja a 0
Odlivi po panovy naknada drutvu za upravijane T3 T GED. 548
Ddied po cenovu rashoda 2 kamale [} o
Ol po oBnovi redkeya Rupowine | prodas P L} L
Odlivi o osNavVU MEKNETE BRETION MEVIZo o a
Cudlivi po osnovu brodkowva Danke depoziara 18.516 18498
Oudlivi po o8n0vy ostalin rashoda iz operativnih akiivnost a Q
Oidlivi po osnevl poraza ra dobi L1 1]
Odwi po cenovy osialin rashoeda 266 M2 2360073
Heto prliv golovine iz posiovnin aktivnost 6] )
Meto odliv gotavine iz oparativnih aklivnosti [168.620)|  [1.700.948))
Tokewl gotovine iz aktivnost finansiranga
Prif godtwine i akinvnosd finansiana 1) 1]
Prilv od zdavania wdjela | emisie dichica 0 o
Prilr po osndvy Zadudivanis i} i}
Oiding gofowing i skimashl Bnandirenia I:IJ ]
Odiivi per genovu racdutivania a a
Olivi po canoeu dividénd L] i
Qi po oencovy ubeiia W dabd [+ 0
Nto pril galoving iz akiiwosl finansiranya o ]
Mo edliv pofoving iz skdivnasfi fmansirania o] _El
Ukupnl prilivi gotoving 3.019.134 4543180
Ukupni odiivi gotaving 4047 769 § 244 108
HETO PRILIV GOTOWVINE o L1}
HETD COLINV GOTOVINE (168.620)  {1.700.548)
Gotoving na polatku perieda u:.l-‘.rii 2.124.418
Pazit kirsne razlise po osnovy preratuna gotoving 0 o
Megal kursne raziive po 0EN0VL preTatuna gatavine g d
GOTOVINA HA KRAJU OB NS PERIODA 254 057 413.!_'-’_3
[ 168.820) (1. 700 848
Oiag zviedia) o usvoien od strana Liprava dlnn;;jﬁ gosding

i

Diraktar §=
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Opte b skradans ratunowodsivens politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilczeni godinji finansijski izvjeltaji se sastavijaju u skladu s Zakonom o
rafunovodstvy  FBIH, Medunarodnim  rafunovodstvenim  slandardima |
Medunarodnim standardima finansijskog izvietavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investiciiskim fondovima, Pravilniku o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskin fondova, drudtava za upravijanje | banke depozitara, kao |
upulama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH

Postupak obratuna neto vrijednosii imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju | obrafunu imovine investiciskog fonda
(Pravilnik). Tokom 2021, godine Fond je imao transakcije za kupovine | prodaje
ulaganja sukladno Pravilniku o dozvoljgnim ulaganjima i ogranicenjima ulaganja ZIF-
ova sa javnom ponudom, Zakonom o wrijednosnim papirma, Zakonom o
investicjskim fondovima (Zakon o IF-ovima), Praviima Berze, zakonskim |
podzakenskim aktima Komisije za vrijednosne papire FBIH, propisanim Prospektom i
Statutom Fonda, | sukladno procedurama rada Odbora za ulaganja u vrijednosne
papire DUF-a kao i odiukama Uprave DUFa. DUF je za Fond propisalo normativna
akta kojim se regulide tok pesiovanja Fonda, | istih se pridriava.

Fond je u sastavljanju priloZenih finansijskin izvjestaja primjenjivac racunovodstvene
polilike obraziofene u tacki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na
raéunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 MNeto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje nelo vrijednost imovine Fonda wdi DUF u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju | obratunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema élanu 3, do
5 Pravilnika, DUF utvrduje prosietnu mjesetnu i prosjeénu godidnju neto vrijednost
imavine Fonda i isti odrazavaju stvarno slanje neto vrijednosti imovine Fonda po
dionici Fonda, U skladu sa &anom 2. Pravilnika i 147. Zakona o |F-ovima Depozitar
je obavezan vréiti kontrolu obraiuna neto vrijgdnosti imovineg Fonda i vrijadnosti NV
po dionici Fonda koju je utvrdilo | objavile DUF. Depozitarey izvjedta) sadrli sve
pozicije izviedtaja o nato sredstvima Fonda | podatke o vrijednosti  NVI po dionici
Fonda.

Sukladne Prospekiu i Statutu Fonda za period 01.01. do 31 12.2021. godine DUF je
obratunalo upravijadku proviziju za upravijanje u visini 2.5% prosjecne godisnje neto
vrijadnosti imovine Fonda, Godisnji iznos ukupno obratunate upravijatke provizije za
2021. godinu ja u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima {Elanovi B5. | GG).

3 Interne kontrole

Sve cperativne posiove za Fond obavija Drustvo za upravijanje fondovima SME
Invest d.0.0. Mostar (DUF), u skladu sa ugovorom | anexom ugovora. Fond kao
pravno lice ima jednog uposlenika - direkiora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni
odbor &je su nadlenosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.

ZIF CROBIH FOMD d.d. Mostar i3



Opdi | skratans rafunovodsivens politice

Vezano funkcionisanje sistema interne kontrole poslovania, uposenici DUFa
obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih internim aktima drugtva.

{rfermy akhi

U ecilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvarencg fonda s javnom ponudom, DUF
je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drudtva za
upravijanje, te usvojilo akte o procedurama rada organizacijskih jedinica, interno
kontroli poslovanja, o organizacii i zaSlit informacionog sistema, o mijerenju |
upravljanju rizicima, kao i poslovnik o radu Odbora za ulaganje u vrijednosna papire
kako slijadi:

. Pravilnik o procedurama rada organizacijskin jedinica broj; 08-10-2M18 od 23,
augusta 2019. godine kojim se ureduje procedura rada i zvréenja transakcia
vrijednosnim  papinma i odgovornost zaposlenika u organizacijskim jedinicama
Druitva za upravijanje Fondom, Sukladno unutraénjoj organizacii DUF ima tri odjela
i to: odjel za upravijanje imovinom (front office), odjel za nadzor | analizu (middle
office) i, odjel za podréku (back office);

- Pravilnik o intermoj kontroli poslovanja broj: 08-10-%/19 od 23. augusta 2019. godine
kojim se ureduje | propisuje natin funkcionisanja sistema interne kontrole u
obavijanju poslova Drustva za upravijanje Fondom. Cilj ovog pravilnika je snizavanja
nivoa rizika | osiguravanje nesmetanog odvijana poslova upravijanja;

- Pravilnik o organizaciji | zaétiti informacionog sistema broj: 08-10-4/19 od 23.
augusta 2018, godine kojim s@ ureduje: postupak i natin zasiite infarmacionog
sisterna, vodenje evidencije o koristenju i postupku informacionog sistema, postupak
4 vanrednim situacijama, natin izrade i Cuvanje kopija svih podataka (Back up) i
odgovornost korsnika;

- Pravilnik o mijerenju | upravijanju rizicima broj: 08-10-8/12 od 23. augusta 2019,
godine kojim se definidu viste rzika investiranja s kojima se Drustvo za upravijanje
suofava U svom poslovanju, posebno u posiovima upravijanja fondovima kao 1
procesi | procedure 23 identifikaciju, mjerenje i kentrolu rizika. DUF je duno provoditi
postupke upravijanja sistemom rizika u poslovanju neovisno od obavljanja redovnih
djelatnosti DUF-a;

- Poslovnik o radu Odbora za ulaganje u vrijednosne papire broj: 08-10-11/19 od 23.
Augusta 2018. godine kojim se ureduje rad Odbora za ulaganje u vrjednosne papire,
a posebno: sazivanje sjednica. natin rada | donodenja odiuka, vodenje i tuvanje
zapisnika, odluka i drugih materijala sa siednica, kao | druga pitanja vezana za rad
Odbora.

- Pravilnik ¢ kontroli i nadzoru provedenja ndluka, naloga | transakcija imaovinom
fondova braf: 08-10-3/19 od 23. augusia 2019. godine kojim se ureduje aviastenja
kod poslova upravijanja imovinom fonidova. a posebno: kontrola Odbora za ulaganje
od strane investiciiskog kolegija (Uprava DUF-a i Odjel za upravaljanje imovinom),
donosenie investicijiskin cdiuka, te izvrsenje sdluka o kupoprodaji vrijednosnih papira.
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Opée | skratens ratunovodstvens politike

Cilj praviinka je sniZavanje razine operativnog rizika, definiranje | delegiranje
oviadtenja i kretanje dokumentacge u postupku ulaganja Imovine fondova.
Drustvo za upravijanje fondom “SME Invest” d.o.o. Mostar oviagteno je za upravijanje
Fondom.

Ovlaétena osoba je direkior DUF-a, Ante Kolobaric

Berzovni | posredniéki poskovi vode se u ime i 2a rafun Fonda preko drugih
oviaitenih uesnika na organiziranom tr2istu vrijednosnih papira,

Front office j& zadufen za upravijanje imovinom fonda, pripremu i provodenje
transakcija vrijednosnim papirima u ime 1 za ratun fondova, izradu i aiuriranje
analiza vrijednosnih papira iz portfelja fondova, te izradu analiza tr2ifta kapitala. U
front office su sistematizirana sljededa radna miesta: voditel] odjela upravijanja
imovinom i analititar u odjelu upravijanja imovinom.

Middle office je zadufen za kontrolu poslovanja koje se odvija u ime i za raun
fandova, izrady struénih analiza | izvjedtavanje Uprave | Nadzomog odbora DUF-a i
Fonda U middle office su sistematizirana shiedeca radna mijesta: voditel] odjela
nadzora i analize i struéni saradnik u odjelu nadzora i analiza.

Back office je zaduZen za rauncvodsiveno evidentiranje portfelja Fonda, riesavanie
postupka poravnanja, obratun nefo imovine fonda i uskladivanje sa depozitarima
fonda, ratunovodstveno finansijsko pracenje poslovanja DUF-a | Fonda i izradu
finansijskih izviestaja. U back office su sistematizirana sljedeca radna mjesta: voditel]
odjela podrike i struéni saradnik odjela podrike.

Odbor za ulaganje u viijednosne papire na svojim redovnim sjednicama odlutuje o
ulaganjima imovine, odnosno ukupnim kupoprodajama za fondove sa javnom
ponudom kojima DUF upravlja, a sve u skladu sa zakonom, Prospekiom | Statutom,
te drugim aktima Drudtva 2a upravijanje fondovima SME Invest d.o.o. Mostar. Odbar
tine predsjednik i dva &lana, Madzomi edbor DUF-a imenuje predsjednika i tlanove
Odbora, Sjednice odbora se odriavaju prema potrebi, a najmanje jednom mjesatno.
Svi vazni dokumenti za poslovanje drustva i fondova kao Sto to trate ili zakoni ili
intarni akti Euvaju se u okviru radnih prostorija DUF-a. Knjigovodstvenu evidenciju za
Fond gbavija Drustvo za upravijanje.

Za obavljanje knjigovodsivenog avidentiranja, obradu podataka, prezentiranje
izvjedtaja | informacija u vezi stanja i promjena stanja iz portfella emitenata kao i
ostalih poslovnih  dogadaja iz domena registrovane djelatnosti. DUF koristi
sayremeny ratunarsku opremu, kao | adekvatan ratunarski softver.

Prodaja vrijednosnin papira u 2021 godini izvrsena je sukladno Pravilniku o
dozvolienim ulaganjima | ogranitenjima ulaganja ZIF-ova sa Javnom ponudom i
propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija cbavija se po pravilima
berze. Tokom 12 mjesecl tekuca godine iskazana su prekoradenia ulaganja u Fondu
koja su iskljudivana iz osnovice za obrafun upravijatke provizije.
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Opée | skratane ratunovodsivens politice

Prosjetna godisnja vrijednost prekoradenja ulaganja u skladu sa tlanom 76. Zakona
o IF-ovima za 2021. godinu i Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ogranicenjima
ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom iznosi KM 277717

Tokom godine Fond je pokazivao izrazitu plateZnu sposobnost. Na dan 31.12.2021.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane lkvidnosti koji znos: .96,

Uspostavijena organizaciona struktura DUF-a | Fonda na bazi usvajenih normativinih
akats, podiela nadleinosll | odgovomost administrativna kontrola procedura |1
evidenciia u postupku donodenja odiuka | cdobravanju poslovnih transakeia, kao i
procedure pri izradi, kentroli, manipulacy i pohranfivanju dokumenala za postojecu
razinu posiownih aktivnosti, predstaviiaju optimalan femelj za zakonito poslovanje
sukiadng vadedim propisima koji regulirajus triisle kapitals.

4 Osnovne ratunovodstvene politike
Osnovne raéunovodstvene politike koridtene za sastavijanje finansijskin izvjestaja
propisane Pravilnikom o ratunovodstvenim politikama navedene su dalje u teksiu;

a) Opce

Finansijske knjigovodstvo je organiziranc na natin da adekvatno prati analititke i
operativne evidencije | daje doveljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izviestajima. Finansijski izvjedtaji Fonda pripremlijena su po nacelu
istorijskih  trogkova | sukladno Zakonu o ratunovodstvu | reviziji u FBiH |
ratunovodstvenim standardima (MRS / MSFI} koji se primjenjuju na teritorij
Federacije BiH.

Finansijski izviestaji Fonda za poskovnu 2021. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom © vrjednovanju | cbradunu imovine investiciiskog fanda, a koji ukljutuje
sljedece finansijske izvjestaje:

Izvjedtaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

Izvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

|zvjedta) o promjenama na neto sredstvima,

|zvjesta) o novEanim tokovima .

Dpél podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjedtaj o portfoliju investicijskog fonda (Priog 2)

- lzvjestaj o obragunu neto vrijednosti imovina investicijskog fonda (Prilog 3)

- lzviedtaj o obratunu neto vrijednost imovine ipo wdjelu (Prilog 3a)

- lzvjehtaj o cijeni | neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
{Prilog 3b)
lzvjedtaj o strukturi i visini trodkova koji se napladuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzviestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Frileg 3)

- lzvijesta) o viijednosti transakcija investicijakog fonda cbavijenim pulém
pojedinatnog profesionalnog posrednika i Znosu obratunate provizije (Prilog
5a)

. izvjestaj o finansijskim pokazateljima investiciskoeg fonda (Prilog 6}

- |zvjeétaj o prihadima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

i i L] [ ]
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Ople i skracena ratunovodsivene politie

lznosi u finansijskim izvjeStajima u prilegu su izraZeni u konveribinim markama
{KM). Komisija za vrijednosne papire FBiH je zdala Pravilnik o sadriaju, rokovima i
obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanie i banke depozilara u
junu 2011, godine kao | izmjene Pravilnika u avgustu 2012, godine. Navedenim
Pravilnikom s& propisuje sadriaj lzvjedtaja o obavijena) revizil, u cilju zasfite interasa
investitora na domacem triidlu kapitala | olaksavanja provedbe kontrolne funkcije
Komisije za vrijednosne papire FBIH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjestaji Fonda za 2021. godinu sadrie uperedne podatke iz 2020,
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadriaju, rokovima i obiiku
izviestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje | banke depozitara.

¢) Koristenje procjena

Prezentacja finansijskih izviebtaja zahtijeva od Uprave koritenje  najboljih
moguéih procjena | razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obveza | objelodanjivanje potencijalnih potradivanja | cbveza
na dan sastavijanja finansijskih izviestaja, kao | prihoda | rashoda tokom izvjestajnog
razdablja.

Ove progiens | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavijanja finansijskih izviestaja, a bududi stvarni rezultati mogu se razikovati od
procijenjenih Znosa.

d) Nowéana sredstva
Movéana sredstva se sasioje od depozita po videnju i orodenih depazila.

e) Ulaganja

Sya finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavatl na dalum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumonm
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvenciigma na
predmetnom triistu i inicijalno je mierena po fer vrijednosti, ukljutujuéi transakcijske
irodkove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon podeinog
priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drie do dosplieda (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredsiva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu
FS BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svihe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stiecanja ulaganja.
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Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u obveznice i ulaganja u
udjele drugih fondova. Fond na dan 31.12.2021. godine ulaganja je klasificirao na
slijededi nadin;

- Ulaganja u dionice i udjele po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obratunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju | obratunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednost kroz bilans uspjeha

Poslovni modal  &ji je cilj dr2ati imovinu radi prodaje obuhvala ulaganja kojima se
upravija radi trgovanja | ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svretava sve viasnizke vrijednosni papir (dionice | udjeli u otvorenim fondovimay.

Finansijska imovina koja se drdi unutar oveg posiovnog modela se mjeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska movina prema fer vrijgdnosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijededih uslova:

ajklasificirana je kao "drii se za irgovanje’, £lo mode bili ako je:

- kupliena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana il otkupljena u kratkom
roku,

- po priznavanju je dio portfelja idantificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravljate za koje posio]i dokaz da se njima trgovalo za oetvarivanje profita
u Kratkom raku; il

- derivativni finanssgskl instrumanti

Potetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kraz bilans uspjeha vri
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transakcije ne
ukljutuje transakcijske troskove keji su direkino povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Maknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vréi se po fer wrijednosti na dan bilansiranja gdje vijednovanje ukljuuje
povecanje odnosno  smanjenje vrijednosti  sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansy uspjeha u neto Znosu,

Efekti se evidentiraju preko pozicja grupe konta 62- nerealizovani gubici | T2-
nerealizovani dobici uz koristenje analititkog konta uskladivanja vrijednosti na grupl
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razike imaju isti tretman na poziciiama 62- nerealizovani gublei i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice il obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidantira na pozicijama
grupe konta 56- neraalizovani dobici | gubici ( zatvaranjem konta 52 I T2)
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SdraniGenie utanant

Sukladno Zakonu, Stalutu, Prospekiu Fonda | donijetoj investicijske] politici imovina
Fonda podlijeie cograniéenjima wulaganja. U sluéaju prekoradenja ograniGenia
ulaganja iz élana 76, Zakona, koja su posijedica kratanja cijena na tr2istu, odnosno
prekoradenja (2 clana 7B, Zakona, Drustvo za upravijanje, u nasiojanju da safuva
inferese dionitara, dufno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom &lanka TH. Zakona, nastojedi pri fome evenfualni gubitak swvesti na
najmanju mogutu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisia za
vrijednosne papire FBIH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
regulu dozvoljena i ogranienja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (Elan 2. 3.
Fravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijede sljededim ogranitenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda mode biti ulo2eno u vrijednosne papire
ili instrumente tr¥ista novea jednog emitenta, Zuzev:

- najvide 35% neto vrijednosti imovine Fonda mo2e biti ulozeno u vrijednosne papire
samo jednog emienta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moe ulagati pod uslovima propisanim &lanom 76, Zakona, u vrjednosne
papire | instrumente trfista novca Eiji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegoving, ili jedinica lokalne samouprave Federacije.
Republike Srpske, driava Elanica ili jedinica lokalne uprave driave Clanice, driava
koia nije Elanica Evropske unije il medunarodna javna organizacija u kojoj su clanovi
jedna ili vise drzava Elanica.

b najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mode biti ulolenc u vrijgdnosne papire
i insirumente tr¥gtE noves &iji su emitenti lica koja Cine grupu povezanih hica, u
smislu odredaba Zakona | Zakona o tristu vrijednosnih papira,

Povezana drudiva u skladu sa Zakonom | Zakonom o tristu vrijednosnin papira
smatraju e jednim emitentom u smislu Elana 75. 1 76. Zakona,

c) najvide 20% neto vrijednesti imovine Fonda moke se polodili kao depazil U Bl
banku iz &lana 75. stav 1., tatka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzita novea Ciji jo
emitent isto lice | vrijednosti depozita poloZenih kod 1og lica i ZloZenash na osnovu
finansijskih derivala kojim se trguje na drugom crganiziranom friidtu (OTC),
ugcvorenih sa tim licem, ne moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda,
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e} najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mode biti uloZeno u udjele ili dionice
jednog investiciiskog fonda iz Slana 75. stav 1., taéka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvise 10% moie biti ulo2eno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda mode biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz &ana
15, stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele I§ dionice drugih fondova ne
smije pralaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulade,

f) najvise 23% dionica sa pravom glasa jednog emitenta | vrijednosnih papira isle
emisije obveznica,

Q) izlozenost prama jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licam na drugom organiziranom triidtu (OTC) ne moZe bili veda od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tacka
d}.Zakona,

= 5% netovrjednost imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Druétve upravija sa dva Fonda i vite, &ima su dodatno precizirana ograniéenja a na
osnovu tlana 46, stav o) Zakona kojim se propisuje da fandovi sa jawnom ponudom
kojim upravija drustvo za upravljanje ne mogu biti viasnici ukupno:

1) vita od 25% dionica sa pravom glasa jednog amianta;

2) vide od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duZnitkih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5 10% instrumenata frZista novea jednog emitenta uz izuzelak da se ogranitenja iz
ove glingje ne prmjenjuju na dufnitke vrijednosne papire | instrumente  triista
novca &jl su emilent Bosna | Hercegoving, Federacija, Republika Srpska, Kanton,
opéma, grad, drkava Elanica, jedinica lokalne uprave driave Elanice, driava koja nije
Elanice Evropske unije i medunarcdna javna organizacija koja je clanica padne il
vige driava &lanica

Kod investiranja od strane Fonda poStovana su i sva druga ogranitenja strukture
portfolija | natina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U sluéaju nastanka prekoraenja ogranifenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.
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f} PotraZivanja

PotraZivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi datih avansa. od
DruStva za upravijanje | ostala potrafivanja Fonda iskazuju se po neminaing;
vrijednosti  po donofenju odiuke i utvrdivanju viasnickog prava na isplatu prava.
PotraZivanja iskazana u devizama il uz deviznu Klauzulu obratunavaju se po spat
teCaju na dan bilansiranja kojeg £ini srednji teéaj Centralne banke BiH.

Procjena mogucnosti naplate pofraZivanja provodi se uvijek kada pofrativanje nije
Upaceno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond ofpise
potrazivanja Vil kada za ista nastupi zastara, ista e se prestati priznavati u
posiovnim Enjigama Fonda. PotraZivanja u skladu sa MSFl-em 9, podiijezu provieri
testa umanjenja wvrjednosti imovine na sveki datum bilansiranja | Zesce uz
priznavanje otekivanih gubitaka.

Efektl testa umanjenja. kao | ofekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ake se u sliedecem periodu iznos gubitka | oekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubiak ispravija se bilansu uspjeha.

Potraivanja temefjem dividendi knjie se datumom donofenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obraéunu NV Fonda za dati mjesec.

gl Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se poveéanje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povedanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Lliagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duZnitke vrijednosne
papire | kamate na orotene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjanje sredstava ili poveéanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na terel Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih trodkeva. Pokazatelj ukupnih troskova Fonda po izrafunu sukladno Zakonu
o |F-ovima ne moZe biti vedi od 3,5% prosjedne godisnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvidi dopudteni
pokazatel] ukupnih troSkova u visini od 3,5% snosi Drudtvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravnoe placati iskljuivo sliededi trodkovi:

1. naknada Druilvu za upravijanje,

Z£. naknada banci Depozitoru,
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3. naknada i trofkavi &lanova Madzomeg odbora, Odbora za reviziju | direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu | Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. trodkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa shiecanjemn ili pradajom
imovine Fonda,

5. naknada i trodkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
8. rafunovodstveni, revizorski | odvietnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,
7. 1ostal trodkovi | naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h} Realizirani kapitalni dobici'gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vréi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vedoj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od trodka ulaganja.

i) Nerealizirani kapitalni dobici fgubici

Merealizirani kapitalni dobici ili gubici javijaju se kad je tekuéa vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja raziicita od trofka (nabavne wrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veéa od trofka, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako e tekuca vrigdnost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizirani gubitak,

Dana 11.10.2021.godine u Slutbenim novinama Federacije BiH", braj 81/21 objavijen
Ie Pravilnik o kontnom okviru | sadriaju konta za investicijske fondove. Od datuma
primjene ovog pravinika, odnonso od 1.1.2022, godine, konta grupe 56 se smalraju
privremenirm, obzirom da nakon realizacie svih nerealizovanih dobitaka i gubitaka,
prethodno priznatih do 31, decembra 2021. godine, investiciiski fondovi trebaju
zatvoriti konta grupe 56. Stanje na konlu 560 - Nerealizovani dobici po osnovu
promjene fer vrijgdnosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, utwdeno na dan 31. decembar 2021. godine, naknadno &e bili
prengéenc na konto 540 - Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda,
po realizacip dobitaka od predmetne imowine, Stanje na konlu 5671 - Merealizovani
gubici po osnovu promjene fer vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bitans uspjeha, utvrdeno na dan 31. decembar 2021. godine,
naknadne ce biti prenedenc na konto 550 - Akumulirani, nepokriveni gubici iz
prethodnih perioda, po realizaciji gubitaka od predmetne imavine.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2021. do 31.12.2021. godine

| |
Crsnovica za
prosjecna fer obrafun EN\I pa Biroj
2021 wrjednost prosjedne Frosjelna | upravijatke | dionigi dionica u
g, imavine ohavers kWl __provizije A oplicaju
I 25456313 71.130 | 25.385.183 | 25.106.455 | 831| 2p53478
I 26.108.205 | 50.722 | 25045484 | 25.866.950 8,53 | 3.053478
1] 25.860.281 63,203 | 25B97.078 | 25.002.647 848 | 1083473
v 25 855 675 178427 | 25B17 248 | 25 488 130 B4 | 3.053.473
|V 26.240.187 G8.830 | M M1TI348 | 25834338 857 | 3053478
[ W 26163 912 26.127 | 26137785 | 25.882.070 858 | 3063478
Wil 26.558.008 50.824 | 25.508.083 25.0994.114 868 | 3.053.478
Wil 27.179.183 35.292 | 27.143.802 | 267335439 B.89 | 3.053478
X 28.212.846 61466 | 28.151.380 | 27.886.521 922 | 3.053.478
X 28 958 244 | 123,742 | 28.835.102 | 2B.B55.395 844 | 3.053.478
X 28.381.855 194,586 | 206.266.860 | 27.990.865 B.26 | 3.0534T8
Al 28.722.338 234815 | 284876524 | 28251818 833 | 3053478
| Ukupno 322 B49.975 | 319.516.863 | 105,73 | 36641736
| broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
| PGNVI Fondaldionici 26,904,165 | 26.626.388 8,81 | 3.053.478
irafenou |
EM
PGNVI Fanda/dionice 26.904. 165
Prosjetna godidnja osnovica za obradun
upravijatke provizipe | 26.626.388
_Upravijacka provizija 2,5% (UP) | BES.EE0

Meto wvrijednost imovine Fonda za 2021 godinu je utvrdivala Raiffelsen BANK d.d.
(Depozitar). Za pericd 2021, godine NVl Fonda utwrdena je sukladno Praviniku o
wiednavanju i obradunu imovine investicijskog fonda. Prosjetna godidnja neto vrjednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjeénih mjesecnih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
53 brojem mjeseci poslovanja Fonda | za 2021, godinu PNVI Fonda po obradunu Depozitara
iznosi K 26.904.165.

DCrudtvo je za period 01.01.-31.12.2021. godine izrafunalo proviziju za upravijanje Fondom u
vigini do 2.5% od prosjetne godifnje neto vrijednosti imoving Fonda (iz koje su iskljulivana
prekoratenja u skladu sa Zakonom i Pravilnikom). Po izratunu Depozitara za 2021. godinu
prosjeéna godignja cenovica za upravijatku proviziju iznosi KM 26 626 388 dok upravijatka
provizija iznosi KM 6E65.660.
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Prosjeéna godisnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjetne godiinje neto vrijednosti
imovine | ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u perodu za koje se ubwduje
prosjeéna nefo wijednost imovine po dionici. Prosjeéan broj dionica u 2021 godini je
3.053.478, a prosjetna neto vrijednost imovine po dicnici po izratunu depozitara je KM 8,81,

Pajedinadna vrijednost dionica na dan 31.12,.2021, godine:

Na dan Na dan
31.12.2021. 31.12.2021,
T godine godine
rggdnost imovine Vrijednost neto imovine

Fonda (KM) 28767786 | T (kM) 28.701.312
Broj dionica Fonda 3.053.478 | Broj dionica Fonda 3.053.478
Fojedinatna
vrijgdnost dionica Pojedinaéna vrijadnost
Fonda (KM) 9,43 | dionica Fanda (KM) 0:40
(imaovina/broj
dicnica) (NI broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

' Raniji pariodi
T Dionica/Lidio fonda 2021 2020 2015 2018 2Mm7
| Majnika neto vrijadnost imovina
po dionici 8,33 8,33 875 8.50 787
| Najpnda neto vrijednost imaving e
| po dionici 9,668 9,66 8,59 9.25 8,49
NajniZa cijena 4.1 41 24 2.26 35
Majvida cyena 4.1 41 24 245 | 35
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—_— —_

1. Peslovni prihedi

Iskazani ostvareni poslovni prihadi su:

| 12 mjesec| za godiny

Favrienu 31.12.2021.

12 mjeseci za godinu
zavrgenu 31122018,

_ __Pozicija (KM) (KM

_ Prihod od dividendi 684,428 393.937
Prihod od kamata na obveznice 59 16.212

 Ukupno poslovni prihodi 684.487 | 410.149 |

Prihodi od dividendi KM 684.428 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u viasnicke
vrijednosne papire u zemiji:

I Naziv emitenta Iznos (KM)

| BH TELECOM DD SARAJEVD 365 366

 TELEKOM SRPSKE a.d. o 271695

| JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJEVOD 41,081
TVORNICA CEMENTA DD KAKANJ B.287
Ukupno 684,428

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu |

zavrsenu M.12.2021. | zawedenu 39.12.2020,
Pazicija i (KM} (KM)
Maknada Drudtvu za upravianje 865660 £88.782
Trokovl kupovine | prodaje ulaganja 31.306 37.583 |
Maknada Nadzornom odboru 2843 27.974
Naknada externe revizije : B.775 12.273
| Naknada depazitara 18.000 18.901 |
' Troskovi bankarskih usluga 516 452
Troskowvi upravljanja-RVP 11.0009 | 11.098
Troékovi abjavijivanja 2,879 3.478
Naknada KMP 27.478 30.803
Ostali rashodi 116.472 125.221
Ukupno trodkevi BB5.038 956.965

Troékovi s& evidenfiraju u razdobliu u kojemu su nastali. Svi navedeni trodkovi se
namiruju 2 imoving Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izracunalo proviziju za upravijanje
fondom u visini od 2,5% od prosjetne neto godisnje vrijednosti imovine Fonda za period
od 01.01. do 31.12.2021. godine &to je u skladu sa aktima Druftva | fakonu o
investicionim fondovima.

U tekucem periodu po Ugovoru o upravianju investicionim Fondom izratunata je
upravijatka proviziia u ukupnom znosu od KM 665660, Prosjetna godisnja osnovica za

obrafun upravlalke provizie je KM 26626 388, Prosjefna godidnja nelo vriggdnost
imovine iznosi KM 26.804 165. Najznatajniji cstall rashodi KM 116472 se odnose na

obradunatu bruto plade | ostalke naknade direklora Fonda KM 56.948, troSkove
ratunovodstvenih usluga KM 44,540 | naknada SASE KM 11,400,
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3. Realizirana dobit | gubitak od ulaganja

Realizirani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrdanu 31122021, | ravreienu 31122020
Poziclja ILLT LS
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 304.438 1.557.643
_Ukupno realizirani dobici 304.438 1.557.643
Realizirani gubici
12 mjeseci za godinu | 12 mjesesi odi
zavrdonu 31122021, | zavrienu Eﬁgiﬂg‘
[ Pozicija (KM} | (KM}
| Realizovani gubici VP i udjeli 14.696 4,46
Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 14.996 4.458

Neto efekat od ulagana predstaviia realiziran dobitak od waganja KM 289.442.

Sruktura ostvarenog realizitanog dobitka | gubitka od prodaje ulaganja, dospijeda
emilznata iz portfelja Fonda je prikazana u nastavku:

ZIF CROBIH FOMND d.d. Mosgtar

¥ 1 — |
| i Ueupan
m Reahziran afakal
Berzansk /dobitak | Kapitalni /dobitak | procaje
| RE A simbol Th”““ igubitak) | (guibitak) KM idnbitak
ansakcie KM Plapriery
(KM} Y
KM
RE
1. | PBS d.d Sarajeve BORBRK3 | 1.214.914 0 847.096 | £47.096 |
EKONCMSK! INSTITUT
2. | TUZLA DD TUZLA EINTR 11088 | 3193 kil L AL
AZA BANKA DD
3. | SARAJEVO IKBZRK2 1723 LA el
JP ELEKTROPRIVREDA I
|4, | HZHE DD MOSTAR | JPEMR | 1.530.000 | 304.307 42146 | 262,161
5. | PIVARA TUZLA DD | PITZRKY | 248040 | o 195,674 | 195674
| AGENCIJA TEC DOO | - m > 3
6. | SARAJEVD . | TECSKE 10.000
7. | UNEVIT DD KONJIC | UNEVR 61.834 | -11.243 0| -11.243
| Ukupno realizirani dobitak {gubitak) KM 280,442 1.183.47T ‘_'F.I?E.H'B
2%



Zabiljedke uz finansijske zvjesiaje

—

4. Nerealizirani dobitak | gubitak od ulaganja

Nargahzovani dobicd

Zavrsenu 31.12.2021.

| 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu |

Zavrsenu 3. 12,2020, |

Pozicija (KM (KM}
Promjene u nerealizovanim dobicima 16.068.685 16.559.950
| Ukupno promjene u nerealizovanim
dobicima 16.068.685 16.559.950
Nersalizovar gubici
12 mjesec za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2021. | zavrdenu 31.12.2020.
Pozicija LA (KM
Fromjene u nerealizovanim gubicima 12.822.155 18.863.593
| Promjena u nerealizovanim gubicima od
. ulaganja 12.822.155 18.863.593

Nete efekat od nerealizovanih dobftaka (gubitaka)

fznosi KM 3.246.530 -

nereallzovani dobitak.
5. Gotovina
l Za godinu zavrdenu | Za godinu zavrienu
3422021, godine |  31.12.2020. godine
) Pozicija L) (KM)
_Poslovni raéun 254.852 423.472
Ukupnogotovina 254,852 423.472

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 254.852 se odnose na tekuca sredstva deponovana
na transakcijskom raéunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajeve (Depozitar)

ZIF CROBIH FOND d.d. Moastar
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Zabiljeske uz Bnansijshe zviediaje

6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavky:

Igigﬁﬂlilmilnu Za godinu :nrnlm'l:h
. 1. godi 3.
_ pa - Wl
| Ulaganja u obiGne i prioritetne dionice domadih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova |
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 37.660.385 38.065.638
Ispravka vrijednosti (9.260.727) (13.138.701)
Ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire 28.399.659 24.926.937
| Ulaganja u cbitne i pricritetne dionice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih
Fondova i udjeli u inostranim ctvorenim
investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti 56 0
lspravka vrijednosti (S6) 0
Ulaganja u viasniéke vrijednosne papire u
inostranstvu 0 0|
Ostali vrijednosni papin domacih emitenata 0 3611
Ispravka vrijednosti 0 {11)
Ukupno ostali vrijednosni papiri domacih
emitenata 0 3.600
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po fer
| vrijednosti kroz bilans uspjeha 28.399.659 24.930.537
Dugoredni vrjednosni papini 0 6.420
_Ispravka vrijednosti dugoroénih obveznica 0
Ukupno ulaganja finansijska sredstva koja se
drie do dospijeéa 1] 6.420
Ukupno ulaganja 28.399.659 | 24.936.957
Napomena

U skladu sa &lanom 7. Pravinika o sadrfaju, rokovim | obliku izvieslaja investiciiskih
fondova, druffava ra upravijanje i banke depozilara, lzviedde o vrjednosnim papirims
koje dini imaviny fonda, prema vt vifednasath papira | emitentima je u prilogu | kao
fakvo S astavnl dio Izvieslaja o reviziji

Tokom 2021. goding u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda.

Prosjeéna godignja osnovica za cbrafun upravijadke provizije je KM 26.626 388
Prosjetna godidnja neto vrigdnost imovine Fonda iznosi KM 26.904.165.

Prosjeéna godidnja vrijednost prekoratenja ulaganja u NV po pravilima clana 758, Zakona
o IF-ovima, Pravilnika o vrednovanju i obradunu imovine IF kao i Pravilnika o uiaganjima i
ogranicenjima ulaganja ZIF-0va sa javnom ponudom, za 2021 godinu iznosi KM 277.777.

Ma dan 31.12.2021. godine Fond evidentira prekoradenja ulaganja, koja su iskljufena iz
osnovice za obratun upravijaike provizije, po fer vrijednosti u iznosu od KM 192 952 koja
5@ odnosi na:

ZIF CROBIH FOMD d.d. Mostar 28



Zabiljebke uz finansijske izvjestaje

- Prekoratenje u skiadu sa Elanem 76. Zakanom o investicionim fondovima u Znosu
KM 168.353;

- Prekoraenje u skladu sa Pravilnikom o ulaganjima | ograniéenjima ulaganja ZIF-
ova u iznosu KM 24,500,

Drustvo ulaganja Fonda kiasifikuje u kategorije: dionice | udjele i obveznice u kategoriju
po fer vrjednosti kroz bilans uspjeha | obveznice koje se drie do dospjeca. Prikaz
ulaganja na dan 31.12.2021. godine je slijededi :

* Ulaganja u dionice — ulrzive = KM 21.686.603:
¥ Ulaganja u dionice — neutrdive — KM 5285 620

* LUlaganje u udjels KM 1.467 436

Tokom 2021, godine Fond je kupovao i prodavac ulaganja prikazano u narednim
labelama.

Prodaja ulaganija:
| Prosjedna | Prodang
" Naziv emilenia 5"’?’"' | kol | clene | riadnvst
! (KM (M)
1 | PBSd.d Sarajevo BORBRK3 | 11148 | 109,00 | 1.214.914
| 2 | EKONOMSKE] INSTITUT TUZLA DD TUZLA | EINTR 1009 11,00 11.08%
v | .ﬁ‘.E.ﬁ. BANKA D.D. SARAJEVD IKBZRE2 43 | 40,07 1.723
JFELEKTROPRIVREDA HZHB DD
|4 | MOSTAR JPEMR 51000 30,00 | 1.530.000
5 | PIVARA TUZLA DD PITZRE1 31008 B.O0 |  24BO40
& AGENCIIA TEC DOO SARAJEVD * TECSKE 104 100,00 10,000
T | UINEVIT OO0 KOMJIC UKNEVR AT4T5 1,85 61834
' Ukupno realizovane prodaje 3.077.610
* Dospijece obveznica
Kupovina ulaganja:
T l . Kipouna
Barzansk FFW Wﬁ'ﬁﬁl‘h‘.’lﬁ'
Naza emlenls nbol Kolicina ciana PBPOAN
Ro - fransakoe |
1 | BH TELECOM DD SARAJENVD BHTSR 1461 9,20 13.438
2  BIHACKA PWVOVARA D.D. BIHAC BIFVR 10000 | 5,20 G2.000
3 | Hidroelekirane na Trebignaci HETRRAA 50000 0,14 8.600
4 | JP HT d.d. MOSTAR HTKMR 32032 480 | 153754
JP ELEKTROFRIVREDA HZHE DD
5 | MOSTAR JPEMR 1008 26,83 27049
| /P ELEKTROPRIVREDA BIH DD
B | SARAJEVO JPESR 3080 9.02 27.790
7 | ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO | FRPFRK2 62037 3.70 220,530
8 | SOLAMA DD TUZLA SOLTRKI 4TE 231,63 11.248 |
SARAJEVO-OSIGURANJIE D.D.
S | SARAJEWD S0O50R ] 183380 12.54 2 299.653
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Zabiljedke uz finansijske veitaje

| .F.':_.!pm'rrﬂ
[ [ Maziv emitanta Berransid olicing | Frosecns | wjiednost
Rb. | o ) o O B con
"~ | TVORNICA CEMENTA FAKAN] D.D. o |
KAKANS TCMKR 2535 )  26.00 65.910
|10 | TELEKOM SRPSKE TLKMRA 110000 1,04 | 114,400
: Ukupno kupovine 3.004.372 |
7. Potrativanja iz aktivnosti
Za godinu zavrdenu | Za godinu zavréenu
31.12.2024. godine 31.12.2020. goding
= Pezicija [LAL]) { N}
Potradivanja po csnovu prodaje vrijednosnih
_papira 0 0
Potraivanja po osnovu kamata na depozite |
duZnitke vrijednosne papire 0 710
Potrativanja od druitava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 102,472 53.126
Ostala potraZivanja iz aklivnosti Fonda 30.812 | 30.812
Ukupno potrazivanja iz aktivnosti | 133.284 84.648

PotraZivanja po osnovu dividende KM 102472 se odnosi na potraZivanje od Telekom
Srpske a.d. Banja Luka. PolraZivanje u iznosu od KM 30.812 je starosti preke 2 godine |
vise. Fond je u februaru 2022 godine izvriil umanjenje vrijednosti navedencg
potraivanja.

B. Kratkoroéne obaveze | razgraniéenja

ZIF CROEIH FOND d.g. Mostar

Za godinu zavréenu | Za godinu zavrsent
31.12.2021. godine 31,12.2020, godine
Pozicila (KM} (KM |
Chaveze po osnovu ulaganja Fonda u
vrijednosne papine 0 ]
 Obaveze iz poslovanja Fonda 0 0
- Obaveze prema banci depozitary 1.500 1.500
Obaveze za place | naknade Direklor Fonda 7.691 4.751
Obaveze po osnovu eksterne revizije 8.775 B.775
Ostale obaveze iz poslovanja 2.021 2252
Obaveze po osnovu troskova poeslovanja 19,987 17.278
| Obaveze za naknadu za upravijanje 0 57.984
Dstale cbaveze prema Drustvu 7.634 3.922
Obavare prama drudtvu za upravijanje T.634 &1.90&
Unaprijed obratunali ragshodi perioda 28862 | 1]
Pasivna vremenska razgranitenja 5B8.862 0
Kratkorcéne cbaveze i razgraniéenja B6.483 | 78,184
30



Zabiljeske uz finansijske zvjestaje

9. HKapital
2;13;:{21&:““1“ Za godinu zavréeniy
= W fid .
s 1 Bl
Dionitki kapital 79.390.428 79.380.428
Emisiona premija 2.797.063 2.797.083 |
Zakonske rezerve 1.489 986 TIEE.HEE
Nerasparedena dobit ranijih godina 2.970.586 1.729.845
Nepokriveni gubitak ranijih gedina (44.128.406) (45.077.211)
Rezultat tekuta godine 85.891 {1.297.274)
| Nerealizirani dobitak = 11.254.748 6.800.397
Nerealizirani gubitak (25.161.984) {20.567.341)
Ukupno kapital 28.701.312 25.365.893

Na dan 31.12.2021 godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, | isti nosi KM 79.390.428.

Strukiura dionitkog kapitala na dan 31. decembra 2021, godine je kako slijedi:

31 12 2021 3112230200

%) uéasia [ KA (%) ubadia (KM}
ZIF HERBOS FOND dd Tuzla 21,8955 17382 931 21 BG5S 17.382 034
HRKAC ROLAND 12,1767 8.659.518 12,1787 2.665.516
Raffeisen BAMNK d.d. Bosna i
Frachhia i d 55859 4437 B4S 5 5855 4 437 848
BALKAN INVESTMENT
KARPATI MARTA 4, 1066 o3 260,247 4 1066 3 260 247
ZIF "MAPRIJED™ d.d, Sarajevo 20134 1,508 447 0 i
ZIF "BOSFIN d.d. Sarajeva 0. ra32 557.960 25381 2.015.008
ZIF "BlG-inwesticiona grupa™ d d
Sarseva 1,2432 CHE Qi 12432 OBE G82
Osiad &6 7572 37120 T4 45 9857 37302 148
Ukupno: 100 TH.380.428 100 T45.390.428

Odlukem Skupstine od 08.07.2021.godine. Realizovani dobitak fonda za 2021 godinu u
iznosu KM 1.006.369, rasporeduje se za pokrice akumuliranih gubitaka iz ranijih godina.,

Meraalizirani dobici | gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer wvrijednosti na dan 31. decembra 2021. godine ukupno iznose KM 13.907.236
(negativan efekat). Za tekuti period ukupno povecanje negativnog efekia iznosi KM
240.290. Navedeno povecanje, odnosno promjene tokom 2021, godine za nerealizirani

dobitak (gubitak) je prikazan kako slijedi:

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

1znos (KM}

Nerealizirana dobit/gubitak {neto efekat) 01.01.2021.4. -13.666.944

Raspored rezultata -2.403.543

Povetanje (neto efekat) 3.246.530

Prenos na realizirane dobitke{gubitke) za prodata ulaganja «1.183.177

Stanje na dan 31.12.2021. godine -13.907.234
21



Zebiljedke uz fnansijske zviestaje

10. Transakeije sa povezanim osobama
U skladu sa &anom & Pravilnika o sadrigju. rokovima | obliku izvijestaja investicionih
fondova, drutava za upravijanje i banke depozitara i élanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrsty povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvréenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osohama
Mazw ate S Chavers _' Polratoanis Pritvadi Fashodi
ey poveranost | osnov iransakeie "'ﬂ'“'" J*-‘zﬂtmﬂ 01,00 21 .31, 12,2027, 82
e stnnkm
SME Imesl | o ey oS T .
.00, Mokl upravianiu : 710,199
Raleinen g
barmi d d Dwpnzoas Uigtor 1.500 0 -
UKD d.oa 5 5
SAraevo Ruvizor Ugovor B 785 ==
E:'; = Lgues ° 2 : 11,400
Fadogan . .
oy .0, Broker Ugover a R
SArapne
Zatjka Cone E';I;lw mww“ aT4d ] ] e
Frocsjpork = s
Mrzel Ribic | Madzomog | JEever-Bna o83 s
odnora ke |
Varabedc “'“"“"I 0y | imnos 1.140 1.140
Garan E'_'“ Ligavar-brulo o B
Kahvedioc il s B40 B40
Fiuanirek = =
Fdina Dftec odbora za Ligonsasr 0 5
revizig
Maya vy ;"'1"“&“' Uprava g | 0 [ )
Tomistgy e | Sanedbon o g § 5 5

11. Sudski sporovi

Na dan 31, decembra 2021. godine Fand nije imao sudskih sporova u kojima je tu2ena
strana, niti je vodilo sudske sporove protiv svojih duZnika.

12. Usagladenost ulaganja sa zakonskim ograniéenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2021. godine

ZIF CRO8IH FOND d.d, Mostar

R Nazrv emitenta Ukuypan brof Boj | % Ukupne | %od NWI |
br emiovanit | wviviadals | wWasnisla | wyednost fovnds
vl i fond'a wiaganis
whasridtvy ()
fonda |
Utaganja u dicnios sa sedisten u FBIH
1 | BH TELECOM DD SARAJEVO 63457388 | 272774 043 | 3273288 | 11,3812
BIHACKA PIVOVARA DD
| 2| BHAC 24223003 55.700 230 281285 0.8730
3 | UTTP BORASMICA DD KONIIC 237 280 38 B8O 1553 3e5 0.0013
4 | CESTE DD MOSTAR 460623 3044 0,65 53.270 0,1852
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Zabiljedke uz finansiske izviediaje

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

R Nazr ertvlenta i e
e Uieipan birgy By | % kupna | % od NI
emiovani | vdeele | viasndls | wijednost fonda
Wirlrdena i fondn ulagania
wiasridheyr i ]
fonda

5 | TIP DEKORATIVA DD PROZOR 263
: o UE*JMEET £ 262 B78 20414 8,97 10,207 0.0355

ENERGOINVEST DD 285889 | 10350 351 104 | 0,004
B | SARAJEVO 17857 682 | 409 787 232 | 344221 1,1668
§ | ENKER DD TESAN

ENERGOPETROL 0O OB, T4 125, 79865 02776

10 | SARAJEVD 15 9729522 8,750 0,05 26.118 0.0908 |

1 FEMDD 221.378 4134 | 187 413 00014

12 | GPPUT D

—SERT Egss:.;:;ﬁ. TETBE0E | 40524 2,41 405 00014

13 | MOSTAR 2851 523 1,702 0,06 8174 00319

14 | HOTELI ILID_.E_A 0o 304 138 T.as7 2,00 Ja3- 089 1, 1581

15 | JP HT dd. MOSTAR ETT T T

. ﬁw s 31586325 | 606285 182 2728283 84862

16 | SARAJEVD 470423 131

" g%mm;n BT 13138 279 32421 01127

7.361
bD MO SEESE R 660 71658 167 | 1719.782 58797
18 | SARAJEVD 31,508 841 g?'E.lEB | 0.56 3138 621 10,9175
19 | MEDIKOMERC DD SARAJEVO 158 561 BG5B5 | 418 12512 00425
MLIN | PEKARA D O LJUBACE - =

20 | TUZLA 330,888 8422 285 15 583 0,0577

21 | ZIF NAPRLIED DD SARAJEVO 4076253 | 192.000 471 226,637 0,7830

22 | PROJEKTANT DD MOSTAR 38 432 6358 | 1654 [ 0,0002
. ZIF PROF-PLUS 0D,

23 | SARAJEVO 5072824 | 68221 13,05 | 2354083 B.2108

RUDNICI BOKSITA JAJCE DD | ]

24 | JAJCE 186321 | 17.478 638 | 1048632 3,640
| 25 | RIBA NERETVA DD KONJIC 50520 3179 5.29 10,268 0,0357
| 25 | RMU BANOWICI DD BANOVICI g93880 15244 220 183.538 06382

27 | RUDNIK SOLI TUZLA DD TUZLA 1,531 665 3,286 o.21 69 400 02413

29 |

scmHEn 13] TL:IE;IE'&ME o 508 279 4,060 | 0.80 101.500 03528
29 | SARAJEVD 4634633 | 217253 | 210 3170829 11,0249 |
30 | SIPAD KOMERC DD SARAJEVO | 2 7o8050 66 228 237 132 458 04805 |
SARAJEVSKA PVARADD.

31 | SARAJEVOD 2614855 13,407 0.51 166.113 05776

32 | IP SVJETLOST DD SARAJEVO B90.633 43 431 4,88 13.020 0,0453
SVUETLOSTKOMERC DD =

33 | SARAJEVO 16.525 518 3,06 220448 0.7665
TWORNICA CEMENTA KAKAM]

3 | DD KAKANS 8 476 540 2535 0,03 82 388 0.2855

35 | TGA DD STOLAC 111.050 10230 | 921 1023 0.0036 |
38 | TRAK DD KOMAC BTG TTE 106 088 12.89 10609 0, 0565

37 | UNIS KOVINA DD VISOKD 37470 49,620 779 | 408 0,0017

38 | PRETIS DD VOGOSCA 4253444 | 494750 | 1163 | 442435 15,5854 |

VELMOS aa] '

39 | MOSTAR 2299921 |  101.338 441 1.013 0,0035

40 | GP IGP SARAJEVO 1.737 814 62.219 3.58 120.083 04175
| Ukupno ulaganis u dionice sa sedidtern u FBIH 24 4G4 &R0

Llegania u dronice 53 sjadibtam u RS

41 | Hidroglektrane na Trebignjici | 385164186 |  B1000 | 0,02 | 18.530 | 00548
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Zabifndke ur finansjske izvjebtage

| ) B Naslavak |
[ Naziy amitanta | Ukupan brof | Sy % | LRugna % od NV |
br anmfovant | wpdidek | wagnidia | vrisdnoe! fomda |
vEudiels [T fonda wagania
wasnudhay e ]
- | fonda | o . |
42 | TELEKOM SRPSKE 431383755 | 1724716 035 | 2448024 | 85149
| Usipno viagama u dicnice 88 sjeddien u RS _ 2 4BT 854 =

Miaganja u udiele OIF-a sa sjedibtem u FBIH

4 | OF LLIUM GLOBAL [ 3713005] is8085] 5] meeee] 12700
DUIF MANAGEMENT '

45 | SOLUITIONS ZAOAIFVIBFOND | 1972335 | 245080 | 1247 | 1102176 38322
Ukupno uiaganjs u udiele OIF-a sa siedistem u FBIH 1487 436

_UKUPHA VRIJEDNOST ULAGANJA: 28,399.659 ==
Prema odredbama Zakona o investiciiskim fondovima (S, novine Federacije BiH 85/08,
23/17), tlan 47, stav 1, tatka o), fondovi s javnom ponudam kojima upravija jedno drudtvo
Za upravljanje ne smiju biti viasnici ukupno: 1) vige od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavalelja, 3) 10% du2nitkih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investiciiskog fonda, 5) 10% instrumenala tr3ita novca jednog izdavalelja (uz izuzetak
definisan Zakonom. a koji se ne moZe primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
zmjenama i dopunama pravilnika o dozveljenim ulaganjima | ogranienjima ulaganja
Zalvorenih investiciskin fondova sa javnom ponudom (Slufbene novine Federacije BiH
96/15). Na dan 31.12.2021. godine, prema gore navedenom &lanu Zakona, nisy
zabiljezena prekoradenje ulaganja.

Clanom 76., stav 1, latka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente triigta novea
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moZe primjeniti na ulaganja Fenda)

Na dan 31.12.2021. godine, prema navedenom &lanu Zakona zabllje?eno je prekoraienja
utaganja u emitentu Pretis d.d. Vogo&éa u iznosu KM 168.353. Clanom 76., stav 1, taéka
g} Zakona definisanc je da najvise 20% netovrijednost imovine fonda maze biti uladano u
udjele ili dionice jednog investiciskog fonda iz ¢lana 75. stav (1) 1a&ka b) ovog Zakona, uz
uvjet da najvise 30% imovine fonda moze bitl ulo2eno u fondove, osim u fondove iz tlana
15. slav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvide 10% imovine fonda mo2e biti uladeno u
fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2021, godine nisu zabiljgZena
prekoratenja ogranitenja kod ulaganja sukladno ovom &anu Zakona,

Komisija za wrijednosne papire FBIH je 31.07.2014. goding donijela "Praviinik o
dozvoljenim ulaganjima i ogranifenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom” | 10.12.2015. godine Praviink o izmjenama | dopunama pravilnika o
dozvolienim ulaganjima i ogranienjima ulaganja zatvorenih investiciiskih fondova sa
javnom panudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulagania iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2021, godine ukupnao
9 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
¢lanom 2. Pravinika o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to;

ZIF CROBIH FOND o.d. Mostar



Zabieske uz fnansizke izvjedtaie

R br Nuagiv ennitenta Ukupria | Velfedmost
| vrijednost | prekoradenja
. = ulagania
1| UTTP BORASNICA DD KOMJIG 369 369
|2 | TIP DEKORATIVA DD PROZOR 10.207 10.207
3| FOMDD. - 413 413 |
| 4| GFPUT DD SARAJEVD = 408 405
| 8 ' FROJEKTAMNT DD MOSTAR B4 54
B | TGA DD STOLAG 1.023 1.023
7 | TMK DD KONJIC 10.608 10.608
II & | UNIS KOVINA DD VISOKD 456 496
8 | VELMOS COFMANY DD MOSTAR 1013 1.013
|
UKUPNA VRIJEDNOST PREKORACENJA | 48 SR

13. Uticaj pandemije - virus COVID -19

Umartu 2020, godine, zbog proglagene pandemije virusa Covid-19. u Bosnl | Hercegovini
| svijetu su uvedene mnoge mjere ograniéenja kretanfa ljudi | roba u cilju suzbijanja
pandemije, a koje znacajno utjeéu na BH i svjetsku privredyu, odnosno uzrokuju znacajan
pad priviednih aklivnosti | smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivhesti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire
| wdjele. Trenutne nije moguée pouzdana utvrditi trajanje | efekal navedenih mjera i pada
priviednih aktivnosti, niti uticaj koji e imati na poslovanje Fonda. Drudtvo Je za Fond
poduzels odredene mjere za oduvanje likvidnosti u poslovanju, te Uprava Drugiva i Fonda
smatraju da navedeno nece ugroziti princip neograniéenasti poslovanja Fonda.

14. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znaajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.
Ova Biljiegke 3@(2’?& od strane Uprave DUF-a i Fonda dana 28.02.2022. godine.

B D:U-.F-
#";d# “'?l_ S a' i
& E.‘HEE—!-H'-L' —

fond a.d
Uprava
gl e

ZIF CROBIH FOMD d.d. Moslar
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LIF Crobih fond d.d, Mostar - =
TRy I s L] bt s i_|_|:||,:|;_..-_‘_"|_.'_l;j‘ | R D =
Mostar, Kneza Branimirs 21, Mostar 8430 =
AR | R Pt B v cmlaliesd po KD 3 2018
SME INVEST dl.0.0. Bhostar a
Flarm dr=dhva Fr N EE » 'h-lll‘p.ull-l.'l'a'-'l s F)
1-10260: 4327003080004 180
R b B druthea Faaguae [N Sl g
1] Railfeizen Bark o 0. B
":l.._d'.!.dl.l Doy bocpda "ir harse
4227012580001 1610000032050072 =
el L 5 o3 e b e My o !
BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
Mtnmwm;awm
78 pariod od 1.1:2021. do 31122001, godine
fimes o KLy
Grupa etumss Hazhv peicije Ape Tekuta godina  Prethodna godina
1 ] | 1 ] 8
A REALIZOVANI PRIMODI | RASHOD! im
| - Pestovni peihedi (203 do 206) a0z £24.457 410,145
o0 1. Prihidi od dhedand: 203 34428 3837
01, 72 EannqlmmmﬁﬂmMmmfn o 5 912
oa 3. Priboai od poslovania nekreinissich | riziénh Fondova FilL]
8 4, Ouinh posioni prifodi 206
Il - Realizovana dabit (208 de 211) 207 4438 1.547 643
Tid i wmmmmwm. Fo ] M 45 1.557.643
™m 2 Reafirovana dobit po osncwu bursnit raglica 209
m Emlmhhadmbamjﬂmﬂﬁﬂrmm 210
g 4, Osinf roakzowani dobici Fih
I - Poslovni rashodi (213 do 220 212 885,038 846,565
800 1. Naknadn drudtvu za upravian e 13 GhBBED Gi4.r82
£ 2 Trodkoi hupoving | prodap ulagania Fal ] 3306 Jr o
802 3 Reshedi po osnow: kamala s
B3 4, Naknada Hangwmi Nadomomog odbora il 2843 I7.5M4
Bl 5. Maitnada vanjskom revizory Fak 8775
1] & Maknada benei dapoctans Ha TE.000 18.001
[=end T, Prashodd po osnove posess Fal ]
E0G, 603 B Delal poskni rashodi Fonda 120 158,354 |- fee ]
I¥ - Realizevasi gubitak (222 do 225) 221 14,5406 4458
&1 1. Ralzovani gubio od prodajs sisenssnih papira i 14,005 4450
811 2 Ruralizersani cubis po asnov kussssh razkia ]
g12 3. Roakzewnn gubicl nekresingioh | riziéni Fasdos 224
813,019 4 Outsl reakzowan: gubici 228
¥ - REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
|. Resadizovana dob (202 + 207) - (212 « 221) i B850 1.005.369
2 Raalizavani gubsiak (212 « 221) - (202 « 207 )
V1 Finansijski prihodi (229 + 230) PrL |
T 1. Prhodi od kemata 24
738 2. Crutali Sinpnsisii prihod m
Vil - Finansiski rashedi (232 + 233} Fadl
B30 1. Rashodk po o4ndw kamala iz
- £ Crstall Fnansisk rashodi m
B. REALIZDVANA DOBIT | GUBITAK PRLE OPOREZVANJA
|. Realznvans dabit pig oponsziverga (238 + 228 - 231) Ll 6681 1.006.358
£ Fealizovani gubilak peje oporazivania (227 + 231 - 228) k]
C. TEKUC! | COLOZENI POREZ NA DOBIT (237+236-238) Fal ]
&n 1, Porazni rashed parisda . k)
Edio 2, Odideni porezni raskod parioda _ 238
§2ldw 3 Odiodeni prrezni prhod parioda | k]
D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLLIE OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobd posijs oporecivang
(234 - 236 - 237 238 + 230) H el TR0
2 Reakzovani gubitsk posiye opofezivania 241
[235- 234 = 207 + 238 - 739
il . 11834 0 TR LIRE 1)




i
E. NEREALIZOVANI DOBIGI | GUBIC
1 Naraalizovani dobici (243 do 248)

i) 1.mmmmlwn

7 2. Nerealizovani dobict po esntvu kursni razika na monstanim
Srecishima, oem od wiigdnossh pagira

e J.mmﬁmﬁwmmmMmm
paprima |

a1 4 Mermakzcvani dobicl po csnowu derivatnib instrumenata po osnov
S0l fa ler wnjndngst

TH. 725 & Neresiizovani dotici nokeetninsidh i risdsih Fondova

[ & Ostad necpalkzonan dobici
Wl - Merealizovan] gublcl (250 do 255

B2 1. Nereakitvani guinc od wisdnosaih pasira

&1 1Hm:lzwaiguhﬁpummlmmm-ammmﬁﬂ
Eradsbama, osim od wrigdnosni papen

622 B.hﬂmimhﬁmmhuﬂrﬂnmmjﬂm
papiimE

624, 625 | 626 5. Nareakeovani gubiel nekretranskid i igiénd Fondova
629 4. Ostal nereslizovant gubici
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBIC! [GUBICT FONDA
1. Ukupna naeealzovans dobil (242 - 245)
E.UMWMEHHWJ
G. POVECANJE (SMANJEN.JE) NETO MIOVIME 0O POSLOVANJA
FONDA

1. Povecanys neto moving Fonda (240 - M1 » 255 357
lhitrﬁ.mmhﬁnhmth-H*HF-m
Coitna zarada po donici

Ramisdens zamda po dionici

CORIC [TRIPO) ANDA

| vl e el ,"":
™ 6
2205 i I' 1 -.

Tl ¥

Fotlis B | 1S AT ST

| 4 ]
Mz 15058685 16.560.050
43 16068835 18,550,950
T
245
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250 12022155 18.863.503
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ZIF Crobih fond d.d. Mostar I "!ii

Mestar, Kneza Branimira 20, Mostar 6420
At | sdteva investeonog o, S theduinosh po KO B 9010 =
SME INVEST d.o.o. Mogtar ' T =
ATV deishten 23 upantay S diessboosT po S50
1-10288; 4227003080004 180
i iy i I8 diieitvg wa oprmilanje Sfrd opdfine
0 Raiffoisen Bank d.d, BiH
AEQEElL bry) doid Sagn ke
4227012580001 1610000032050072
erdakacke) Wity 25 sdaiklie pores Bery ratuma
ZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(levjekia) o ickowima gotvin)
22 péiod od 1.1.2021. do 31122021, gocine
kznos
“:’" "‘:" Tkl period  Prithodl paiod '““:"'
A Nevanl tokovi iz poshovnih aktivnost ]
| Prifi gesowine iz pasiownih akiinost (402 do 406) am 3,919,139 4543160 8826
1. Prilov po asnewu prodaie ulagana 402 3073508 4100500 74,54
2 Friiv po cansvu dividendi 03 845 153 T 2125
3. Prili po 0enovu kamatn 404 B3 1084 0268
4. Prild po osadva refundrrania rashoda 405 '
5. Qstall prite od cperathmit akliveoss | 40g 10800 0
H Culiwi gatavine 2 operaliviih akdwnost {408 do 418) 407 4 087785 B24E106 E54T
1. Odied pa o3 wlaganja 40 3070803 6206088 57T
2. Ddivi po osns'v ulaganya u wisdnosne pagsne 409 |
3. Odiii po cencvu oslalin uisganja 410 |
4, Odird pa osnavu naknada drustvy 2a upravianie 411 7317 6aB.535 1061
5, Qi po osmenw reshoca 2 kamale 412
8, Odid pe tencvu rodkova kipovin | prodaje VP 413
7. Coiivi po oandvy naknads akstemom revizory 414
B. Odlvd pa pshovu irsdkova banke dapozia 415 14.518 18456 001
9. Odivi po o5y ostaih rashoda iz operativish sktivaosy 416
10, Odivi po osnenu porezs ra dobit Hr
11, Ocind po osnewu ostain reshoda (418 268 111 3073 MG
Wi Maria priev gotcing (2 posionih akliveoss (401 - £07) 419
IV Nt o golovine iz operntivich aidnesh (407 - 401) 420 188,620 1700848 8813
B. Takowl gotavine iz akthenagt fnans|
lﬁhwmiﬂﬁmﬁﬂnmmdﬂﬂmj £21
1. Priliy od izdavan i udjslalemisije gionica 422
2. Priivl po asnovy zaduSvanja 423
1| Defing gedenang Iz aidvnosli ransirania (425 do 427) L
1. Octivi po canowy razdubivanja A5
2 Odirdl po asnovy dividend &25
o, CHllb po aseonay abedfa u dobs AT
Il Nuto priiv golowne iz akimosd finansiranja (421 - 424) [:g
1V Medo odiv gotoving ir aktivnost finansirania (424 - 421) ! :
. Ukugnd priliv godewing (461 + 421} 4 1918129 4542160 G629
0. Ukupni odlivi gotavine (407 + 424) 41 4057750 ERRALI06 BE4T
E. NETO FRILIV GOTOVINE (430 - 431) 432 _
F. NETO QDLIV GOTOVINE (431 - 430) A5 168.620 1.700.948 5913
G. Gotovina na poetku perioda Al 423472 2124418 1993
H. Poaitivre kursno raziike pe osnovu preratuna gotovine 45
| Hisgabwne lesng rﬂﬂmﬁ‘;ﬁm pma!a.mg;mm FJE
J GOTOVINA NA KRAJU O UNSKOG PERIODA 434
+ 432 433+ 435 - 438) ;m' | 254,552 423472 B01B
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1 i i i
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2 mmmm:wm m -le|,
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i OPCT PODACT € INVESTICIISKOM FONDU na dan 31.12.2021. godine

PRILOG |

Oipis

Sadriaj

Mapomena

I Informacije o identitetu_investicijskog fonda

lpunu i skraenu firmu, adresu sjedisa:

Zatvoreni investicijski fond "CROBIH
FOMD" dal. Mostar, UL Kraljn Petra
Erefimira IV hh

|braj telefona i telebiksa,

FIF "CROBIH FOND" d.d. Mostar, UL
Kraljas Petra Krebimira IV bb; 036/3218-

687; 036-328-677
e-mnail adresu: behfondifsmeinvest.ba
weh:
rezistorski broj Fonda v registru kod Hl:lmllb-i_i'.‘! LIF-031-07
ime i prezime dirckiora Fonda; Leljka Corié

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzomog odbora Fonda;

Mirzet Ribld  predsjednik Bijuns
Varkaevié i Gornn Knhved®id lanovi

ime i precime Clanova odbora za revizijus

Mina DEdié predsjednik  Tombslav Vrljié

i Maja Vasilj flanovi

firmu | sjeditte vanjskog revizora,

Luko doo.o Sarajevo

firmu i adresu sjediste depoziraa Fonda

Raiffaisen bank d.d. Sarajevo, Ul Zmaja
od Bosne by, Sarajevo

-

Informacije o drodivu koje epravija investicijskim
Fomdom:

paint | skracenu firmu, adresu siedista:

Druftvo za upravijanje fondovima "SME
INVEST" dowo, Mostar

[broj telefona i telefksa:

DUF “sSME INVEST" diooe. Maostar, UL

o [t L

Kneza Branimira 2700 , 036/328-G87;
M3632R-67T3

g-miail adresu: i 5 vest ba,

wek:

broj i datm Rijedenja Kojim je izdata dozvola za csnivanje 03-08-57 od 31.08.2000. godine

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za
upravljanie Fondom:

05/1-19-394/09 od 10.09.2009, godine

imena i prezimena dlanova uprave Drudiva:

Anie Kolobarié § Mirko Martinoy i

imena | prezimena predsjednika i Elanova nadzomog odbora
Drrustvis

Marijan Bunoza, predsjednik
Ivica Glamuzina, flan
Fvomimir Curic, lan

imena i prezimena &lanova odbora 3 revizi:

firmu i sjediste vanjskog rey Figs

BakerTilly Re Opinion dbo.o Sarajevo

firmu i adresu sjediste depozirsa Fonda.

Raiffaizen bank d.d. Sarajevo, UL Zmaja
]ud Bosne bly, Sarajevo
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Naziv fanda: ZIF CROBIF FOND DD MOSTAR
Regisiarski hrof fovida ZIP-03 160

Naziv druitva za npravifanie: SME INVEST DOO MOSTAR

Murtidni beof druitva za wpeaviianje. 1 0258
S drndrea s mpeavlianhe 422 SR0F0RNN
JSIH Investicionog fondac 423 70 2580001

LEVIESTAJ O OBRAEUNU NETO V RIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICUUDJELL na dan 21.12.2021

™ Redal bruj Opis Ukupna vrijednost na dan Udedte u vrijednostl
I 2 iy jektavanja Imovine fonda (%)
1. Dipnice 26.932.323 03 Q3,54
. Chveenice 0,10 000
3, |Cstali vrijednosni papiri 1467, 436,04 5,10
4, [Depozii i plasmani {0,000 0.00]
5 Gotoving | getovinski ekvivalenti 25485110 i1,85)
. Mekrelnime LEET 0,00
s Chtala imoving 133.284.20 0446
] UEUPNA IMOVINA 28, 787. 725,67 R A
M |UKUPNE OBAVEZE — 86ABLES
M=) [NETOIMOVINA 28.701.312.82
v BROJ DIONIC AT DJELA J053478
Valimyy  [NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
BIONICEUDJELL 9,40
Vi CIJENA DIONICE /UDJELA 4,09




Vaziv fr: ZIF CROGIH FOND DE WWISTAR FRILOG 3
Regiararsld droy fomas: ZIP0F 07

Azl dewdiva 2 wpravlionse; SUE INVEST DK MOSTAR
Misicrd begd dradive =0 upvervifargie: F- NSNS

B arudiva 20 upravijarge: 422 TINANRNNL

JIB irventicloneg fonda- 422700 238000

IZVIESTAL O NI PO ONICUUIUELY 1 CLIEN] VIMELATIONICE ISVESTICLISKOG FONDA

Rand]l periodi ]

‘ DicmicaLidio foeda 2021 2021 W01% 2018 017
Maimika neio vrijedmost s ine po diomiel R E] ] B.T5 B.50 &7
Peaivida neto vrijedeost imovine po deomig 4, .56 [T 9,23 TR
Nainida cijena 4.1 4.1 _d4 P TS B

| SaiviaE cijena £.1 4.1 24 245 3£
||"Hn-dh"l‘.'|.‘l fiil.."l'l.u 4049 4,1 X4 12 x4




||-.J:£I-'._I'::'\.|Iu|;.l 2IE CROBIN FOVD DD A MASTAR
Registarshi brof fooda; ZIP-031.07

Nzt dlrweitvg zo uprarvlionie: SME INVEST DOO MOSTAR
Muridai broy drieliva 20 upeavlionie: 1« JO)58

S drvekroa s upeoreliange; 42270050004

JIB mvesticionog fomda 22701 238000)

PRIV

IZVIESTAJ O STRUKTLRI I VISINI TROSKOV A KOJI SE XA FLAELIU M4 TERET IMOVINE
INVESTICUSKOG FONDA U PERIODU OD 1.01. 2021, DO SL12.3021:

Vireta troiks
= h
Maknnda drusiva za upirav lianje | provizija)

Lemsos (K %T0 Udio *a

H 36349 68 1521
Maknada Begising 1.0 29] 1.2
Muknada deporitm [ERETEN 203
Maknaa za revizijn E. 773,00 049
Naknads za radunovodsivo 44530 68 503
[Naknads berzi T 20
Trodkov l.l_.'l-m'lil'lw.'.i Enh_.ldll-' ilagsiizg 3130577 4
Teodkion | servisiranja dionbiara ?.-E'i";'.ﬂh (1,33
akmade 1 trodkayi nadromeg odbom 2 ad) Ry 0,33
Maknaule 1 rotkov direkiorn fonda 57457 T A0
Ostalll rozkovi ST OIR.A] 20
Lkupno treskon: ER3.033,00 HCHLCHE
Prosiednn smjednost ieto monine fonda 72 period 26,904 164,65
Lidio irodkons u proshedivog nelo vrijednost] mmoine fonda ra period (%&) 3.29
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Naaziv drasivvg 5g mpeovigte SAE INVEST DOO MOSTAR
Mertidind broyf drwireg s upravilanje: |-10785

IR dridivae zo upeaviianie: 4277001080004
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PRILOKG &

IZVIESCE O FINANCLISKIM POKAZATELIIMA INVESTICLISKOG FONDA 2 ruzdioblie 01.01.-31.12.2021,. godine

e

I Hr. Foxicijs Tekudi perioid Frethodsi porisd

i d 3 4

] 'l'FJ:-j-I.'dul.hl: et imovine po disnici'udjels fomds pa podetky raxdobija IR0 96457 25.365.103 85|
1. Meto imioving fonda na podetks rardoblia

A Biroj divadca'udicla no podetku razdobljz I053147% 3053 47H
k. Ynpednost dsonigeiadiela na podetky rardablia 936 4.3
il Vrijednost neto imovine Fonad po disnichudjcla na kraju razdoblja IH.ThLR4R 49 B 432.500,93
l. Nato mmovina fomis na kraju rasdobizs

3 Briod diveicarmdiela pa kraju rwedoblja L33 ATH 3053473
3, W rhiednios) dionice uiljela na kraju racrdohlya 4.4k 533
1] |_I-I1=-nl'i|=.-EI Eh!lll“‘

] Udos rashods | prosjedne meto imoyine

i Cudnos realizovane dobiti od ulagania | prosicine pcwe B ine

3, Ispladeni ienos investitorins u tifekia gondme

4. Slona prinosd fa Beko Enovinu foada
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Riguitarnls broy Kawala ZAP0F 167

Vot dvadiv 2o prvfiae; SME INVEST D00 MOSTAR
Aanidodl Beoy dbrmdneg sa wreniiae = 03RS
SN alenidnv s wpraniae 42270008000
S pvestcionog Susky S22 701 24R00G]

IZVIESCE ) PRINOIIMA FONDA PO LENGET INVIDENDE 24 RAZDOBEIE 01,0031, T2.2020 padtue

Eras)
Nariy embienis Simhaol dinmica ili i il ewida po dinadi L'km
|Hl| TELECOM d f SARATENT BHT=R F T LT 15445 50
TELEROM SEPSAE TLEMRA T 76 ] O] 63 165023, 14
IF ELEE TROPRIVRED A BIH DD IFL=R TTL 46k LISOTTAE | dI08008 W
TWORMIC A CERENDA LT FARAM] ~ TCRAIN 1338 148 B2 Bt Bl
BH TELECOM [0 SARATEVD BHTSR LT 0,76 505 il
TELER.CINE SEPSLE TLRAIRA L7716 U094 1 300 2472
L S s T




SME INVEST

SME INVEST d.0.0. MOSTAR
MOSTAR

Izvjesce o poslovanju i

Provedba investicijske politike
ZIF-a CROBIH FOND d.d. Mostar
za razdoblje od 01.01.-31.12.2021. godine

Mostar, veljatafebruar 2022 goding



Izviebte o peslovaniu i Provedba Investiciiske polilike ZIF CROBIH FOND 2a razdobije 01,01.- 31,12 2021,

Sadriaj:

1. Poslovanje ZIF-a CROBIH FOND d.d, Mostar
2. Stanje na triistu Sarajevske i Banjalucke burze
3. Aktivnosti | provedba investicijske politike Fonda

1. Poslovanje ZIF-a CROBIH FOND d.d, Mostar

Aktvnosti upravijanja ZIF CROBIH FOND d . Mostar sa 31.12.2021. godine chuhvacale su redovite
Skuping aktivnosti, kao $to su izrade analize pajedinaénih vrijednosnih papira, obratuna dnevnih |
migseinih  wrijednosti partfelia, ratunovodstvenog pracenja | izvjestivanje, regulatormog
izviescivanja i uskladivanja, rorporativiih aktivnast fonda | emitenata | investiciiske aktivnost
cdnosna aklivnosti kupoprodaje vrijednosnih papira.

Kupoprodaje vrijednosnih papira izvréavane su Sukiadno svakodnevno] ponwdi na trZistu, a temedjem
Pregrama investiciiske politike ZIF-a CROBIH FOMND =a 2021. godinu. Temel za odiutivanja oko
kupcprodaje odredens dionice il obvernice 5u ranije iZvrdene analize pojedinaénin tyriki po
zavrénom obradunu za proteklo razdoblie, detaline praciene po pojedinaénim dicnicama ili
obveznicama, trenutatne pozicije frgovanja na tréidiu, meduovisnosti temelinih pokazatelja iz
pojedinatnih procjena ednosne drugih relevantnin podataka potrebnin za donodenje investicjskin
odluka. Redovite analize sadrie Pojedinatne znose udjela vrijednosnih papira po emitentima po
raziititim segmentima vrednovania pojedinacnih | shupnih viijednosnih papira,

U proteklom razdoblju su mdene analize restrukiuniranja portielja, koje bi se postiglo kupavinom
kvalitetndjin vrijednosnih papira, a koji u perspektivi donosa rast | dividendu, uz nastojanje prodaje
relikvidnin i manje likvidnih vrjednosnib Papia, a sve lemeljem vazeteg programa investicijske
politike | akiuainog stanja na tr2isty,

Fortfelj ZIF CROBIH FOND na dan 31,12.2021. godine se sasioji od ukupno 43 vrijednosna papira,
od toga su: 41 dionice | 2 udjela.

Pregledu posiovanja emitenata iz portfelia ZIF CROBIH FOND za 2020. godinu: (zakljutno sa
raspologivim podacima do kraja veljate 2022, godine):

* iz portfella emdtenata, njih 25 je poslovalo s pozitiviim rezultatom i ukupna dobit tik
poduzeca u Z020. godini iznosila jo 151.699.826 KM, Tri trike s najvedom dobit su
Talekom Stpske a d., BH Telecam d.d. | Twornica cementa Kakanj d.d. sa ostvarenih
127.284.859 KM dobit ili 85,88% ukupne dobiti poduzeda iz portfelia Fonda

* iz porifelja emitenata, njih B je posiovalo s negativnim rezultatom | ukupni gubitak i
poduzaca u 2020. godini iznosi 5.017. 714 KM, Najvedi gubitak iskazali su Holsl lidss dd.
s u iznosu od 1.8634.049 KM &to &ini 24.00% ukupnog gubitka tvrtki iz portfelja,

* 2 portfelia emitenata, njih 9 nisu objavill poslovne rezuliate za 2020, godinu iake sy iste
vetinom bili duZni chjaviti (razlozi necbiavijivanja su neaktivnos!, prad stecajisl), a jedan
emitent je u stedaju | nama obvezy objavijivanja istin



lzvieste o posiovanju | Provedba investicijske politike ZIF CROBIM FOND za razdoble 01.01,- 31.12.2021

* [z ponfelja Fonda, &etin emitenta su izglasal dividani:lu na skupétinama drudtava iz poskovnih
rezultata u 2020, godini, u ukupnom iznosu od 684.428 KM,

Od 43 emitenala vrijednosnin papira iz portfelia. i emitenta nemaju obveznu sazvall redovry
u). Od ostalih 40 emitenata, njih 30 jo istu odrZalo |

godidnu skupdtinu (dva su OIFa | jedan u siadal
usvajio gedidnje izvieSde za 2020, godinu, a 10

il odrzato redovnu godisnju skupdtinu,
U razdoblju 01.01.-31.12.2021. godine izvrseno je kupovnih transakeija u vrijednosti od 3,004,372

KM. Prodajne trangakciie imovinom ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar
3.077.810 kM. Pregled izvrsenih kupoprodajnih transakeiaZIF CRO

emitenata do kraja veljade 2022, goding fije sazvals

u istom razdoblju su iznosile
BIH FOND, u ovom razdobiju-

Kl
[ Transshaija o raxdobl 01.01.-37.12 2059, godine |
| As. Emitant vrijwdin. Biraf Cijoria Kupovna Prodajna
Ll s vt w we | wriednast ve
JP Elektroprivreda HZHB d.d.
1. | Mostar 100,00 1.008 26,83 27.049 [
2 | Telekom Srpske a.d. Banja Luka 1,00 11.000 1,04 114.400 v}
3 | ZIF Prof Plus d d. Sarajevo 13,20 82.037 3.70| 228530 0
4+ | BH Telecom d.d. Sarajevo 10,00 1.461 89,20 13.438 0
5 | Hidroelakirane na Trebidnjic a.d. 1,00 50.000 0,182 0500 i}
é | Solana d.d. Tuzla 70,20 476 | 238324 11.248 o
_ 7| Tvomica cementa Kakan] d.d. 10,00 2.535 26,00 B5.810 | o
| 8 | Bihatka pivovara d.d Binad 10,00 10.000 5,20 52000 0
| & | JP Elektroprivrecs BIH d.d. 71,00 3.080 9,02 27.7%0 0
| 10 | JP HT d.d. Mostar 10,00 32,032 4,80 153,754 0
1. | Sarajevo osiguranie d.d. 10,80 1BE, 380 12,54 | 2.208883 0
12 | PBS d.d Sarajevo 110,00 11,145 106,00 [ 1.214 814
13 | Prvara Tuzia d.0. Tuzla 10,45 31.005 8,00 [ 248,040
14 | ASA BANKA d.d, Sarajevo 100,00 43 40,07 0 1.723
15 | Unevi dd Konje 12,50 37 478 1,65 0 B1.834
JP Elekiroprivreds HZHB d.d.
6 | Mostar 104,00 51,000 20,00 i} 1,530,000
" 17, | Ekonomski insliut Tuzla d.d, 100,00 37.475 1,85 ] 11.089
" Agencija TEC aoveznice senje E
| 18 |- dospijete 100 100 0 10.000
' UKUPNO:; 1.500.898 |  3.077.810

U nastaviku slijedi prikaz prekoradenja emitenata iz portfela na dan 31.12.2021. | u odnosu na isto
|

razdoble prethadng godine.




lzvjedte o postovanju | Provedbs investicljske politike 2IF GRGE!IH FOND za razdoblje 01,01.- 31,12.2021,
Ky
H.12.2020, MAZE02,
Braj BEraj

Pregled neuskladenih | emitenata | emitenata zngs e i % od

31.12.2020 | 31.12.2021 | Prekoracenja | NVI | prekoracenja | NI
LAk o 10 8 39451 |  0.16% 24599 | 0,09%
MNeuskiadens po Zakanu 1 1 233474 0,82% 168.353 0.58%
Ukupno 1 10 2T2.925 1,07% 192852 0.6T%

Prodajom emitenta Ekonomski institut Tuzla d.d. Tula smanjic sé broj neuskiadenih po Pravilnixu na
8 &ime se i smanjic postotak ovog neuskladenog dijsla portfalja na 0,09% NVI. Smanjenjem triidne
“jens dionica Pretis d.d. Vogodta i ovaj dio neuskladenog portfalja smanjio se u odnosu na
prethadnu godinu | sad iznosi 0.59% NVI. Aktivnosti na daljnjem uskiadivanju ¢e se nastaviti.

Pregled neto vrijednosti, promata | cijene dionica ZIF CROB

{H FOND u razdoblju 01.01.-31,12.2021.

Godine:

I = I

R.b. | Godina 2021. vﬁﬁdﬁf-ﬁ% pmmE;:{rmn Dm F'r;ﬂ:ﬁ:u

| dionica irgovanja
1. | Bijedan}Januar 25422 501 0 0 al

Z .'u'el;lacva:umar 26.046 484 ' o o o

3. | ORujak/Man 25.857.078 ] o 0

4. | Travanjiapril 25.817.248 ] o 0

5. | SvinaniMaj 26,173,348 i) 0 o

8. | LipanjJuni 26.137.785 0 0 0

7. | Spanjdul 26.508.083 0 [V 0

B. | KolovoziAugust 27.143.802 0 0 0

9. | Rujan/Seplembar 28.151.380 0 o 0
10. | ListopadiOklobar 28,835,102 0 0 0|
11. | StudenlMNovembar 20 268 B8 54 500 . 222905 4,09 !

" 12. | Prosinac/Decembar 20 487524 o) i) 0

UKUPNG: 54.500 222.906 4,08

Eroj dionitara Fonda na dan 31,12.2021, godine je 18 582 dicnitara.
Diraktor CROBIH FOND-a na da 31.12.2021, gedine: Zeljka Corié,




lzvieste o poslovanju | Provedba investicijske politike ZIF EHUHldH FOND za razdoblie 01.01.- 31.12.2021.

Financil vanje MF

BILANCA STANJA

KM
IMOVINA II2.2020. | 31.12.2021. | PLAN 2021 | Ostvareno % |
| Stalna sredstva 24936957 | 28960650 28000000 |  108.23%
_Tekuéa sredsiva 508,119 188,138 150.000 258,78%
| Ukupnia imovina 25.445.076 _g.ﬁ;u?. 785 | 26.150.000 110,09%
|
| KAPITAL | OBVEZE 31.12.2020. | 31.12.2021. | PLAN 2021 | Ostvareno %
Kapital i rezorve 25.385.893 |  2B.701.312 |  26.040.000 110,22% |
_Hratkoroéne obveze 79.182 BE.483 110,000 7862% |
Ukupno kapital i ctvere | 25445078 | 28 187.795 | 26.150.000 110.09%
BILANCA USPJEHA
= KA
 DOBITIGUBITAK 31.12.2020. | 31.12.2021. | PLAN2021 | Ostvareno %
Prihodi poslovanjs 410,148 884,487 405.000 169,01%
| Rashodi poslovanga 856,965 885.038 880200 B8 43%
| Dobit'gubitak redovnog poslovanja -546.818 -200.551 -484 200 40,58%
Rezulali iz portfelja -750.458 o 1.850.000 0.00%
| Ukupan prihod 18.527.742 |  17.057510 | 18.405.000 103.95%
| Ukupan rashod 19825018 | 13722180 | -14.948.200 91,79%
’-D_-ahtu;qgj.\gﬂh prije poreza 1207274 | 3335421 | 1455800 220.11%
| Parez na dobil 0 1] 1] 0,00% ‘
Dotitigubiak nakon poreza 1207274 | 3335421 1455800 |  229.11% |

Kako bi se na kvalitetan nadin mogle sagledati aktvnosti koje je Drustvo provodilo u cdnosu na ZIF
CROBIH FOND d.d. Mostar, potrebno je prethodno sagledati stanje | uvjeti na tristy kapitala u
proteklom razdoblju, kao | nada ofekivanja za naredno razdoblje, koje navodimo u nastavku.

2, Aktivnosti i provedba investicijske politike Fonda

“a0 prvi korak u proveddi ovin aktivnostl zvrsena je snaliza pojadinaénih tvriki po zavrinom
obradunu, satinjend su detaljne procjena po pojedinaénim dienicama iz portfelja. Navedena analize
sadrie pojdinatne iznose udjela u portfeljima, izraéun neo  vrijednost, te rezuttati posiovanja
pojedinatnin portfalja. Isto tako, u protekiom razdoblju aktivno su se pratila dogadanja u
pojedinatnim poduzecma kae i relavantne odiuke donijete na skupétinama poduzeda iz portfelja.

Odiuivanje o kupovinama | prodajama dienica Fonda zadatak Je Odber za ulaganje u viijednosne
papre, a u skladu sa zacrtanom investicijskom poliikom Fonda.



lzvjesce o poslovaniu | Provedig investicijske politike ZIF cRﬂTH FOND za razdoblie 01.01 - 3.12.2021.

Temaiem gore navedenih analiza tvrtkj | podataka o kretanju cliena pojedinadnin dionica na triiftu

1 drugih relevantnih informacija priprémaju se materijali i infarmacije za sjednice Odbora 2a ulaganje
u vrijednosne papire.

Investiciskem politikom su planirana prodaje tvriki koje lode peshup, imaju eroziju kapitala i kojima
prijell megucnost stedaja odnosno likvidacije.

Okviri postavijeni od strane Odbora za ulaganje

Qdbor za ulaganje u vrijednosne papire, sastaja sa najmanje jednom mjeseéno, Na sjednicama
Odbora za wlaganje razmatrale sy se namjera prodaje dionica iz portfelia Fonda | to posebice onih
koji dugi niz godina ostvarup negativan financijski rezuitat, duka vremansko razdoblle nemaju

3. Aktivhosti kupoprodaje vrijednosnih papira

Prodaja dionica iz portfelja Fonda

Temeljem navedencg, na siednicama Odbora, posebno je razmatrana pradega sljedacin tertki | 1o
poduzeda iz pertfelja kojfima do sada dude ¥remens«o razdoblje nie trgovans ili je trgovina bila u
malom obimu | U skladu s investicijskom politikom:

i
I
Brey vip i %
g Naiv amitenta viasniiitve | | vissnistva | FOT Vrllednost | % od Nt
B fanda fondsa wiaganjs forda

1| UTTP BORASNICA DD KONJIC 35.880 15,5344 | 38860 | 00013
2 | CESTE DD MOSTAR 3044 ] 08482 | 5327000 01852 |

3 | TiP DEKORATIVA DD PROZOR 20414 | 69702 1020700 00355

4 | ENERGOINVEST-OVI DD SARAJEVO 10,350 3.8077 10350 | 0,0004

5| FOMD.D. 4.134 18874 41340 |  0.0014

|8 | HOTELI ILIDZA D.D. ILIDEA 7.867 19980 | 333.088.78 1,1581

|7 | GP PUT DD SARAJEVO u stefaju | 408524 24137 #0524 |  0,0014

| BlIRIS COMPUTERS DD SARAJEVD 13126 | | 27003 32.421 22 0,1127

|9 | MEDIKOMERC DD SARAJEVO 63585 | 41530| 1251150] 00438

10 | MLIN | PEKARA D.D. LIUBACE | 8422|| 28475| 1€58272| 0.0577

11 | PROJEKTANT DD MOSTAR 6.358 | = 10,5435 83.58 | 00002

12 | RIBA NERETVA DD KOMNJIC 3178 | B2026| 1026817 ]  0.0357

13 | IP SWETLOST DD SARAJEVD 43.431 48764 | 1302030 00453

|_14 | TGA DD STOLAC 0230 82121 ] 1.023,00 0.0034
|15 | TMK DD KONJIC 106.085 | | 129883 | 1080850 | 0,008% |

16 | LUNIS KOVINA DD VISOKQ | 49820 | | 77852 496.20 |  0.0017

17 VELMOS COPMANY DD MOSTAR | 101228 | 4 4082 1.01338 | 00035

Tabéla Pragled emitenats iz portiela Fonda kogma dude vrermensko razdobije nje trgovals (i fo trgoving bila u malom
Dbemu | kop s u investiciisko] politici Fonda cdradin 3 prodaju



lzvjasin o PaSomianiu | Prowedba imvesliciiske polilike 2|1F CROBIH FOND za razdoblje 01.01 - .12.202,

U ovom razdoblju, iz nelikvidnog i neuskladency dijela portfelja, prodana sy dionice firme Uneyit d.d.
Konjic | Ekonomski institut Tuzia d.d. Tuzla. Ukupna vrijednost prodaja bila J& 3.077.610 KM kako
1& prikazano u tabeli iznad. I

Kupovina dienica za portfell Fonda
Sam pristup kupoprodaje dionica gradi se prije $vegana relevantnim pokazatefiima samog
emitenta dionica, kao | Kretanja cijena dicnica na Qurzi i predvidanja kretanja u buduénosti, uz
KonSlene konzervativiog pristupa ulaganja, |

U ovam razdoblju izvrienc jo Kupownih transakeija u ukupncj vrijednosti od 3.004.372 KM,

Napominiemo da se whupna aktiviost kupoprodaje purlfpﬂa provedila lemeljem detalinih analiza
Rretana ciiena | prociene pozicija imovine | abveza pojedinaénih pertfedja | izradom konkretnih
prjedioga od strane Drusiva,

4. Preporucene investicijske aktivnosti Fonda

Foslovne aktivnosti ZIF-a CROBIH FOND d.d. Mostar y | rednom razdoblju treba usmieriti na
Frodaju dionica emienala iz portfella Fonda keji dugi niz chTna posiupu negativine, zatim onih Lijim
$8 dionicama duie vremensko razdablie ne trguje na burz ili s& trguje u izuzetne malim koli¢inama
| jos manjim prometima, dionica u kejima je Fond uprekuraﬁe}r;iu ulaganja, kaa i onih dicnica u kojima
Fond ima i2uzetno mali postotak sudielovania u viasnigtvy #mitenta vrijednosaih papira.

Iste tako naglasak treba staviti na kupovinu dienica onih emitenata koji posiuju pozitivio, lako su
uirZivi na burs, odnosno cnin kaiji isplatuju dividendu na gadiénjo) razini nakan usvajanja zavrinog
ratuna od strane Skupétine drustva, te koji ée pazitivno upnr|n-.rati na neto vrijednost imovine Fonda,

Braj, 12-02-41/22
Mostar, veljatafebruar 2022, godine
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