





Opci podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “PROF-PLUS” d.d. Sarajevo (Fond)
je prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicioni fond PROF-PLUS d.d. Sarajevo
tokom 2002. godine. U periodu poslovanja 2006. godine, Fond je izvrsio
transformaciju iz oblika “PIF" u “IF" u skladu s odredbama Pravilnika o naginu
transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. RjeSenjem
Op¢inskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-002294 od 16.09.2011. godine u
sudski registar upisan je Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,PROF-
PLUS* d.d. Sarajevo sa osnovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80 KM. Kao
osnivaé Fonda upisano je Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima ,PROF-IN*
d.o.0. Sarajevo, a kao lice oviadteno za zastupanje upisana je Lejla Suljagi¢, direktor,
bez ograniéenja.

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo upisan
je u registar fondova pod jedinstvenim identifikacionim brojem ZJP-031-06, sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80 KM koji je podijelien na 5.072.824
dionice nominalne vrijednosti 13,20 KM.

Adresa Fonda je Sarajevo, ul. Mehmed paSe Sokolovica 15.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravijaé Fonda je Drustvo za
upravijanje fondovima ‘PROF-IN" d.o.o. Sarajevo, €ija je djelatnost upravijanje
fondovima. Banka depozitar Fonda za 2021. godinu je Raiffeisen Bank dd BiH.
Drustvo je u ime i za ratun Fonda zakljucilo Ugovore o obavljanju brokerskih poslova
sa profesionalnim posrednicima: Advantis Broker a.d. Banja Luka, VGT-Broker d.d.
Visoko i Raiffeisen Bank d.d. BiH.

Identifikacijski broj: U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji od 29.12.2009.
godine, identifikacijski broj Fonda je 4200119980007.

Tokom 2021. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u vlasni§tvu pravnih i fizickih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu
vrijednost kapitala Fonda. Prema podacima Registra vrijednosnih papira od
31.01.2022. godine, najvece procentualno ucedce u vlasnistvu imaju sliededi
dionicari:

Dionicar Procenat ucescéa Tip raéuna
ZIF "BiG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo 24,9861 Vlasnicki
ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo 14,8667 Vlasnicki
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 13,0563 Vliasnicki
Masta d.o.o. 11,2048 Viasnicki
UniCredit Bank d.d. Mostar 0,52393 Skrbnicki
ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 0,5029 Vlasnicki
Ostali 34,8593
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Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti:

64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti

Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2021. godine 2020. godine

Broj Broj
Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor:
Miha Slamberger Predsjednik
Miha Ceh Clan
Sre¢ko Judar Clan
Odbor za reviziju:
Zlatan Filipovi¢ Predsjednik
Emir Brodlija Clan
Jasminka Ljuca Clan
Uprava
Lejla Suljagi¢-Bubalo Direktor

Nadzorni odbor Fonda je Odlukom broj : 54/21 od 27.10.2021. godine imenovao za
direktora Fonda Lejlu Suljagi¢- Bubalo (ponovni reizbor nakon isteka mandata) uz
prethodnu saglasnost Komisije za vrijednosne papire FBiH po Rje$enju broj 05/2-19-
98/20 od 14.10.2021. godine.

Dana 15.11.2021. godine Nadzorni odbor utvrdio je Dzenitu Alibegovic kao novog
kandidata za izbor Direktora Fonda. Komisija za vrijednosne papire FBiH dala je
prethodnu saglasnost za novog Direktora. Do dana izdavanja revizijskog izvjestaja za
2021. godnu aktivnosti oko upisa u nadlezne registre novog Direktora Fonda nisu
okoncane.
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Izvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Druétva i Fonda su duzna da sastave i podnesu racunovodstvene izvjestaje
za 2021. godinu u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u
Federaciji Bosne i Hercegovine, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja i rezultate
poslovanja Fonda za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano ogekuje da ¢e Fond
u dogledno vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima. Iz tog razloga Uprava i
dalie usvaja natelo vremenske neogranitenosti poslovanja pri sastavijanju
finansijskih izvjestaja.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvacaju jemstva:

¢ da su odabrane i zatim dosliedno primijenjene odgovaraju¢e raunovodstvene
politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

« da su primijenjeni vazeéi ratunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje iskazano i objasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

« da su finansijski izvjestaji pripremljeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u
doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih racunovodstvenih evidencija, koje
¢e u bilo koje doba, s prihvatljivom taéno$¢u odraZzavati finansijski poloZzaj Fonda.

Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijedile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Lejla Suljagi¢-Bubalo, direktor Fonda
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Mehmed page Sokoloviéa 15 NS

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

™

Ibrahim Mehinovi¢, direktor Drustva il /ﬂ
Senada Smajié-Ermacora, izvréni direktor Drustva | WM
PROF-IN d.o.0. Sarajevo l U
Mehmed pase Sokolovi¢a 15

Sarajevo

Bosna i Hercegovina
10. februar 2022. godine
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Drustve ea reviziju i usluge

1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vliasnicima ZIF ,,PROF - PLUS" d.d. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ,PROF - PLUS“ d.d. Sarajevo (Fond) na dan 31. decembar 2021.
godine izloZenih na stranicama 9 do 39, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzvjestaja o gotovinskom toku, Izvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila, te saZetog prikaza znaéajnih raunovodstvenih politika i biljeSki uz finansijske
izviestaje.

Po nasem mi$ljenju, priloZzeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski poloZzaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ,PROF - PLUS* d.d. Sarajevo na dan 31.12.2021. godine, rezultate njegova
poslovanija, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavr8en u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Nagladavanje &injenica
Bez modifikacije naseg misljenja, skrecemo paznju:

- na BiljeSku 6. i 12, uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond imao prekoracenje
ograni¢enja ulaganja iz Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova koje je donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH
i prema Zakonu o investicijskim fondovima FBiH. Uprava Drustva i Fonda vjeruje da
ova prekoragenja nece izazvati negativne posljedice na finansijski poloZaj Fonda.

- na ¢injenicu da od 01.01.2022. godine stupa na snagu novi Pravilnik o kontnom
okviru i sadrzaju konta za investicijske fondove. Primjenom novog Pravilnika grupa
racuna 56 se zatvara. Prijelaznim odredbama novog Pravilnika (Clan 44 stav (2) i (3))
po realizaciji gubitaka ili dobitaka predmetne imovine Fonda, efekti se prenose na
akumulirane gubitke (grupa 550) ili dobitke (grupa 540). Ova Einjenica upuéuje na
ugrozenost upisanog kapitala Fonda preko jedne treéine i potrebno je poduzimanje
aktivnosti u skladu sa ¢lanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH.

- na biliesku 13. uz finansijske izvjestaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na
Fond. Nase mislienje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Na$e odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovaraju¢u osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za radunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo naSe eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
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Drustvo za revieiju i usloge

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema na$oj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveéeg znadaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljucna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namijeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cjeline i izrazavaju mislienja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao $to je navedeno u biljesci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti KM 41.096.149. Uprava je izvrSila klasifikaciju ulaganja u
kategorije ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha" i u kategoriju ulaganja
koja se drze do dospijeca (depoziti). Sukladno klasifikaciji efekte promjene fer vrijednosti
evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz bilans uspjeha za kategoriju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Metod koji Uprava primjenjuje za nelikvidna ulaganja odnosno ulaganja kojima se ne trguje
aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca) su metodi tehnike procjene sukladno vazecim
Medunarodnim raéunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod vrednovanja-
trzi$na cijena SASE na dan trgovanja.

Najveéi dio ulaganja odnosno najznaéajniji iznos, 91% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire i udjele u otvorene fondove, se vrednuje metodom-trziSna cijena na SASE
a 9 % ulaganja je na procjeni od koje je najviSe zastupliena metoda — uporedivosti ,Peer
group" za ulaganja u dionice i procjena neto vrijednosti dionice. Zbog strukture fer vrijednosti
ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na
niskom nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo znaéajnim jer postoji
rizik, iako dosta niskog nivoa, za izratun osnovice na koju se obradunava upravijacke
provizija Drustva koji upravija Fondom a koji predstavljaju znacajne poslovne rashode
Fonda. Ugovorom o upravljanju sa Fondom je definisana upravijacka provizija 3% od
prosjeéne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda. Uprava Drustva koja upravija Fondom
smatra da je fer vrijednost ulaganja prikazana korekino i da nema znaé&ajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskin procedura pribavili smo detaline izvjestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izraunu prosjeéne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. Nase revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuuju potvrdu
vlasnistva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i banke Skrbnika. lzvrsili smo provjeru cijena na SASE za
sva likvidna ulaganja koja predstavljaju najzaéajniju vrijednost porifelja. lzvrSili smo uvid u
procjiene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznaéajnije na dan 31.12.2021.
godine. Svi izvjestaji NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i
prosje¢na NVI Fonda za 12 mijeseci 2021. godine. lzvrsili smo uvid u sve ulazne fakture
vezano za upravljaCku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara. Provjerili smo
knjizenje ulaznih faktura za upravijacku proviziju za cijeli period 2021. godine i uporedili
odnosno konfirmisali sa Drustvom koji upravlja Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uocili znacajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatijive.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju |zvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuduju finansijske izvjestaje, te se nase milienje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
protitati ostale informacije i razmotriti da li su podioZne pogresnim prikazivanjem.

Ukoliko na bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znacajne pogresne
objave u ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim Cinjenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znaCajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znagajne Cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Na$i cilievi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znatajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuéuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogre$no prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znacajni
ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uti€u na ekonomske odiuke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogres$nog prikaza finansijskih
izvjestaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljugiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.

- StiCemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politka i razumnost
radunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zakljuéujemo o primjerenosti menadZmentovog koristenja ra¢unovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, i temeljeno na pribavijenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.
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Ako zakljuéimo da postoji znadajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u nadem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjestaja.

Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljudujuéi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s nezavisnosti i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utiCu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izviestaja tekuceg
perioda i stoga su klju¢na revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u naSem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprjecava
javno objavljivanje pitanja ili kad odlu€imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u nasem izvjestaju, jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice
saopstavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZzeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znaéajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog
znacaja za finansijske izvjeStaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
+PROF - PLUS“ d.d. Sarajevo za period 01.01. — 31.12.2021. godine u skladu s
Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskin fondova, drustava za
upravljanje i banke depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.o. Sarajevo, Dzemala Bijedica 185
Sarajevo, 10.02.2022. godine

Ovlasteni revizor Direktor ZUKO d.o.0. Sarajevo
) .
Pl e (Fof~
Biljané Ekinovi¢ Ferid Ekinovi¢
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31.12.2021. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2021. do 31.12.2021. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

Razrijedena zarada po dionici

BiljeSka 31.12.2021. 31.12.2020.

Poslovni prihodi 1 1.111.554 672.215
Prihodi od dividendi 1.066.712 621.922
Prihodi od kamata 44,842 50.293
Ostali prinodi 0 0
Realizovana dobit 3 21.477 8.574
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 21477 8.574
Realizirani dobici-prodaja ulaganja u d.o.o. 0 0
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 1.369.876 1.337.274
Naknada drustvu za upravljanje 1.118.112 1.091.964
Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja 11.685 1.128
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 9.184 12.672
Naknada za reviziju 8.775 11.115
Naknada za depozitara 32.125 29.887
Ostali poslovni rashodi 189.995 190.508
Realizovani gubitak 3 0 0
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Realizovana dobit/gubitak (236.845) (656.485)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0

: id .
Reahzo'van. obitak (gubitak) prije (236.845) (656.485)
oporezivanja
Tekuci odlozeni porez na dobit 0 0
Realizovani dobitak (gubitak) poslije
oporezivanja (236.845) (656.485)
Nerealizovani dobici (gubici) 4 3.187.679 2.846.870
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 3.187.679 2.846.870
Povecanje (smanjenje) neto imovine od
poslovanja Fonda 2.950.834 2.190.385
Obigna zarada po dionici 0,58 0,43

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 10.02. 2022. godine

Direktor Drustva
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ZIF "PROF - PLUS" d.d. Sarajevo

31.12.2021. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2021.godine

Biljeska 31.12.2021. 31.12.2020.
AKTIVA
Gotovina 5 692.837 962.666
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilns uspjeha 6 36.196.149 32.998.756
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drZe do
roka dospijeca 6 4.900.000 4.900.000
Potrazivanja iz aktivnosti 7 32.704 30.847
Aktivna vremenska razgranicenja 0 0
UKUPNA AKTIVA 41.821.690 38.892.269
PASIVA
Obaveze 8 85.830 107.243
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 0
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 9.805 10.752
Obaveze za naknadu za upravljanje 73.400 93.881
Ostale obaveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 2625 2.610
Ostale obaveze 0 0
Obracunati neplaceni rashodi 0 0
Kapital 9 41.735.860 38.785.026
Dioni&ki kapital 66.961.277 66.961.277
Emisiona premija 2.683.902 2.683.902
Ostale rezerve 9.240.616 7.050.231
Rezultat tekuceg perioda (236.845) (656.485)
Nerasporedena dobit 0 0
Nerasporedeni gubitak (40.100.769)| (40.100.769)
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od
ulaganja 3.187.679 2.846.870
UKUPNA PASIVA 41.821.690 38.892.269
Broj emitovanih dionica 5.072.824 5.072.824
Neto imovina po dionici 8,23 7,65
Vanbilansna aktiva 12.000.000 12.000.000
Vanbilansnapasiva 12.000.000 12.000.000
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 10.02. 2022. godine
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ZIF "PROF - PLUS" d.d. Sarajevo

31.12.2021. godine

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVINMA ZA PERIOD OD 01.01.2021. DO 31.12.2021. godine

31.12.2021. 31.12.2020.
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz paslovnih aktivnosti 6.941.110 6.169.217
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 5.831.413 5.502.689
Prilivi po osnovu dividendi 1.063.808 614.545
Prilivi po osnovu kamata 45.889 51.883
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 7.210.939 6.662.105
QOdlivi po osnovu ulaganja
Qdlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 919.650 0
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 4.900.000 5.331.537
QOdlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 1,138.592 1.086.211
Qdlivi po osnovu rashoda za kamate 0 0
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 11.685 1.128
QOdlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 11.115 8.775
QOdlivi po osnovu trodkova banke depozitara 31.907 29.841
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 187.990 204613
Odlivi po osnovl poreza na dobit 0 0
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 0 0
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 0
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (269.829) (492.888)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduzivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Qdlivi po osnovu razduzivanja 0 0
Qdlivi po osnovu dividendi 0 0
QOdlivi po oshovu ucesca u dobifi 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 6.941.110 6.169.217
Ukupni odlivi gotovine 7.210.939 6.662.105
NETO PRILIV GOTOVINE 0 0
NETO ODLIV GOTOVINE (269.829) (492.888)
Gotovina na poéetku perioda 962.666 1.455.554
Pozit. kursne razlike po osnovu preraguna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 6592.837 962.6686
(269.829) (492.888)
10.02. 2022. godine —
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Opce i skracene racunovodstvene politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godisnji finansijski izvjestaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o
ratunovodstvu  FBiH, Medunarodnim  raunovodstvenim  standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvie$tavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obraéuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o prodaji dionica i ulaganja tokom 2021. godine
odrazavaju stvarno stanje prodaja, a iste su vr8ene u skladu sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda, i sukladno Procedurama obavljanja
transakcija, procedurama rada rada Front office-a, Middle Office-a, Back Office-a,
preporuka Investicionog odbora kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je za Fond
propisalo normativha akta kojim se regulie tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava.

Fond je u sastavljanju priloZzenih finansijskih izvjestaja primjenjivao raéunovodstvene
politike obrazlozene u tacki 4 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na
ratunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vri Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema &lanu 3. do
5. Pravilnika, Drustvo utvrduje prosje¢nu mjesecnu i prosje¢nu godidnju neto
vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skladu sa élanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vrSiti kontrolu obraéuna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjestaj sadrZi sve pozicije izvjeStaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda za period 01.01. do 31.12.2021. godine Drustvo
je obraCunalo upravljaéku proviziju za upravljanje u visini 3% prosjeéne godignje neto
vrijednosti imovine Fonda. Godignji iznos ukupno obraéunate upravljaéke provizije za
2021. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima (lanovi 65. i 66).
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Opée | skraéene ratunovodstvene politike

3 Interne kontrole ’
Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulaganja

Sve operativne poslove za Fond obavlja Druétvo za upravijanje fondovima “PROF-
IN” d.o.0. Sarajevo, u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima jednog
uposlenika — direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni odbor &ije su nadleznosti
definisane Zakonom i Statutom Fonda. Tokom godine Drustvo za upravijanje kao
subjekt koji upravlja Fondom imao je zaposlenih pet osoba, koje obavljaju funkcije
organizovano je kako slijedi:

- Uprava Drustva- (Direktor i Izvré$ni direktor)

- Operativna jedinica (Sektor) Front Office

- Jedinica (Sektor) za nadzor i analizu Middle Office
- Jedinica (sekior) za podrsku Back Office

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici Drustva za
upravljanje fondovima PROF-IN d.o.o. Sarajevo obavezni su da se pridrzavaju
Procedura obavljanja transakcija i procedura propisanin pravilnicima: Pravilnik o
poslovanju organizacione jedinice-Sektora za podrSku (Back Office), Pravilnik o
poslovanju operativne jedinice-sektor (Front Office), Pravilnik o poslovanju
organizacione jedinice-Sektor za nadzor i analizu (Middle Office), Pravilnikom o
unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadatak u PROF-IN d.o.0.
Sarajevo i Pravilnikom o organizaciji sistema interne kontrole u Drustvu za
upravljanje fondovima ,PROF-IN" d.o.0. Sarajevo.

Takoder, procedure vezane za pracenje i kontrolu investicionih ograni¢enja obavlja
se dnevno na osnovu podataka iz Stock-ex programa i o rezultatima se mjesetno
putem elektronske poste izvjedtava uprava Drustva. U slucaju priblizavanja graniénim
vrijednostima, odnosno prekoracenja ogranienja interni kontrolor je duZan bez
odlaganja putem elektronske poste izvijestiti upravu Drustva.

Kontrola utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda kojim Drustvo upravlja vr§i se dnevno
na osnovu podataka iz Stock-ex programa za Back office. interni kontrolor provjerava
da li se obracun imovine obavlja u skladu sa principima i metodologijom odredenom
Zakonom i propisima Komisije. O svojim nalazima u vezi kontrole, interni kontrolor
putem elektronske poste mjesetno izvjeStava upravu Drustva.

Usaglasenost internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim
aktima, mijerenja rizika i uspje$nosti, definisani su u skladu sa gore navedenim

pravilnicima te Pravilnikom o upravljanju rizicima.

U novembru 2015. godine Drustvo je usvojilo akt — Program za procjenu rizika za
pranje novea i finansiranja teroristickih aktivnosti (Program).
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Opée i skracene ratunovodstvene politike

Za sprovodenje Programa imenovana je oviastena osoba i njegov zamjenik u skladu
sa uslovima i zadacima odredenim u Zakonu o sprie¢avanju pranja novca i
finansiranja teroristickih aktivnosti i Smjernica za procjenu rizika i provodenje Zakona
o sprje¢avanju pranja novca i finansiranja teroristiCkih aktivnosti za obveznike iz
nadleznosti Komisije za vrijednosne papire FBiH.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za upravijanje. Na ovim
poslovima je angazovan uposlenik Back Offica. Evidencija se vodi u skladu sa
Pravilnikom o poslovanju organizacione jedinice-Sektora za podr$ku (Back Office).
Tim aktom je propisan nadin prijema, kontrole i knjigovodstvenog tretmana
dokumentacije. Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu podataka,
prezentiranje izvjestaja i informacija u vezi stanja i promjena stanja iz portfelja
emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena registrovane djelatnosti,
Drustvo koristi savremenu ragunarsku opremu, kao i adekvatan radunarski softver
Fin Set 4.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2021 godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja
se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci tekuc¢e godine iskazana su prekoraenja
ulaganja u Fondu koja su isklju€ivana iz osnovice za obra¢un upravljacke provizije.

Prosje¢na godi$nja vrijednost prekoraéenja ulaganja u skladu sa ¢élanom 76. Zakona
o IF-ovima za 2021. godinu i Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima
ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom (SI. novine FBiH", broj 64/14, 96/15) iznosi KM
1.030.656 od Cega je najznaCajnije prekoracenje u emitentu Tvornica Cementa
Kakanj d.d. Kakanj.

Tokom godine Fond je pokazivao izrazitu plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2021.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 8,07.

Uspostavijena organizaciona struktura Drutva i Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleznosti i odgovornosti, administrativna kontrola procedura i
evidencija u postupku dono3enja odluka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojeéu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vaze¢im propisima kaji reguliraju trziste kapitala.

4 Osnovne raéunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koristene za sastavijanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o ratunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce
Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na nagin da adekvatno prati analitike i

operativne evidencije i daje dovolino pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjestajima.
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Opce i skracene racunovodstvene politike

Finansijski lzvjestaji su pripremljeni u skladu s Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja koji su prevedeni i objavljeni
od strane Komisije za raunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o kontnom okviru,
sadrZaju racuna u kontnom okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjestaja za
investicione fondove, Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja
investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, te Zakonom o
investicijskim fondovima.

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2021. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda, a koji ukljuuje
slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjedtaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o novéanim tokovima ,

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)

- lzvjestaj o obratunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini tro8kova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedina¢nog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM).

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku

izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara u junu
2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine.

ZIF PROF-PLUS d.d. Sarajevo 16



Opée i skraéene racunovodstvene politike

Navedenim Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjestaja o obavljenoj reviziji, u cilju
zadtite interesa investitora na domaéem trzidtu kapitala i olakSavanja provedbe
kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjestaji Fonda za 2021. godinu sadrze uporedne podatke iz 2020.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara.

c) Kori$tenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjes$taja zahtijeva od Uprave koritenje najboljih
moguéih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

Najznatajnije prociene date su u nastavku

Fer vrijednosti finansijskih instrumenata

Kada se fer vrijednost imovine i obaveza ne moze utvrditi sa aktivnog trZista, ona se
utvrduje koristec¢i tehnike vrednovanja koje uklju€uju matematicke modele. Najéesce
koristene metode procjene su DCF, peer metoda, metoda neto vrijednosti imovine, te
kombinovana metoda. Ulazni podaci za primjenu modela se uzimaju sa odabranih
trzista kad je to moguce, ali ako to nije moguée odredeni stepen procjene je nuzan
pri odredivanju fer vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti finansijskih instrumenata

Drustvo redovno provjerava rezervacije za umanjenje vrijednosti za finansijske
instrumente u iznosu koji je jednaktrajanju ogekivanih gubitaka, ako se kreditni rizik
za taj finansijski instrument znacajno povecao od poéetnog priznavanja. Procjena
kreditnog rizika uzima u obzir sve razumne i prihvatljive podatke, ukljuujuéi i one
dalekosezni. Ako se kreditni rizik nije znacajno poveéao od poéetnog priznavanja,
mjeri se ispravak gubitaka za taj finansijski instrument u iznosu jednakom 12-
mjesecnim oéekivanim gubicima.

d) Novéana sredstva

Novcana sredstva se sastoje od depozita po videnju i orogenih depozita.
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e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trZiStu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ne ukljucujuci
transakcijske troskove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon pocetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva.

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova.
Fond na dan 31.12.2021. godine ulaganja je klasificirao na slijedeéi naéin:

- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;
- ulaganja u udjele drugih fondova po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;
- Ulaganja u oroc¢ene depozite.
Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obraéunava sukladno Pravilniku o

vrjiednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model &iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravija radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve viasnicke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje”, §to moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti
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Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne
ukljucuje transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vr$i se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljucuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koriStenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeZze ograniCenjima ulaganja. U slucaju prekoratenja ogranitenja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posliedica kretanja cijena na trzistu, odnosno
prekoracenja iz ¢lana 78. Zakona, Drustvo za upravijanje, u nastojanju da sacuva
interese dioni€ara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢&lanka 75. Zakona, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju moguéu mijeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za
vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
reguliSu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (€lan 2. i 3.
Pravilnika).

Ulaganje imovine Fonda podiijeze sfjedecim ograni¢enjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire
ili instrumente trzita novea jednog emitenta, izuzev:

- najvie 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire

samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,
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- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim €lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drZava Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava
koja nije &lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi
jedna ili viSe drzava ¢lanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
i instrumente trZista novca &iji su emitenti lica koja &ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trZistu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzi$tu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloZiti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tatka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZista novca &iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izlozenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzitu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze prec¢i 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tatka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvise 10% mozZe biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz &lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moZe biti veca od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;
Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ograni¢enja strukture
portfolija i nagina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u

skladu sa Zakonom. U slu€aju nastanka prekoratenja ograni¢enja sa imovinom
Fonda postupalo se u skiadu sa odredbama Zakona.
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f) Potrazivanja

Potrazivanja temelijem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravijanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominainoj
vrijednosti po dono$enju odluke i utvrdivanju viasnickog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obradunavaju se po spot
tetaju na dan bilansiranja kojeg &ini sredniji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplaéeno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpiSe
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista ée se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijeZzu provijeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i te$¢e uz
priznavanje ocekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i oekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sljiedecem periodu iznos gubitka i oéekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donosenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obraéunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecéanje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prinodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duZnitke vrijednosne
papire i kamate na orotene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili poveéanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatel;
ukupnih trodkova. Pokazatel] ukupnih troskova Fonda po izratunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moZe biti veci od 3,5% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale tro$kove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopudteni
pokazatelj ukupnih trogkova u visini od 3,5% snosi Drugtvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno plaéati iskljugivo sljedeéi trodkovi:

1. naknada Drustvu za upravljanje,

2. naknada banci Depozitoru,
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3. naknada i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH ka o Statutom Fonda,

4. troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda kao i oni koje odobri Komisija za vrijednosne papire FBiH.

h) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od tro$ka ulaganja.

i) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuéa vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razli¢ita od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekucéa vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja vec¢a od tro$ka, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekucéa vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

Dana 11.10.2021.godine u Sluzbenim novinama Federacije BiH", broj 81/21 objavljen
je Pravilnik o kontnom okviru i sadrzaju konta za investicijske fondove. Od datuma
primjene ovog pravilnika, odnonso od 1.1.2022. godine, konta grupe 56 se smatraju
priviemenim, obzirom da nakon realizacije svih nerealizovanih dobitaka i gubitaka,
prethodno priznatih do 31. decembra 2021. godine, investicijski fondovi trebaju
zatvoriti konta grupe 56. Stanje na kontu 560 - Nerealizovani dobici po osnovu
promjene fer vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, utvrdeno na dan 31. decembar 2021. godine, naknadno ¢e biti
preneSeno na konto 540 - Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda,
po realizaciji dobitaka od predmetne imovine. Stanje na kontu 561 - Nerealizovani
gubici po osnovu promjene fer vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, utvrdeno na dan 31. decembar 2021. godine,
naknadno ¢e biti preneSeno na konto 550 - Akumulirani, nepokriveni gubici iz
prethodnih perioda, po realizaciji gubitaka od predmetne imovine.
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j) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravijanju rizicima iz 2011. godine.
Statutom i Prospektom Fonda identificirani su rizici koji mogu dovesti do
nezadovoljavajuceg ili negativnog prinosa.

TrZisni rizik — Pad trziSne cijene, odnosno vrijednosti pojedinog finansijskog
instrumenta u koji je ulozena imovina Fonda, moze dovesti do smanjenja vrijednosti
imovine Fonda i vrijednosti imovine po dionici Fonda, odnosno smanjenja trziSne
cijene dionica Fonda.

Trzidni rizik zavisi od faktora koji: - Uti€u na odredenu investiciju i mogu se bitno
otkloniti diverzifikacijom ulaganja (nesistematski ili specifi¢ni rizik); - Uticu na sve ili
vecinu investicija i ne mogu se ofkloniti diverzifikacijom ulaganja (sistematski ili
neizbijezni rizik).

Procjena i mjerenje trziSnog rizika vrsi se izracunom sljedetih pokazatelja:

1. Standardna devijacija prinosa neto vrijednosti imovine po dionici,
2. Beta koeficijent pojedinaénog ulaganja i neto vrijednosti imovine Fonda u cjelini,

3. Interni indeks PROFX u odnosu na indekse SASX-10, SASX-30 i BIFX.

Drustvo polugodisnje i godiSnje sacinjava makroekonomsku analizu na trZistima
kojima je izloZena imovina fonda (kretanje BDP, vanjskotrgovinskoj razmijeni,
nezaposienosti, viadinim finansijama, zaduzenosti zemlje..). Dodatno, Drutvo prati
specificni rizik koji proizlazi iz promjene cijene pojedinaénog vrijednosnog papira
nastale zbog elemenata vezanih uz poslovanje emitenta, a koji su pod direktnim
utjecajem emitenta.

Upravijanje trZisnim rizikom je vrSeno praéenjem prinosa pojedinih vrijednosnih
papira u odnosu na prinos trzista u cjelini izrazenog kroz index-e SASX-10 i BIRS.
Drustvo je redovito viSilo procjene vrijednosti emitenata iz portfelja, pratilo kretanja
na trzistu kapitala i kontroliralo disperziju ulaganja.

Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti odnosi se na nemoguénost brzog unovéavanja
vrijednosnih papira po cijeni koja znacajnije ne odstupa od fer cijene trgovanja. Rizik
likvidnosti Fonda varira dnevno i on se ogleda u smanjenoj likvidnosti pojednih
vrijednosnih papira u imovini fonda (npr. zbog koncentracije viasni$tva) i smanjenjem
ukupne likvidnosti trzista, mjereno padom prometa na berzama kojima je izloZzena
imovina Fonda.

Rizik likvidnosti postoji kada je:

- Razlika izmedu kupovne i prodajne cijene vrijednosnog papira velika;

- Broj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu na ukupan broj trgovinskih dana
mali;
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- Prosjetni dnevni promet dionicama, vrijednosno i koli€inski, nizak;
- Postotak slobodnih dionica raspoloZivih za slobodnu trgovinu (Free Float) nizak.

Rizik likvidnosti prati se dnevno preko sljedec¢ih pokazatelja:

1. Broj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu na ukupan broj trgovinskih dana

2. Broj trgovanih vrijednosnih papira pojedinog emitenta u odnosu na ukupan broj
emitovanih vrijednosnih papira datog emitenta

3. Prosje¢ne dnevne promete izrazene brojem vrijednosnih papira
4. Prosjecne dnevne promete izrazene u valuti.

Struktura imovine fonda na dan 31.12.2021. godine:

Vrijednost

Vrsta ulaganja (KM) %lUEesce
Dionice u

zeril] 28.697.002 68,62%
OIF u zemlji 916.173 2,19%
QlFtu 6.582.973  1574%
inostranstvu sbasn 2
Depoziti 4.900.000 11,72%
Gotovina 692.837 1,66%
Potrazivanja 32.704 0,08%
UKUPNA

IMOVINA 41.821.680 100,00%

Ukupna imovina fonda na dan 31.12.2021. godine je iznosila KM 41.821.690. Od
toga 84,26% imovine je uloZeno u vrijednosne papire i udjele u Bosni i Hercegovini
novéana sredstva, depozite i potrazivanja, dok je ostatak od 15,74% uloZzen u
otvorene investicione fondove u inostranstvu. Upravijanje likvidno§éu se wvrsi
drzanjem odredenog dijela imovine u visoko likvidnim instrumentima unovéivim
trenutno ili u vrlo kratkom roku i vodeci raéuna od roénoj strukturi imovine i obaveza.
Najveci udio u imovini fonda imaju viasnicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti i to
68,62%, Sto znali da je s aspekta raspoloZivosti sredstava likvidnost Fonda dobra.
15,74% cjelokupne imovine Fonda odnosi se na ulaganje u udjele otvorene fondove
u inostranstvu. S obzirom da OIF u inostranstvu ulazu u visoko razvijena trZista
kapitala (SAD, EU i ostale razvilene zemlje) rizik likvidnosti i nemoguénosti
unovéavanja udjela je dosta nizak, s obzirom da se radi o visokolikvidnim trZistima na
kojima je u svakom trenutku moguce izvrSiti prodaju ulaganja bez velikih gubitaka.
Ulaganja u otvorene fondove u BiH predstavljaju 2,19% ukupne imovine fonda. S
obzirom da ovi fondovi uglavnom ulazu na trziSte Bosne i Hercegovine, a uzimajuéi u
obzir nelikvidnost bh. trziSta kapitala, rizik likvidnosti je nesto veéi u odnosu na
inostrane otvorene fondove. U skladu sa Pravilnikom o obradunu neto vrijednosti
imovine vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje na berzi u posljednjih 90 dana
predstavijaju 91% ukupnog ulaganja Fonda, dok neaktivna komponenta predstavija
9%.
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S obzirom da je 84,26% imovine fonda uloZeno u vrijednosne papire i udjele u Bosni
i Hercegovini, a uzimajuéi u obzir veliku nelikvidnost i neefikasnost na trzitu kapitala,
prisutan je jako veliki rizik likvidnosti.

Rizik promjene te¢aja — Imovina Fonda moze biti ulozena u finansijske instrumente
denominirane u razli¢itim valutama, ¢ime se tako uloZeni dio imovine izlaze riziku
promjene teaja pojedine valute Valutni rizik) u odnosu na obracunsku valutu u kojoj
se mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

Rizik promjene te¢aja procjenjuje se preko pokazatelja valutne izloZzenosti, kretanja i
volatilnosti teaja kojima je Fond izlozen. Na dan 31.12.2021. godine, 84,26%
cjelokupne imovine Fonda je bila uloZzeno u vrijednosne papire denominirane u
konvertibilnim markama (BAM), dok je 15,74% imovine uloZzeno u instrumente
denominirane u EUR, tako da u navedenom periodu imovina fonda nije direktno bila
izlozena valutnom riziku. Konvertibilna marka je na principu Currency Board-a
vezana za euro (EUR) po fiksnom kursu od 1,95583 KM, tako da se uloZeni dio
imovine ne izlaZe riziku promjene kursa valute u odnosu na obra¢unsku valutu u kojoj
se mjeri fer vrijednost ulaganja. Medutim, s obzirom da ulaganja u inostrane otvorene
fondove predstavijaju 15,74% ukupne imovine Fonda i da je na dan 31.12.2021.
godine preko 60% imovine Triglav fondova (OF Triglav Svetovni razviti trg i OIF
Triglav Top Brands) u koje su ulozena sredstva Fonda, ulozen u imovinu
denomiranu u americkim dolarima USD, postoji odredeni indirektni rizik promjene
te¢aja USD koji bi mogao imati uticaj na imovinu Fonda.

Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja moguénost da emitent vrijednosnog papira
odnosno duznik po finansijskom instrumentu koji je uklju¢en u imovinu Fonda, ili
osoba s kojom u ime i za raéun Fonda Drustvo sklapa poslove na finansijskim
trzistima, nece biti u mogucnosti, u cjelosti ili djelomi¢no, podmiriti svoje obaveze o
dospije¢u, $to bi negativno uticalo na vrijednost imovine Fonda. Mjerilo riziénosti da
osoba s kojom Drustvo u ime i za ratun Fonda sklapa poslove na finansijskim
trziStima, nece biti u mogucnosti, u cjelosti ili djelomitno, podmiriti svoje obaveze o
dospijecu (rizicnosti neispunjenja obaveze suprotne strane) jeste vrijeme koje
protekne od ugovorom, odnosno zakonom odredenog roka za ispunjenje obaveze ifili
obim ispunjenja obaveze u ugovorom, odnosno zakonom odredenom roku.

Mjerenje kreditnog rizika provodi se kontinuiranom kontrolom urednosti u
podmirivanju obaveza i postojanju elemenata koji mogu ukazivati na pogor$anje
financijskog polozaja emitenta, odnosno analizom boniteta i kreditnog rejtinga
emitenata u &ije vrijednosne papire je uloZena imovina Fonda.

Imovina Fonda je uloZena u vlasnitke vrijednosne papire, udjele u otvorenim
fondovima, obveznice i depozite. Kreditini rizik je najvi$e izraZzen kroz ulaganje u
depozite. IzloZzenost fonda kratkoroénim depozitima na dan izvjestavanja je 11,72%,
neto imovine Fonda. Depoziti se ulazu u vodeée banke na trzistu vodeéi racuna o
diverzifikaciji, tako da kreditni rizik u tom djelu nije znad&ajan.
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Kreditini rizik kompanija ciji se vrijednosni papiri nalaze u portfelju Fonda prati se u
okviru fundamentalne analize kompanija, pracenjem i analiziranjem zaduZenosti,
strukture obaveza, likvidnosti i boniteta posmatranih kompanija. Naplata potrazivanja
po osnovu obveznica, dividendi i kamata tokom godine je bila redovna, u skladu sa
dospjecem istih.

Politicki rizik — Politi€ki rizik je vezan za eventualne politicke krize u zemljama kojima
je Fond izloZen, a koje mogu imati uticaj na vrijednost imovine Fonda.

Politicki rizik procjenjuje se na osnovu dostupnih podataka o politickim desavanjima u
zemljama kojima je Fond izlozen i procjenjivanjem njihovog eventualnog uticaja na
vrijednost imovine Fonda. Tokom 2021. godine i dalje je naglasen politi¢ki rizik zbog
problema u konstituisanju i funkcionisanju vlasti na drzavnom i entitetskom nivou, &to
mozZe negativno uticati na poslovne uslove, ekonomski rast u drzavi.

Rizik promjene poreznih propisa - Rizik promjene poreznih propisa predstavija
vierovatno¢u da zakonodavne viasti drzava kojima je Fond izlozen promijene
porezne propise na nacin koji bi negativno uticao na prinos Fonda odnosno
profitabilnost ulaganja u Fond.

Rizik promjene poreznih propisa procjenjuje se na osnovu zvaniénih podataka o
izmjenama poreznih propisa u drzavama kojima je Fond izloZzen. Tokom 2021.
godine nije doslo je do znacajnih promjena u poreskoj politici FBiH, ali za 2022.
godinu oéekuju se znacajni rizici jer po usvojenom novom kontnom okviru | novim
obrascima finansijskog izvjeStavnja Fonda sve promjene na portfeliju Fonda
(realizirane i nerealizirane) sumiraju se u jedan rezultat prije oporezivanja.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2021. do 31.12.2021. godine

izrazeno u KM

Osnovica za PNVI
obraéun po
prosjecna fer prosjecne Prosjeéna upravljacke dionici | Broj dionica

2021 god. | vriiednost imovine obaveze NVI provizije (KM) u opticaju
| 39.088.618 107.567 | 38.981.051 37.807.811 768 | 5.072.824
1] 39.382.716 41.671 | 39.341.044 38.481.984 7,76 5.072.824
il 36.678.436 38.249 | 36.640.188 35.434.693 122 5.072.824
1\ 36.639.835 44275 | 36.595.560 35.300.843 7,21 5.072.824
V 37.340.030 85.974 | 37.254.056 35.946.600 734 | 5.072.824
Vi 39.137.896 41.697 | 39.096.199 38.490.933 7.71 5.072.824
Vi 38.432.375 39.700 | 38.392.675 37.834.061 7,57 | 5.072.824
Vil 40.563.366 42.256 | 40.521.111 39.935.202 799 | 5.072.824
IX 40.643.908 19.510 | 40.624.399 39.482.436 8,01 5.072.824
X 40.861.709 39.943 | 40.821.766 39.656.252 8,05 5.072.824
Xl 40.497.701 31.755 | 40.465.946 39.413.946 7,98 5.072.824
Xl 40.964.201 26.249 | 40.937.952 39.419.316 8,07 5.072.824
Ukupno 469.671.946 | 457.304.078 92,59 | 60.873.888
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12

| PGNVI Fondal/dionici 39.139.329 38.108.673 7,72 5.072.824

izrazeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 39.139.329
Prosjeéna godisnja osnovica za obratun
upravijagke provizije 38.108.673
Upravijacka provizija 3% (UP) 1.143.260
Prekoraéenje TER-a (25.148)

[T.liupno upravljacka provizija 1.118.112

Neto vrijednost imovine Fonda za 2021. godinu je utvrdivala Raiffeisen Bank d.d. BiH
(Depozitar). Za period 2021. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vrednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda. Prosjeéna godiSnja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjecnih mjeseénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2021. godinu PNVI Fonda po obracunu Depozitara
iznosi KM 39.139.329.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2021. godine izraéunalo proviziju za upravljanje Fondom u
visini od 3% od prosje¢ne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su isklju¢ivana
prekoracenja u skladu sa Zakonom). Po izraéunu Depozitara za 2021. godinu prosjeéna
godiSnja osnovica za upravljacku proviziju iznosi KM 38.108.673. izracunata je upravijacka
provizija u ukupnom iznosu od KM 1.118.112 (obradunata upravijatka provizia KM
1.143.260 umanjena je za prekoracenje TERa za KM 25.148).
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Prosje¢na godiSnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjec¢ne godi$nje neto vrijednosti

imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjecna neto vrijednost imovine po dionici. Prosjeéan broj dionica u 2021. godini je
5.072.824, a prosjeéna neto vrijednost imovine po dionici po izracunu depozitara je KM 7,72.

Pojedinacna vrijednost dionica na dan 31.12.2021. godine:

Na dan 31.12.2021. Na dan 31.12.2021.
godine godine
Vrijednost imovine 1.821.690 | Vrijednost neto imovine
Fonda (KM) 41.821.6 Fonda (KM) 41.735.860
Broj dionica Fonda 5.072.824 | Broj dionica Fonda 5.072.824
Pojedinaéna vrijednost Pojedinaéna vrijednost
dionica Fonda (KM) 8,23 | dionica Fonda (KM) 8,23
(imovina/broj dionica) NVI/broj dionica)
Izvjestaj o NVI po dionici i cijeni dionice Fonda
Tekudi period |  Prethodni Eanil pepac
Dionica/Udio fonda 2021 __period 2020 2019 | 2018 | 2017
NajniZza neto vrijednost imovine po
dionici 7.14 6,92 7,20 7,05 7,08
Najvia neto vrijednost imovine po
dionici 8,60 8,03 8,16 7,98 8,18
Najniza cijena 3,50 3,40 2,98 2,16 2,34
Najvi$a cijena 3,90 4,45 4,00 3,70 4,30
Prosjeéna cijena 3,71 3,74 3,99 3.49 2,89
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1. Poslovni prihodi
Iskazani ostvareni poslovni prinodi su:

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021 | zavrSenu 31.12.2020.

Pozicija . (KM) (KM) |
Prihod od dividendi 1.066.712 621.922
Prihod od kamata na depozite i obveznice 44.842 50.293
Ukupno poslovni prihodi 1.111.554 672.215

Prihodi od dividendi KM 1.066.712 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u

vlasnic¢ke vrijednosne papire u zemlji , i to:

- Tvornca cementa Kakanj d.d. Kakanj KM 597.271
- BH telecom d.d. Sarajevo KM 350.903
- Telekom Srpske a.d. Banja Luka KM 67.760

- JP Elektoprivreda BiH d.d. Sarajevo KM 31.146
- Industrijske plantaze a.d.B.Luka KM 19.632

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavr§enu 31.12.2021. | zavrSenu 31.12.2020.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada Drutvu za upravijanje 1.118.112 1.091.964
Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 11.685 1.128
Naknada Nadzornom odboru 9.184 12.672
Naknada externe revizije 8.775 11.115
Naknada depozitara 32.125 29.887
TroSkovi bankarskih usluga 1.303 1.403
Rashodi po osnovu poreza 2.458 | 1.942
Troskovi upravijanja-RVP 14.668 14.699
Tro$kovi objavljivanja 694 2.957
Naknada KVP 39.139 38.444

Ostali rashodi 131.733 131.063
Ukupno troskovi 1.369.876 1.337.274

Trodkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izraCunalo proviziju za upravijanje
fondom u visini od 3 % od prosjetne neto godisnje vrijednosti imovine Fonda za period
od 01.01. do 31.12.2021. godine Sto je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o
investicionim fondovima. U tekuéem periodu po Ugovoru o upravijanju investicionim
Fondom izratunata je upravijatka provizija u ukupnom iznosu od KM 1.118.112
(obraéunata upravljacka provizija KM 1.143.260 umanjena je za prekoracenje TERa za
KM 25.148). Prosjetna godidnja osnovica za obradun upravijacke proviziie je KM
38.108.673. Prosje¢na godiSnja neto vrijednost imovine iznosi KM 39.139.329.
Najznacajniji ostali rashodi KM 131.733 se odnose na obracunatu bruto plaéu direktora
Fonda KM 85.962, trodkove ratunovodstva KM 31.453 i naknade SASE KM 11.400.
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3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021. | zavr$enu 31.12.2020.
Pozicija (KM) _ (KM)
Realizirani dabici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 21.477 8.574
Ukupno realizirani dobici 21.477 8.574
Realizirani gubici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2020. | zavrSenu 31.12.2019.
Pozicija_ (KM) (KM)
Realizovani gubici VP i udjeli 0 0
Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 0 0

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani dobitak od ulaganja KM 21.477.

U 2021. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka od prodaje ulaganja je prikazana

u nastavku:
Prodajna
vrijednost Realizirani
Berzanski realizovane dobitak/

R.br. | Nazov emitenta simbol transakcije (KM) | gubitak (KM)
1 | Tvornicacementa Kakanj d.d. TCMKR 924.878 21.454
2 | SNAGA DD VARES SNGARK2 135 23
Realizirani dobitak od prodaje ulaganja: 21.477

4. Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja

Nerealizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2021.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12,2020.

ozicija (KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim dobicima 5.010.150 4.574.214
Ukupno promjene u nerealizovanim dobicima 5.010.150 4.574.214

Nerealizirani gubici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2021. | zavrSenu 31.12.2020.

Pozicija (KM) {KM)

Promjene u nerealizovanim gubicima 1.822.471 1.727.344
Promjena u nerealizovanim gubicima od

ulaganja 1.822.471 1.727.344

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka (gubitaka) iznosi KM 3.187.679 -

nerealizovani dobitak.
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5. Gotovina

Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine

Za godinu zavrSenu
31.12,2020. godine

(KM) (KM)

Pozicija
Poslovni radun 692.837 962.666
Ukupno gotovina 692.837 962.666

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 692.837 se odnose na tekuca sredstva KM 520.273
deponovana na transakcijskom racunu kod Raiffeisen Bank d.d. BiH (Depozitar) i na
namjenskom depozitnom raéunu KM 172.564 —skrbnistvo kod Raiffeisen Bank d.d. BiH .

6. Ulaganje Fonda
Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine 31.12.2020. godine
Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 191.998.020 192.690.213
Ispravka vrijednosti -162.384.844 (165.135.463)
Ulaganja u viasni€ke vrijednosne papire 29.613.176 27.554.750
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih 3.754.075 3.754.075
Fondova i udjeli u inostranim otvorenim
investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti
Ispravka vrijednosti 2.828.898 1.683.531
Ulaganja u viasnicke vrijednosne papire u
inostranstvu 6.582.973 5.437.606
Ostali vrijednosni papiri domacih emitenata 0 6.418
Ispravka vrijednosti 0 (18)
Ukupno ostali vrijednosni papiri domaéih
emitenata 0 6.400
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 36.196.149 32.998.756
Oroceni depoziti 4.900.000 4.900.000
Ukupno ulaganja finansijska sredstva koja se
drZe do dospijeéa 4.900.000 4.900.000
Ukupno ulaganja 41.096.149 37.898.756

Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, Izvjesée o vrijednosnim papirima
koje ¢ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu | kao
takvo Cini sastavni dio lzvjestaja o reviziji.
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Tokom 2021. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obracunu imovine investicionog fonda.

Prosje¢na godi$nja osnovica za obradun upravijacke provizije je KM 38.108.673.
Prosjecna godidnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 39.139.329.

Prosjecna godiSnja vrijednost prekoragenja ulaganja u skladu sa &lanom 76. Zakona o IF-
ovima za 2021. godinu i Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja
ZIF-ova sa javnom ponudom iznosi KM 1.030.656 od ¢ega su najznatajnija prekoracenja
u emitentima Tvornica cementa Kakanj d.d. i Snaga d.d. Vares.

Prikaz ulaganja u skiadu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja na dan 31.12.2021. godine je

slijedeéi:

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (dionice i udjeli) KM

36.196.149.

v" Oroteni depoziti - finansijska sredstva koja se drze do dospjeéa KM 4.900.000.

Oroc¢eni depoziti KM 4.900.000 odnose se na:

Vrijednost Kamatna
Banka KM Datum ugovora Rok vaZenja stopa
12 mjeseci,
30.03.2022.
ProCredit bank d.d. Sarajevo 500.000 | 30.03.2021. odine 1,10%
12 mjeseci do
26.10.2022.
ASA Banka d.d.Sarajevo 800.000 | 26.10.2021. odine 0,60%
12 mjeseci do
Ziraat bank d.d. Sarajevo 600.000 | 03.06.2021. 03.06.2022.godine 1,00%
12 mjeseci do
Ziraat bank d.d. Sarajevo 600.000 | 03.06.2021. 03.06.2022.godine 1,00%
12 mjeseci do
BB! Bank d.d. Sarajevo 600.000 | 14.06.2021. 14.06.2022.godine 0,60%
12 mjeseci do
BBI Bank d.d. Sarajevo 600.000 [ 14.06.2021. 14.06.2022.godine 0,60%
12 mjeseci do
ASA Banka d.d. Sarajevo 600.000 | 18.06.2021. 18.06.2022 godine 0,70%
12 mjeseci do
ProCredit bank d.d. Sargjevo 600.000 | 22.06.2021. 22.06.2022.godine 1,10%
Ukupno ulaganja u depozite 4.900.000
Tokom 2021. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u nastavku
Prodaia i dospije¢e ulaganija: dionice, udjeli i oroteni depoziti iz portfelja Fonda:
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Prodaja ulaganja:

Prodajna

Prosjecna | vrijednost

prodajna | realizovane

Berzanski cijena transakcije

R.br. Naziv emitenta simbol Koli¢ina (KM) (KM)

1 | Tvornicacementa Kakanj d.d. TCMKR 34748 26,62 924.878

2 | SNAGA DD VARES SNGARK2 50 2.7 135

Ukupno: 925.013

Dospijeée oroCenih depozita i oveznica

Rb | Naziv emitenta B:ﬁ;;‘ :lki Vri{?ﬁf 5
3 | AGENCIJA TEC d.o.0. Sarajevo TECSKD 6.400
4 | Procredit banka 505.988
5 | ASA banka d.d.Sarajevo 808,751
6 [ Turkish Ziraat banka 606.626
7 | Turkish Ziraat banka 606.626
8 | BBl banka 605.072
9 | BBI banka 605.072
10 | Intesa SanPaolo banka 605.075
11 | Intesa SanPaolo banka 605.073
12 | Procredit banka 600.072
UKUPNO: 5.554.755

Kupovina udijela:

U toku 2021 godine Fond je kupio 99.000 dionica emitenta JP Elekiroprivreda BiH d.d
Sarajevo ukupne vrijednosti KM 919.650. Takode, vrijednost depozita od KM 4.900.000 je

oro¢eno na 12 mjeseci.

7. Potrazivanja iz aktivnosti

Za godinu zavrSenu
31.12,2021. godine

Za godinu zavr§enu
31.12.2020. godine

Pozicija _(KM) (KM) |
Potrazivanja po osnovu kamata na depozite 7.148 8.195
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 25.556 22.652
Ostala potraZivanja od Drustva za upravijanje 0 0
Ukupno potrazivanja iz aktivnosti 32.704 30.847

Potrazivanja od drustava po osnovu dividendi na redovne dionice KM 25.556 se odnose
na nenaplacena potrazivanja za dividende od emitenata Telekom Srpske a.d. Banja Luka.
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8. Kratkorotne obaveze i razgranicenja

Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine

Za godinu zavr$enu
31.12.2020. godine

Pozicija (KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 2.789 2.571
Obaveze za naknade Nadzorni odbor 950 0
Ostale obaveze iz poslovanja 6.066 8.181
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 9.805 10.752
Obaveze za naknadu za upravijanje 73.400 93.881
Ostale obaveze prema Drustvu 2.625 2.610
Obaveze prema drustvu za upravljanije 76.025 96.491
Kratkoroéne obaveze i razgrani¢enja 85.830 107.243

Obaveze prema Drustvu za upravijanje KM 76.005 odnose se na:

obavezu po osnovi upravljatke provizije za decembar KM 73.400 i

ostale obaveze prema Drustvu za za refundiranje troSkova upravijanja Fonda u

iznosu od KM 2.625.

Kapital

Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine

Za godinu zavr§enu
31.12.2020. godine

Pozicija (KM (KM) |

Dioni¢ki kapital 66.961.277 66.961.277
Emisiona premija 2.683.902 2.683.902
Ostale rezerve 9.240.616 7.050.231
Nerasporedena dobit ranijih godina 0 0
Nepokriveni gubitak ranijin godina (40.100.769) (40.100.769

Rezultat tekuce godine  (236.845) (656.485

Nerealizirani dobitak 5.010.150 4.574.214
Nerealizirani gubitak (1.822.471) (1.727.344)
Ukupno kapital 41.735.860 38.785.026

Na dan 31.12.2021. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 66.961.277.

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanja finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2021. godine ukupno iznose KM 3.187.679 (pozitivan
efekat).
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Promijene tokom 2021. godine za nerealizirani dobitak (gubitak) su

prikazane kako slijedi:

Pokri¢e na osnovu odluke Skup$tine

Stanje na dan 31.12.2021. godine

Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat) 01.01.2020.g.
Tekuci nerealizirani rezultat

1znos (KM)

2.846.870
3.187.679

-2.846.870
3.187.679

10. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicionim

fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov

transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

. g . Obaveze PotraZivanja Prihodi Rashodi
Naziv povezane Vrsta Pravni il drugi osnov
stranke povezanosti transakcije nadan 31.12.2021. prema 01.01.21.-31.12.2021. sa
navedenoj povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
DUF PROF ~ IN DUF Ugovor o upravljanju 73.400 0 0 1.118.112
d.o.o. Sarajevo Racunovodstvo 2.625 31.453
Raiffeisen
Ugovor o depoz.posl. 1.500 18.000,00
banka Depozitar 0 0 *
d.d.Sarajevo Ugovor o skrbn.posl. 1.289 14.125
Ugovor za 2020 6.435
Zuko d.0.0. Revizor Ugovor za 2021 0 0 2340
Sarajevska
berz Berza Ugovor 950 0 0 11.400
VGT broker Broker Ugovor 10.302
Lejla Suljagic- Direktor
Bubalo ol Ugovor 85.962
] Predsjednik
Miha
Nadzornog Ugovor 3.744
Slamberger bt
Clan
Miha Ceh nadzormog Ugovor 2.880
odbora
Clan
Srecko Judar nadzornog Ugovor 2.560
odbora
Predsjednik
Zlatan Filipovié odbora za Ugovor 1.102
reviziju
) Clan odbora
Jasminka Ljuca za reviziju Ugovor 848
” & Clan odbora y
Emir Brodlija 2a reviziju Ugovor 848

11. Sudski sporovi

Prema lzjavi Uprave na dan 31. decembra 2021. godine Fond nije imao sudskih sporova

u kojima je tuzena strana, niti je vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.
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12. Usaglagenost ulaganja sa zakonskim ograni&enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2021.godine(iznosi u KM)

Ukupan Broj
> ’ % Ukupna % od
RBr|  Nazivemitenta Oziaka broj | vpldielau | o bigve | vrjednost | NI
papira emitovanih viasnistvu ;
vp/udjela Tonda fonda ulaganja fonda
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u F BiH
1 | AGROKRAJNADD | rmpkp 38945 1823 4,68% 0,00 | 0,00%
BIHAC
BNT ALATNICA DD
2 |l O TRatNIG BALTR 103495 13946 13,47% 0,00 | 0,00%
BH TELECOM DD
8 |l s BHTSR 63457358 | 261977 041% | 3143724,00 | 7.52%
g!gf\gmglvomm BIPVR 2422303 | 258391 10,66% | 1304874,55 | 3,12%
BIRA d.d. Bihac BIRBRK4 | 1941077 112522 5.79% | 191 287.40 | 0,46%
BORAC EXPORT-
6 | IMPORT D.D. BRCTR 147605 36881 24,98% | 33303543 | 0,80%
TRAVNIK _
ENERGOINVEST- _
7 | oViDDSARAJEVO | EDVIRKY | 286889 71694 24,99% 0,00 | 0,00%
ENERGOINVEST DD
8 | skenitvo ENISR 17657682 | 746975 423% | 627459,00 | 1,50%
9 | FDMD.D. FDHMRK3 | 221375 5113 2,30% 0,00 | 0,00%
10 glg ggz‘?: UNAFOND | corrrkt | 2235737 78842 352% | 109590,38 | 0.26%
HERCEGOVINA
1 | hvG boMosTaR | HRCAR 659155 164788 24,.99% | 823940,00 | 1,97%
12 | JP HT d.d. MOSTAR | HTKMR | 31586325 43868 0.13% | 197 406,00 | 047%
ASA banka
13 | adserion IKBZRK2 | 658695 10101 153% | 57730144 | 1,38%
JP "Elektroprivreda 0 o
14 | 10 SeKiopirete | JPEMR 7361660 101061 137% | 2425484,00 | 5,80%
P
15 | ELEKTROPRIVREDA | JPESR 31506541 | 206577 0.65% | 2380593,35 | 5.69%
BIH DD SARAJEVO
MOTEL BAZENI DD . i
18 |t ) MBZVRK2 | 26927 1630 6,05% 0,00 | 0,00%
PREVOZ RADNIKA o o
17 | REnon Tuzie | PRAKRKS | 226879 56719 24,99% | 197382,12 | 0.47%
POSLOVNI SISTEM .
18 | e rn el RMKZR 291238 13587 466% | 860568,00 | 2,08%
19 | SNAGADD VARES | SNGARK2 | 249023 43008 17.27% | 116 121,60 | 0,28%
20 | SOLANA DD TUZLA | SOLTRK3 | 506279 12313 2.43% | 307 825,00 | 0.74%
SARAJEVO-
21 | OSIGURANJED.D. | SOSOR | 4634633 231733 500% | 3382166,31 | 8,09%
SARAJEVO
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Zabiljeske uz finansijske izvjeStaje

Ukupan Broj % Ukupna % od
_—_ Oznaka broj vp/udjela u & yp
RBr Naziv emitenta ; I ; ; vlasnistva | vrijednost NVI
papia G‘Tpﬁ;%?;h vling;vu fonda ulaganja fonda
TVORNICA
22 | CEMENTA KAKANJ | TCMKR 9476540 234835 247% | 763213750 | 18,25%
D.D. KAKANJ
23 géﬁgg“"gm dd. | ykMCRK1 | 966230 162771 16,84% | 333680,55 | 0,80%
24 ﬂg‘g?ﬁg“ﬂ DD | zrpMR 982869 120379 | 12,24% 0,00 | 0,00%
Ukupno u F BiH 24.953.557 | 59,68%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u RS
Hemijska industrija oy 0 0
25 | o oy Tagic | DEST-RA | 20120424 | 1320760 6,60% | 308504,32 | 0,74%
26 gﬁ%ﬁggsm IPBL-R-A | 108393599 | 4255914 | 3,92% | 1574688,18 | 3,77%
27 Kg%ﬁ‘_’,ﬁﬁ%ﬁ"‘ PZBL-R-A | 93931688 | 2699974 | 2.87% | 971990,64 | 2,32%
28 gf;@fg%%;g SGAS-R-A | 16399601 | 693777 423% | 277510,80 | 0,66%
29 ;ea'me.';‘m g pskead. |1 . \mR-A | 491383755 | 430137 0,08% | 610751,53 | 1,46%
Ukupno u RS 3.743.445 8,95%
Ukupno ulaganja u dionice 28.697.002 | 68,63%
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjedistem u F BiH
30 | OIF Lilium Global MPGLO- | a7asees | 262200,0241 | 7,01% | 48152855 | 1,15%
31 | Raiffeisen Euro Bond | RBON-OF | 849607 | 2141.7484 | 025% | 43464492 | 1,04%
Ukupno u F BiH 916 173,47 | 219%
Ulaganja u udjele OIF-a emitenata sa sjedisStem u inostranstvu
32 | OIF TriglavEvropa | B " 35597,1037 126273905 | 3,02%
33 aLFrk"';rt'gé?JVRMa”ey nsnim;r RG- 42736,5962 850 867,18 | 2,03%
34 gg{tﬁf{%‘"" Sveloyri g’éﬁRG" 1412845632 276469514 | 661%
35 | oF Trglav Top $'E;TRG' 29554,1701 1704672,07 | 4,08%
Ukupno u inostranstvu 6.582.973 | 15,74%
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a 7.499.147 | 17,94%
Ulaganja u depozite emitenata sa sjediStem u F BiH
36 | Procredit banka 050 1 500 000,00 | 1,20%
37 Qi“si?é}ii . 051 1 800 000,00 | 1,91%
38 | Turkish Ziraat banka | 052 1 600 000,00 | 1.43%
39 | Turkish Ziraat banka | 053 1 600 000,00 | 1,43%
40 | BBl banka 054 1 600 000,00 | 1,43%
41 | BBl banka 055 1 600 000,00 | 1,43%
42 Q‘Sj'_“s';f;}‘;i . 059 1 600 000,00 | 1,43%
43 | Procredit banka 060 1 600 000,00 | 1,43%
Ukupno u F BiH 11,72%
Ukupno ulaganja u depozite 4.900.000 11,72%
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 41.096.149 | 98,29%
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Zabiljedke uz finansijske izvjestaje

Clanom 76., stav 1, tadka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca
jednog izdavatelja iznosi najviSe 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moZe primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2021. godine,
prema navedenom c¢lanu Zakona zabiljezeno je prekoraenje ulaganja u emitenta
Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj u iznosu KM 1.360.237.

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1)
tatka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti uloZzeno u
fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2021. godine nisu zabiljeZena prekoracenja ograni¢enja kod ulaganja sukladno
ovom ¢lanu Zakona.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskin fondova sa
javnom ponudom"” i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2021. godine ukupno
6 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane
¢lanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

Ukupna fer Vrﬁednos_t

RBr Naziv emitenta vrijednost prilﬁgziegf Y

ulaganja Pravilnikom KM
1 Snaga d.d. Vare$ 116.122 116.122
2 Motel Bazeni d.d. Vitkovidi 0 0
3 | Agrokrajina d.d. Biha¢ 0 0
4 BNT Alatnica d.d. Novi Travnik 0 0
5 Fabrika duhana d.d. Mostar 0 0
6 | Zitopromet d.d. Mostar 0 0
UKUPNO 116.122

13. Uticaj pandemije - virus COVID -19

U martu 2020. godine, zbog proglasene pandemije virusa Covid-19, u Bosni i Hercegovini
i svijetu su uvedene mnoge mijere ogranitenja kretanja ljudi i roba u cilju suzbijanja
pandemije, a koje znacajno utje€u na BH i svjetsku privredu, odnosno uzrokuju znaéajan
pad privrednih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivnosti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u viasnitke vrijednosne papire
i udjele. Trenutno nije moguée pouzdane utvrditi trajanje i efekat navedenih mjera i pada
privrednih aktivnosti, niti uticaj koji ¢e imati na poslovanje Fonda. Drustvo je za Fond
poduzelo odredene mjere za ouvanje likvidnosti u poslovanju, te Uprava Drustva i Fonda
smatraju da navedeno nece ugroziti princip neograni¢enosti poslovanja Fonda.
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Dodatak- Obrasci Fonda zajedno sa Prilozima od 1 do 7
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4200119980007
BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
<8 (Izviedtaj o ukupnom rezultatu za period)
383, za period od 1.1.2021. do 31,12.2021. godine
SE3¢
Grang é@%‘?la Naziv pozicije AOP
S5 83 z :
S gi“é” A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 201
TS | - Poslovni prihodi (203 do 206) 202
£700 1. Prihodi od dividendi 203
701, 702 2. F'n'hogi od kamata i fxmpnizacf;’a premije (diskonta) pa'osnavu VP 204
sa fiksnim rokom dospijeca
703 3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizitnih Fondova 205
708 4. Ostali poslovni prihodi 206
Il - Realizovana dobit {208 do 211) 207
710 1. Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 208
711 2. Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 209
712 3. Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova 210
719 4. Ostali realizovani dobici 211
Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 212
600 1. Naknada druStvu za upravljanje 213
601 2. TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 214
802 3. Rashadi po osnovu kamata 215
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 216
604 5. Naknada vanjskom revizoru 217
605 8. Naknada banci depozitaru 218
607 7. Rashaodi po osnovu poreza 218
606, 609 8. Ostali poslovnii rashodi Fonda 220
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) i
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 222
611 2. Realizovani gubicl po osnovu kursnih razlika 223
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i rizignih Fondova 224
613,619 4. Ostali realizovani gubici 225
V- REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
1. Realizovana dobit (202 + 207) - (212 + 221) 226
2. Realizovani gubitak (212 + 221) - (202 + 207) 227
VI - Finansijski prihodi (229 + 230) ' 228
730 1. Prihodi od kamata 229
739 2. Ostali finansijski prihodi 230
Vil - Finansijski rashodi (232 + 233) 23
630 1. Rashodi po osnovu kamata 232
639 2. Ostali finansijski rashodi 233
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226 + 228 - 231) 234
2. Realizovani qubitak prije oporezivanja (227 + 231 - 228) 235
C. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 236
821 1. Porezni rashod pefioda 237
822dio 2. Odlozeni porezni rashod perioda 238
B22dio 3, OdlozZeni poreziii prihiad perioda 239

64.30

109

Raiffeisen Bank d.d. BiH

1610000027150020

Tekuca godina
4

1.111.554
1.066.712

44.842

21.477
21477

1.369.876
1.118:112

11.685

9.184
8.775
32125

2458

187.537

236.845

236.845

Prethodna godina
5

672.215

621.922
50.293

8.574
8.574

1.337.274
1,091,964
1.128

12.672

11,115
29.887
1.942
188.566

656.485

656.485

(LU TR f N R R R R T T T R






720
1

722

723

724,725
729

620
621
622
623

2
E. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizovani dobici (243 do 248)
1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika ha monetafnim
sredstvima, osim ad vrijednosnih papira
3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na vrifednosnim
papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovuy
svodenja na fer vrijednost
5. Nerealizovani dobici nekretninskih i riziénih Fondova

6. Ostali nerealizovani dobici

Il - Nerealizovani gubici (250 do 255)

1. Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira

2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih raziika na monetarnim
sredstvima, osim od vrijednesnih papira

3. Nerealizovani gubici po osriovu kursnih razlika na vrijednosnim
papirima

4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata

624, 6251626 5. Nerealizovani qubici nekretninskih i riziénih Fondova

529

Sarajevo-Stari Grad

1.2.2022.

6. Ostali nerealizovani gubici

F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupna nerealizovana dobit (242 - 249)

2. Ukupni nerealizovani gubitak (249 - 242)

G. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
FONDA

1. Povecanje neto imoving Fonda (240 - 241 + 256 - 257)

2. Smanjenje neto imovine Fonda (241 - 240 + 257 - 256)

Obiéna zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici

242
243

244

245

246

247
248
249
250

251

252

253
254
255

256
257

258
259
260
261

5

5.010.150 4574214
5.010,150 4.574.214
1.822.471 1.727.344
1:822.471 1.727.344
3.187.679 2.846.870
2.950.834 2.190.385
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IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA

(Izviestaj o tokovima gotoving)

za period od 1.1.2021. do 31.12.2021. godine

Opis

1
A. Noveéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 408)
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
2. Prilivi po-osnovi: dividendi
3. Prilivi po.osnovu kamata
4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti
I Odlivi gotoving iz operativnih akiivnosti (408 da 418)
1. Odlivi po ogfm.w&ulaganja
2. Odlivi pogné’x(ﬁu ylaganja u vrijednosne papire
3. Qdlivi po lih ulaganja
4. Qdlivi po osﬁo{y f@‘?{aada drustvu za upravijanje
5, Odlivi po osnm;uiraﬁ'@a za kamate
6. Qdlivi po osnow ‘ﬁ;@}&’ﬁa kupovine i prodaje VP
7. Qdiivi po osnovifziakitade eksternom ravizory
8. Odlivi po osnovu 1r Troskova banke depozitara

9. Odlivi po osnovu ostalih rasheda iz operativnih aktivnosti

10. Odlivi po.osnovu poreza na dobit

11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda

Il Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401 - 407)
IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407 - 401)
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

[ Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422 + 423)

1. Priliv od izdavanja udjelalemisije dionica

2. Prilivi po osnovu zaduZivanja

I Odiivi gotovine iz aklivnosti finansiranja (425 do 427)

1. Qdlivi po osnovu razduzivanja

2. Odlivi po.osnovu dividendi

3. Qdlivi po osnevu uéeséa u dobiti

Il Neto priliv gotovine iz aklivnosti finansiranja (421 - 424)
IV'Neto adliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424 - 421)
C. Ukupni prilivi gotovine (401 + 421)

D. Ukupni odlivi gotovine (407 + 424)

E. NETO PRILIV GOTOVINE (430 - 431)

F. NETO ODLIV GOTOVINE (431 - 430)

AQP

401
402
403
404
405
406
407
408
409
410
a1
412
413
414
415
416
417
418
419
420

421
422
423
424
425
426
427
428
429
430
431
432
433

0000000 O

64.30
109
Raiffeisen Bank d.d. BiH
1610000027150020
lznos
Tekuc'iaperiod Prethod;:i period Indeks
5

6.941.110 6.169217 113
5.831.413 5502689 106
1.063.808 614.545 173
45.889 51,983 88
7.210.939 6.662.105 108

918.650
4.900.000 5.331.537 92
1.138.592 1.086.211 105
11.685 1128 1036
11115 8.775 127
31.907 29.841 107
197.990 204613 a7y
269.829 492,888 55
6.941.110 6.168.217 113
7.210.939 6.662.105 108
269.829 492.888 55






FINANSIISKOIFINANCLISKO
INFORMATICKA AGENCIIA

ZIF "PROF-PLUS" d.d, Sarajevo a
Sarajevo-Stari Grad, Mehmed pase Sckolovica 15 64.30

PROF-IN d.o.0. Sarajevo %

04-04; 4200135320009 109
65-02-0035-11 Raiffeisen Bank d.d. BiH
4200119980007 1610000027150020
=
=]
f IZVJESTAJ O PROMJENAMA _NE_TO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 1.1.2021, do 31.12.2021. godine
R,f:};‘i' Pozitija AOP | Tekuéagodina | Prethodia godina
1 2 3| 4 : 5
1. |Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda (302 do 306) 301 2.950.834; 2.190.385
2. |Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 302 -236.845 556:485
3. |Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 303 3.18?,6?5 2.846.870
% 4. |Revalorizacione rezerve pa osnovu finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju | 304
% g 5. |Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 305
%’ § 6. |Revalorizacione rezerve nekretninskih i riziénih Fondova 306
“j % 7. -Poveéa_nje neto imovine po esnovu transakcija sa udjelimaldionicama 307
g & Fonda (308 - 309)
fé 8. |Povecanje po osnovu izdatih udjelaldionicaFonda 308
9. |Smanjenje po osnovu poviadenja udjglaldionica Fonda 309
10.  |Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301 + 308 - 308) 310 2.950.834 2.190.385
11 {Neto imovina n l
12, |Na pocetku perioda 312 - 38.78302_5 36.594.641 I
13.  |Nakraju perioda 313 41.735.860 38.785.026|
14.  |Broj udjela/dionica Fonda u periodu 314
15. |Broj udjelaidionica Fonda na pocetku perioda 315 5072824 5072824
16.  |lzdati udjeli/dionice u toku pericda 316 i
17. |Povuceni udjefi/dionice u toku perioda 317 I
18.  |Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 318 5.’072‘8245 5.072.824

Sarajevo-Stari Grad

Ibrahim Mehinovié

v

/ L

GAGOVIC (OSMAN) JASMINKA

/
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1.2.2022.
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ZIF Prof-plus d.d. Sarajevo

M.P.Sokelovita 15
PRILOG 1
o T e —
N OPCI PODACI O FONDU NA DAN 31.12.2021.
Opis Sadrzaj Napomena
1.Informacije o identitetu Fonda
punu i skracenu firmu, adresu sjedista: ZIF  PROF-PLUS dd. Sarajevo,|Zatvoreni investicijski fond sa javnom
i olovi : ™ -PLUS" d v
broj telefona i telefaksa: Tel: 033/263-300 Fax. 033/263-302
e-mail adresu; prof-in @prof-in.ba
web: www.prof-in ba
registarski broj Fonda u registry kod|65-02-0035-11 (prijasnji broj 1-22970)
Komisije:
ime i prezime direktora Fonda; Lejla Suljagié-Bubalo

ime | prezime predsjednika | Glanova|Miha Slamberger predsjednik i Zlanovi
nadzornog edbora Fonda; Miha Ceh i Sre&ko Judar

ime i prezime élanova odbora za reviziju; (Zlatan Filipovié predsjednik i &lanovi

i
firmu i sjediste vanjskog revizara; "ZUKQO" d.o.0. Drudtvo za reviziju i
uslu
firmu i adresu sjediste depozirata Fonda. |Raiffaisen banka d.d.Sarajevo

2. Informacije o Drudtvu koje upravija

|Fondom:

punu i skratenu firmu, adresu sjedista: Drudtvo za upravijanje investicijskim
f v N F-IN" d.0.0.Sarzievo

broj telefona i talefaksa: Tel: 033/263-300 Fax. 033/263-302

e-mail adresu: prof-in @prof-in.ba

web: www.prof-in.ba

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata Broj Rjesenja UFil-4396/2000 datum

dozvola za osnivanje Drustva _ 01.08.2000.god.

broj i datum Rjedenja Kojim je izdata Broj RjeSenja  03-19-33/00 datum
dozvola Drustvu za upravijanje Fandomn: 124,04.2000.god.

imena i prezimena d&lanova uprave|lbrahim Mehinovi¢ direktor i Senada

Drustva: : Jié-Ermacora i ni direktor

imena i prezimena predsjednika i élanova Andrej Petek predsjednik i G&lanovi

nadzornog odbara Drustva; Hasan Delié i Sa8o vanovi¢

imena | prezimena élanova odbora za

reviziju;

firmu i sjedisie vanjskog revizora; Drustvo za reviziju "Expert” d.c.0.
ica

firu T adresu sjediSte depozirata Fonda, |Raiffaisen banka d.d.Sarajevo

Ruunovoda i Dirckior

H s

© - Gagovig Jasminka 2NN S Ii il_cjl_a Suljagi¢-Bubalo
{ . ." >0 f '.‘_:__. .“r' ."‘\_,
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Naziv fondes PROF-PLUS Prilog 3a
Registarski broj fonda 65-02-0035-11

Naziv dru§tva za upravijanje Prof-in d.o.o. Sarajevo
Matiéni broj drustva za upravijanje 4200135320009

JIB drustva za upravijanje 04-04

JIB investiciiskog fonda ZJP-031-06

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOST! IMOVINE PO DIONICI / UDJELU
na dan 31.12.2021.

. Ukupna vrifednost na dan | Ugeste u vrifednosti
Redni broj Opis izvjeStavanja imovine fanda (%)
1 Dionice 28697 002,10 68,62%
2 Obveznice
3 Udjeli 7499 146,91 17,93%
4 Depoziti i plasmani 4900 000,00 11.72%
5 Gotovina i ekvivalenti gotovine 692 837,45 1,65%
8 Nekretnine
7 Ostala imovina 32 704,47 0,08%
| UKUPNA IMOVINA 41821 690,93 100,00%
| |UKUPNE OBAVEZE | 85 830,38
| _m=@1) [NETO IMOVINA | 41735 860,55)
v BROJ DIONICA / UDJELA 5072824
NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI /
= 8,2273
V=) upgeLy
Vil CIJENA DIONICE/UDJELA 3,57
Datum:
Za ratunovodshio o N Ovia&ieno ica
s/ ] f i i , ) K]
[ I Ii M.'Px I
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Nazivfonda PROF-PLUS

Registarski broj fonda 65-02-0035-11

Naziv drustva za upravijanje Prof-in d.o.0. Sarajeve

Matieni broj drustva za upravijanje 4200135320009

JIB drustva za upravijanje 04-04

JIB investicijskog fonda ZJP-031-06

Prilog 4

IZVJESTAJ O VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJE NA TERET IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA

u periodu od 01.01.2021 do 31.12.2021.

Virsta troska fznos Udio (%)
Upravijatka provizija 1118112,07 81.62%
Naknada Registru 14667.58 1,07%
Naknada depozitaru 32125,15 2,35%
Naknada za reviziju 8775 0,84%
Naknada za raéunovodstvo 3145257 2,30%
Naknada berzi 11400 0.83%
Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja 11685,08 0,85%
Troskovi servisiranja dionicara 693,81 0,05%
Naknade i troskovi NO 9184 0,67%
Naknade i troskovi direktora Fonda 85962,28 5,28%
Ostali troskovi 4581896 3.34%
Ukupni troskovi 1369876.,51 100,00%
Prosje&na vrijednost neto imovine fonda 39139328.84 -
Udio tro$kova u prosjecnoj neto vrijednosti imovine fonda 3.50% )
(%) ’
Datum:

Za ratunovedsivo _ Ov!q_g{gm lice
§ .:_’_,--' i # 'Mpll { P ,,.’,.‘ .
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Naziv fonda Prof Plus dd Sarajevo

Registarski broj fonda 65-02-0035-11
Naziv drustva za upravijanje Prof-in d.o.o0. Sarajevo
Matiéni broj drusiva za upravijanje 4200135320009
JIB drustva za uptavijanje 04-04
JIB investicijskog fonda ZJP-031-06
Prilog 6
IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA
za period od 01.01.2021 do 31.12.2021
REr Pozicifa imovine Tekuéi period Prethodni period
| |Vrilednost neto imovine fonda po udjelu’ dionici
na pocéetku perioda
1.  |Netoimovina fonda na pocetku perioda 38,785.026,73 36.695.277 42
2. |Broj udjela dionica na potetku perioda 5072824 5072824
3 VM{JS‘L udiela / dionice na poéetku perioda 7.6456 7,2337
i Vrijedl:mst n.ato imovine fonda po udjelu / dionici
na kraju perioda
1. |Neto imovina fonda na kraju perioda 41.735.860,55 38.785.026,73
2. |Broj udjela dionica na kraju perioda 5072824 5072824
3. |Vrijednost udjela / dionice na kraju perioda 8,2273 7,6456
Il |Finansijski pokazatelji
1. |Qdnos rashoda i prosjeéne neto imovine 3,50% 3,48%

Qdnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjeéne

2. : - 15,70% 13.67%
neto imovinge
3. |lsplateni iznos investitorima u toku gadine
4. |Stopa prinosa na neto imovinu fonda 7.61% 5,69%
Za radunovodsivo o ' b owagem lice

Tmel L) K
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Naziv fonda : Prof-plus d.d. Sarajevo

Registarski broj fonda : 63-02-0035-11

Naziv drustva za upravijanje: Prof-in d.o.o. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravijanje: 4200135320009

JIB drustva za upravijanje: (4-04

JIB investicionog fonda: ZIP-031-06

I IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD 01.01.-31.12.2021. I

PRILOG 7

Broj
Naziv emitenta Simbol dionica ili| Dividenda po dionici| Ukupni prihodi

Tvorica cementa Kakanj TCKMR 240835 2,480000000 597.270,80
Telekom Srpske a.d.Banja Luk{TLKM 430137 0,088116300 42.203,45
Industrijske plantaZe a.d.B.Luk|IPBL 4255914 0,004612819 19.631,76
BH Telecom d.d. Sarajevo BHTS 261877 0,551551484 144.493,80
JP Elektoprivreda BH JPES 206577 0,150773580 31.146,35
BH Telecomn d.d. Sarajevo BHTS 261977 0,787893059 206.409,86
Telekom Srpske a.d.B.Luka |[TLKM 430137 0,058413954 25.556,14

1.066.712,16

Ratunovoda Direktor
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v 5 - :
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2. Uslovi na trZiStu kapitala i promjene u portfelju Fonda u periodu 01.01. —
31.12.2021. godine

Ukupan promet na bosanskohercegovatkim berzama u tokom 2021. godine iznosio je
698.891.721 KM, 3to je za 45,2% manje u odnosu na isti period 2020. godinu kada je promet
iznosio 1.275.065.780 KM. Od ukupnog prometa na Sarajevsku berzu se odnosi 321.094.651
KM, &to predstavlja smanjenje od 40,7% u odnosu na dvanaest mjeseci 2020. godine (2020:
541.031.721 KM). Smanjenje prometa na Sarajevskoj berzi je najveéim dijelom je posljedica
smanjenja primarne trgovine, znatajan pad su zabiljezili redovna berzanska trgovina i aukcije,
dok su prodaje paketa dionica poveéane. Od ukupnog prometa na sarajevskoj berzi 189.812.167
KM ili 59,1% se odnosi na primarnu emisiju drzavnih obveznica i trezorskih zapisa koje je
smanjeno za 50% u odnosu na isti period prethodne godine, od ¢ega se 89.814.634 KM odnosi
na obveznice FBiH, a 99.997.533 KM na trezorske zapise FBiH. Redovna berzanska trgovina je
iznosila 81.629.888 KM i manja je za 32.4% u odnosu na 2020. godinu, od ¢ega se na redovne
dionice odnosi 81.421.134 KM, a na trgovinu obveznicama 208.753 KM. Najvide se trgovalo
dionicama Sarajevo osiguranje d.d Sarajevo, Bosnalijek d.d. Sarajevo, ZIF Prof Plus dd
Sarajevo, JP Elektroprivreda BIH d.d. Sarajevo. Prodaje paketa dionica su iznosile 47.494.322
KM (Central osiguranje d.d., TP DC Sarajevo, INIT d.d. Sarajevo). Preostalih 2.158.274 KM se
odnosi na vanberzanske i OTC transakcije i aukcije.

Ukupan promet na Banjaluckoj berzi je iznosio 377.797.070 KM S$to je za 48,5% manje u odnosu
na prethodnu godinu (2020: 734.034.059 KM). Od toga iznosa 97.605.042 KM ili 25.8% se
odnosi na Javnu ponudu obveznica (Javna ponuda obveznica RS je iznosila 46.869.027 KM),
dok se 115.044.518 KM ili 30,5% odnosi na Javnu ponudu trezorskih zapisa RS. Na redovnu
berzansku trgovinu se odnosi 109.374.522 KM ili 29%. Najvise se trgovalo sa dionicama ZTC
Banja Vrucica a.d. Tesli¢, Telekom Srpske a.d. Banja Luka i obveznicama Republika Srpska
4,5% 03/03/23 i Republika Srpska - ratna Steta 15.

Tokom 2021. godine na sarajevskoj berzi glavni indeks sarajevske berze SASX-10 je povecan za
27.9%, SASX-30 je vedi za 23,5%, dok je indeks investicionih fondova BIFX je povecan za
1,7%. U istom periodu PROFX je porastao za 16,2%. S druge strane na banjaluckoj berzi glavni
indeks Banjalucke berze BIRS je povecan za 15,8%, dok je indeks obveznica RS veci za 2.8%.

Lo
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Prinos indeksa na sarajevskoj berzi u odnosu na regionalne i
svjetske indekse tokom 2021. godine
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MSCI EUROPE : 22/4% ‘
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Tokom 2021. godine je zabiljeZen rast na svjetskim trzistima kapitala. Uticaj pandemije virusa
COVID-19 je smanjen sa inteziviranjem vakcinacije i ocekivanjem otvaranja svjetskih
ekonomija i oporavka potro$nje Sirom svjeta. Rast na berzama je postaknut i velikim monetarnim
i fiskalnim stimulacijama Sirom svjeta, koje su nastavljene, u Sirem obimu i tokom 2021. godine.
Osnovna karakteristika trZista kapitala tokom 2021. godine je bolji performans dionica sa niZim
valuacijama posebno u sektorima energije., materijala, finansija, komunikacijskih usluga, koje su
bile znaZajnije pogodene pandemijom tokom 2020. godine u odnosu na rastuce dionice sa



visokim valuacijama uglavnom iz sektora poput zdravstva i informacijske tehnologije, koje su
tokom 2020. godine zabiljezile veliki rast. Nakon blaze korekcije u januaru i maju, u ostalim
mijesecima do kraja avgusta je zabiljeZen rast na svjetskim trzistima kapitala. U septembru dolazi
do pada na svjetskim berzama kao posljedica rasta cijena na energetskim i robnim trZiStima.
Tokom 2021. godine najvedi rast je zabiljezen u Sjevernoj Americi gdje su S&P 500 (EUR) i
MSCI NORTH AMERICA povecani za 36,3% odnosno 34,7%, MSCI WORLD je zabiljezio rast
od 29,3%, MSCI EUROPE je vedi za 22,4%. Najmanji rast je zabiljezio MSCI EM koji je u
prvih devet mjeseci ve¢i za 2,7%. MSCI EM nakon rasta u prvih Sest mjeseci u mjesecu julu
biljezi pad preko 7% zbog pada kineskih dionica kao posljedica povecane regulacije kineskih
tehnologkih firmi i problema sa dugom kineskih nekretninskih kompanija. Na regionalnim
berzama takoder je zabiljezen rast vrijednosti dionickih indeksa. Najvise je porastao ljubljanski
SBITOP za 39.8%, zagrebacki CROBEXI10 je veci za 16,5%, dok je CROBEX povecan za 20%.
Vrijednost beogradskog BELEX15 je veca za 9.8%.

Bosanskohercegovacka trzista u posljednim godinama skoro kontinuirano biljeze pad. Sto
rezultira i smanjenjem neto vrijednost imovine Fonda. Znaéajan problem predstavlja izuzetna
nelikvidnost i neefikasnost na bh. berzama, $to znatno otezava restrukturiranje portfolia Fonda,
te ¢ini imovinu Fonda izuzetno volatilnom. Kao rezultat navedenog stanja i uvjeta na domacem
trzitu, Drustvo je tokom 2013. godine krenulo u ulaganje na inostrana trzista, prije svega trzista
razvijenih zemalja, kroz ulaganje u otvorene investicione fondove kojima upravlja Triglav Skladi
d.o.0. Ljubljana. Vrijednost ulaganja u Triglav fondove na dan 31.12.2021. godine je iznosila
6.582.973,37 KM i u odnosu na dan ulaganja je za 104,7% veca. Pojedinacno, vrijednosti udjela
Triglav TB je porasla za 172,7%, Triglav SRT za 121,2%, TMM je smanjen za 1,3%, dok je
Triglav Evropa povecan za 26,3% (u udjele Triglav Evrope je ulozeno 23.03.2017. godine).

U narednim tabelama prikazane su sve kupovne i prodajne transakcije koje je Drustvo obavilo u
periodu 01.01. —31.12.2021. godine u ime i za racun Fonda.

KUPOVINA DIONICA

‘Broj Broj Broj
dionica kupljenih Prosjeéna dionica
na Nominalna dionica u Vrijednost Brokerska cijena na
Oznaka pocetku vrijednost toku transakeije provizija Kupovina kraju
R.b Naziv emitenta dionice perioda dionice (KM) perioda (KM) (KM) (KM) perioda
1 JP Elektrorpivieda BiH d.d. JPESR 107.577 71.00 99:000 919.650.00 5.747.82 935 206,577
Ukupno 919.650,00 5.747,82
PRODAJA DIONICA
Broj Broj Broj
‘dionica’ prodanih Prosjecna dionica
na Nominalna dionica u Vrijednost Brokerska cijena na
Oznaka pocetku vrijednost toku transakcije provizija prodaja kraju
R.b Naziy emitentn dionice perioda  dionice (KM) perioda (KM) (KM) (KM) perioda
1 Tvomica cementa Kakany d d TCMKR 269.583 10,00 34,748 924.878,00 593643 2645 234835
2 Snaga d.d Vared SNGAR 43.058 14.00 50 135,00 0,84 2,70 43008
Ukupno 925.013,00 5.937,27




Tokom 2021. godine izvrSena je kupovina 99.000 dionica JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo.
Zbog uskladivanja sa propisanim ograni¢enjem prodaja 34.748 dionica Tvornice cementa d.d.
Kakanj vrijednosti 924.878 KM i 50 dionica emitenta Snaga d.d. Vare$. U 2021 godini dospjelo
je i 64 obveznice Agencije TEC serija E u vrijednosti 6.400,00 KM.

Fond je na dan 31.12.2021. godine u portfelju imao ukupno dionice 29 privredna drustva i udjele
est OlIF-a od ¢ega cetiri inostrana. U dva emitenta iz portfelja Fonda (BNT-Alatnica d.d. Novi
Travnik, Zitopromet d.d. Mostar) otvoren je ste€ajni postupak. Posmatrajuci portfelj kroz vazeéu
metodologiju vrjednovanja i obra¢una imovine fonda prozilazi da je Fond na dan 31.12.2021.
godine imao dionice 18 emitenata kojima se aktivno trguje (vrjednuju se po trziSnoj cijeni) ¢ija
fer vrijednost iznosi 25.484.142,96 KM ili 61,06% NVI Fonda, te dionice 11 emitenta kojima se
povremeno trguje (u posljednjih 90 dana nije bilo trgovanja, vrjednuju se po internoj procjeni) i
njihova vrijednost iznosi 3.212.859,14 KM ili 7,70% NVI Fonda. Na dan 31.12.2021. godine
Fond je imao ukupno 4.900.000 KM oro¢enih sredstava kod komercijalnih banaka.

Kao posljedica kretanja (rasta) cijene dionice emitenta Tvornica cementa Kakanj dd Kakanj na
trzi$tu (na dan 31.12.2021 trzisna cijena je bila 32,50 KM) Fond je na dan 31.12.2021. godine u
prekoracenju u smislu odredbe ¢lana 76. stav 1. tacka a) Zakona o investicijskim fondovima
obzirom da ulaganje u navedeni emitent prelazi 15% netovrijednosti imovine Fonda.
Prekoracenje je iznosilo 1.360.236,67 KM sto predstavlja 3,25% netovrijednosti imovine Fonda.
Za iznos prekoracenja umanjuje se osnovica za obracun upravljacke provizije.

Na dan 31.12.2021. godine Fond je takode imao prekoratenja po osnovu Pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom. Prekoracenje je iznosilo 116.121,60 KM. Pregled firmi koje ne zadovoljavaju uslove
ulaganja po osnovu Pravilnika i Cija se po vrijednost iskljucuje iz osnovice za obracun
upravljacke provizije dat je sljedecom tabelom ( prilog 2.).

R.Br. | Emitent | Vrijednost ulaganja na dan 31.12.2021. |

|

1. Agrokrajina d.d. Bihaé B L 0,00

| 2. BNT alatnicad.d. Novi Travnik | 000
| 3. Fabrika duhana d.d. Mostar o o - 0,00 |
‘4. Motel bazeni d.d. Vitkoviei | - 000
|3 Snaga d.d. Vare§ e 116.121,60

6. | Zitopromet d.d. Mostar 0,00




3. lIzvjeStaj o ukupnom rezultatu za period 01.01. —31.12.2021. godine

U periodu 01.01. —31.12.2021. godine Fond ostvario poslovni prihod u iznosu od 1.111.554 KM
i to po osnovu:

e Dividende emitenata iz portfelja 1.066.712 KM
e Kamate na orocene depozite i obveznice 44.842 KM

Prihod od dividende odnosi se na prihode od dividende sljedecih emitenata (Prilog 7):

e Tvornica sementa Kakanj d.d Kakanj 597.271 KM
¢ BH Telecom d.d.Sarajevo 350.903 KM
e Telecom Srpske a.d.Banja Luka 67.760 KM
e Industrijske plantaze a.d.Banja Luka 19.632 KM
e JP Elektroprivreda BiH 31.146 KM

Prihodi od kamata odnose se na prihode od kamata na obveznice Agencije TEC 59 KM i prihode od
kamata na oro¢ene depozite 44.783 KM.

Realizirani prihod u iznosu od 21.477 KM odnosi se na prihod po osnovu prodaje 34.748 dionica
emitenta Tvornica cementare Kakanj d.d. Kakanj 21.454 KM i 23 KM po osnovu prodaje 50
dionica emitenta Snaga d.d. Vares.

Nealizirani prihodi u iznosu od 5.010.150 KM odnose se na nerealizirane dobitke po osnovu svodenja
na fer vrijednost i to po osnovu ulaganja u dionice 3.858.134 KM, nerealizirane dobitke po osnovu
ulaganja u udjele u domaé¢im otvorenim investicijski fondovima 2.746 KM i po osnovu ulaganja u
udjele u inostranim OIF-ima 1.149.270 KM.

Poslovni rashodi Fonda za period 01.01. — 31.12.2021. godine iznosili su 1.369.876 KM i ¢ine
3,50% prosjeéne NVI Fonda. Struktura rashoda navedena je u narednoj tabeli (prilog 4.):

| 1 udow | |
Virsta troska 31.12.2021. | 31.12.2020. t:‘;‘,’"gﬁ;{:ﬂ (zlg‘,'fi‘;;)
e S R G 1 0 P21 P
| Lo B I S B T 4 5
| Upravljatkaproviziip | LII8112|  1.091.964 | 81.62% 102 |
' Naknada Registru 14668 14699 1,07% 100 |
| Naknadadepozitaru 321250 | 20887 | 235% _710777“!

! Naknada depozitaru sastoji se iz 18.000 KM naknade za obavljanje depozitarnih poslova i 14.125 KM naknade za
¢uvanje vrijednosnih papira (udjeli u ino fondovima). Zbog rasta vrijednosti ino udjela dolazi do povecanja naknade
za obavljanje skrbnic¢kih poslova.



| Naknada za reviziju n - ,_¥ 8775 | 1Ll E.; 0.64% | 79 |
| Naknada zaradunovodstve | 31453 | Bl@EL O 2,30% | 101
Naknadaberzi 11400 11400 | . 0.83% 100 |
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 11.685 . 1 28H - 085% 1036
Troskovi servisiranja dioﬁ“:;ra ¥_J 694 29577 0,05% | 23
 NaknadeitrotkoviNO | 9184 | 12672 | 0.67% | 72
 Naknade i troskovi dircktora Fonda | 85.962 85.399 | 628% 101
Naknada KVP 39.139 38.444 2.86% | 102
NakmadaitroskoiOR | 2798 | 2798  020%] 100 |
| Ostali troskovi | 382 3535  028%, 110

Nerealizirani gubici u iznosu od 1.822.471 KM odnose se na nerealizirane gubitke po osnovu
svodenja na fer vrijednost i to po osnovu ulaganja u dionice 1.817.492 KM, po osnovu ulaganja u
udjele u domacim otvorenim investicijskim fondovima 1.075 KM i po osnovu ulaganja u udjele u
inostranim otvorenim investicijskim fondovima 3.904 KM.

S obzirom da se istovremeno prikazuju i nerealizovani dobici i nerealizovani gubici po osnovu
svodenja na fer vrijednost u zavisnosti od kretanja na trzistu mozemo re¢i da je vrijednost ulaganja u
dionice rasla za 2.040.642 KM, vrijednost ulaganja u udjele u domacim otvorenim investicijskim
fondovima rasla za 1.671 KM, dok je vrijednost ulaganja u udjele u inostranim otvorenim fondovima
porasla za 1.145.366 KM.

Imajuéi u vidu naprijed navedeno, Fond je u periodu 01.01. — 31.12.2021. godine ostvario
gubitak iz poslovanja u iznosu 258.322 KM, realizirani dobitak u iznosu od 21.477 KM i
nerealizirani dobitak u iznosu od 3.187.679 KM, tako da je Fond u konacnici u periodu od 01.01.
do 31.12.2021. godine iskazao dobit u iznosu od 2.950.834 KM.

4. IzvjeStaj o neto sredstvima — Bilans stanja na dan 31.12.2021. godine

Ukupna imovina Fonda na dan 31.12.2021. godine iznosila je 41.821.690 KM, Struktura imovine
prikazana je u tabeli (prilog 3a) koja slijedi.

. s | Ukupna vrijednost ’ l{n‘feice v

i Opis | na dan izvje§tavanja | ¥rijednost -
| ) | "AcCARIICtAVARA | imovine fonda (%) |
Dionice L aevno|  6862%

2 Imajugéi u vidu da je vanjski revizor za 2019. godinu izabran na Skupstini Fonda odrzanoj dana 09.01.2020. godine
naknada za reviziju placena tokom 2020. godine ukljuéuje naknadu za obavljenu reviziju finansijskih izvjestaja
Fonda za 2019. godinu te cca 27% cijene revizije finansijskih izvjestaja za 2020. godinu to je pla¢eno po obavljenoj
predreviziji. U 2021. godini pladen je preostali dio naknade vanjskom revizoru za 2020. u iznosu od 6.435 KM te
troskovi predrevizije za 2021. godinu u iznosu od 2.340 KM.

3 Trogkovi servisiranja dionitara obuhvataju tro¥kove odrzavanja skupstina (objave i zakup sale). U 2020.godini
odrzane su Cetiri skupstine Fonda, a u 2021. godini jedna.

* Clanovima Nadzornog odbora naknade se isplacuju po odrzanoj sjednici. U 2020.godini odrzano je 12 sjednica
Nadzornog odbora, a u 2021. godini 9 sjednica.



Obveznice e _; L 0.,00%
Udieli - 7499047 17,93%
Depoziti i plasmani® - . ~ 4.900.000 | _11L.72%
Gotovina i ekvivalenti gotovine . 692.837 | 1,65% |
| PotraZivanja za dividende® - 25556, 0,06% |
Potrazivanja za kamate i ostala potrazivanja’ | 7.148 | - 0.02% |

Obaveze Fonda na dan 30.09.2021. godine iznosile su 110.451 KM. One se odnose na:

-Obaveze po troskovima poslovanja (naknada depozitaru, RVP-u, berzi i KVP-u) u iznosu od
9.120 KM.

-Obaveze prema Drustvu za upravljanje u iznosu od 101.331 KM i to obaveze za upravljacku
proviziju na dan 30.09.2021. godine u iznosu od 98.706 KM (septembar 2021.) i ostale obaveze
prema DruStvu 2.625 KM (naknada za ra¢unovodstvo za septembar 2021.god.).

U skladu sa Odlukom Nadzornog odbora Fonda od 30.11.2009. godine, slijedom stava Komisije
za vrijednosne papire FBiH, u vanbilansnoj evidenciji vodi se dio imovine Fonda koji po
strukturi nije predstavljac dozvoljena ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima
(udjeli u d.o.0. i neregistrovana drustva), i to ulaganje u: Kokaprodukt d.o.o. Gracanica i
Distributivni centar d.d. Gracanica.

Za razliku od pozitivnih trendova na inostranim trZistima, bosanskohercegovacka trzista u
posljednim godinama biljeZe pad, $to rezultira i smanjenjem prosje¢ne neto vrijednost imovine
svih fondova. Primjetan je negativan trend NVI svih fondova u FBiH od pocetka 2008. godine, te
nagli pad nakon 30.06.2009. godine, $to je rezultat pocetka primjene novog pravilnika o
obra¢unu NVI imovine fondova (NVI fondova je umanjena za, u prosjeku, 27%). Medijana pada
imovine fondova u periodu 30.06.2007. - 31.12.2021. godine je iznosila 77%, dok je ZIF
-PROF-PLUS* u istom periodu zabiljezio pad od 65%. U 2021. godini, prosje¢na NVI Fonda je
iznosila 39.139.329 KM i za 695.535,56 KM je veca od prosjecne NVI imovine u 2020. godini
(38.443.793 KM), sto predstavlja povecanje od 1,81%. Rast vrijednosti NVI Fonda tokom 2021.
godine je rezultat rasta vrijednosti dionica pojedinih likvidnihijih emitentata. [zuzetna
nelikvidnost i neefikasnost na bosanskohercegovackim berzama znatno otezava restrukturiranje
portfolia Fonda, te ¢ini imovinu Fonda izuzetno volatilnom. U odnosu na ostalih 10 zatvorenih

° Depoziti u iznosu od 4.900.000 KM cdnose se na oro¢enje kod:

- Procredit banke 500.000 KM dospijecée 30.03.2022.ged. i kamatna stopa 1,1%,

- Ziraat banka 2*600.000 KM dospijeée 02.06.2022.godine i kamatna stopa 1%,

- BBI banka 2¥600.000 KM dospijece 13.06.2022,godine kamatna stopa 0,6%.

- ASA banka 600.000 KM dospijece 18.06.2022.godine i kamatna stopa 0,7%,

- Proeredit banka 600.000 KM dospijece 22.06.2022 i kamatna stopa 1,1% i

- ASA banka 800.000 KM dospijeée 25.10.2022.godine kamata 0.6%

® Dividende iz 2020 su naplacene. Potrazivanja se odnose na dividendu emitenata Telekom Srpske a.d. Banja Luka
(Prilog 7).

7 Potrazivanja za kamate na oro¢ene depozite do 31.12.2021 u iznosu od 7.148 KM odnose se depozite oroéene kod
Ziraat banke.



investicijskih fondova u FBiH na dan 31.12.2020. godine ZIF ,PROF-PLUS* je na drugoj
poziciji po visini prosjecne NVI (poslije fonda BIG).
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*ZIF BIGsa imovinont od 64 miliona KM na 31.12.2021. nije predstavijen na grafi

5. Izvjestaj o novéanim tokovima za period 01.01. — 31.12.2021. godine

—— EER S0

AEGROUE

CROBE

— FORTINA

— NARIED

Fond je u periodu 01.01. — 31.12.2021. godine ostvario ukupne prilive u gotovom novcu u iznosu

6.941.110 KM, i to:

Po osnovu priliva od isteka oroenja depozita iznos od 4.900.000 i to kod:

Procredit banke
Ziraat banke
BBI banke
ISP banke
- ASA banke
Po osnovu prodaje dionica

500.000 KM
1.200.000 KM
1.200.000 KM
1.200.000 KM

800.000 KM

- 34.748 dionica emitenta Tvornica cementa Kakanj 924.878 KM
- 50 dionica emitenta Snaga d.d.Vares 135 KM

Po osnovu naplate obveznica

- Obveznice Agencije TEC serija E 6.400 KM.

Po osnovu dividendi 1.063.807i to:
- JP Elektroprivreda BiH
- Telecom Srpske
- BH Telecom Sarajevo
- Tvornica cementa Kakanj
- Industrijske plantaze a.d.B.Luka

39.647 KM
56.355 KM
350.904 KM
597.271 KM
19.631 KM
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Po osnovu kamata na depozite i obveznice 45.889 KM i to:
- Kamate na depozit Procredit banke  9.005 KM

- Kamate na depozit ASA banke 10.118 KM
- Kamate na depozite ISP banke 4.651 KM
- Kamate na depozite BBI banke 8.352 KM
- Kamate na depozite Ziraat banke 13.251 KM
- Kamate na obveznice TEC 512 KM

Ukupni odlivi Fonda u periodu 01.01. —31.012.2021. godine iznosili su 7.210.939 KM.
- Po osnovu ponovnog oroenja depozita kod Procredit banke 1.100.000 KM, kod ASA
banke 1.400.000 KM, kod BBI banke 1.200.000 KM i kod Ziraat banke 1.200.000 KM.
- Po osnovu kupovine 99.000 dionica JP Elektroprivreda BiH 919.650 KM
- I za servisiranje ostalih troskova 1.391.289 KM.

Stavljanjem u odnos ukupnih priliva i ukupnih odliva za period 01.01. — 31.12.2021. godine
uocava se da je Fond ostvario neto odliv gotovine u iznosu od 269.829 KM. Na dan 31.12.2021.
godine Fond je raspolagao sa 692.837 KM gotovine (na transakcijskom ra¢unu iznos od 520.273
KM i na skrbni¢kom racunu 172.564 KM).

6. IzvjeStaj o promjenama u kapitalu za period 01.01.-31.12.2021. godine

U periodu 01.01.-31.12.2021. kapital Fonda se povecao za 2.950.834 KM. Neto vrijednost
imovine Fonda na pocetku perioda iznosila je 38.785.026 KM, a na kraju 41.735.860 KM. Do
povedéanja je doslo zbog iskazane dobiti u iznosu od 2.950.834 KM koja se sastoji od gubitka iz
poslovanja u iznosu 258.322 KM, realizovane dobiti u iznosu od 21.477 KM i nerealizirane
dobiti u iznosu od 3.187.679 KM.

7. Strategija ulaganja u nastupajucem periodu

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati ostvariti visi prinos investirajuci u oblike imovine i na trzista
koja, prema ocjeni Drustva, pruzaju relativno veci potencijal rasta, pridrzavajuci se pri tome
ograni¢enja ulaganja utvrdenih Zakonom, Prospektom Fonda, te podzakonskim aktima i
usvojenom politikom ulaganja. U 2022. godini Drustvo ¢e u skladu sa raspolozivom likvidnoscéu,
odnosno dinamikom izlaska iz postojec¢ih pozicija, sredstva alocirati na inostrana trzi$ta odnosno
na pojedine investicije na domacdim trziStima kapitala koje u datom momentu daju najbolji odnos
o¢ekivanog povrata i rizika, uzimaju¢i u obzir diverzifikaciju portfolija u kontekstu klase
imovine, sektorske, geografske i valutne pozicije u momentu investiranja. Sva ulaganja Fonda ¢e
u pravilu zadovoljavati kriterije relativno visoke likvidnosti, te biti zasnovana na pozitivno
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ocijenjenim buducim povratima u kontekstu preuzetog rizika. Kao i u prethodnoj godini, posebna
paznja Ce biti posveéena ocuvanju likvidnosti Fonda.

Drudtvo vrdi podjelu ulaganja iz porfelja na kategorije A i B, te potkategorije unutar njih -
ulaganja iz kategorije A ra$¢lanjuje na potkategorije: A-0, A-1 i A-2, a iz kategorije B na
potkategorije B-1, B-2 i B-3. Kriterij za uvritenje imovine Fonda u navedene kategorije je kako
slijedi:

Kategorija A

Osnov za uvritenje imovine u kategoriju A je o¢ekivani povrat na konkretno ulaganje uzimajuéi
u obzir rizike predmetnog ulaganja. Potkategorija A-0 sadrzi novac orocen kod banaka i udjele u
novéanim investicijskim fondovima. Podkategorija A-1 ukljuéuje ulaganja u u udjele u
obvezni¢kim investicijskim fondovima i dionice domacih emitenata relativno visoke likvidnosti i
kapitalizacije, koje kao takve najéesée ulaze u sastav berzanskog indeksa na domacim berzama,
te udjele u pretezno dioni¢kim otvorenim investicijskim fondovima. Emitenti koji ispunjavaju
gore navedeni kriterij, ali ¢ije dionice imaju nizu likvidnost su uvritene u potkategoriju A-2.

Kategorija B

Kategorija B ukljucuje privredna drustva iz portfelja Fonda u kojima Fond nema investicijski
interes, odnosno cilj mu je prodati dionice ovih emitenata. Potkategorija B-1 ukljucuje drustva
koja nemaju veéih poteSkoca u poslovanju i/ili u kojima je direktno ili indirektno definisana
vlasnicka struktura i gdje Fond sa svojim manjinskim uéeS¢em ne moZe utjecati na poslovnu
politiku. Emitenti iz potkategorije B-2, su privredna drustva ¢ije je poslovanje neprofitabilno,
posluju sa gubitkom, imaju nenaplacena potrazivanja, odnosno dospjele neplacene obaveze. U
potkategoriju B-3, uvrStena su drudtva protiv kojih je ve¢ pokrenut ste¢ajni postupak i do
zavrietka ste¢ajnog postupka dionicari ne mogu preduzimati bilo kakve mjere, niti uticati na
poslovanje, kao i drustva koja ispunjavaju uslove za pokretanje stecaja.

U skladu sa gore navedenom kategorizacijom, emitenti iz portfolija Fonda na dan 30.11.2021.
godine podijeljeni su kako slijedi u tabeli u nastavku:

% udesca u

Nominalna Yo udesca u neto
Kategorija vrijednost Fer vrijednost kapitalu imovini
Naziv emitenta - _ emitenta ulaganja __ulaganja emitenta Fonda
Depozit ASA banka A0 1.400.000.00  1.400.000.00  0.00%  3.45%
_Depozit BBl banka A-0 1.200.000.00  1.200.000.00 0.00% 2.96%
_Depozit Ziraat banka A0 1.200.000.00 1.200.000,00 0.00%  296%
_Depozit ProCredit banka A0 1.100.000.00  1.100.000.00 0.00%  271%
OIF Triglav Money Market EUR A-0 _ 862.251.52 85124330  2.10% - 2.10%
OIF Raiffeisen Euro Bond A1 _410.000.00 43415617 1.07%  1.07%
BH Telecom Sarajevo A=l 261977000 3.012.735.50 0 742% @ 7.42%




Sarajevo-osiguranje d.d. Sarajevo A-1 2.317. 330.00 3.336.955.20 8.22% 8.22%

JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo A-1 14.666.967.00 2.681.369.46 6.61% 6.61%
Telekom Srpske a.d. A-1 430.137.00 597.890.43 1.47% 1.47%
OIF Triglav Svetovni razviti trgi A-1 1.250.000,00 2.651.593.83 6.53%  6.53%
~ OIF Triglav Top Brands A ~625.000,00  1.653.759.24  407%  407%
OIF Triglav Evropa A-1 1.000.000.00 1.202.899.05 2.96% 2.96%
OIF LILIUM GLOBAL A-l 621.501.00 486.354.85 1.20% 1.20%
ASA Banka d.d. Sarajevo ) A-2 1.010.100.00 545.454.00 1.34% 1.34%
JP Elektroprivreda HZHB Mostar A-2 10.106.100.00  2.425.464.00 5.98% _5.98%
Bihacka pivovara d.d Biha¢ A-2 2.583.910.00 1.625.279.39 4.00% 4.00%
Hemijska industrija destilacije ad Tesli¢ A-2 1.329.760.00 308.504,32 0.76% 0.76%
Solana d.d. Tuzla A-2 864.372.60 307.825.00 0.76%  0.76%
Sarajevo-gas ad Isto¢no Sarajevo A-2 693.777.00 277.510.80 0.68% 0.68%
Hrvatska telekomunikacije d.d. Mostar A-2 ~ 438.680.00 197.406.00 0.49% 0.49%
UKUPNO A 27.496.401
Tvornica cementa d.d. Kakanj B-1 2.348.350.00 7.021.566.50 17.30% 17.30%
Hercegovina auto d.d. Mostar B-1 2.059.850.00 823.940.00 2.03%  2.03%
Industrijske plantaZe a.d.Banja Luka B-1 4.255.914.00 425.591.40 1.05% 1.05%
Poslovna zona a.d.Banja Luka B-1 2.699.974,00 971.990,64 2,39% 2.39%
ZIF “Fortuna fond” d.d. Sarajevo B-1 1.892.208.00 106.436,70 0,26% 0.26%
Borac export-import d.d. Travnik B-2 461.012.50 323.077.56 0.80% 0.80%
_Energoinvest d.d. Sarajevo B-2 9.337.187.50 918.779.25 2.26% 2,26%
BiraBiha¢ - B2 1.481.914.74 19128740 0.47% 0.47%
Prevoz radnika Kreka d.d. Tuzla B-2 ~340.314.00 197.382.12 0.49% 0.49%
Unis komere d.d. Sarajevo B-2 2,002.083.30  333.680.55 0.82% 0.82%
Poslovni sistem RMK Zenica B2 135.870.00 869.568.00 2.14% 2.14%
_Snaga dd Vares B-2 602.812.00 100.325.14 0.25% 0.25%
Energoinvest- DVI d.d. Sarajevo B-3 743.617.60 0 0.00% 0.00%
Fabrika duhana d.d. Mostar B-3 239.646.31 0 0.00%  0.00%
Motel bazeni d.d.Vitkovici B-3 114.100.00 0 0.00% 0.00%
Zitopromet d.d. Mostar B-3  1.504.737.50 0 0.00% 0.00%
_ Agrokrajina d.d. Biha¢ B3 182.300.00 ) 0 0.00% 0.00%
BNT Alatnica Novi Travnik B-3 1.394.600.00 0 0.00% 0.00%
UKUPNO B 12.283.625
UKUPNO A+B 39.780.026

Akcenat u 2022. godine ¢e biti na uskladivanju imovine Fonda sa odredbama Pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom u skladu sa
uslovima na trzistu.
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8. Dogadaji nakon 31.12.2021. godine

Dana 20.01.2022. godine Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine
Rjesenjem broj 02/2-19-178/21 dala je prethodnu saglasnost DZeniti Alibegovi¢ iz Sarajeva za
obavljanje funkcije direktorice Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom PROF-
PLUS d.d. Sarajevo.

Drudtvo za upravljanje investicijskim fondovima PROF-IN zaprimilo je dana 07.02.2022. godine
Rjesenje Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine broj 05/2-19-154/20 od
31.01.2022. godine kojim se Drustvu za upravljanje fondovima ABDS d.o.0. Sarajevo izdaje
dozvola za upravljanje Zatvorenim investicijskim fondom sa javnom ponudom PROF-PLUS d.d.
Sarajevo. U RjeSenju je navedeno da isto stupa na snagu danom dostavljanja i da ce biti
objavljeno u Sluzbenim novinama Federacije BiH.

Direktor Drustva
Ibrahim Mehinovi¢ *

e
///' 7/)

[zvrsna direktorica Drustva

Senada Smaji¢-Ermacora
£

J.O“,f?/v’

/

9. Prilozi

- Bilans stanja i uspjeha, izvjestaj o gotovinskim tokovima i izvjeStaj o promjenama NVI
za period 01.01. —31.12.2021. godine

- Posebni obrasci (prilog 1 —7) za period 01.01. — 31.12.2021. godine

- Zabiljeske uz obracun za period 01.01. - 31.12.2021. godine
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