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Op¢i podaci Fonda

Investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar je utemeljen Odlukom SkupStine broj: 06-
SF-02/06 o transformiranju Privatizacijskog investicijskog fonda “HERBOS FOND” d.d.
Mostar u Investicijski fond, na dan 20.01.2006. godine, sukladno odredbama Pravilnika o
nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. Na istoj
Skupstini usvojen je novi Statut Investicijskog fonda “HERBOS FOND” d.d. Mostar.
Dana 10.03.2006. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je RjeSenjem broj 05/1-
19-104/06 odobrila postupak transformiranja PIF-a u IF HERBOS FOND d.d. Mostar.
Navedena transformacija je dana 10.03.2006. godine upisana u registar emitenata kod
Komisije za vrijednosne papire FBiH po RjeSenju broj: 05/1-19-103/06 sa upisanim
kapitalom u iznosu od KM 271.406.320,50 podijeljenim na 2.841.951 redovnih obi¢nih
dionica nominalne vrijednosti KM 95,50 po dionici. Kod Opéinskog suda u Mostaru
transformacija Pif-a u IF HERBOS FOND d.d. Mostar (Fond) je registrirana RjeSenjem
broj: Tt-O-233/06 od 11.04.2006. godine

Tijekom prethodnih godina poslovanja, u nadleznim institucijama (sudski registar i
Komisija za vrijednosne papireFBiH) upisane su slijede¢e promjene na temeljnom
kapitalu Fonda:

1. 2006. godine temeljni kapitala Fonda je uve¢an za KM 275.899,50 iz osnhova
upisa 2.889 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 95,50 po dionici koje je
Drustvo za upravljanje fondovima HERBOS INVEST d.d. steklo iz osnova
nadoknade troSkova upravljacke provizije.

2. 2006 godine Fond je izvrSio pokrice akumuliranin nerealiziranih i realiziranih
gubitaka iz poslovanja u periodu 2002-2005. godine u iznosu KM 203.099.794.
Akumulirani gubitak je pokriven iz sredstava fonda rezervi u iznosu KM 248.057 i
na teret temeljnog kapitala u iznosu KM 203.121.576. Po oshovu umanjenja
temeljnog kapitala formirane su rezerve u iznosu od KM 269.839.

3. 2007. godine odobreno je povecanje temeljnog kapitala Fonda u iznosu od KM
68.564,50. Povecanje kapitala, odnosi se na upis 2.845 obi¢nih dionica
nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici koje je DruStvo za upravljanje
fondovima HERBOS INVEST d.d. steklo iz osnhova nadoknade troSkova
upravljacke provizije za 2006. godinu. Nakon ove emisije ukupan temeljni kapital
Fonda na dan 31.12.2007. godine iznosi KM 68.629.209 podijeljen na 2.847.685
obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici.
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4. 2008. godine odobreno je povec¢anje temeljnog kapitala Fonda u iznosu od KM
63.238,40. Povecanje predstavlja upis 2.624 obi¢ne dionice nominalne vrijednosti
KM 24,10 po dionici. Iste dionice Drustvo za upravljanje fondovima HERBOS
INVEST d.d. je steklo iz osnova nadoknade troSkova upravljacke provizije za
2007. godinu. Nakon ove emisije ukupan temeljni kapital Fonda na dan
31.12.2008. godine iznosi KM 68.692.447 podijeljen na 2.850.309 obiénih dionica
nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici.

5. 2009. godine odobreno je povecanje temeljnog kapitala na ime plaéanja
upravljacke provizije u dionicama Drustvu za upravljanje fondovima HERBOS
INVEST d.d.Mostar u iznosu KM 29.257,40. Povecanje kapitala odnosi se na
upis 1.214 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10.

Dana 25.09.2009. godine registrovano je poveéanje temeljnog kapitala, izmjena naziva/
tvrtke Drustva i adresa sjediSta u Opcinskom sudu Mostar RjeSenjem broj Tt-O-732/09.
Upisani temeljni kapital iznosi KM 68.721.704,30 podijeljen na 2.851.523 obi¢nih dionica
nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici. Investicioni fond HERBOS FOND d.d.
Mostar, izmijenio je naziv u Zatvoreni investicioni fond s javhom ponudom HERBOS
FOND d.d. Mostar, nova adresa je Mostar, Kneza Branimira 2 .

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravlja¢ Fonda za period 01.01.do
14.12.2011. godine bilo je Drustvo za upravijanje fondovima HERBOS INVEST d.d.
Mostar. Sukladno Odluci Skupstine Fonda kao i Skupstine DUF-a HERBOS INVEST d.d.
Mostar, dana 07.07.2011. godine sporazumno je raskinut Ugovor o upravljanju Fondom.
Ugovorom o sporazumnom raskidu Ugovora o upraviljanju ZIF-om Herbos Fond d.d. i
Anex-ima istog ugovora predviden je rok raskidanja upravljanja mjesec dana od dana
davanja suglasnosti Komisije za vrijednosne papire FBiH za upravljanje novoizabranom
drustvu. RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire FBIH broj 05/1-19-343/10 od
10.11.2011. godine izdaje se dozvola za upravljanje Zatvorenim investicijskim fondom sa
javnhom ponudom “HERBOS FOND” d.d. Mostar Drustvu za upravljanje fondovima
“KAPITAL INVEST” d.o.o0. Biha¢. Dana 07.12.2011. godine promijenjeno je sjediste i
naziv drustva u DUF” KAPITAL INVEST" d.o.o. Mostar (Drustvo).

Banka depozitar Fonda za period 2011. godine je UniCredit Bank d.d. Mostar. Za tekuci
period poslovanja u ime i za racun Fond je imao zaklju¢ene Ugovore o obavljanju
brokerskih poslova sa profesionalnim posrednicima: Monet Broker a.d. Banja Luka,
Bond Invest d.o.0. Mostar, FIMA International d.o.o. Sarajevo i Raiifeisen Brokers d.o.0.
Sarajevo.

Tijekom 2011. godine nije bilo promjena na visini temeljnog kapitala Fonda .

Kapital je u vlasniStvu pravnih i fiziCkih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost
kapitala Fonda.
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Glavna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je posredovanje u prometu vrijednosnim papirima.

Na dan 31. prosinca broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2011. 2010.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Danijel GrubeSa Predsjednik
Damir Medi¢ Clan do 30.05.2011. godine
Antun Luburié¢ Clan od 31.05.2011. godine

Ivan Ljubié¢ Clan

Odbor za reviziju:
Antonio Marin€ic¢ Predsjednik do 30.05.2011

Anda Cavar Clan do 30.05.2011
Dijana Sekerija Clan do 30.05.2011
Toma Zovko Predsjednik od 31.05.2011
David Sopta Clan od 31.05.2011

Sladan Bevanda Clan od 31.05.2011

Uprava

Marsela Jerki¢ Direktor
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lzvjeSée o odgovornostima Uprave

Uprava DruStva i Fonda za period upravijanja od 01.01. do 14.12.2011 kao i Uprava
DruStva i Fonda za period upravijanja od 15.12. do 31.12.2011. godine su duzna
osigurati da financijska izvie§¢a Fonda za svaku financijsku godinu budu sacinjena
sukladno Medunarodnim racunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima
financijskog izvjeS¢ivanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz financijskog polozaja i
rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sacinjavanju takvih financijskih izvjeS¢a odgovornosti Uprave obuhvacaju jamstva:
e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovaraju¢e racunovodstvene
politike;

e da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
investicijske fondove;

e da su primijenjeni vazeéi raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanije prikazano i pojasnjeno u financijskim izvje$¢ima; te

e da su financijska izvjeS¢a sacinjena po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raCunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba, s prihvatljivom to¢noS¢u odrazavati financijski polozaj Fonda. Uprava je
takoder odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih
mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave Drustva:

KAPITAL INVEST d.o.o. Mostar
Kneza Branimira 2

Mostar

Bosna i Hercegovina

Potpisano u ime Direktora Fonda:

HERBOS FOND d.d.
Kneza Branimira 2
Mostar

Bosna i Hercegovina

5. februar 2012. godine
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1ZVJESCE NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasnicima HERBOS FOND d.d. Mostar

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvje§¢a Zatvorenog investicijskog fonda s javnhom
ponudom HERBOS FOND d.d. Mostar (Fond) na dan 31. prosinca 2011. godine izloZenih na
stranicama 8 do 36. Financijska izvjeSéa pripremljena su na osnovi Zakona o raCunovodstvu
i reviziji Federaciji BiH i raCunovodstvenim standardima koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH i koji obuhvacéaju: Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde financijskog izvjeSéivanja (MSFI) zajedno sa uputama,
objasnjenjima, smjernicama i nacelima koje IFAC i IASB donose i koje Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH prevede i objavi te primjenom opcih i raunovodstvenih politika
izloZzenih na stranicama 12 do 23.

Odgovornost Uprave i revizora

Kako je izlozeno na stranici 5, za navedena financijska izvje§¢a odgovara Uprava. NaSa
odgovornost odnosi se na izrazavanje neovisnog misljenja o tim Financijskim izvje$¢ima na
osnovi obavljene revizije.

Temelj za izrazavanje miSljenja

Postupak revizije financijskih izvje§¢éa Fonda proveden je sukladno Medunarodnim
revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju planiranje i provodenje revizije do razine
potrebnog nam za dobivanje dovoljno dokaza o tome da Financijska izvieS¢a ne sadrze
materijalno znacajna pogresna iskazivanja. Revizija je obuhvatila ispitivanje, na test osnovi,
evidencija i raCunovodstvenih podataka Sto potkrepljuju iznose i objave prikazane u
Financijskim izvje§¢ima. Za potrebe ocjene rizika, revizor vrsi procjenu internih kontrola
vezanih za pripremanje i fer prezentiranje financijskih izvjeS¢éa, u svrhu odredivanja
revizorskih procedura prikladnih datim uvjetima, ali ne u svrhu davanja misljenja u pogledu
funkcionisanja internih kontrola Fonda. Revizija takoder obuhvaca procjenjivanje koristenih
racunovodstvenih nacCela i znacajnih procjena Uprave, kao i cjelokupne prezentacije
financijskih izvjeS¢a. Vjerujemo da naSa revizija pruza razuman temelj za izrazavanje
miSljenja.

Znacajke koje utjeéu na revizorsko misljenje

Ogranicenje opsega
1. Za potrebe naSe revizije nije bilo ograni¢enja opsega djelovanja.

Odstupanja od racunovodstvenih standarda

2. Nije bilo zna¢ajnih odstupanja od raCunovodstvenih standarda.
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Misljenje

Po naSem misljenju, Financijska izvjeS¢a, prikazuju realno i objektivno u svim znacajnim
aspektima Financijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
HERBOS FOND d.d. Mostar na dan 31. prosinca 2011. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tijek i promjene na kapitalu za razdoblje tada zavrSeno sukladno
Zakonu o racunovodstvu i reviziji Federacije BiH i raCunovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na teritoriji Federacije BiH i koji obuhvaéaju: Medunarodne racunovodstvene
standarde (MRS) i Medunarodne standarde financijskog izvjeS¢ivanja (MSFI) zajedno sa
uputama, objadnjenjima, smjernicama i nacelima koje IFAC i IASB donose i koje Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH prevede i objavi, te primjenom op¢ih i raunovodstvenih politika
izlozenih na stranicama 12 do 23.

Po naSem misljenju, Financijska izvje$¢a, prikazuju realno i objektivho u svim znacajnim
aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog znacaja za
financijska izvjeSca Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom HERBOS FOND
d.d. Mostar za razdoblje 01.01-31.12.2011. godine sukladno Pravilniku o sadrZaju, rokovima
i obliku izvjeStaja investicijskih fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara i
Zakonom o investicijskim fondovima

Za bolje razumijevanje financijske pozicije Fonda a na dan 31. prosinca 2011. godine i
rezultata njegovog poslovanja za godinu koja je tada zavrSila, te opsega naSe revizije,
priloZzena Financijska izvje$¢a trebaju se Citati zajedno s prate¢im zabiljeSkama u naSem
IzvjeScéu o reviziji.

ZUKO d.o.o. Sarajevo, Dzemala Bijedi¢a 185, Sarajevo

Sarajevo, 05. februar 2012. godine

ovlasteni revizor ovlasteni revizor direktor
Biljana Ekinovi¢ Nermin Zuko Ferid Ekinovi¢



ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

31.12.2011. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2011 do 31.12.2011 godine

(iskazano u KM)

12 mjeseci za | 12 mjeseci za
BiljeSka |period zavrSen|period zavrsen
31.12.2011. 31.12.2010.

Poslovni prihodi 1 1.578.474 1.720.045
Prihodi od dividendi 1.471.132 1.684.060
Prihodi od kamata 26.407 30.985
Amortizacija premije (diskonta) 80.935 0
Ostali prihodi 0 5.000
Realizovana dobit 3 27.472 166.628
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 27.472 166.628
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 1.169.574 1.058.600
Naknada drustvu za upravljanje 839.264 817.198
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 12.781 4.115
Nakanada ¢lanovima Nadzornog odbora 33.669 36.500
Naknada za reviziju 6.194 5.721
Naknada za depozitara 26.308 19.132
Rashodi po osnovu poreza 1.200 1.200
Ostali troSkovi 250.158 174.734
Realizovani gubitak 3 2.197.222 2.300.568
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 190.407 126.795
Ostali realizovani gubici 2.006.815 2.173.773
Realizovana dobit/gubitak (1.760.850) (1.472.495)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Realizovani dobitak (gubitak) prije oporezivanja (1.760.850) (1.472.495)
Tekuci odloZeni porez na dobit 0 0
Reallzo.vanl. dobitak (gubitak) poslije (1.760.850) (1.472.495)
oporezivanja
Nerealizovani dobici 28.335
Nerealizovani gubici 0 0
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 0 28.335
Povecanjg (smanjenje) neto imovine od (1.760.850) (1.444.160)
poslovanja Fonda
Obi¢na zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana 2012. godine

Uprava Drustva

Direktor Fonda




ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

31.12.2011. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011.godine
(iskazano u KM)

BiljeSka | 31.12.2011. 31.12.2010.
AKTIVA
Gotovina 4 280.399 240.099
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire po fer
vrijednosti kroz bilancu uspjeha 5 0 31.730
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva
za prodaju 5 34.882.597 40.224.529
Ulaganja Fonda u finansijska sredstava koja se
drze do roka dospije¢a 5 0 495.809
Depoziti i plasmani 5 0 300.000
PotraZivanja Fonda 6 125.363 282.864
Aktivna vremenska razgranicenja 0 0
UKUPNA AKTIVA 35.288.359 41.575.031
PASIVA
Obaveze 7 404.478 788.799
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 7.174 9.358
Obaveze za naknadu za upravljanje 358.299 705.496
Ostale obaveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 24.301 7.945
Obracunati neplaéeni rashodi 14.704 66.000
Udjeli i rezerve 8 34.883.881 40.786.232
Dionic¢ki kapital 68.721.704 68.721.704
Emisiona premija 0 1.393.410
Ostale rezerve 0 269.839
Revalorizacijske rezerve (29.151.106)[ (25.085.078)
Rezultat tekuceg perioda (1.760.850) (1.472.495)
Nerasporedena dobit 0 3.100.744
Nerasporedeni gubitak (2.925.867) (6.217.366)
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od
ulaganja 0 75.474
UKUPNA PASIVA 35.288.359 41.575.031
Broj dionica u opticaju 2.851.523 2.851.523
Neto vrijednost sredstava po dionici 12,2334 14,3033
Izvanbilansne evidencije
Izvanbilansna aktiva 2.298.344 2.298.344
Izvanbilansna pasiva 2.298.344 2.298.344
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 2012. godine

Uprava Drustva

Direktor Fonda




ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 31.12.2011. godine

1ZVJESCE O GOTOVINSKIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2011. DO 31.12.2011.
godine
(iskazano u KM)

2011. 2010.
Novc¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.054.802 2.643.847
Priljevi po osnovu prodaje ulaganja 1.461.419 155.416
Prilievi po osnovu dividendi 1.528.029 1.515.239
Priljevi po osnovu kamata 27.012 48.685
Priljevi po osnovu refundiranja rashoda 616 0
Ostali priljevi od operativnih aktivnosti 1.037.726 924.507
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 4.014.503 3.919.642
Odlivi po osnovu ulaganja
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 2.372.771 775.177
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 200.000 2.395.443
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 1.223.205 543.984
Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0 0
Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 11.703 4.051
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 6.194 5.721
Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 24.386 22.967
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivhosti 176.244 172.299
Odlivi po osnovu poreza na dobit 0 0
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 0 0
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 40.299 0
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 1.275.795
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduzivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduzivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
Odlivi po osnovu ucescéa u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 40.299 0
Ukupni odlivi gotovine 0 1.275.795
NETO PRILIV GOTOVINE 40.299 0
NETO ODLIV GOTOVINE 0 1.275.795
Gotovina na pocetku perioda 240.099 1.515.894
Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 280.399 240.099
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 2012. godine

Uprava Drustva Direktor Fonda




ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

31.12.2011. godine

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU | REZERVAMA
ZA PERIOD OD 01.01. DO 31. 12. 2011. godine zajedno sa uporednim podacima prethodne godine
(iskazano u KM)

Dionicki Dionicka Revaloriza- Ostale Ngrealleram Nerasporedeni Nerasporedeni
) " " dobitak / gubitak - . Ukupno
kapital premija cijske rezerve rezerve ; gubitak dobitak
od ulaganja

Stanje na dan 01.01.2011. godine * 68.721.704 1.393.410 (25.085.078)  269.839 75.474 (7.689.861) 3.100.744 40.786.232
Rezultat tekuée godine 0 0 0 0 0 (1.760.850) 0 (1.760.850)
Pokri¢e akumuliranih gubitaka 0 (1.393.410) (269.839) 4.763.993 (3.100.744) 0
Povecanje/ smanjenje nerealiziranih
dobitaka/gubitaka 0 0 0 0 0 0 0 0
Povecanje/smanjenje revalorizacijskih rezervi i
nerealiziranih dobitaka i gubitaka 0 0 (4.066.028) 0 (75.474) 0 0 (4.141.502)
Stanje nadan 31.12.2011 68.721.704 0 (29.151.106) 0 0 (4.686.718) 0 34.883.881
* Konverzija uporednih podataka po novom kontnom planu
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 2012. godine

Uprava Drustva

Direktor Fonda
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Opce i raCunovodstvene politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju financijskih izvjesS¢a

PriloZena godisnja financijska izvije$¢a se sastavljaju sukladno Zakonu o racunovodstvu
FBiH, Medunarodnim radunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeSéivanja koji se primjenjuju na teritoriji FBiH, Zakonu o investicijskim
fondovima, Pravilniku o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara, kao i uputama Komisije za vrijednosne
papire u Federaciji BiH.

Postupak obra¢una neto vrijednosti imovine Fonda u tekucéoj godini utvrduje se sukladno
Pravilniku o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Iskazani
podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tijekom 2011. godine odraZavaju stvarno stanje
kupoprodaja, a iste su vrSene sukladno Zakonu o vrijednosnim papirima, Zakonu o
investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima), Praviima Burze, zakonskim i
podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire FBiH, propisanim Prospektom i
Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada Investicijskog savjetnika i Front office-a
kao i odlukama Uprave DrusStva. Drustvo je za Fond propisalo normativna akta kojim se
regulira tijek poslovanja Fonda, iistih se pridrzava.

Fond je u sastavljanju ovih financijskih izvjeS§¢a primjenjivao racunovodstvene
politike obrazlozene u toCki 4 uz financijska izvjeS¢a, koje su zasnovane ha
racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrSi Drustvo za upravljanje fondovima
sukladno Pravilniku o vrjednovaniju i obradunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik).
Prema Clanku 3. do 5. Pravilnika DruStvo utvrduje prosje¢nu mjesecnu i prosjecnu
godisnju neto vrijednost imovine Fonda i isti odraZavaju stvarno stanje neto vrijednosti
imovine Fonda po dionici Fonda. Sukladno €lanku 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obvezan vrSiti kontrolu obraduna neto vrijednosti imovine Fonda i vrijednosti
NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarevo izvjeS¢e sadrzi sve
pozicije izvjeStaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda Drustvo HERBOS INVEST d.d. Mostar je za
razdoblje do 14.12.2011. godine obracunalo upravljacku proviziju za upravljanje u visini
2% prosjeCne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Novo druStvo za upravljanje
KAPITAL INVEST d.o.o. Mostar je za razdoblje od 15.12. do 31.12.2011. godine
obracunalo upravljacku proviziju za upravljanje u visini 0,85% prosje¢ne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda. Godisnji iznos ukupno obraCunate upraviljacke provizije za
2011. godinu je sukladan pravilima Zakona o IF-ovima (€lanovi 65. i 66).
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3 Unutarnje kontrole

Drustvo za upravljanje fondovima HERBOS-INVEST d.d. Mostar (Drustvo za razdoblje
01.01. do 14.12.2011. godine) odnosno Drustvo za upravljanje fondovima KAPITAL
INVEST d.o.0. Mostar (Drustvo za razdoblje 15.12. do 31.12.2011. godine) i Zatvoreni
Investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar (Fond), organizirani su kao odvojene
pravne osobe, ugovorno povezane, u cilju posredovanja u poslovanju vrijednosnim
papirima.

Sukladno Zakonu o IF- ovima, Pravilniku i ugovoru o upravljanju potpisanim sa Drustvom
sve poslove u ime Fonda obavlja DruStvo. Direktor Fonda je jedini djelatnik Fonda i
predstavlja sponu izmedu direktora i Nadzornog odbora DruStva s jedne strane i
Nadzornog odbora Fonda s druge strane.

Drustvo koje je upravljalo Fondom za razdoblje 01.01. do 14.12.2011. godine je za Fond
propisalo normativha akta o unutarnjim kontrolama i o obezbjedenju poslovnih tajni.
Pravilnik o internoj kontroli je donesen od strane Drustva kojim se propisuje nacin
sprovodenja postupaka unutarnje kontrole za Fond sukladno ostalim propisanim aktima
Drustva. Pravilnik o internoj kontroli obezbjeduje Upravi Drustva i Fonda znacajan nivo
pouzdanosti u tijek poslovanja Fonda.

Uprava Drustva HERBOS INVEST d.d., temeljem ovlaStenja utvrdenih Statutom je
donijela sljedeéa znac¢ajna normativna akta za Fond:

- Pravilnik o raCunovodstvu

- Pravilnik o raCunovodstvenim politikama

- Analiza rizika od pranja novca i financiranja teroristickih aktivnosti;
- Interne procedure provodenja mjera dubinske analize stranke

- Pravilnik o internoj kontroli poslovanja

- Pravilnik o sukobu interesa DruStva za upravljanje fondovima HERBOS-INVEST
d.d. Mostar

- Pravilnik o vodenju i uvanju poslovne dokumentacije i podataka kao i knjige
izvjeStaja Drustva i Fondova kojima Drustvo upravija

- Pravilnik o evidentiranju kupovine i prodaje vrijednosnih papira

- Pravilnik o mjerenju i upravljanju rizicima

Drustvo KAPITAL INVEST d.o.o. koje upravlja Fondom za razdoblje 15.12. do
31.12.2011. godine, sukladno zahtjevu Komisije za vrijednosne papire FBiH i RjeSenju o

izdavanju dozvole za upravljanje Fondom od 10.11.2011. godine, je donijelo sljedeca
znaCajna normativna akta za Fond:
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Procedure rada i izvrSenja transakcija u organizacionim jedinicama
- Pravilnik o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta
- Pravilnik o internoj kontroli

- Pravilnik o organizaciji i zastiti informacionog sistema

- Pravilnik o sukobu interesa sa fondovima kojima Drustvo upravlja

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira tijekom 2011 godini sukladne su Prospektu i
Statutu Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja se
po pravilima berze. Tijekom 12 mjeseca tekuCe godine iskazana su prekoracenja
ulaganja u Fondu koja su iskljuivana iz osnovice za obracun upravljacke provizije.
Prosje€na godiSnja vrijednost prekoracenja ulaganja sukladno €lanku 76. Zakona o IF-
ovima za 2011. godinu iznosi KM 250.339.

Sukladno novim pravilnicima od 15.12.2011. godine Investicionu odluku o kupovini i
prodaji dionica donosi Uprava Drustva, ali tek nakon investicionog prijedloga portfolio
menadZera Front office-a. Investicioni prijedlog se Salje u Middle office koji daje miSljene
da li je investicioni prijedlog sukladan zakonskim ograni¢enjima i internim aktima
Drustva. Odluke se donose i sprovode u skladu sa Programom provodenja investicione
politike, koje u sebi sadrze Procedure za kupovinu i prodaju dionica, a koju na prijedlog
DrusStva usvaja Nadzorni odbor

Tijekom godine Fond je pokazivao izrazitu plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2011.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 0,69.

Knjigovodstveno evidentiranje za Fond obavlja Drustvo za upravljanje. Za obavljanje
knjigovodstvene evidencije, obradu podataka, prezentiranje izvje$¢a i informacija u vezi
stanja i promjene stanja iz portfolija emitenta kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena
djelatnosti Fonda, koristi se suvremena racunarska oprema, kao i raCunovodstveni
software koji u cjelosti obezbjeduje potreban nivo informacija.

Uspostavljena organizaciona struktura Drustva i Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleznosti i odgovornosti, administrativna kontrola procedura i evidencija
u postupku donoSenja odluka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i procedure pri
izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu razinu poslovnih
aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje sukladno vazecim
propisima koji reguliraju trzisSte kapitala.
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4. Skracene osnovne racunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje financijskih izvjeSc¢a
propisane Pravilnikom o raunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opcée

Financijsko knjigovodstvo je organizirano na nacin da adekvatno prati analiticke i
operativhe evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
financijskim izvje$¢ima. Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su po nacelu historijskih
troSkova i sukladno Zakonu o racunovodstvu i reviziji u FBiH i racunovodstvenim
standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji Federacije BiH.

Financijska izvjeS¢a Fonda za poslovnu 2011. godinu prikazani su sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na snagu 10.lipnja
2010. godine, a koji ukljuCuje slijedeca financijska izvjeSca:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilanca stanja,

- lzvjesdtaj o poslovanju Bilanca uspjeha,

- lzvjeStaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjeStaj o gotovinskim tokovima,

- lzvjestaj o nacinu vrijednovanja imovine investicijskog fonda (Prilog 1)
- lzvjestaj o obraCunu neto vrijednosti imovine po udjelu (prilog 1a)

- lzvjestaj o visini troSkova koji se naplacuju na teret imovine otvorenog
investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija fonda obavljenim putem pojedinacnog
profesionalnog posrednika i iznosu obra¢unate naknade (Prilog 3)

- lzvjestaj o vrijednosti i cijeni udjela investicijskog fonda (Prilog 4)
- lzvjestaj o financijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 5)

Takode, odredene bilan€ne pozicije u financijskim izvje§¢ima Fonda za 2011. godinu su
evidentirane sukladno odredbama Pravilnika o vrjednovanju i obracunu imovine
investicijskog fonda. Iznosi u financijskim izvje§¢ima u prilogu su izraZzeni u
konvertibilnim markama (KM).

Knjigovodstveno evidentiranje se wvrSi sukladno Pravilniku i internim aktima o
raunovodstvu. Navedenim aktima je propisan prijem, kontrola, likvidiranje te
knjigovodstveno evidentiranje ulaznih i izlaznih dokumenata.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, druStava za upravijanje i banke depozitara u lipnju
2010. godine. Navedenim Pravilnikom se propisuje sadrZaj lzvjeStaja o obavljenogj
reviziji, u cilju zastite interesa investitora na domac¢em trziStu kapitala i olakSavanja
provedbe kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.
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b) Uporedni podaci

Financijska izvje§¢a Fonda za 2011. godinu su prikazani sukladno novom Pravilniku o
sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara iz 2010. godine. Usvajanjem nove zakonske regulative Fond je izvr3io
konverziju uporednih podataka (za 2010. godinu) sukladno novom Kontnom planu i
novom Pravilniku kao i praviima Medunarodnih raCunovodstvenih standarda i
Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja. Konverzija podataka evidentirana je
na dan 01.01.2011. godine za kategoriju akumulirani realizirani dobici i gubici (neto
efekat —gubici KM 7.689.861) na kategoriju akumulirani nerasporedeni gubici.

U nastavku slijedi prikaz korekcije uporednih podataka u finasijskim izvjeS¢ima Fonda na
dan 31.12.2010. godine:

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 16



Opce i racunovodstvene politike

Stanje na dan 31.12.2010.

Stanje na dan 01.01.2011
Konverzija po novom kontnom

planu
Stanje na dan 01.01.2011.

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

Nerealizirani Realizirani
Revaloriza- dobitak / dobitak / Neraspo- Neraspo-
Dionicki Dionicka cijske Ostale gubitak od gubitak od redeni redeni
kapital premija rezerve rezerve ulaganja ulaganja gubitak dobitak Ukupno

68.721.704 1.393.410 (25.085.078) 269.839 75.474 (7.689.861) 0 3.100.744 40.786.232
68.721.704 1.393.410 (25.085.078) 269.839 75.474 (7.689.861) 0 3.100.744 40.786.232
0 0 0 0 0 7.689.861 (7.689.861) 0 0
68.721.704 1.393.410 (25.085.078) 269.839 75.474 0 (7.689.861) 3.100.744 40.786.232
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c) KoriStenje procjena

Prezentacija financijskin izvje§¢a zahtijeva od Uprave koriStenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obveza na dan
sastavljanja financijskih izvjeS¢a, kao i prihoda i rashoda tijekom izvjeStajnog razdoblja.
Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja financijskih izvjeS¢a, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Nové¢ana sredstva
NovC€ana sredstva se sastoje od depozita po videnju u KM valuti.
e) Ulaganja

Sva financijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja
kad je kupoprodaja financijskog sredstva definirana ugovorenim datumom isporuke
financijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na predmetnom trziStu
i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuCujuéi transakcijske troSkove. Ulaganja
Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon pocéetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drZze do dospije¢a (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu FS
BU) i

c) Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju (u daljem tekstu FS RP).

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja, od
strane Direktora DruStva

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u obveznice i komercijalne
zapise i ulaganja u udjele drugih fondova. Fond na dan 31.12.2011. godine ulaganja je
klasificirao na slijedeci nacin:

- Ulaganja u dionice kao Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju ,
- ulaganja u obveznice kao Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

- Ulaganja u udjele otvorenih fondova kao Financijska sredstva raspolozZiva za
prodaju

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obraCunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 18



Opce politike

Financijska sredstva raspoloziva za prodaju

Financijska sredstva raspoloziva za prodaju pocetno priznaju se po fer vrijednosti date
naknade uvecane za sve troSkove stjecanja (brokerske provizije, pristojbe, bankarske
naknade i sl.).

Naknadno vrjednovanje vrSi se po trziSnim vrijednostima po metodologiji utvrdenoj
Pravilnikom. Kao rezultat ovog vrjednovanja javljaju se revalorizacijske rezerve i
prikazuju se direktno u kapital sve dok se financijsko sredstvo ne proda, naplati ili na
drugi nacin otudi ili dok se ne utvrdi da je financijsko sredstvo obezvrjedeno, u kojem
trenutku se ukupan dobitak ili gubitak koji je prethodno bio prikazan u kapitalu ukljuuje
u neto dobitak ili gubitak razdoblja.

Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju se u izvjeStaju o neto sredstvima Fonda u bilanci
stanja i izvjeStaju o promjenama na neto sredstvima.

Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilance trZiSna vrijednost FS RP visa ili
niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha po€etno priznaju se po fer
vrijednosti date naknade.Naknadno vrjednovanje vrsi se po trziSnim vrijednostima, a kao
rezultat ovog vrjednovanja javljaju se nerealizirani dobici i gubici i iskazuju se u izvjeStaju
0 nerealiziranim dobicima i gubicima i u bilanci uspjeha.

Nerealizirani dobici javljaju se kada je na dan bilanciranja trziSna vrijednost FS BU viSa
od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Nerealizirani gubici javljaju se kada je na dan bilanciranja trziSna vrijednost FS BU niza
od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha se odnose na financijska
sredstva koja zadovoljavaju bilo koji od sljedecih uslova:

a) klasificirano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili

b) poslije poCetnog priznanja naznacen je od strane Fonda po fer vrijednosti kroz
bilancu uspjeha
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Financijska sredstva koja se drze do dospjeca

Financijska sredstva koja se drze do dospije¢a poc€etno se priznaju po fer vrijednosti
date naknade uveéanje za sve troSkove stjecanja (brokerske provizije, pristojbe,
bankarske naknade i sl.).

Naknadno mjerenje vrSi se po amortiziranom trodku ulaganja primjenom metode
efektivne kamatne stope (EKS) po prinosu do dospije¢a relevantnom do trenutka nove
transakcije u fondu, iste serije ali razlicitog prinosa do dospijeca.
Efekti naknadnog vrednovanja priznaju se kroz bilancu uspjeha.
Ako Fond proda bilo koje ulaganje iz portfelja FS DD, izuzev u iznimnim okolnostima,
sva druga ulaganja iz tog portfelja obvezno se razvrstavaju u portfelj FD RP, u kojem se

drze u tekuéem razdoblju i u iduéa dva izvjeStajna razdoblja.

Test umanjenja

Financijska sredstva, osim ulaganja iskazanih po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha, na
datum bilanciranja podlijeZzu testu umanjenja. Testom umanjenja utvrduje se je i
knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva ve¢a od procijenjenog nadoknadivog
iznosa.

Za vrijednosne papire koje ne kotiraju na burzi, a klasificirani su kao raspoloZivi za
prodaju, znacajan ili produZzen pad u fer vrijednosti ispod njihovog troSka stjecanja
smatra se objektivnim padom vrijednosti. U navedenim prilikama vrSi se diskontiranje
oCekivanih nov€anih tijekova po originalnim kamatnim stopama u cilju utvrdivanja
nadoknadive vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti (priznavanje rashoda) vrSi se kada je nadoknadiva vrijednost
manja od knjigovodstvene vrijednosti financijskog sredstva. Umanjenje vrijednosti
financijskih sredstava se obvezno testira prije sastavljanja bilance stanja.

Iznos gubitka koji nastaje provedbom testa umanjenja utjeCe na iznos koji je priznat
direktno u kapital prilikom naknadnog mjerenja financijskog sredstva.

Svi ranije priznati iznosi u revalorizacijskim rezervama prenose se u bilancu uspjeha, te
predstavljaju, zajedno s utvrdenim iznosom gubitka testa umanjenja, kumulativni gubitak
od umanjenja vrijednosti financijskog sredstva.

Kod vlasni¢kih vrijednosnih papira (dionica) ako se u sljiede¢em razdoblju iznos gubitka

od umanjenja vrijednosti smaniji (ispravka umanjena) prethodno priznati gubitak ne
ispravlja se u bilanci uspjeha, ve¢ se priznaje u lzvjestaju o promjenama glavnice.
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Kod duznickih vrijednosnih papira (obveznica) ako se u sljedeéem razdoblju iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati gubitak
ispravlja se u bilanci uspjeha.

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograni¢enjima ulaganja. U slu¢aju prekoraenja ograni¢enja ulaganja iz
Clanka 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno prekoracenja iz
Clanka 78. Zakona, Drudtvo za upravijanje, u nastojanju da sacuva interese dioni¢ara,
duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom d¢lanka 75.
Zakona, nastojeCi pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju moguéu mijeru.
Ogranicenja ulaganja navedena su u ¢lanku 14. do 16. Pravilnika o raCunovodstvenim
polittkama (Novi Pravilnik o RP) usvojen Odlukom Uprave Drustva i Fonda od
28.12.2010. godine.

f) PotraZivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, danih avansa, od Drustva
za upravljanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj vrijednosti po
dono$enju odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava. Potrazivanja iskazana
u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obraunavaju se po spot te€aju na dan bilanciranja
kojeg Cini srednji te€aj Centralne banke BiH.

Ispravka vrijednosti potrazivanja provodi se u razdoblju spoznaje o nemogucnosti
naplate dijela ili ukupnog potrazivanja na teret rashoda razdoblja. Otpis potraZivanja
provodi se samo u slucaju kada o tome odluku donese Direktor Drustva, kada je duznik
likvidiran ili na drugi naéin prestao poslovati odnosno kada je po konaénoj presudi
izgubljen spor.

Procjena mogucnosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potrazivanje nije
uplaéeno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilance. Kada Fond otpiSe
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u bilanci
Fonda.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati dividende
ili datumom prijema odluke, ovisno o obracunu NVI Fonda za dani mjesec.
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Opce politike

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duzni¢ke vrijednosne
papire i kamate na oroene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se mogu

pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatel;
ukupnih troSkova. Pokazatelj ukupnih troS8kova Fonda po izraCunu sukladno Zakonu o
IF-ovima ne moZe biti vec¢i od 3,5% prosjecne godidnje neto vrijednosti imovine fonda.
Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo sljedeci troskovi:

1.
2.

5.
6.
7.

naknada drustvu za upravljanje,
naknada banci Depozitoru,

naknada i trosSkovi ¢lanova Nadzornog odbora i direktora Fonda koji su regulirani
potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opc¢im Kkolektivnim ugovorom za
teritoriju F BiH,

troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,

i ostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troSkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda
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Opce politike

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja razli€ita od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost ulaganja
na dan vrjednovanja veca od tro$ka, Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuca
vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troSka, Fond evidentira nerealizirani
gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrSi prilikom prodaje ulaganja.
Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od troSka

ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda po
vrijednosti manjoj od troSka ulaganja.

i) Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilance trziSna vrijednost FS RP visa ili
niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju se u izvjeS¢u o neto sredstvima Fonda u bilanci
stanja i izvjed¢u o promjenama na neto sredstvima.
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Neto vrijednost imovine ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

zarazdoblje 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

izrazeno u KM

Prosjecna fer . OsnoviE:a “a ! pnvi po R
2011 vrijednost Prosjecne ProsjeCna NVI obrapuvn dionici Broj d|_on!ca u
god. imovine obaveze upravIJa_c_:ke (KM) opticaju
provizije

I 43.169.389 785.970 42.383.419 | 42.352.505 14,8634 2.851.523
Il 45.675.877 861.852 44.814.025 | 44.586.152 15,7158 2.851.523
1] 46.011.940 940.481 45.071.459 | 44.669.830 15,8061 2.851.523
Y 44.984.875 941.641 44.043.234 | 43.373.192 15,4455 2.851.523
\Y 44.074.042 910.562 43.163.480 | 42.738.125 15,1370 2.851.523
VI 43.899.351 829.661 43.069.690 [ 43.021.987 15,1041 2.851.523
)il 42.993.786 896.878 42.096.909 | 41.979.494 14,7630 2.851.523
Wl 41.845.569 934.452 40.911.118 | 40.755.138 14,3471 2.851.523
IX 41.366.457 1.025.890 40.340.567 | 40.167.286 14,1470 2.851.523
X 40.357.282 994.204 39.363.078 | 39.278.994 13,8042 2.851.523
Xl 37.950.691 606.079 37.344.612 | 37.183.873 13,0964 2.851.523
Xl 35.035.503 373.097 34.662.406 | 34.153.352 12,1558 2.851.523
Ukupno 497.263.996 | 494.259.928 - 34.218.276
Broj mjeseci poslovanja 12 12 - 12
PGNVI Fonda/dionici 41.438.666 | 41.188.327 14,5321 2.851.523

Izrazeno u KM

PGNVI Fonda/dionice 41.438.666
Prosje€na godi$nja osnovica za obracun

upravljacke provizije 41.188.327
Upravljacka provizija 2% (UP) do

14.12.2011.* 792.869
Upravljacka provizija 0,85%(UP) od

15.12.2011. do 31.12.2011.** 13.131
Ukupno upravlja¢ka provizija 806.000

*Za razdoblje od 01.01.2011. do 14.12.2011. godine DUF HERBOS INVEST d.d. Mostar je
upravljao Fondom i obracunavala se upravljacka provizija 2%.

*Za razdoblje od 15.12.2011. do 31.12.2011. godine DUF KAPITAL INVEST d.o.0. Mostar
upravlja sa Fondom i obraCunava se upravljacka provizija 0,85%.
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Neto vrijednost imovine ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

Za 2011. godinu NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obracunu
imovine investicijskog fonda. Prosjecna godiSnja neto vrijednost imovine fonda utvrduje se
zbirom prosjeénih mjeseénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli sa brojem mjeseci
poslovanja Fonda i za 2011. godinu PNVI Fonda iznosi KM 41.438.666.

DUF HERBOS INVEST d.d. Mostar je za razdoblje 01.01.-14.12.2011. godine izra¢unalo
proviziju za upravljanje Fondom u visini od 2% od prosjeéne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda (uz isklju€enje prekoraenja ulaganja sukladno Zakonu), a za razdoblje od
15.12.2011. do 31.12. 2011. godine DUF KAPITAL INVEST d.o.o. Mostar je izracunao
proviziju za upravljanje Fondom u visini do 0,85 % od prosje¢ne neto vrijednosti imovine
Fonda (iz koje je isklju€ivano prekoracenje sukladno Zakonu). Po izraCunu Depozitara za
2011.godinu prosje€na godiSnja osnovica za upravljacku proviziju iznosi KM 41.188.327,
dok upravljacka provizija ukupno iznosi KM 806.000.

Prosje¢na godisnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjecne godiSnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u razdoblju za koje se utvrduje
prosje¢na neto vrijednost imovine po dionici. ProsjeCan broj dionica u 2011. godini je
2.851.523, a prosjecna neto vrijednost imovine po dionici po izraCunu depozitara je KM
14,5321.

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2011. godine:

31.12.2011 godine godine

Vrijednost neto

Vrijednost imovine Fonda (KM) 35.288.359 | imovine Fonda (KM) 34.898.585

Broj dionica Fonda 2.851.523 | Broj dionica Fonda 2.851.523
Pojedinacna

Pojedina¢na vrijednost dionica vrijednost dionica

Fonda (KM) (imovina/broj Fonda (KM) NVI/

dionica) 12,3753 | broj udjela) 12,2386

IzvjeSce o vrijednosti i cijeni udjela/dionice
Udjel/dionica Tekuéa | Prethodna Ranije godine
fonda godina godina 2009 2008 2007

NajniZa vrijednost 11,95 13,62 15,24 26,82 19,60

NajviSa vrijednost 1591 15,65 28,00 31,20 33,22

NajniZa cijena 5,28 5,50 3,95 7,09 16,39

NajviSa cijena 6,37 6,91 7,15 25,00 37,25
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ZabiljeSke uz financijska izvje$¢a

1. Prihodi
Iskazani ostvareni prihodi su:

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Pozicija zavrdenu 31.12.2011. | zavrSenu 31.12.2010.

(KM) (KM)

Prihod od dividendi 1.471.132 1.684.060

Prihod od kamata na oroene depozite 11.072 30.985
Prihodi od kamata na duznicke vrijednosne

papire 15.129 0

Prihodi od zateznih kamata 206 0

Amortizacija premije (diskonta) 80.935 0

Ostali nespomenuti prihodi 0 5.000

Ukupno poslovni prihodi 1.578.474 1.720.045

Prihodi od dividendi KM 1.471.132 se odnose na

vlasnic¢ke vrijednosne papire u zemlji i to:

v

AN N N S NN

KM 546.343 - BH Telecom d.d. Sarajevo;
KM 463.178 — Tvornica Cementa d.d. Kakanj;
KM 166.765 - Telekom Srpske a.d. Banja Luka;

KM 132.585 - JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostar;

KM 124.623 - Telekom Srpske a.d. Banja Luka;
KM 28.420 — FDS d.d. Sarajevo;

KM 9.200 — IKB banka d.d. Zenica;

KM 18 — Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar;

dividende po osnovu ulaganja u

Prihodi od kamata na oroCene depozite KM 11.072 predstavljaju obradunatu kamatu na
deponirana sredstva kod Moja banka d.d. Sarajevo.

Prihode od kamata na duzni¢ke vrijednosne papire KM 15.129 predstavljaju napla¢enu
dospijelu kuponsku kamatu iz ulaganja u obveznice FBIH KM 10.669, obveznice RSRSO
KM 1.994, ASA Finance d.d. Sarajevo KM 1.800 i obveznice OPCT KM 666.

Prihodi po osnovu amortizacije premije KM 80.935 se odnose na dospije¢e obveznice
NLB Tuzlanske banke d.d. Tuzla KM 46.168 i komercijalnih zapisa Moja banka d.d.

Sarajevo KM 31.773 i Doboj putevi d.o.0. Doboj jug KM 2.994.
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ZabiljeSke uz financijska izvje$¢a

2. Rashodi
12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu
Pozicija zavrSenu 31.12.2011. zavr§enu 31.12.2010.
(KM) (KM)
Naknada Drustvu za upravljanje 839.264 817.198
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 12.781 4.115
Naknada Nadzornom odboru 33.669 36.500
Naknada eksterne revizije 6.194 5.721
Naknada depozitara 26.308 19.132
TroSkovi bankarskih usluga 188 0
Rashodi po osnhovu poreza 1.200 1.200
TroSkovi upravijanja-RVP 8.395 9.027
TroSkovi servisiranja dioniara 6.697 11.341
Naknada KVP 43.839 38.188
Ostali rashodi 191.039 116.178
Ukupno troSkovi 1.169.574 1.058.600

TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo DUF HERBOS INVEST d.d. Mostar je
izraCunalo proviziju za upravljanje Fondom u visini od 2% od prosje¢ne neto godi$nje
vrijednosti imovine Fonda za razdoblje upravljanja od 01.01.2011. do 14.12.2011. godine
Sto je sukladno aktima Drustva i Zakonu o investicionim fondovima. Dana 12.12.2011.
godine zaklju¢en je Ugovor o upravljanju Fondom sa drudtvom DUF KAPITAL INVEST
d.o.0. Mostar. Ovim Ugovorom Drustvo (DUF KAPITAL INVEST d.o.o. Mostar) preuzima
obvezu da izvrSava sve poslove upravljanja imovinom, u ime i za raun Fonda, a sukladno
ovom Ugovoru, Statutu, zakonu i drugim propisima. Ugovor stupa na snagu i primjenjuje
se od 15.12.2011. godine. Provizija za upravljanje se raduna u visini od 0,85% od
prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine za razdoblje od 15.12.2011. godine.

Za 2011. godinu sukladno po Ugovorima o upravljanju investicionim Fondom izracunata je
upravlja¢ka provizija u ukupnom iznosu od KM 806.000. Upravljacka provizija, po izraCunu
DruStava za upravljanje Fondom za tekuce razdoblje iznosi:

v KM 792.869 — DUF HERBOS INVEST d.d. Mostar za razdoblje 01.01.2011. do
14.12.2011. godine (depozitar UniCredit bank d.d. Mostar);

v' KM 13.131 — DUF KAPITAL INVEST d.o.0. Mostar za razdoblje 15.12.2011. do
31.12.2011. godine (depozitar UniCredit bank d.d. Mostar);

Prosje¢na godiSnja neto vrijednost imovine iznosi KM 41.438.666.

Ostali troskovi KM 191.039 se odnose na otpisana potrazivanja od Hercegovacka banka u
PU KM 100.000 na osnovu Odluke direktora broj 03-HF-68/12 od 13.01.2012. godine
(veza biljeSka broj 6.), obraCunate bruto pla¢e i naknade direktoru Fonda KM 61.332,
troSkove burze KM 11.517, naknade ¢lanovima Odbora za reviziju KM 6.073, troSkove
notara KM 3.872, troSkove seminara, edukacija i sl. KM 2.918, troskovi telefona KM 2.754,
doprinosi za opéekorisnu funkciju Suma KM 1.048 i ostali poslovni troSkovi KM 1.525.
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ZabiljeSke uz financijska izvje$¢a

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Pozicija zavrSenu 31.12.2011. | zavrSenu 31.12.2010.

(KM) (KM)

Realizirani dobici po osnovu prodaje ulaganja 27.472 166.628
Realizirani dobici 27.472 207.589

Realizirani gubici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Pozicija zavrSenu 31.12.2011. | zavrSenu 31.12.2010.

(KM) (KM)

Realizirani gubici VP i udjeli 190.407 126.795

Ostali realizirani gubici (umanjenje vrijednosti) 2.006.815 2.173.773
Neto realizirani dobitak (gubitak) od

transakcija sa ulaganjima 2.197.222 2.300.568

Neto efekat od ulaganja predstavlja realizirani gubitak od ulaganja KM 2.169.750.

U 2011. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od prodaje ulaganja je

prikazana u nastavku:

o Prodajna Reali_zirani
R.br. Naziv emitenta Broj d|_on|ca vrijednost dOb'.tak /
/ Udjela J(KM) gubitak
(KM)

1 BH Telecom d.d. Sarajevo 1.000 22.000 7.295
2 ZIF Big d.d. Sarajevo 229 1.076 385
3 Mlin i pekara d.d. Ljubace 23.556 11.778 1.105
4 Unis Valjci¢i d.d. Konjic 15.076 195.988 1.782
5 Obveznice FBIH1B 74.907 33.175 3.107
6 Obveznice FBIH1D 39.187 14.613 1.097
7 Obveznice FBIH1C 25.970 10.216 1.668
8 Obveznice FBIH1C 27.860 10.964 1.007
9 OIF Mikrofin Plus 1.960 249.386 10.026
10 | OIF llirika Moj Fond 19.313 182.188 (21.682)
11 | OIF llirika Global 135.861 357.612 (22.887)
12 | Bihac¢ka pivovara d.d. Biha¢ 41.509 385.204 (145.838)
Ukupno neto efekat (KM) 1.474.200 (162.935)
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ZabiljeSke uz financijska izvje$¢a

1. Realizirani gubitak od prodaje KM 190.407 sa slijedec¢om strukturom:

1.007 (Obveznica dospjela na naplatu)

- Bihaéka pivovara d.d. Bihaé .......................... KM 145.838
- OIF ILIRIKA GLOBAL ....coccttiiieiiiiiieeiiieeee KM 22.887
- OIF MOJ FOND ...cooiiiiiiieiiiieee e KM 21.682
2. Realizirana dobit od prodaje KM 27.472 sa slijede¢om strukturom:
- OIF MiKrofin PIUS .........oovciiiiiieiiieieeee KM 10.026

- BH Telecom d.d. Sarajevo ..........cccccceeeunnee KM 7.295

- Obveznice FBIH1B .........cccccceiiiiiiiiiiiieeee KM 3.107

- Unis Valj€i¢i d.d. Konjic ..., KM 1.782

- Obveznice FBIHIC .........ccccviiiiiieeiiiiiee, KM 1.668

- Mlin Pekara d.d. LjubaCe .............c..ocunnnnne. KM 1.105

- Obveznice FBIHC ..o, KM

- Obveznice FBIHID ........ccccccvviviiieniiiiiiiee, KM 1.097

- ZIF BIG d.d. SArajevo .........cccoovvvvereeeeeennne KM 385

\ (1-2) Ukupno neto efekat realizirani gubitak prodaje KM 162.935

3. Realizirani gubitak od umanjenja vrijednosti KM 2.006.815 predstavlja:

Iznosi u KM
- ZGP d.d. Sarajevo 127.116
- Ceste d.d. Mostar 453.800
- Granit d.d. Jablanica 614.727
- Igo Kupres d.d. Kupres 811.172

\ (1-2)+3 Ukupno neto efekat realizirani gubitak od ulaganja KM 2.169.750

4. Gotovina

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.12.2011. godine 31.12.2010. godine

(KM) (KM)

Ziro i tekudi radun 280.399 240.099
Gotovina 280.399 240.099

Ukupan iznos gotovinskih sredstava KM 280.399 se odnose na tekuéa sredstva
deponovana na transakcijskom racunu kod UniCredit bank d.d. Mostar (Depozitar).

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

29




ZabiljeSke uz financijska izvje$¢a

5. Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire i ostala ulaganja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.12.2011. godine 31.12.2010. godine
(KM) (KM)

Ulaganja Fonda u financijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilancu uspjeha-komerc.zapisi 0 31.730
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire po
fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha 0 31.730
Ulaganja u obiéne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 180.635.692 39.673.557
Ispravka vrijednosti (146.253.418) 0
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire u
zemlji 34.382.274 39.673.557
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih
Fondova i udjeli u inostranim otvorenim
investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti 278.642 281.346
Ispravka vrijednosti udjela u ostala pravna lica (26.927) 0
Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire u
inostranstvu 251.715 281.346
Ostali vrijednosni papiri domacih emitenata
(blagajnicki zapisi, trezorski zapisi i ostali
vrijednosni papiri koji su iskazani sukladno MRS
39 a nisu obuhvaceni drugim kontima) i
uskladenje vrijednosti 605.113 269.626
Ispravka vrijednosti obveznica (356.505) 0
Ulaganja u ostale vrijednosne papire 248.608 269.626
Ukupno ulaganja Fonda u financijska
sredstva raspoloZiva za prodaju 34.882.597 40.224.529
Dugorocne obveznice-do dospije¢a 0 495.809
Oroceni depoziti 0 300.000
Ulaganja Fonda u financijska sredstava koja
se drze do roka dospijeca 0 795.809
Ukupno ulaganja Fonda 34.882.597 41.052.068

Napomena:

Sukladno ¢lanku 7. Pravilnika o sadrzaju, rokovim i obliku izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara, /zvjeS¢e o vrijednosnim papirima koje cini
imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao takvo Cini

sastavni dio Izvje$ca o reviziji.

Tijekom 2011. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je

sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obra¢unu imovine investicionog fonda.
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Fondom je upravljalo drustvo DUF HERBOS INVEST d.d. Mostar za razdoblje
01.01.2011. do 14.12.2011. godine (obracun upravljacke provizije je 2%) a za razdoblje
15.12.2011. do 31.12.2011. godine Fondom je upravljalo drustvo DUF KAPITAL INVEST
d.o.o. Mostar (obraun upravljacke provizije je 0,85%).

Prosje€na godiSnja osnovica za obracun upravljacke provizije je KM 41.188.327.

Prosje¢na godisSnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 41.438.666. Najvisa trziSna
cijena po dionici ostvarena za 2011. godinu je KM 6,37 po dionici a najniza KM 5,28 po
dionici.

Prosje€na godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI sukladno ¢lanku 75. Zakona o
IF-ovima za 2011. godinu iznosi KM 250.339.

Prikaz ulaganja sukladno izvr§enoj klasifikaciji na dan 31.12.2011. godine je slijededi:
v" Financijska sredstva raspoloziva za prodaju KM 34.882.597;

Smanjenje vrijednosti financijskih ulaganja vrijednovanih kroz bilancu uspjeha KM 31.730
predstavlja napla¢ena ulaganja komercijalni zapisi i obveznice.

Smanjenje vrijednosti depozita KM 300.000 evidentiranih po po€etnom stanju se odnosi
na sredstva oro¢ena kod MOJA BANKA d.d. Sarajevo po ugovoru broj 4549/20111 sa
rokom dospije¢a 10.10.2011. godine. Navedeni Ugovor nakon isteka roka nije produzen.

Tijekom 2011. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazane u narednim
tabelama.

Prodaja ulaganja: dionice i obveznice iz portfella Fonda kao i dospje¢e duznickih
vrijednosnih papira:

Prodajna

- ] Berzanski iy . vrij(_ed.nost

Naziv emitenta . Koli¢ina Cijena (KM) | realizirane

slirizo] transakcije

(KM)

BH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 1.000 22,00 22.000
ZIF Big d.d. Sarajevo BIGFRK3 229 4,70 1.076
Mlin i pekara d.d. Ljubace MLHR 23.556 0,50 11.778
Unis Valjci¢i d.d. Konjic VALCRK1A 15.076 13,00 195.988
Obveznice FBIH1B FBIH1B 74.907 0,44 33.175
Obveznice FBIH1D FBIH1D 39.187 0,37 14.613
Obveznice FBIH1C FBIH1C 25.970 0,39 10.216
Obveznice FBIH1C FBIH1C 27.860 0,39 10.964
OIF Mikrofin Plus - 1.960 127,24 249.386
OIF llirika Moj Fond - 19.313 9,43 182.188
OIF llirika Global - 135.861 2,63 357.612
Bihacka pivovara d.d. Bihac BIPVR 41.509 9,28 385.204
Ukupno: 1.474.200
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Tokom 2011. godine, izvr§eno je ulaganje u vrijednosne papire sljedecih emitenata:

Kupovna
vrijednost
Prosje¢na realizirane
Berzanski kupovna transakcije
Naziv emitenta simbol ili ISIN Koli¢ina cijena (KM) (KM)
ZIF Prof Plus d.d. Sarajevo PRPFRK2 154.545 3,92 606.117
Bosnalijek d.d. Sarajevo BSNLRA 10.627 12,77 135.758
JP Elektroprivreda HZ HB
d.d. Mostar JPEMRA 251 66,2 16.617
RMU Banovic¢i d.d. Banovi¢i | RMUBRA 389 36,79 14.312
FDS d.d. Sarajevo FDSSRA 2.616 61,13 159.912
RMU Kamengrad d.d.
Sanski Most RMUKRA 5.410 65,02 351.739
CROBIH FOND d.d. Mostar | CBRFRK1 113.446 5,37 609.734
MI Group d.d. Sarajevo MIGFRK2 66.081 4,51 297.891
Hidrogradnja d.d. Sarajevo HDGSRA 1.713 2,99 5.118
GP Bosna d.d. Sarajevo GPBSRK 3 3.240 7,3 23.643
ZIF VB Fond a.d. Banja
Luka VBIP-R-A 21.520 3,96 85.213
Obveznice FBIH rat.pot.
serija A FBIHK1A 4114 0,43 1.785
Obveznice FBIH rat.pot.
serija D FBIHK1D 28.035 0,34 9.456
Obveznice FBIH rat.
pot.serija E FBIHK1E 30.000 0,31 9.391
Obveznice FBIH stara
devizna Stednja serija D FBIHKD 7.500 0,92 6.911
Republika Srpska -
izmirenje ratne Stete 3 RSRS-0O-C 50.000 0,38 19.056
Op¢ina Te&anj - Javna
ponuda obveznica TSNJPO1 200 100,59 20.117

6. Kratkoro¢na potrazivanja

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu
Pozicija 31.12.2011. godine 31.12.2010. godine
(Km) (Km)
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite i
duznicke vrijednosne papire 740 1.344
Potrazivanja od druStava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 124.623 181.520
Ostala potraZivanja iz aktivnosti Fonda 100.000 100.000
Ispravka vrijednosti potraZivanja (100.000) 0
Ukupno potrazivanja 125.363 282.864

Potrazivanja od druStava kapitala po osnovu dividendi na redovne dionice KM 124.623 se
odnose na potrazivanja za dividende od Telekom Srpske a.d. Banja Luka. Navedena

potrazivanja su naplacena 01.02 2012. godine.
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Smanjenje ostalih potraZivanja iz aktivnosti Fonda KM 100.000 se odnosi nha otpis
potrazivanja od Hercegovacka banka u PU na teret rashoda razdoblja, na osnovu Odluke

Direktora Fonda broj 03-HF-68/12 od 13.01.2012. godine (veza biljeSka broj 2.).

7. Kratkoroc¢ne obveze i razgranié¢enja

o gosi smvtens | L sngim seuten

(KM) (KM)

Obveze prema banci depozitaru 0 0
Obveze za naknade Nadzorni odbor 3.052 2.995
Ostale obveze iz poslovanja 4.122 6.363
Obveze po osnovu troSkova poslovanja 7.174 9.358
Obveze za naknadu za upravljanje 358.299 705.496
Ostale obveze prema Drustvu 24.301 7.945
Obveze prema druStvu za upravljanje 382.600 713.442
Unaprijed obraCunati rashodi razdoblja 14.704 66.000
Kratkoroéne obveze i razgrani¢enja 404.478 788.799

Ostale obveze iz poslovanja KM 4.122 se odnose na iskazane obveze za doprinose za

opcekorisnu funkciju Suma KM 25 i obveze prema dobavlja¢ima KM 4.097.

Obveze prema dobavlja¢ima KM 4.097 se odnose na iskazane obveze prema:

KM 1.882 - UniCredit bank d.d. Mostar;

KM 1.316 — Komisija za vrijednosne papire FBiH;
KM 676 — RVP FBiH d.d. Sarajevo;

KM 223 — Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar;

Obveze prema DruStvu po osnovu upravljacke provizije KM 358.299 se odnose na obveze
Fonda za upravljacku proviziju prema Drustvu za upravljanje investicionim fondovima
HERBOS INVEST d.d. Mostar.

Ostale obveze prema Drustvu KM 24.301 se odnose na iskazane obveze prema Drustvu
za upravljanje investicionim fondovima HERBOS INVEST d.d. Mostar (fakturisani troskovi
racunovode) KM 22.886 i obveze prema novom Drustvu za upravljanje fondovima
KAPITAL INVEST d.o.o. Mostar (fakturisani troSkovi racunovode za razdoblje 15.12.2011.
do 31.12.2011. godine) u iznosu od KM 1.415.

Unaprijed obradunati rashodi razdoblja KM 14.704 se odnose na ukalkulirane troskove za
upravljacku proviziju prema DUF KAPITAL INVEST d.o.o. Mostar za razdoblje
15.12.2011. do 31.12.2011. godine u iznosu od KM 13.131 i razgraniCenje troSkove za
nadzor za mjesec prosinac 2011. godine.
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8. Kapital

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu
Pozicija 31.12.2011. godine 31.12.2010. godine
(KM) (KM)
Dionic¢ki kapital 68.721.704 68.721.704
Emisiona premija 0 1.393.410

Revalorizacijske rezerve financijskih sredstava
raspoloZzivih za prodaju (29.151.106) (25.085.078)
Ostale rezerve 0 269.839
Nerasporedena dobit ranijih godina 0 3.100.744
Nerasporedeni gubitak (2.925.867) (6.217.366)
Nepokriveni gubitak tekuce godine (1.760.850) (1.472.495)
Nerealizirani dobitak 0 75.474
Ukupno kapital 34.883.881 40.786.232

Na dan 31.12.2011. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na
prethodnu godinu, i isti iznosi KM 68.721.704.

Revalorizacijske rezerve KM (29.151.106) se odnose na rezerve po osnovu financijskih
sredstava raspolozivih za prodaju i predstavljaju akumulirane nerealizirane gubitke
nastale po osnovu promjene fer vrijednosti financijskin sredstava (vrijednosni papiri)
Fonda, koja su klasificirana kao ,financijska sredstva raspoloziva za prodaju“, sukladno
MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”, po kojem se dobitak ili gubitak
koji se javljla usljed promjene fer vrijednosti financijskog sredstva raspolozivog za prodaju
treba priznati izravno u kapital, odnosno kao dio revalorizacijskiih rezervi.

Usvajanjem nove zakonske regulative Fond je izvrSio konverziju uporednih podataka (za
2010. godinu) sukladno novom Kontnom planu i novom Pravilniku kao i pravilima
Medunarodnih radunovodstvenih standarda i Medunarodnih standarda finansijskog
izvjeStavanja. Konverzija podataka evidentirana je na dan 01.01.2011. godine za
kategoriju akumulirani realizirani dobici i gubici (neto efekat —gubici KM 7.689.861) na
kategoriju akumulirani nerasporedeni gubici (Veza Racdunovodstvene politike-uporedni
podaci pod b)).

U toku godine izvrSeno pokrice akumuliranih gubitaka KM 4.763.993 po Odluci Skupstine
Fonda broj:06-SF-11/11 od 31.05.2011.godine na slijedeci nacin:

Iznos KM
Pokri¢e gubitaka na teret: 4.763.993
Nerasporedena dobit ranijih godina 3.100.744
Emisiona premija 1.393.410
Ostale rezerve 269.839
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9. Transakcije sa povezanim osobama

Sukladno ¢lanku 6. Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvje$¢a investicionih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanku 2. Zakona o investicionim fondovima Fond
je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa
povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Iznosi u KM
Nazi v Pravni ili drugi Obveze | PotraZivanja Prihodi | Rashodi
tazn{(povezane rsta " osnov na 31.12.2011. prema 01.01.11.-31.12.2011.sa
stranke povezanost transakcije navedenoj povezanoj strani | navedenom povezanom strankom
HERBOS- Ugovor o
INVEST d.d. DUF do J ?avl.an.u 381.185 0 0 839.264
Mostar 14.012.2011. pravijan)
KAPITAL INVEST DUF od Ugovor o
d.o.o. Mostar 15.12.2011. upravljanju 14.546 0 0 14.546
UniCredit bank .
d.d. Mostar Depozitar Ugovor 1.882 0 0 26.308
ZUKO.d'O'O' Revizija Ugovor 0 0 0 6.194
Sarajevo
Bond Invest d.o.o. Brokerski Ugovor 0 0 0 810
Mostar ugovor
FIMA .
International Brokerski Ugovor 0 0 0 4.096
. ugovor
d.o.o. Sarajevo
Monlet Broker a.d. Brokerski Ugovor 0 0 0 518
Banja Luka ugovor
Raiffeisen Brokerski
BROKERS d.o.o0. Ugovor 0 0 0 10.438
. ugovor
Sarajevo
Vedran Smiljani¢ | ©1an Nadzornog Ugovor 0 0 0 480
odbora Drustva
Danijel Grubesa Predsjednik Ugovor 918 0 0 11.608
Nadzornog
odbora
Clan Nadzornog
Damir Medi¢ odbora do Ugovor 0 0 0 1.938
30.05.2011.
Ivan Ljubi¢ Clan Nadzornog Ugovor 818 0 0 9.791
odbora
Clan Nadzornog
- odbora od
Anton Lubari¢ 31.05.2011. Ugovor 818 0 0 4.920
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Naziv povezane
stranke

Vrsta
povezanosti

Pravni ili drugi
osnov
transakcije

Obveze

| PotraZivanja

Prihodi

Rashodi

na 31.12.2011. prema
navedenoj povezanoj strani

01.01.11.-31.12.2011.sa

navedenom povezanom strankom

Marsela Jerki¢

Uprava

Ugovor

14.546

31.771

Antonio Maringi¢

Predsjednik
odbora za
reviziju do

30.05.2011.

Ugovor

827

Dijana Sekerija

Clan odbora za
reviziju do
30.05.2011.

Ugovor

827

Anda Cavar

Clan odbora za
reviziju od
30.05.2011.

Ugovor

827

Toma Zovko

Predsjednik
odbora za
reviziju od

31.05.2011.

Ugovor

823

David Sopta

Clan odbora za
reviziju od
31.05.2011.

Ugovor

823

Sladan Bevanda

Clan odbora za
reviziju od
31.05.2011.

Ugovor

823

Indirektna povezanost —Hercegovacka banka d.d.-ispravljena vrijednost potraZzivanja za nov€ana

sredstva KM 100.00 na poziciju rashoda

Pet najvecih dioni¢ara Fonda

UniCredit d.d. Mostar

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom razdoblju

Raiffeisen Bank d.d. BiH

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom razdoblju

FZU MONETA AD Podgorica

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom razdoblju

ZIF "FORTUNA FOND" d.d. Biha¢

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom razdoblju

HB d.d. U PU

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom razdoblju

10. Sudski sporovi

Na dan 31. prosinca 2011. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuzena
strana, niti je vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.

11. Dogadaji nakon datuma bilance stanja

Nije bilo zna€ajnih dogadaja nakon datuma bilance stanja.
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Pregled ulaganja Zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom Herbos Fond d.d. Mostar dan 31.12.2011. godine

UKUPNO

UKUPNA

% UCESCA U

UEESCE U
Rb Naziv emitenta BRO FER NOMINALNA UKUPNIM PORTFOLIU | % u NVI Fonda
DIONICA VRUEDNOST VRUEDNOST DIONICAMA CONDA
UIAGANIA UIAGANIA EMITENTA
1 2 3 4 5 6 9
1 BH TELECOM DD SARAJEVO 315.177 5.759.481,46|  3.151.770,00 0,4966753 16,5110457|  16,503481
2 BOSNALIEK d.d SARAJEVO 79.388 647.020,14 793.880,00 1,0138970 1,8548508 1,854001
3 CROBIH FOND d.d. MOSTAR 361.522 1.789.533,90|  9.399.572,00 11,8396792 5,1301625 5127812
4 ELEKTRO GRUPA D.D. JAICE 2.093 439.530,00 20.930,00 2,0074043 1,2662080 1,272403
5 ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO 317.197 1.300.507,70|  3.964.962,50 1,7963683 3,7282422 3,726534
6 ENERGOPETROL DD SARAJEVO 17.501 210.012,00 218.762,50 0,3186100 0,6020538 0,601778
7 FDS DD SARAJEVO 10.655 500.039,15 1.065.500,00 0,8313100 1,4334918 1,432835
8 ZIF FORTUNA FOND d.d. BIHAC 26.076 105.868,56 625.824,00 1,1663268 0,3034997 0,303361
9 ZIF PROF-PLUS DD SARAJEVO 209.171 711.181,40]  2.761.057,20 4,1233640 2,0387857 2,037852
10 HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO 14.092 30.720,56 176.150,00 0,2490307 0,0880684 0,088028
1 JP HT d.d. Mostar 95.506 833.767,38 955.060,00 0,3023650 2,3902102 2,389115
1 IKB D.D. ZENICA 1242 78.109,38 124.200,00 0,3282310 0,2239208 0,223818
13 INTERSPED DD SARAJEVO 4.109 110.943,00 299.957,00 1,8232483 0,3180469 0,317901
14 JP ELEKTROPRIVREDA HZHB DD MOSTAR 61.099 2.932.752,00]  6.109.900,00 0,8299623 8,4074934 8,403642
15 JP ELEKTROPRIVREDA BiH DD SARAJEVO 210300 3.882.621,69|  14.931.300,00 0,6928162 11,1305409|  11,125442
16 KLAS DD SARAJEVO 439.780 2.515541,60]  4.397.800,00 8,6343721 7,2114517 7,208148
17 ZIF PREVENT INVEST d.d. Sarajevo 6.000 28.800,00 236.700,00 0,2967407 0,0825627 0,082525
18 IF MI-GRUP DD SARAJEVO 66.081 270.562,05 1.599.160,20 1,3412206 0,7756362 0,775281
19 RMU BANOVICI d.d. Banovici 31.072 838.633,28|  3.107.200,00 4,4780077 2,4041596 2,403058
20 RMU KAMENGRAD D.D. SANSKI MOST 35.131 2.178.065,79 3.513.100,00 13,2252903 6,2439898 6,241129
21 SARAJEVO-OSIGURANJE DD SARAJEVO 25135 142.226,40 251.350,00 0,5423299 0,4077288 0,407542
2 SARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO 2.937 49.929,00 44.055,00 0,1394652 0,1431344 0,143069
23 TVORNICA CEMENTA KAKANJ DD KAKAN] 175.814 3.503.093,95 1.758.140,00 1,8552552 10,0425263|  10,037926
2 TELEKOM SRPSKE A.D. BANJA LUKA 1.437.991 2.099.466,36 1.437.991,00 0,2926411 6,0186656 6,015908
25 ZIF VB FOND 21.520 83.928,00 602.560,00 1,410139% 0,2406014 0,240491
2 UNIS DD SARAJEVO 157.488 881.932,80 1.830.010,56 3,7827812 2,5282888 2,527131
27 FIMA BANKA d.d. Sarajevo 2.200 108.900,00 110.000,00 0,3680173 0,3121901 0,312047

VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI

32.033.168,05




1 BITUMENKA DD SARAJEVO 18.492 36.984,00 184.920,00 2,5863769 0,1060242 0,105976
2 CESTE DD MOSTAR 15.220 56.466,20 190.250,00 1,6204487 0,1618750 0,161801
3 GP BOSNA D.D. SARAJEVO 3.240 23.490,00 52.812,00 0,4244193 0,0676705 0,068002
4 ENKER DD TESAN) 12.308 64.001,60 418.472,00 2,0838377 0,0352841 0,183393
5 FDM DD (Fabrika duhana Mostar) 3.101 0,00 145.343,87 1,4007905 0,1207685 0,000000
6 GRANITMONT DD JABLANICA 3.758 42.127,18 55.618,40 2,1752217 0,0107733 0,120713
7 GRANIT DD JABLANICA 6.139 0,00 613.900,00 5,3463036 0,0673402 0,067309
8 IGO KUPRES d.d. Kupres 65.018 39.660,98 812.725,00 21,8165834 0,1136985 0,113646
9 MEDIKOMERC DD SARAJEVO 21.666 108.330,00 242.659,20 13,6641419 0,3105560 0,310414
10 PIVARA TUZLA DD 32,671 245.032,50 341.411,95 2,3330163 0,7024491 0,702127
11 RIBA NERETVA DD KONJIC 1.589 13.709,10 19.862,50 3,1452890 0,0393007 0,039283
12 SPRIND DD RAJLOVAC-SARAJEVO 846 118.389,07 84.600,00 2,9822335 0,3393929 0,339237
13 TRGOCOOP DD LJUBUSKI 29.733 142.718,40 371.662,50 8,0717233 0,4091393 0,408952
14 UNEVIT DD KONJIC 17.917 53.751,00 223.962,50 4,9321713 0,1540912 0,154021
15 VINARUA CITLUK DD 931 24.206,00 93.100,00 1,5195534 0,0693928 0,069361
16 GP ZGP SARAJEVO 69.444 462.476,21 868.050,00 3,9958249 1,3258079 1,325200
17 ZITOPROMET DD MOSTAR 211.333 665.698,95 2.641.662,50 21,5016447 1,9083985 1,907524
18 ZVECEVO-LASTA DD CAPLJINA 9.693 33.925,50 96.930,00 1,9531392 0,0972562 0,097212
VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI - PROCJENA 2.130.966,69
1 ASA FINANCE d.d. Sarajevo 300 30.000,00 30.000,00 1,657459 0,0860028 0,085963
2 FBIHKD 24.479 23.994,32 24.479,00 0,037183 0,0687859 0,068754
3 FBIHK1D 93.096 31.094,06 93.096,00 0,266094 0,0891392 0,089098
4 FBIHK1E 300.341 90.372,61 300.341,00 0,854734 0,2590765 0,258958
5 FBIHK1A 4.114 1.727,88 4.114,00 0,008993 0,0049534 0,004951
6 RSRS-O-D 69.000 26.068,20 69.000,00 0,191687 0,0747312 0,074697
7 RSRS-0-B 13.966 5.494,22 13.966,00 0,050114 0,0157506 0,015743
8 RSRS-O-C 50.000 19.740,00 50.000,00 0,062077 0,0565898 0,056564
9 OPCTKA 67 6.739,20 6.700,00 4,021609 0,0193197 0,019311
10 OPCTKB 67 6.739,20 6.700,00 4,021609 0,0193197 0,019311
11 OPCTKC 66 6.638,60 6.600,00 3,956835 0,0190313 0,019023
DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI 248.608,29
1 ABERDEEN GLOBAL - EMMKT EQTY FUND 3000 251.715,30
2 OIF EUROHAUS BALANCED 9.590,8084 67.010,02
3 OIF MIKROFIN PLUS BANJA LUKA 885,9106 107.242,05
4 OIF HYPO BH EQUITY 8.889,2510 43.886,23
469.853,60

OROCENI DEPOZITI

UKUPNO:

34.882.596,63




Naziv fonda:

Registarski broj fonda:

Naziv druStva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicijskog fonda

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
03-19-73/01
DUF "KAPITAL INVEST d.o.0. Mostar

4263011810000
4227006180000

BILANCA STANJA INVESTICIJSKOG FONDA
(Izvjesce o finansijskom polozaju)

na dan 31.12. 2011 godine

G[upa POZICIJA AOP | Tekuca godina | Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+019+020) 001 35.288.359 41.575.031
101%20 | - Gotovina 002 280.399 240.099
Il - Ulaganje Fonda (004 do 009) 003 34.882.597 41.052.068
200 do |1. Ulaganje Font;la u financijska sredstva po fer vrijednosti 004 0 31.730
209 kroz bilancu uspjeha
210do |2. Ulaganje Fonda u financijska sredstva raspoloziva za 005 34.882.597 40.224.529
219 prodaju
220 do |[3. Ulggfamje Fonda u financijska sredstva koja se drze do roka 006 0 495.809
229 dospjeca
232%;'0 4. Deporiti i plasmani 007 0 300.000
22(;;0 5. Ulaganja u nekretnine 008 0 0
260 6. Ostala ulaganja 009 0 0
Il - Potrazivanja (011 do 018) 010 125.363 282.864
300 1. PotrazZivanje po osnovi prodaje vrijednosnih papira 011 0 0
3%%)3 ° 2. PotraZivanje po osnovi prodaje nekretnina 012 0 0
303 3. Potrazivanje po osnhovi kamate 013 740 1.344
304 4. Potrazivanje po osnovi dividendi 014 124.623 181.520
305 5. PotraZivanje po osnovi datih avansa 015 0 0
3%%30 6. PotraZivanja Fonda rizi€nog kapitala 016 0 0
309 7. Ostala potrazivanja 017 0 100.000
3;?[3 ° |s. Potrazivanja od drustva a upravljanje 018 0 0
320 IV - Odlozena porezna sredstva 019 0 0
3:;%30 V - Aktivha vremensta razgranicenja 020 0 0
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 021 404.477 788.799
40 | - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) 022 0 0
400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 023 0 0
40140‘;02 '|2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 024 0 0
403 3. Obaveze nekretninskih i rizi€nih fondova 025 0 0
41 Il - Obaveze po osnovu troSkova poslovanja (027 do 030) | 026 7.174 9.357
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 027 0 0
414 2. Obaveze za uescée u dobiti 028 0 0
415 3. Obaveze za porez na dobit 029 0 0
411, 412,
413, 416 i|4. Ostale obaveze iz poslovanja 030 7.174 9.357
419
42 Il - Obaveze prema drusStvu za upravljanje (032 do 033) 031 382.600 713.442
420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 032 358.299 713.442
43,125 © [2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 033 24.301 0




43 IV - Kratkoro€ne financijske obaveze (035 do 036) 034 0 0
430 1. Kratkoro€ni krediti 035 0 0
4:12;3 ° 2. Ostale kratkoro€ne financijske obaveze 036 0 0
44 V - Dugoroéne obaveze (038 do 039) 037 0 0
44;3:(30 1. Dugoro¢ni depoziti 038 0 0
449 2. Ostale dugoro¢ne obaveze 039 0 0
45 VI - Ostale obaveze Fonda 040 0 0
46 VIl - OdloZzene porezne obaveze 041 0 0
47 VIl - Pasivna vremenska razgranienja 042 14.704 66.000
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 043 34.883.881 40.786.232
D. KAPITAL (045+048+051+065+059-062+065) 044 34.883.881 40.786.232
50 | - Osnovni kapital (046 ili 047) 045 68.721.704 68.721.704
500 1. Dioni¢ki kapital - redovne dionice 046 68.721.704 68.721.704
501 2. Udjeli 047 0 0
51 Il - Kapitalne rezerve (049 do 050) 048 0 1.393.410
510 1. Emisiona premija 049 0 1.393.410
519 2. Ostale kapitalne rezerve 050 0 0
52 Il - Revalorizacijske rezerve (052 do 055) 051 29.151.106 25.085.078
520 1 Rev.glo.rizacijske rezerve powognovu revalprizacije 052 29 151.106 25 085.078
financijskih sredstava raspoloZivih za prodaju
521 2. Revalorizacijske rezerve po osnovu instrumenata zastite 053 0 0
522 3. Revalorizacijske rezerve po osnovu nekretnina 054 0 0
529 4. Ostale revalorizacijske rezerve 055 0 0
53 IV - Rezerve iz dobiti 056 0 269.839
530 1. Zakonske rezerve 057 0 0
531 2. Ostale rezerve 058 0 269.839
54 V - Nerasporedena dobit (060 do 061) 059 0 3.100.744
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 060 0 3.100.744
541 2. Nerasporedena dobit teku¢e godine 061 0 0
55 VI - Nerasporedeni gubitak (063 do 064) 062 4.686.717 7.689.861
550 1. Nepokriveni gubitak ranijih godina 063 2.925.868 6.217.366
551 2. Nepokriveni gubitak teku¢e godine 064 1.760.850 1.472.495
56 VIl - Nerealizirana dobit/gubitak (06 do 067) 065 0 75.474
560 1."Nereali'zirani dpbici po osnovu financijskih sredstava po fer 066 0 75.474
vrijednosti kroz bilancu uspjeha
561 2."Nereali'zirani gybici po osnovu financijskih sredstava po fer 067 0 0
vrijednosti kroz bilancu uspjeha
E. BROJ EMITIRANIH DIONICA/UDJELA 068
F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 069 2.851.523,00 2.851.523,00
G. IZVANBILANSNE EVIDENCIJE 12,23 14,30
1. Izvanbilansna aktiva 070 2.298.344 2.298.344
2. lzvanbilansna pasiva 071 2.298.344 2.298.344

Uprava Drustva
Ivanka Gali¢

Direktor Fonda
Marsela Jerkié

Certificirani raéunovoda

Zelika Cori¢




Naziv fonda: ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

Registarski broj fonda: 03-19-73/01

Naziv drustva za upravljanje: DUF "KAPITAL INVEST d.o.0. Mostar
Maticni broj drustva za upravljanje:

JIB drustva za upravljanje: 4263011810000

JIB investicijskog fonda 4227006180000

BILANCA USPJEHA INVESTICIJSKOG FONDA
(IzvjeSce o financijskom polozaju)
od 01.01. do 31.12. 2011 godine

G[upa POZICIJA AOP | Tekuca godina |Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
A. REALIZIRANI PRIHODI | RASHODI 201
| - Poslovni prihodi (203 do 206) 202 1.578.474 1.720.045
700 1. Prihodi od dividendi 203 1.471.132 1.684.060
701 do |2. Prihodi od kgmat_a i amortlzacug p’remue (diskonta) po 204 107.342 35.985
702 osnovu VP sa fiksnim rokom dospjec¢a
703 3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizi€nih Fondova 205 0 0
709 4. Ostali poslovni prihodi 206 0 0
Il - Realizirana dobit (208 do 211) 207 27.472 166.628
710 1. Realizirani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 208 27.472 166.628
711 2. Realizirani dobici po osnovu kursnih razlika 209 0 0
712 3. Realizirani dobici od poslovanja nekretninskih i rizi€nih 210 0 0
Fondova
719 4. Ostali realizirani dobici 211 0 0
11l - Poslovni rashodi (213 do 220) 212 1.169.574 1.058.600
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 213 839.264 817.198
601 2. TroSkovi kupnije i prodaje ulaganja 214 12.781 4,115
602 3. Rashod po osnovu kamata 215 0 0
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 216 33.669 36.500
604 5. Naknada vanjskom revizoru 217 6.194 5.721
605 6. Naknada banci depozitaru 218 26.308 19.132
607 7. Rashodi po osnovu poreza 219 1.200 1.200
606, 609 [8. Ostali poslovni rashodi 220 250.157 174.734
IV -. Realizirani gubitak (222 do 225) 221 2.197.222 2.300.568
610 1. Realizirani gubici od prodaje vrijednosnih papira 222 190.407 126.795
611 2. Realizirani gubitak po osnovu kursnih razlika 223 0 0
612 3. Realizirani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 224 0 0
613, 619 [4. Ostali realizirani gubci 225 2.006.815 2.173.773
V - Realizirana dobit i gubitak
1. Realizirana dobit (202+207)-(212+221) 226 0 0
2. Realizirani gubitak (212+221)-202+207) 227 1.760.850 1.472.495
VI - Financijski prihodi (229 do 230) 228 0 0
730 1. Prihod od kamata 229 0 0
739 2. Ostali financijski prihodi 230 0 0
VIl - Financijski rashodi (232 do 233) 231 0 0
630 1. Rashodi po oshovu kamata 232 0 0
639 2. Ostali financijski rashodi 233 0 0
B. REALIZIRANA DOBIT | GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA
1. Realizirana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 234 0 0
2. Realizirani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 235 1.760.850 1.472.495
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 236 0 0
821 1. Porezni rashod razdoblja 237 0 0
822 dio |2. OdloZeni porezni rashod razdoblja 238
822 dio |3. OdloZeni porezni prihod razdoblja 239
D. REALIZIRANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA
1. Realizirana dobit poslije oporezivanja (234-235-237- 240 0 0
238+239)
gégR)eahzwanl gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+238- 241 1.760.850 1.472.495




E. NEREALIZIRANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizirani dobici (243 do 248) 242 0 28.335
720 1. Nerealizirani dobici od vrijednosnih papira 243 0 28.335
2. Nerealizirani dobici po osnovu te€ajnih razlika na
721 . . . N ) . 244 0 0
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
799 3.“Nerealiz.irani dppici po osnovu te€ajnih razlika na 245 0 0
vrijednosnim papirima
723 4. Nerealizirani.dobiti po o§novu derivatnih instrumenata po 246 0 0
osnovu svodenja na fer vrijednost
724, 725 |5. Nerealizirani dobici nekretninskih i rizicnih Fondova 247 0 0
729 6. Ostali nerealizirani dobici 248 0 0
Il - Nerealizirani gubici (250 do 256) 249 0 0
620 1. Nerealizirani gubici od vrijednosnih papira 250 0 0
621 2. N.erealizirani gubici na sredstvima osim od vrijednosnih 251 0 0
papira
622 3.“Nerealiz.irani gypici po osnovu te€ajnih razlika na 259 0 0
vrijednosnim papirima
623 4. Nerealizirani gubici po osnovu derivata 253 0 0
6%230 5. Nerealizirani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova 254 0 0
629 6. Ostali nerealizirani gubici 255 0 0
F. UKUPNI NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizirani dobici (242-249) 256 0 28.335
2. Ukupni nerealizirani gubici (249-242) 257 0 0
G. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1. Povecanje neto imovine Fonda (240-241+256-257) 258 0 0
2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-256) 259 1.760.850 1.444.160
Obi¢na zarada po dionici 260
Razrijedena zarada po dionici 261
Uprava DruStva Direktor Fonda Certificirani raCunovoda

lvanka Gali¢ Marsela Jerkié

Zelika Cori¢




Naziv fonda:

Registarski broj fonda:

Naziv druStva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicijskog fonda

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

03-19-73/01
DUF "KAPITAL INVEST d.o.0. Mostar

4263011810000
4227006180000

IZVJESCE O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA

za razdoblje od 01.01. do 31.12. 2011. godine

Redni broj POZICIJA AOP | Tekué¢a godina | Prethodna godina

1 2 3 4 5
Poveéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja

1 Fonda (302 do 306) 301 -5.902.351,00 -3.516.768,00

2 Realizirana dobit (gubitak) od ulaganja 302 -1.760.850 -1.472.495

3 Ukupni nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja 303 -75.474 28.335

4 Revalorj;gcijske rezerve po osnovu financijskih ulaganja 304 -4.066.027 2.072.608
raspolozivih za prodaju

5 Revalorizacijske rezerve po osnovu derivata 305 0 0

6 Revalorizacijske rezerve nekretninskih i rizi€nih Fondova 306 0 0

7 Povecéanje neto imovine po osnovu transakcija sa 307 0 0
udjelima/dionicmama Fonda (308-309)

8 Povecéanje po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 308 0 0

9 Smanjenje po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 309 0 0
Ukupno poveéanje (smanjenje) neto imovine Fonda

10 (301+308-309) 310 -5.902.351 -3.516.768

11 Neto imovina 311

12 Na pocetku razdoblja 312 40.786.232 44.303.000

13 Na kraju razdoblja 313 34.883.881 40.786.232

14 Broj udjela/dionica Fonda u periodu 314 2.851.523 2.851.523

15 Broj udjela/dionica Fonda na poc¢etku razdoblja 315 2.851.523 2.851.523

16 Izdati udjeli/dionice u toku razdoblja 316 0 0

17 Povuéeni udjeli/dionice u toku razdoblja 317 0 0

18 Broj udjela/dionica Fonda na kraju razdoblja 318 2.851.523 2.851.523

Uprava Drustva
Ivanka Gali¢

Direktor Fonda
Marsela Jerki¢

Certificirani radunovoda
Zeljka Cori¢




Naziv fonda:

Registarski broj fonda:

Naziv druStva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicijskog fonda

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

03-19-73/01

DUF "KAPITAL INVEST d.o.0. Mostar

4263011810000
4227006180000

1ZVJESCE O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(Izvjesce o tokovima gotovine)
za razdoblje od 01.01. do 31.12. 2011 godine

OPIS AOP | Tekuca godina | Prethodna godina| Index
1 2 3 4 5
A. Novcani tokovi iz poslovne aktivnosti
| Priljevi gotovine iz poslovnih aktivhosti (402 do 406) 401 4.054.802 2.643.847| 153,37%
1. Priljevi po osnovu prodaje ulaganja 402 1.461.419 155.416| 940,33%
2. Prilievi po osnovu dividendi 403 1.528.029 1.515.239( 100,84%
3. Prilievi po osnovu kamata 404 27.012 48.685| 55,48%
4. Prilievi po osnovu refundiranja rashoda 405 616 0
5. Ostali priljevi od operativnih aktivnosti 406 1.037.726 924.507| 112,25%
I Odljevi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 407 4.014.503 3.919.642 102,42%
1. Odljevi po osnovu ulaganja 408 0 0
2. Odljevi po oshovuulaganja u vrijednosne papire 409 2.372.771 775.177] 306,09%
3. Odljevi po osnhovu ostalih ulaganja 410 200.000 2.395.443 8,35%
4. Odljevi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 411 1.223.205 543.984| 224,86%
5. Odljevi po osnovu rashoda za kamate 412 0 0
6. Odljevi po osnovu troSkova kupnje i prodaje VP 413 11.703 4.051| 288,89%
7. Odljevi po osnovu naknade eksternom revizoru 414 6.194 5.721] 108,27%
8. Odljevi po osnovu troSkova banke depozitara 415 24.386 22.967| 106,18%
9. Odljevi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivhosti | 416 176.244 172.299 102.29%
10. Odljevi po osnovu poreza na dobit 417 0 0
11. Odljevi po osnovu ostalih rashoda 418 0 0
lIl Neto priljev gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 419 40.299 0
IV Neto odljev gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401)| 420 0 1.275.795
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti financiranja
| Priljevi gotovine iz aktivnosti financiranja (422 do 423) 421 0 0
1. Priljev od izdavanja udjela/emisije dionica 422
2. Priljev po osnhovu zaduZenja 423
I Odljevi gotovine iz aktivnosti financiranja (425 do 427) 424 0 0
1. Odljevi po osnovu razduZivanja 425
2. Odljevi po osnovu dividendi 426
3. Odljevi po osnovuucescéa u dobiti 427
IIl Neto priliv gotovine iz aktivnosti financiranja (421-424) | 428 0 0
IV Neto odljev gotovine iz aktivnosti financiranja (424- 429 0
421)
C. Ukupni priljevi gotovine (401+421) 430 4.054.802 2.643.847| 153,37%
D. Ukupni odljevi gotovine (407+424) 431 4.014.503 3.919.642| 102,42%
E. NETO PRILJEV GOTOVINE (430-431) 432 40.299 0
F. NETO ODLJEV GOTOVINE (431-430) 433 0 1.275.795 0,00%
G. Gotovina na pocCetku razdoblja 434 240.099 1.515.894| 15,84%
H. Pozitivne te€ajne razlike po osnovu preraéuna 435
gotovine
I. Negativne tec¢ajne razlike po osnovu prera¢una 436
gotovine
J. Gotovina na kraju razdoblja 437 280.398 240.099| 116,78%
438
Uprava Drustva Direktor Fonda Certificvirani ra]éunovoda
Ivanka Gali¢ Marsela Jerki¢ Zeljka Cori¢




Naziv fonda:

ZIF HERBOS FOND D.D. MOSTAR

Registarski broj fonda: 03-19-73/01
Naziv drustva za upravljanje: DUF "KAPITAL INVEST" d.o.0. MOSTAR
Matiéni broj drustva za upravljanje: 4263011810000
JIB drustva za upravljanje:
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4227006180000
(Prilog 1)
1ZVJESCE O NACINU VRIEDNOVANJA IMOVINE INVESTICIONOG FONDA NA DAN 31.12.2011.
Izvjescée o utvrdivanju vrijednosti ulaganja u dionice
Obim TrZisna Obim vy .
R.B Oznaka Emitirane Dionice Dionice u prom{eta cijena prometa '_Ijmsna Nabavn [Knjigovodst| Procjenje | Trzisna Fer _Bréj .
papira dionice fonda opticaju te.kuceg tekuceg |12 mjeseci cut?na 1,2 a cijena|vena cijena| nacijena | cijena cijena Kod dionica Vrijednost
mjeseca . mjeseci fonda
(%) mjeseca (%)
1 2 3 4 5(3-4) 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
1 |BHTSRA 63.457.358 315.177] 63.142.181 0,036 -1,80 0,391 20,361 71,31 18,27 0,00 18,27 18,27 TC 315.177 5.759.481,46
2 |BSNLRA 7.829.987 79.388 7.750.599 0,260 -14,77 4,885 12,18] 61,45 8,15 0,00 8,15 8,15 TC 79.388 647.020,14
3 |CRBFRK1 3.053.478 361.522 2.691.956 1,062 -2,52 8,844 5,25 5,8 4,95 0,00 4,95 4,95 TC 361.522 1.789.533,90
4 |ELGJIRA 104.264 2.093 102.171 2,594 0,00 8,662 237,57 360 210,00 0,00 210,00 210,00f TC 2.093 439.530,00
5 |ENISRA 17.657.682 317.197| 17.340.485 0,033 -8,30 1,064 5,091 26,88 4,10 0,00 4,10 4,101 TC 317.197 1.300.507,70
6 |ENPSRA 5.492.922 17.501 5.475.421 0,058 1,55 0,566 13,52 228,11 12,00 0,00 12,00 12,00 TC 17.501 210.012,00
7 |FDSSRA 1.281.712 10.655 1.271.057 0,333 -8,69 6,641 66,75| 176,78 46,93 0,00 46,93 46,93 TC 10.655 500.039,15
8 |FRTFRK1 2.235.737 26.076 2.209.661 2,795 -2,08 16,842 4,18 3,9 4,06 0,00 4,06 4,06 TC 26.076 105.868,56
9 |HDGSRA 5.658.741 14.092 5.644.649 0,063 -23,78 1,513 3,53 13,89 2,18 0,00 2,18 2,18 TC 14.092 30.720,56
10 [HTKMRA 31.586.325 95.506| 31.490.819 0,005 -5,47 0,255 10,38| 54,71 8,73 0,00 8,73 8,73] TC 95.506 833.767,38
11 |IKBZRK2 378.392 1.242 377.150 0,325 -3,27 4,428 68,35| 156,54 62,89 0,00 62,89 62,89] TC 1.242 78.109,38
12 |ISPSRK2 225.367 4.109 221.258 0,434 0,00 0,574 29,01| 486,74 27,00 0,00 27,00 27,001 TC 4.109 110.943,00
13 [JPEMRA 7.361.660 61.099 7.300.561 0,010 -3,55 0,114 57,95] 257,35 48,00 0,00 48,00 48,00 TC 61.099 2.932.752,00
14 |JPESRA 30.354.369 210.300| 30.144.069 0,055 -17,48 0,386 27,68] 107,61 18,46 0,00 18,46 18,46 TC 210.300 3.882.621,69
15 |KLASRA 5.093.364 439.780 4.653.584 0,000 -100,00 17,138 0,08| 95,19 5,72 0,00 0,06 572 TC 439.780 2.515.541,60
16 |MIGFRK2 4.926.930 66.081 4.860.849 0,114 -5,36 19,310 4,16 4,48 4,09 0,00 4,09 4,091 TC 66.081 270.562,05
17 |PRPFRK2 5.072.824 209.171 4.863.653 2,538 -6,45 12,459 3,83 3,95 3,40 0,00 3,40 3,40 TC 209.171 711.181,40
18 |PVNFRK3 2.021.967 6.000 2.015.967 1,816 -0,12 11,681 6,12 5,48 4,80 0,00 4,80 4,80] TC 6.000 28.800,00
19 [RMUBRA 693.880 31.072 662.808 0,018 -6,88 1,436 30,26| 44,36 26,99 0,00 26,99 26,99] TC 31.072 838.633,28
20 [RMUKRA 265.635 35.131 230.504 0,347 0,00 5,992 65,71 81,18 62,00 0,00 62,00 62,00] TC 35.131 2.178.065,79
21 |[SOSORA 4.634.633 25.135 4.609.498 0,013 11,63 2,408 7,32| 165,93 5,66 0,00 5,66 5,66| TC 25.135 142.226,40




22 |SRPVRK1 2.105.902 2.937 2.102.965 0,001 0,00 2,974 15,80 59,39 17,00 0,00 17,00 17,00f TC 2.937 49.929,00
23 |TCMKRA 9.476.540 175.814 9.300.726 0,018 -10,88 0,652 24,82 45,8 19,93 0,00 19,93 19,93 TC 175.814 3.503.093,95
24 |TLKMRA 491.383.755| 1.437.991| 489.945.764 0,180 -0,91 1,002 1,60 1,59 1,46 0,00 1,46 1,46] TC 1.437.991 2.099.466,86
25 JUMISRK2 4.163.286 157.488 4.005.798 0,012 0,00 0,404 5,48 12,7 5,60 0,00 5,60 5,60 TC 157.488 881.932,80
26 |VBIPRA 1.526.090 21.520 1.504.570 0,137 -1,61 15,978 2,85 3,94 3,90 0,00 3,90 3,901 TC 21.520 83.928,00
27 |VLDBRA 2.200 0,000 -100,00 0,000 52,45 175 49,50 0,00 49,50 49,50 TC 2.200 108.900,00
28 |BITMRA 714.977 18.492 714.977 0,000 0,00 0,000 2,00 57,6 2,00 2,00 2,00 2,001 PC 18.492 36.984,00
29 |CSTMRA 939.246 15.220 939.246 0,000 0,00 0,000 0,00 65,7 3,71 3,71 2,50 3,71 PC 15.220 56.466,20
30 |ENKTRK2 590.641 12.308 590.641 0,000 0,00 0,000 5,20| 203,12 5,20 5,20 5,20 5,20 PC 12.308 64.001,60
31 |FDHMRK3 221.375 3.101 221.375 0,000 0,00 0,000 0,00 226,1 0,00 0,00 9,00 0,00 PC 3.101 0,00
32 | GMONRK2 172.764 3.758 172.764 0,000 0,00 0,000 0,00| 570,13 11,21 11,21 10,00 11,21] PC 3.758 42.127,18
33 |GPBSRK3 763.396 3.240 763.396 0,000 0,00 0,000 7,25 7,25 7,25 7,25 7,25 7,25 PC 3.240 23.490,00
34 |GRNJRA 114.827 6.139 114.827 0,000 0,00 0,000 0,00 38,45 0,00 0,00 50,20 0,00 PC 6.139 0,00
35 |IGOKRA 298.021 65.018 298.021 0,000 0,00 0,000 0,00f 46,11 0,61 0,61 1,00 0,61 PC 65.018 39.660,98
36 | MKOMRK1 158.561 21.666 158.561 0,000 0,00 0,000 0,00| 212,26 5,00 5,00 5,00 5,00 PC 21.666 108.330,00
37 |PITZRK1 1.400.376 32.671 1.400.376 0,000 0,00 0,000 7,55| 122,43 7,50 7,50 7,50 7,50 PC 32.671 245.032,50
38 |RIBNRA 50.520 1.589 50.520 0,000 0,00 0,000 0,00| 314,66 8,63 8,63 12,40 8,63 PC 1.589 13.709,10
39 |SPRDRA 28.368 846 28.368 0,000 0,00 0,000 0,00| 1205,2 139,94 139,94 150,00{ 139,94 PC 846 118.389,07
40 [TRGCRA 368.360 29.733 368.360 0,000 0,00 0,000 0,001 84,08 4,80 4,80 2,00 4,80 PC 29.733 142.718,40
41 [UNEVRA 363.268 17.917 363.268 0,000 0,00 0,000 0,00| 106,74 3,00 3,00 3,00 3,001 PC 17.917 53.751,00
42 [VNRCRA 61.268 931 61.268 0,000 0,00 0,000 26,00 1074,1 26,00 26,00 26,00 26,001 PC 931 24.206,00
43 |ZGPSRA 1.737.914 69.444 1.737.914 0,000 0,00 0,000 7,32 57,6 6,66 6,66 8,49 6,66/ PC 69.444 462.476,21
44 |ZTPMRA 982.869 211.333 982.869 0,000 0,00 0,000 3,15| 74,63 3,15 3,15 3,15 3,15 PC 211.333 665.698,95
45 [ZVLCRA 496.278 9.693 496.278 0,000 0,00 0,000 3,501 51,58 3,50 3,50 3,50 3,50 PC 9.693 33.925,50
Izvjesée o utvrdivanju vrijednosti ulaganja u obveznice
ey Trzi$na cijena| Efektivna . .
R.B Oznaka . Trzisna . . Broj papira .
papira Nabavna cijena cijena prthodm kamatna | Fer cijena u portfelju Vrijednost
mjesec stopa
1 2 3 4 5 6 7 8 9(7*8)
1 | ASFSKA 100,000 100,000 100,000 6,00 100,000 300 30.000,00
2 | FBIHK1A 1,000 0,420 0,435 2,50 0,420 4.114 1.727,88
3 | FBIHK1D 1,000 0,334 0,348 2,50 0,334 93.096 31.094,06
4 | FBIHK1E 1,000 0,301 0,289 2,50 0,301 300.341 90.372,61
5 | FBIHKD 1,000 0,980 0,976 2,50 0,980 24.479 23.994,32
6 | OPCTOA 100,585 0,000 0,000 6,001 100,585 67 6.739,20




7 | OPCTOB 100,585 0,000 0,000 6,00 100,585 67 6.739,20
8 | OPCTOC 100,585 0,000 0,000 6,00 100,585 66 6.638,60
9 | RSRSOB 1,000 0,393 0,380 1,50 0,393 13.966 5.494,22
10| RSRSOC 1,000 0,395 0,386 1,50 0,395 50.000 19.740,00
11|RSRSOD 1,000 0,378 0,384 1,50 0,378 69.000 26.068,20
Izvjesce o utvrdivanju vrijednosti ulaganja u udjele
R. Oznaka N NVI fonda Broj udje.la ! "
Br papira Nabavna cijena 0o udjelu portfelju Vrijednost
fonda
1 2 3 4 5 6(4*5)
1|ABEFRA 92,881 83,905 3.000 251.715,30
2|EHBLRA 8,216 6,987 9.591 67.010,02
3|HYEQRA 5,523 4,937 8.889 43.886,23
41MFPLRA 122,123 121,053 886 107.242,05

Ime i prezime osobe koja je Direktor Fonda Uprava Drustva

salinila izvjestaj
Davorin Filipovic¢

Marsela Jerkic Ivanka Gali¢



Naziv fonda:

Registarski broj fonda:

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB zatvorenog investicionog fonda:

1ZVIESCE O VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE

ZIF HERBOS FOND D.D. MOSTAR

03-19-73/01

DUF "KAPITAL INVEST" d.o.o. MOSTAR

4263011810000
4227006180000

OTVORENOG/ZATVORENOG INVESTICIONOG FONDA

Naziv investicionog fonda:
Razdoblje od 1.1.2011 do 31.12.2011

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

Vrijednost neto imovine fona na dan: 34.883.881
Vrsta troska Iznos (KM) Udio (%)
Naknada DUF-u 806.000 68,91%
Naknada RVP-u 8.395 0,72%
Naknada depozitaru 26.308 2,25%
Naknada za reviziju 6.194 0,53%
Naknada za ra¢unovodstvo 33.264 2,84%
Naknada za pravne usluge 480 0,04%
TrosSkovi servisiranja dionicara 6.697 0,57%
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 33.669 2,88%
Ostali troSkovi 247.951 21,20%
Troskovi pozajmljivanja - kamate 0 0,00%
Troskovi refundirani od DUF-a 616 0,05%
Ukupni rashodi 1.169.574

Prosjec¢na godisnja NVI fonda 41.438.666

Udio troskova u prosjecnoj NVI fonda (%) 2,82%

Ime i prezime osobe koja je
sacinila izvjestaj
Zeljka Cori¢

Direktor Fonda

Marsela Jerkic

Ivanka Gali¢

Prilog (2)

Uprava Drustva



Naziv fonda:

Registarski broj fonda:

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB zatvorenog investicionog fonda:

ZIF HERBOS FOND D.D. MOSTAR

03-19-73/01

DUF "KAPITAL INVEST" d.o.o. MOSTAR

4263011810000
4227006180000

(Prilog 3)

1IZVJESCE O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLIENIM PUTOM
POJEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA |
I1ZNOS OBRACUNATE NAKNADE

. VRIJEDNOST TRANSAKCLJA
Sudjelovanje u
Naziv burzanskog posrednika Vrljedno‘ét u.I.<upnOJ .
transakcija vrijednosti
transakcije
Bond Invest d.o.o0. Mostar 126.680 4,79%
FIMA International d.o.o. Sarajevo 630.085 23,81%
Monet Broker a.d. Banja Luka 103.751 3,92%
Raiffeisen BROKERS d.o.0. Sarajevo 1.785.992 67,48%
Ukupno 2.646.508 100,00%
Il. OBRACUNATA PROVIZIJA
Sudjelovanje
. ) Vrijednost - provizije
Naziv burzanskog posrednika . Iznos provizije . .
transakcija vrijednosti
transakcija
Bond Invest d.o.o0. Mostar 126.680 810 0,64%
FIMA International d.o.o. Sarajevo 630.085 4.096 0,65%
Monet Broker a.d. Banja Luka 103.751 518 0,50%
Raiffeisen BROKERS d.o.0. Sarajevo 1.785.992 10.438 0,58%
Ukupno 2.646.508 15.862

Ime i prezime osobe koja je
sacCinila izvjestaj
Zeljka Cori¢

Direktor Fonda

Marsela Jerkic

Uprava Drustva

Ivanka Gali¢




Naziv fonda: ZIF HERBOS FOND D.D. MOSTAR

Registarski broj fonda: 03-19-73/01
Naziv drustva za upravljanje: DUF "KAPITAL INVEST" d.o.0. MOSTAR
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje: 4263011810000
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4227006180000

(Prilog 4)

1ZVJESCE O VRIJEDNOSTI | CIJENI UDJELA/DIONICE
INVESTICIONOG FONDA
Udjel/dionica fonda | Tekuca godina PrethF)dna Ranije godine
godina 2009 2008 2007

NajniZa vrijednost 11,95 13,62 15,24 26,82 19,60
Najvisa vrijednost 15,91 15,65 28,00 31,20 33,22
NajniZa cijena 5,28 5,50 3,95 7,09 16,39
Najvisa cijena 6,37 6,91 7,15 25,00 37,25
Ime i prezime osobe koja je Direktor Fonda Uprava Drustva

sacinila izvjestaj
Zeljka Cori¢ Marsela Jerki¢ lvanka Gali¢



Naziv fonda:

Registarski broj fonda:

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB zatvorenog investicionog fonda:

ZIF HERBOS FOND D.D. MOSTAR
03-19-73/01
DUF "KAPITAL INVEST" d.o.0. MOSTAR

4263011810000
4227006180000
(Prilog 5)

1ZVJESCE O FINANSISKIM POKAZATELJIIMA INVESTICIONOG FONDA
razdoblje od 1.1.2011 do 31.12.2011

iznos u KM
R. e , , Prethodna
Pozicija imovine Tekuéa godina .

Br. godina
1 2 4 5
| Vrijednost neto imovine po udjelu/dionici

fonda na pocetku razdoblja
1. |Neto imovina na pocetku razdoblja 40.786.232 44.303.067
2. |Broj udjela/dionica na pocetku razdoblja 2.851.523 2.851.523
3. |Vrijednost udjela na pocetku razdoblja 14,3033 15,5366
i Vrijednost neto imovine konda po

udjelu/dionici fonda na kraju razdoblja
1. [Neto imovina na kraju razdoblja 34.883.881 40.786.232
2. |Broj udjela/dionica na kraju razdoblja 2.851.523 2.851.523
3. |Vrijednost udjela na kraju razdoblja 12,2334 14,3033
Il [Finansijski pokazatelji
1. |Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,028 0,0257
5 Odn(‘)svreallzwarTe dO'bItI od ulaganja i 0,052 10,0357

prosje¢ne neto imovine
3. |Isplaceni iznos investitorima u tijeku godine 0 0
4. |Stopa prinosa na neto imovinu fonda -14,47 -7,94

Ime i prezime osobe koja je Direktor Fonda Uprava Drustva

salinila izvjestaj
Zeljka Cori¢

Marsela Jerkic Ivanka Gali¢



Drustvo za upravljanje fondovima «KAPITAL INVEST» d.0.0. Mostar
Mostar. Kneza Branimira 2; tel: +387 36 326-316 i fax: 036 333-672
Biha¢, Safvet bega BaSagica 29; tel: +387 37 313-202 i fax: 037 311-878; e-mail: kapitali@bih.net.ba

IzvjesStaj Uprave o poslovanju ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
za razdoblje od 01.01. - 31.12.2011.godine

Tvrtka:
Zatvoreni investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar

Sjediste i poslovna adresa:
Mostar, Kneza Branimira broj 2.

Naziv Drustva koje upravlja Fondom:
Drustvo za upravljanje fondovima HERBOS-INVEST d.d. Mostar do 14.12.2011. godine
Drustvo za upravljanje fondovima KAPITAL INVEST d.d. Mostar OD 15.12.2011. godine

Kapital koji je registriran kod Komisije za VP je iznosio 68.721.704,30 KM, podijeljen na 2.851.523 dionice nominalne
vrijednosti 24,10 KM.

Portfelj fonda sastoji se od imovine kod 51 emitenata: dionica kod 45 emitenata, udjela u 4 emitenata, obveznica 11
emisija od Federacije BiH i Republike Srpske.

| STANJE | STRUKTURA PORTFELJA NA DAN 31.12.2011. GODINE

a) stanje portfelja

Dionice

fer vrijednost % UCESCA U

Naziv emitenta BROJ oz]ici'e UKUPNIM % UCESCA U
DIONICA 31"12 2(’)1 L DIONICAMA NVI Fonda
e : EMITENTA
Rb
1 2 3 4 5

1 | BHTELECOM DD SARAJEVO 315.177 5.758.283,79 0,50 16,50
2 | BITUMENKA DD SARAJEVO 18.492 36.984,00 2,59 0,11
3 | BOSNALIJEK d.d SARAJEVO 79.388 647.806,08 1,01 1,86
4 | CESTE DD MOSTAR 15.220 56.466,20 1,62 0,16
5 | ELEKTRO GRUPA D.D. JAICE 2.093 439.530,00 2,01 1,26
6 | ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO 317.197 1.300.507,70 1,80 3,73
7 | ENERGOPETROL DD SARAJEVO 17.501 210.012,00 0,32 0,60
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8 | ENKER DD TESAN) 12.308 64.001,60 2,08 0,18
FDM DD (Fabrika duhana Mostar) 3.101 0,00 1,40 0,00
10 | FDS DD SARAJEVO 10.655 500.039,15 0,83 1,43
11 | FIMA BANKA d.d. Sarajevo 2.200 108.900,00 0,37 0,31
12 | GP BOSNA D.D. SARAJEVO 3.240 23.490,00 0,42 0,07
13 | GP ZGP SARAJEVO 69.444 462.497,04 4,00 1,33
14 | GRANIT DD JABLANICA 6.139 0,00 5,35 0,00
15 | GRANITMONT DD JABLANICA 3.758 42.127,18 2,18 0,12
16 | HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO 14.092 30.720,56 0,25 0,09
17 | IGO KUPRES d.d. Kupres 65.018 39.660,98 21,82 0,11
18 | IKB D.D. ZENICA 1.242 78.109,38 0,33 0,22
19 | INTERSPED DD SARAJEVO 4.109 110.943,00 1,82 0,32
20 | JP ELEKTROPRIVREDA BiH DD SARAJEVO 210.300 3.884.241,00 0,69 11,13
21 | JP ELEKTROPRIVREDA HZHB DD MOSTAR 61.099 2.932.752,00 0,83 8,40
22 | JP HT d.d. Mostar 95.506 833.767,38 0,30 2,39
23 | KLAS DD SARAJEVO 439.780 2.515.541,60 8,63 7,21
24 | MEDIKOMERC DD SARAJEVO 21.666 108.330,00 13,66 0,31
25 | PIVARA TUZLA DD 32.671 245.032,50 2,33 0,70
26 | RIBA NERETVA DD KONJIC 1.589 13.713,07 3,15 0,04
27 | RMU BANOVICI d.d. Banovii 31.072 838.633,28 4,48 2,40
28 | RMU KAMENGRAD D.D. SANSKI MOST 35.131 2.178.122,00 13,23 6,24
29 | SARAJEVO-OSIGURANJE DD SARAJEVO 25.135 142.264,10 0,54 0,41
30 | SARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO 2.937 49.929,00 0,14 0,14
31 | SPRIND DD RAJLOVAC-SARAJEVO 846 118.389,24 2,98 0,34
32 | TELEKOM SRPSKE A.D. BANJA LUKA 1.437.991 2.099.466,86 0,29 6,02
33 | TRGOCOOP DD LJUBUSKI 29.733 142.718,40 8,07 0,41
34 | TVORNICA CEMENTA KAKANJ DD KAKAN) 175.814 3.502.214,88 1,86 10,04
35 | UNEVIT DD KONJIC 17.917 53.751,00 4,93 0,15
36 | UNIS DD SARAJEVO 157.488 881.932,80 3,78 2,53
37 | VINARUA CITLUK DD 931 24.206,00 1,52 0,07
38 | ZVECEVO-LASTA DD CAPLIINA 9.693 33.925,50 1,95 0,10
39 | ZITOPROMET DD MOSTAR 211.333 665.698,95 21,50 1,91
UKUPNO DIONICE 31.174.708,22 89,33
Dionice zatvorenih investicijskih fondova
fer vrijednost % UCESCAU v
Naziv emitenta BROJ pozicije UKUPNIM % UCESCA U
DIONICA 31122011, DIONICAMA NVI Fonda
EMITENTA
Rb
1 2 3 4 5
1 | ZIF CROBIH FOND d.d. MOSTAR 361.522 1.789.533,90 11,84 5,13
2 | ZIF FORTUNA FOND d.d. BIHAC 26.076 105.868,56 1,17 0,30
3 | ZIF PROF-PLUS DD SARAJEVO 209.171 711.181,40 4,12 2,04
4 | ZIF PREVENT INVEST d.d. Sarajevo 6.000 28.800,00 0,30 0,08
5 | ZIF MI-GRUP DD SARAJEVO 66.081 271.592,91 1,34 0,78
6 | ZIF VB FOND 21.520 83.928,00 1,41 0,24
UKUPNO ZIF-ovi u BiH 2.990.904,77 8,57

Stranica 2 od 9




Udjeli u otvorenim fondovima

fer vrijednost % UCESCA U
Naziv emitenta BROJ O;id,e UKUPNIM % UCESCA U
UDJELA 31p12 2(J)11 UDJELIMA NVI Fonda
" ' EMITENTA
Rb
1 | ABERDEEN GLOBAL - EMMKT EQTY FUND 3000 251.715,30 0,00 0,72
2 | OIF EUROHAUS BALANCED 9.590,8084 67.010,02 7,06 0,19
3 | OIF MIKROFIN PLUS BANJA LUKA 885,9106 107.242,05 4,77 0,31
4 | OIF HYPO BH EQUITY 8.889,2510 43.886,23 2,02 0,13
UKUPNO OTVORENI FONDOVI 469.853,60 1,35
Obveznice
fer vrijednost % UCESCA U
Naziv emitenta BROJ oiici'e UKUPNIM % UCESCA U
OBVEZNICA 31”12 2(J)11 OBVEZ. NVI Fonda
T ’ EMITENTA
Rb
1 | ASAFINANCE d.d. Sarajevo 300 30.000,00 1,66 0,09
2 | FBIHKD 24.479 23.994,32 0,04 0,07
3 | FBIHK1D 93.096 31.094,06 0,27 0,09
4 | FBIHK1E 300.341 90.372,61 0,85 0,26
5 | FBIHK1A 4.114 1.727,88 0,01 0,00
6 | RSRS-O-D 69.000 26.068,20 0,19 0,07
7 | RSRS-O-B 13.966 5.494,22 0,05 0,02
8 | RSRS-O-C 50.000 19.740,00 0,06 0,06
9 | OPCTKA 67 6.700,00 4,02 0,02
10 | OPCTKB 67 6.700,00 4,02 0,02
11 | OPCTKC 66 6.600,00 3,96 0,02
UKUPNO OBVEZNICE 248.491,29 0,71
Udjeli u d.o.o. —vanbilansni portfelj
R
Ukupno fer A;Ese:?nu % uceséa
Rb Naziv emitenta % udjela vrijednost . p. u
. udjelima
ulaganja X NVI
emitenta
1 2 3 4 5 6
1 | Metal-Ferrum d.o.o. Stolac 21.801471 0,00 21.801471 0,000000
2 | TISATURIST d.o.o0. Busovaca 21.894089 0,00 21.894089 0,000000
3 | VITA-VI d.o.o. (vIapljina 2.023682 0,00 2.023682 0,000000
4 | VODOPRIVREDA d.o.0. Capljina 9.833568 0,00 9.833568 0,000000
UKUPNO UDJELI U D.O.O. (VANBILANSNI PORTFELJ) 0,00 0,000000
UKUPNO PORTFELJ: dionice, ZIF, OIF,
obveznice, udjeli u d.o.o 34.883.957,88
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b) SEKTORSKA STRUKTURA PORTFELJA FONDA NA DAN 31.12.2011. GODINE

Stranica 4 od 9

segmentacija po sektorima

B Telekomunikacije 25%

W Energetika 21%

B Preradaruda/minerala 19%

B Hranai pica 10%

W Fondovi 10%

B Graditeljstvo & inZinjering 5%

m Metalopreradivagka industrija
3%

W Octalo 2%

W Farmaceutika 29

B Financije 1%

B Trgovina 1%

izdanja entiteta i opdina 1%



1I_FINANCUSKI 1ZVJESTAJI

a) BILANCA STANJA

Ukupna vrijednost imovine na kraju 2011. godine iznosi 35.288 tis KM sto je smanjenje od 15 % u odnosu na prethodnu
godinu Sto nominalno iznosi cca 6.300 tis KM. U strukturi se odnosi na ulaganja Fonda.

Ukupan iznos novéanih sredstava Fonda na dan 31.12.2011. god. je 280 tis. KM a odnosi se na tekuca sredstva na ZR kod
UniCredit bank d.d. Mostar.

Ukupna fer vrijednost ulaganja Fonda iznosi 34.882 tis KM, Sto po strukturi predstavlja financijska sredstva klasificirana
kao raspoloZiva sredstva za prodaju. U 2010. godini struktura je bila iskazana kroz ¢etiri vrste ulaganja.

PotrazZivanja Fonda od iznose 125 tis. KM, i gotovo 100% se odnose na dividendu dok biljeZze smanjenje od 55% u
odnosu na prethodnu godinu.

Potrazivanja od 100 tis. KM predstavljaju blokirana sredstva kod Hercegovacke banke, odlukom su preknjizena na
sumnjiva potraZivanja sa rezerviranjem od 100%.

Obveze Fonda na dan 31.12.2011. godine iznose 404 tis. KM i u gotovo 100% iznosu se odnose na obveze prema Drustvu
(provizija 358 tis KM i druge obveze 24 tis.KM).

Revalorizacijske rezerve u iznosu od 29.151 tis KM biljeZze povecanje od 16% kao rezultat uskladivanja vrijednosti
financijska imovine Fonda a vezano za pad vrijednosti iste na trziStu kapitala.

Nepokriveni gubitak ranijih godina u iznosu od 2.925 tis. KM je smanjen za cca 3.300 KM kao rezultat odluke o pokriéa iz
raspolozivih pozicija kapitala (dobit i rezerve ).

Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12.2011.godine iznosi 12,23 KM dok je na dan 31.12.2010. godine iznosila
14,30 KM, sto je pad od 14,4%.

Smanjenje vrijednosti ulaganja posljedica je kretanja cijena vrijednosnih papira na trzistu i ulagackih aktivnosti koje je
Drustvo provelo upravljajuci imovinom Fonda (zaseban prilog).

b) BILANCA USPJEHA

Poslovni prihodi Fonda u protekloj 2011. godini, iznose 1.578 tis. KM, a predstavljaju prihode od dividendi (1.471 tis KM)
prihode od kamata i amortizacijske premije (107 tis KM). U odnosu na prethodnu 2011. godinu, ostvareno je smanjenje
od 140 tis. KM ili 8%, od toga pad dividende za 213 tis KM (13%) uz rast prihoda od kamata i amortizacijske premije od
72 tis. KM (gotovo 200%).

Realizirana dobit_od prodaje vrijednosnih papira ostvarena je u iznosu_od 27 tis. KM §to Cini 16% od iskazane u
prethodnoj godini.

Poslovni rashodi Fonda u u protekloj 2011. godini, iznose 1.170 tis. KM. Isti biljeZze porast od 110 tis. KM odnosno 10%. u
odnosu na 2010. godinu.(objasnjenje rashoda uz tabelu ,lzvjestaj o troskovima poslovanja“).

Realizirani gubici , od procjeneu ukupnom iznosu od 2.197 tis. KM biljeze neznatno smanjenje od 4% u odnosu na
prethodnu godinu. Struktura je sljedec¢a: iznos od 190 tis. KM predstavlja realizirane gubitke od prodaje, a iznos od 2.006
tis. KM gubitke nastale temeljem procjene, tzv.test umanjenja.

Realizirani Gubitak kao konacan rezultat, razlika ostvarenih prihoda i rashoda, iznosi 1.760 tis. KM $to u odnosu na 2010.
godinu predstavlja povecanje od 20%.

Pregled dividende
dividenda prinos ukupan iznos ukupan iznos
Emitent po dionici dividende na dividende (KM) dividende (KM
(KM) cijenu nabave 2011. god 2010. god)

Telekom Srpske a.d. Banjaluka 0,21 13,35% 291.388 392.629
BH Telecom d.d. Sarajevo 1,73 11,77 % 546.343 548.083
Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj 2,63 20,22 % 463.178 439,535
FDS d.d. Sarajevo 3,50 2,36 % 28.420 32.156
IK Banka (2009. i 2010. god.) 7,41 4,73 % 9.200 0
JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostar 2,17 2,14 % 132.585 75.030
JP Elektroprivreda BH d.d. Sarajevo 170.343
Bihacka pivara d.d. Biha¢ 8.143
HT d.d. Mostar (razlika) 18 18.137

Ukupno: 1.471.132 1.684.060
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11l PRODAIJE | KUPOVINE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

a) Prodaje
Emitent pro';;c;fljaecgi?ena Brcgiz:i)cdaa/mh UkupnaKv'\l;:jednost
(KM) obveznica/udjela
Obveznice FBiH ratna pot. serija B 0,44 74.907 33.175
Obveznice FBiH ratna pot. serija C 0,39 53.830 21.180
Obveznice FBiH ratna pot. serija D 0,37 39.187 14.613
OBVEZNICE 68.968
OIF Mikrofin Plus d.o.o. Banja Luka 127,24 1.960 249.386
OIF llirika Moj Fond Sarjevo 9,43 19.313 182.188
OIF llirika Global Sarjevo 2,63 135.861 357.612
ZIF Big d.d. Sarajevo 4,70 229 1.076
Fondovi 790.262
BH Telecom d.d. Sarajevo 22,00 1.000 22.000
Bihacka pivovara d.d. Biha¢ 9,28 41.509 385.204
Unis Valj€i¢i d.d. Konjic 13,00 15.076 195.988
Mlin i pekara d.d. Ljubace 0,50 23.556 11.778
DIONICE 614.970
UKUPNO: 1.474.200
b) Kupovine
Emitent kugcl;?/ijaeécri}aena Brc:jilc()lrj\?clf/nih UkupnaKv'\r/:jednost
(KM) obveznica/udjela
Obveznice FBiH ratna pot. serija A 0,43 4114 1.785
Obveznice FBiH ratna pot. serija D 0,34 28.035 9.456
Obveznice FBiH ratna pot. serija E 0,31 30.000 9.391
Obveznice FBiH dev.sted. serija D 0,92 7.500 6.911
RS — ratne Stete serija 3 0,38 50.000 19.056
Opcina Tesanj — municipalne obveznice 100,59 200 20.117
OBVEZNICE 66.716
RMU Kamengrad d.d. Sanski Most 65,02 5.410 351.739
RMU Banovici d.d. Banovidi 36,79 389 14.312
JP EP HZ-HB d.d. Mostar 66,20 251 16.617
FDS d.d. Sarajevo 61,13 2.616 159.912
Bosnalijek d.d. Sarajevo 12,77 10.627 135.758
GP Bosna d.d. Sarajevo 7,30 3.240 23.643
Hidrogradnja d.d. Sarajevo 2,99 1.713 5.118
DIONICE 707.099
ZIF Prof-Plus d.d. Sarajevo 3,92 154.545 606.117
ZIF Crobih Fond d.d. mostar 5,37 113.446 609.735
ZIF Ml Group d.d. Sarajevo 4,51 66.081 297.891
ZIF VB Fond a.d. Banja Luka 3,96 21.520 85.213
ZIF-ovi 1.598.956
UKUPNO: 2.372.771
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Sve obavljene kupovine i prodaje koje je Drustvo ostvarilo u ime i za racun ZIF Herbos Fonda za protekloj godini, su
izvrSene sukladno Prospektu i Investicijskoj politici Fonda za 2011. godinu.

IV_1ZVJESTAJ O TROSKOVIMA POSLOVANJA FONDA

Troskovi poslovanja Herbos Fonda za razdoblje 01.01. —31.12.2011. godine

Opis troska 01.01.-31.12. 2011. 01.01.-31.12. 2010. Index

1 [Naknade Drustvu za upravljacku proviziju 832.264 817.198 103
2 |Troskovi prodaje ulaganja 12.781 4,115 311
3 |Naknada depozitaru 26.308 19.132 138|
4 [Naknada za vanjsku reviziju 6.194 5.721 108|
5 |[Naknada Nadzornom odboru Fonda 33.669 36.500 92
6 |Naknada RVP 8.395 9.027 93]
7 |Naknada KVP 43.839 38.188 115
8 |Troskovi servisiranja dionicara 6.697 11.341 60
9 |Rashodi po osnovu otpisa potraZivanja 100.000 0
10 |Ostali poslovni rashodi 91.427 117.378| 78|

Ukupno 1.169.574 1.058.600 110

Ukupni troskovi Fonda za 2011. godinu iznose 1.170 tis. KM, povecali su se u odnosu na prethodnu godinu
za 10% odnosno za 110 tis. KM.

Upravljacka provizija u izvjeStajnom periodu iznosi 832 tis. KM. Ista je veca od provizije iz usporednog perioda za 3% Sto
nominalno iznosi 15 tis. KM. Razlog povecanja je u Cinjenici Sto je prosje¢an NVI Fonda u izvjestajnom periodu bio nesto
veci nego u usporednom periodu 2010.godine.

Provizija kao najznacajniji troSak Fonda ima ucesce u ukupnim troskovima od 70%.

Ostali troskovi izvjestajnog perioda, koji u ukupnim ucestvuju sa 30%, biljeZe razli¢ito povecanje odnosno smanjenje u
odnosu na prethodnu godinu.
Posebno isticemo izvanredan troSak rezerviranja za sumnjiva potraZzivanja u iznosu od 100 tis. KM (depozit kod

Hercegovacke banke).

TroSkovi prodaje ulaganja su povecani za viSe od tri puta iz razloga visoke izlazne provizije iz OIF-ova.

Naknada depozitaru iskazuje povecanje za 38% iz razloga povecane naknade banke depozitara koja ukljucuje i skrbnicke
poslove.

Naknada RVP-u je smanjena za 7% dok je naknada KVP-u povecana za 15%.

Ostali poslovni rashodi (bruto plaéa i naknade direktoru Fonda, trosSkovi burze, troskovi telefona, edukacije), u odnosu na
prethodnu 2010. godinu, biljeze pad od 22% odnosno smanjenje za 25 tis. KM.

Ukupni troskovi Fonda za 2011. godinu u odnosu na prosjecan NVI iznose 2,82%.
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V_OSTALE INFORMACUE

a ) lzvjestaj o ugovorima koje je Drustvo zakljucilo u ime i za racun Fonda
U izvjestajnoj 2011. godini Drustvo je sklopilo sljedece ugovore:

Ugovori koje je zaklju¢io DUF Herbos Invest
- Ugovor o posredovanju s brokerskom kuéom Raiffeissen Brokers d.o.o. Sarajevo

- Anex ugovora o upravljanju ZIF-om (izmjena provizije i podaci o NO Fonda)

- Ugovor o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju ZIF-om zaklju¢en sa DUF Herbos Invest d.d. Mostar
- Anex 1 ugovora o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju ZIF-om

- Anex 2 ugovora o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju ZIF-om

- Ugovor o sporazumnom raskidu ugovora o poslovima depozitara sa UniCredit Bank d.d. Sarjevo

- Ugovor o sporazumnom raskidu ugovora o otvaranju namjenskog racuna sa UniCredit Bank d.d. Sarjevo

Ugovori koje je zakljucio DUF Kapital Invest
- Ugovor o upravljanju ZIF-om zaklju¢en sa DUF Kapital Investom d.o.o. Biha¢

- Ugovor o obavljanju poslova depozitara
- Ugovor o otvaranju namjenskog racuna za ZIF sa UniCredit Bank d.d. Sarajevo
- Anex 1 Ugovora o obavljanju poslova depozitara sa UniCredit Bank d.d. Sarajevo

b) Skupstina Fonda

U 2011. Godini odrzane su tri Skupstine Fonda, i to na dan: 11.02.2011., 31.05.2011. i 31.08.2011. godine.
Na navedenim skupstinama su usvojene sljedece odluke:

- odluka o usuglasavanju djelatnosti Fonda,

- odluka o izmjeni i dopuni Statuta Fonda,

- odluka o izmjeni i dopuni Prospekta Fonda,

- odluka o usvajanju izmjena Ugovora o upravljanju izmedu Drustva i Fonda,

- odluka o razrjeSenju ¢lana NO Fonda na osobni zahtjev,

- odluka o imenovanju ¢lana NO Fonda

- o usvajanju lzvjestaja o poslovanju Fonda za 2010. godinu s izvjeStajem Vanjskog revizora, Nadzornog odbora i
Odbora za reviziju i Informacija o realizaciji godiSnjeg programa investicijske politike za 2010. godinu

- odluka o rasporedu rezultata poslovanja Fonda za 2010. godinu,

- odluka o pokri¢u nepokrivenog gubitka Fonda iz ranijih godina,

- odluka o razrjeSenju ¢lanova Odbora za reviziju, zbog isteka mandata,

- oizboruiimenovanju predsjednika i ¢lanova Odbora za reviziju,

- odluka o usvajanju prijedloga ugovora s predsjednikom i ¢lanovima Odbora za reviziju,

- odluka o izboru vanjskog revizora za 2011. godinu,

- odluka o sporazumnom raskidanju ugovora o upravljanju izmedu ZIF Herbos Fond d.d. Mostar i DUF Herbos-
Invest d.d. Mostar,

- odluka o davanju ovlasti Nadzornom odboru ZIF Herbos Fond d.d. Mostar za poduzimanje svih aktivnosti vezano
za sporazumni raskid ugovora o upravljanju,

- odluka o izboru Drustva za upravljanje sa ZIF Herbos fond d.d. Mostar

c) Nadzorni odbor Fonda

U proteklom razdoblju odrzano je sedamnaest sjednica NO Fonda na kojima su:
- usvojene izmjene i dopune Ugovora o upravljanju,
- usvojen Prijedlog odluke o usuglasavanju djelatnosti,
- usvojen Prijedlog odluke o izmjeni i dopuni statuta Fonda,
- usvojen Prijedlog odluke o izmjeni i dopuni prospekta Fonda,
- usvojena Investicijska politika fonda za 2011. godinu,
- usvojeni izvjestaji interne kontrole o prekoracenju ulaganja,
- usvojena redovita izvjes¢a o poslovanju za 2010. Godinu
- usvojen izvjesStaj DUF-a o realizaciji Investicijske politike Fonda za 2010. godinu,
- usvojen izvjestaj direktora Fonda o poslovanju Fonda,
- usvojen kvartalni izvjeStaj, za | i Il kvartal 2011. godine,
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- raspisan natjecaj za izbor vanjskog revizora Fonda,

- razmatrane pristigle prijave za vanjskog revizora za 2011. godinu,

- donesen prijedlog odluke o pokri¢u nepokrivenog gubitka Fonda iz ranijih godina,

- donesene odluke o sazivanju Skupstine Fonda,

- donesena odluka o usvajanju nacrta Sporazuma o raskidu ugovora o upravljanju,

- donesena odluka o usvajanju Ugovora o sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju i izmjenama Ugovora o
sporazumnom raskidu ugovora o upravljanju,

- donesena odluka o raspisivanju Javnog poziva za dostavljanje ponuda za izbor DUF-a i izmjeni Javnog poziva,

- usvojeno polugodisnje izvjesée o poslovanju Fonda za 2011. godinu

- donesena odluka o prihvac¢anju prijava na Javni poziv za izbor DUF-a,

- donesena odluka o davanju ovlasti direktoru Fonda za kontaktiranje sa novoizabranim Drustvom,

- iznijeta informacija o aktivnostima prijenosa upravljanja Fondom na DUF KAPITAL INVEST d.o.o0. Biha¢

- usvojena odluka o izmjenama prijedloga Ugovora o upravljanju ZIF-om

- usvojen Ugovor o upravljanju izmedu ZIF Herbos Fond d.d. Mostar i DUF KAPITAL INVEST d.o.o0. Biha¢,

- donesena odluka o isplati BoZi¢nice direktoru Fonda,

- NO upoznat sa informacijama o NVI Fonda od 01.12. do 14.12.2011. godine, stanju ulaganja na dan 14.12.2011.
godine, te likvidnosti i obvezama prema Drustvu,

- razmatrane procedure trgovanja opisanog u programu investicijske politike za 2011. Godinu,

- razmatrane mogucnosti trgovanja i potpisivanja ugovora s brokerskim ku¢ama

Na svim odrZanim sjednicama, ¢lanovima NO Fonda prezentirana su:

- izvjescéa o transakcijama koje je DUF obavljao u ime i za ra¢un Fonda,
- izvje$éa interne revizije o prekoracenjima ulaganja.

VI STRATEGIJA ULAGANJA U 2012. GODINI

Drustvo ce nastojati ostvarivati stabilne prinose na ulaganja kroz duZi vremenski period, putem
kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i drugih oblika prinosa po osnovu investiranja uz umjeren rizik definiran
strategijom ulaganja Fonda a sukladno PROGRAMU PROVODENJA INVESTICIJSKE POLITIKE Fonda za 2012.
godinu i Prospekta Fonda.

Osnovni ciljevi investicijske politike na ¢ijem ostvarenju ¢e se intenzivno raditi su:

= povecanje likvidnosti portfelja,

= povecéanje imovine Fonda,

= restrukturiranje i diverzifikacija portfelja Fonda,

= uskladivanje strukture portfelja sa zakonskim odredbama,

Ukoliko dode do promjene zakonske regulative, u smislu omoguéavanja kupovine vrijednosnih papira
na trziStima susjednih zemalja, ta moguénost ¢e svakako biti uklju¢ena u osnovne ciljeve investicijske politike
za 2012. godinu.

Programom investicijske politike za 2012. godinu predvideni su ciljevi koji se mogu kvalitativno i kvantitativho
izraziti.

Investicijske aktivnosti Drustva u 2012. godini trebale bi rezultirati eliminacijom nelikvidnih pozicija iz portfelja
Fonda. Takoder, planirano je realizaciju prodaje nelikvidnih pozicija (emitenata) preusmjeriti u izdanja iz
sektora telekomunikacije, fondovi, sirovine, energetika, , drzavne” i korporativne obveznice ili negdje drugo
ukoliko analize pokaZu opravdanost ulaganja.

Mostar, velja¢a 2012. godine
Uprava Drustva
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