. BLAGO D.O.O. SARAJEVO
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA

FINANSIJSKI IZVJESTAJI
|
NEZAVISNO REVIZORSKO MIéI:JENJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA
31. DECEMBRA 2011.



BLAGO D.O.0. SARAJEVO
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA
FINANSIJSKI IZVJESTAJI
I NEZAVISNO REVIZORSKO MISLJENJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA
31. DECEMBRA 2011.

S ADRZAUJ

Stranica
Odgovornost za finansijske izvjestaje 1
Nezavisno revizorsko misljenje 2
IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti 3
Izvjestaj o finansijskom poloZzaju 4
Izvjestaj o novEanim tokovima 5
Izvjestaj o promjenama na kapitalu 6

Napomene uz finansijske izvjestaje 7-19



ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku finansijsku godinu pripreme finansijski izvjestaji u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI) koje je objavio Odbor za
medunarodne raCunovodstvene standarde, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u DUF Blago
d.o.o. Sarajevo (u daljnjem tekstu “Drustvo”), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno
razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano o€ekuje da ¢e Drustvo u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjeStaja obuhvataju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raunovodstvenih politika

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

= postupanje u skladu s vazecim raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znac€ajnih odstupanja u finansijskim izvjeStajima i

= sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to¢nosc¢u prikazuju finansijski polozaj Drustva. Takoder, Uprava je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Federacije
Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, te za
poduzimanje opravdanih koraka za spre€avanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

Alma Kadri¢, direktor

,BLAGO" d.o.o. Drustvo za upravljanje fondovima
Bulevar MeSe Selimovi¢a broj 16

Sarajevo

Bosna i Hercegovina

3. februar 2012. godine
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Izvjestaj nezavisnog revizora
Vlasnicima BLAGO D.0.0., Drustvo za upravljanje fondovima, Sarajevo

Obavili smo reviziju finansijskih izvjeStaja Blago d.o.o. Drustvo za upravljanje fondovima Sarajevo
(u daljnjem tekstu: "Drustvo") prikazanih na stranicama od 3. do 19., koji se sastoje od izvjeStaja o
finansijskom polozaju na dan 31. decembra 2011. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjestaja o nov€anim tokovima i izvjeStaja o promjenama na vlasni¢kom kapitalu za godinu koja je
tada zavrsila, te sazetog prikaza znacajnih raunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za pripremanije i fer prezentiranje prilozenih finansijskih izvjestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja. Odgovornosti Uprave obuhvataju slijedece:
dizajniranje, uspostavljanje i odrZzavanje sistema internih kontrola vezanih za pripremanje i fer
prezentiranje finansijskih izvjestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog prevare
ili greSaka; odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika; te davanje
razboritih raCunovodstvenih procjena u datim uvjetima.

Odgovornost Revizora

Nasa je odgovornost izraziti nezavisno misljenje o prilozenim finansijskim izvjastajima na temelju
nase revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni
standardi zahtijevaju da reviziju planiramo i obavimo na nacin da dobijemo razumno uvjerenje da
finansijski izvjestaji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogreske.

Revizija ukljuCuje provjeru dokaza pomocu testiranja, koji potkrepljuju iznose i druge informacije
objavljene u finansijskim izvjeStajima. Odabir procedura zavisi od prosudbi Revizora, ukljuujudi
ocjenu rizika da finansijski izvjeStaji sadrze materijalno znac¢ajne pogreSke, bilo zbog prevare ili
greSaka. Za potrebe ocjene rizika, Revizor vrsi procjenu internih kontrola vezanih za pripremanje i
fer prezentiranje finansijskih izvjestaja, u svrhu odredivanja revizorskih procedura u datim uvjetima,
ali ne u svrhu davanja mislienja u pogledu funkcionisanja internih kontrola Drustva. Revizija
takoder uklju€uje i procjenu primijenjenih racunovodstvenih politika te ocjenu znacajnih procjena
Uprave, kao i ocjenu ukupnog prikaza finansijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za
izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji prikazuju objektivno i realno u svim materijalno zna¢ajnim
stavkama finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2011. godine, te rezultate njegovog
poslovanja i promjene u nov€anom toku za godinu koja je tada zavrsila, u skladu s Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja.

PKF RE OPINION d.o.o.

Nihad Fejzi¢, direktor i ovlasteni revizor Miroslav Brankovi¢, ovlasteni revizor

Sarajevo, 3. februar 2012. godine
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DUF BLAGO D.0.0. SARAJEVO
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

2011. 2010.
Napomene KM 000 KM 000
Prihodi od upravljacke provizije 807 829
TroSkovi administracije 5 (541) (572)
DOBIT/ 1IZ REDOVNOG POSLOVANJA 266 257
Finansijski prihodi 6 65 24
Finansijski rashodi (1) 3)
DOBIT IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI 64 21
Ostali prihodi 7 44 3
Ostali rashodi 8 (43) (1)
DOBIT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI 1 2
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 331 280
Porez na dobit 9 (5) -
DOBIT NAKON POREZA 326 280
Ostala sveobuhvatna dobit

2011. 2010.
KM 000 KM 000

Promjene fer vrijednosti ulaganja raspoloZivih za
prodaju, neto (1) (42)
NETO OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK (1) (42)
UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT ZA GODINU 325 238

Napomene na stranicama od 7 do 19 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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DUF BLAGO D.0.0. SARAJEVO
IZVJESSTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU
NA DAN 31. DECEMBRA 2011. GODINE

31.12.2011. 31.12.2010.

Napomena KM 000 KM 000

Dugoroc¢na imovina

Materijalna i nematerijalna imovina 10 307 472

Ulaganja raspoloziva za prodaju 11 250 148

Vrijednosni papiri drzani do dospije¢a 12 784 400
Ukupno dugoroc¢na imovina 1.341 1.020
Kratkoro¢na imovina

Zalihe auto guma - - 1

Potrazivanja od kupaca 13 464 595

Ostala potrazivanja 14 72 73

Nové&ana sredstva 15 698 569
Ukupno kratkoro¢na imovina 1.234 1.238
UKUPNA AKTIVA 2.575 2.258
PASIVA
Kapital i rezerve

Vlasnicki kapital 16 1.250 1.250

Rezerve po osnovu svodjenja ulaganja na fer

vrijednost (432) (431)

Rezerve 312 312

Akumulirana dobit 1.371 1.045
Ukupno kapital 2.501 2.176
Dugoroéne obaveze

Obaveze po dugoroénom finansijskom najmu 17 - 4
Ukupno dugorocne obaveze - 4
Kratkoroéne obaveze

Obaveze prema dobavlja¢ima 18 31 22

Ostale obaveze 19 43 56
Ukupno kratkoro¢ne obaveze 74 78
UKUPNA PASIVA 2.575 2.258

Napomene na stranicama od 7 do 19 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisao za i u ime Drustva dana 3. februara 2012. godine:

Alma Kadri¢

Direktor
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DUF BLAGO D.O.0. SARAJEVO
IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

2011. 2010.

Napomena KM 000 KM 000
POSLOVNE AKTIVNOSTI
Dobit 326 280
Uskladenje za:
Amortizacija 5,10 56 59
Neotpisana vrijednost rashodovanih stalnih sredstava 10 228 34
Uskladenje za promjene u kratkorocnoj imovini i
obavezama:
Povecanije zaliha - - (1)
Smanjenje potrazivanja od kupaca 13 131 171
Smanjenje/(povecanje) ostalih potrazivanja 14 1 (34)
Povecanje obaveza prema dobavljaima 18 9 5
(Smanjenje)/povecanje ostalih obaveza 19 (13) 4
Neto novcani tok iz redovnih aktivnosti 738 518
NOVCANI TOK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
Smanjenje obaveza po osnovu dugoro¢nog
finansijskog najma 17 (4) (14)
Novéani tokovi iz finansijskih aktivnosti (4) (14)
NOVCANI TOK IZ INVESTICIONIH AKTIVNOSTI
Povecanje ulaganja 11,12 (486) (25)
Poveéanje materijalne i nematerijalne imovine 10 (119) (129)
Nov¢ani tokovi iz investicionih aktivnosti (605) (154)
NETO POVECANJE NOVCA 129 350
Nov¢ana sredstva na dan 1. januara 569 219
Novcéana sredstva na dan 31. decembra 698 569

Napomene na stranicama od 7 do 19 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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DUF BLAGO D.0.0. SARAJEVO
IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

Rezerve po osnovu

Vlasni¢ki svodjenja ulaganja Akumulirana

kapital na fer vrijednost  Rezerve dobit Ukupno

KM 000 KM 000 KM 000 KM 000 KM 000
Stanje 31. decembra
2009. 1.250 (389) 312 765 1.938
Svodenje ulaganja na fer
vrijednost (Napomena 11) - (42) - - (42)
Dobit za 2010. godinu - - - 280 280
Stanje 31. decembra
2010. 1.250 (431) 312 1.045 2176
Svodenje ulaganja na fer
vrijednost (Napomena 11) - (1) - - (1)
Dobit za 2011. godinu - - - 326 326
Stanje 31. decembra
2011. 1.250 (432) 312 1.371 2.501

Napomene na stranicama od 7 do 19 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

1. OPSTI PODACI | DJELATNOST

.Blago“ d.o.o. Drustvo za upravljanje fondovima, Sarajevo, (,Drustvo®) je osnovano 2000. godine u
Federaciji Bosne i Hercegovine, sa adresom Bulevar MeSe Selimovi¢a broj 16, 71 000 Sarajevo.
Drustvo upravlja Zatvorenim investicionim fondom ,Prevent Invest® d.d. Sarajevo (,Fond®).

Finansijski izvjeStaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, konvertibilnoj marci (KM),
koja je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima.

Na dan 31. Decembra 2011. godine Drustvo je zaposljavalo 7 uposlenika (2010., 7).
Tijela Drustva

Nadzorni odbor

Damir Ferovic Predsjednik

Samir Redzepovi¢ Clan

Abaza Dzenamir Clan

Uprava

Alma Kadri¢ Direktor

Azra Osmanbegovic¢ IzvrSni direktor

2, USVAJANJE NOVIH I IZMJENJENIH RACUNOVODSTVENIH STANDARDA
2.1 Standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjestaja sljede¢i Standardi i Tumacenja su efektivni za tekudi
period (na snazi za periode koji po¢inju 1. januara 2011. godine ili nakon toga):

MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja (izmjene i
dopune standarda kao rezultat godi$njih poboljSanja MSFI)

MSFI 7 Finansijski instrumenti: objavljivanje (izmjene i dopune standarda kao rezultat
godiSnjih poboljSanja MSFI na snazi od 1. januara i 1. jula 2011.)

MRS 1 Prezentacija finansijskih izvje$taja (izmjene i dopune standarda kao rezultat
godiSnjih poboljSanja MSFI)

MRS 24 Objavljivanje povezanih strana (pojednostavljivanje zahtijeva za objavljivanje za
subjekte kojma je Vlada povezana strana i objadnjavanje definicije povezane
strane

MRS 34 Finansijsko izvjeStavanje za periode tokom godine (izmjene i dopune standarda
kao rezultat godisnjih poboljSanja MSFI)

IFRIC 14 Avansna uplata minimalnih potrebnih sredstava za finansiranje

2.2 Standardi i tumacéenja koji su objavljeni i nisu jo$ u upotrebi

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjestaja, sljedeéi standardi i tumadenja standarda su objavljeni
i nisu jo$ u upotrebi:

MSFI 9 Finansijski instrumenti: Klasifikacija i mjerenje (na snazi od 1. januara 2013.
godine)

MSFI 10 Konsolidirani finansijski izvjestaji (na snazi od 1. januara 2013. godine)

MSFI 11 Zajednicki poduhvati (na snazi od 1. januara 2013. godine)

MSFI 12 Prezentacija u¢e$¢a u drugim subjektima (na snazi od 1. januara 2013. godine)
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH RACUNOVODSTVENIH STANDARDA

2.2 Standardi i tumacenja koji su objavljeni i nisu jo§ u upotrebi (nastavak)

MSFI 13 Mijerenje fer vrijednosti (na snazi od 1. januara 2013. godine)

MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjeStaja (prezentiranje sveobuhvatne dobiti na snazi
od 1. jula 2012. godine)

MRS 12 Porezi na dobit (dopune vezane za priznavanje derivata - na snazi od 1. januara
2012. godine)

MRS 19 Primanja zaposlenih (primanja nakon zaposlenja i primanja kod prekida
zaposlenja — na snazi od 1. januara 2013. godine)

MRS 27 Odvojeni finansijski izvjestaji (na snazi od 1. januara 2013. godine)

MRS 28 Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajedni¢ki poduhvati (na snazi od 1. januara

2013. godine)

Drustvo je izabralo da ne usvoji ove standarde, amandmane standardima i tumacéenja unaprijed,
prije njihovog datuma stupanja na snagu. Uprava Dru$tva predvida da usvajanje ovih standarda i
tumacenja u buduc¢im periodima nec¢e znacajno uticati na finansijske izvjestaje Drustva.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Finansijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja, kao i vazeéim zakonskim propisima, odnosno propisa usvojenih od strane Komisije
za vrijednosne papire FBiH. Slijedi opis usvojenih temeljnih radunovodstvenih politika.

3.1 Prihodi

Prihodi se priznaju prilikom isporuke usluge ili prenosa vlasnistva. Prihodi od kamata priznaju se po
nacelu obracunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama
koje su u primjeni.

Drustvo ostvaruje prihode od provizije za upravljanje fondom, koja je regulisana Zakonom o
drustvima za upravljanje fondovima i o investicionim fondovima (koji je u januaru 2009. godine
zamjenjen novim Zakonom o investicijskim fondovima) i Pravilnikom o vrednovanju i obracunu
imovine investicionih fondova (SluZzbene novine Federacije BiH broj 42/09). Neto vrijednost Fonda
utvrduje DruStvo a obralun vrijednosti kontrolira i potvrduje banka Depozitar. Od 9. decembra
2009. godine godidnja provizija za upravljanje zatvorenim investicijskim fondom iznosi 2,50%
prosjeCne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda u skladu sa Ugovorom o upravljanju,
prospektom fonda te statutom DruStva.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (Sluzbene novine Federacije BiH broj 85/08, ¢l
64-66, koji je stupio na snagu 2. januara 2009. godine) upravijacka provizija se obracunava i
isplacuje u novcu, a zajedno sa svim drugim troSkovima predvidenim prospektom i statutom moze
iznositi najvise do 3,5% prosje¢ne neto godisnje vrijednosti imovine fonda.

3.2 Troskovi penzionog i zdravstvenog osiguranja
Uplate doprinosa za penziono i zdravstveno osiguranje knjize se kao troSak perioda. Drustvo, u
toku poslovanja, uplaéuje u ime svog zaposlenog penziono i zdravstveno osiguranje, te poreze na

plate, koji se obraCunavaju na bruto platu.

Drustvo nema druge obaveze vezane za isplate penzija ili drugih benificija, kako biv§im zaposlenim
tako i aktivnom zaposlenom.
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.3 Oporezivanje

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos teku¢e porezne obaveze i odgodenih poreza.
Tekuca porezna obaveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od
neto dobiti razdoblja iskazanoj u bilansu uspjeha jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne.
Tekuéa porezna obaveza Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi,
odnosno vazece na datum bilansa stanja.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u finansijskim izvjeStajima i pripadajuce
porezne osnovice koja se koristi za izraunavanje oporezive dobiti i obraunava se metodom
bilansne obaveze. Odgodene porezne obaveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene
razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti
raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je mogucée iskoristiti privremene razlike koje se
odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilansa
stanja i umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da &e biti raspoloziv dovoljan iznos
oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obratunava se po
poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doéi do
podmirenja obaveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist bilansa
uspjeha, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret kapitala, u kojem
slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru kapitala. Odgodena porezna imovina i
obaveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast i ako
Drustvo namjerava podmiriti svoju teku¢u poreznu imovinu i obaveze na neto osnovi.

34 Materijalna i nematerijalna imovina

Zgrade, inventar i oprema iskazuju se po troSku umanjenom za ispravku vrijednosti i eventualno
priznate gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Tro$ak uklju¢uje naknade za profesionalne usluge i,
za kvalificiranu imovinu, troSkove finansiranja Kkapitalizirane u skladu s primjenjivom
rac¢unovodstvenom politikom Drustva.

Amortizacija se obraCunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljidta i
nekretnina, postrojenje i opreme u izgradnji, otpisuje tokom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom linearne metode po sljedeéim stopama:

Oprema 10% - 33,33%
Nematerijalna imovina 20%

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao razlika
izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga sredstva i priznaju u korist, odnosno na
teret prihoda.

3.5 Finansijska imovina

Sva finansijska imovina se priznaje odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja kad je
kupoprodaja finansijskog sredstva definisana ugovorenim datumom isporuke finansijskog sredstva
u rokovima utvrdenima prema konvencijama na predmetnom trzistu i inicijalno je mjerena po fer
vrijednosti, uklju€ujuéi transakcijskih troSkova, osim finansijske imovine klasifikovane po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, koja je inicijalno iskazana po fer vrijednosti.

Finansijska imovina je klasifikovana u sljedece kategorije: finansijska imovina "po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha”, finansijska imovina “raspoloziva za prodaju”, “u posjedu do dospijeca” te
“dati krediti i potrazivanja”. Klasifikacija zavisi o prirodi i svrsi finansijske imovine i odredena je u

trenutku inicijalnog priznavanja.
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.5 Finansijska imovina (nastavak)

Metoda efektivhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortizovanog troSka finansijske imovine i
rasporedivanja prihoda od kamata tokom odredenog perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna
stopa koja tacno diskontuje budué¢a novCana primanja kroz ocekivani vijek trajanja finansijske
imovine, ili gdje je to moguce, kraceg perioda. Prihodi se priznaju na bazi efektivhe kamate stope
za duznic¢ke instrumente, izuzev za one koji su iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Dati krediti i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim plaéanjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti i potrazivanja. Krediti i potrazivanja mjere se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za procijenjeno
umanjenje vrijednosti. Prihod od kamate se priznaje primjenom efektivne kamatne stope, osim u
slu¢aju kratkoro&nih potrazivanja, gdje bi priznavanje prihoda bilo nematerijalno.

Umanjenja finansijske imovine

Finansijska imovina, osim imovine iskazane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, je procijenjena
za indikatore umanjenja na svaki datum bilansa stanja. Finansijska imovina je umanjena tamo gdje
je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon po¢etnog priznavanja
finansijske imovine, procijenjeni buduc¢i nov&ani tokovi investicije su izmijenjeni.

Za dionice koje ne kotiraju na berzi a klasifikovane su kao raspolozive za prodaju, znacajan ili
produzen pad u fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod njegovog troSka smatra se objektivnim
dokazom umanjenja.

Za svu ostalu finansijsku imovinu, uklju€ujuéi otkupive vrijednosne papire klasifikovane kao
raspolozivi za prodaju i potraZivanja po finansijskom najmu, objektivan dokaz umanjenja moze
ukljuditi:

e znacajne finansijske teSkoce izdavaoca ili korisnika; ili

e propust ili delikvencija u otplati kamate ili glavnice; ili

e mogucnost da ¢e duznik pasti pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Za odredene kategorije finansijske imovine, kao $to su potraZivanja od kupaca, sredstva za koja je
procijenjeno da nisu umanjena pojedinaéno se naknadno procjenjuju za umanjenje na kolektivnoj
osnovi.

Objektivan dokaz umanjenja portfolija potrazivanja mogao bi ukljuciti prethodno iskustvo Drustva u
naplati, kasnjenje u naplati nakon perioda dospije¢a, kao i promjene u nacionalnim ili lokalnim
ekonomskim uslovima koji stoje u uzajamnoj vezi sa neizvr8enjem potrazZivanja. Za finansijsku
imovinu iskazanu po amortizovanom troSku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih tokova, diskontovanih
koristeéi originalnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog sredstva. Knjigovodstvena vrijednost
finansijske imovine je umanjena za gubitke umanjenja direktno za svu finansijsku imovinu osim za
potrazivanja gdje je knjigovodstvena vrijednost umanjena kroz upotrebu rezervacija za umanjenje
vrijednosti. Kada nije moguce naplatiti potrazivanja od kupaca, onda su ista otpisana na teret
rezervacije za umanjenje vrijednosti. Naknadni povrat iznosa koji su prethodno otpisani se
oprihoduje u Korist rezervacije za umanjenje vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti
rezervacije za umanjenje vrijednosti evidentiraju se u bilansu uspjeha.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo ¢e prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na nov¢ane tokove
od finansijske imovine isteknu; ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od vlasnidtva sredstva na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenese i zadrzi sustinski sve
rizike i povrate od vlasniStva i zadrzi kontrolu nad finansijskom imovinom, Drustvo nastavlja da
priznaje finansijsku imovinu.
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.6 Finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, uklju€ujuci i obaveze po kreditima, se po&etno priznaju po fer
vrijednosti, umanjenoj za transakcijske troSkove. Ostale finansijske obaveze su naknadno mjerene
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Metoda efektivne kamate je metoda izraCunavanja troSkova amortizacije finansijske obaveze i
odredivanja troSka kamate za relevantni period. Efektivna kamatna stopa je stopa koja ta¢no
diskontuje procijenjena buduca pla¢anja u gotovini kroz o€ekivano trajanje finansijske obaveze, ili,
gdje je to moguce, u kracem periodu.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze
Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Drustva prestale,
otkazane ili istiu.

Ukoliko ne postoji aktivho trziSte za instrument kapitala, a raspon razumnih fer vrijednosti je
znacajan i ne postoji moguénost da se naprave razumne procjene, instrument se vrednuje po
troSku nabave, umanjenom za trajno smanjenje vrijednosti, ako je potrebno.

4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Kod primjene raCunovodstvenih politika, opisanih u Napomeni 3, Uprava Drustva donosi odluke, te
daje procjene i pretpostavke koje utiCu na iznose imovine i obaveza, koji se ne mogu izvesti iz
ostalih izvora. Procjene i pretpostavke zasnivaju se na prijasnjem i ostalim relevantnim faktorima.
Stvarni iznosi mogu se razlikovati od procijenjenih. Procjene i pretpostavke se stalno preispituju.
Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu izmjene ukoliko se odnose samo na taj
period, ili u periodu izmjene i buduéim periodima ukoliko izmjena uti¢e na tekuéi i buduce periode.

4.1  Kiljuéni izvori procjene neizvjesnosti

Slijede¢e su kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduénost i ostali kljuéni izvori procjene
neizviesnosti na datum bilansa stanja, koji imaju znaCajan rizik uzrokovanja materijalnog
uskladivanja knjigovodstvene vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
Kao Sto je opisano u Napomeni 3, DrusStvo pregleda procijenjeni vijek trajanja nekretnina,
postrojenja i opreme na kraju svakog godisSnjeg izvjeStajnog perioda.
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

5. TROSKOVI ADMINISTRACIJE
2011. 2010.
KM 000 KM 000
Bruto plate zaposlenih 280 257
Amortizacija 56 59
Usluge odrzavanja 41 49
Ostali troSkovi zaposlenih 31 33
Bruto naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 20 60
Zakupnine 17 23
Usluge za pravne poslove i kontroling 17 22
Osiguranje imovine i lica 11 12
PTT troSkovi 8 10
Usluge KVP 8 1
TroSkovi kancelarijskog, ostalog materijala i energije 8 10
Takse 5 2
Putni troSkovi 2 1
Bankarske usluge 1 2
TroSkovi reklame, propaganda i reprezentacije - 5
Ostali troSkovi poslovanja 36 26
Ukupno: 541 572
6. FINANSIJSKI PRIHODI
2011. 2010.
KM 000 KM 000
Prihodi od kamata na obveznice 54 23
Prihodi po osnovu prodaje obveznica 9 -
Ostali prihodi od kamata 2 1
Ukupno: 65 24
7. OSTALI PRIHODI
2011. 2010.
KM 000 KM 000
Prihodi od prefakturisanih troSkova Fondu 38 -
Ostali prihodi 6 3
Ukupno: 44 3
8. OSTALI RASHODI
2011. 2010.
KM 000 KM 000
Gubici po osnovu rashodovanja stalnih sredstava, neto 34 -
Rashodi po osnovu donacija 7 -
Ostali rashodi 2 1
Ukupno: 43 1
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

9. POREZ NA DOBIT

Uskladenje poreza na dobit za godinu s rezultatom iskazanom u bilansu uspjeha je kako slijedi:

2011. 2010.

KM 000 KM 000

Dobit prije oporezivanja 331 280
Porezni u€inak nepriznatih rashoda 5 2
Ukupno oporeziva dobit 336 282
Porez na dobit u zemlji po stopi od 10% 34 28
Oslobadanje po osnovu prenesenih gubitaka (29) (28)
TroSak poreza na dobit 5 -

10. MATERIJALNA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna Investicije u

Zgrade Oprema imovina toku Ukupno
KM 000 KM 000 KM 000 KM 000 KM 000
Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2011. 284 171 100 28 583
- direktna povecanja - - - 119 119
- prenos sa/na - 147 - (147) -
- otudivanje i rashodovanje (134) (147) (3) - (284)
Stanje 31. decembra 2011. 150 171 97 - 418
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. januara 2011. 7 80 24 - 111
- amortizacija za godinu 7 31 18 - 56
- otudivanje i rashodovanje (6) (47) (3) - (56)
Stanje 31. decembra 2011. 8 64 39 - 111
Neto knjigovodstvena
vrijednost
31. decembra 2011. 142 107 58 - 307
1. januara 2011. 277 91 76 28 472
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

11. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

31.12.2011. 31.12.2010.
KM 000 KM 000
Ulaganja u fond “Prevent Invest” d.d. Sarajevo 803 803
Ulaganja u Registar vrijednosnih papira d.d. Sarajevo 18 18
Obveznice FBiH — stara devizna Stednja, serija E i F
dospije¢e 30. septembar 2013. i 30. septembar 2014. godine,
uz fiksnu kamatnu stopu od 2,5% 127 -
Obveznice FBiH — stara devizna Stednja, serijaC i H
dospije¢e 30. septembar 2011. godine, uz fiksnu kamatnu
stopu od 2,5% - 24
Ispravka vrijednosti ulaganja (698) (697)
Ukupno: 250 148
Promjene na ispravci vrijednosti ulaganja mogu se prikazati kako slijedi:
2011. 2010.
KM 000 KM 000
Stanje na dan 1. januara 697 655
Svodenje ulaganja na fer vrijednost (IzvjeStaj o promjenama na
kapitalu) 1 42
Stanje na dan 31. decembra 698 697
12. VRIJEDNOSNI PAPIRI DRZANI DO DOSPIJECA
31.12.2011. 31.12.2010.
KM 000 KM 000
Obveznice ASA Finance d.d. Sarajevo, period dospijeca je 3
godine uz kamatnu stopu od 6% 784 400
Ukupno 784 400
13. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.12.2011. 31.12.2010.
KM 000 KM 000
Upravlja¢ka provizija u novcu 460 535
Prefakturisani troSkovi Fondu 4 55
Potrazivanja od kupaca - ostala povezana pravna lica - 5
Ukupno: 464 595
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

14. OSTALA POTRAZIVANJA
31.12.2011. 31.12.2010.
KM 000 KM 000
Obracunati, a nefakturisani prihodi po osnovu provizije 59 62
Potrazivanja za refundacije bolovanja 5 -
Razgrani¢eni troskovi osiguranja 4 4
Dati avansi - 3
Ostala potrazivanja 4 4
Ukupno: 72 73
15. NOVCANA SREDSTVA
31.12.2011. 31.12.2010.
KM 000 KM 000
Transakcijski raun u banci 697 568
Blagajna 1 1
Ukupno: 698 569
16. VLASNICKI KAPITAL

Kapital Drustva je registrovan rjeSenjem Opcinskog suda Sarajevo br. 065-0-Reg-09-002568 od

16. decembra 2009. godine.

Struktura vlasni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine moZe se prikazati kako

slijedi:
(%) 31.12.2011. (%) 31.12.2010.
uceséa KM 000 uceséa KM 000
Prevent Sarajevo d.o.o. Visoko 51,10 639 51,10 639
Prevent Global d.d. Slovenj Gradec 20,45 256 20,45 256
Establish d.o.o. Sarajevo 20,45 255 20,45 255
Arclif d.o.o. Ljubljana 8,00 100 8,00 100
Ukupno: 100 1.250 100 1.250
17. OBAVEZE PO DUGOROCNOM FINANSIJSKOM NAJMU
Kamatna 31.12.2011. 31.12.2010.
stopa u % KM 000 KM 000
ASA A Leasing d.o.o. Sarajevo 7,99 - 18
Podzbir - 18
Obaveze po osnovu finansijskog najma
dospijevaju na naplatu kako slijedi:
U roku od jedne godine - 14
U drugoj godini - 4
Od trece do uklju€ivo petu godinu - -
Tekuce dospije¢e dugoro€nog finansijskog
najma (Napomena 19) - (14)
UKUPNO - 4
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

17. OBAVEZE PO DUGOROCNOM FINANSIJSKOM NAJMU (NASTAVAK)

Leasing ugovor potpisan sa ASA A Leasing d.o.o. Sarajevo dana 1. aprila 2009. godine u svrhu
nabavke putni¢kog vozila. Ugovor o leasingu potpisan je na period od 36 mjeseci, a instrument
obezbjedenja predstavlja predmet leasinga.

18. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2011. 31.12.2010.

KM 000 KM 000

Dobavljadi grupa 27 18

DobavljaCi u zemlji 4 4

Ukupno: 31 22

19. OSTALE OBAVEZE

31.12.2011. 31.12.2010.

KM 000 KM 000

Obaveze prema zaposlenima 15 14

Obaveze prema drzavi za poreze i doprinose 12 15

Obaveze prema ¢lanovima Nadzornog odbora 11 12

Obaveze za porez na dobit 5 -
Tekuce dospijece dugoroénih finansijskih najmova (Napomena

16) - 14

Ostale obaveze - 1

Ukupno: 43 56

20. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

U nastavku je dat pregled potrazivanja i obaveza DruStva prema povezanim stranama na dan
31.decembra 2011. i 2010. godine:

31.12.2011. 31.12.2010.

KM 000 KM 000
IMOVINA
ASA PVA d.o.o. — potraZivanja od kupaca - 5
OBAVEZE
ASA PVA d.o.o. Sarajevo - dobavljaci 19 3
ASA Holding d.o.o. Sarajevo - dobavljadi 5 8
Establish d.o.o. Sarajevo — dobavljadi 1 2
ASA Osiguranje - dobavljadi 1 1
ASA Auto d.o.o. Sarajevo - dobavljadi 1 4
ASA A Leasing d.o.o0. Sarajevo — obaveza za finansijski
leasing - 18
UKUPNO 27 36
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

20. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

U nastavku je dat pregled rashoda Dru$tva ostvarenih u poslovanju sa povezanim stranama u toku

2011 i 2010 godine.

2011. 2010.
KM 000 KM 000

RASHODI
ASA Holding d.o.0. — pravne i usluge kontrolinga 24 22
Establish d.o.o. — troSkovi odrzavanja 20 16
ASA Auto d.o.o. — troSkovi zakupa i materijala 15 10
ASA Osiguranje d.d. Sarajevo — troSkovi osiguranja 7 6
ASA PVA d.o.o. — usluge parkinga 5 -
ASA Finance d.d.- troSkovi odrzavanja softvera - 12
ASA Holding d.o.o0.0 — troSkovi zakupa - 11
Ukupno rashodi 71 77

21. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Do datuma naSe revizije, po izjavi Uprave, nisu postojali dogadaji niti transakcije koji bi u znacajnoj

mjeri uticali na finansijske izvjeStaje Drustva na dan 31. decembra 2011. godine.

22, POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE

Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo nije imalo nikakvih sporova niti potencijalnih obaveza.

23. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravijanje kapitalom

Drustvo upravlja kapitalom na nacdin da omoguci nastavak poslovanja i maksimizira povrat
vlasnicima nalazeéi optimalni odnos duga i kapitala. Opsta strategija Drustva nije promijenjena u
odnosu na 2010. godinu. Finansijska struktura Drustva uklju€uje primljene kredite, novac i nov€ane
ekvivalente te ukupni kapital Drustva.

Koeficijent zaduZenosti
Uprava prati strukturu izvora finansiranja na mjese¢noj osnovi. Kao dio ovog praéenja, Uprava
uzima u obzir troSak finansiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora finansiranja.

Koeficijent zaduzenosti na kraju godine moze se prikazati kako slijedi:

31.12.2011. 31.12.2010.

KM 000 KM 000
Primljeni krediti (i) - 18
Novac i nov€ani ekvivalenti 698 569
Neto dug - -
Kapital (ii) 2.501 2.176

Neto koeficijent zaduzenosti - -

(i) Kapital uklju€uje ukupan kapital i rezerve Drustva.
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DUF BLAGO D.O.O. SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

23. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Kategorije finansijskih instrumenata

31.12.2011. 31.12.2010.

KM 000 KM 000
Finansijska imovina
Potrazivanja (uklju€ujuci novac i nov€ane ekvivalente) 1.175 1.164
Ukupno finansijska imovina 1.175 1.164
Finansijske obaveze
Po amortiziranom trosku 69 82
Ukupno finansijske obaveze 69 82

Ciljevi upravljanja finansijskim rizikom

Uprava Drustvu nadgleda i upravlja finansijskim rizikom koji se odnose na poslovanje Drustva
analizirajuci izlozenost po stepenu i uticaju rizika. Ovi rizici ukljuCuju trzisni rizik (ukljucujuéi rizik
valute, rizik kamatne stope na fer vrijednost, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
kamatne stope na nov¢&ani tok.

Trzisni rizik

Uslijed svojih aktivnosti Drustvo je izlozeno primarno finansijskim rizicima promjena na trzistu
kapitala.

IzloZzenosti trZziSnom riziku se analiziraju pomoc¢u analize osjetljivosti. Nije bilo promjena u
izloZenosti Drustva trziSnom riziku ili na¢inu na koji Drustvo upravlja i mjeri taj rizik.

Upravljanje rizikom strane valute
Drustvo nema novc&anih sredstava i obaveza denominiranih u stranoj valuti, te po misljenju Uprave
Drustvo nije izloZzeno ovom riziku.

Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik se odnosi na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze Sto ce
rezultirati finansijskim gubitkom Drustva. Drustvo za upravljanje je pravno lice osnovano u
organizacionom obliku drusStva sa ograni€enom odgovorno$¢u kojem je predmet poslovanja
osnivanje investicijskih fondova i upravljanje investicijskim fondovima, odnosno ulaganje nov¢anih
sredstava u vlastito ime i za racun vlasnika udjela otvorenih investicijskih fondova i u ime i za racun
dioni¢ara zatvorenih investicijskih fondova.

IzloZenost Drustva i likvidnost Zatvorenog investicionog fonda Prevent Invest d.d. Sarajevo se
stalno nadgledaju. Kreditna izloZenost se kontroliSe adekvatnim upravljanjem Fondom i
odrzavanjem njegove likvidnosti.

Upraviljanje rizikom likvidnosti

Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi kao i ostalim izvorima finansiranja,
time $to konstantno nadgleda prognozirane i stvarne nov¢ane tokove i usporeduje profile dospijeéa
finansijske imovine i obaveza.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

SlijedeCa tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Drustva za nederivativne
finansijske obaveze. Tabela je naginjena na osnovu nediskontiranih nov€anih tokova finansijskih
obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji se od Drustva moze traziti da plati.
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DUF BLAGO D.0.0. SARAJEVO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2011.

23. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Dospijeée nederivativnih finansijskih obaveza

Ponderirana

prosjec¢na
efektivna
kamatna Manje od 1-6 6-12 1-5
stopa 1 mjeseca mjeseci mjeseci godina  Ukupno
% KM 000 KM 000 KM 000 KM 000 KM 000
31. decembar 2011.
Bez kamata - 69 - - - 69
Ukupno 69 - - - 69
31. decembar 2010.
Bez kamata - 64 - - - 64
Instrumenti varijabilne
kamatne stope 7,99 1 6 8 4 19
Ukupno 65 6 8 4 83

Sliede¢a tabela detaljno prikazuju preostala ugovorena dospijeéa Drustva za nederivativhu
finansijsku imovinu. Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih nov€anih tokova finansijske
imovine ukljuCujuci i kamate na tu imovinu koje Ce biti zaradene osim na sredstva za koja Drustvo
ocCekuje da ¢e se novE€ani tok pojaviti u drugom periodu.

Dospijeée nederivativne finansijske imovine

Ponderisana

prosje¢na
kamatna Do 1 1-6 6 -12 1-5
stopa mjesec mjeseci mjeseci godina Ukupno
% KMO000 KM 000 KM 000 KM 000 KM 000

31. decembar 2011.
Bez kamata - 477 - - 118 595
Instrumenti fiksne
kamatne stope 5,5% - - 831 132 963
UKUPNO 477 - 831 250 1.558
31. decembar 2010.
Bez kamata - - 595 - 124 719
Instrumenti fiksne
kamatne stope 5% 24 - 24 424 472
UKUPNO 24 595 24 548 1.191
22.10 Fer vrijednost finansijskih instrumenata
Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza odreduje se na slijedec¢i nacin:
. Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza sa standardnim uslovima i
kojima se trguje na aktivnim likvidnim trZidtima se odreduje referiranjem na kotirane trZisne cijene.
. Fer vrijednost ostalih finansijskih sredstava i finansijskih obaveza (ne ukljuujudi

derivativne instrumente) se odreduje u skladu sa generalno prihvacenim modelima odredivanja
cijena na osnovu analize diskontiranog nov€anog toka koriStenjem cijena iz vidljivih postojecih
trzidnih transakcija i kvota dilera za sli¢ne instrumente.
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