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Godisnji izviestaj o poslovanju za 2011.qodinu

U skladu sa &lanom 40.,41. i 44.Zakona o radunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH (Sluzbene novine
F BiH, br.83/09) velika pravna lica (prema kriterijima razvrstavanja iz &lana 4.isiog Zakona)
obavezna su pripremiti i uz godisnje finansijske izvjestaje podnositi oviastenoj instituciji ovaj godisniji
izvjestaj o poslovanju.Godisnji izvjestaj o poslovanju daje objekiivan prikaz poslovanja pravnog lica i
njegov polozaj, ukljucujuéi i opis glavnih rizika i neizviesnosti sa kojima se suoéava i mjera poduzetih
na zastiti Zivotne sredine.

1. U periodu od 31.12.2011.godine do datuma predaje finansijskih izvjestaja za 2011.godinu
oviastenoj instituciji za prijem i kontrolu finansijkih izvjestaja nije bilo znacajnih postbilansnih
dogadaja u smislu MRS 10 Dogadaji nakon datuma bilansa.

2. Buduci razvoj DUF-a Raiffeisen INVEST d.o.0. Sarajevo u kratkoroénom, srednjoroénom i
dugoroénom periodu nije mogucée kvantificirati niti egzaktno predvidjetri.Dominantna
djelatnost kojom se bavi Drudtvo-upravljanje investicijskim fondovima-izloZena je uticajima
zakonske regulative te kretanjima na trzidtu koji mogu otvoriti nove pravce razvoja. Drustvo
trenutno upravlja jednim otvorenim investicijskim fondom Raiffeisen CASH, te ima moguénost
osnivanja novih fondova, $to bi predstavijalo potencijalni buduéi pravac razvoja.

3. Drustvo nema aktivnosti istrazivanja i razvoja u smislu MRS 38 Nematerijalna sredstva.
4. U poslovnoj 2011.godini nije bilo sticanja vlastitih dionica.
5. Drustvo nema posebnih segmenata u smisiu MRS 14 [zvjestavanje po segmentima.

6. Drustvo ne koristi kreditne linije niti kod poslovnih banaka niti kod drugih finansijskih
institucija.

7. Drudvo se bavi usluznom djelatnoséu koja nije izloZzena Cestim varijacijama cijena inputa i
outputa.Vrijednost izvrSene usluge koju Drustvo naplatuje od fonda direktno zavisi od netfo
vrijednosti imovine fonda koja se formira na osnovu postignutih cijena dionica koje fond ima u
svom portfoliu.Posto se dio portfelja vrednuje po trzidnim cijenama direkina promjena trzisnih
cijena utiCe na uspjesnost poslovanja Drustva tako da je Drudtvo izloZeno trziSnom riziku u
velikoj mjeri.Ove rizike nije moguce iskljuciti niti ogranlc:ltl tako da predstavljaju sistemski
rizik sa kojim se Drustvo suocava.

8. Osnovni rizici sa kojima se Drudtvo suodava su:

e Rizik zna¢ajne promjene zakonske regulative, $to bi dovelo do promjene nacina obracuna ili
osnovice na koju se obraCunava provizija za upravijanje (osnovni prihod Drustva) i time imalo
uticaj na uspjesnost Drustva

s Rizik trZista odnosi se na znacajne promjene cijena vrijednosnih papira u vlasnlstvu Fonda,
$to moze imati znacajan uticaj na prihode ili rashode Fonda

¢ Drustvo mozZe u buduénosti biti izloZeno valutnom riziku ukoliko u svoje ime i za svoj racun
investira sredstva van granica BiH, ali u ovom trenutku valutni rizici nisu relevantni za
Drustvo
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» Rizik likvidnosti nije relevantan jer je jedini kupac usluga Drustva Raiffeisen INVEST doo
Sarajevo otvreni investicijski fond Raiffeisen CASH , &ija je likvidnost osigurana likvidnoséu
vrijednosnih papira koje ime u vlasnistvu
Ostali rizici ne mogu imati znaéajniji efekat na poslovanje Drustva
Drudtvo se bavi usluznom djelatno$éu koja ne predstavlja znadajnije rizike za Zivotnu
sredinu.

o Drustvo se u cjelosti pridrzava zakonske reguiative i pravilnika relevantnih za korporativno
upravljanje.Svi dioniCari imaju ravnopravnu moguénost uéedéa i odludivanja na Skupstini
dioni¢ara u skladu sa uslovima predvidenim Zakonom o privrednim drustvima, Zakonom o
investicionim fondovima, Standardima korporativnog upravijanja i drugim pravilnicima
Komisije za vrijednosne papire u F BiH.

Broj  111/12
Datum: 29.02.2012

i\ ‘ SA
. S, e
Dostaviti: \\‘Q,)\“G' R
e onmem
- AFIP
- arhiva

Raiffeisen INVEST Druftvo za upravljanie fondovima d.o.c. Sarajevo
e 71 000 Sarajeve ¢ Zmaja od Bosne bb e Tel.: +387 33 72 86 01 & Fax: +387 33 65 76 54

s www.raiffeiseninvest.ba




