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Opéi podaci Fonda

Investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar je utemeljen Odlukom Skupstine broj:
06-SF-02/06 o transformiranju Privatizacijskog investicijskog fonda “HERBOS FOND"
d.d. Mostar u Investicijski fond, na dan 20.01.2006. godine, u skladu sa odredbama
Pravilnika o naginu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski
fond. Na isto] Skupétini usvojen je novi Statut Investicijskog fonda "HERBOS FOND”
d.d. Mostar. Dana 10.03.2006. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je
Rjedenjem broj 05/1-19-104/06 odobrila postupak transformiranja PIF-a u IF
HERBOS FOND d.d. Mostar. Navedena transformacija je dana 10.03.2006. godine
upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBiH po Rjedenju
broj; 05/1-19-103/06 sa upisanim kapitalom u iznosu od KM 271.406.320,50
podijeljenim na 2.841.951 redovnih obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 95,50
po dionici. Kod Opéinskog suda u Mostaru transformacija PIF-a u IF HERBOS FOND
d.d. Mostar (Fond) je registrirana Rje&enjem broj: Tt-O-233/06 od 11.04.2006. godine

Na dan 31.12.2022. godine ukupan upisani kapital Fonda iznosi KM 68.721.704,30
podijelien na 2.851.523 redovnih obitnih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10 po
dionici.

Adresa Fonda je Tuzla, Muftije Muhameda efendije Kurta 1, Tuzla.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Fondom upravija drustvo DUF
“EURO - INVESTMENT® d.d. Tuzla sa kojim je zakljuéen Ugovor o upravljanju.
Banka depozitar Fonda za 2022. godinu bila je UniCredit bank d.d. Mostar do
20.03.2022. goine. Fond je potpisao ugovor sa novom bankom depozitarom, ASA
banka d.d. Sarajevo od 21.03.2022. godine. Drudtvo je u ime i za ratun Fonda
zakljugilo Ugovore o obavljanju brokerskih poslova sa VGT BROKER d.o.0. Visoko i
Monet broker a.d. Banja Luka.

Dana 10.10.2022. godine, Skupétina Fonda donijela je Odluku za izbor noveg
drustva za upravljanje fondovima Lilium Asset Management d.o.0. Sarajevo, na koje
se prenosi upravijanje ZIF-om "HERBOS FOND" d.d. Tuzla. Do dana izdavanja
revizijskog izvjestaja nisu realizovane aktivnosti prenosa prava upravijanja na novo
drustvo.

Tokom 2022. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u vlasnidtvu pravnih i fizitkih osoba i predstavia ukupnu nominalnu
vrijednost kapitala Fonda.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.

Ma dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:
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lzvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Druétva i Fonda su duZna da sastave | podnesu ratunovodstvene izviestaje
za 2022. godinu u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u
Federaciji Bosne | Hercegovine, koji pruZaju istinit i fer pregled stanja | rezultate
poslovanja Fonda za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuteg istraZivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢e Fond
u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima. Iz tog razioga Uprava |
dalje usvaja nadelo vremenske neograniGenosti poslovanja pri sastavljanju
finansijskih izvjestaja.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja odgovomosti Uprave obuhvacaju jemstva:

« da su odabrane i zatim dosliedno primijenjene odgovarajuce ratunovodstvene
politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove,

« da su primijenjeni vaZeéi raéunovodstveni standardi, a svako materijalno znaZajno
odstupanje iskazano i objasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

» da su finansijski izvje&taji pripremljeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako &
neprimjerenc pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u
doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih ratunovodstvenih evidencija, koje
¢e u bilo koje doba, s prihvatlivom taénod¢u odrazavati finansijski polozaj Fonda.
Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave: 5 oD

-
N
Nermana Hadzié-Farkas, direktor Fonda__[ (}é% 45 %

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla EagiriD p}}
ul. Muftije Muhameda efendije Kurta 1 \ uith &Y
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Bosna i Hercegovina

Raza Bajramovi¢, direktor Drustva

DUF ,EURO ~ INVESTMENT" d.d. Tuzla
ul. Muftije Muhameda efendije Kurta 1

Tuzla
Bosna i Hercegovina

10. februar 2023. godine
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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i viasnicima ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvieitaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom HERBOS FOND d.d. Tuzla {Fond) na dan 31. decembar 2022. godine
izlozenih na stranicama 9 do 34, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzvjedtaja o gotovinskom toku, lzviestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavriila, te saZetog prikaza znadajnih racunovodstvenih politika i biljeski uz finansijske
izvjestaje.

Po nasem mislienju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znaéajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom HERBOS FOND d.d. Tuzla na dan 31.12.2022. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok | promjene na neto sredstvima za period tada zavrsen u skiadu sa
zakanskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne | Hercegovine.

Naglasavanje Cinjenica
Bez modifikacije nageg misljenja, skrecemo paznju:

- na Biljedku 9. | 15, koja ukazuje da je Fond zabilieZio prekoracenja ulaganja u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima u FBiH i Pravilnkom o dozvoljenim
ulaganjima i ograniéenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom koje je donijela Komisija za vrijednosne papire u FBiH. Uprava Drustva i
Fonda smatra da ova prekoratenja nece izazvati negativne posljedice na finansijski
poloZaj Fonda,

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovomosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izviestaja. Vierujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da éine odgovarajuéu osnovu za nase midljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raéunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nage eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema na$oj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveéeg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravem, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cjeline i izrazavaju mislienja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Fer vrijednost ulaganja
Priroda znadajnosti pitanja

Kao $to je navedeno u biljesci broj 9., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti KM 19.404.242. Uprava je izvrdila klasifikaciju ulaganja u
kategorije ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha”. Sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha za kategoriju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Metod koji Uprava primjenjuje za nelikvidna ulaganja odnosno ulaganja kojima se ne trguje
aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca) su metodi tehnike procjene sukladno vazeéim
Medunarodnim rafunovodstvenim standardima | Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod vrednovanja-
trzigna cijena SASE na dan trgovanja.

Veéi dio ulaganja odnosno iznos 73% fer vrijednosti ulaganja Fonda u vrijednosne papire se
vrednuje metodom-trZidna cijena na SASE a 27 % ulaganja je na procjeni od koje je najvise
zastupljena metoda — DCF i uporedivosti ,Peer group® za ulaganja u dionice. Zbog strukture
fer vrijednosti ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer
vrijednosti je na srednjem nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo
znacajnim jer postoji rizik, iako dosta niskog nivoa, za izratun osnovice na koju se
obradunava upravljacke provizija Drustva koji upravlja Fondom a koji predstavijaju znacajne
poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravijanju sa Fondom je definisana upravijacka
provizija koj se raduna procentualno od prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.
Uprava Drustva koja upravlja Fondom smatra da je fer wrijednost ulaganja prikazana
korektno i da nema znaéajnih cdstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura pribavili smo detaljne izvjestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izracunu' prosjecne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. MNase revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuéuju potvrdu
vlasniétva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao | banke Skrbnika, Izvrsili smo provjeru cijena na SASE za
sva likvidna ulaganja koja predstavijaju najzacajniju vrijednost portfelja. Izvrsili smo uvid u
procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2022,
godine. Svi izvjestaji NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao |
prosjeéna NVI Fonda za 12 mijeseci 2022. godine. lzvrSili smo uvid u sve ulazne fakture
vezano za upravljacku proviziju | uporedili sa izviestajima Banke Depozitara. Provjerili smo
knjizenje ulaznih fakiura za upravljacku proviziju za cijeli period 2022. godine i uporedili
odnosno konfirmisali sa Drustvom koji upravija Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uoéili znagajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju Izvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljutuju finansijske izviestaje, te se nase misljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Naga je obaveza
procitati ostale informacije | razmotriti da i su podloZne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znagajne pogresne objave u
ostalim informacijama duZni smo izvjestiti o tim &injenicama.
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Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znatajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavijanja finansijskih izvjestaja koji
su bez znacéajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvierenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske | izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuduje nase mislienje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogreéni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znacajni
ako se razumno moe odekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utitu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kac sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procienjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih
izviedtaja, zbog prevare ili pogregke, oblikujemo | obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moZe
ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

- Stitemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim ckolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja miéljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koridtenih radunovodstvenih  politka i razumnost
raGunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zakljutujemo o primjerenosti menadzmentovog koristenja racunovodstvene osnove
utemneljenoj na vremenskoj neogranitenosti poslovanja, | temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuujemo o tome postoji li znatajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buducnosti.

Ako zakljuéimo da postoji znacajna neizvijesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u nasem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjestaja. Medutim, budué¢i dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drudtvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograniéenom
poslovanju.
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- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaZnim revizijskim nalazima,
ukljuéujuéi i u vezi sa znaéajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravijanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s nezavisnosti i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da uticu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su kljutna revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nadem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa spriecava
javno objavijivanje pitanja ili kad odlugimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopétiti u naSem izvie$taju, jer se razumno moZe oekivati da bi negativne posliedice
saopitavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja.

Izvjeitaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem mislienju, prilozeni Finansijski izviedtaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znaéajnim aspektima efekte transakcila s povezanim osobama koji su od materijalnog
znataja za finansijske izvjestaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
HERBOS FOND d.d. Mostar za period 01.01. — 31.12.2022. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrZaju, rokovima i obliku izvjedtaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje | banke
depozitara | Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.o. Sarajevo, DZemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 10.02.2023. godine

Direktor

Ovlasteni revizor

Biljana Ekinovi¢ Ferid Ekinovic




ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 31.12.2022, godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2021. do 31.12.2022. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2021. do 31.12.2021. godine

Biljeska 31.12.2022. 31.12.2021.
Poslovni prihodi 2.845.058 2.618.977
Prihodi od dividendi 1 122.280 378.837
Realizovani neto du&:]ﬁ od prodaje ulaganja f 2 213.107 302.021
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer
vrijgdnosti ulaganja 2.509.561 1.937.204
Ostali prihodi | dobici 0 915
Rashodi 1.968.512 1.736.498
Posiovni rashodi 4 584,931 572,880
MWaknada drustvu za upravljanje 444308 438.642
Transakcijski trodkovi pri kupovini | prodaji ulaganja 18.088 14.261
Ulazne i izlazne naknade G648 0
Maknada banci depozitaru 21.271 18.000
Naknade &lanovima nadzornog odbora i direktoru 77.088 72,763
Maknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za vrijed 33.519 28.214
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja 5 42.786 672
Nereslizovani neto gubic! po osnovu promjene fer y 6 1.275.684 1.105.188
Ostall rashodi § gubici 7 56,111 57.758
Dobit prije oporezivanja B75.548 882.479
Tekudi porez na dobit 0 0
Dobit B75.546 BB2.479
Povetanje (smanjenje) neto imovine od 875.546 882.479
poslovanja Fonda
Cisnovna zarada po dionici 0,31 0,3
Razrijedena zarada po dionici

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 10,02, 2023. godine

Direktor-Fonda..




ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla

31.12.2022. godine

BILANS STANJA NA DAN 21.12.2022.godine

BiljeSka 31.12.2022. 31.12.2021.
IMOVINA
Gotovina 8 342.814 44 586
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilns uspjeha g 19.404.242 18.828.175
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do
roka dospijeca 0 0
PotraZivanja iz aktivnosti 10 12.124 §2.815
Aktivna vremenska razgrani¢enja 4] 0
UKUPNA IMOVINA 19.759.180 18.965.576
OBAVEZE
Ostale ohavezes | razgranitenja 11 52,061 134.003
Obaveze prem drustvu za upravljanje 21.251 104,000
Obaveze prema banci depozitaru 1.800 0
Razgranicenja 21172 26,363
Ostale obaveze 7.838 3.640
UKUPNE OBAVEZE 52.061 134.003
NETO IMOVINA
Dianiki kapital 68.721.704 68.721.704
Dobit tekuéeg perioda B75.546 50.463
MNerasporedena dobit 1.804.164 5.825.014
Merasporedeni gubitak {51.684,205)| (55.765.608)
UKUPNA NETO IMOVINA 12 19.707.119 18.831.573
Broj emitovanih dionica 2.851.523 2.851.523
MNeto imovina po dienicl 6,91 6,60
Vanbilansna aktiva 2.152.358 2.152.358
Vanbilansna pasiva 2.152.358 2.152.358

Ovaj lzvjeétaj je usvojen od strane Uprave dana:

lZIlirv.ei':h:.:E

10.02. 2023. godine
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31.12.2022. godine

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2021. DD 31.12.2022. godine

31.12.2022, 312.2021.

Gotovinski tokovi od poslovnih aktivnosti

Priiivi od dividendi 181,405 340.017

Odlivi po osnovu ulaganja u finanslsku Imovinu po fer

wijﬁ'q_n_gas_{i_ls%zj_iiﬂgs_up&%qﬁ (2.086.493) {1.609.210)

Prilivi od prodaje finansijske Tmoving po far vrijednosti kroz

bilans uspieha 2,836,930 1.862 659

Odlivi po osnovu placenih naknada drudtvu za upravijanje {534.797) {351.383)

Odlivi po osnovu placenih transakcijskin trodkova pri kupovinl

i prodaji ulaganja {32.818) (14.261)

Cdlivi pa osnovu placenih naknada Registru vrijednosnih

papira FBIH | Komisiji za vrijednosne papire FBiH (32,870} {31.724)

Cdlivi po osnovu pladenih naknada depozitaru (19.471) {21.000)

Cdlivi po csnovu plagenih naknada berzi 5 (10.450) {12.350)

odbora | direktoru fonda (74.253) {77.850)

Ostali prilivi 2 poslovnih aktivnosti &8 ga0

Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (48.051) {61.713)

Meto gotovinski tok kojl je generisan/{koridten) u poslovnim

J 288.22 & |

| | akt 8 33.165
Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivhosti

Prilivi pe osnovu lzdatih udiela’dionica Fonda i 0

Odlivl po osnovu poviaéenja udjela‘dicnica Fonda 0 o

Sticanje viastitih dionica 0 o

Odlivi po osnovu isplacanih dividendi 0 0

Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 a

Ostall odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 4]

Neto gotovinski tok koji je generisani{koristen) u 0 0

finansiiskim aktivnostima

|I'~4IETEZII POVECANJE | (SMANJENJE) GOTOVINE 2098.228 33.165

[Gotovina na potetku perioda 44.586 11.421

Efexti promjena daviznin kurseva gotoving 0 0

|Gotovina na kraju obraéunskog perioda 342.814 44.586

i
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Opde politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Priloeni godiénji finansijski izvieStaji se sastavijaju u skladu s Zakonom ©
ratunovodstvu  FBiH, Medunarodnim  ratunovodstvenim  standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjedtaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje | banke depozitara, kao [
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obraguna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2022, godine
odrazavaju stvarno stanje kupoprodaja, a iste su vrSene u skladu sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o |F-ovima},
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom | Statutom Fonda, | sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se reguli$e tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrZava.

Fond je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvjeStaja primjenjivao ratunovodstvene
poliike obrazioZene u tatki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na
ratunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vréi Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju | obragunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema Clanu 3. do
5. Pravilnika, Drudtvo utvrduje prosjeénu mjesetnu i prosjeénu godisnju neto
vrijednost imovine Fonda | isti odraZavaju stvamo stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda, U skladu sa ¢lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vrsiti kontrolu obratuna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjestaj sadrzi sve pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda,

Sukladno Prospektu, Statutu Fonda, Ugovoru i Anex-ima ugovora o upravljanju,
Druétvo je obraéunalo upravijacku proviziju za upravijanje u periodu od 1,1.2022, do
31.12.2022. godine, koja je u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima {Elanovi 65. i
66).
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Opée politike

3 Interne kontrole
- Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javnom ponudom,
Drustvo je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravijanje, te usvojilo akta o organizaciji i sistematizaciji, internim kontralama,
poslovnoj tajni, zabrani konkurencije i sukobu interesa, &uvanju i arhiviranju
posloynih knjiga, politikama upravijanja rizikom, kako slijedi:

o Pravilnik interne kontrole poslovanja | osiguranja usaglasenosti poslovanja
utvrduje osnovne principe rada organizacije i rada interne kontrole, zadatke |
dielohkrug rada. Odgovornosti, oviastenja, duZnosti | nadin rada, kao i
izvjestavanje nadleZnih organa Drustva u postupku interne kontrole.

o Pravilnik o unutrasnjoj organizaciji | sistematizaciji radnih mjesta | zadataka
ureduje unutradnju organizacionu struktura Drustva (Uprava, interna kontrola,
Sekretar drustva, front office, middle office | back office), kadrovsku
osposobljenost, radne zadatke, postupak unutradnjeg izvjedtavanja |
donodenja odluka, te éuvanje poslovne dokumentacije | podataka,

o Pravilnik o sukobu interesa zabranjuje konkureniski cdnos s djelatno&cu
Drustva | Fonda, te propisuje postupke | mjerenje sprjetavanja sukoba
interesa,

Q

Pravilnik o kancelarijskom i arhivskom poslovanju;

o Pravilnik o naéinu postupanja sa informacijskom opremom | mjere njene
zastite:

o Procedure o obavljanju transakcija sa imovinom fonda kojima se ureduju
procedure kupovine i prodaje vrijednosnih papira, vrsenje finansijske analize |
donosenje investicijskih odiuka, kao | procesuiranje transakcija;

o Pravilnik o upravijanju rizicima iz utvrduje identifikaciju, mjerenje |
procjenjivanje, upravljanje, te izvjestavanje i kontrolu rizika.

Swve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravijanje fondovima EURO —
INVESTMENT" d.d. Tuzla {Drustvo), u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice
ima jednog uposlenika — direktora Fonda, Fond takoder ima Nadzorni odbor &ije su

nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda. Za vodenje poslova platnog
prometa Fonda ovlasten je direktor Drustva.

Za izvjestavanje prema Komisiji za vrijednosne papire oviasteni su direktor Fonda |
tlanovi MNadzornog odbora Fonda, Za javno objavijivanje finansijskih podataka
ovlasteni su direktor Drustva, direktor Fonda i predsjednik Nadzornog odbora Fonda.
Za javno objavljivanje drugih podataka ovlasteni su direktor Drustva | direktor Fonda,

Interne kontrole prilikom kupovine | prodaje ulaganja

Internom kontrolom osigurava se efektivnost | efikasnost rada i poslovanja,
pouzdanost i transparentnost izvjeStavanja o radu i poslovanju, uskladenost s
relevantnim zakonima i propisima. Interne kontrole u postupku kupovine | prodaje
ulaganja primjenjuju se u skladu sa Procedurama o obavljanju transakcija sa
imovinom Fonda te u skladu sa propisanim politkama od strane Drustva za
upravijanje ,Euro-Investment® d.d. Tuzla,
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Opée politike

Prema navedenom Pravilniku, odluku o kupopredaji vrijednesnih papira donosi
Uprava Drustva u skladu sa planiranom realizacijom programa godisnje investicijske
politike, koju usvaja Madzorni odbor Fonda, Statutom i Prospektom Fonda, kao |
drugim zakonskim | podzakonskim aktima. Kupovinama i prodajama prethodi struéna
analiza Middle office-a.

Drustvo za upravljanje je usvojilo akt — Interne procedure provodenja Zakona o
spreéavanju pranja novca i finansiranja teroristickin aktivnosti  za obveznike u
nadleznosti Komisije za vrijednosne paire FBiH. Od strane Uprave Drustva
imenovana je ovlastena osobe za provodenje smijernica po ovom usvojenom aktu.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavija Drustve za upravljanje. Na ovim
poslovima su angaZovani uposlenici Back Offica. Evidencija se vodi u skladu sa
Pocedurama o© obavijanju transakcija sa imovinom Fonda, Pravilnikom o
racunovodstvu | radunovodstvenim  politikama Fonda. Za  cbavljanje
knjigovodstvenog  evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izvjestaja i
informacija u wvezi stanja | promjena stanja iz portfelja emitenata kac | ostalih
poslovnih dogadaja iz domena registrovane djelatnosti, Drustve koristi savremenu
racunarsku opremu, kao i adekvatan softver za obradu podataka.

Kupavine | prodaje vrijednosnih papira u 2022. godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda | propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakeija obavlja
se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci teku¢e godine iskazana su prekoradenja
ulaganja u Fondu koja su iskljugivana iz osnovice za obracun upravljatke provizije.
Prosjeéna godidnja vrijednost prekoragenja ulaganja za 2022. godinu u skladu sa
Zakonom o IF-ovima i Pravilniku o izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima | ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom, iznosi KM 384.620.

Tokom godine Fond je pokazivao je plateinu sposobnost Na dan 31122022
godine Fond ostvaruje koeficijent tekuce likvidnosti koji iznosi 8,83. Na ovakav naéin
Fond iskazuje da mu nije ugrozena likvidnost na dan 31.12.2022.godine.

Uspostavijena organizaciona strukiura Drustva | Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleinosti | odgovornosti administrativna kontrola procedura i
evidencija u postupku donodenja odluka i odobravanju poslovnit transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vaZedim propisima kofi reguliraju trZiste kapitala.

4 Osnovne raéunovodstvene politike

Osnovne ratunovodstvene politike koriStene za sastavijanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o raéunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opée
Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2022. godinu prikazani su u skladu s

Pravilnikom o vrjednovanju | obraéunu imovine investicijskog fonda, a koji ukljutuje
slijedece finansijske izvjeitaje:
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Opée politike

|zvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

Izvjedta) o promjenama na neto sredstvima,

lzvjestaj o novéanim tokovima |

Opci podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

Izvjestaj o obradunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
lzvjestaj o obratunu neto vrijednost! imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

lzviestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

lzviedtaj o strukturi i visini troSkova koji se napladuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Frilog 4)

lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

lzvjedta] o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavijenim putem
pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obraunate provizije (Prilog
5a)

lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

lznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izraZeni u konvertibilnim markama

(KM).

Komisija za vrijednosne papire FBIH je izdala Pravilnik o sadriaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje | banke depozitara kao i
izmjene istog Pravilnika. Navedenim Pravilnikom se propisuje sadriaj lzvjestaja o
obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa investitora na domacem trzistu kapitala i
olaksavanja provedbe kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjestaji Fonda za 2022. godinu sadrZe uporedne podatke iz 2021,
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje | banke depozitara.
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¢) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izviestaja zahtijeva od Uprave koridtenje najboljih
mogucih procjena | razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i cbaveza | objelodanjivanje potencijainih potraZivanja | obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Owve procijene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavijanja finansijskih izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Noviéana sredstva
MNowvéana sredstva se sastoje od depozita po videnju..
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trZidtu | inicijalno je mijerena po fer wrijednosti, ne ukljudujudi
transakcijske troSkove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon poéetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja, Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice i udjele. Fond na dan 31.12.2022.
godine ulaganja je klasificirao na slijedeci natin,

- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koroz Bilans uspjehas,
- Ulaganja u udjele po fer vrijednosti koroz Bilans uspjeha;
Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obracunava sukladno Pravilniku o

vrjednovanju i obraunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model &iji je cilj drzati imovinu radi prodaje cbuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve vlasnitke vrijednosni papiri (dionice ).

Finansijska imovina koja se drfi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..
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Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a) klasificirana je kao "drZi se za trgovanje”, sto mozZe biti ako je:

- kupliena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupliena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku, ili

- derivativni finansijski instrumenti

Potéetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrii
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne
ukljuéuje transakcijske troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrii se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuéuje
povecanje odnosne smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici | gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici 1 72-
nerealizovani dobici uz koristenje analititkog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Qgraniéenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospekiu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijete ograniéenjima ulaganja, U slufaju prekoratenja ogranicenja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posliedica kretanja cijena na trZidtu, odnosno
prekoraéenja iz ¢lana 78. Zakona, Drustve za upravijanje, u nastojanju da satuva
interese dionitara, dufno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
ocdredbom &lanka 75. Zakona, nasiojeéi pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogudéu mjery.

Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH
precizno se regulisu dozvoliena i ogranitenja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom
(Elan 2. i 3. Novog Pravilnika )
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Ulaganje imoving Fonda podlijeZe sljiedeéim ograniéenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u vrijednosne papire
il instrumente trZista novea jednog emitenta, izuzew:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim élanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire 1 instrumente triista novca Ciji je emitent ili 2a koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, driava Elanica ili jedinica lokalne uprave driave Elanice, driava
koja nije élanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su Elanovi
jedna ili vise drZava Clanica,

b) najvide 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire
i instrumente trZista novca &iji su emitenti lica koja &ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona | Zakona o trZistu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trZistu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu &ana 75. | 76. Zakona,

¢) najviée 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe se poloziti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tatka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZista novea &iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica | izlozenosti na osnovu
finansijskin derivata kgjim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovaorenih sa tim licem, ne moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

&) najviée 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav 1., tatka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvite 10% moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvide 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz &lana
15. stav 1., tatka b} Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f} najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moZe biti veca od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz €lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,
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- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ogranienja strukture
portfolija i nagéina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U sluéaju nastanka prekoradenja ograni¢enja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.

f) Potrazivanja

Potrazivanja temeljem wvrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drudtva za upravijanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po donofenju odluke i utvrdivanju vlasnitkog prava na isplatu prava.
PotraZzivanja iskazana u devizama iflll uz deviznu klauzulu obradunavaju se po spot
tedaju na dan bilansiranja kojeg &ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplateno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potraZivanja ifili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. PotraZivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijezu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja | ceSce uz
priznavanje céekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao | oéekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sljedecem periodu iznos gubitka | ofekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donosenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obraunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmijeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda. Ulagacki
prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznitke vrijednosne papire |
kamate na orofene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troékova. Pokazatelj ukupnih trofkova Fonda po izragunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moZe biti vedi od 3,5% prosjecéne godidnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troZkove koji u odredencj godini prijedu najvisi dopusteni
pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo sljededi troskovi:

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 20



Opcée politike

—t

naknada Drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i trofkovi &lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu | Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stigcanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i tfroskove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. ratunovodstveni, revizorski | odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,
7. | ostali trodkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Ma teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom |
Statutom Fonda.

h) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se wvri prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.

i} Nerealizirani kapitainii dobici /gubici /gubici iz ranijih perioda

Merealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuéa vrijednost ulaganja na
dan vrednovanja razliéita od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veca od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca wvrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od trogka, Fond
evidentira nerealizirani gubitak, Fond nerealizirane dobitke | gubtke vodi na pozciji
540- Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda i 550- Akumulirani,
nepokriveni gubici iz prethodnih perioda, na odvojenim analititkim pozicijama pod
nazivom Akumulirana, nerasporedena dobit /gubitak iz prethodnih perioda —po
emitentima. Po realizaciji odnosno prodaji il otudenju predmetnog ulaganja
nerealizovani dobici i gubici sa ovih priviemenih pozcija evidentirat ¢e se na
akumuliranu i neragporedenu dobit ili gubitak.
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Neto vrijednost imovine ZIF "HERBOS FOND" d.d. Tuzla

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2022. do 31.12.2022. godine

' Osnovica za
prosjecna fer obradun Broj
2022, vrijednost prosjecne Prosjeéna upravijatke PNVI po dionica u
god. imovine obaveze MWW pravizije dionici (KM) opticaju

LL B 18.979.250 130,813 | 18.848.377 | 18.666.408 661 2.851.523

] 18.606.004 167.338 | 185.438.666 | 18.208.080 647 2851523
1] 17.773.614 215373 | 17.558.241 | 17.252.785 B,16 | 2.851.823
v 19.342.430 | 184.334 | 19.158.096 | 18.855.624 6,72 | 2.851523
W 18.827.055 152.386 | 19674669 | 19.390.838 6,90 | 2.851.523
W 19.483.336 197.977 | 19283360 | 19.067.113 6,76 | 2.851.523
Wil 18.536.605 173148 | 19.383.457 | 18.914.324 6,78 | 2.851.523
Wil 18.302.133 165,138 [ 19.146.995 | 18.6688.737 671 | 2.851.523
IX 18.365.633 123.304 | 19.242.328 | 18.880.228 675 | 2851523
X 20.407.085 105.025 | 20.302.070 | 19.438.814 7,12 | 2851.5623
kA 19.984.812 88.340 | 19.896.472 | 19.351.440 6,98 | 2851523
X 19.852.740 42.803 | 15.808.837 | 19.294 927 6,95 | 2.851.523
Ukupno ] |  230.724.669 | 225.889.329 80,91 34218276
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12

| PGNVI Fondaldionici 19.227.056 | 18.832.436 6,74 2.851,523

izrazeno u
KM

| PGNVI Fondaldionice 19.227.058

| Prosjetna godidnja osnovica za obratun
upravljatke provizije 18.832.438
Upravljatka provizija 3% za period
01.01.-28.02.2022, , 2,5% za period 01.03.-
31.10.2022. ; 1,2% za period 1.11. do

| 31.12.2022, godine{(UP) 444,308

Meto vrijednost imovine Fonda za period 01.01. do 18.05. 2022 godinu je utvrdivala
UniCredit Bank d.d. Mostar a za pericd od 19.05. do 31.12.2022. godine utvrdivala Je ASA
banka d.d. Sarajevo (Depozitar). Za period 2022, godine NVI Fonda utvrdena je sukladno
Pravilniku o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda. Prosjetna godidnja neto
vrijednost imovine fonda utvrduje se zbirom prosjeénih mjeseénih neto vrijednosti imovine
koja se dijeli sa brojem mijeseci poslovanja Fonda | za 2022, godinu PNVl Fonda po
obratunu Depozitara iznosi KM 19,227 056, Drudtvo je za period januar-februar 2022,
godine izraéunalo proviziju za upravljanje Fondom u visini do 3%, za period mart-oktobar
2022, godine po stopi od 2.5% i 1,2 % za period novembar-decembar 2021. godine od
prosjecne godidnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljutivana prekoracenja u
skladu sa Zakonom i Pravilnicimay).
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Po izratunu Depozitara za 2022 godinu prosjeéna godi$nja osnovica za upravijacku
proviziju iznosi KM 18.832.436 dok upravljacka provizija iznosi KM 444 308.

Prosjetna godisnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeéne godisnje neto vrijednosti
imovine | ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjetna neto wvrijednost imovine po dionici. Prosjeéan broj dionica u 2022. godini je
2,851.523, a prosjetna neto vrijednost imovine po dionici po izratunu depozitara je KM 6,74.

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2022. godine:

MNa dan Na dan
31.12.2022. 31.12.2022,
goding godine
Vrijednost imovine rijednost neto imovine
Fonda (KM) 19.759.180 Fonda (KM) 19.707.118
Braoj dionica Fonda 2.851.523 | Broj dionica Fonda 2.851.523
FPojedinatna
vrijednost dionica Pojedinaéna vrijednost
Fonda (KM) 6,93 | dionica Fonda (KM) 6.91
(imovinalbroj
dionica) (NWI/ broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

za period od 01.01.2022. do 31.12.2022.godine

Tekuéi | Prethodni Raniji periodi

Dionica/Udio fonda period period 2020 2019 2018
Najniza neto vrijednost imovine
po dionici 5,96 591 | 589 6,23 5G|
MNajvisa neto vrijednost imovine
po dionici 749 712 6,75 8,52 5,80
Majnia cijena 4,40 5,39 3,99 400 237 |
Majvisa cijena 4,86 5,39 5,54 4,67 470
Prosjetna cijena 441 539 6,24 4,35 2,59
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Zabiljeske uz finansijske izviestaje

1. Prihodi od dividende

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12,2022.

12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2021.

Pozicija (KM} (KM)
Prihod od dividendi 122,390 378.837
Ukupno prihodi od dividendi 122.390 378.837 |

Prihodi od dividendi KM 122.390 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u viasnitke

vrijednosne papire u zemiji:

; ’ Prihodi od
Maziv Emitenta dividende
TELEKOM SRPSKA a.d. Banja Luka 41.489
BH TELECOM d.d. Sarajevo 64.003
JP ELEKTROPRIVREDA BiH d.d. Sargjevo 16.898
UKUPNO: 422.390

2. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja

12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2022.

12 mjeseci

za godinu

zavréenu 31.12.2021. |

Struktura ostvarenog realiziranog neto
nastavku:

Pozicija { KM (KM}
Realizirani neto dobici od prodaje vrijednosnih
papira 213.107 J02.021
Ukupno realizirani dobici _ | 213.107 302.021 |

dobitka od prodaje ulaganja je prikazana u

Prodajna Pranos
vrijednost nerealiz.kapitalnih | Ukupno efekat
realizovane Reallzovani dobitaka(gubitaka) neta
Berzanski transakclje neto dobitak kroz bilans stanja | dobitak/gubitak
Rb. | Naziv emitenta simbol (KM) (KM} (KM} (KM}
JP "Elektroprivreda HZ
1| HB" d.d, Mostar JPEM 329.430,00 £5.686 (984, 238) (898.352)
JP ELEKTROPRIVREDA
BiH d.d. Sarajavo JPES 204.773,80 54.106 (1.562623) (1.508.517)
3 | OIF LILIUM GLOBAL LIGL  800.845 87 23,115 30.766 132.881
Efekat prodaje 213.107 {2.487.085) {2.273.988)
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3. Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31,12.2022.

12 mjesecl za godinu
zavrsenu 31.12.2021.

L 1) o Pozicija (KM) {(KM)
Merealizovani neto dobici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 2.508.561 1.837.204
Ukupno neto nerealizirani dobici 2.509.561 1.937.204

4. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2022,

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2021

Pozicija (KM) {KM)
Naknada Drustvu za upravijanje 444,308 438.642
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 18.088 14.261
Trodkovi ulazno izlazne naknade B46 ]
MNaknada Nadzornom odboru i Direktoru Fonda 77.099 72.763
| Naknada depozitara 21.271 18.000
| Naknade RVP FBiH i Komisiji za vrijednosne
papire FBiH 33.518 29.214
Ukupno poslovni rashodi 594.931 572.880

Trogkovi se evidentirgju u razdoblu u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se

namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini.

U tekuéem periodu po Ugovoru o upravijanju investiciiskim Fondom izratunata je
upravljatka provizija U ukupnom iznosu od KM 444 .308.

Prosjeéna godiSnja osnovica za obratun upravijacke provizile je KM 18.832.436.
Prosjeéna godidnja neto vrijednost imovine iznosi KM 19.227.056.

5. Realizirani neto gubitak od prodaje ulaganja

12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2022.

12 mjesecl za godinu
zavrienu 31.12.2021.

Pozicija (KT} (KM
Realizirani neto gubitaka od ulaganja 42.786 672
Ukupno realizirani neto gubici 42.786 672

Struktura ostvarenog realiziranog neto gubitka od prodaje ulaganja je prikazana u

nastavku:
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Prodajna Prenos
vrijednost nerealiz.kapitalnih | Ukupno efekat
realizovane Realizovanl dobitaka neto
Berzanskl transakcije neto gubitak {gubitaka) kroz dobitak/gubitak
Fb. | Maziv emitenta simbol (KM) (KM} bilans stanja (KM) (KM)
1| ASA BANKA IKBZR K2 30.851 (4.557) (36.734) (41.281)
TLKM-R-
2 | TELEKOM RS A 1.462.704 (24.198) 212,199 188.001
RIBA MERETWVA DD
3 | KONJIC RIBMNR 9.534 {14.031) 10.901 {3.130)
EFEKAT ULAGANJA (42.7886) 186.366 143.580

6. Nerealizirani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

zavréenu 31.12.2022. | zavrienu 31.12.2021,
Pozicija (KM} (KM}
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 1,275.684 1.105.188
Ukupno neto nerealizirani gubici 1.275.684 1.105.188

7. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrienu 31.12.2022, | zavrSenu 31.12.2021.
Pozicija {KM) (KM}
Maknada externe revizije 7.020 7.020 |
Troskovi bankarskih usluga 3.787 8.381 |
| Rashodi po osnovu poreza 200 400
Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 45.104 41.947
Ukupno ostali rashodi i gubici 56111 57.758

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda KM 45104 najvecim dijelom se odnosi na troSkove
usluga ratunovodstva (KM 26.535) i troskovi berze (KM 11.400).

8. Gotovina

Za godinu zavrienu
31.12.2022. godine

Za godinu zavrenu
31.12.2021. godine

Pozicija (KM) {(KM)
Poslovni ragun 342.814 44 .586
Ukupnogotovina 342.814 44.586

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 342 814 se odnose na tekuca sredstva deponovana
na transakcijskom raéunu kod ASA Banka d.d. (Depozitar) .
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9. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrienu Za godinu zavréenu
31.12.2022. godine 31.12.2021. godine
Pozicija [KM) { KM}
Ulaganja u instrumente kapitala domadcih
emitenata . 94.979.140 100.196.632
Ispravka vrijednosti (75.578.737) {81.372.501}
| Ulaganja u viasniéke vrijednosne papire 19.400.403 18.824.131
| Ulaganja u instrumente kapitala inostranih
| emitenata 8.361 8.361 |
Ispravka vrijednosti (4.522) (4.317)
Ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire u
inostranstvu 3.839 4.044
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 19.404.242 18.828.175

Napomena:

U skladu sa élanom 7. Pravilnika o sadrigju, rokovim | obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje | banke depozitara, lzvjedce o vrijednosnim papirima
koje &ini imavinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira | emitentima je u prilogu | kao
takvo &ini sastavni dio lzvjestaja o revizifi

Tokom 2022, godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrednovanju i obratunu imovine investicijskog fonda.

Prosjetna godisnja osnovica za obraéun upravijatke provizije je KM 18.832.436.

Prosjeéna godidnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 18.227.056.

Prosjetna godiénja vrijednost prekoratenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-
ovima kao i Pravilnikom o ulaganjima za 2022, godinu iznosi KM 394.620.

MNa osnovu Pravilnika o dozveoljenim ulaganjima i ogranitenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu sadiniti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti | uskladivanje
imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglageni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za cbracun upravljatke provizije za 2022.godinu.

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2022. godine
je slijededi:

v Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 19.404.242.

Tokom 2022. godine Fond je kupovao | prodavao ulaganja prikazano u narednim
tabelama.
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Kupovina dionica .

Kupovna
vrijednost
Berzanski Cijena | realizovane
| Rb | Naziv emitenta simbol Kolicina (KM) | transakcije
1 | SARAJEVO-OSIGURANJE d.d. Sarajevo BIGF 39.347 14,00 550.858
2 | BARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO BIPY 55.000 13.04 717125
| STAMPARIJA FOJNICA DD FOJNICA BNTM 129.000 6,19 798.510 |
Ukupna vrijednost kupovine 2.066.493 |
Prodaja ulaganija: dionica iz portfelja Fonda:

§ | Prodajna
vrijednost
realizovane

Berzanski Cijena | transakcije
Rb. | Naziv emitenta simbol Koligina (KM} (KM}
1 | ASA BANKA DD IKBZ 777 51 38,851
2 | JP "Elektroprivreda HZ HB" d.d. Mostar JPEM 10.981 30 329430
JP ELEKTROPRIVREEDA BiH d.d.
3 | Sarajevo JPES 20.884 14 294 774
4 | OIF Lilium Global LIGL 385.408 2 800,646
5 | REMONTMONTAZA DD TUZLA | RMNT 1.589.00 | 6,00 9.534
6 | TELEKOM SRPSKE A.D. BANJA LUKA | TLKM 1.047,188,00 1,40 1462.704
| Ukupno prodaje 2.936.939
10. Ostala imovina i potraZivanja
: .
Za godinu zavrienu Za godinu zavrsenu
31.12.2022. godine 31.12.2021. godine
___Pozicija {KM) (M)
PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih
papira ) 18.700 18.700 |
| Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu '
dividendi na redovne dionice 12.124 71.139
Ostala potraZivanja iz poslovanja 102.976 102.976
|spravka vrijednosti potraZivanja iz poslovanja (121.878) (100,000}
Ukupno potrazivanja iz aktivnosti 12.124 92.815

PotraZivanja po dospjecu obveznica koja se odnose na dospjele obveznice Massimo
holding u iznosu KM 18.700 i potraZivanja po osnovu kamata na obveznica u iznosu KM
2.976 KM, prema Elaboratu o popisu i Odluci Uprave od 31.12.2022. godine i pravilima
MSF| 9-Finansijski instrumenti, su otpisana zbog zastare (rotnost preko 2 godine).
Umanjenje vrijednosti je izvréeno putem ispravke vrijednosti potraivanja. PotraZivanja po
psnovu dividendi KM 12.124 se odnosi na potraZivanja od Telekom Srpske a.d. Banja

Luka u iznosu KM 12.115 | Boksit ad Milici u iznosu od KM 9.
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11. Ostale obaveze i razgrani¢enja

Za godinu zavréenu Za godinu zavréenu |
: 31.12.2022. godine 31.12.2021. godine |
Pozicija (KM} (KM}
Obaveze prema banci depozitaru 1.800 0
Obaveze za naknade Nadzorni odbor i Direktora
Fonda 6.388 3.525
Ostale obaveze iz poslovanja 1.450 115
Obaveze po osnovu trokova poslovanja 9.638 3.640
Obaveze prema Drustvu za naknadu za
upravljianje 21.251 104.000
Ostale obaveze prema Drudtvu 0 0
Obaveze prema drustvu za upravljanje 21,251 104.000
Unaprijed obratunati rashodi perioda 21.172 26.363
Pasivna vremenska razgranicenja 21.172 26.363 |
Kratkoroéne obaveze i razgraniéenja 52.061 134.003 |

Obaveze prema Drudtvu za upravijanje KM 21.251 odnose se na obaveze prema Drustvu
za upravijatku proviziju KM 19.000 i ostale obaveze prema Drustvu KM 2.251.

Unaprijed obratunati rashodi perioda (KM 21,172} predstavljaju uobracunatu upravijatku
proviziju za decembar KM 19.295, troskove KVP FBiH za decembar KM 1.816 |

obradéunata cbaveza za TZ KM 61.

12. Neto imovina

| Za godinu zavrienu Za godinu zavrienu

31.12.2022. godine 31.12.2021. godine

- Pozicija (Kmy [ (KM}
Dioniéki kapital 68.721.704 68.721.704
Nerasporedena dobit ranijih godina 1.804.164 5.825.014
Rezultat tekuée godine B875.546 | 50.463
Nepokriveni gubitak ranijih gedina {51.694.295) (55.765.608)
Ukupno kapital 19.707.118 18.831.573

Na dan 31.12.2022. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 68.721.704.

Nerasporedjena dobit ranijih godina KM 1.804.164 sastoji se iz nerasporedene dobiti
ranijih godina u iznosu od KM 1,168,112 KM i od KM 636.052 nerealizovanih dobitaka koji
su primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560-
nerealizovani dobici na konto 540- nerasporedena dobit ranijih godina.

Nepokriveni gubitak ranijih godina (KM 51.694.295) sastoji se iz nepokrivenog gubitka
ranijih godina u iznosu od KM 23.348.763 i od KM 28.344.532 nerealizovanih gubitaka koji
su primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 561-
nerealizovani gubici na konto 550- nepokriveni gubitak ranijih godina.
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Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaji ili otudenju predmetnog ulaganja
(koji su povezani sa ovim nerealiziranim dobicima 1 gubicima) ove nerealizirane pozije
evidentirat ¢e se na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.

Struktura dionitkog kapitala na dan 01. januar 2023. godine je kako slijedi:

02.01..2022. 31422021,
% Ukeséa e % Uteséa ~

ZIF "BIG-Investiciona grupa” d.d. 249831  17.168.812 249831  17.168.812

Sarajevo

BALKAN INVESTMENT

g it ol 156016  10.721.685 156016  10.721.685

ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo 61721  4.241572 568215  4.000.634

ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 44012  3.024.580 44012  3.024.580

HRKAG ROLAND 42086  2.802.222 42086 2892222

ZIF "EUROFOND-1" d.d. Sarajevo 20666  1.418.516 20656  1.419.516

KARPATI MARTA 0,8811 805,507 12318 846514

Ostali 416867  28.647.811 416866  28.647.742

Ukupno: 100 68.721.704 100 68.721.704

Skupétina Fonda je donijela Odluku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2021. godine.
godine, Realizirani rezultat —dobit iz poslovanja se rasporeduje na akumulirani gubitak.

13. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa &lanom 6 Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravljanje | banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Fond je identificirac povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvréenih transakcija.

Transakcife sa povezanim osobama

Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
il yrsta | Pravi i drugi s
powezane | POVeZANOSL | ognow transakeje | nadan 31.12.2022. prema 01.01,2022.-31,12.2022. 5a
shanks navedano| povezanoj strankl | navedenom povezanom sirankom
DUF Euro -
investment d.d. | DUF Ugavar o 38.254.93 444,308.36
upravijanju
Tuzla
Depozitar Ugovar 1.800,00 | 21.270.97
Banka Ugawvar 0,00 3.784,68
Revizor Ugavar 0,00 T.020,00
Setwgics 11.400,00
| bera Berza Ugovor 850,00 5
AW Broker | Ugovor 0,00 2.409 88
VGET 3.409,55
Broker Ligovar 0,00 ;
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Manet
Broker

Ligavar

0,00

5822 N

Direktor
Fonda

Ligavar

250000

28.000,00

Predsjednik

odbora

Madzomog | Ugovor

00,60

6.515,85

Clan

cdbora

nadzornog Ugavar
%

500,00

2.532.27

Clan

odbora

nadzornog Ugavar

500,00

5.450,85

Pradsjadnik

reviziju

cdbora za Ugavar

0,00

720,04

Clan

reviziju

odboraza | Uprava

o.0on

GO0,

Clan

reviziju

odbara za Uprava

0.00

600,00

14. Sudski sporovi

Prema izjavi Uprave Drustva Fond nema pokrenutih aktivnih niti pasivnih sudskih sporova.

15. Usaglagenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima
Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2022.godine

[
| Oznak Ukupan broj Broj vpludjela % Ukupna % od
| R.br. Naziv emitenta znqmsl amitovanin u viaznidtvu | vlasnitva vrijednast |
| pap: vpludjeda fonda fonda ulaganja fonda
it 2 | 4 4 5 a 7 8
Ulaganja u dionice emitenta sa sjedistem u F BiH
1 BH Telecom d.d. Sargjeve | BHTSRA §3. 457 3580000 | 116.041.0000 0,1829 1.638.634 04 T.reet
ZIF " BlG-Investiclona
2 grupa" d.d. Sarajevo BIGFRK3 10.658.236 0000 | 963.367,0000 9,0387 711.542.87 3.8067
3 BIHACKA PIVOWVARA DD d
BIHAS BIPVRA 2.545.370,0000 28.000.0000 1.1000 148.520,00 0, 7579
4 ZIF "BOMLIS"
d.d. Sarajeve BHNSFREZ 3.315.526,0000 1.560,0000 0.0479 5.502 00 o, 0431
BMT-tvarnica masing 1
5 hidraulike dd MOV
TRAVMIK BNTMREA 1.641 288 0000 | 100.722,0000 6,1368 1.292 885 26 7.0609
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g | 2IF CROBIH FOND d.d.
Mostar CREBFRK1 3.053.478.0000 | GBE.5T5.0000 | 21,8955 | 3.082.073,50 | 155212
7
CESTE DD MOSTAR CETMREA 460.,623,0000 7.610,0000 1,6204 102.050,10 | 0,5173
g | ELEKTRO GRUPA d.d.
Gornji Vakuf-Uskoplie ELGJRA 2042640000 | 212290000 | 10,3929 127.374,00 | 0,6456
g | ENERGOINVEST D.D.
SARAJEVO ENISRA 17.657,682,0000 | 310.322.0000 1,8084 319.322,00 | 16186
10 | ENERGOPETROLd.d.
Sarajeve ENFSRA 15.572.022.0000 | 17.501.0000 0,1096 5215298 | 0.2544
11 | UNIS "GINEX"d.d.
Gorazde GINXRA 160.548,0000 3.000.0000 1,8803 | 1.200.000,00 | 65388
42 | GRANITMONT DD
JABLANICA GMONRKZ 172.764.0000 3.758,0000 21752 420898 | 00213
11 GF BOSMA dd, Sarajevo-
u likvigdac| | GPBSRK3 763.386.0000 3.240,0000 04244 0.00 | 00000
4 | GPPUTd.d, Sarsjeve | GPUTRA 1.676.866,0000 | 358.000,0000 | 21,3235 0.00 | 00000
15 | GRANIT JABLANICA DD
SARAJEVO-u stetajy | GRMJRA 114.827.0000 6.135,0000 5,3463 0.00 | 00000
45 | HIDROGRADNJA D.D.
SARAJEVO-u stedau HDGSRA 5.6508.741,0000 | 14,092,0000 02400 0,00 | 0.0000
17| A BANKA DD IKBZRKZ 2.236.686,0000 1.474 0000 0,0658 139.971,04 | 07085
18 | JP "Elektroprivreda HZ
HBE® d.d. Mostar JPEMRA 7.361.680,0000 118,0000 0,0016 3.091.93 | 00157 |
1g | JP ELEKTROPRIVREDA
BiH d.d. Sarajevo JPESRA 31.506.541,0000 | 210.011,0000 06666 | 3360.176.00 | 17,0323 |
ag | 2F ‘NAPRIJED"d.d.
Sarajevo NPRFREZ 4,076.253,0000 | 169.000,0000 4,14B0 256.880,00 | 1.3021
21 | Postbank BH d.d,
Sarajevo-u stedaju PRHBRA 284.428,0000 48,0000 0,0172 0,00 | 00000
as | PREVOZ RADNIKA
KREKA DD TUZLA PRAKRKS 226.875,0000 94,0000 03058 £11.98 | 00041
2g | ZIF " prevent INVEST"
d.d, Sarajevo PVNFRKI 2.021.967,0000 | 40.800,0000 2,00749 9541000 | 048385
24 | REMONTMONTAZA DD
TUZLA RMNTRA 53.880,0000 318,0000 00,5920 0,00 | 00000
25 | RMU BANDVIC! d.d.
Banoviti RMUBRA £93.880,0000 | 49.072,0000 7.0721 B62.472.00 | 3,3580
a5 | RMU KAMENGRAD d.d.
Sanski Most-u steéaju RMUKRA 285.635,0000 | 35544 0000 | 13,3808 0,00 | 00080
SARAJEVD-
27 | OSIGURANJE d.d.
Sarajsvo SOSORA 4,634.633 0000 | 39.347,0000 05480 | 54102125 | 27424
nastavak
1 T Ry e
cisaiig fkupan broj Broj vpludjsla ] Ukupna % od
R.br, Naziv emitenta Sifi emitovanih u vlasnistvy | viasnistva | wrijednost NWi
pap vpdudjela fonda fomda | ulaganja fonda
sl ——— —— & [ =
1 ] 3 4 5 i [
45 | SPRIND d.d. Rajlovac - |
Sarajevo SPRORA 28.368,0000 846,0000 29822 | 184.08478 | 0.8318
25 | SARAJEVSKA PIVARA
0.0, SARAJEVD SRPVRK1 2.514.856,0000 | 57.937,0000 22157 701.037,70 | 3.5535
30 ATAMPARLIA FOINICA |
DO FOJNICA | STEJRA 531.676,0000 | 129.000,0000 | 242629 541.800,00 | 27483
31| UNiS DD SARAJEVD | UMISRK2 2.560.814,0000 | 43.040,0000 16748 301.280,00 | 1.5271
| 32 | pratis d.d. Vogodca UNPRRK1 4.253.444 0000 | 320.085,0000 77368 | 263268000 | 133447
33 | gp'7GP"D.D. Samajevo | ZGPSRA 1.737.914,0000 | 69.444,0000 3,8958 158.332.32 | 08026 |
- ZITCPROMET DD '
MOSTAR-U stedaju ZTPMRA §82.860,0000 | 211.333,0000 | 21,5018 0.00 | 0.0000
35 | LASTADD CAPLJINA-u
sieéaju IVLORA 496.278.0000 §.693,0000 1,853 0.00 | 0,0000
Ukupno u F BiH - [
| 18.317.354,71 |
Ulaganja u dionice emitenta se sjedistem u R Srpskof
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1 BOKSIT a.d. Milici BOKSRA 17.287.6871.0000 | 284870000 0.1548 10.825,08 | 0.0544
o | Nestro Pelrol a.d. Banja
Luka PTRLRA 4.009.274,0000 | 31.531,0000 07964 | 23568508 [ 01184
3 TELEKOM SRPSKE A.D.
BANJA LUKA TLEMRA 451,383.755,0000 | 150.000,0000 0,0308 243.000,00 1.2317
Ukupno u R Srpskoj ) | i
| 27739014
Laganfa u dionice emitenta sa sfedistem u inosiranstvy
| |
1 EURCPLANTAZE d.d. EPLTPA 2.177.040,0000 B60,0000 10,0303 307,05 | 00155 |
Z EUROPLANTAZE d.d, EFPLTRA 2.696.088,0000 1650000 I 0,0061 TET7E [ 00040
3 OPEKA d.d, OPEKRA 811.000,0000 284 0000 00312 0,00 | 00000
Ukupnao i inostranstvy
B e | = | 3.838 81
| Ukupno u dionice | | ! | 18.398.623,66 | |
Ulaganja u udjele OIF iz F BiH
| 1 | DIF GLOBAL | LIGLRA | 31494026637 | 3646790150 | 12,5318 A05.615881 | 4.0838 |
Ukupno u F BiH o E | = |
ksl £05.518.81
Waganja u udiela OIF iz inostransiva
1 éﬂl‘;}n EELKAN TIGER [ 0.00 | 0.00% ‘
= JEMBRA | 257.001,0000 | 18:3452110 8,3600 |
Ukupno i inostranstvu | - | z ¥ | :
000 | 0.00% |
Ukupno v udjela OIF-a |
BO5.618,81 |
Ukupna vrijednost ulaganja
fonda l 19.404.242 47

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona o investicionim fondovima definisano je da ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire li
instrumente trZidta novca jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine
fonda (uz jzuzetak definisan Zakonom, a koji s& ne moZe primjeniti na ulaganja Fonda).
WNa dan 31.12.2022. godine, prema navedenom €lanu Zakona, zabiljezeno je prekoratenje
ogranitenja kod ulaganja u Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo (2.0323% ili KM 400.932).

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvie 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti uloeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz glana 75. stav (1)
tatka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moZe biti uloZeno u
fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav (1) taéka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda mo2e biti ulefene u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2022. godine nisu zabiljeZena prekoragenja ogranitenja kod ulaganja sukladno
ovom élanu Zakona.
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Zabiljetke uz finansijske zvjestaje

Komisija za vrijednosne papire FBiH donijela je Pravilnik o dozveolignim ulaganjima i
ogranitenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom kojim su
propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine Fonda u vrijednosne papire, udjele
ili dionice. Na dan 31. decembar 2022. godine ukupno 14 emitenata iz portfolija Fonda ne
ispunjava uslove za dozvoljena ulaganja propisane clanom 2. Pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom
i to:

R ‘rijednost
br- Waziv emitenta prekoratenja
. (KM)
1 ELEKTRO GRUPA d.d. Gornji Vakutf-Uskoplje 127.374
GRANITMONT DD JABLANICA 4208
GP BOSNA d.d. Sarajevo- u likvidaciji 0

| GPPUT d.d Sarajevo

2

3

4 /

5 | GRANIT JABLANICA DD SARAJEVO-u stedaju
& | HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO-U stedaju
Fi
8
5

Postbank BH d d. Sarajevo-u stedaju

PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA 81

REMONTMONTAZA DD TUZLA

0
]
1]
0
d
0
10 | RMU KAMENGRAD d.d. Sanski Most-u stecaju 0
0
0
0
]
5

11 | ZITOPROMET DO MOSTAR-u stedaju

12 | LASTA DD CAPLJINA-U stedaju

13 | OPEKA d.d.

14 | Julius Baer Multipartner Balkan Tiger-u likvidaciji
Ukupno prekoraéenje u skiadu sa Pravilnikom 132,39

16. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja
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