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Profil DruStva

“ABDS” Drustvo za upraviljanje fondovima d.d. Sarajevo (Drustvo) je osnovano kod
Kantonalnog suda u Sarajevu 19.05.2000 godine. Drustvo je upisano u Registar kod
Komisije za vrijednosne papire FBiH pod brojem 03-03-93 dana 16.10.2000 godine. Drustvo
upravlja Zatvorenim Investicionim fondom “BlG-investiciona grupa” d.d. Sarajevo (Fond).

Tokom 2012. godine u sudski registar i registar fondova upisane su sljedeCe znacajne
promjene za Drustvo:

RjeSenjem o promjeni podataka Opc¢inskog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-12-002615 od
15.08.2012 godine upisani su podaci 0 smanjenju osnovnog kapitala. Osnovni kapital je
smanjen za iznos od KM 790.523,10. Nakon smanjenja osnovni kapital iznosi KM
1.994.551,60, podijeljen na 121.619 dionica nominalne vrijednosti KM 16,40.

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/3-19-142/11 od 05.07.2012 godine
odobrava se smanjenje osnovnog kapitala u registru emitenata DruStva za iznos od KM
790.523,10. Osnovni kapital DruStva u iznosu od KM 2.785.075,10, podijeljen je na 121.619
dionica nominalne vrijednosti KM 22,90, nakon smanjenja iznosi KM 1.994.551,60, podijeljen
na 121.619 dionica nominalne vrijednosti KM 16,40. DioniCari su zadrzali uCeS¢e u
osnovnom kapitalu u omjerima kakvi su bili prije smanjenja osnovnog kapitala.

Skra¢ena oznaka drustva: “ABDS”d.d. Sarajevo

Struktura vlasnika DruStva prikazana je u nastavku:

Nominalna
Vlasnik vrijednost (KM) Broj dionica % vlasniStva
KD KAPITAL d.o.o. Ljubljana 1.973.116,80 120.312 98,9253
Galijatovi¢ Ekrem, Sarajevo 21.369,20 1.303 1,0714
AA Kapital Brokers d.d. Biha¢ 65,60 4 0,0033
1.994.551,60 121.619,00 100,00

Glavne djelatnosti Drustva

Naziv djelatnosti prema Klasifikaciji djelatnosi: Djelatnosti upravljanje fondovima (Sifra
djelatnosti 66.30).

Identifikacioni broj DruStva: 4200184450007 .

SjediSte Drustva: Ferhadija 16/1V, Sarajevo.
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Na dan 31. decembar broj uposlenika DruStva bio je kako slijedi:

2012. godina 2011. godina

Broj Broj
Administracija 7 7
7 7
Tijela Drustva:
Nadzorni odbor
Janez Bojc Predsjednik do 29.05.2012
Narcis Mahi¢ Clan do 29.05.2012
Mirsad Pujagic¢ Clan do 29.05.2012
Nadzorni odbor
Janez Bojc Predsjednik od 30.05.2012
Narcis Mahi¢ Clan od 30.05.2012
Emir Fazli¢ Clan od 30.05.2012
Odbor za reviziju
Mojca Kek Predsjednik — do 29.05.2012
Mediha Basic¢ Clan — do 29.05.2012
Damijan Koro3ec Clan -do 29.05.2012
Odbor za reviziju
Mojca Kek Predsjednik — od 30.05.2012
Damijan Koro3ec Clan — od 30.05.2012
Suada Sljivo Clan - od 30.05.2012
Uprava
Edina Dizdar Predsjednik uprave; Direktor Drustva bez ogranicenja
ovlastenja
Aziba Fehratovié Clan uprave; Izvréni direktor bez ograniéenja ovlastenja
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Normativna akta

Od dana svog osnivanja, direktor Drustva, na osnovu ovlastenja utvrdenih Statutom je donio
sliedeca znacajna normativna akta:

- Pravilnik o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta

- Pravilnik o internoj kontroli poslovanja

- Pravilnik o sukobu interesa

- Pravilnik o postupku kontrole dokumenata na osnovu kojih se vrsi knjiZzenje i placanja
- Pravilnik o upravljanju rizicima

- Pravilnik o raunovodstvu

- Pravilnik o raCunovodstvenim politikama

- Procedure rada operativne jedinice Back Office

- Procedure rada operativne jedinice Front Office

- Procedure rada operativne jedinice Middle Office
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lzvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva je duzna osigurati da finansijski izvjestaji za svaku finansijsku godinu budu
izradeni u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima i Medunarodnim
standardima finansijskog izvjes$tavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne
raéunovodstvene standarde kao i u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, tako da daju
istinitu i objektivnu sliku finansijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva za taj period.

Pri sastavljanju takvih finansijskih izvjeStaja odgovornosti Uprave obuhvacéaju jamstva:

e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée racunovodstvene politike;
o da su prosudbe i procjene razumne;

e da su primijenjeni vazeéi ra¢unovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje iskazano i objasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

o da su finansijski izvjestaji pripremlieni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
budu¢nosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba, s prihvatljivom taénos¢u odrazavati finansijski polozaj Drustva. Uprava je takoder
odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se
sprijeCile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

EdinaDizdar

VDruétvo za upravljanje fondovima ,ABDS" d.d. Sarajevo
Ferhadija 16/1V
71000 Sarajevo
Bosna i Hercegovina

25. januar 2013. godine
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Drustvo za reviziju i u~.|u:_!‘|:

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravi i Vlasnicima “ABDS” Drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjeStaja “ABDS” DruStvo za upravljanje
fondovima d.d. Sarajevo (Drustvo) izloZenih na stranicama 8 do 25, koji se sastoje od
IzvieStaja o finansijskom poloZaju na dan 31. decembra 2012. godine, lzvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti, IzvjeStaja o promjenama na kapitalu i IzvjeStaja o nov€anim tokovima
za godinu koja je tada zavrsila. Finansijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja, te skraéenog prikaza znacajnih racunovodstvenih
politika izloZenih na stranicama 12 do 14.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjeStaje

Kako je izlozeno na stranici 5, uprava je odgovorna za pripremu i fer predstavljanje prilozenih
finansijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja kao
i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za pripremu finansijskih
izvjeStaja koje ne sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog prevare ili greSaka.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo nezavisno rmisljenje o prilozenim finansijskim izvjeStajima
na temelju naSe revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim
standardima. Ovi standardi zahtijevaju da se usaglasimo sa eti¢kim zahtjevima, te planiramo
i provedemo reviziju s ciliem dobivanja razumnog uvjerenja o tome da finansijski izvjeStaji ne
sadrZze materijalno znacajne greske.

Revizija podrazumijeva provodenje procedura s ciliem prikupljanja revizijskog dokaza o
iznosima i drugim podacima objavljenim u finansijskim izvjeStajima. Odabrane procedure
zavise od procjene revizora, ukljuCujuci procjene rizika materijalno znacajnog pogresnog
prikaza finansijskih izvjeStaja, bilo kao posljedica prevare ili pogreSke. U procjenjivanju rizika,
revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje finansijskih izvjeStaja s ciliem odredivanja revizijskih postupaka primjerene
datim okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o efektivnosti internih kontrola u Drustvu.
Revizija takode ukljuuje procjenu prihvatljivosti primjenjenih racunovodstvenih politika, te
znacajnih procjena od strane Uprave, kao i sveukupnu prezentaciju finansijskih izvjestaja u
cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i primjereni kao osnova za
izrazavanje naSeg revizijskog misljenja.

Znacajke koje uti€¢u na revizorsko misljenje
Ogranicenje obima

1. Nije bilo ograni¢enja obima djelovanja po reviziji.
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Odstupanja od racunovodstvenih standarda

2. Nije bilo zna¢ajnih odstupanja od radunovodstvenih standarda.

Misljenje

Po nasem mislienju, priloZeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski polozaj “ABDS” Drustvo za upravljanje fondovima d.d.
Sarajevo na dan 31.12.2012. godine, rezultate njegova poslovanja, gotovinski tok i promjene
na kapitalu za period tada zavréen u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja.

Po nasem misljienju, Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim zna&ajnim
aspektima efekte transakcija sa povezanim licima koji su od materijalnog znacaja za
finansijske izvjestaje “ABDS” Drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo za period
01.01-31.12.2012. godine u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja
investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara i Zakonom o investicijskim
fondovima.

Za bolje razumijevanje finansijske pozicije Drustva na dan 31. decembra 2012. godine i
rezultata njegovog poslovanja za godinu koja je tada zavrsila, te obima nade revizije,
prilozeni Finansijski izvjedtaji trebaju se ¢itati zajedno sa prateéim biljleSkama u nasem
Izvjestaju o reviziji.

ZUKO d.o.o0. Sarajevo, Dzemala Bijedi¢a 185

ovlasteni revizor ovlasteni revizor direktor
Biljana Ekinovi¢ Nermin Zuko Ferid Ekinovi¢

Sarajevo, 25. januar 2013. godine



"ABDS" Drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo

31.12.2012.

BILANSA USPJEHA
ZA PERIOD OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2012. GODINE
(izrazeno u KM)

Biljieske | 31.12.2012. 31.12.2011.

Poslovni prihodi 1 2.837.287 3.400.522
Poslovni rashodi 3. 820.379 801.803
Rezultat iz poslovnih aktivnosti 2.016.908 2.598.719
Finansijski prihodi 2. 92.791 90.076
Finansijski rashodi 0 0
Rezultat iz finansijskih aktivnosti 92.791 90.076
Ostali prihodi 0 0
Ostali rashodi 4. 20.888 16.749
Rezultat iz ostalih aktivnosti (20.888) (16.749)
Prihodi iz osnova uskladivanja vrijednosti 0 0
Rashodi iz osnova umanjenja vrijednosti 0 0
Rezultat iz osnova uskladivanja vrijednosti 0 0
Rezultat perioda 2.088.811 2.672.046
Porez na neto dobit perioda 215.052 273.460
Neto rezultat perioda 1.873.759 2.398.586
Dobici utvrdeni direktno u kapitalu 0 75.542
Gubici utvrdeni direktno u kapitalu 31.882 0
Ostali sveobuhvatni rezultat perioda (31.882) 75.542
Obracunati odlozeni porez (3.188) 7.554
Neto ostali sveobuhvatni rezultat (28.694) 67.988
Ukupno sveobuhvatni rezultat 1.845.065 2.466.574
Sveobuhvatni rezultat prema vlasnistvu

Vlasnicima matice 1.845.065 2.466.574
Vlasnicima manjinskih interesa 0 0

Ovi izvjestaji odobreni su i potpisani od Uprave Drustva dana 25.01.2013. godine

,
Uprgva




"ABDS" Drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo 31.12.2012.
BILANS STANJA NA DAN 31.DECEMBAR 2012.GODINE
(izrazeno u KM)
Bilieske | 31.12.2012. 31.12.2011.

AKTIVA

Dugotrajna imovina 3.335.808 5.097.027
Nematerijalna imovina 5. 3.481 0
Materijalna imovina 6. 2.245.302 2.268.223
Ulaganja u nekretnine 0 0
Dugoro¢ni finansijski plasmani T 983.401 2.728.367
Odlozena porezna sredstva i razgranic¢enja 8. 103.624 100.437
Kratkotrajna imovina 2.041.474 2.643.644
Zalihe 0 0
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 9. 1.556.185 1.925.752
PotraZivanja od kupaca 10. 228.129 482.268
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 10. 25.625 129
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 0 0
Aktivna kratkoro¢na razgrani¢enja 11 231.535 235.495
UKUPNA AKTIVA 5.377.282 7.740.671
PASIVA

Kapital i rezerve 12. 5.349.971 7.637.519
Osnovni kapital 1.994.552 2.785.075
Zakonske razerve 696.269 696.269
Statutarne i druge rezerve 1.717.899 0
Nerealizovani dobici finansijskih sredstava

raspoloZivih za prodaju (932.624) (903.930)
Akumulirani gubitak 116 2.661.519
Rezultat teku¢e godine 1.873.759 2.398.586
Dugoroc¢ne obaveze i razgrani¢enja 13.298 13.298
Dugoro¢na razgrani¢enja i rezervisanja 0 0
Dugoroéne obaveze 13. 13.298 13.298
Kratkoro¢ne obaveze 14.013 89.854
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 26 0
Obaveze iz poslovanja 14. 13.639 11.492
Ostale kratkoro¢ne obaveze 15. 348 78.362
Kratkoro€na vremenska razgrani¢enja 0 0
UKUPNA PASIVA 5.377.282 7.740.671

Ovi iz)/ijeétaji odobreni su i potpisani od Uprave Drustva dana

/
Uprava,
,J/ LU

A 2

25.01.2013. godine




"ABDS" Drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo 31.12.2012
IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA PERIOD OD 1. JANUARA DO 31.DECEMBRA 2012. GODINE
(izrazeno u KM)
31.12.2012. 31.12.2011.

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.101.030 5.406.841
Prilivi od kupaca i primljeni avansi 3.101.018 5.403.495
Ostali prilivi od poslovne aktivnosti 12 3.346
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivhosti 1.444.840 1.149.361
Odlivi iz osnova isplate dobavljadima i dati avansi 292.305 228.514
Odlivi iz osnova pla¢a, naknada i drugih primanja zaposlenih 389.932 522.400
Odlivi iz osnova placenih kamata 0 0
Odlivi iz osnova poreza i drugih dazbina 691.223 322.542
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti 71.380 75.905
Prilivi gotovine iz ulagackih aktivnosti 2.150.322 5.883
Prilivi iz osnova kratkoro¢nih finansijskih plasmana 0 0
Prilivi iz osnova dividendi 30.142 5.883
Prilivi iz osnova kamata 0 0
Prilivi iz osnova ostalih dugoroénih finansijskih plasmana 2.120.180 0
Odlivi gotovine iz ulagackih aktivnosti 375.213 2.245.332
Odlivi iz osnova kratkoro&nih finansijskih plasmana 0 0
Qdlivi iz osnova kupovine stalnih sredstava 0 0
Odlivi iz osnova ostalih dugoroénih finansijskih plasmana 375.213 2.245.332
Prilivi gotovine iz finansijskih aktivnosti 818.875 0
Prilivi iz osnova dugoroénih kredita 0
Prilivi iz osnova kratkoroénih kredita 0
Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 818.875 0
Odlivi gotovine iz finansijskih aktivnosti 4.619.741 4.308.837
Qdlivi iz osnova dugoroénih kredita 0 0
Odlivi iz osnova kratkoro&nih kredita 0 0
Odlivi iz ostalih dugoroénih i kratkoro&nih obaveza 1.160.065

Odlivi iz osnova isplaéenih dividendi 3.459.676 4.308.837
Ukupno prilivi gotovine 6.070.227 5.412.724
Ukupno odlivi gotovine 6.439.794 7.703.530
Gotovina na po&etku perioda 1.925.752 4.216.558
Gotovina na kraju perioda 1.556.185 1.925.752
Neto povecanje / smanjenje gotovine (369.567) (2.290.806)

Ovi izvjestaji odobreni su i potpisani od Uprave Drustva dana 25.01.2013. godine
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Skracene racunovodstvene politike

Skraéene vaznije raCunovodstvene politike su sljedece:

Osnove raéunovodstva

Drustvo vodi racunovodstvene evidencije u domacoj valuti (konvertibilna marka (KM)) i u
skladu s Zakonom o racunovodstvu i reviziji u FBiH i raéunovodstvenim standardima
(MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji Federacije BiH.

Osnova za sastavljanje finansijskih izvjeStaja

Finansijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su po nacelu istorijskih troSkova i u skladu s
Zakonom o racunovodstvu i reviziji u FBiH i racunovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na teritoriji Federacije BiH i koji obuhvataju: Medunarodne raCunovodstvene
standarde (MRS) i Medunarodne standarde finansijskog izvjeStavanja (MSFI) zajedno sa
uputstvima, objasSnjenjima, smjernicama i nacelima koje IFAC i IASB donose i koje
Komisija za raCunovodstvo i reviziju BiH prevede i objavi.

Valuta izvjeStavanja
Finansijski izvjestaji DruStva su sastavljena u KM. Vazeci kurs KM na dan 31. decembra
2012. godine bio je 1,95583 KM za 1 EUR.

Dugotrajna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina ukljuCuje nabavku softvera, te je iskazana po
istorijskom troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti. Drustvo primjenjuje
linearnu metodu amortizacije kroz procijenjeni vijek trajanja od 5 godina.

Dugotrajna materijalna imovina iskazana je po istorijskom troSku nabave umanjenom za
ispravak vrijednosti i amortizira se kroz procijenjeni vijek upotrebe pojedinog sredstva
primjenom linearne metode. Procjena korisnog vijeka trajanja vrsi se pojedinacno za
svaku stavku imovine. Period amortizacije, po stopama od 1,50% do 33 % godisnje,
primjenjuju se kako slijedi:

Gradevinski objekti (poslovni prostor) 33,33 godine
Stanovi 66,66 godina
Uredska oprema i namjestaj 3 do 5 godina
Transportna oprema 5 godina

TroSkovi zamjene vecih dijelova dugotrajne materijalne imovine DruStva, koji povecavaju
njen kapacitet ili znacajno produzuju korisni vijek upotrebe, kapitaliziraju se. TroSkovi
odrzavanja, popravke ili djelomi&ne zamjene terete izravno ra¢un troska.

Gubitak od umanjenja vrijednosti treba da se prizna kao rashod perioda.

“ABDS” Drustvo za upravljanje fondovima d.d. Sarajevo 12



Skracene racunovodstvene politike

Knjigovodstvena vrijednost imovine treba da bude iskljuCena iz bilansa stanja u slucaju
oStecenja, prodaje, rashodovanja i razmjene ili kada se od njihovog koristenja ili
otudenja ne oCekuju buduce ekonomske koristi.

Finansijska imovina

Ulaganja se sastoje od dionica privatizacijskog fonda koje je Drustvo steklo na ime
obaveznog otkupa dionica fonda po €lanu 27. ranijeg Zakona o druStvima za upravljanje
fondovima i o investicijskim fondovima, te dionica privatizacijskog fonda koje je drustvo
steklo na ime naknade trogkova osnivanja fonda i upravljacke provizije (Clanovi 136. i
137. ranijeg Zakona). Takode, Fond posjeduje ulaganja u dionice Registra vrijednosnih
papira FBiH i dionice berze Crne Gore.

Finansijska imovina je klasifikovana kao ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju.

Potrazivanja i plaéeni troskovi buduéeg perioda

PotraZivanja i placeni trodkovi buduceg perioda su iskazani po trosku. Najmanje na dan
svakog bilansa stanja vrSi se procjena naplativosti potrazivanja pri ¢emu se u obzir
uzimaju faktori likvidnosti i solventnosti partnera, istorija otplacivanja obaveza,
ekonomski trendovi u datom podrucju i snizenje kreditnog rejtinga duznika.

Strane valute

Poslovni dogadaiji i transakcije u stranoj valuti preraunavaju se u KM po vaze¢em kursu
na dan poslovnog dogadaja. Nov&ana sredstva i obaveze denominirane u stranoj valuti
preraCunavaju se u KM po kursu vaze¢em na dan bilansa. Svi dobici ili gubici nastali
zbog promjene kursa valute nakon datuma poslovnog dogadaja terete racun dobitka ili
gubitka u okviru finansijskih prihoda odnosno rashoda.

Novac i novéani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od: gotovine na raCunima otvorenim kod
poslovnih banaka, gotovine u blagajni Drustva i oro€enih depozita.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kada je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi pritjecati u Drustvo i kada
je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti. Prihodi od provizije za upravljanje ZIF BIG-
INVESTICIONA GRUPA d.d. Sarajevo priznaju se u neto iznosu od 2,90% prosjecne
godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Neto vrijednost Fonda utvrduje Drustvo, a obracun vrijednosti kontrolise i potvrduje
banka depozitar.
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Skracene racunovodstvene politike

Naknade za zaposlene
Kratkoro¢ne naknade

Drustvo pla¢a u ime zaposlenih penziono i zdravstveno osiguranje koje se obracunava
na bruto plate, kao i poreze na plate koji se obraCunavaju na iznos neto plate. Drustvo
ove doprinose pla¢a penzionom i zdravstvenom fondu Federacije Bosne i Hercegovine
prema propisanim stopama tokom godine.Takoder, naknade za topli obrok, putne
troSkove te naknade za odmor se isplac¢uju u skladu sa lokalnim propisima. Ovi troSkovi
terete bilans uspjeha u periodu na koji se odnose plate.

Obaveze za penzije i ostale naknade

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, placa u ime zaposlenih penziono osiguranje u
skladu sa lokalnim propisima. Svi doprinosi pla¢eni penzionom osiguranju terete bilans
uspjeha u periodu na koji se odnose plate. Drustvo nema nikakvih drugih penzionih
Sema ili naknada nakon prestanka zaposlenja i shodno tome, nema drugih obaveza po
osnovu penzija zaposlenih.

Odgodeni prihodi

Prihodi koji ne ispunjavaju uslove za priznavanje u teku¢éem periodu knjiZze se u korist
pasivnih vremenskih razgrani€enja. Naplaceni prihodi koji se odnose na buduce periode
evidentiraju se kao pasivna vremenska razgranicenja.

Potencijalne obaveze

Potencijalne obaveze su iskazane u finansijskim izvjeStajima. One su objavljene u
billeSkama ukoliko vjerovatnost odliva sredstava od kojih se oCekuje ekonomska korist
nije neznatna. Potencijalna imovina nije iskazana u finansijskim izvjeStajima ali se
objavljuje u biljeSkama kada je priliv ekonomskih koristi vjerovatan.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Dogadaji nakon datuma bilansa koji daju dodatne informacije o poloZaju DruStva na dan
bilansa odraZavaju se u finansijskim izvjestajima (uskladivanje dogadaja na datum
bilansa). Dogadaji nakon datuma bilansa koji ne utjeu na stavke u finansijskim
izvjeStajima objavljuju se u biljeSkama kada su materijalno znacajni.
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

1. Poslovni prihodi

12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu
Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.
(KM) (KM)

Prihodi od prodaje uc¢inaka na domacéem
trziStu 2.837.287 3.400.522
Prihodi od prodaje uc¢inaka 2.837.287 3.400.522

Prihodi od prodaje u€inaka KM 2.837.287 predstavljaju:

v' KM 2.806.589 - Prihode ostvarene po osnovu upravljacke provizije za ZIF BIG —
Investiciona grupa, u skladu sa Prospektom i Statutom zatvorenih investicijskih
fondova, Zakonom o investicijskim fondovima i Pravilnikom o vrijednovanju i
obracunu imovine investicijskog fonda za period 2012. godine. Obracun upravljacke
provizije se racuna 2,9% od prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda i
obracunava se prilikom svakog obra¢una neto vrijednosti imovine Fonda;

v" KM 30.698 - Prihode ostvarene po osnovu refundacije racunovodstvenih usluga.

2. Finansijski prihodi

12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.

(KM) (KM)

Prihodi od kamata 92.791 90.076
Finansijski prihodi 92.791 90.076

Prihodi od kamata KM 92.791 se odnose na obraCunate kamate na oroene depozite kod
Volksbank BH d.d. Sarajevo KM 78.774, Sparkasse Bank d.d. Sarajevo KM 12.600, Hypo
Alpe Adria bank d.d. Mostar KM 997 i prihode od kamata po transakcijskom radunu KM 420.
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

3. Poslovni rashodi

Drustvo je u toku 2012. godine prikazalo poslovne rashode u iznosu od KM 820.379, dok su

isti rashodi prethodne godine iznosili KM 801.803.

Struktura poslovnih rashoda tekuc¢eg perioda KM 820.379 je prikazana u nastavku:

3.1 Materijalni troskovi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.

(KM) (KM)

UtroSene sirovine i materijal 2.999 3.559

UtroSena energija i gorivo 7.707 9.678
Otpis sitnog inventara, ambalaZe i

autoguma 4.232 4.615

Materijalni troSkovi 14.938 17.852

3.2 Tro$kovi placa i ostalih primanja zaposlenih i drugih fizickih lica

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.
(KM) (KM)
TroSkovi placa 369.099 372.641
TroSkovi sluZzbenih putovanja zaposlenih 7.868 12.771
TroSkovi ostalih primanja, naknada i
materijalnih prava zaposlenih 47.282 47.305
TroSkovi naknada Clanovima odbora i sl. 84.388 89.368
Troskovi placa i ostalih primanja
zaposlenih i drugih fizi€kih lica 508.637 522.085

TroSkovi plaéa KM 369.099 se odnose na neto place radnika KM 209.822, a na poreze i
doprinose na i iz plaéa KM 159.277. Obracun i isplata placa radnika se radi u skladu sa

pozitivnim zakonskim propisima.

TroSkovi ostalih primanja, naknada i materijalnih prava zaposlenih KM 47.282 se odnose na
slijedec¢e troSkove: topli obrok KM 24.972, prevoz na posao i sa posla KM 4.452, regres za

godisnji odmor KM 12.019, jubilarne nagrade KM 3.828 i naknade za stru¢no usavrSavanje

KM 2.011.

TroSkovi naknada clanovima odbora KM 84.388 se odnose na slijedece troSkove: naknade
Clanovima Nadzornog odbora KM 74.040 i naknade clanovima Odbora za reviziju KM

10.348.
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

3.3 Troskovi proizvodnih usluga

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.

(KM) (KM)

TroSkovi transportnih usluga 1.194 3.037
TroSkovi usluga odrZzavanja 18.950 11.432
TroSkovi usluga zakupa 413 0
TroSkovi proizvodnih usluga 20.557 14.469

3.4 Amortizacija

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.

(KM) (KM)

TroSkovi amortizacije 43.014 43.422
Amortizacija 43.014 43.422

3.5 Nematerijalni troSkovi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.
(KM) (KM)
TroSkovi neproizvodnih usluga 144.778 139.300
TroSkovi reprezentacije 11.834 11.238
TroSkovi premije osiguranja 26.023 2.717
TroSkovi platnog prometa 4.635 13.249
TroSkovi postanskih i telekomunikacijskih
usluga 25477 18.904
TroSkovi poreza, naknada, taksi i sl. 13.593 12.898
TroSkovi €lanskih doprinosa i sl. obaveza 1.000 500
Ostali nematerijalni troSkovi 5.893 5.169
Nematerijalni troSkovi 233.233 203.975

4. Ostali rashodi

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Opis zavrSenu 31.12.2012. zavrSenu 31.12.2011.
(KM) (KM)

Rashodovanje i gubici na zalihama
materijala i ostali rashodi 20.888 16.749
Ostali rashodi i gubici 20.888 16.749
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

5. Dugotrajna nematerijalna imovina

Tabela nematerijalnih sredstava za 2012. godinu (izrazeno u KM)
Racunarski
Opis programi - Ukupno
softveri
Nabavna vrijednost 01.01.2012. 6.050 6.050
Povecanja tokom 2012. godine 3.941 3.941
Prenos sa sredstava u pripremi 0 0
Stanje 31.12.2012. godine 9.991 9.991
Stanje 01.01.2012. godine 6.050 6.050
Amortizacija tekuceg perioda 460 460
Otpis ili otudenje 0 0
Stanje 31.12.2012. godine 6.510 6.510
SadaSnja vrijednost 01.01.2012. 0 0
SadasSnja vrijednost 31.12.2012. 3.481 3.481

6. Dugotrajna materijalna imovina

Tabela materijalnih sredstava za 2012. godinu (izrazeno u KM)

Gradevinski Opremai Transportna | Investicije u Stambene
Opis s kancelarijski P J zgrade i Ukupno
objekti e sredstva toku :
namjestaj stanovi
Nabavna vrijednost
1.1.2012. godine 547.737 68.020 39.573 1.157.800 630.025 | 2.443.155
Nabavke tokom 2012. 0 19.633 0 0 0 19.633
Prenos sa sredstava u
pripremi 0 0 0 0 0 0
Smanjenje 0 (7.058) 0 0 0 (7.058)
Stanje 31.12.2012. 547.737 80.595 39.573 1.157.800 630.025 | 2.455.730
Akumulirana amortizacija
01.01.2012. 72.557 55.340 9.234 0 37.801 174.932
Amortizacija za 2012.
godinu 16.432 8.758 7.914 0 9.450 42.554
Otpis ili otudenje 0 (7.058) 0 0 0 (7.058)
Stanje 31.12.2012. 88.989 57.040 17.148 0 47.251 210.428
SadasSnja vrijednost
01.01.2012. godine 475.180 12.680 30.339 1.157.800 592.224 | 2.268.223
SadasSnja vrijednost
31.12.2012. godine 458.748 23.555 22.425 1.157.800 582.774 | 2.245.302
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

Povecanje vrijednosti opreme i kancelarijskog namjestaja KM 19.633 se odnosi nabavku
servera Express IBM Half High, SYMC Backup Exces od dobavljata Recro net d.o.o.

Sarajevo.

7. Dugoro¢na finansijska imovina

) Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2012. 31.decembra 2011.

(KM) (KM)

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 5.651.724 5.651.532

Ispravka vrijednosti dugoroc¢nih finansijskih

plasmana (5.008.323) (4.976.441)
Neto vrijednost sredstava raspoloZivih za

prodaju 643.401 675.091

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 340.000 2.053.276

Finansijska imovina 983.401 2.728.367

Na dan 31. decembra 2012. godine Drustvo je imalo u vlasniStvu 116.218 (2011: 116.218)
dionica fonda ZIF BIG - Investiciona grupa d.d., 141 (2011:141) dionicu Registra
vrijednosnih papira FBiH, kao i 166 (2011:166) dionica Montenegro berze Podgorica priznate

po trosku sticanja kako slijedi:

31. decembar

31. decembar

2012. 2011.

ZIF BIG — Investiciona grupa d.d. 5.441.313 5.441.313

Registar vrijednosnih papira Federacije
Bosne i Hercegovine 18.163 18.163
Montenegro berza a.d. Podgorica 192.248 192.056
5.651.724 5.651.532

Promjene fer vrijednosti ovih dionica mogu se prikazati kako slijedi:
2012. 2011.

Stanje na pocetku perioda 675.091 464.872
Ostvareno tokom perioda 192 192.056
Uskladenje fer vrijednosti (31.882) 18.163
Stanje na kraju perioda 643.401 675.091
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

Ostali dugoro€ni finansijski plasmani KM 340.000 se odnose na oroCene depozite kod
Volksbank BH d.d. Sarajevo, po ugovoru broj 200/1025/12-DS od 17.12.2012. godine, na
odredeno vrileme bez posebne namjene. Slobodna sredstva Drustva oroCena su na period
od 13 (trinaest) mjeseci, u periodu od 17.12.2012. do 17.01.2014. godine. Na dan

zaklju€enja ugovora EKS iznosila je 3,5% godiSnje.

8. Odlozena porezna sredstva

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2012. 31l.decembra 2011.

(KM) (KM)

OdloZena porezna sredstva 103.624 100.437
OdloZena porezna sredstvai

razgrani¢enja 103.624 100.437

9. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2012. 31l.decembra 2011.

(KM) (KM)

Transakcijski racun - domaca valuta 192.459 81.728
Transakcijski racun - strana valuta 2.135 1.170
Izdvojena nov€ana sredstva 0 12.944
Blagajna - domaca valuta 682 2.385
Blagajna - strana valuta 909 716
Oroc¢ena nov&ana sredstva 1.360.000 1.826.809
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.556.185 1.925.752

Drustvo ima otvorene transakcijske racune kod sliedec¢ih banaka: UniCredit bank d.d. Mostar
i Volksbank BH d.d. Sarajevo.

Dati depoziti KM 1.360.000 predstavljaju oro€ena nov€ana sredstva kod slijedecih banaka:

v" KM 700.000 — Sparkasse Bank BH d.d. Sarajevo, po ugovoru broj 21778 od
28.06.2012. godine, na period od 13 mjeseci, odnosno do 28.07.2013. godine. Na
iznos depozita Banka pla¢a kamatu po kamatnoj stopi od 3,6% fiksno na godiSnjem
nivou. Kamata se isplaéuje mjesecno.

v KM 660.000 - Hypo Alpe Adria bank d.d. Mostar, po ugovoru broj 26757576 od
18.12.2012. godine na period od 366 dana, polev od dana prenosa sredstava na
orolenje, koji se po isteku perioda automatski produzava na isti period, uz efektivhu
kamatnu stopu od 4,02% godiSnje, za cijelo vrijeme trajanja ugovora. Kamata se
isplacuje mjesecno.
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

10. Kratkoro€na potrazivanja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31.decembra 2012. 31.decembra 2011.

(KM) (KM)

PotraZivanja od kupaca 228.129 482.268
PotraZivanja za kamatu i dividendu 3.577 129
Potrazivanja za viSe pla¢eni porez na dobit 22.048 0
Ostala kratkoro€na potrazivanja 25.625 129
KratkoroCna potraZivanja 253.754 482.397

Potrazivanja od kupaca KM 228.129 odnose se na potraZzivanja od ZIF BIG-Investiciona
grupa d.d. Sarajevo po osnovu upravljacke proviziie KM 217.945 za novembar 2012 godine i

fakturisanih troSkova upravljanja KM 10.184.

11. Aktivna kratkoro¢na razgrani€enja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2012. 31l.decembra 2011.

(KM) (KM)

Unaprijed placeni troSkovi 7.069 1.438
PotraZivanja za nefakturisani prihod 224.466 234.057
KratkoroCna aktivna razgranic¢enja 231.535 235.495

Potrazivanja za nefakturisani prihod KM 224.466 odnose se na potraZzivanja od ZIF BIG-

Investiciona grupa d.d. Sarajevo po osnovu upravljacke provizije za decembar 2012 godine.

12. Kapital

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2012. 31l.decembra 2011.

(KM) (KM)

Dionicki kapital 1.994.552 2.785.075

Zakonske rezerve 696.269 696.269

Statutarne i druge rezerve 1.717.899 0
Nerealizovani gubici iz finansijskih sredstava

raspolozivih za prodaju (932.624) (903.930)

Nerasporedena dobit ranijih godina 116 2.661.519

Rezultat tekuée godine 1.873.759 2.398.586

Kapital 5.349.971 7.637.519
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

RjeSenjem o promjeni podataka Opcinskog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-12-002615 od
15.08.2012 godine upisani su podaci o0 smanjenju osnovnog kapitala. Osnovni kapital je
smanjen za iznos od KM 790.523,10. Nakon smanjenja, osnovni kapital iznosi KM
1.994.551,60, podijeljen na 121.619 dionica nominalne vrijednosti KM 16,40.

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/3-19-142/11 od 05.07.2012 godine
odobrava se smanjenje osnovnog kapitala u registru emitenata DruStva za iznos od KM
790.523,10. Osnovni kapital DruStva u iznosu od KM 2.785.075,10, podijeljen je na 121.619
dionica nominalne vrijednosti KM 22,90, nakon smanjenja iznosi KM 1.994.551,60, podijeljen
na 121.619 dionica nominalne vrijednosti KM 16,40. DioniCari su zadrzali uCeS¢e u
osnovnom kapitalu u omjerima kakvi su bili prije smanjenja osnovnog kapitala.

Odlukom Skupstine Drustva broj 01-114/12 od 19.04.2012 izglasana je dividenda u iznosu
od KM 3.342.090 (isplata po dionici KM 27,48).

Odlukom Skupstine DrusStva broj 01-115/12 od 19.04.2012. godine uraden je raspored
akumulirane dobiti (reinvestirana dobit) u fond rezervi u iznosu od KM 1.717.899.

Nerealizovani gubici iz finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju su poveéani u odnosu
na poc€etno stanje za iznos od KM 31.882 iz osnova promjene fer vrijednosti finansijskih
sredstava. Od navedenog iznosa KM 31.882 iznos od KM 3.188 je smanjio negativan efekat
nerealizovanih gubitaka i evidentiran je na poziciji dugoro€na odloZzena porezna sredstva
(10% od negativnog efekta nerealizovanih gubitaka tekuc¢e godine).

Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat za 2012. godinu u iznosu od KM 1.873.759.

Stanje na dan Stanje na dan
31.12.2012. 31.12.2011.
Ponderirani prosjek dionica radi
izraCunavanja osnovne zarade po dionici 121.619 121.619
Neto dobit 1.873.759 2.398.586
Osnovna zarada po dionici izrazeno u KM 15,41 19,72
13. Dugoroc¢na rezervisanja

Za godinu zavrSenu Za godinu zavrSenu

Opis 3l.decembra 2012. 31l.decembra 2011.

(KM) (KM)

DugoroCna rezervisanja 13.298 13.298
Dugoroc¢na rezervisanja 13.298 13.298

Navedeni saldo dugoroc¢nih rezervisanja KM 13.298 se odnosi na rezervisane troSkove po
osnovu troSkova otpremnina evidentiranih u prethodnim periodima.
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

14. Obaveze iz poslovanja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2012. 31l.decembra 2011.

(Km) (KM)

Dobavljaci u zemilji 13.639 11.492
Obaveze iz poslovanja 13.639 11.492

Obaveze prema dobavljaCima u zemlji KM 13.639 se odnose na neplacene obaveze za

isporu€ene usluge i materijal. Dobavlja€i znacajni po saldu su navedeni u nastavku: Komisija

za vrijednosne papire FBiH KM 6.734, JP Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar KM 2.499,

Agencija Dani KM 2.059 i Udruzenje drusStava za upravljanje fondovima u FBiH KM 1.000.

15. Ostale kratkoro¢ne obaveze

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Opis 31l.decembra 2012. 31l.decembra 2011.
(KM) (KM)
Obaveze za porez na dohodak na plaée 0 125
Obaveze za doprinose u vezi plac¢a 0 (573)
Obaveze za dividende 348 238
Obaveze za porez na naknade ¢lanovima
odbora, komisijai sl. 0 (9)
Obaveze za doprinose u vezi naknada
¢lanovima odbora, komisija i sl. 0 0
Obaveze za porez na dobit 0 77.459
Obaveze za ostale doprinose, ¢lanarine i
slicha davanja 0 1.122
Ostale kratkoro¢ne obaveze 348 78.362
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16. Povezana lica

U skladu sa ¢lanom 6. Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, drudtava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim
fondovima Drustvo je identifikovalo povezana lica, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim licima, vrstu i vrijednost izvrSenih transakcija sa slijedec¢im
osobama i pravnim licima:

Transakcije sa povezanim licima

Obaveze Potrazivanja I .
Naziv Vreta Pravni li drugi (KM) (KM) Prihodi (KM) | Rashodi (KM)
povezane . oshov 01.01.2012. - 31.12.2012. sa
stranke povezanost transakcije ha dan 3.1'12'2012' prema navedenom povezanom
navedenoj povezanoj stranki strankom
ZIF BIG- Fond kojim
Investiciona | Drustvo Ugovor 0 452.595 2.837.287 0
grupad.d. | upravija
Uprava Upravljanje Ugovor 0 0 0
'(;'daggfm' Clan Uprave | Ugovor o radu 0 0 0 62.380
Predsjednik
Odborza | 2 476rmog Ugovor 0 0 0 9.000
reviziju odbora

Obracunata i isplacena dividenda vlasnicima kapitala i smanjenje kapitala radi isplate

vlasnicima:

Smanjenje kapitala Stanje obaveza prema
Naziv povezane Isplaéena dividenda u | radiisplate vlasnicima | vlasnicima kapitala na
stranke toku 2012 godine (KM) u toku 2012 godine dan 31.12.2012. (KM)

(KM)
KD KAPITAL d.0.0. 3.140.865 782.028 0
Ljubljana
Galijatovi¢ Ekrem 35.806 8.470 0
Lojo Sefik (advokatska
kancelarija Omar
Eterivic) — dividenda iz 71.502 0
ranijih perioda
AA Kapital Brokers
d.d. Bihac 0 374
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17. Potencijalne obaveze

(a) Bankarske i druge garancije

Drustvo nema potencijalne finansijske obaveze u vezi sa bankarskim i drugim garancijama i
po drugim osnovama, koje mogu nastati u redovnom toku poslovanja. Ne oCekuje se da Ce
do¢i do materijalno zna&ajnih finansijskih obaveza. U toku redovnog poslovanja, Drustvo nije
izdavalo garancije trec¢im licima.

(b) Oporezivanje

Poreski sistem Bosne i Hercegovine je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim,
jo$ uvijek postoje razliita tumacenja poreskih propisa. U razli€itim okolnostima, poreski
organi mogu imati razli€ite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske
obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. U BiH poreski period ostaje
otvoren tokom 5 godina.

(c) Polise osiguranja

Drustvo drzi polise osiguranja nekretnina i vozila.

Upravljanje finansijskim rizikom
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje DruStva mozZe biti izlozeno razlicitim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji
obuhvata rizik od promjena deviznih kurseva), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmjereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

(8) Trzisni rizik
Rizik od promjene deviznih kurseva
Drustvo neposluje u medunarodnim okvirima i nije izloZzeno riziku deviznog kursa jer ne
posluje sa razli¢itim valutama.

(b)  Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dovoljnog iznosa gotovine, kao i
obezbjedenje adekvatnih izvora finansiranja.

Drustvo ima  koeficijent ubrzane likvidnosti 14 Sto ukazuje da moZe podmiriti Sve svoje dospjele
obaveze.

18. Dogadaji nakon datuma bilansa
Nije bilo zna€ajnih dogadaja nakon datuma bilansa.
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