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Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Fonda je duzna da vodi knjigovealstsastavlja i podnosi finansijske izvjeStaje u
skladu sa r&unovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrefakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i HercegoWng je osnovni temelj gainovodstva prije nego
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja, takofinansijski izvjeStaji pruzaju istinit i fer
pregled stanja u Zatvorenom investicijskom fondiyaseom ponudom ,BOSFIN“ d.d. Sarajevo (u
daljem tekstu Fond), kao i njegove rezultate pasijey za navedeni period.

Nakon provedbe odgovaragyg istraZzivanja, Uprava opravdanéekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovargjn resursima, te stoga i dalje usvaj&ala vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjeStaja

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvjgatabuhvata sljede:
e QOdabir i dosljednu primjenu odgovardéili ratunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
* Postupanje u skladu s vaéia racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewike
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
» Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taley Uprava je duZna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom agunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i

Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwzanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Alen Murguz, Direktor ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

Muhameda Kantardéa 3
Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Datum: 28.02.2013. godine
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IZVIJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom pondom “BOSFIN” d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “BOSFIN"dd.SarajevqFond) na dan 31.12.2012. godine,
Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinskim tokovinzajeStaja o promjenama na neto imovini, kao i
BiljeSki uz finansijske izvjeStaje za period 01.081.12.2012. godine.

Revizijiom smo obuhvatililzvjeStaj Uprave Drustva za upravljanje fondovimaO&E-IN“ d.d.
Sarajevo o rezultatima poslovanja Fonda za 201@ingdoji sadrzi obrazloZenje poslovnih rezultata,
promjena u portfoliju i planiranu strategiju ulagmn nastupajtem periodu.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosaupDrusStva za upravljanje i Fonda.
NaSa odgovornost svodi se na izrazavanje misljenjim finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izraZzavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Menarodnim standardima revizije, te Pravilnikom alrgaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planirangbavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajimaaajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je ta#ler obuhvatila ocjenu primjenjenih ¢anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijgkih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naseg niglje

Znacajke koje uti¢u na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi

finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu satunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pgpirgkladu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je oshovni temeliétanovodstva, prije hego Meanarodni standardi finansijskog

izvjeStavanja.



Ograni¢enje obima

(1) Nismo vrSili reviziju finansijskih izvjeStajarustva na dan 31. decembra 2011. godine. Za potreb
nade revizije nismo bili u mogdnoosti ocijeniti efekte p#etnih stanja, ako postoje, na rezultate
poslovanja Fonda, néane tokove i promjene u kapitalu za poslovnu godinja zavrSava na dan 31.
decembar 2012. godine, te s toga ne izraZzavam@enjilo njima.

Prema nasem misljenju, izuzev efekata koje moZekoxati navedeno u napomeni 1, finansijski
izvjeStaji ZIF ,BOSFIN“ d.d. Sarajevo, ukkuju¢i i lzvjeStaj Uprave DruStva za upravljanje
fondovima ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla o rezultatanposlovanja Fondaprikazuju realno i
objektivno finansijski polozZaj. Izvjestaji su ideni u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima,
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara, Zakonom @waovodstvu i reviziji FBiH, te unovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na teritoriji Federacije, odnosno saddearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koji su prevedeni i objavljeni od strane Komisigeraunovodstvo i reviziju BiH.

Bez dodatne kvalifikacije misljenja, skemo paznju na sljede napomene
* Napomena 7.1, vezano za priznavanje ostalih tr@sKoektora Fonda.
» Napomena 5.2, vezano za priznavanje gubitaka odjemja vrijednosti.

Dodatni izvjeStaji, obrasci 1 do 9,cgeni u skladu s Pravilnikom o sadrzZaju, rokovimabliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za wheaje i banke depozitara, sastavni su dio 1zgjest

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iiml naSe revizije, miSljenje je neophodéitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert“ d.o.o. Zenica e
—7 ' Aot /o g
g obceer. A
Jasmiinka Londari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 28.02.2013. godine



ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo

Dilans Atanja
na dan 31.12.20172.

( u konvertibilnim markama — KM )

Opis Napomena
A. UKUPNA IMOVINA

| - Gotovina 1

Il — Ulaganja fonda 2
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZivpradaju

Il - Potrazivanja 3

Potrazivanja po osnovu kamate

PotraZivanja po osnovu dividende

B. OBAVEZE 4
| - Obaveze po osnovu troSkova poslovanja
Obaveze prema banci depozitaru

Ostale obaveze iz poslovanja

IIl — Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze prema druStvu za upravljanje
IV — Pasivna vremenska razgrantenja

C. NETO IMOVINA FONDA 5
D. KAPITAL 5
| — Osnovni kapital

Dioni¢ki kapital — redovne dionice

Il — Kapitalne rezerve

Emisiona premija

Il — Revalorozacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
Ostale revalorizacijske rezerve

IV - Rezerve iz dobiti

Zakonske rezerve

V — Nerasporalena dobit

Nerasporéena dobit ranijih godina

VI - Nepokriveni gubitak

Nepokriveni gubitak ranijih godina

Nepokriveni gubitak tekie godine

E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA

F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI

G. IZVANBILANSNA EVIDENCIJA
Izvanbilansna aktiva

Izvanbilansna pasiva

4.1

4.2

5.2
5.3

2012.
28.840.876
566.229
28.272.449
28.272.449
2.197
34
2.163
1.026.319
5588}
348.989
209.489
43307
359.548
74.059
34.234
27.814.557
27.814.557
56.210.881
56.210.881
2.701.889
2.701.889
-4.323.507

-3.891.157

-432.350
149.566
149.566

47.306.435
47.306.435
-74.230.708
-71.480.828
-2.749.880
3.038.426
9

712.829
712.829

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 28.0232@ddine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Alen Murguz, Direktor ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo

2011.
34.236.089
15.195
34.211.471
34.211.471
9.424
0
9.424
889.855
573.962
351.989
221.972
279.671
210.147
69.524
36.221
33.346.235
33.346.235
56.210.881
56.210.881
2.701.889
2.701.889
-1.541.709

-1.387.539

-163.1
149.566
149.566

47.306.435
47.306.435
-71.480.828
A10.261
-14.681.567
3.038.426
11

438.441
438.441

expert



ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo

01.017. -31.12.2012.

( u konvertibilnim markama — KM )

Opis napomena 2012. 2011.

A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI

I-Poslovni prihodi 6.1 46.131 77.969
Prihodi od dividendi 46.131 77.969
II-Realizovana dobit 6.2 358 0
Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosraipipa 358 0
I1I-Poslovni rashodi 7.1 673.498 539.118
Naknada drustvu za upravljanje 421.688 273.372
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 6.966 0
Naknadatlanovima NO 41.402 41.749
Naknada vanjskom revizoru 8.518 6.107
Naknada banci depozitaru 18.000 15.300
Rashodi po osnovu poreza 0 195
Ostali poslovni rashodi Fonda 176.924 202.395
IV-Realizovani gubitak 7.2 2.122.919 14.220.433
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 1.259.068 0
Ostali realizovani gubici 863.851 14.220.433
V-REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK

Realizovani gubitak (I+I-111-1V) 2.749.928 14.681582
VI-Finansijski prihodi 6.3 48 15
Prihodi od kamata 48 15

B. REALIZOVANI DOBIT | GUBITAK PRIJE

OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak prije oporezivanja 2.749.880 14.681.567
C. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK POSLIJE

OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak poslije oporezivanja 2.749.880 14.681.567
D. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD

POSLOVANJA FONDA

Smanjenje neto imovine Fonda 2.749.880 14.681.567

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 28.0232@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Alen Murguz, Direktor ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo




ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo za peniod 01.01.-31.12.2012.
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( u konvertibilnim markama — KM )

Opis 2012.
A. Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| — Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.089167
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 1.035.763
Prilivi po osnovu dividendi 53.391
Prilivi po osnovu kamata 14
Il — Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 538.132
Odlivi po oshovu naknada drustvu za upravljanje 273
Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP B9
Odlivi po osnhovu naknada eksternom revizoru 3.370
Odlivi po oshovu troSkova banke depozitara 21.000
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnihaldsti 229.423
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 551.08
B. Ukupni prilivi gotovine 1.089.167
C. Ukupni odlivi gotovine 538.132
D. NETO PRILIV GOTOVINE 551.035
E.Gotovina na paetku perioda 15.195
F. Gotovina na kraju obraé¢unskog perioda 566.229

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 28.0232@ddine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Alen Murguz, Direktor ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo

2011.

68.561
0
68.546
15
60.141
0
0
.10B

54.033

8.420
68.561
60.141

8.420

6.775
15.195

expert



ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo

imovine za penicd 01.01.-31.12.2012.

Opis
Povetanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda

Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja

Revalorizacione rezerve po osnhovu finansijskih atag raspoloZivih
za prodaju
Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda

Neto imovina
Na paetku perioda
Na kraju perioda

Broj udjela/dionica Fonda u periodu
Broj udjela/dionica Fonda na petku perioda

Broj udjela/dionica na kraju perioda

('u konvertibilnim markama — KM )

2012.
5:531.678

-2.749.880

-2.781.798
-5.531.678

27.814.557
33.346.235
27.814.557

3.038.426
3.038.426

2011.
-4.373.614
-14.681.567

10.307.954
#3.614

33.346.235
37.719.848
33.346.235

3.038.426
3.038.426

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjeStaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 28.0232@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Alen Murguz, Direktor ZIF ,.BOSFIN" d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,BOSFIN" d.d. Sarajevo

Neto-vrijednoit imovine

Sonda

GODISNJI OBRACUN ZA 2012. GODINU

(u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA *ETO
MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
| 33.639.579 30.202.242 3.038.426 11,07
I 34.259.310 30.914.932 3.038.426 11,28
1] 34.329.775 30.954.755 3.038.426 11,30
\Y; 33.884.354 30.425.931 3.038.426 11,15
V 32.785.323 29.162.045 3.038.426 10,79
VI 32.800.352 29.166.871 3.038.426 10,80
il 32.725.655 29.080.969 3.038.426 10,77
Vil 32.137.685 28.613.990 3.038.426 10,58
IX 32.363.974 28.852.489 3.038.426 10,65
X 32.461.776 28.932.361 3.038.426 10,68
XI 29.456.721 26.908.990 3.038.426 9,69
XII 28.259.575 25.767.330 3.038.426 9,30
PROSJEK 32.425.340 29.081.909 3.038.426 10,67
PROCENAT PROVIZIJE 1,45%
GODISNJA UPRAVLJIACKA PROVIZIJA 421.688
PROVIZIJA U NOVCU 421.688

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu s Pravilnikom o vrjednovanjobra&unu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).

Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeraviéffieesen Bank
d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar (po Ugowoposlovima depozitara broj: 5739/11-6/6-4
od 06.10.2011. godine.

Banka depozitar izvrSila jeobra¢un upravljacke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi
421.688 KM.

Obraiun provizije izvrSen je na nivou od 1,45% progg godiSnje neto vrijednosti Fondau skladu
s Ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskiemdom broj: 423-1/10 od 04.06.2010. godine.




ZIF ,BOSFIN“ d.d. Sarajevo Opit podaci

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudomQB8FIN“ d.d. Sarajevo
SjediSte Sarajevo, Muhameda Kantaré#i3

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji @8.09.2012. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200657530003.

Djelatnost: Trustovi, fondovi i skni finansijski subjekti sa Sifrom 64.3bavjestenje Federalnog
zavoda za statistiku broj: 07-32.5-36948/12 od @2012. godine).

Upravu Fonda cini Direktor Alen Murguz, imenovan Odlukom Nadzoghodbora broj: 22/12 od
03.07.2012. godine.

U periodu do 03.07.2012. godine Direktor FondajeiEkremCagalj, razrijeen Odlukom Nadzornog
odbora broj: OPU-IP: 296/2012 od 03.07.2012. gadine

Nadzorni odbor Fonda,imenovan Odlukom Skupstine od 18.04.2012. godiine;
= Neven Tomt - predsjednik,
= Peter GorinSekélan
= Edvard Skeir - ¢lan,

U periodu do 18.04.2012. godine Nadzorni odborodj@b je u sastavu:
= Aziz Sunje - predsjednik,
= Simon ZdolSek ¢lan,
= Mateja Vidnar <lan.

Isti je razrijeSen Odlukom Skupstine od 18.04.2@Hline.

Odbor za reviziju Fondacine:
= MirsadCorbo — predsjednik,
= Haris Jahi - ¢lan,
= Zijad Pas —¢lan.
Na uvid nismo dobili Odluku o imenovanju Odborarediziju.

Certificirani ra ¢unovoda: Refija KeSetou iz Tuzle




ZIF ,BOSFIN“ d.d. Sarajevo Pravni statui

Upis u sudski registar

Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ,BAI$Fd.d. Sarajevo upisan je u sudski registar
kod Ogiinskog suda u Sarajevu, RjeSenjem broj: 065-0-Regar5330d 30.08.2012. godine, sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 56.210.881 KM. Kae lovlaSteno za zastupanje upisan je Alen
Murguz, direktor bez ogragénja ovlastenja.

Navedenim RjeSenjem u sudski registar upisane@ujpne drustva za upravljanje, lica ovlastenog za
zastupanje i adrese.

Upis u registar fondova

Prema lIzvodu iz registra fondova Komisije za vnijeshe papire od 23.07.2012. godne Zatvoreni
investicioni fond sa javnom ponudom ,BOSFIN“ d.dar§evo upisan je u registar pod
identifikacijkim brojem ZJP-031-11. Zatvorenim irstionim fondom sa javnom ponudom
.BOSFIN“ d.d. Sarajevo upravlja Drustvo za upramj@ fondovima ,EURO-INVESTMENT" d.d.
Tuzla.

Dioniéari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira, tdajpeocentualnodeXe u vlasnistvu imaju sljedie
dionicari:

Dionic¢ar Procenat we&a Tip ra¢una
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar 13,2466% Skrtkii
gvn\:(:.tztdlrli\iﬁztggrts Public Company 8.7233% Viasriiki
TKK Srpenica d.d. Srpenica 4,9389% Vlagmi
Gnjidi¢ Tomislav Samobor 4,8722% Viaski
Pohraski RuZica Zagreb 4.3139% Viagmi
Auctor d.o.o. Zagreb 4,2303% Vlagki
ZIF ,Eurofond — 1“ d.d. Tuzla 3,4228/% Viaghi
European Funds INC Wilmington 3,3406% Vlagmi
UniCredit Bank d.d. Mostar 2,6245% Skrkii
Ivanjko Leo Maribor 2,2871% Viasti
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IzvieStaj o uskladenosti

lzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Zakonom ciurgovodstvu i reviziji (SI. novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanjgi ko prevedeni i objavljeni od strane
Komisije za régunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o konthomiku, sadrZaju réuna u kontnom
okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjeStajaazinvesticione fondove (SI. novine 82/10),
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara (Sl. novine FBiH 37/10 i 79/18)Zakonom o investicijskim fondovima (Sl. novine
FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogdgaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanija.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta druStva. Sve finaksijsnformacije predstavijene su konvertibilnim
markama.

Osnovne naCuncvoditvenc

! l.E.ﬁ

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene nadt@aili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obavepd. ptiznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zagtjani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi koje Fond moZe da ostvari sulpesi prihodi, odnosno prihodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Poslovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvaju prihode po osnovu ostvarenog prava na dividemndlionica koje
Fond drzi u svom portfelju. Dividenda kao prihodnBa se knjizi po donoSenja odluke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavijaju prihode od kametge Fond ostvaruje po osnhovu duiln
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.

Amortizacija premije (diskonta) po osnovu vrijednits papira sa rokom dospd@, iskazuje se
amortizovani dio razlike nominalne i trziSne cijemmgednosnih papira.
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Prihodi od transakcijesu realizirani dobici kojima se obuhvataju dobkaiji nastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih vaiyteodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papicduhvataju dobitke ostvarene prodajom vrijednosnih
papira po cijenama viSim od njihove knjigovodstverngdnosti.

Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvatajbitk® po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iskazana monetarna imovina, kao i po osnovu palideva kojoj su iskazane obaveze.

Finansijski prihodiFonda predstavljaju prihode kojim se obutaja prihodi od kamata i ostali

finansijski prihodi, osim kamata po osnovu dwkiti vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne priaod

Kao prihodi od kamata iskazuju se prihodi od kanpat@snovu depozita podéanju.

Ostali finansijski prihodi su finansijski prihodiok nisu obuhvéeni na drugim réunima navedene

grupe.

(b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu démom u skladu sa ugovoromatunom dobavljda ili
drugim dokumentom.

Svi troSkovi i rashodi koji se odnose na a@owmaski period obuhvataju u finansijskim izvjeStajima
(natelo nastanka dodaja).

Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od tranjgake evidentiraju u poslovnim knjigama na dan
trgovanja.

Poslovni rashodsu rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslowidivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se olitanavaju i direktno plaaju:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutgpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaetgecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troSkovi Registra,
f) radunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwbi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,
i) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo demo javno trziste,
k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnovi zakkaj reguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obaveenaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabiknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se igjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na térehda, utwiuje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéveod 3,5%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troskova u visini od 3,5%, iz¢anato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.
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Realizirani gubiciFonda su:

Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijednosnipapira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika, kpjedstavljaju gubitke nastale padom kursa valute u
kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnperasta kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovingvivalenti gotovine i utrZivi duZiki
vrijednosni papiri.

Finansijski rashodpredstavljaju rashode po osnovu kamata i ostaln§ijske rashode Fonda, osim
rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

(c) Upravljacka naknada i provizija

Upravljatka provizija plégena DUF-u se obtanava mjes&no od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjaviziga za upravljanje fondom obfanata po stopi
od 1,45% prosjine godiSnje neto vrijednosti.

(d) Obratun neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja u¢ana za kratkornu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izéanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologij&ratunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgersa na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitarRaiffeisen banka d.d. BiHyodi ra&una da je izré&un neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@oim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH
42/09), vrijednosti finansijske imovine i obavezanBa utvduje se u skladu s propisima iz oblasti
racunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadMtearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za ndanarodne réunovodstvene standarde i prevela Komisija za
ratunovodstvo i reviziju BiH.

Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikejjednost imovine je oddena na
oshovu sljedéeg:

« Pcatetno priznavanje vr3i se po trosku sticanja u &ojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijgkavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tsgnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.

« Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imevi provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

» Zavlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje mnifie fer vrijednost izrgunava se
primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujdsiH
podrazumjevaju se vlasti vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan izuaa fer vrijednosti imovine Fonda.
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e Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kaofi se aktivho trguje, vriednuju se
tehnikama procjene u skladu s@umaovodstvenim standardima vaita u BiH.

* Za dugoréne duZnike vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, fefjednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olénava se primjenom prosgjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

e Dugorani duzniki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareshovi za vrjednovanje iz
prethodne ke, vrijednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je pdetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosn@gpipa utvdena na nén iz prethodne ike.

» Kratkoraini duzntki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikova kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vrjednuju se primjenafektivne kamatne stope po prinosu do
dospijeta relevantnom do trenutka nove traansakcije u forste serije, ali razlitog prinosa
do dospijéa.

» Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfajete duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo klasifikuje kao ulaganje koje se drdo dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &@m stope ostvarene prilikom svakog
poéetnog pojedinénog ulaganja.

* Finansijska imovina koja se drzi do dosggeu skladu s MRS 39, podlijeze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

« Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i fadiivanja vrjednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondowajednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(e) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom orapljanju rizicima broj: 636-1/11 od 05.08.2011
godine doneSenom od strane Uprave Drustva.

Pravilnikom, kao i Statutom i Prospektom Fonda fdieirani su sljedéi rizici koji mogu dovesti do
nezadovoljavajteg ili negativnog prinosa:

- Rizik promjene cijena finansijskih instrumenataigni rizik)
Promjena vrijednosti vrijednosnih papira u kojeuj@Zena imovina Fonda mozZe dovesti do pada
vrijednosti ili nezadovoljavajeg rasta imovine Fonda.
Za izra&unavanje préenja rizika cijena upotrebljava se metoda VAR (eadt risk) s intervalom od
95%, a izrgunavanje se vrSi jednom sedmb.
Upravljanje ovom vrstom rizika se vrSi paZljivim adrom vrijednosnih papira, viaskih ili
duznitkih i njihovo ukljwivanje u portfolij.

-Rizik promjene kursa (valutni rizik)
Imovina Fonda moZe biti investirana u vrijednosrapie i na stranim trziStima i u ragtim
valutama,u skladu sa zakonskim i podzakonskim pnow, cime se taj dio imovine izlaZze riziku
depresijacije kursa pojedine valute u odnosu na KM.
Sa ciljem kvalitetnijeg pkgenja valutnog rizika DruStvée Koristiti mjeséni Value at risk (VaR)
metod za izréunavanje najugeeg moguieg gubitka koji moZe uslijediti zbog uticaja trai$faktora, sa
intervalom od 95%.

- Kreditni rizik
Kreditni rizik predstavlja vjerovatrdo da emitent duztkih vrijednosnih papira u koje je uloZzena
imovina Fonda n&e biti u mogénosti da djelimino ili u cijelosti ispuni svoje obaveze u trenutku
njihovog dospjéa, 5to moZe negativno uticati na likvidnost i wdip@st imovine Fonda, a u ghju
kupovine stranih duzgkih vrijednosnih papira kreditni rizik se utiuje i mjeri uz pomé ocjene
boniteta emitenta od strane renomiranih bonitetnia (S&P, Fitch ,Moody's...).
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- Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik dace Fond imati poteSka u prikupljanju sredstava za podmirenje obaveza,
Fond nema obaveza u pogledu finansijskih instrutagmn&ik postoji jedino u poslovanju odnosno
potrebe za likvidnim sredstvima Fonda za izvrSenjeedviienih obavezama koje proizilaze iz
upravljanja imovinom Fonda, koje se ud&gju nedostatka sredstava za izmirenje obaveza Fon
obezbj@uju prodajom imovine na trziStu kapitala.

-Rizik promjene poreskih propisa
Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjetawéu promjene relevantnih poreskih propisa koji
mogu dovesti do umanjenja prinosa ha uloZenu imowifrond, a ova vrsta rizika u potpunosti je van
uticaja DrusStva.

-Operativni rizik
Operativni rizik predstavlja vjerovattio nastanka negativnih efekata na poslovni i firjakispolozZaj
Fondova, uslijed propusta u radu zaposlenih, nedtgftih unutradnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim sistemonrugdn sistemima, kao i zbog nepredvidivih
eksternih dogdaja, a u cilju minimiziranja ovog rizika, usposiawle su striktne interne procedure u
svim segmentima poslovanja DruStva.

Pratenje rizika se vrSi na dnevnoj razini, na temelpstdpnih internih i eksternih informacija koje su
bitne sa stanovista gienja i upravljanja rizikom i minimalno jednom sedn® se vrSi njihov izréun.
Za pr&enje, mjerenje i izvjeStavanje o rizicima zaduZea Middle Office Drustva.
IzvjeStaji o rizicima moraju da predstavljaju trému stanje, t&no i pravovremeno.

(f) Raspodijela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2012. godmbilo raspodjele
zarada.
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Ograni¢enja predvidenaé¢lanom 47. Zakona

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondoviiar(ovine Federacije BiH 85/08)an 47, stav
1, taka o, fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedirustvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguatklja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndagvatelja,

3) 10% duzrikih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trziSta novca jednog izddj&afuz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

U tekutem periodu zabiljeZzena su prekienja ograrienja definisana tkom 1. za 15 emitenata.
DUF Euroinvestment koji upravlja Fondom (ZIF Bo3fitakaier upravlja i Zatvorenim investicijskim
fondom Eurofond-1 d.d. Tuzla. lako pojedina Fondovi kojima upravlja DUF Euroinvestment ne
biljeZe prekor&enja po citiranonglanu Zakona, na ukupnom nivou prekaaje je zabiljeZzeno za 15
emitenata.

U tekutem periodu nije bilo realizacije prodaje emiteriadd kojih je registrovano prekaienje, tako
da je prekoréenje prisutno za svih 15 emitenata i na dan 31012 2godine, s tim da, fer vrijednost
dionica zacetiri emitenta (Amfibolit d.d. Vare§, GeoinZinjegird.d. Sarajevo, Pluto d.d. Neum i
Tvornica konfekcije Vares d.d. VareS$) svedena ra.nu

Za cijeli period prekorgenja, osnovica za olian upravljgke provizije je umanjena za iznos
prekor&enja u skladu s procentoniaga Fonda u vlasniStvu emitenta.

Stav Uprave

Drustvo je izradilo plan usaglaSavanja strukturevime koji je usvojen od strane Nadzornog odbora
oba fonda i u narednom periode preduzeti sve neophodne mjere da se ulaganjevedeaim
emitentima uskladi sa Zakonom, védeacuna o imovini Fonda i interesima didara Fonda. DruStvo

¢e prodavati i iznad potrebnog procenta usaglaSayanjsno od stanja na trziStu i stanja emitenta, a
sve u cilju @uvanja i povéanja vrijednosti imovine Fonda.

Po izvrSenom vanrednom nadzoru, Komisija za vrijstie papire izdala je Nalog za postupanje broj:
06/1-48-3002-1/12 od 18.01.2013. godine, kojim sk DruStva trazi dostavljanje Zahtjeva za
odraiivanje novog roka za uskiwanje, te upozorava Drustvo na posljedice nepsadahja
eventualno odobrenog roka.

_expert 17




ZIF ,BOSFIN* d.d. Sarajevo or  ee
oghraniCenyima

Ograni¢enja predvidena¢lanom 76. Zakona

Clanom 76., stav 1, tka a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javnom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta noje@nog izdavatelj@nosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakigishn Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na
ulaganja Fonda).

U tekutem periodwzabiljeZzena su prekatanja ogranienjadefinisanaclanom 76. Zakona, a koja se
odnose na ulaganje u dionice emitenta UNIS Ptk Vogoga. Prekor&enje na navedenom
emitentu registrovano je u cijelom telem periodu.

Ostala prekorgnja ogranienja poclanu 76. Zakona nisu zabiljeZena.

U periodu prekorgenja ograrienja, prekor&ena vrijednost ulaganja u dionice emitenta nije bil
uklju¢ena u osnovicu za olinan upravljgke provizije.

Clanom 79. Zakona o investicijskim fondovima atke je rok od godinu dana da drustvo za

upravljanje uskladi ulaganja fonda, nastojeri tom eventualni gubitak svesti na najmanju orag
mjeru.
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1. GOTOVINA

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2012. godine je skede

Opis 2012. 2011.| Index
Transakcijski raun kod Raiffeisen banke 566.229 15.195| 3726
Svega 566.229 15.195| 3726

Skrbniki racun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH — Depara. Prilivi i odlivi vezani za
transakcije vrijednosnim papirima vrSe se iskijo preko tog rauna.

Ostali prilivi i odlivi se vrSe preko transakcijgkoauna kod Raiffeisen Bank d.d. BiH.

Do okortanja postupka revizije na uvid nismo dobili Ugowootvaranju transakcijskogdana.

2. ULAGANJA FONDA

Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2012. galiitkentirana je kako slijedi:

Opis 2012. 2011.| Index
Ulaga_nja Fonda u finansijska sredstva raspoloZva z 28972 449 34211471 83
prodaju

Svega 28.272.449 34.211.471] 83

2.1. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoldZa za prodaju

Ulaganja Fonda u cijelosti su klasifikovana kaodstea raspoloZiva za prodaju. Efekti promjene
racunovodstvene politike na dan 01.01.2010. godine mmstirani po MRS 8, nego se primijenila
odredba MRS 39 o prvoj primjeni standarda koji balala subjekt prizna ukupne promjene fer
vrijednosti unutar odvojene komponente kapitalakdsnijeg prestanka priznavanja ili umanjenja
vrijednosti, kada je duzan ukupne dobitke ili gkbiteklasificirati iz kapitala u dobit ili gubitakao
reklasifikacijsku uskladu.
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Priznavanje i mjerenje ulaganja izvrSeno je u gkladMRS 39 (kao finansijska imovina raspoloZiva

za prodaju), Sto podrazumijeva sljéde

= Paietno priznavanje za sva novonabavljena sredstvd&dnoe je po troSku sticanja u koji su
uklju¢eni transakcioni troSkovi direktno povezani sasstjem;
= Naknadno mjerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrSi se po fer vrijednosti

(primjenom prosjéne cijene
prometovanih na berzi);

trgovanja ponderisane Kiwlom vrijednosnih papira

* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kagi se aktivno trguje, vrjednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (kor&Staetode: metoda
diskontovanog naianog toka, neto vrijednost sredstava i Stu).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se kao e&anje, odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko korektivhog konta ispravke njihove vrijednost u korist ili na teret kapitala preko
revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanj

Ulaganja Fonda u sredstva raspoloZiva za prodajinaiaju u dionice emitenata kojima se trguje na
berzanskom trZiStu unutar Bosne i Hercegovine.

Dionice su razvrstane u dvije kategorije, kao dmesni papiri kojima se aktivno trguje i vrijednosn
papiri kojima se ne trguje aktivno (kojima nijedkgno na berzi u posljednjih 90 dana).

Opis 2012. % uceS‘a

Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje 54.5385

Ispravka vrijednosti (50.743.308)

Vrijednosni papiri kojima se aktivno trgujeneto vrijednost 3.789.907 13

Vrijednosni papiri kojima se ne trguje aktivho 1904.444

Ispravka vrijednosti (93.421.902)

Vr'l'Jednosnl papiri kojima se ne trguje aktivrmeto 24.482 542 87

vrijednost

Ukupno ulaganje u vlasnike instrumente 28.272.449 100

2.1.1. Promjene na ulaganjima u dionice u toku 2012. godin

Prodaja dionica:

Emitent Broj dionica P_rodajna Realizovani doblt_ak/
vrijednost gubitak

Unis Valjgi¢i d.d. Sarajevo 10.000 50.000 (79.258)

JP Elektroprivreda HZHB Mostar 55 1.760 (2.255)

IK Banka d.d. Zenica 304 19.608 (59.517)

Energopetrol d.d. Sarajevo 4,158 33.338 (7.140)

Bosnalijek d.d. Sarajevo 66.504 931.056 (1.110.540)

Svega (1.258.710)
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Sticanje po osnovu isplate dividende u dionicama

Emitent Broj dionica Cijena Vrijednost u KM
IKB d.d. Zenica 11 100 1.100

Priznavanje dividendnih dionica izvrSeno je po nuaimoj vrijednosti, tako da su efekti siemja na
fer vrijednost na dan sticanje teretili rezervagaumanjenje prihoda od dividende.

Prenos u vanbilansnu evidencije

Emitent Broj dionica Cijena Realizovani gubitak
Projekt d.d. Sarajevo 1.370 19,04 92.311

Prenos u vanbilansnu evidenciju izvrSen je dan@72P012. godine kada je Registar vrijednosnih
papira izvrSio brisanje navedenog emitenta, kadgegavih dionica iz sistema Registracije kod
Komisije.

Za fer vrijednost dionica emitenta, utenu procjenom u prethodnim periodima, priznati su
realizovani gubici (92.311 KM), u¢ano za saldo na revalorizacijskim rezervama na tanosa
(44.721 KM).

2.1.2. Promjene na ispravci vrijednosti dionica (utrZive ineutrzive):

=  Pocetno stanje 01.01.2012..................... (149.78%8) KM

B Prodaje. e 3.539.376 KM
= ISKnjiZavanje.........cccceeieiiiiiiie e 1.607.689 KM
= Smanjenje/pow&nje fer vrijednosti................ 463.958 KM
= Stanje nadan 31.12.2012..................... (1861R12) KM
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3. POTRAZIVANJA

Struktura potraZivanja Fonda na dan 31.12.2012ngqd sljedéa:

Opis 2012. 2011.| Index
PotraZivanja po oshovu kamate na depozite genyil 34 0 -
Potrazivanja po osnovu dividende 2.163 9.424 23
Svega 2.197 9.424 23

PotraZivanja po osnovu dividendeodnose se na potraZivanja od emitenta Fabrika @ulobah.
Sarajevo u iznosu od 2.163 KM, koje getiiz prethodnih perioda. Za navedeno potraZivaigma
dobili konfirmaciju salda, a prema nasem miSljemjup potraZivanje je rezultat pogreSke prethodnih
perioda.

4. OBAVEZE

Struktura kratkorénih obaveza Fonda na dan 31.12.2012. godine jdeste

Opis 2012. 2011.| Index
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 5581478 573.962 97
Obaveze prema drustvu za upravljanje 433.607 279.671] 155
Pasivna vremenska razgréemja 34.234 36.221 94
Svega 1.026.319 889.854| 115
4.1. Obaveze po osnovu troSkova poslovanja

Opis 2012. % uceS‘a

Obaveze prema banci depozitaru 348.989 62

Ostale obaveze iz poslovanja 209.489 38

Svega 558.478 100

4.1.1. Obaveze prema banci depozitaru

Obaveza prema banci depozitaru na dan 31.12.2@2ne obuhvata naknadu za decembar 2012.
godine u iznosu od 1.500 KM, dok 347.489 KM predgiaobavezu iz prethodnog perioda, u kojem

je banka depozitar obavljala poslove upravljanjadém.

Komisija za vrijednosne papire kroz izvrSene naelzordovne i vanredne, naloZila je banci depozitaru
(Raiffeisen bank d.d. Sarajevo) da izvrSi stomjga povrat naknade za upravljanje po Ugovoru o
upravljanju Fondom broj: 1348/10-6/6-4 od 30.0320dodine u ukupnom iznosu od KM 184.513

KM (3to Banka nije ispoStovala), te Drustvu za wpaamje fondom Euroinvestment Tuzla da preispita

navedeni Ugovor i isplate po njemu, zbdigjenice da Banka nije obavljala poslove propisane

_expert 22




Napomene uz finansijshe

ZIF ,BOSFIN* d.d. Sarajevo e o +. .

navedenim Ugovorom, a u cilju zastite interesa idaema ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo, kao i da dostavi
informacije i dokaze o postupanju.

Drustvo do okodtianja postupka revizije nije s Bankom depozitarommrijesilo navedeno sporno
pitanje (pokrenuti pregovori nisu dali rezultat)addnje spornih obaveza obustavljeno do postizanja
dogovora.

4.1.2. Ostale obaveze iz poslovanja

Opis 2012. % uwe&a
Obaveze po osnovu naknatlanova nadzornog odbora 110.983 53
Obaveze po osnovu eksterne revizije 5.148 2
ggta:\l?m(;baveze iz poslovanja koje nisu iskazardgrungim 93.358 45
Svega 209.489 100

Ostale obaveze iz poslovanja koje nisu iskazane deugim ra ¢unima obuhvataju:

Obaveze prema dobawvijima u iznosu od 10.195 KM odega se na Registar vrijednosnih papira
odnosi 2.683 KM, a na Komisiju za vrijednosne pajnos od 2.455 KM.

Obaveze za pt& i naknade direktoru fondas ukupnom iznosu od 72.904 KM ukipju obavezu za
neto pl@e (sa prat@m porezima i doprinosima) u iznosu od 48.981 KMaweze za topli obrok u
iznosu od 4.891 KM, obaveze za regres u iznosu ™BXKM, te obaveze za naknade ostalih troSkova
direktora Fonda u iznosu 16.264 KM.

Nismo bili u moggénosti uvjeriti se u strukturu ostalih obaveza pregirektoru u iznosu od 16.264
KM, jer drustvo ne posjeduje cjelokupnu dokumerjteigmeljem koje je obaveza nastala.

Naknade Odboru za revizij(sa porezima i doprinosima) u iznosu od 10.204 KM.

Obaveze za naknadu za Suméznosu od 55 KM.

Obaveze prema Nadzornom odboru i Odboru za reviajtatunate su u skladu sa Odlukom
Skupstine o odobravanju osnovnih elemenata zauakdinje ugovora sa predsjednikonilanovima
nadzornog odbora i odbora za reviziju od 16.12.2¢0€ine.
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4.2. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Opis 2012. %uceX'a
Upravljacka provizija u novcu 359.548 83
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 74059 17
Svega 433.607 100

Obraunata upravljgka provizija na godiSnjem nivou prikazana je u mapni Neto vrijednost
imovine Fonda.

Obaveza za upraviiau proviziju obuhvata obavezu za maja do novemixe22godine prema DUF
Euroinvestment u iznosu od 222.534 KM u skladu sowdgom o upravljanju zatvorenim
investicijskim fondom broj: 423-1/10 od 04.06.2080dine, te obavezu prema BOSINVEST u iznosu
od 137.014 KM po osnovu uprawjee provizije za prethodne periode.

Ostale obaveze prema DruStvu obuhvataju obaveangp@UF Euroinvestment u iznosu od 5.182
KM, te obaveze prema BOSINVEST iz prethodnog periadznosu od 68.879 KM. Obaveza prema
Euroinvestment je nastala po sljéithe osnovama:

- za obavljanje uslugaanovodstva za period novembar — decembar 2012ngodi

- obaveze za prefakturisane troSkove objave oglé@aogu od 202 KM,

- obaveze za prefakturisane troSkove advokata uiz2@®0 KM.

4.3. Pasivha vremenska razgralenja

Pasivna vremenska razgréemja obuhvataju unaprijed oldtanate a nefakturisani rashodi u iznosu od
34.234 KM, koji se odnose na sljéde

e Obraunatu upravljaku proviziju za decembar 2012 .............. e e eeeeeeeeeennn....31.136 KM
e Obraunatu-nefakturisanu naknadu KVP za decembar 2012...........ccovvevrieenneeinnnens 2.355 KM
o Obratunati-nefakturisani 0Stali raSNOi..........ceueveiiiieiiie e e 743 KM
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5. NETO SREDSTVA

Struktura neto sredstava na dan 31.12.2012. ggelsigedeéa:

Opis 2012. 2011.

Dionicki kapital — redovne dionice 56.210.881 56.210.881
Emisiona premija 2.701.889 2.701.889
Revalorizacijske rezerve -3.891.157  -1.387.539
Odlozena porezna sredstva -432.350 -154.170
Rezerve iz dobiti 149.566 149.566
Neraspordena dobit ranijih godina 47.306.435 47.306.435
Nepokriveni gubitak ranijih godina -71.480.828 -56.799.261
Nepokriveni gubitak tekie godine -2.749.880  -14.681.567
Ukupno 27.814.556 33.346.234
Broj emitovanih dionica/udjela 3.038.426 3.038.426
Neto imovina po udjelu/dionici 9 11

5.1. Upisani kapital — Ob#ne dionice

Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ,BA$Fd.d. Sarajevo upisan je u sudski registar
kod Ogtinskog suda u Sarajevu, RjeSenjem broj: 065-0-R=0aR5330d 30.08.2012. godine, sa
oshovnim kapitalom u iznosu od 56.210.881 KM.

5.2. Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve @mmajMRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldbumuliranih nerealizovanih dobitaka i gubitaka
nastalih u periodu od izvrS8ene nove klasifikaci@gganija, te efekti promjena fer vrijednosti ulagan;
klasifikovanih kao raspoloZziva za prodaju, nasiaiekiwtem periodu.

U tekutem periodu revalorizacijske rezerve su umanjengrizaate gubitke od umanjenja u skladu s
MRS 39, kako je navedeno u napomeni 7.2.

Za emitenta u staju Vranica d.d. Sarajevo, Uprava je cijenila dsurstvoreni uslovi za priznavanje
gubitaka od umanjenja zbog vrijednosti imovine kejuitent posjeduje. U okviru revalorizacionih
rezervi na emitentu su priznati nerealizovani gugatekti pada vrijednosti dionice) u iznosu ook
290.000 KM.

MiSljenja smo da Uprava treba da preispita svopcjgnu i nanovo provede test umanjenja, te prizna
gubitke od umanjenja u odgovarém iznosu, jer su u konkretnom &hju ispunjeni uslovi MRS 39
za priznavanje gubitaka od umanjenja.

5.3. OdloZena porezna sredstva

Izdvojeni iznos odloZenih poreznih sredstava pakaje kao odvojena stavka revalorizacijskih
rezervi, u iznosu od 10% revalorizacijskih rezervi.
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6. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-32022. godine je sljeda:

Opis 2012. 2011.| Index
Poslovni prihodi 46.131 77.969 59
Realizovana dobit 358 0 -
Finansijski prihodi — kamata 48 15 320
Svega 46.537 77.984 60
6.1. Poslovni prihodi

Opis 2012. % uceS‘a

Prihodi od dividendi 46.131 100

Svega 46.131 100

6.1.1. Prihodi od dividendiostvareni su kako slijedi:

Emitent Iznos u KM

BH Telecom d.d. Sarajevo 15.805

Bosnalijek d.d. Sarajevo 18.621

IKB d.d. Zenica 1.100

Fabrika duhana d.d. Sarajevo 2.163

Ingram d.d. Srebrenik 7.261

JP Elektroprivreda BH d.d. Sarajevo 1.181

Svega dividenda 46.131

6.2. Realizovana dobitpredstavlja dio rezultata ostvarenog trgovanjenkop nije priznat kao
umanjenje priznatih gubitaka, nego po bruto princip

6.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata ostvareni su na depozite denju kod Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
za period 01.01.-31.12.2012. godine.

7. RASHODI

Opis 2012. 2011.| Index
Poslovni rashodi 673.498 539.118| 125
Realizovani gubitak 2.122.919 14.220.433 15
Svega 2.796.417 14.759.551 19
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7.1. Poslovni rashodi

Opis 2012. % uceS‘a
Naknada drustvu za upravljanje 421.688 63
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 6.966 1
Naknadeflanovima Nadzornog odbora 41.402 6
Naknada vanjskom revizoru 8.518 1
Naknada banci depozitaru 18.000 3
Ostali poslovni rashodi 176.924 26
Svega 673.498 100

Naknada DrusStvu za upravljanje po osnovu uprékéaprovizije obrdunata je u iznosu od 421.688
KM, odnosno 1,45% na progjeu godiSnju neto vrijednost imovine Fonda, a udikla Ugovorom o
upravljanju zatvorenim investicijskim fondom brdp3-1/10 od 04.06.2010. godine.

Naknada depozitnoj banci uktjuje naknadu za vrienje poslova depozitara za 2faitinu priznatu u
iznosu od po 1.500 KM mje&eo, u skladu s Ugovorom o poslovima depozitara: &689/11-6/6-4

od 06.10.2011. godine.

Naknada Nadzornom odboru ukijye neto naknadu te poreze i doprinose, u ukuprorasu od

41.402 KM.

7.1.1. Ostali poslovni rashodi

Opis 2012.
TroSkovi bankarskih usluga 230
Naknada za nadzor KVP 35.613
TroSkovi RVP 9.683
TroSkovi SASE 11.400
TroSkovi oglasa 2.836
PTT troSkovi 4.586
TroSkovi notara 6.796
Plata, topli, dnevnice, regres direktora Fonda 78.558
TroSkovi Odbora za reviziju 2.041
TroSkovi usluga r&unovodstva 17.619
TroSkovi advokata 6.095
Rashodi iz prethodnog perioda 1.265
Ostali rashodi 202
Svega 176.924
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Naknada Komisiji za vrijednosne papire ukljje naknadu za nadzor obumatu u visini od 0,10%
prosje&ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda za gkeond decembra 2011. do decembra 2012.
godine, uiznosu od 35.212 KM, te taksetplee Komisiji u iznosu od 400 KM.

TroSkovi direktora Fonda uklili su troSkove pléa, naknada i druge troSkove, prethodnog direktora i
novoimenovanog. Vezano za troSkovecpla naknada prethodnog direktora, bitno je naportetau

na uvid nismo dobili obraune i specifikacije pka i izvrSenih isplata, ali ob¥anate naknade
odgovaraju ugovorenim. Vezano za ostale troSkokekttira Fonda nismo bili u moguosti uvjeriti

se u ispravnost i moguoost priznavanja istih kao troSkova Fonda, jer & wismo dobili
dokumentaciju za pravdanje ovih troSkova, te stogaizrazavamo misljenje o ovoj kategoriji
troskova.

Nadalje, revizijom smo ustanovili da su priznaSkovi za laptop i mobitele bivseg direktora Ekrema
Cagalja, te troskovi telefona razrijeSenog direktoaatali od periodu od jula do oktobra mjeseca, za
koje smatramo da ne mogu biti priznati kao troSkenmda.

Naknada za tanovodstvo obraunata je u visini od 50% pla (neto plda uv&ana za poreze i
doprinose) i naknada isglenih r&unovati, Sto ukupno iznosi 17.619 KM.

Revizijom smo ustanovili da su u okviru troSkovanBa priznati i advokatski troskovi privrednog
drustva IRIS Computers d.d. Sarajevo (2.000 KM) kej ne mogu priznati kao troSkovi Fonda. Za
navedene troSkove Drustvo je izdalo knjizno odojerénpreuzelo troSkove na svoj teret u 2013.
godini.

Pokazatelj troSkova

Ukupni troSkovi 673.498
Pokazatelj troSkova = ¥00 = - x 100 = 2,077
Prosjéna NVI Fonda 32.425.340

Kao $to je vidljivo iz navedenog, priznati troSkéonda ne prelaze Zakonom dopustenu vrijednost od
3,5% u prosjénoj neto vrijednosti imovine.
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7.2. Realizovani gubitak

U okviru realizovanog gubitka priznat je rezultabgaje dionica (1.259.068 KM), potom rezultat
isknjizenja emitenta Projekt d.d. Sarajevo (137.08K1), te gubici od umanjenja sredstava
klasifikovanih kao raspoloZziva za prodaju u iznostir26.819 KM.

Gubici su priznati u skladu s Odlukom Uprave Drastwoj: 139-1/13 od 07.02.2013. godine o
priznavanju gubitaka za emitente ucsie:

e Zmajevac d.d. ZeniCa ...........cccce e 8.608 KM
e Tvornica konfekcije Vares ...............ouvevvmmmmmeeeeeeeeeeieeeeeeennnnn, 65.220 KM
e Amfibolit d.d. VareS u SEjU.........ccccoeeeiiieiiiiiiiieiiieeeeeee 125.267 KM
o Pluto d.d. NEUM . ..ooiiiiiiiiiiiieeeee e 48.525 KM
e GeoinZinjering d.d. SArajevo.........cccuvvvveeeeeeeeiieeiieeieeeeeeeeee, 37.451 KM
LI ST (oo T- Wo o I =27 U | OO PRPPR 346.318 KM
o EKO 0.0, ZEPE.....oceeieeceeeeeeeeee e 49.999 KM
o Zitopromet d.0d. MOSEAr...........ccvevivres e eee e eeensn e 45.431 KM
(o I V=T - T 726.819 KM

8. POVEZANA LICA

Identifikacija povezanih osoba i transakcija snistibjavljena je u GodiSnjem izvjeStaju o poslovanju
Fonda izraenom od strane Uprave Drustva.

8.1. Objavljivanje u skladu s&lanom 69. Zakona o investicijskim fondovima

Ime i prezime Vrsta ispé@nih sredstava Iznos u KM Broj dionica Fand
Aziz Sunje-razrijeen ugovor -¢lan NO Fonda Obraiunato 24.000-nije 540 dionica
bilo isplata
Simon ZdolSek-razrijeSen | ugovor -¢lan NO Fonda Obraiunato 24.000-nije Ne posjeduje
bilo isplata
Matea Vidnar-razrijeSen ugovor -¢lan NO Fonda Obraiunato 24.000-nije Ne posjeduje
bilo isplata
Neven Tomt ugovor -¢lan NO Fonda Obraunato 8.000 -nije Ne posjeduje
bilo isplata
Edvard Skeir ugovor -¢lan NO Fonda Obraunato 8.000 -nije Ne posjeduje
bilo isplata
Peter Gorinsek ugovor -¢lan NO Fonda Obraunato 8.000 -nije Ne posjeduje
bilo isplata
8.2. Informacije o odr@denim osobama koje imaju "kontrolni" ili "znafajan uticaj" na poslovnu

politiku Drustva ili Fonda
U sled€oj tabeli su prikazana pravna i fika lica koja mogu imati direktan ili indirektan caj na

odluke Drustva ili Fonda, na osnovu javno dostupmformacija i informacija od strane KVP, kao i
druga povezana lica u skladu sa Zakonom o invgsitini fondovima.
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R/b Ime i prezime, funkcija

Uslovi iz kojih proistj&e "kontrola" ili
"znatajan utjecaj"

Nadzorni odbor Drustva

"kontrola" ili "znatajan utjecaj" proistekl

1 Ljubo P&e, predsjednik-razrijeSen iz clanstva u NO-U

2 Igor Mihajlovi, ¢lan-razrijesen kontrola |_I| 'znaajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

3 Anton Tropenauetlan-razrijesen kontrola" ili "znatajan utjecaj" proistekl

iz ¢lanstva u NO-u

4 Borut Soklé, predsjednik

"kontrola™ ili "znatajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

5 Matea Kajzbd&lan

"kontrola™ ili "znatajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

6 Jusuf Dzafi, ¢lan

"kontrola™ ili "znatajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

Uprava Drustva

1 Zvonimir lvelji¢,direktor

temeljenglanstva u Upravi DruStva

2 Esad Omeroyj izvrSni direktor

temeljenilanstva u Upravi Drustva

Osobe s 5% ili viSe dionica DrusStva-direktno

1 Kam-bus d.d. Kamnik

vlasnik 69,97% dionica Drustva

2 Cetis d.d. Zagreb

vlasnik 27,00% dionica DrusStva

Indirektno

1. Alpetour dd Kranj

Vlasnik 99,14% dionica Kam-bus d.d.
Kamnik

2. Cetis d.d. Celje

Vlasnik 100%dionica Cetis d.d. Zagre

Nadzorni odbor Fonda

"kontrola™ ili "znatajan utjecaj" proistekl

1 Aziz Sunje, predsjednik-razrijeSen iz dlanstva u NO-u

5 Simon ZdolSekslan-razrijegen kontrola !|I znacajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

3 Matea Vidnarglan-razrijegen kontrola !|I vznacajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

4 Neven Tomi kontrola" ili "znatajan utjecaj" proistekl

iz ¢lanstva u NO-u

5 Edvard Skair

"kontrola" ili "znatajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

6 Peter Gorinsek

"kontrola" ili "znatajan utjecaj" proistekl
iz ¢lanstva u NO-u

Uprava Fonda

1 EkremCagalj-razrijeSen

temeljemélanstva u Upravi Fonda-
posjeduje 1.000 dionica Fonda

2 Alen Murguz

temeljemélanstva u Upravi Fonda- ne
posjeduje dionice Fonda
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osobe s 5% ili viSe dionica Fonda-direktno

1 HYPO ALPE-ADRIJA-BANK d.d. Mostar vlasnik 13,25@onica Fonda

2 QWEST Investment limited Limassol, CYP. vlas@jk2% dionica Fonda
Indirektno Ne raspolazemo informacijama
Ostala povezana lica u skladu sa Zakonom

1. Raiffeisen bank dd Sarajevo Ugovor o obavljanjuzenskih poslova

2. Expert d.o.0. Zenica Ugovor o obavljanju paalcevizije

3. Raiffeisen brokers d.o0.0 Sarajevo Ugovor o ghaijt brokerskih poslova

4, Niko Batint Advokatska kancelarija

5. Alija Galijatovic Advokatska kancelarija

6. Taiba Purisevi Advokatska kancelarija

7. Damir Raguz Advokatska kancelarija

8.3. Transakcije sa povezanim osobama

U izvjeStajnom periodu, na osnovu informacija dpsibh Upravi Fonda, nije bilo transakcija s
povezanim osobama u smislu MRS 2@bjavljivanje povezanih osoba

Nadzornom odboru Fonda su ohraate mjes&ne naknadatija je visina utvdena Ugovorom,
obaveze zbog nedostatka sredstava nisucispia

Clanovima Odbora za reviziju Fonda otwaate naknadgija je visina utvdena Ugovorom, obaveze
zbog nedostatka sredstava nisu i&piee.

RazrijeSenom direktoru Fonda Ekrer@agalju obrdunavana je mjegea plaa, obaveza nije u
cijelosti ispla&ena, a pléeni su porezi i doprinosi do datuma razrjeSenja.
Direktoru Fonda Alenu Murguzu redovno se @birzava i isplauje plaa.

Drustvu za upravljanje fondovima ,EURO-INVESTMENTd.d. mjeséno se vrSi se ob&an
provizije u skladu sa Ugovorom, obaveze na dan23201L2. godine iznose 258.850 KM.

Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, po osnovu Ugovoupravljanju, obaveze zbog osporavanja obaveza
nisu pl&ene.
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9. POTENCIJALNE OBAVEZE | REZERVISANJA

Pregled sporova dostavljen od Drustva:

TuZilac TuZeni Predmet Vrijednost spora | ObrazloZenje

Dioni¢ko dristvo
promjenilo oblik
organizovanja u d.0.0
-u skladu sa Zakononi
trazena isplata udjela

Radi isplate udjela na osn

ZIF “BOSFIN" d.d. | Asfaltgradnja promjene oblika drustva

301.180,00 KM

Adnan ISer¢ i Ramo pobijanje i ponistenje Presuda donijeta —

.l ZIF “BOSFIN" d.d. Odluke o rezrjieSenju.i L .
HadZajli . ulozena zalba
izboru NO

Zalba na rjesenje
upisa u sudski registar

Zalitelj-Ekrem Predlagatelj- ZIF Zalba na rj.065-Reg-012- promjene podataka u

Cagalj “BOSFIN” d.d. 002533 Registru drustava
(promjena direktora i
adrese Fonda )
Dug izmiren-
pripremno

RVP FBiH Sarajevo | ZIF “BOSFIN” d.d. Radi isplate duga 10.083,17 KM ro¢.zakazano za
14.05.2013.

Pregled sporova dat je za sporove sa kojima je WdpEruStva upoznata. Betkom 2013. godine,
rijeSen je spor koji je pokrenulo Bosinvest d.@arajevo za naplatu nepéme upravljéke provizije.
Na sredsvima Fonda pokrenuto je izvrSenje i sradstvprebé&ena na réun advokata Edina Sulp u
iznosu od 228.163 KM.

Prema lIzjavi Uprave Drustva, Drustvo nije imalooimhaciju 0 pomenutoj tuzbi.

Ovo govori u prilog¢injenici da je u prvom dijelu poslovne godine, rBiUF-a bio oteZan, a
proslijeiene informacije o poslovanju Fonda minimalne, tdkoniti navedeni pregled potencijalnih
obaveza nije nuZzno kodan.

10. DOGADPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravaimangijskih izvjeStaja za objavu, osim
navedenog u prethodnoj napomeni, nisu zabiljeZegedhji koji zahtijevaju ispravak finansijskih
izvjeStaja ilicije je objavljivanje u finansijskim izvjeStajima hoo.




