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Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Fonda je duzna da vodi knjigovealstsastavlja i podnosi finansijske izvjeStaje u
skladu sa r&unovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrefakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i HercegoWng je osnovni temelj gainovodstva prije nego
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja, takofinansijski izvjeStaji pruzaju istinit i fer
pregled stanja u Zatvorenom investicijskom fondgasaom ponudom ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla
(u daljem tekstu Fond), kao i njegove rezultatdg@sija za navedeni period.

Nakon provedbe odgovaradgyg istraZivanja, Uprava opravdandéekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajn resursima, te stoga i dalje usvaj&aia vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvijgatabuhvata sljede:
e QOdabir i dosljednu primjenu odgovardéili ratunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
* Postupanje u skladu s vaéia racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewik
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
» Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taley Uprava je duZna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom agunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i

Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwzanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakg, Direktor ZIF ,EUROFOND-1"“ d.d. Tuzla

Muftije Muhameda efendije Kurta 1.
Tuzla
Bosna i Hercegovina

Datum: 25.03.2013. godine
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IZVIJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javhom pondom “EUROFOND-1" d.d. Tuzla

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “EUROFOND-#l.d. Tuzla (Fond) na dan 31.12.2012.
godine, Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinslokotvima, IzvjeStaja o promjenama na neto imovini,
kao i BiljeSki uz finansijske izvjeStaje za periot.01. - 31.12.2012. godine.

Revizijiom smo obuhvatili I1zvjeStaj Uprave DruStva za upravijanje fondovima UFEOD-
INVESTMENT" d.d. Tuzla o rezultatima poslovanja Flanza 2012. godinu koji sadrZi obrazloZenje
poslovnih rezultata, promjena u portfoliju i plamiu strategiju ulaganja u nastugaon periodu.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosaupDrustva za upravljanje i Fonda.
NaSa odgovornost svodi se na izrazavanje miSljenjiim finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izraZzavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Menarodnim standardima revizije, te Pravilnikom alrgaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planirangbavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajimaaajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je ta#ler obuhvatila ocjenu primjenjenih ¢anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijgkih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naseg niglje

Znacajke koje uti¢u na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi
finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu satunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pgpirgkladu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je oshovni temeliétanovodstva, prije hego Meanarodni standardi finansijskog

izvjeStavanja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, uvaZzavajuavedeno u zr@ajkama, finansijski izvjestaji, uklfwjuéi i
IzvjeStaj Uprave Drustva za upravljanje fondovinllJRO-INVESTMENT" d.d. Tuzla o rezultatima
poslovanja Fondaprikazuju realno i objektivno finansijski poloZzajZ‘EUROFOND-1" d.d. Tuzla
na dan 31.12.2012. godine. lzvjeStaji suderd u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima,
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tdpvesticijskih fondova, drustava za upravljanje i
banke depozitara, Zakonom @&waovodstvu i reviziji FBiH, te raunovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na teritoriji Federacije, odnosno saddearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koji su prevedeni i objavljeni od strane Komisigera&Zunovodstvo i reviziju BiH.

Dodatni izvjestaji, obrasci 1 do 9,c&geni u skladu s Pravilnikom o sadrzZaju, rokovimabliku
izvjeStaja investicijskih fondova, druStava za wfjemje i banke depozitara, sastavni su dio 1zgj@st

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iiml naSe revizije, miSljenje je neophodéitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert“ d.o.o. Zenica e
\ Qe 0Ol Vo= Y
Jasmiinka Londari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 25.03.2013. godine



ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

Dilans Atanja

na dan 31.12.20172.

( u konvertibilnim markama — KM )

Opis Napomena
A. UKUPNA IMOVINA

| - Gotovina 1

Il — Ulaganja fonda 2
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZivpradaju

Il - Potrazivanja 3
Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 3.1
PotraZivanja po osnovu kamate

PotraZivanja po osnovu dividende 3.2
Ostala potraZivanja

B. OBAVEZE 4

| - Obaveze iz poslovanja Fonda 4.1
Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire

Il - Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 4.2

Obaveze prema banci depozitaru

Ostale obaveze iz poslovanja

Il — Obaveze prema drustvu za upravljanje 4.3
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje

IV — Pasivna vremenska razgrantenja 4.4
C. NETO IMOVINA FONDA 5
D. KAPITAL 5
| — Osnovni kapital 5.1

Dionicki kapital — redovne akcije

Il — Kapitalne rezerve

Emisiona premija

Il — Revalorozacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
Ostale revalorizacijske rezerve 5.3
IV - Rezerve iz dobiti

Ostale rezerve

V — Nerasporalena dobit

Nerasporéena dobit ranijih godina

VI - Nepokriveni gubitak

Nepokriveni gubitak ranijih godina

Nepokriveni gubitak tekie godine

E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA

F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI

G. IZVANBILANSNA EVIDENCIJA

Izvanbilansna aktiva

Izvanbilansna pasiva

5.2

2012. 2011.
25.285.139 29.465.136
40.620 146.814
25.231.845 29.317.240
25.231.845 29.317.240
12.674 1.082
11.803 -
6 52
865 -
- 1.030
1.715.747 1.052.692
80 0
80 0
4.3 12.410
1.500 1.500
39.012 10.910
1.68.229 972.137
1.615.249 968.11
2.980 4.022
56.926 68.145
23.569.392 28.412.444
23.569.392 28.412.444
64.985.958 64.985.958
64.985.958 64.985.958
3.184.128 3.184.128
3.184.128 3.184.128
-8.470.416 -7.019.577
-7.623.375 -6.317.619
-847.042 -798.9
850.799 850.799
850.799 850.799
7.191.250 7.191.250
7.191.250 7.191.250
-44.172.327 -40.780.114
-40.780.114 88.043
-3.392.213 -5.361.071
3.610.331 3.610.331
6,53 7,87
6.363.314 6.363.314
6.363.314 6.363.314

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 25.032@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakg, Direktor ZIF ,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla

expert



ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

01.017. -31.12.2012.

Opis

A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
I-Poslovni prihodi

Prihodi od dividendi

Ostali poslovni prihodi

II-Realizovana dobit

Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosraipipa
Ostali realizovani dobici

llI-Poslovni rashodi

Naknada drustvu za upravljanje

TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja
Naknadailanovima NO

Naknada vanjskom revizoru

Naknada banci depozitaru

Ostali poslovni rashodi Fonda

IV-Realizovani gubitak

Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira
Ostali realizovani gubici

V-REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
Realizovani gubitak (I+I-111-1V)

VI-Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

B. REALIZOVANI DOBIT | GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak prije oporezivanja

C. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak poslije oporezivanja

D. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA

Smanjenje neto imovine Fonda

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 25.0332@ddine

( u konvertibilnim markama — KM )

napomena 2012.

6.1 106.185
106.185
0
6.2 15.826
15.826
0
7.1 967.996
769.586
703
38.926
5.265
18.000
135.516
7.2 2.546.281
917.746
1.628.535

-.3.392.266
53
53

-3.392.213

-3.392.213

-3.392.213

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakg, Direktor ZIF ,EUROFOND-1"“ d.d. Tuzla

2011.

203.122
184.572
18.550
214,922
0
214.922
1.035.791
836.317
125
36.457
5.850
18.000
139.042
4.743.665
59.336
4.684.329

-5.361.412
341
341

-5.361.071

-5.361.071

-5.361.071

expert



) Fzvieitaj o-gotovindhim tohiovima
ZIF ,EUROFOND-1*d.d. Tuzla za peniod 01.01. -31.12.2012.

('u konvertibilnim markama — KM )

Opis 2012. 2011.
A. Nowv¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| — Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 197.78 505.006
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 92.299 320.007
Prilivi po osnovu dividendi 105.320 184.572
Prilivi po osnovu kamata 100 427
Il — Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 303913 805.624
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 0 41.421
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 188 579.884
Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 623 125
Odlivi po osnovu naknada eksternom revizoru 2.925 .609
Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 18.000 18.000
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih\aldsti 149.199 158.589
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti -106.94 -300.618
B. Ukupni prilivi gotovine 197.719 505.006
C. Ukupni odlivi gotovine 303.913 805.624
D. NETO PRILIV GOTOVINE -106.194 -300.618
E.Gotovina na paetku perioda 146.814 447.432
F. Gotovina na kraju obra¢unskog perioda 40.620 146.814

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda dana 25.032@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakg, Direktor ZIF ,EUROFOND-1"“ d.d. Tuzla

expert



. Yzvjeitaf o phromienama neto-
ZIF EUROFOND-1"dd. Tuzla e e za peniod 01.01.-31.12.2012.

('u konvertibilnim markama — KM )

Opis 2012.
Povetanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda 4:843.052
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja -3.392.213
ZRae\F/)?l)(zjr;zjﬁmone rezerve po osnovu finansijskih atag raspoloZivih -1.450.839
Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda -4.843.052
Neto imovina

Na paetku perioda 28.412.444
Na kraju perioda 23.569.392
Broj udjela/dionica Fonda u periodu

Broj udjela/dionica Fonda na petku perioda 3.610.331
Broj udjela/dionica na kraju perioda 3.610.331

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 25.0332@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DUF ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svraki, Direktor ZIF ,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla

2011.
3.650.904

-5.361.071

9.011.975
356904

24.761.540
28.412.444

3.610.331
3.610.331

expert



ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

Neto-vrijednoit imovine

Sonda

GODISNJI OBRACUN ZA 2012. GODINU

(u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO
MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
| 28.423.248,63 26.061.906,09 3.610.331 7,87
I 28.320.249,72 25.943.457,33 3.610.331 7,84
1] 28.064.558,93 25.680.530,56 3.610.331 7,77
\Y; 28.142.682,27 25.764.162,58 3.610.331 7,80
V 28.714.270,09 26.421.488,57 3.610.331 7,95
VI 29.421.273.,37 27.224.642,23 3.610.331 8,15
il 29.348.910,09 27.144.072,55 3.610.331 8,13
Vil 27.995.636,37 25.831.558,96 3.610.331 7,75
IX 28.488.844,52 26.373.423,53 3.610.331 7,89
X 28.974.011,66 26.893.378,55 3.610.331 8,03
XI 24.824.888,45 22.673.386,05 3.610.331 6,88
XII 24.067.134,26 21.822.557,89 3.610.331 6,67
PROSJEK 27.898.809,03 25.652.880,41 3.610.331 7,73
PROCENAT PROVIZIJE 3%
GODISNJA UPRAVLJIACKA PROVIZIJA 769.586
PROVIZIJA U NOVCU 769.586

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu s Pravilnikom o vrjednovanjobra&unu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).

Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeraviéffieesen Bank
d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar (po Ugown poslovima depozitara broj: 589-11/10 od
02.07.2010. godine).

Banka depozitar izvrSila jeobra¢un upravljacke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi
769.586,43 KM.

Obraun provizije izvrSen je na nivou od 3% prasje godisSnje neto vrijednosti Fondau skladu s
Ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskimttom broj: 354-1/09 od 16.11.2009. godine.

expert



ZIF ,[EUROFOND-1* d.d. Tuzla Opdéi podaci

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudonJEOFOND-1" d.d. Tuzla

Sjediste Tuzla, Muftije Muhameda efendije Kurta 1.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji 80.09.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4209079830004.

Djelatnost: Trustovi, fondovi i skni finansijski subjekti sa Sifrom 64.3bavjestenje Federalnog
zavoda za statistiku broj: 04-32.5-1/11 od 12.0212@odine).

Upravu Fonda ¢ini Direktor Admir Svraké, imenovan Odlukom Nadzornog odbora broj: 372-1-/09
od 02.12.2009. godine.

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupstine broj: 57-1/11 od 01.0212 godinegine:
= Franc JeSovnik, dipl.ecc. - predsjednik,
= Silvo Zorec, dipl.ecc. €lan,
= dr.sci. Kadrija Hod4, dipl.ecc. —<€lan.

Odbor za reviziju Fondaimenovan Odlukom Skupstine broj: 59-1/11 od 02021. godinegine:
»= Fuad Glibano, dipl.ecc. - predsjednik,
= Sead Avdt, dipl.ecc. <lan,
=  Muhamed Muharemoyj dipl.ecc. —¢lan.

Sekretar Fonda —Snjezana Sindtiiz Tuzle

Certificirani ra éunovoda: Refija KeSetow iz Tuzle




ZIF ,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla Prnavni status

Upis u sudski registar

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,EOROND-1“ d.d. Tuzla upisan je u sudski
registar kod Ofinskog suda u Tuzli, RjeSenjem broj: 032-0-Reg-004200d 23.03.2011. godine, sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 64.985.958 KM. Kme lovlasSteno za zastupanje upisan je Admir
Svraki, direktor, bez ograténja ovlastenja.

Upis u registar fondova

Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ,EOROND-1“ d.d. Tuzla upisan je u registar
fondova kod Komisije za vrijednosne papire, Rje8anproj: 05/1-19-575/09 od 16.12.2009. godine,
pod identifikacijkim brojem ZJP-031-08. Zatvorenimvesticijskim fondom sa javnom ponudom
,EUROFOND-1" d.d. Tuzla upravlja Drustvo za uprawvije fondovima ,EURO-INVESTMENT"
d.d. Tuzla.

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire broj: @B83162/11 od 10.03.2011. godine u registar
fondova upisana je promjedlnova Nadzornog odbora Fonda.

Promjenaclanova Nadzornog odbora DruStva za upravljanje amgisje u registar fondova kod
Komisije za vrijednosne papire RjeSenjem broj: @891199/11 od 23.06.2011. godine.
Dioni¢ari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira 0d31200.3. godine, naj¢e procentualno deXe u
vlasnistvu imaju sljeds dionicari:

Dionicar Procenat we&a Tip ra¢una
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar 10,2539% Skrtkii
Raiffeisen bank d.d. Bosna i Hercegovina 6,5238% rba&ki
UniCredit bank d.d. Mostar 6,0173% Skrdqi
Z\VVON ENA Holding d.d. Maribor 5,2725% Viasiki
I.J.Storitve d.d. Ljubljana 4.9525% Vlagki
DZS d.d. Ljubljana 3,5687% Viagtki
AA Kapital Brokers d.d. Biha 2,9083% Vlasriki
Kesten Rudo Travnik 2,1123% Vlagki
Silfa d.o.o. Maribor 1,5114% Vlasiki
DUF Euro-Investment d.d. Tuzla 1,0567% Vlggni
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ZIF [EUROFOND-1“ d.d. Tuzla - o preresiiia
finansigsbith izvyedtaja

IzvieStaj o uskladenosti

lzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Zakonom ciurgovodstvu i reviziji (SI. novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanjgi ko prevedeni i objavljeni od strane
Komisije za régunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o konthomiku, sadrZaju réuna u kontnom
okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjeStajaazinvesticione fondove (SI. novine 82/10),
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara (Sl. novine FBiH 37/10 i 79/18)Zakonom o investicijskim fondovima (Sl. novine
FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogdgaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanija.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta druStva. Sve finaksijsnformacije predstavijene su konvertibilnim
markama.

Oinovne naCunocvoditvene
! l.E.‘

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene nadt@aili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obavepd. tiznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zagtjani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi koje Fond moZe da ostvari sulpesi prihodi, odnosno prihodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Poslovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvaju prihode po osnovu ostvarenog prava na dividemndlionica koje
Fond drzi u svom portfelju. Dividenda kao prihodnBa se knjizi po donoSenja odluke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavijaju prihode od kametge Fond ostvaruje po osnovu duiln
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.

Amortizacija premije (diskonta) po osnovu vrijednits papira sa rokom dospd@, iskazuje se
amortizovani dio razlike nominalne i trziSne cijemmgednosnih papira.
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Oinovne nalCuncvoditvene

ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla .. e
politihie

Prihodi od transakcijesu realizirani dobici kojima se obuhvataju dobkaiji nastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih vaiyteodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papicduhvataju dobitke ostvarene prodajom vrijednosnih
papira po cijenama viSim od njihove knjigovodstverngdnosti.

Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvatajbitk® po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iskazana monetarna imovina, kao i po osnovu palideva kojoj su iskazane obaveze.

Finansijski prihodiFonda predstavljaju prihode kojim se obutaja prihodi od kamata i ostali

finansijski prihodi, osim kamata po osnovu dwkiti vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne pribod

Kao prihodi od kamata iskazuju se prihodi od kanpat@snovu depozita podéanju.

Ostali finansijski prihodi su finansijski prihodiok nisu obuhvéeni na drugim réunima navedene

grupe.

(b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu démom u skladu sa ugovoromatunom dobavljda ili
drugim dokumentom.

Svi troSkovi i rashodi koji se odnose na a@owmaski period obuhvataju u finansijskim izvjeStajima
(natelo nastanka dodaja).

Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od trangake evidentiraju u poslovnim knjigama na dan
trgovanja.

Poslovni rashodsu rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslowidivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se olitanavaju i direktno plaaju:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutgpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaetgecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troSkovi Registra,
f) radunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwbi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,
i) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo demo javno trziste,
k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnovi zakkaoj reguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obaveenaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabiknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se igjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na térehda, utwiuje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéveod 3,5%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troskova u visini od 3,5%, iz¢anato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.
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Oinovne nalCuncvoditvene

ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla .. e
politihie

Realizirani gubiciFonda su:

Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijednosnipapira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika, kpjedstavljaju gubitke nastale padom kursa valute u
kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnperasta kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovingvivalenti gotovine i utrZivi duZiki
vrijednosni papiri.

Finansijski rashodpredstavljaju rashode po osnovu kamata i ostaln§ijske rashode Fonda, osim
rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

(c) Upravljacka naknada i provizija

Upravljatka provizija plégena DUF-u se obtanava mjes&no od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjaviziga za upravljanje fondom obfanata po stopi
od 3% prosjéne godisSnje neto vrijednosti.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlenspledu primanja nakon odlaska u penziju. Fond, u
toku poslovanja, uptaje u ime svojin uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz ptee u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fotlakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSsim uposlenicima temeljem isplata nakonastta

u penziju.

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja u¢ana za kratkormu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izeanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgerea na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitarRaiffeisen banka d.d. BiHyodi ra&una da je izrédun neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@vaim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH
42/09), vrijednosti finansijske imovine i obavezanBa utvduje se u skladu s propisima iz oblasti
ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za mndanarodne ré&unovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.
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Oinovne nalCuncvoditvene

ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

ﬁ l.E.‘

Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikurjjednost imovine je oddena na
osnovu sljedésg:

Patetno priznavanje vrsi se po trosku sticanja u gojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijskavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tsgnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.

Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imevi provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

Za vlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje mige fer vrijednost izrgunava se
primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujdsiH
podrazumjevaju se vlasti vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan izuaa fer vrijednosti imovine Fonda.

Vlasnicki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kofi se aktivno trguje, vrjednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

Za dugoreéne duznike vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, feijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olitenava se primjenom prosjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Dugora:ni duzniki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanje iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je poetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosn@gpipa utvdena na nén iz prethodne ike.
Kratkoraini duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivne kamatne stope po prinosu do
dospijea relevantnom do trenutka nove traansakcije u forstie serije, ali raztitog prinosa
do dospijéa.

Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzriki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Kklasifikuje kao ulaganje koje se drddo dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &@m stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.

Finansijska imovina koja se drzi do dosfgeu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i adiivanja vriednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Ulaganja u udjele otvorenih investicijskin fondowaednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(f) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom orapljanju rizicima broj: 636-1/11 od 05.08.2011.

godine.

Pravilnikom, kao i Statutom i Prospektom Fonda fifieirani su sljedéi rizici koji mogu dovesti do
nezadovoljavajteg ili negativnog prinosa:

- Rizik promjene cijena finansijskih instrumendtaigni rizik)

Promjena vrijednosti vrijednosnih papira u kojeuj@Zzena imovina Fonda mozZe dovesti do pada
vrijednosti ili nezadovoljavajieg rasta imovine Fonda. Za izmmavanje préenja rizika cijena
upotrebljava se metoda VAR (value at risk) s inidmin od 95%, a izéanavanje se vrSi jednom
sedméno.
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Upravljanje ovom vrstom rizika se vrSi paZljivim addrom vrijednosnih papira, viaskih ili
duznikih i njihovo ukljwivanje u portfolij.

- Rizik promjene kursa (valutni rizik)

Imovina Fonda moZe biti investirana u vrijednosrapie i na stranim trziStima i u ragtim
valutama, u skladu sa zakonskim i podzakonskim ipig, ¢ime se taj dio imovine izlaZe riziku
deprecijacije kursa pojedine valute u odnosu ha KM.

Sa ciljem kvalitetnijeg pkgenja valutnog rizika DruStvée Koristiti mjeséni Value at risk (VaR)
metod za izréunavanje najueeg mogueg gubitka koji moze uslijediti zbog uticaja trai$faktora, sa
intervalom od 95%.

- Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerovatrdo da emitent duzokih vrijednosnih papira u koje je uloZena
imovina Fonda n&e biti u mogénosti da djelimino ili u cijelosti ispuni svoje obaveze u trenutku
njihovog dospjéa, Sto mozZe negativno uticati na likvidnost i wdij@st imovine Fonda, a u shju
kupovine stranih duzkih vrijednosnih papira kreditni rizik se utiuje i mjeri uz pomé ocjene
boniteta emitenta od strane renomiranih bonitdtota (S&P, Fitch ,Moody's...).

- Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da¢e Fond imati poteSka u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza,
Fond nema obveza u pogledu financijskih instrumeendzik postoji jedino u poslovanju odnosno
potrebe za likvidnim sredstvima Fonda za izvrSenjeedviienih obavezama koje proizilaze iz
upravljanja imovinom Fonda, koje se udglju nedostatka sredstava za izmirenje obaveza Fon
obezbjeuju prodajom imovine na trzistu kapitala.

-Rizik promjene poreskih propisa

Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjetawéu promjene relevantnih poreskih propisa koji
mogu dovesti do umanjenja prinosa ha uloZenu imowifrond, a ova vrsta rizika u potpunosti je van
uticaja Drustva.

-Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja vjerovattio nastanka negativnih efekata na poslovni i firjakispolozaj
Fondova, uslijed propusta u radu zaposlenih, nedtgftih unutradnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim sistemonrugin sistemima, kao i zbog nepredvidivih
eksternih dogdaja, a u cilju minimiziranja ovog rizika, usposjawe su striktne interne procedure u
svim segmentima poslovanja Drustva.

Pratenje rizika se vrSi na dnevnoj razini, na temelpstdpnih internih i eksternih informacija koje su
bitne sa stanovista gienja i upravljanja rizikom i minimalno jednom sedn®o se vrSi njihov izréun.

Za pra&enje, mjerenje i izvjeStavanje o rizicima zaduZea Middle Office DruStva.
Izvjestaji o rizicima moraju da predstavljaju trému stanje, téno i pravovremeno.

(g) Raspodiela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2012. godmbilo raspodjele
zarada.
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Ograni¢enja predvidenaé¢lanom 47. Zakona

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondoviiar(ovine Federacije BiH 85/08)an 47, stav
1, taka o, fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedirustvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguatklja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndagvatelja,

3) 10% duzrikih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trziSta novca jednog izddj&afuz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

U tekutem periodu zabiljeZzena su prekignja ograrienja definisana tkom 1. za 15 emitenata.
DUF Euroinvestment koji upravlja Fondom (Eurofond),- takaler upravlja i Zatvorenim
investicijskim fondom Bosfin d.d. Sarajevo. lakojgmnaino Fondovi kojima upravija DUF
Euroinvestment ne biljeZze prekoéeaja po citiranontlanu Zakona, na ukupnom nivou prekigaje
je zabiljeZzeno za 15 emitenata.

U tekutem periodu nije bilo realizacije prodaje emiteratd kojih je registrovano prekafanje, tako
da je prekor&enje prisutno za svih 15 emitenata i na dan 31012 2godine, s tim da, fer vrijednost
dionica zacetiri emitenta (Amfibolit d.d. Vare§, GeoinZinjegird.d. Sarajevo, Pluto d.d. Neum i
Tvornica konfekcije Vares d.d. VareS) svedena ria.nu

Za cijeli period prekor&nja, osnovica za olian upravljg&gke provizije je umanjena za iznos
prekora&enja u skladu s procentoniaga Fonda u vlasnistvu emitenta.

Stav Uprave istaknut u GodiSnjem izvjeStaju DruStva

Drustvo je izradilo plan usaglaSavanja strukturevime koji je usvojen od strane Nadzornog odbora
oba fonda i u narednom periode preduzeti sve neophodne mjere da se ulaganjevedeaim
emitentima uskladi sa Zakonom, védeacuna o imovini Fonda i interesima didara Fonda. Drustvo

¢e prodavati i iznad potrebnog procenta usaglaSayanjsno od stanja na trziStu i stanja emitenta, a
sve u cilju @uvanja i povéanja vrijednosti imovine Fonda.

Po izvrSenom vanrednom nadzoru, Komisija za vrijsthe papire izdala je Nalog za postupanje broj:
06/1-48-3002-1/12 od 18.01.2013. godine, kojim sk DruStva traZi dostavljanje Zahtjeva za
odraiivanje novog roka za uskiwanje, te upozorava Drustvo na posljedice nepsadahja
eventualno odobrenog roka.
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Ograni¢enja predvidena¢lanom 76. Zakona

Clanom 76., stav 1, tka a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javnom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta noje@nog izdavatelj@nosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakigishn Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na
ulaganja Fonda).

U tekutem periodwzabiljeZzena su prekatanja ogranienjadefinisanaclanom 76. Zakona, a koja se
odnose na ulaganje u dionice emitenta ,Ingram? 8rébrenik. Ulaganje je prelazilo definisani prag
od 15% neto vrijednosti imovine fonda i to kao jedica kretanja cijena na trziStu. Prek@aje na
emitentu Ingram Srebrenik registrovana su u cijetekutem periodu, osim u mjesecu junu, kad je
neto vrijednost bila najvisa.

Ostala prekorgenja ogrartienja poclanu 76. Zakona nisu zabiljeZzena.

U periodu prekorgenja ograrienja, vrijednost ulaganja u dionice emitenta nija lukljuéena u
oshovicu za obraun upravljgke provizije.

Clanom 79. Zakona o investicijskim fondovima atke je rok od godinu dana da drudtvo za
upravljanje uskladi ulaganja fonda, nastojeri tom eventualni gubitak svesti na najmanju oag
mjeru.

Stav Uprave: Ulaganje u dionice Ingram d.d. Sreilkrevake godine donosi dividendu Fondu, tako da
se donoSenje odluke o prodaji dionica mora izvssitvelikom paZznjom i oprezom. Uprava Drudtea
nastojati da u najboljem interesu Fonda izvr3i gjodlionica Ingram d.d. Srebrenik, te da eventualni
gubitak svede na minimum.
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ZIF [EUROFOND-1“ d.d. Tuzla Jrapomee -

1. GOTOVINA

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2012. godine je skede

Opis 2012. 2011.| Index
Transakcijski raun kod Raiffeisen banke 17.640 108.509 16
Skrbniki racun kod Raiffeisen banke 22.980 38.305 60
Svega 40.620 146.814| 28

Skrbniki ratun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH — Deparda u skladu sa Ugovorom broj:
589-11/10 od 02.07.2010. godine. Prilivi i odlivezani za transakcije vrijednosnim papirima vrse se
iskljucivo preko tog réuna od 27.09.2010. godine.

Ostali prilivi i odlivi se vrSe preko transakcijgkoauna kod Raiffeisen Bank d.d. BiH.

2. ULAGANJA FONDA

Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2012. galiitkentirana je kako slijedi:

Opis 2012. 2011.| Index
Ulaga_nja Fonda u finansijska sredstva raspoloZva z o5 931 845 29.317.240 86
prodaju

Svega 25.231.845 29.317.240 86

2.1. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoldZa za prodaju

Uprava Drustva donijela je Odluku broj: 167-1/1123d03.2011. godine da se finansijska imovina iz
portfelja (ulaganja u dionice) Fonda klasifikujekategoriju ,finansijska imovina raspoloziva za
prodaju“ sa péetkom primjene od 01.01.2011. godine.

Ovom Odlukom promijenjena jedanovodstvena politika priznavanja i mjerenja ulggdwja je bila
usaglaSena s pravilima Komisije za vrijednosne neagirije svega Pravilnikom o danovodstvu
privatizacijskih investicijskih fondova.

Sva zatéena ulaganja na dan 01.01.2011. godine, klasifikavau kao sredstva raspoloziva za
prodaju. Efekti promjene &anovodstvene politike nisu tretirani po MRS 8, neg® primijenila
odredba MRS 39 o prvoj primjeni standarda koji halala subjekt prizna ukupne promjene fer
vrijednosti unutar odvojene komponente kapitalakdsnijeg prestanka priznavanja ili umanjenja
vrijednosti, kada je duzan ukupne dobitke ili gkbiteklasificirati iz kapitala u dobit ili gubitakao
reklasifikacijsku uskladu.
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Priznavanje i mjerenje ulaganja izvrSeno je u gkladMRS 39 (kao finansijska imovina raspoloZiva

za prodaju), Sto podrazumijeva sljéde

= Paietno priznavanje za sva novonabavljena sredstvd&dnoe je po troSku sticanja u koji su
uklju¢eni transakcioni troSkovi direktno povezani sasstjem;
= Naknadno mjerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrSi se po fer vrijednosti

(primjenom prosjéne cijene
prometovanih na berzi);

trgovanja ponderisane Kiwlom vrijednosnih papira

* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kagi se aktivno trguje, vrjednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (kor&Staetode: metoda
diskontovanog naianog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se kao e&anje, odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko korektivhog konta ispravke njihove vrijednost u korist ili na teret kapitala preko

revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanj

Ulaganja Fonda u sredstva raspoloZiva za prodajinaiaju u dionice emitenata kojima se trguje na

berzanskom trZiStu unutar Bosne i Hercegovine.

Dionice su razvrstane u dvije kategorije, kao dmesni papiri kojima se aktivno trguje i vrijednosn
papiri kojima se ne trguje aktivno (kojima nijedkgno na berzi u posljednjih 90 dana).

Opis 2012. 2011.| Index
Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje 25.7286 24.220.997

Ispravka vrijednosti (20.358.601) (19.459.023)
Vrijednosni papiri kojima se aktivno trgujeneto vrijednost 5.365.275 4.761.974 113
Vrijednosni papiri kojima se ne trguje aktivho 1339.480 136.145.690
Ispravka vrijednosti (112.422.910 (111.590.424)
Vr'l'Jednosnl papiri kojima se ne trguje aktivrmeto 19.866.570 24.555.266 81
vrijednost

Ukupno ulaganje u vlasnike instrumente 25.231.845 29.317.24D 86

2.1.1. Promjene na ulaganjima u dionice u toku 2012. godin

Prodaja ulaganja:

Emitent Broj dionica V';;ggﬁ{)ns?

TP Rudhem d.d. Tuzla 1.424 14.240,00

Napredak d.d. TeSan;j 5.112 31.183,20

BIG - Investiciona grupa d.d. Sarajevo 2.293 8.898,

BH Telecom d.d. Sarajevo 2.672 50.079,30
Svega

Realizovani dobitak /

gubitak
(634.032,70)

(268.816,80)
1.582,80
(654,19)
(901.920,89)
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2.1.2. Promjene naispravci vrijednosti dionica (utrzive ineutrzive):

= Pofetno stanje 01.01.2012..................... (131.e89) KM
B Prodaj€..eeeceeie e 2.159.43KM
=  Smanjenje/powanje fer vrijednosti.......... (3.891.503) KM
= Stanje nadan 31.12.2012 ..................... (1x31511) KM

3. POTRAZIVANJA

Struktura potraZivanja Fonda na dan 31.12.2012ngqd sljedéa:

Opis 2012. 2011.| Index
PotraZivanja po oshovu prodaje vrijednosnih papirg 11.803 0 -
PotraZivanja po osnhovu kamate 6 52 12
PotraZivanja po oshovu dividende 865 0 -
Ostala potraZivanja 0 1.030 0
Svega 12.674 1.082 1171

3.1. PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih ppira odnose se na prodate dionice BH
Telecom u iznosu od 11.803 KM.

3.2. PotraZivanja po osnovu dividende@dnose se na potraZzivanja od emitenta Telekom 8rpgk
Banja Luka u iznodu od 865 KM.

Dio potraZivanja za dividendu priznat je po izvidenaplati, a ne u momentu sticanja prava na
dividendu kako je utéeno Pravilnikom.
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4. OBAVEZE

Struktura kratkorénih obaveza Fonda na dan 31.12.2012. godine jdeste

Opis 2012. 2011.| Index
Obaveze iz poslovanja Fonda 80 0 -
Obaveze po oshovu troSkova poslovanja 40,512 12.410| 326
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.618/229 972.137, 166
Pasivna vremenska razgrégemja 56.926 68.145 83
Svega 1.715.747 1.052.692| 163

4.1.U okviru obaveza iz poslovanja Fondaa dan 31.12.2012. godine priznate su obavezsenava

prodaje vrijednosnih papira emitenta BH Telecomadan.12.2012. godine (za brokerske provizije 71

KM i naknadu RVP 9 KM).

4.2. Obaveze po osnovu troSkova poslovanja

Opis 2012. 2011.| Index
Obaveze prema banci depozitaru (decembar) 1,500 001.5 100
Ostale obaveze iz poslovanja 39.012 10.910Q 357
Svega 40.512 12.410 326
4.2.1. Ostale obaveze iz poslovanja

Opis 2012. 2011, Index
Obaveze po osnovu naknatlanova nadzornog odbora 19.463 2.876 671
Obaveze po osnovu eksterne revizije 5.265 20925 18
O§talg obaveze iz poslovanja koje nisu iskazardrugim 14.284 5109 279
ratunima

Svega 39.012 10.910 357

Obaveze po oshovu naknatlanova nadzornog odborakljuéuju obaveze za period juli — decembar.
(za naknada, poreze i doprinose, te putne troskove)

Ostale obaveze iz poslovariaje nisu iskazane na drugintuaima obuhvataju:

. obaveze prema dobawjma u iznosu od 10.443 KM (SASE - 950 KM, RVP 283
KM, advokat Arnauto\d Enver — 1.170 KM),
. obaveze za plate (sa porezima i doprinosima), topiok, i prevoz na posao za

direktora Fonda za decembar u ukupnom iznosu GHLX8/.
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4.3. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Opis 2012. 2011.| Index
Upravljacka provizija u novcu 1.615.249 968.115 167
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 2.080 .02 74
Svega 1.618.229 972.137 166

Obraunata upravljgka provizija na godiSnjem nivou prikazana je u mapoi Neto vrijednost
imovine Fonda.

Obaveza za upravifu proviziju obuhvata obavezu za period od decer@bd®. do novembra 2012.
godine.

Ostale obaveze prema Drustvu obuhvataju obavepbadjanje usluga tainovodstva za novembar i
decembar 2012. godine.

4.4, Pasivna vremenska razgragenja

Pasivna vremenska razgr&mja obuhvataju unaprijed olitmate a nefakturisani rashodi u iznosu od
56.926 KM, koji se odnose na sljége

* Obraunatu upravljaku proviziju za decembar 2012 ..............commmmeerrereeeieeeennn... 54.556 KM
*  Obraunatu-nefakturisanu naknadu KVP za decembar 2012...............c.cccvvvvevnnnnnnes 2.006 KM
o Obraunati-nefakturisani ostali rashodi..........cccoooiiiiiiiii e, 364 KM
5. NETO SREDSTVA

Struktura neto sredstava na dan 31.12.2012. ggelsiedeéa:

Opis 2012. 2011.

Dionicki kapital — redovne akcije 64.985.958 64.985.958
Emisiona premija 3.184.128 3.184.128
Revalorizacijske rezerve -7.623.3Y5 -6.317.619
Odlozena porezna sredstva -847.042 -701.958
Rezerve iz dobiti 850.799 850.799
Neraspordena dobit ranijih godina 7.191.2%0 7.191.250
Nepokriveni gubitak ranijih godina -40.780.114 -35.419.043
Nepokriveni gubitak tekie godine -3.392.2138 -5.361.071
Ukupno 23.569.392 28.412.444

Broj emitovanih dionica/udjela 3.610.331 3.610.331

Neto imovina po udjelu/dionici 6,53 7,87
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5.1. Upisani kapital — Ob#ne dionice

RjeSenjem broj: 032-0-Reg-11-0004@@ 23.03.2011. godine u sudski registar kodigkog suda u
Tuzli upisan je Zatvoreni investicijski fond sa j@m ponudom ,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla, sa
oshovnim kapitalom u znosu od 64.985.958 KM, kejippdijeljen na 3.610.331 dionica nominalne
vrijednosti 18,00 KM.

5.2. Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve @imjMRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldbumuliranih nerealizovanih dobitaka i gubitaka
nastalih u periodu od poka gubitaka i raspodjela dobitaka u skladu sa skgiéin odlukama do
31.12.2010. godine, kao i efekti promjena fer whijesti ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva za
prodaju, nastali u periodu nakon izvrSene novefitasije.

U tekutem periodu revalorizacijske rezerve su umanjengrizaate gubitke od umanjenja u skladu s
MRS 39, kako je navedeno u napomeni 7.2.

5.3. OdloZena porezna sredstva

Izdvojeni iznos odloZenih poreznih sredstava padkaje kao odvojena stavka revalorizacijskih
rezervi, u iznosu od 10% revalorizacijskih rezervi.
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6. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-32022. godine je sljeda:

Opis 2012. 2011.| Index
Poslovni prihodi 106.185 203.122 52
Realizovana dobit 15.826 214.922 7
Finansijski prihodi - kamata 53 341 15
Svega 122.064 418.385 29
6.1. Poslovni prihodi

Opis 2012. 2011.| Index
Prihodi od dividendi 106.185 184.572 57
Ostali poslovni prihodi 0 18.550 0
Svega 106.185 203.122 52
6.1.1. Prihodi od dividendiostvareni su kako slijedi:

Emitent Iznos u KM

BH Telecom d.d. Sarajevo 26.079

Telekom RS a.d. Banja Luka 2.561

Ingram d.d Srebrenik 76.195

Tvornica cementa Kakan; 1.089

JP Elektroprivreda BH d.d. Sarajevo 261

Svega dividenda 106.185

6.2. Realizovana dobit

U okviru realizovane dobiti priznat je rezultat gdage dionica emitenata Rudhem d.d. Tuzla (14.240
KM), BIG - Investiciona grupa d.d. Sarajevo (1.389), BH Telecom d.d. Sarajevo (3 KM), a kako

je navedeno napomeni 2.

6.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata ostvareni su na depozite denju kod Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina

za period 01.01.-31.12.2012. godine.
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7. RASHODI

Opis 2012. 2011.| Index
Poslovni rashodi 967.996 1.035.791 93
Realizovani gubitak 2.546.281 4.743.665 54
Svega 3.514.277 5.779.456 61
7.1. Poslovni rashodi

Opis 2012. 2011.| Index
Naknada drustvu za upravljanje 769.586 836.317 92
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 703 1p5 562
Naknadeflanovima Nadzornog odbora 38.926 36.457 107
Naknada vanjskom revizoru 5.265 5.850 920
Naknada banci depozitaru 18.000 18.000 100
Ostali poslovni rashodi 135.516 139.0472 97
Svega 967.996 1.035.791 93

Naknada DruStvu za upravljanje po osnovu uprékéaprovizije obrdunata je u iznosu od 769.586
KM, odnosno 3% na progjeu godiSnju neto vrijednost imovine Fonda, a u dkla Ugovorom o
upravljanju zatvorenim investicijskim fondom br8p4-1/09 od 16.11.2009. godine.

Naknada Nadzornom odboru uldjye neto naknadu sa pripadéju porezima i doprinosima, kao i
troSkove puta u ukupnom iznosu od 38.926 KM.

Naknada depozitnoj banci ukfjuje naknadu za vrSenje poslova depozitara za 2f¥nu priznatu u
iznosu od po 1.500 KM mje&eo, u skladu s Ugovorom o poslovima depozitara: (58p-11/10 od

02.07.2010. godine.
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7.1.1. Ostali poslovni rashodi

Opis 2012. 2011, Index
TroSkove bankarskih usluga 501 531 94
Naknada za nadzor KVP 27.899 30.680 91
TroSkovi RVP 16.390 18.421 89
TroSkovi SASE 12.400 11.900 104
TroSkovi oglasa 2.241 1.920 117
PTT troSkovi 1.641 1.524 108
TroSkovi notara 0 2.517 0
Plata, prevoz, dnevnice, regres direktora Fonda 48{176 45,533 106
TroSkovi Odbora za reviziju 3.838 3.838 100
TroSkovi usluga r&unovodstva 17.619 16.225 109
TroSkovi advokata 3.978 2.989 133
TroSkovi seminara 0 640 0
Ostali rashodi 833 2.324 36
Svega 135.516 139.042 97

Naknada Komisiji za vrijednosne papire ukljje naknadu za nadzor obumatu u visini od 0,10%
prosje&ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda u iznogu27.899 KM.

Naknada za tanovodstvo obraunata je u visini od 50% pla (neto plda uve&ana za poreze i
doprinose) i naknada isglenih r&unovati, Sto ukupno iznosi 17.619 KM.

U okviru troSkova oglasa priznati su i troSkovi @l oglasa koje se&ti emitenata iz portfolija Fonda.

Pokazatelj troSkova

967.996
¥00 = -------memmmmeeeee- x 100 = 3,4697%
Prosjéna NVI Fonda 27.898.809

Ukupni troSkovi
Pokazatelj troSkova =

Kao $to je vidljivo iz navedenog, priznati troSkéonda ne prelaze Zakonom dopustenu vrijednost od
3,5% u prosjénoj neto vrijednosti imovine.

7.2. Realizovani gubitak

U okviru realizovanog gubitka priznat je rezultabgiaje dionica Rudhem d.d. Tuzla (648.273 KM),

Napredak Te3anj (268.817 KM) i BH Telecom Saraj@®/ KM), te gubici od umanjenja sredstava
klasifikovanih kao raspoloZziva za prodaju u iznosiul.628.535 KM.
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Gubici su priznati u skladu s Odlukom Uprave Drastwoj: 140-1/13 od 07.02.2013. godine o
priznavanju gubitaka za emitente wsie:

* Angropreduzée d.d. Cazin U SEQJU ........ccvvveerriiiiinrnreieneeeenn. 319.019 KM
* GeoinZenjering d.d. SArajevo ...........c..cccceeeeeeiiiieeeesniienn. 105.144 KM

* DI Janj Tvornica gréevinske stolarije d.d. Donji Vakuf........ 388.91RIK

o Pluto d.d. NEUM ....oiiiiiiiiiiee e 54.550 KM
* RKBulevar d.d. TUZIa.........coooiiiiiiiiiieeeen e 491.539 KM

» Tvornica konfekcije d.d. VaresS ............ccceeee i 89.329 KM

o Zitopromet d.d. MOSEAr..........c.ccooveeveee e eeeeeeeeeeeeeeeenens 180.042 KM

8. POVEZANA LICA

Identifikacija povezanih osoba i transakcija snistibjavljena je u GodiSnjem izvjeStaju o poslovaniju
Fonda izraenom od strane Uprave Drustva.

U tabeli su prikazana pravna i fika lica koja mogu imati direktan ili indirektan céj na odluke
Drustva ili Fonda, na oshovu javno dostupnih fimfacija i informacija od strane Komisije za

vrijednosne papire, kao i druga povezana lica actksa Zakonom o investicijskim fondovima.

r.b. | Ime, prezime, funkcija Uslovi iz kojih proisti¢e ,kontrola“ ili ,zna ¢&ajan uticaj*
Nadzorni odbor Drustva
1. Ljubo Pge, predsjednik - razrijeSen .kontrola“ ili ,zéa@jan uticaj* proistekli izlanstva u NO-u
2. Igor Mihajlovi, ¢lan- razrijeSen .kontrola“ ili ,zn&jan uticaj* proistekli iZllanstva u NO-u
3. Anton Tropenauseilan- razrijeSen .kontrola" ili ,zn&yjan uticaj* proistekli izlanstva u NO-u
4. Borut Soklé, predsjednik .Kontrola“ ili ,zn&ajan uticaj* proistekli izlanstva u NO-u
5. Mateja Kajzbaglan .kontrola“ ili ,znatajan uticaj* proistekli iZllanstva u NO-u
6. Jusuf Dzafi, ¢lan .kontrola“ ili ,znatajan uticaj* proistekli izllanstva u NO-u
Uprava Drustva
1. Zvonimir Ivelji¢, direktor Temeljenglanstva u upravi Drustva
2. Esad Omerovij izvrsSni direktor Temeljenilanstva u upravi Drustva
Osobe s 5% ili viSe dionica DruStva
1. Kam-bus d.d. Kamnik Vlasnik 69,97% dionica Dwast
2. Cetis d.d. Zagreb Vlasnik 27,00% dionica Drustva
Indirektno
1. Alpetour d.d. Kranj Vlasnik 99,14% dionica Kanashd.d. Kamnik
2. Cetis d.d. Celje Vlasnik 100% dionica Cetis dagreb
Nadzorni odbor Fonda
1. Franc JeSovnik, predsjednik .kontrola“ ili ,afegan uticaj“ proistekli izlanstva u NO-u
2. Kadrija Hod#, ¢lan .kontrola“ ili ,znatajan uticaj* proistekli iZllanstva u NO-u
4. Silvo Zorecglan .Kontrola® ili ,znatajan uticaj* proistekli izlanstva u NO-u
Uprava Fonda
1. Admir Svrakt, direktor Temeljendlanstva u upravi Fonda
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r.b. | Ime, prezime, funkcija Uslovi iz kaojih proisti¢e ,kontrola“ ili ,zna ¢&ajan uticaj”
Osobe sa 5% ili viSe dionica Fonda
1. SHer%?]iﬁlpe Adria Bank d.d. Mostar — | i 10,25% dionica Fonda
slerit];fr?iilfen BANK dd Bosna i Hercegovina-vIasnik 6,52% dionica Fonda
3. UniCredit Bank dd Mostar-skrbnik Vlasnik 6,02% dionica Fonda
4, Zvon ena holding d.d. Maribor Vlasnik 5,27% deanFonda
Indirektno
2. DUF Euro — investment d.d. Tuzla Temeljem ugav@upravljanju
Ostala povezana lica u skladu sa
Zakonom
1. Raiffeisen bank dd Sarajevo Ugovor o depozitargkirsiovima
2. Expert d.o.0. Zenica Ugovor o obavljanju poslosazije
3. Raiffeisen brokers d.0.0. Sarajevo Ugovor o §haju brokerskih poslova
4. Raiffeisen capital d.o.o0. Banja Luka Ugovor @dfanju brokerskih poslova
5. Sead Adi Advokatska kancelarija
6. Enver Arnautoi Advokatska kancelarija

Osim transakcija s Drustvom za upravljanje nast@dosnovu Ugovora o upravljanju, a u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima, druge matarjatn@ajne transakcije sa povezanim licima, za
finansijske izvjeStaje Fonda, nisu identifikovane.

Prema tabelarnom pregledu troSkova, naknada za wujpme pla‘ena DUF-u predstavija
najzna‘ajniji troSak sa de&em od 79,57%, a obfanata je na nivou od 3% prosgjee godisnje neto
vrijednosti Fonda,u skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim iniegskim fondom broj: 354-
1/09 od 16.11.2009. godine.

U izvjeStajnom periodu, na osnhovu informacija dpsibi Upravi Fonda, nije bilo transakcija s
povezanim osobama u smislu MRS 2@bjavljivanje povezanih osoba

Isplacene neto naknade i troSkovi dolaskinovima Nadzornog odbora

o Vrsta isplgenih sredstava _ Broj dionica
Ime i prezime - - Ukupan iznos Fonda koje
Ugovor —¢lan NO Putni troSkovi posjeduje
Franc JeSovnik, predsjedni 6.160 984 7.144 Necplog
Kadrija HodZzg, ¢lan 5.600 0 5.60( Ne posjeduje
Silvo Zorec 5.600 984 6.58¢4 Ne posjeduje
19.328

Nadzornom odboru Fonda isplau se mjeséne naknade definisane Ugovorima sa Nadzornim
odborom i putni troSkovi, u skladu sa Odlukom Skings

Clanovima Odbora za reviziju Fonda ispifu se naknade definisane Ugovorima sa Odborom za
reviziju u skladu sa Odlukom Skupstine.

Direktoru Fonda isplaije se mjesta pla&a po osnovu Ugovora o radu.

Naknade DruStvu za upravljanje isflgu se po osnovu Ugovora o upravljanju zaddjisom izméu
DruStva za upravljanje i Nadzornog odbora Fonda.
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9. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema izjavi Uprave Fonda i DruStva, protiv Fondema pokrenutih sporova, niti drugih potencijalnih
obaveza ili obaveza za koje treba izvrsiti rezemja u skladu sa MRS 37.

10. DOGADPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni
dogataji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izviegaili ¢ije je objavljivanje u finansijskim
izvjeStajima nuzno.




