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Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Fonda je duzna da vodi knjigovedstsastavlja i podnosi finansijske izvjeStaje u
skladu sa réunovodstvenom praksom koja je propisana ili odohbréiakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegowng je osnovni temelj tanovodstva prije nego
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja, takofinansijski izvjestaji pruzaju istinit i fer
pregled stanja u Zatvorenom investicionom fondjagaom ponudom ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo (u
daljem tekstu Fond), kao i njegove rezultate paatgay za navedeni period.

Nakon provedbe odgovardg istraZivanja, Uprava opravdandekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajm resursima, te stoga i dalje usvaj&ela vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju fianansijskih izvjeétaj

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvjgatabuhvata sljede:
» Odabir i dosljednu primjenu odgovaréi racunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
« Postupanje u skladu s va#e racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewje
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjesStajima i
« Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanija,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za #&enje odgovarajtih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taler Uprava je duzna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom agunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwaanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPd.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI —-GROUP* d.d. Sarajevo

Datum: 18.02.2013. godine
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IZVIJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicionog fonda sa javhom pordom “MI-GROUP” d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “MI-GROUR].d. Sarajevo (Fond) na dan 31.12.2012.
godine, Bilansa uspjeha, IzvjeStaja o gotovinskikotima, lzvjeStaja o promjenama neto imovine,
kao i ZabiljeSki uz finansijske izvjeStaje za perial.0l1. - 31.12.2012. godine.

Revizijom smo obuhvatili izvjeStaj Uprave DrusStva za upravljanje investigijsikondovima ,Market
Investment Group“ d.o.0. Sarajevo o rezultatimalg@ja Fonda za 2012. godinu koji sadrZi
obrazloZenje poslovnih rezultata, promjena u pbjafo planiranu strategiju ulaganja u nastugaom
periodu.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosaupiDrustva za upravljanje i Fonda.
NaSa odgovornost svodi se na izrazavanje misljenjam finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Meanarodnim standardima revizije, te Pravilnikom argaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskin fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planiranfavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajirmaaiajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je taller obuhvatila ocjenu primjenjenih &anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijakih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naSeg nmiflje

Znacajke koje utiéu na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasSnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjestaja, ovi
finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu gatunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pafirekladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitamovodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, uvaZzavajuavedeno u zr@ajkama, finansijski izvjestaji, uklfwjuéi i
IzvjeStaj Uprave Drustva za upravljanje investkiiys fondovima ,Market Investment Group“ d.o.o.
Sarajevo o rezultatima poslovanja Fonda, prikazeg@ino i objektivno finansijski polozaj ZIF “MI-
GROUP” d.d. Sarajevo na dan 31.12.2012. godirmvje3taji su izrdeni u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima, Pravilnikom o sadrzajokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondova
druStava za upravljanje i banke depozitara, Zakononratunovodstvu i reviziji FBiH, te
ratunovodstvenim standardima koji se primjenjuju né&dsji Federacije, odnosno sa Menarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja koji su pd®ni i objavljeni od strane Komisije za
racunovodstvo i reviziju BiH.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iiol naSe revizije, miSljenje je neophodéitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert“ d.o.o. Zenica e
\ Qe 0Ol Vo= Y
Jasmiinka Londari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 18.02.2013. godine



ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

Dilans sAtanja
na dan 31.12.2012.

Opis Napomena
A. UKUPNA IMOVINA

Gotovina 1
Ulaganja fonda 2
Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspolozavarodaju 2.1
Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se dozeka 29
dospijea '
Potrazivanja 3
Potrazivanja po osnovu kamata 3.1
PotraZivanja po osnovu dividendi 3.2

PotraZivanja po osnovu datih avansa

Aktivna vremenska razgrani¢enja

B. OBAVEZE 4
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze prema drustvu za upravljanje 4.1
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje

Ostale obaveze Fonda 4.2
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANI CENJA 4.3
C. NETO IMOVINA FONDA

D. KAPITAL 5
Osnovni kapital 5.1

Dionic¢ki kapital — redovne dionice

Kapitalne rezerve

Emisiona premija

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju
Ostale revalorizacione rezerve 5.3
Rezerve iz dobiti

Ostale rezerve

Nepokriveni gubitak

Nepokriveni gubitak ranijih godina

Nepokriveni gubitak tekie godine

E. BROJ EMITOVANIH DIONICA / UDJELA

F. NETO IMOVINA PO UDJELU / DIONICI

G.VANBILANSNE EVIDENCIJE

Vanbilansna aktiva

Vanbilansna pasiva

5.2

( u konvertibilnim markama — KM )

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 18.0232@bdine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPd.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

2012. 2011.
49.848.587 49.778.878
948.237 1.167.857
48.857.445 48.531.952
48.557.445  48.231.952
300.000 300.000
42.891 79.069
875 903
42.016 28.166
0 50.000
14 0
577.794 663.626
0 389
0 389
369.702 4584
315.562 424.928
54.140 29.756
7.167 7.628
200.925 200.925
49.270.793 49.115.252
49.270.793 49.115.252
119.231.706  119.231.706
119.231.706 119.231.706
4.125.582 4.125.582
4.125.582 4.125.582
-28.694.061 -32.209.424
-25.824.655 -28.988.482
-2.869.406 QAP
359.249 359.249
359.249 359.249
-45.751.682 -42.391.861
-42.391.861 A3D.259
-3.359.821 -1.652.602
4.926.930 4.926.930
10 10
6.471.932 6.467.133
6.471.932 6.467.133
5
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Dilans uspjeha za peniod

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo 07.07. -31.12.2012.

( u konvertibilnim markama — KM )

Opis Napomena 2012. 2011.
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI

Poslovni prihodi 6.1 981.629 805.171
Prihodi od dividendi 981.629 805.134
Ostali poslovni prihodi - 37
Realizovana dobit 6.2 115.235 37.323
Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosraipipa 115.235 37.323
Poslovni rashodi 7.1 1.543.832 1.500.024
Naknada drustvu za upravljanje 1.232.645 1.195.530
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 14.337 4.798
Naknadailanovima NO 24.202 24.675
Naknada vanjskom revizoru 2.913 5.487
Naknada banci depozitaru 21.600 21.600
Rashodi po osnovu poreza 1.608 2.433
Ostali poslovni rashodi Fonda 246.527 245.501
Realizovani gubitak 7.2 2.923.778 1.007.179
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 1.210.554 543.062
Ostali realizovani gubici 1.713.224 464.117
REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK

Realizovani gubitak 3.370.746 1.664.709
Finansijski prihodi 6.3 10.925 12.107
Prihodi od kamata 10.925 12.107
B. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK PRIJE

OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak prije oporezivanja 3.359.821 .652.602
C. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK POSLIJE

OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak poslije oporezivanja 3.359.821 1.652.602

D. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
Smanjenje neto imovine 3.359.821 1.652.602

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 18.0232@bdine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUP.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

o E [ ] I".
tohovima za peniocd

01.017. -31.12.2012.

Opis

A. Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu prodaje ulaganja

Prilivi po osnovu dividendi

Prilivi po osnovu kamata

Ostali prilivi od operativnih aktivnosti

Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti

Odlivi po oshovu kupovine ulaganja

Odlivi po oshovu ostalih ulaganja

Odlivi po oshovu naknada drustvu za upravljanje
Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje vrijdnih papira
Odlivi po osnhovu naknade eksternom revizoru
Odlivi po osnhovu troSkova banke depozitara
Odlivi po osnhovu ostalih rashoda iz operativnin\akasti
[Il Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

B. Ukupni priliv gotovine

C. Ukupni odliv gotovine

D. NETO ODLIV GOTOVINE

E. Gotovina na paetku perioda

F. Gotovina na kraju obra¢unskog perioda

2012,

3.296.0%
2.024.354
960.779
10.952
300.000
3.515.705
1.586.026

300.000
42610

14.338

2913
21.600

248.818
219.620
3.296.085
3.515.705
219.620
1.167.857
948.237

('u konvertibilnim markama — KM )

2011.

1.678.675
855.896
805.393

17.386

2.745.327

1.112.863
350.000
1.053.746
4.798
5.487
9.800
198.633
1.066.652

1.678.675

2.745.327

1.066.652

2.234.509

1.167.857

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 18.0232@ddine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPY.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo imovine za peniod 01.017 .-
37.12.20172.

( u konvertibilnim markama — KM)
Opis 2012. 2011.
Povetanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda 155.542 -5.564.328
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja -3.359.821  -1.652.602
Er%\éill;)unzacmne rezerve po osnovu fin. ulaganjpoleivih za 3515.363 -3.911.726
Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda 155.542 -5.564.328
Neto imovina
Na paetku perioda 49.115.252 54.679.580
Na kraju perioda 49.270.794 49.115.252
Broj udjela/dionica Fonda u periodu
Broj udjela/dionica Fonda na petku perioda 4.926.930 4.926.930
Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 4.926.93 4.926.930

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 18.0232@bdine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPY.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI — GROUP* d.d. Sarajevo

expert



Neto-vrijednoit imovine

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo
SFonda

GODISNJI OBRA CUN ZA 2012. GODINU

('u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO
MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
| 49.862.101,32 49.731.786,18 4.926.930 10,1203
I 50.755.936,70 50.393.327,21 4.926.930 10,3017
Il 50.424.613,67 50.012.305,72 4.926.930 10,2345
IV 49.956.853,22 49.643.509,25 4.926.930 10,1396
Vv 48.614.213,52 48.614.213,52 4.926.930 9,8670
Vi 47.706.799,31 47.706.799,31 4.926.930 9,6829
vii 47.079.672,33 47.079.672,33 4.926.930 9,5556
VIl 47.452.927,58 47.452.927,58 4.926.930 9,6313
IX 49.565.404,92 49.565.404,92 4.926.930 10,0601
X 51.308.742,13 51.308.742,13 4.926.930 10,4139
XI 50.382.111,29 50.382.111,29 4.926.930 10,2259
XII 49.778.571,60 49.778.571,60 4.926.930 10,1034
PROSJEK 49.407.328,97 49.305.780,92 4.926.930 18002
PROCENAT ZA OBRAUN PROVIZIJE 2,5%
GODISNJA UPRAVLIKKA PROVIZIJA 1.232.644,53
PROVIZIJA U NOVCU 1.232.644,53

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu Pravilnikom o vrjednovanju br&unu imovine
investicijskog fonda (Sl. novine FBiH 42/09).

Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeravkiaka banka
d.d. Sarajevo, banka depozitar (po Ugovoru o ohajlj poslova depozitara za zatvoreni investicioni
fond broj: 793/2010 od 01.07.2010. godine).

Banka depozitar izvrSila jeobra¢un upravljacke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi
1.232.644,5KM.

Obraun provizije izvrSen je po stopi od 2,5% présie godisSnje neto vrijednosti Fonda. Ghna je
vrSen u skladu s Ugovorom o upravljanju zatvoreimwvesticionim fondom broj: UG-188/09 od
30.06.2009. godine, Aneksima na Ugovor broj: UG7I20 od 20.12.2010. godine i broj: UG-253/11
od 24.03.2011. godine, te Odlukom Nadzornog odlmoramjeni Aneksa na Ugovor o upravljanju
broj: NO-V-15-406/11 od 12.08.2011. godine.




ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo Opil podact

Naziv: Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom “®MROUP” d.d. Sarajevo
SjediSte Sarajevo, Ul. Zagrebka 50.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji 80.10.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200660320001.

Djelatnost: Prema ObavjeStenju o razvrstavanju pravnog licdjelatnosti broj: 04-32.5-1968/11 od
14.09.2011. godine, djelatnost Fonda su trustoviddvi i sléni finansijski subjekti, sa Sifrom 64.30.

Upravu Fonda ¢ini Direktor Sabahudin Alduz, imenovan Odlukom Nadzornog odbora broj: NO-V-
12-111/11 od 24.03.2011. godine.

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupstine broj: S-111-3-555/11 @8109.2011. godine,
¢ine:

= Sejfo USanou — predsjednik,

= Muhamed Jusufbasi ¢lan,

= Mirsad Huseinbasi—¢lan.

Odbor za reviziju Fonda imenovan Odlukom Skupstine broj: S-1V-8-181dd 05.06.2009. godine
¢ine:

= Damir Sokolow¢ - predsjednik,

= Svjetlana Lu¢i¢ —¢lan,

= Esmir Krnié —¢lan.

Sekretar DrusStva nije imenovan.

Certificirani ra ¢unovoda: DZelo Mirzeta, broj licence 0710/5




ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo Prnavni statui

Upis u sudski registar

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-00183A1©@7.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicioni fond agnom ponudom ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo, sa
sjediStem u Sarajevu, Zagreka 50, i osnovnim kapitalom u iznosu od 119.231.R06

Kapital je podijeljen je na 4.926.930 dionica, noaihe vrijednosti 24,20 KM. Kao lice ovlaSteno za
zastupanje upisan je Sabahudinddiz, direktor bez ogra&enja.

Upis u registar fondova kod Komisije za vrijednose papire
Zatvoreni investicioni fond ,MI-GROUP* d.d. Sarajewupisan je u registar fondova kod Komisije za
vrijednosne papire RjeSenjem broj: 05/3-19-351/106.10.2011. godine sa osnhovnim kapitalom u

iznosu od 119.231.706 KM, koji je podijeljen na26P30 dionica nominalne vrijednosti 24,20 KM.
Identifikacijski broj Fonda je: ZJP-031-01.

Dioniéari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira 0d112013. godine, naj¢e procentualno dee u
vlasnistvu imaju sljede dionicari:

Dionic¢ar Procenat we&a Tip raéuna
FDS d.d. Sarajevo 12,3825 Vlasriki
Raiffeisen Bank d.d. BiH 9,8982 Skriski
Kvantum Group d.o.0. Sarajevo 4,0603 Vigkni
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 3,6976 Vlagkii
ZIF FORTUNA FOND d.d. Biha 3,0602 Vlasniki
NLB Banka d.d. Tuzla 2,6623 Skrigki
Al-Investiciono upravljanje d.d. Ljubljana 2,1161 laghicki
DZS d.d. Ljubljana 2,0297 Vlasniki
Nali¢ Mujo, Maglaj 2,0206 Vlasniki
Futura Investment Ltd, Velika Britanija 1,8907 Vi
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IzvieStaj o uskladenosti

lzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Zakonom ciurgovodstvu i reviziji (SI. novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanjgi ko prevedeni i objavljeni od strane
Komisije za rgunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o konthomiku, sadrZaju réuna u kontnom
okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjeStajaazinvesticione fondove (Sl. novine 82/10),
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara (Sl. novine FBiIH 37/10 i 79/18)Zakonom o investicijskim fondovima (Sl. novine
FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogdgaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanija.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta druStva. Sve finahsijsnformacije predstavijene su u konvertibilnim
markama.

Oinovne naCuncvoditvenc

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene nadt@aili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obavepe. ptiznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zabtjani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi koje Fond moZe da ostvari sulpesi prihodi, odnosno prihodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Poslovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvaju prihode po osnovu ostvarenog prava na divideadiionica koje
Fond drZi u svom portfelju. Dividenda kao prihodnBa se knjizi po donoSenju odluke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavijaju prihode od kametge Fond ostvaruje po osnovu duiln
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.

Amortizacija premije (diskonta) po osnovu vrijednits papira sa rokom dospd@, iskazuje se
amortizovani dio razlike nominalne i trziSne cijemmgednosnih papira.
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Prihodi od transakcijessu realizirani dobici kojima se obuhvataju dobkgiji nastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih vaiyteodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papioduhvataju dobitke ostvarene prodajom vrijednosnih
papira po cijenama viSim od njihove knjigovodstvergdnosti.

Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvatajbitk® po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iIskazana monetarna imovina, kao i po osnovu palldeva kojoj su iskazane obaveze.

Finansijski prihodiFonda predstavljaju prihode kojim se obulaja prihodi od kamata i ostali

finansijski prihodi, osim kamata po osnovu dwkiti vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne priaod

Kao prihodi od kamata iskazuju se prihodi od kanpat@snovu depozita podénju.

Ostali finansijski prihodi su finansijski prihodiok nisu obuhvéeni na drugim réunima navedene

grupe.

(b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu démom u skladu sa ugovoromatunom dobavljda ili
drugim dokumentom.

Svi troSkovi i rashodi koji se odnose na a@owmaski period obuhvataju u finansijskim izvjeStajima
(natelo nastanka dodaja).

Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od tranjgake evidentiraju u poslovnim knjigama na dan
trgovanja.

Poslovni rashodsu rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslowidivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se olitanavaju i direktno plaaju:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutgpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaetgecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troSkovi Registra,
f) radunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwbi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,
i) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo demo javno trziste,
k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnovi zakkaj reguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obaveenaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabiknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se igjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na térehda, utwiuje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéveod 3,5%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troskova u visini od 3,5%, iz¢anato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.

_expert 13




Osinovne naCunocvoditvenc
! l.E."

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

Realizirani gubiciFonda su:

Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijednosnipapira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika, kpjedstavljaju gubitke nastale padom kursa valute u
kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnperasta kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovingvivalenti gotovine i utrZivi duZiki
vrijednosni papiri.

Finansijski rashodpredstavljaju rashode po osnovu kamata i ostaln§ijske rashode Fonda, osim
rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

(c) Upravljacka naknada i provizija

Upravljaika provizija pléena DUF-u se obtanava mjesino od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjavizifa za upravljanje fondom obfanata je po
stopi od 2,5% prosfme godiSnje neto vrijednosti.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlerigpledu primanja nakon odlaska u penziju. Fond, u
toku poslovanja, uptaje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz pte u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fottakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSsim uposlenicima temeljem isplata nakonastta

u penziju.

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja u¢ana za kratkormu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izéanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgerea na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitar\(akufska banka d.d. Sarajeveddi ra&tuna da je izré&un neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@vaoim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH
42/09), vrijednosti finansijske imovine i obavezanBa utvduje se u skladu s propisima iz oblasti
ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za ndanarodne réunovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.

Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikurjjednost imovine je oddena na
osnovu sljedéeg:

« Pcatetno priznavanje vr3i se po trosku sticanja u &ojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijskavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tesnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.
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« Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imevi provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

» Zavlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje mnigie fer vrijednost izrdunava se
primjenom prosjgne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod viagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujeBiH
podrazumjevaju se vlasti vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan iguaa fer vrijednosti imovine Fonda.

* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kofi se aktivno trguje, vrijednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

e Za dugorgne duzntke vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, feijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olitenava se primjenom prosjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

» Dugorani duzntki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanje iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je poetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnagpipa utvidena na né&n iz prethodne tke.

e Kratkoraini duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivne kamatne stope po prinosu do
dospijea relevantnom do trenutka nove transakcije u forsta, serije, ali raztitog prinosa
do dospijéa.

e Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzriki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Klasifikuje kao ulaganje koje se drdd dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &Bm stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.

« Finansijska imovina koja se drzi do dosfieu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

» Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i @diivanja vrjednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektvine kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondowaednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(f) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o lpigama upravljanja rizikom broj: NO-III-32-
1284/09 od 16.10.2009. godine.

Pravilnikom su odréeni postupci identifikacije, procjene, mjerenjeonkrole izloZzenosti rizicima radi
efikasnog upravljanja rizicima, a u cilju ostvarerplaniranih finansijskih rezultata i paamja
ekonomske i trziSne vrijednosti imovine i kapit&landa.

Osnovni rizici kojima su izloZzeni Drustvo i Fon#dje je neophodno identifikovati su:

(1) Trzisni rizik — obuhvata pozicijski rizik, rizik namire i rizik dge ugovorne strane, rizik
prekora@&enja dopustenih izloZzenosti i valutni rizik.

Pozicijski rizik predstavlja izloZenost riziku gubitka koji pro&i iz promjene cijene odienog
vrijednosnog papira iz portfolija Fonda. Upravl@npozicijskim rizikom se vrSi putem ztegnog
diverzifikovanja portfolija Fonda, te pfanja svakog pojedidaog emitentagiji se vrijednosni papiri
nalaze u portfoliju Fonda. Portfolijo Fonda je w@eldn sa zakonom propisanim ograrjima
investiranja, Sto takter ograntava izloZzenost pozicijskom riziku.
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Pozicijski rizik kvantitavno je mjeren primjenom trobicajne metode: historijski metod, parametrijski
metod i Monte Carlo metod.

Pored kvantitativne ocjene, data je i kvalitativggena izloZzenosti Fonda pozicijskom riziku u skiad
saclanom 11. Pravilnika. Pozicijski rizik u Fondu kiédovan je kao Srednji rizik.

Rizik namire i rizik druge ugovorne stransu rizici gubitka koji proizilaze iz neispunjavargbaveza
druge ugovorne strane na temelju obavljene trgovako bi se kontrolisali rizici hamire i druge
ugovorne strane, sa imovinom Fonda se poslujeuskl preko profesionalnih posrednika sa
vazeéom dozvolom, koji su pod stalnom kontrolom entitétsregulatornih Komisija. Trgovine
vrijednosnim papirima se iskijivo obavljaju na uréenim trziStima — berzama koje imaju razvijene
sisteme namire i poravnanja, kao i uspostavljeemsisigurnosnih zaliha u slaju nepravovremenog
izmirenja obaveza prema prodavcima.

Kvalitativha ocjena izloZzenosti Fonda riziku namiiriziku druge ugovorne strane u skladwksmom
11. Pravilnika - Rizik namire i rizik druge ugoverstrane u Fondu kvalifikovan je kao Mali rizik.

Rizik prekorafenja dopustenih izloZenosii rizik gubitka zbog prekoéanja izloZenosti jednoj osobi
ili grupi povezanih osoba. PoStovanje zakonskodraky kome posluju fondovi u FBiH samo po sebi
ograntava izloZenost riziku prekotanja. S obzirom da je imovina Fonda u potpunodtiadena sa
zakonskim kriterijima i da se maksimalno poStujecip diverzifikacije, rizik prekorgenja u Fondu je
sveden na minimum.

Kvalitativha ocjena izloZzenosti Fonda riziku pre&@mja dopustenih izloZzenosti u skladuétanom
11. Pravilnika - Rizik prekorgnja dopustenih izloZzenosti u Fondu kvalifikovakg® Mali rizik.

Valutni_rizik je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene kursealute. S obzirom da je Fond u
posmatranom periodu poslovao iskljgo na teritoriji BiH, te sva pk&anja obavljao u dondaj valuti,
valutni rizik nije detektiran.

Nije mogute izvrSiti klasifikaciju valutnog rizika niti u jeh od tri preddena kriterija u skladu sa
¢lanom 11. Pravilnika. Razlog nemdmosti klasifikacije je nedetekcija konkretnog raik

(2) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbogeispunjenja nosane obaveze osobe prema Fondu.
Kao Sto je vé navedeno u razmatranju trziSnog rizika — rizik iran rizik druge ugovorne strane,
Drustvo poslovanje imovinom Fonda, kako bi minimiéilo kreditni rizik Fonda, obavlja iskiivo
putem profesionalnih posrednika koji imaju dozvilomsije za vrijednosne papire FBiH ili Komisije
za hartije od vrijednosti Republike Srpske. O no¥mnda skrbi banka depozitar Fonda ,Vakufska
banka d.d. Sarajevo” koja tad®r ima dozvolu Komisije za vrijednosne papire zaawjanje
depozitarskih poslova i pod direktnim je nadzoroonifsije i Agencije za bankarstvo. Sve transakcije
za vrijednosnim papirima iz portfolija Fonda su diEne putem urdenog trziSta - berze, sa
osiguranim mehanizmima koji ogr&avaju kreditni rizik. Na kraju posmatranog peridéand nije
imao ulaganja u obveznice, te je time i kreditmikiFonda nizi.
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Kvalitativha ocjena izloZenosti Fonda kreditnomkizu skladu s&lanom 11. Pravilnika - Kreditni
rizik u Fondu kvalifikovan je kao Mali rizik.

(3) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitaka koji proizilaziz nemogdnosti Fonda da podmiri svoje rnitane
obaveze. Upravljanje novcem Fonda obavlja se sabposn paZznjom, vode racuna da Fond u
svakom trenutku zadrzi svoju likvidnost. Uprava Eiua i Fonda se stara o sposobnosti Fonda da na
vrijeme izmiruje sve svoje obaveze. U posmatranenodu Fond nije imao problema sa likvidto3
Ipak, zbog shizene sveukupne likvidnosti trziStagimn akcenat uprave DrusStva i Fonda je stavljen
upravo na prénje no¥anih tokova Fonda.

Kvalitativha ocjena izloZzenosti Fonda riziku likvidsti u skladu s&lanom 11. Pravilnika - Rizik
likvidnosti Fonda kvalifikovan je kao Sredniji rizik

(4) Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka zbog pogreSakaekida ili Steta uzrokovanih neadekvatnim internim
procesima, osobama, sistemom ili vanjskim diagjena ukljutujuci i rizik izmjene pravnog okvira. U
posmatranom periodu sve izmjene zakonskog okvirposdovanje Fonda su sprovedene u zakonski
predvilenom roku. Uréena unutraSnja organizacija druStva za upravljajgeno uspostavljena
hijerarhija i adekvatno péanje promjena pravnog okvira osnovni su mehanizmirinimaliziranje
operativnog rizika Fonda. Kontinuirana edukacijasipnih u Drustvu jo$ jedan je od mehanizama
zaStite od operativnog rizika.

Kvalitativha ocjena izloZenosti Fonda operativhoraiku u skladu saclanom 11. Pravilnika -
Operativni rizik u Fondu kvalifikovan je kao Malkik.

Sistem identifikacije, procjene, mjerenja i konérakloZenosti rizicima u Fondu potpomognut je i
razvijenim sistemom interne kontrole u DruStvu. ghugtina djelovanja sistema interne kontrole
najvete beneficije se ostvaruju u gemju i ograniavanju operativnog rizika, rizika prekdéemja
dopustenih izloZzenosti, kao i rizika namire i druggvorne strane.

(g) Raspodiela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2012. godmbilo raspodjele
zarada.
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USAGLASENOST ULAGANJA SA ZAKONSKIM OGRANI CENJIMA

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovi8iarfovine Federacije BiH 85/0&)an 47, stav
1, taka o, fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedirustvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguattlja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndamatelja,

3) 10% duzrikih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trzista novca jednog izddjga{uz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Clanom 76., stav 1, tka a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javhom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta nojg@nog izdavatelj@&znosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakinishn Zakonom, a koji se ne moZe primjeniti na
ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2012. godine, Fond nema ulaganja &og viSe procentualnoce&e nego je to
predvideno odredbama Zakona o investicijskim fondovimamos emitentu GeobuSenje d.d. kod
kojeg Fond ima ¢eXe u viasniStvu od 25,026618%. Navedeni emitent getaju, ali je i dalje
uvrsten na berzu i listan u Registru vrijednosrabifa.

Utvrdena fer vrijednost ovog ulaganja je nula, tako glgova vrijednost ne u# na osnovicu za
obraiun upravljgke provizije.

Prema izjavi Uprave, s obzirom da se radi o emitéoji je u stéaju, nisu poduzimane aktivnosti na
prodaji imovine.

Na dan 31.12.2012. godine, Fond nema ulaganjadiogavise od 15% neto imovine Fonda, ali je u
toku perioda zabiljeZeno prek@emje ulaganja na emitentu Unis Ginex d.d. GoraZzdeod 23.01. do
20.04.2012. godine.

Razlog nastanka prek@enja nije kupovina dionica spornog emitenta odngtfdonda, nego trgovina
dionicama pomenutog emitenta na sekundarnom tra&tume, na dan 23.01.2012. godine doslo je do
trgovine na sekundarnom trzistu samo jednom digniowyog emitenta po cijeni od 200,00 KM. S
obzirom na vazg Pravilnik o vrjednovanju i obtaunu imovine investicijskog fonda, ovom trgovinom
pomenuti emitent je preSao u kategoriju aktivn@vanih vrijednosnih papira, te se posljednja tr@isn
cijena uzima kao jedina relevantna za ¢bravrijednosti ulaganja. Po isteku perioda od 96ada
vracena je vrijednost dionica emitenta na procijenjenjednost od 170,60 KM po dionici.

U periodu u kojem je zabiljeZzeno prekéeaje, umanjena je osnovica za @lmraupravljgke provizije
(prosje&no umanjenje na godiSnjem nivou iznosi 101.548 KM).
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1. GOTOVINA | EKVIVALENTI GOTOVINE
Fond ima otvoren transakcijskictn kod Vakufske banke broj 160-200-55000577-45.

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2012. godine je sgede

Opis 2012. 2011.| Index
Transakcijski raun kod Vakufske banke 948.237 1.167.857] 81
Ukupno novac i nowani ekvivalenti 948.237 1.167.857] 81

2. ULAGANJA FONDA

Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2012. godinje sljedeta:

Opis 2012. 2011.| Index
g:gggjrga fonda u finansijska sredstva raspoloza/a z 48,557 445 48231952 101
Ulaganja f_pnda u finansijska sredstva koja se doze 300.000 300.000 100
roka dospijéa

Ukupno ulaganja fonda 48.857.445 48.531.952 101

2.1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoldZa za prodaju

Prema odluci Uprave o klasifikaciji ulaganja ZIEMI-GROUP* d.d. Sarajevo u skladu sa pravilima
Medunarodnog réunovodstvenog standarda 3%ansijski instrumenti: priznavanje i mjererjeo;:
OP-1327/10 od 31.12.2010. godine, 2ate ulaganja u portfoliju Fonda na dan 31.12.2@ddine,
klasifikovana su u kategoriju finansijskih sredsta&spoloZivih za prodaju.

Odluka je u primjeni od 01.01.2011. godine.

Ovom Odlukom promijenjena jedanovodstvena politika priznavanja i mjerenja ulggawmja je bila
usaglaSena s pravilima Komisije za vrijednosne neagirije svega Pravilnikom o danovodstvu
privatizacijskih investicijskih fondova.

Sva zatéena ulaganja na dan 01.01.2011. godine, klasifikavau kao sredstva raspoloziva za
prodaju. Efekti promjene &anovodstvene politike nisu tretirani po MRS 8, negm primijenila
odredba MRS 39 o prvoj primjeni standarda koji balala subjekt prizna ukupne promjene fer
vrijednosti unutar odvojene komponente kapitalakdsnijeg prestanka priznavanja ili umanjenja
vrijednosti, kada je duzan ukupne dobitke ili gkbiteklasificirati iz kapitala u dobit ili gubitakao
reklasifikacijsku uskladu.

Struktura ulaganja u sredstva raspoloZziva za poodajdan 31.12.2012. godine:

Opis 2012. 2011.| Index
Ulaganja u obéne dionice doméh pravnih lica 48.356.513 47.993.482 101
Ulaganja u otvorene fondove 200.932 238.47( 84
Svega 48.557.445 48.231.95p 101
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Priznavanje i mjerenje ulaganja izvrSeno je u gkladMRS 39 (kao finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju), Sto podrazumijeva sljéde

= Paietno priznavanje za sva novonabavljena sredstvd&dne je po troSku sticanja u koji su
uklju¢eni transakcioni troSkovi direktno povezani sasstjem;

= Naknadno mjerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrSi se po fer vrijednosti
(primjenom prosjgne cijene trgovanja ponderisane Ewmlom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi);

* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kagi se aktivno trguje, vrjednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (kor&Steetode: metoda
diskontovanog naianog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se kao e&anje, odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko korektivhog konta ispravke njihove vrijednost u korist ili na teret kapitala preko
revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanj

2.1.1. Ulaganja u obtne dionice domdih pravnih lica

Opis 2012. 2011. Index
Ulaganja u ohine dionice - utrZive 128.828.499 132.712.7198 97
IV ulaganja u ohine dionice - utrzive (108.161.359) (110.549.499) 98
Ulaganja u obiéne dionice domdih pravnih lica 20.667.140 22.163.299 93
Ulaganja u ohiine dionice - neutrzive 119.800.367 131.947.651 91
IV ulaganja u ohine dionice — neutrzive (92.110.994) (106.117.468) 7 8
Ulaganja u obiéne dionice - neutrzive 27.689.373 25.830.183 107
Ukupno ulaganja u dionice 48.356.513 47.993.482 101

Promjene na ulaganjimau dionice u toku 2012. godine

Kupovine dionica:

Emitent Broj dionica cij;rgsdelirl:/? Vrijednost u KM
Rudnik mrkog uglja Kamengrad 6.700 58,1338 3896ID6,
Intesa Sanpaolo banka 1.665 205,7591 342.588,82
Telekom Srpske 93.750 1,6128 151.200,00
ZIF Jahorina KOIN Pale 125.000 4,02192 502.740,00
Svega 1.386.025,43
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Prodaje dionica:

Emitent Broj dionica P_rodajna Realizovani dob!tak/
vrijednost (gubitak)
UPI Poslovni sistemi 24.870 214.379,40 90.029,40
Higijena Sarajevo 14.191 42.573,00 (134.821,37)
Hidrogradnja d.d. Sarajevo 64.583 124.069,28 (21,3b)
Energopetrol d.d. Sarajevo 6.020 61.404,00 (104832,
TP Rudhem d.d. Tuzla 720 7.200,00 (247.699,56)
InterSped d.d. Tuzla 2.509 51.459,59 16.860,14
Pak centar d.d. Sarajevo 6.462 51.696,00 8.200,81
Bosnalijek d.d. Sarajevo 54.597 709.761,00 (411,821
Vodovod Banja Luka 710.000 475.700,00 (94.540,00)
Svega 1.738.242,27 (1.054.654,20)
Sticanje po osnovu isplate dividende u dionicama
Emitent Broj dionica Cijena Vrijednost u KM
IKB d.d. Zenica 2.066 3,38819 7.000,00
Prenos u vanbilansnu evidencije
Emitent Broj dionica Cijena Realizovani gubitak
Projekt d.d. Sarajevo 134 35,81 13.421,20

Prenos u vanbilansnu evidenciju izvrSen je dan@72P012. godine kada je Registar vrijednosnih
papira izvrSio brisanje navedenog emitenta, kagegovih dionica iz sistema Registracije kod
Komisije.

Za fer vrijednost dionica emitenta, utenu procjenom u prethodnim periodima, priznati su
realizovani gubici (4.799 KM), udano za saldo na revalorizacijskim rezervama na mtanosa
(8.622 KM).

Promjene na ispravci vrijednosti dionica (ukupno):

* Pofetno stanje 01.01.2012..................... (216.687) KM

o Prodaje......ccooeeiiiiiiiiiiii e 14.503.741 KM
e Smanjenje/povianje fer vrijednosti............. 1.890.872 KM
* Stanje nadan 31.12.2012 ..................... (202 B53) KM
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2.1.2. Ulaganja u otvorene fondove

Opis 2012. 2011. Index
Ulaganja u otvorene fondove 200.000 276.775 72
IV ulaganja u otvorene fondove 932 (38.305) (2)
Ukupno ulaganja u otvorene fondove 200.932 238.470 84

U okviru udjela u fondovima evidentiran je udio u OIF Eurohaus Balanced i8®96,7445 udijela po
vrijednosti utvdenoj na dan 31.12.2012. godine od 7,0019 KM po ludjgkupne vrijednosti

200.931,74 KM.

Uskladivanje vrijednosti udjela se vrSi za svaki radndao primitku dnevnog izvjestaja o vrijednosti

i promjeni vrijednosti jedinice udjela u fondu.

Kupovine udjela u 2012. godini:

Emitent

OIF llirika Novac
OIF Eurohaus Balanced
Svega

Prodaje udjela u 2012. godini:

Emitent

OIF llirika Novac
OIF llirika Global
OIF Hypo BH Equity
Svega

Promjene na ispravci vrijednosti udjela:

* Pofetno stanje 01.01.2012..............
o Efekti prodaje......ccccevvveviiriiiniiiininnns
* Smanjenje/povianje fer vrijednosti
» Stanje nadan 31.12.2012 ..............

Broj udjela

5.000,0000
28.696,7445

Broj udjela
5.000,0000

63.231,8491
18.868,7807

Vrijednost po

(38.305) KM
40.242 KM

Vrijednost u KM

udjelu
10,0000 50.000,00
6,9694 200.000,00
250.000,00
Prodajna Realizovani
vrijednost  dobitak / (gubitak)
50.144,50 144,50
143.384,54 (29.448),7
92.581,56 (11.363,44
(40.664,69)

2.2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja sdrze do roka dospijea

U okviru navedene pozicije priznat je kratkémbdepozit kod Moja Banka d.d. Sarajevo u iznosu od
300.000 KM, u skladu s Ugovorom o éemom depozitu broj: 5068/2012 od 27.03.2012. godee
period od 364 dana (do 26.03.2013. godine), kamastopom od 3,5% godisne.

_expert

22




ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

3. POTRAZIVANJA

Opis 2012. 2011.| Index
PotraZivanja po osnovu kamata 875 903 97
PotraZivanja po osnovu dividende 42.016 28.166| 149
PotraZivanja po osnovu datih avansa 0 50.000 0
Svega 42.891 79.069 54

3.1. Potrazivanja po osnovu kamatapriznata su po osnovu @enih depozita, kako je navedeno u

napomeni 2.2.

3.2. Potrazivanja po osnovu dividendesu priznata u iznosu od 42.016 KM, a odnose se na
e potrazivanje od Telekomunikacije Republike Srpskk Banja Luka za priviemenu dividendu

za 2012. godinu u iznosu od 41.781 KM,

» potrazivanja od Rudnik i Termoelektrane Ugljevild.dJgljevik u iznosu od 235 KM.

4. OBAVEZE

Opis 2012. 2011.| Index
Obaveze po oshovu troSkova poslovanja 0 389 0
Obaveze prema drustvu za upravljanje 369702 454.684 81
Ostale obaveze fonda 7.167 7.628 94
Pasivna vremenska razgrégmja 200.925 200.925| 100
Svega 577.794 663.626 87
4.1. Obaveze prema druStvu za upravljanje

Opis 2012. 2011.| Index
Obaveze za naknadu za upravljanje 315.562 4241928 4 7
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 54)140 29.756 182
Svega 369.702 454.684 81

U okviru obaveza za naknadu za upravljanje priznataeplgena naknada za period oktobar -

decembar 2012. godine.

U okviru ostalih obaveza prema drustvu za uprajdjaniznata je naknada zatenovodstvo za period

april — decembar 2012. godine.

4.2. Ostale obaveze fonda

U okviru ostalih obaveza priznate su obaveze zaadik za nadzor Komisije za vrijednosne papire za
decembar u iznosu od 4.148 KM, obaveza prema lambzitaru za decembar u iznosu od 1.800
KM, obaveza prema Registru za vrijednosne papiianosu od 1.155 KM, te obaveze danarinu

turistickoj zajednici u iznosu od 64 KM.
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4.3. U okviru pasivnih vremenskih razgrangenja priznati su unaprijed nageni prihodi po osnovu
naplate u likvidacionom postupku Unis InZinjeringl.dSarajevo (koji jo3 nije okéan) u iznosu od
200.925 KM.

5. NETO SREDSTVA

Opis 2012. 2011.

Dionicki kapital — redovne dionice 119.231.706 119.231.706
Emisiona premija 4.125.582 4.125.582
Revalorizacione rezerve (25.824.6535) (28.988.482)
OdloZena porezna sredstva (2.869.406) (3.220.942)
Rezerve iz dobiti 359.249 359.249
Nepokriveni gubitak iz ranijih godina (42.391.861) (40.739.259)
Nepokriveni gubitak tekie godine (3.359.821) (1.652.602)
Ukupno 49.270.795 49.115.252
Broj emitovanih dionica/udjela 4.926.930 4.926.930
Neto imovina po udjelu/dionici 10 10

5.1. Dioni¢ki kapital

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-00183Ab@7.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicioni fond s&nom ponudom ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo sa
oshovnim kapitalom u iznosu od 119.231.706,00 gddijim na 4.926.930 dionica nominalne
vrijednosti 24,20 KM.

5.2. Revalorizacione rezerve

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve @majMRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldkumuliranih nerealizovanih dobitaka i gubitaka
nastalih u periodu od 2006. do 31.12.2010. godih@kviru navedene pozicije priznati su i efekti

promjena fer vrijednosti ulaganja klasifikovanihokeaspoloZziva za prodaju, koji su nastali u periodu
od nove Klasifikacije ulaganja.

U tekutem periodu revalorizacijske rezerve su umanjengrizaate gubitke od umanjenja u skladu s
MRS 39, kako je navedeno u napomeni 7.2.

5.3. OdloZena porezna sredstva

Izdvojeni iznos odloZenih poreznih sredstava pakaje kao odvojena stavka revalorizacijskih
rezervi, u iznosu od 10% revalorizacijskih rezervi.
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6. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-3]jd 2ljedéa:

Opis 2012. 2011.| Index
Poslovni prihodi 981.629 805.171| 122
Realizovana dobit 115.235 37.323| 309
Finansijski prihodi 10.925 12.107 90
Svega 1.107.789 854.601| 130
6.1. Poslovni prihodi

Opis 2012. 2011.| Index
Prihodi od dividendi 981.629 805.134 122
Ostali poslovni prihodi - 37 0
Svega 981.629 805.171 122
6.1.1. Prihodi od dividendiostvareni su kako slijedi:

Emitent Iznos u KM

Dividenda naplaéena u novcu 974.629

BH Telecom d.d. Sarajevo 649.063

Bosnalijek d.d. Sarajevo 15.287

Telekom Srpske a.d. Banjaluka 75.626

JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostar 2.456

Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad 6.859

Hidroelektrane na TrebiSnjici a.d. Trebinje 401

Bihacka pivovara d.d. Biha 111.429

Fabrika duhana d.d. Sarajevo 90.836

Banja Vruica a.d. Test 2.359

Rudnik i termoelektrane Ugljevik a.d. Ugljevik 235

JP HT d.d. Mostar 20.078

Dividenda napla¢ena u dionicama 7.000

IK banka d.d. Zenica 7.000

Svega dividenda 981.629
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6.2. Realizovana dobifpriznata je u iznosu od 115.235 KM, po osnovu pjedlionica u iznosu od
115.090 KM (napomena 2.1.1) i po osnovu prodajeladjl otvorenim investicijskim fondovima u
iznosu od 145 KM (napomena 2.1.2.).

6.3. Finansijski prihodi obuhvatili su prihode od kamatstvarene po osnovu depozita pdenju
kod Vakufske banke d.d. BiH u iznosu od 550 KM irkda na oréena sredstva u iznosu od 10.375
KM.

7. RASHODI

Opis 2012. 2011.| Index
Poslovni rashodi 1.543.832 1.500.024| 103
Realizovani gubici 2.923.778 1.007.179, 290
Svega 4.467.610 2.507.203 178
7.1. Poslovni rashodi

Opis 2012. 2011.| Index
Naknada drustvu za upravljanje 1.232.645 1.195.530103
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 14.337 4,798 992
Naknadeflanovima Nadzornog odbora 24.202 24.675 98
Naknada vanjskom revizoru 2.913 5.487 53
Naknada banci depozitaru 21.600 21.600 100
Rashodi po osnovu poreza 1.608 2.433 66
Ostali poslovni rashodi fonda 246.527 245.501 100
Svega 1.543.832 1.500.024 103

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su Hastemiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini

Naknada DruStvu za upravljanje po osnovu uprékéagprovizije obraunata je u iznosu od 1.232.645
KM, po stopi 2,50% na prosjeu godiSnju neto vrijednost imovine Fonda. Goraje izvrSen u
skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim investian fondom broj: UG-188/09 od 30.06.2009.
godine, Aneksima Ugovora broj: UG-1297/10 od 2®020. godine i broj: UG-253/11 od
24.03.2011. godine, te Odlukom Nadzornog odboranmgeni Aneksa na Ugovor o upravljanju broj:
NO-V-15-406/11 od 12.08.2011. godine.

Naknada Nadzornom odboru ukijije neto naknadu sa pripadéju porezima i doprinosima u iznosu
od 23.675 KM. Osim ove naknade Nadzornom odbomnpti su i troSkove puta u iznosu od 527 KM.
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Ostali poslovni rashodi fonda priznati u iznosw2d®.527 KM imaju sljediau strukturu:

Opis Iznos u KM

TroSkovi direktora fonda (plata, TO, prevoz, regmasni

troSkovi, telefon,seminari) 74.447
Naknada SASE i BLSE 12.600
Naknada RVP 14.630
Naknade Odboru za reviziju 11.430
Naknade za kainovdstvo 74.352
Naknada za nadzor KVP 49.407
TraoSkovi servisiranja diotdra 848
TraoSkovi sudske takse 8.000
Ostali nepomenuti traoSkovi 813
Svega 246.527

Naknada Komisiji za vrijednosne papire ukljje naknadu za nadzor obumatu u visini od 0,10%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda u iznodu49.407 KM.

Naknada za fanovodstvo obr&unata je u visini od 75% diih primanja strénog saradnika za

ekonomsko-finansijske poslove (neto qgallauve&ana za poreze i doprinose, topli obrok, naknada za
prevoz i regres), Sto ukupno iznosi 74.352 KM.

Pokazatelj troSkova

Ukupni troSkovi 1.543.832
Pokazatelj troSkova = X 100 = ----------m-memeeem x 100 = 3,1247 %
Prosjéna NVI Fonda 49.407.329
7.2. Realizovani gubici
Opis 2012. 2011.| Index
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira .210.554 543.062 223
Realizovani gubici — test umanjenja 1.699.803 4641 366
Ostali realizovani gubici 13.421 - -
Svega 2.923.778 1.007.179 290

Realizovani gubici od prodaje su priznati kao rezultat prodaje dionica i udjelanvesticijskim
otvorenim fondovima, kako je havedeno u napomehi 2.

Realizovani gubici (test umanjenja)obuhvatajugubitke od umanjenja priznate u skladu s Odlukom
Uprave DruStva za upravijanje broj: PO-40/13 0d014013. godine o usvajanju lzvjeStaja o
postupcima prowienja testa umanjenja za emitente iz portfolija EIFGroup d.d. Sarajevo koji se
vrjednuju procjenom, izeeen od strane Rukovodioca Middle officea, Mr. Oljej&bic.
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Test je proveden na vrijednosnim papirima koji fasiikovani kao raspoloZivi za prodaju. Na bazi
lzvjeStaja broj: D-1270/1»d 28.12.2012. godine priznati su gubici od umgajera ona ulaganja u
privredna druStva kod kojih je otvoren&ini postupak, kako slijedi:

o Krajinaputevi d.d. Bih&.............coooeeeii 1.294.762 KM
o Projekt d.d. TUZIA ........ooiiieieieee oo s eeeevveevveeeveeeveeenneennnennnes 4.412 KM
o RKBulevar d.d. TUZIG.........cooiiiiiiiiiiiieee e 390.6281

Analizom testa umanjenja ustanovili smo da niswr@ii gubici od umanjenja za emitenta SIP
Stupanica d.d. Olovo kod kojeg je doSlo do pokretartggagnog postupka, altijim se dionicama
aktivno trguje. Kako navedeni emitent ucstiel, Sto predstavlja neoboriv dokaz (u skladu s MRS
39, t&ka 59, stav dZbog mogunosti dacde duznik pokrenuti stajni postupak ili postupak druge
finansijske reorganizacileda je doSlo do umanjenja, misljenja smo da suizaeni gubici
podcijenjeni, odnosno da je finansijski rezultagdjenjen za oko 11.000 KM.

Ostali realizovani gubici priznati u iznosu od 13.421 KM odnose se na pramoganbilansnu
evidenciju emitenta Projekt d.d. Sarajevo kakogeatueno u napomeni 2.1.1.

8. POVEZANA LICA

U IzvjeStaju o rezultatima poslovanja Fonda, idéaiana su povezana lica i transakcije s tim l@ajm
kako je navedeno u tekstu.

U ¢lanu 2 Zakona o investicionim fondovima data jerdeifa povezanih lica:

,Povezano lice* - u odnosu na odemo pravno ili fiz€ko lice u smislu ovog Zakona (u daljnjem
tekstu: subjekt) je:

1) dionkar ili grupa diontara koji djeluju zajedstki, odnosno vlasnik poslovnog udjela ili grupa
vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajedki, a posjeduju vise od 10% dionica ili udjela u
osnovnom kapitalu drusStva ili koji, iako posjedujuanji postotak od naztenog, mogu uticati,
direktno ili indirektno, na odluke koje donosi taksubjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduj@ektno ili indirektno, vise od 10% dionica ili
udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iakospeduje manji postotak od nazeaog, moze
uticati direktno ili indirektno na odluke koje daidakav subjekt,

3) svako fiziko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektnaiticati na odluke subjekta, a néito:

«  ¢lanovi uzZe porodice (btai drug ili lice sa kojim duze vrijeme Zivi u vara@noj zajednici, djeca

ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvimg lica),

«  ¢lanovi uprave ili nadzornog odboralanovi uze porodice tih lica, ili

« lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa poseabnétima sklopljenog sa subjektom u kojem
su zaposlena, kadlanovi uze porodice tih lica;

0) ,Povezana lica fonda“ - su drustvo za upemjk, banka depozitar, advokat odnosno advokatsko
drudtvo, advokatska kancelarija ili zajetkd advokatska kancelarija, revizor i lica koja dizgu
poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u aigmm odnosu sa osnove pruzanja usluga fondu,
kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvijeekdarske godine sklopilo ugovor o pruZanju usluga
za potrebe fonda.
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8.1. ldentifikacija povezanih stranaka

8.1.1. Fond u svom portfoliu ima sljede emitente sa vise od 10% vlasniStva dionica:

Emitent Gl dior_wicama % ucéeXa u NVI fonda
emintenta

GeobuSenje d.d. Tuzla 25,026618 0,000000
Unis Ginex d.d. Gorazde 24,995926 13,808440
GP Bosna d.d. Sarajevo 24,989390 2,667689
GeoinZinjering d.d. Sarajevo 24,983589 0,016577
DC Gorazde d.d. Gorazde 24,979757 0,000000
Bosnatransport d.d. Sarajevo 24,953112 0,237238
UNIS KOMERC D.D. 24,385291 1,166833
Krajinaputevi d.d. Biha 24,138246 0,000000
Zica d.d. Sarajevo 23,735973 1,155736
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 21,334042 3,811020
GP Hercegovina-Sarajevo d.d Sarajevo 20,430019 0,000000
GP ZGP Sarajevo 18,648046 5,591019
Metalotehna d.d. Tuzla 18,150315 0,957274
Unis d.d. Sarajevo 16,572678 11,917055
Zrak d.d. 16,267076 0,997762
Metalno d.d. Zenica 15,896088 2,504140
Iris computers d.d. 15,836811 2,110825
RK Bulevar d.d. Tuzla 15,420550 0,000000
Angrosirovina d.d. Tuzla 15,219979 0,544239
SIp Stupcanica dd Olovo 14,974987 0,522240
Unis inZenjering d.d. Sarajevo 14,301404 0,395607
Projekt d.d.Tuzla 12,457860 0,000000
IP Svjetlost d.d. Sarajevo 11,693593 0,253652
Energoinvest - TDS d.d. Sarajevo 11,625165 1,280474
Autoremont d.d. Bihac 11,524482 0,000000
Tvornica ploca i furnira DI JANJ D. Vakuf 10,682434 0,000000
Dobrinja d.d. llidza 10,366840 0,500671
Energoinvest -DVI d.d. Sarajevo 10,064868 0,32467Q

U 2012. godini prodate su sljeégedionice emitenata u kojima iméexe vete od 10%:

. Broj Nominalna Prosj&na| Vrijednost - %
Emitent . Koli¢ina ; - = | % prije -
transakcija vrijednost  cijena | transakcije poslije
TP Rudhem d.d. Tuzla 1 720 10 10 7.200,00 12,6293 0

Nije bilo kupovina dionica emintenata u kojima jege vete od 10%.
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8.1.2. Lista 10 najwéh dioni¢ara Fonda na dan 31.12.2012. godine:

br. vlasnik grad br. dionica %
1 FDS d.d. Sarajevo Sarajevo 609.94¢ 12,3799
2 Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo 87.876 9,8982
3 KVANTUM GROUP d.d. Sarajevo Sarajevo 200.050 43060
4 ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar Mostar 182.176 3,6976
5 ZIF FORTUNA FOND d.d. Biha Cazin 150.772 3,0602
6 NLB Banka d.d.Tuzla Tuzla 133.449 2,709
7 Al - INVESTICIJSKO UPRAVLJANJE d.d. Ljubljand Ljybha 104.258 2,1161
8 DZS d.d. Ljubljana Ljubljana 100.000 2,0297
9 Nali¢ Mujo Maglaj 99.553 2,0206
10 FUTURA INVESTMENT LTD ISLE OF MAN 93.152 1,890y
Na paetku godine je bilo sljede stanje:
br. vlasnik grad broj dionica %
1 FDS d.d. Sarajevo Sarajevo 583.541 11,8439
2 UniCredit Bank d.d. Mostar Mostar 313.285 6,3586
3 NLB TB d.d. Tuzla Tuzla 255.509 5,186
4 KVANTUM GROUP d.d. Sarajevo Sarajevo 200.050 43060
5 ZIF FORTUNA FOND d.d. Biha Bihat 179.561 3,6445
6 Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo 29.108 2,6205
7 Al - INVESTICIJISKO UPRAVLJANJE d.d. Ljubljana Ljueha 104.258 2,1161
8 DZS d.d..Ljubljana Ljubljana 100.000, 2,0297
9 Nali¢ Mujo Maglaj 99.553 2,0206
10 FUTURA INVESTMENT LTD ISLE OF MAN 93.152 1,890y

Fabrika duhana Sarajevo je péaka svoje ge&e i sada posjeduje vise od 10% dionica - 12,3799%.

Raiffeisen bank kao skrbnik je pdada postotak na 9,8982%, skrékiiratun kod Unicredit bank nije
vise metu velikim dionarima, NLB banka je smanijila svojéa&e na 2,709%, ZIF Herbos je usao
mediu najvee diontare sa 3,6976%, ZIF Fortuna fond je smanjila sudgke na 3,0602%, Ostalih 5
najvetih dionicara je zadrzZalo stari broj dionica.
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8.1.3. Ostala povezana lica

DUF Market Investment d.o.0. Sarajevo posjeduj@7d.dionica, 1,46% vlasnista ZIF MI-GROUP
d.d. Sarajevo. Dionice su gene na osnovu pianja upravljéke provizije u dionicama.

Nisa, trgovina in stvoritve d.d. Ljubljana vlasmi$tMarka Ignjta, vlasnika DrusStva, posjeduje 63.219
dionice, 1,28% dionica Fonda.

Banka depozitar, Vakufska banka d.d. Sarajevo, katviorevizor Expert d.0.0. Zenica niglanovi
Nadzornog odbora Fonda niti su obavljali transakdipnicama ZIF-a MI-GROUP.

Clanovi Nadzornog odbora su Sejfo USaropredsjednik), Mirsad Huseinbasi Muhamed
Jusufbasi

8.2. Transakcije s povezanim licima

Od Fabrike duhana Sarajevo d.d. Sarajevo Fondgkatna dividendu u iznosu od 90.835,50 KM Sto
predstavlja 9,2535% poslovnih prihoda Fonda.

Na osnovu Ugovora o pristupanju prihvatanja terg®rude za kupovinu vrijednosnih papira br. 94
prodat je cijeli paket dionica Upi poslovni sistechd. Sarajevo (24.870 dionica) u vrijednosti od
214.379,40 KM. Prodaja je izvrSena preko brokerkkée ,Eurohaus” Sarajevo a kupac je bila
Fabrika duhana d.d. Sarajevo.

Transakcije s DruStvom za upravljanje nastalih goovu Ugovora o upravljanju, a u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima: naknada za uljaaje obr&unata je u iznosu od 1.232.645

KM i predstavlja najzn&ajniji troSak sa &eXem od 79,84%, i obtanata je na nivou od 2,5%. Osim

upravljatke provizije, po osnovu troSkovactmovodstva obrainato je za period 01.01.-31.12.2012.
godine iznos od 74.352,19 KM.

U toku 2012. godine na ime naknade za izvrSenegashanke depozitara oltmato je i pléeno
21.600,00 KM.

Za revizorske usluge u 2012. godini (za revizijul20godine) ispkeno je revizorskom drustvu
~Expert* d.o.o. Zenica iznos od 2.913,30 KM.

Pregled primanjédlanova Nadzornog odbora:

Ime i prezime Neto naknada Jur?oé\l(;r\\g; dch))rr(ienzci);i Ukupno
Sejfo USanov 7.200,00 0,00 1.633,40 8.833,40
Mirsad Huseinbasi 6.000,00 0,00 1.361,17 7.361,17
Muhamed Jusufbasi 6.000,00 526,40 1.480,59 8.006,99
UKUPNO 19.200,00 526,40 4.475,16 24.201,56

Druge materijalno zr&ajne transakcije sa povezanim licima, za finansijgvjeStaje Fonda, nisu
identifikovane
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9. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema Spisku predmeta dostavljenog od strane ativ@igmda Su®a protiv Fonda su pokrenuti

sljedei sporovi:

TuZilac Osnhov Vrijednost spora
Sinan Ramadano¥i Povrat stare devizne Stednje 43.900
Opcina Tuzla Utvdenja 13.738.91§
Opcina Lukavac Ututenja 5.586.422
Fazlija Bast Naknade Stete 12.000
Ferid Seta Ispravka broja dionica 48.012
Sabaheta Spiritogi Duga 4.396
Perkovt Mladen, Perkowi Mile Povrat stare devizne Stednje 5.000

Procjene ishoda su uglavnom u korist Fonda, teseg¢uzbe navode kao potencijalne obaveze.

Prema izjavi Uprave Fonda i DruStva, protiv Fondana pokrenutih drugih sporova, niti drugih
potencijalnih obaveza ili obaveza za koje trebaSitvrezervisanja u skladu sa MRS 37.

10. DOGADPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamgadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni
dogataji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjefa

32




