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1. OPCI PODACI O FONDU

Pravno okruZenje

Zakonom o investicijskim fondovima Federacije Bosne i Hercegovina ureduju se uvjeti i nadin
osnivanja i poslovanja investicijskih fondova. Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom
je dionitko drustvo sa sjedistem u Federaciji koje, uz dozvolu Komisije, osniva i njime upravlja
drustvo za upravljanje, a &iji je predmet poslovanja prikupljanje novéanih sredstava javnom
ponudom svojih neograni¢eno prenosivih dionica i ulaganje tih sredstava, uz uvazavanje
nagela disperzije rizika. Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine
propisuje uvjete za kotiranje dionica Investicijskog fonda na burzi.

Osnivanje

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar (u daljem tekstu
Fond) je prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicijski fond CROBIH FOND d.d. Mostar
tijlekom listopada 2000. godine, odnosno u nadlezni sudski registar upisan je u travnju 2001.
godine. U razdoblju poslovanja 2001-2010. godina Fond je izvrsio transformaciju iz oblika ,PIF*
u ,JF* u skladu s odredbama Pravilnika o nadinu transformiranja privatizacijskog investicijskog
fonda u investicijski fond. Tijekom 2006. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je
odobrila postupak tranformiranja PiF-a u IF CROBIH FOND d.d. Mostar. Navedena
transformacija je upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBiH kao i
u nadleZni sudski registar.

Fond je, nakon ispunjavanja uvjeta uskladivanja poslovanja s odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, upisan u Registar fondova FBiH kod Komisije za vrijednosne papire
FBiH na temelju Rjesenja broj: 05/1-19-568/09 od 16.12.2009. godine. Zatvoreni investicijski
fond sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar osnovan je u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima (,Sluzbene novine FBiH br. 85/08").

Adresa Fonda je ul. Kneza Branimira 2/Il, Mostar, od veljace/februara 2022. godine.

Ukupan upisani broj dioni¢ara je 16.569 sa ukupnim brojem dionica 3.053.478 nominalne
vrijednosti po dionici 26,00 KM, i visinom upisanog kapitala 79.390.428 KM.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Fondom upravlja Drustvo za upravljanje
fondovima SME INVEST d.o.0. Mostar (u daljem tekstu DUF), &ija je djelatnost upravljanje
fondovima.

Banka depozitar Fonda je Raiffeisen BANK d.d. BiH

Banka depozitar jeste banka koja za potrebe fonda obavlja poslove ¢uvanja zasebne imovine
fonda, poslove vodenja posebnih raduna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog
pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove u skladu sa odredbama
Zakona o Investicijskim fondovima i propisima Komisije za vrijednosne papire u FBiH.

Financijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilna marka
(KM), koja je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod $ifrom djelatnosti:
64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni financijski subjekti.
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Na dan 31.12.2023. godine Fond je zapos$ljavao samo Direktora Fonda (2022., 1).

Tijela Fonda
Nadzorni odbor

e Mirzet Ribi¢ - Predsjednik
e Goran Kahvedzi¢ - Clan
e Dijana Varkasevi¢ - Clan

Odbor za reviziju

e Zorica Ljubi¢ - Predsjednik
e Marko Colak - Clan
e Admir Bajramovi¢ - Clan

Uprava

o Zelika Cori¢ - Direktorica
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2. ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku financijsku godinu pripreme financijski izvjestaji
u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Zatvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar (u daljnjem
tekstu “Fond”), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.
Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Fond u
dogledno vrijeme raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalije usvaja nacelo
vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvataju sliedece:

e odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vaze¢im raunovodstvenim standardima, uz objavu i

e obrazloZenje svih materijaino znagajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i
sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ée Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tagnoscu prikazuju financijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je
duzna pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji
Federacije Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Suvanje imovine Fonda,
te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeavanje i otkrivanje prevare i drugih
nepravilnosti.
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1ZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima, Upravi DUF-a i Upravi ZIF-a sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja ZIF sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar
(u daljnjem tekstu: "Fond") prikazanih na stranicama od 9. do 32., koji se sastoje od izvjestaja
o financijskom poloZaju na dan 31.12.2023. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjestaja o novéanim tijekovima i izvje$taja o promjenama na kapitalu za godinu koja je tada
zavrsila, te saZetog prikaza znagajnih ratunovodstvenih politika i drugih napomena. Takoder
smo obavili reviziju obraéuna neto vrijednosti, kao i reviziju obracuna neto vrijednosti imovine
Fonda, objavljenih informacija koje bitno uti€u na financijsko poslovanje, tromjeseénih
informacija o kupovini i prodaji vrijednosnih papira, informacija iz pojedinacnih izvjestaja o
poslovanju, stanja i djelovanja internih kontrola, te reviziju zakonskih ogranienja pri
investiranju.

Prema nasem mislienju, priloZeni financijski izvje$taji fer prezentiraju u svim znacajnim
odrednicama financijski poloZaj Fonda na dan 31.12.2023. godine te rezultate njegovog
poslovanja i promjene u novéanom toku za godinu koja je tada zavrsila u skladu sa Zakonom
o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizorskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u paragrafu o revizorovim
odgovornostima za reviziju financijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Fonda u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne ratunovode Odbora za medunarodne standarde etike za
radunovode (IESBA) i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao
oshova za izrazavanje naseg misljenja.

Naglasavanje cinjenica

Bez modifikacije miljenja, skreéemo paznju na Napomenu 11. uz financijske izvjestaje koja
navodi da je Fond imao prekoracenje ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima
u FBiH, te da dio ulaganja Fonda nije bio usaglasen sa Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima
i ograniéenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova, odnosno Pravilnikom o dodatnim
uvjetima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom koje je
donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH. Uprava vjeruje da ova neusaglasenost nece
izazvati negativne posljedice na financijski poloZaj Fonda.

Napomena 8. uz financijske izvjeStaje vezana je za ¢lanak 185. Zakona o gospodarskim
drustvima.

Kljuéna revizorska pitanja

Kljuéna revizorska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj procjeni, od
najvede vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo
se bavili u kontekstu nage revizije financijskin izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
midljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Vrednovanje i postojanje ulaganja

Fond je na dan 31.12.2023. godine, a kao $to je prikazano u Napomeni 5, iskazao ulaganja u
vrijednosne papire namijenjene prodaji u iznosu od 26.386.705 KM (31.12.2022: 27.023.600
KM).

U skladu sa usvojenim radunovodstvenim politkama ova imovina se pocetno priznaje po fer
vrijednosti transakcije $to ne ukljucuje i transakcijske trodkove koji su direktno povezani sa
njenim stjecanjem. Za vrijednosne papire kojima se aktivno trguje (trgovanje na burzi ili drugom
uredenom javnom trzistu u posliednjem tromjese€nom razdoblju minimaino 15 trgovinskih
dana), fer vrijednost na dan vrednovanja imovine izratunava se primjenom prosjecne cijene
trgovanja ponderirane koli¢éinom vrijednosnih papira prometovanih na burzi. U slucaju da se
vrijednosnim papirima ne vrsi aktivno trgovanje, vrednovanje se vrsi tehnikama procjene u
skladu sa vazeéim radunovodstvenim standardima.

Nase revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja uklju¢uju potvrdu viasnistva izdatu
od strane Registra vrijednosnih papira d.d. Sarajevo, te Centralnog registra hartija od
vrijednosti a.d. Banja Luka.

Za testiranje vrednovanja analiziramo vrijednost vrijednosnih papira koji imaju aktivno trziste
uvidom u posliednje cijene trgovanja. Kod preostalih ulaganja koja nemaju aktivno trZiste,
vréimo analizu procjena koju pravi Drudtvo, te vr8imo provjeru uzetih pretpostavki i
rekalkulaciju vrijednosti.

Prema provedenim opisanim procedurama smatramo da su procjene menadzZmenta, a koje su
osnova za vrednovanje ulaganja, prihvatljive.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura pribavili smo detaljne izvjestaje o vrednovanju
portfelia Fonda odnosno izracunu prosjecne neto vrijednosti imovine (NVI) Fonda. Nase
revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljucuju potvrdu vlasnistva izdatu od
strane Registra vrijednosnih papira d.d. Sarajevo te Centralnog registra hartija od vrijednosti
a.d. Banja Luka, kao i banke Skrbnika. lzvrsili smo provjeru cijena na SASE za sva likvidna
ulaganja koja predstavijaju najzacajniju vrijednost portfelja. lzvrsili smo uvid u procjene
nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2023. godine. Svi
izvjetaji NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i prosjecna
NV! Fonda za 12 mjeseci 2023. godine. lzvrSili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za
upravljacku proviziju i uporedili sa izvjeStajima Banke Depozitara. Provjerili smo knjizenje
ulaznih faktura za upravljagku proviziju za cijelo razdoblie 2023. godine i usporedili odnosno
konfirmirali sa Drugtvom koji upravija Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U toku obavljanja
revizijskih procedura nismo uogili znacajna odstupanja. Prema provedenim opisanim
procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje ulaganja,
prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuéuju financijske izviestaje, te se nase mislienje ne odnosi na njih niti
obuhvaéa bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
proditati ostale informacije i razmotriti da li su podlozne pogres$nim prikazivanjem.
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Ukoliko na bazi provedenih revizijskin procedura zaklju¢imo da postoje znacajne pogresne
objave u ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim Cinjenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogre$ne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne Cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentaciju financijskih izviestaja u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne
papire Federacije Bosne i Hercegovine, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavijanja financijskih izvjestaja koji su bez znadajnog
pogresnog prikazivanja usljed prevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavijivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene
osnove utemeliene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ée Fond nastaviti svoje posiovanje u doglednoj buduénosti.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjestavanja Fonda.

Revizorove odgovornosti za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez
znagajnog pogre$nog prikaza uslied prevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji
ukljuéuje nage mislienje. Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu sa MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslied prevare ili pogreske i smatraju se znaéajni
ako se razumno moze océekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiéu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrZavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja,
zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizorske postupke kao reakciju na te rizike
i pribavljamo revizorske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju oshovu za nase
midljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikazivanja nastalog usljed prevare je vedi
od rizika nastalog usljed pogreske, jer prevara moze ukljucivati tajne sporazume, krivotvorenje,
namijerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

Istiéemo razumijevanje internin kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizorske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
mislienja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

« ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

« zakljuéujemo o primjerenosti koridtene raéunovodstvene osnove zasnovane na vremenskoj
neograniéenosti poslovanja koju koristi Uprava i, bazirano na prikupljenim revizorskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski
neograniéenim poslovanjem. Ako zaklju€¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se
zahtjeva da skrenemo paznju u naSem revizorskom izvjestaju na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nade
misljenje. Nasi zaklju&ci se zasnivaju na revizorskim dokazima pribavljenim sve do datuma
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naseg revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

- ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvje$taji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na naéin kojim se postize fer prezentacija.

Duzni smo komunicirati sa onima koji su zaduZeni za upravljanje u pogledu, izmedu ostalog,
planiranog obima i datuma revizije, te u pogledu zna€ajnih nalaza revizije, ukljucujuéi sve
znadajne nedostatke interne kontrole koji se identificiraju tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtievima u vezi s neovisno$¢u i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost,
kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvecée vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
su klju¢na revizorska pitanja.

Mi opisujemo ta pitanja u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa
sprije¢ava njihovo javno objavljivanje ili kada odlugimo, u izuzetno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba objaviti u naSem revizorskom izvjestaju jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice od istog nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog objavljivanja.

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nadem misljenju, priloZzeni Financijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znagajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog znadaja
za financijske izvjestaje Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

CROBIH FOND d.d. Mostar za razdoblje 01.01. — 31.12.2023. godine u skladu s Pravilnikom
o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustava za upravljanje i banke depozitara
i Zakonom o investicijskim fondovima.

Broj: 01F-02-24

UHY Revident d.o.o. Mostar

mr. sc. Antonio Vukoja, doc.dr.sc. Mirsada Murti¢,
dipl.oec. dipl.oec.

direktor ovlasteni revizor
ovlasteni reVizor broj licente 3990203211
broj licenge 3070026236 /T?LL- ﬁl

.-‘/

prof.dr. sc. BoZo Vukoja,
dipl.oec. \
ovlasteni revizor |
broj licence 30 [

Kristina Vasilj, dipl.oec.
ovlasteni revizor
broj licence 3080021177

L (Ve ‘;(..(7

Mostar, 28. veljad .ffgbruar 2024.
godine
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1. 1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA GODINU KOJA JE

ZAVRSILA 31. 12. 2023.

(BAM)
01.01. do 01.01. do
- S 312 31.12.
Pozicija BiljeSkd tekuée srethodne
godine godine

BILANCA USPJEHA
Prihodi 1 199.087 427.873
Prihodi od dividendi 199.087 328.711
Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja 0 99.162
Neto dobici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha 99.162
Rashodi 2 1.736.431 1.233.452
Naknada drudtvu za upravijanje 696.233 720.170
Transakeijski trokovi pri kupovini | prodaji ulaganja 979 202
Ulazne i izlazne naknade 0 41.950
Naknada banci depozitaru 18.000 18.000
Naknade &lanovima nadzornog odbora i direktoru 83.881 83.991
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za vrijednosne
papire FBiH 41.902 43.697
Realizirani neto gubici od prodaje ulagania 0 0
Neto gubici od prodaje financijske imovine po.amortiziranom trosku 0 0
Neto gubici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali
ukupni rezultat 0 0
Neto gubici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha 0
Neto gubici od prodaje nekretnina 0 0
Nerealzirani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti 854.391 247.848
Neto gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha 854.391 247.848
Neto gubicl od financijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha 0 0
Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti 0 0
Financijski rashodi 0 0
Neto negativne kursne razlike 0 0
Ostali rashodi i gubici 3 41.045 77.594
Dobit prije oporezivanja 0
Gubitak prije oporezivanja 1.537.344 805.579
Porez na dobit 0 0
Dobit 0 0
Gubitak 1.537.344 805.579
POVECANJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
Poveéanje neto imovine fonda 0 0
Smanjenje neto imovine fonda 1.537.344 805.579
Zarada po dionici
a) Osnovna zarada po dionici -0,50 -0,26

b) Razriiedena zarada po dionici

Radunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja.
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2024. godine.
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2. 1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN 31. 12. 2023.

(BAM)
Pozicija BiljeSkd 31.12.2023 31.12.2022
IMOVINA
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4 73.204 952.820
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha 5 26.386.705 27.023.600
Ulaganja u instrumente kapitala 26.386.705 27.023.600
Financijska imovina po amortiziranom troSku 6 24.864 0
PotraZivanja iz poslovanja 24.864 0
UKUPNO IMOVINA 26.484.773 27.976.420
OBAVEZE
Ostale obaveze, ukljucujuci i razgranicenja 7 126.384 80.686
Obaveze za dividende 0 0
Obaveze prema dru$tvu za upravijanje 55.677 1.617
Obaveze prema banci depozitaru 1.500 1.500
Razgranicenja 58.290 60.326
Qstale obaveze 10.917 17.243
UKUPNO OBAVEZE 126.384 80.686
NETO IMOVINA
Viasnicki kapital 79.390.428 79.390.428
Dionicki kapital 79.390.428 79.390.428
Udieli 0 0
Dioni¢ka premija 2.797.063 2.797.063
Rezerve 1.489.986 1.489.986
Statutarne rezerve 0 0
Ostale rezerve 1.489.986 1.489.986
Dobit 9.410.616 9.410.616
Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda 9.410.616 9.410.616
Dobit tekuc¢eg perioda 0
Gubitak 66.729.703 65.192.359
Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 65.192.359 64.386.780
Gubitak tekuceg perioda 1.5637.344 805.579
UKUPNO NETO IMOVINA 8 26.358.390 27.895.734
BROJ EMITIRANIH DIONICA/UDJELA 3.053.478 3.053.478
NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU 8,63 9,14
VANBILANSNA EVIDENCIJA 0 0
Vanbilansna aktiva 1.115.506 0
Vanbilansna pasiva 1.115.506 0

Racunovodstvene politike i napomene u nastavku éine sastavni dio financijskih izvjestaja.
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2024. godine.
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3. 1ZVJESTAJ O NOVEANIM TIJEKOVIMA ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA

31.12.2023.
( BAM)
. Bilje| 01.01. do 31.12, | °1:01- do 31.12.
Pozicija & < . prethodne
a | tekuce godine .
godine

GOTOVINSKI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi od kamata 0 0
Prilivi od dividendi 174.223 431.183
Odlivi po osnowu ulaganja u financijsku imovinu po fer
wijednosti kroz bilancu uspjeha -217.496 -1.216
Prilivi od prodaje financijske imovine po fer wijednosti kroz
bilancu uspjeha 0 1.186.640
Odlivi po osnows plaéenih naknada dru$tw za upravjanje -663.335 -746.890
Odlivi po osnows plaéenih transakcijskih tro§kova pri kupovini i
prodaji ulaganja -979 -203
Odiivi po osnow plaéenih naknada Registru wijednosnih papira
FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH -39.612 41.514
Odlivi po osnow plac¢enih naknada depozitaru -18.000 -18.000
Odlivi po osnows placenih naknada burzi -11.400 -11.400
Odlivi po osnow plaéenih naknada ¢lanovima Nadzomog
odbora i direktoru fonda -83.854 -84.555
Odlivi po osnow placenog poreza na dobit 0 0
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 0 0
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti -19.163 -16.077
Neto gotovinski tok koji je generiran/(koristen) u
posiovnim aktivnostima -879.616 697.968
GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
NETO POVECAN.JE / (SMANJENJE) GOTOVINE |
GOTOVINSKIH EKVIVALENATA -879.616 697.968
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU
RAZDOBLJA 952.820 254.852
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE |
GOTOVINSKIH EKVIVALENATA
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU
RAZDOBLJA 73.204 952.820

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02

12

. 2024.

godine.
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4. 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA

(BAM)|
Pozicija Tekuéa godina Preth?dna
godina

1. Stanje na dan 31.12. prethodnog obracunskog razdoblja 27.895.734 28.701.312
2. Efekti retroaktivhe primjene promjene raéunovodstvenih
politika 0 0
3. Efekti retroaktivnog prepravljanja iznosa priznatih u skladu
sa MRS 8 0 0
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuéeg obracunskog
razdoblja 27.895.734 28.701.312
5. Dobit/(gubitak) za razdoblje -1.537.344 -805.579
6. Ostali ukupni rezultat za razdoblje 0 0
7. Ukupni rezultat -1.537.344 -805.579
8. Poveéanje po osnhovu izdatih udjela/dionica 0 0
9, Smanjenje po osnovu povlaéenja udjela/dionica 0 0
10. Ostale promjene 0 0
11. Stanje na dan 30.09. tekuceg obracunskog razdoblja 26.358.390 27.895.734
Broj udjela/dionica fonda u razdobiju
12. Broj udjela/dionica fonda na pocetku razdoblja 3.053.478 3.053.478
13. lzdati udjeli/dionice u toku razdoblja 0 0
14. Povuéeni udjeli/dionice u toku razdoblja 0 0
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju razdoblja 3.053.478 3.053.478

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2024. godine.
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5. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Temelj za prezentiranje

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (,Sluzbene
novine Federacije Bosne i Hercegovine®, broj 85/08 i 25/17) i ostalim podzakonskim aktima
Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine. Ova praksa se temelji na
pravnom okviru za financijsko izvjestavanje ukljucujuci Zakon o raéunovodstvu i reviziji u
Federaciji Bosne i Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj: 83/09 i 15/21),
radunovodstvenih standarda koji su usvojeni u Federaciji Bosne i Hercegovine i objavljeni od
strane Udruge radunovoda, revizora i financijskih djelatnika Federacije Bosne i Hercegovine
(na temelju odobrenja Komisije za racunovodstvo i reviziju Bosne i Hercegovine), kontnom
planu i sluZbenim predloscima za financijske izviestaje koji su izdati od strane Federalnog
ministarstva financija ("SluZbene novine Federacije BiH", broj: 81/21).

U sastavljanju prilozenih financijskih izvjestaja Fonda primjenjivane su racunovodstvene
politike obrazloZene uz financijske izvjestaje, koje su zasnovane na racunovodstvenim i
poreznim propisima Federacije BiH.

Interne kontrole

Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulaganja
Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravljanje fondovima SME INVEST
d.0.0. Mostar, u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima jednog uposlenika — direktora
Fonda koji zastupa Fond prema Drustvu za upravijanje bez ograni¢enja. Fond takoder ima
Nadzorni odbor &je su nadleznosti definirane Zakonom i Statutom Fonda. Tijekom godine
Drustvo za upravljanje kao subjekt koji upravlja Fondom bilo je organizirano kako slijedi:

o Uprava Drustva- (Direktor i izvrsni direktor)

e Odjelienje za internu reviziju ( Interni revizor)
e Interni kontrolor Drustva

e Front Office

e Middle Office

e Back Office

Vezano za funkcioniranje sustava interne kontrole poslovanja, uposlenici Drustva za
upravljanje fondovima SME INVEST d.o.o. Mostar obavezni su da se pridrzavaju procedura
propisanih Pravilnikom o procedurama rada organizacijskih jedinica SME INVEST d.o.o.
Mostar, Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta SME INVEST d.o.0. Mostar i
Pravilnikom o internoj kontroli poslovanja SME INVEST d.o.o. Mostar. Middle office
provodi kontrolu transakcija vrijednosnim papirima u ime i za radun Fonda poredenjem
prijedloga investicijske odluke/investicijske odluke, potvrda o izdatim nalozima profesionalnom
posredniku, izvréenih transakcija na bazi obracuna kupovina/prodaja vrijednosnih papira
dobijenih od strane profesionalnog posrednika, te izvoda cash skrbni¢kog racuna. Obraguni
kupovine/prodaje vrijednosnih papira zaprimljeni od brokerske kuée se potpisuju od strane
Direktora Drustva/lzvrénog direktora. Middle Office obra¢une, nakon kontrole, dostavlja Front
Officu koji ih dalje prosljeduje banci skrbniku, kako bi se namira transakcija i saldiranje
sredstava blagovremeno izvrsili.

Navedenim internim aktima Drustva, predvideno je da se kontrola dokumentacije od strane
Middle office vrsi na na¢in da se provjerava da li je prijedlog investicijske odluke/investicijska
odluka formalno ispravna, potpisana od Portfelj menadZera/ Uprave Drustva i ovjerena
pe&atom Drustva. Provjerava da li je potvrda o izdatom nalogu i obracun transakcije u skladu
sa uvjetima iz ugovora sa profesionalnim posrednikom, te cienovnicima institucija trzista
kapitala, uporedujuéi: broj naloga, naziv, cijenu i koli¢inu vrijednosnih papira, datum
transakcije, proviziju brokera, trodkove burze ili drugog uredenog javnog trzista i troskove
registra vrijednosnih papira.
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Middle Office, nakon kontrole, parafira potvrdu o izdatom nalogu i obra¢un.Takoder, procedure
vezane za kontrolu investicijskih ogranienja, utvrdivanja vrijednosti imovine i obracuna neto
vrijednosti imovine po dionici, uskladenosti internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i
podzakonskim aktima, mjerenja rizika i uspjeSnosti definirani su u skladu sa navedenim
pravilnicima te Pravilnikom o mjerenju i upravljanju rizicima koji je usvojio Nadzorni odbor DUF-
a. Nadzorni odbor DUF-a je usvojio Pravilnik o internoj kontroli SME INVEST d.o.o. Mostar.
Interna kontrola podrazumijeva kontrolu organizacije, postupaka i procedura kako bi se
osiguralo postovanje propisa, internih akata, uputstava i pravila, promoviranje urednog,
efektivnog i efikasnog poslovanja i uvanje resursa Drustva i fondova. Osnovni zadatak interne
kontrole je preventivno djelovanje za spre¢avanje nastajanja ili utvrdivanja nepravilnosti i
pogre$aka u radu i poslovanju i njihovo otklanjanje. Interni kontrolor saCinjava izvjestaje
minimalno jedanput kvartalno.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drutvo za upravijanje. Na ovim poslovima je
angaziran rukovoditelj Back Offica. Evidencija se vodi u skladu sa Pravilnikom o procedurama
rada organizacijskih jedinica SME INVEST d.o.0. Mostar.Tim aktom je propisan nacin prijema,
kontrole i knjigovodstvenog tretmana dokumentacije. Za obavljanje knjigovodstvenog
evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izvjestaja i informacija u vezi stanja i promjena
stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena registrirane djelatnosti,
Drusétvo koristi suvremenu radunarsku opremu, kao i adekvatan racunarski softver.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2023. godini u skladu su sa Prospektom i Statutom
Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja se po pravilima
burze. Tijekom 12 mjeseci tekuée godine iskazana su prekora€enja ulaganja u Fondu koja su
iskljugivana iz osnovice za obraéun upravljacke provizije. Tijekom godine Fond je pokazivao
izrazitu plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2023. godine uspostavljena organizacijska
struktura Drudtva i Fonda na bazi usvojenih normativnih akata, podjela nadleZnosti i
odgovornosti, administrativna kontrola procedura i evidencija u postupku donos$enja odluka i
odobravanju poslovnih transakcija, kao i procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i
pohranjivanju dokumenata za postojecu razinu poslovnih aktivnosti, predstavljaju optimalan
temelj za zakonito poslovanje sukladno vaZzecim propisima koji reguliraju trziste kapitala.
Slijedi opis usvojenih temeljnih radunovodstvenih politika.

Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obveze. Kod priznavanja prihoda proizaslih iz
pojedinih poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zahtjevani MRS-om 18. Najvazniji prihodi
su poslovni prihodi, odnosno prihodi od dividendi, kamata i kapitalni dobici.Prihodi od dividendi
koji obuhvacaju prihode na temelju ostvarenog prava na dividendu iz dionica koje Fond drzi u
svom portfelju. Dividenda kao prihod Fonda se knjizi na prvi dan koji slijedi danu dono$enja
odluke o isplati dividende, datumom prijema odluke ili priliva sredstava na racun Fonda. Prihodi
od kamata, predstavijaju prihode od kamata koje Fond ostvaruje na temelju duznickih
vrijednosnih papira i na temelju depozita

Amortizacija premije (diskonta) na temelju vrijednosnih papira sa rokom dospijeca, iskazuje se
amortizirani dio razlike nominalne i trzidne cijene vrijednosnih papira.

Ostali poslovni prihodi su svi ostali prihodi koji nisu gore iskazani. Prihodi od transakcija jesu
realizirani dobici kojim se obuhvaéaju dobici koji nastaju pri prodaji vrijednosnih papira i
promjeni te€aja stranih valuta.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papira, obuhvacaju se dobici ostvareni prodajom
vrijednosnih papira po cijenama vi§im od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Realizirane pozitivne tecajne razlike, iskazuju se dobici na temelju rasta tecaja valute u kojoj
je iskazana monetarna imovina, kao i na temelju pada valute u kojoj su iskazane obveze.
Ostali realizirani dobici su svi ostali dobici koji nisu gore navedeni.
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Realizirani kapitalni dobici/gubici

Fond evidentira realizirani dobitak ili gubitak kad proda ulaganje ili prilikom promjene tecaja
stranih valuta. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti ve¢oj od troska
ulaganja umanjenog za naknadne ispravke vrijednosti. Realizirani gubitak nastaje kad se
ulaganje proda po vrijednosti manjoj od trodka ulaganja umanjenog za naknadne ispravke
vrijednosti.

Realizirani gubici Fonda su:

¢ Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijednosnih papira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

e Realizirani gubici po osnovu tec¢ajnih razlika, koji predstavijaju gubitke nastale padom
teGaja valute u kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnovu porasta te€aja valute
u kojoj su iskazane obveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovina i ekvivalenti
gotovine i utrzivi duznicki vrijednosni papiri.

o Ostali realizirani gubici, su svi ostali gubici koji nisu obuhvacéeni €lankom 25. Pravilnika o
raéunovodstvenim politikama.

Nerealizirani gubici Fonda su:

e Nerealizirani gubici na vrijednosnim papirima — svodenje na fer vrijednost, kojim se
obuhvadéaju gubici koji su posljedica uskladivanja viSe knjigovodstvene sa nizom fer
vrijedno$cu vrijednosnih papira.

Nerealizirani kapitalni dobici/gubici

Nerealizirani dobici predstavljaju pozitivne efekte promjene fer vrijednosti vrijednosnih papira,
nekretnina, financijskih derivata, do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po
osnovu vrijednosnog uskladivanja, kao i drugih ukidanja ispravki vrijednosti po oshovu
vrijednosnog uskladivanja u skladu sa MRS 16, MRS 36, MSFI 9 i drugim relevantnim
MRS/MSF| i usvojenom racunovodstvenom politikom. Nerealiziranim dobicima na
vrijednosnim papirima, obuhvaé¢aju se dobici koji su posliedica uskladivanja nize
knjigovodstvene sa visom fer vrijedno$¢u vrijednosnih papira. Nerealizirani dobici po osnovu
te¢ajnih razlika na monetarnim pozicijama osim na vrijednosnim papirima, su dobici po osnovu
rasta te¢aja valuta u kojima je iskazana nemonetarna imovina. Nerealizirani dobici na osnovu
te¢ajnih razlika na vrijednosnim papirima su dobici po osnovu rasta tec¢aja valuta u kojima su
nominirani vrijednosni papiri. Nerealizirani dobici na derivatima, instrumentima zastite su dobici
koji su posliedica uskladivanja niZe knjigovodstvene sa viSom fer vrijedno$éu ovih
instrumenata. Ostali nerealizirani dobici, su svi ostali nerealizirani dobici koji nisu navedeni.
Fond iskazuje financijske prihode, kojima se obuhvacaju prihodi od kamata i ostali financijski
prihodi, osim kamata po osnovu duznickih vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne prihode.

Prihodi od kamata, iskazuju se prihodi od kamata po osnovu depozita po videnju.

Troskovi upravljanja Fondom

Upravlja¢ka provizija placena Drustvu za upravijanje fondovima se obra¢unava mjese¢no od
strane Drustva te kontrolira i potvrduje od strane banke depozitara, a na osnovu prosjecne
vrijednosti neto imovine Fonda. Upravljacka provizija se pla¢a u novcu. Upravljacka provizija
se utvrduje u iznosu od 2,5% prosjecne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda, s tim da
pokazatelj ukupnih trodkova Fonda ne moze biti veci od 3,5% prosjeéne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda.
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Trodkovi su evidentirani u razdoblju u kojem su i ostvareni. Troskovi upravljanja Fondom koji
mogu teretiti imovinu Fonda su:

e Naknada Drustvu za upravljanje,

e Troskovi kupovine i prodaje ulaganja,

e Troskovi naknada Nadzornog i Odbora za reviziju,

o Naknade i troskovi direktora Fonda,

e Naknada za usluge racunovodstva,

¢ Naknada za usluge revizije,

¢ Naknada za usluge Depozitara,

s Naknade i troskovi Registra vrijednosnih papira Federacije BiH Zakonom propisani
porezi za koje je porezni obveznik Fond

e Ostali troskovi u skladu sa Zakonom, op¢im ili drugim aktom.

Ukupan iznos svih trokova koji se knjize na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih
troskova, a izratunava se na sljedeci nacin:

(Ukupni troskovi fonda,osim troSkova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom /
Prosjeéna godinja neto vrijednost imovine)x100.

Sve trogkove koji predu dopusteni iznos od 3,50% u jednoj godini snosi Drustvo za upravljanje.

Troskovi mirovinskog i zdravstvenog osiguranja

Uplate doprinosa za mirovinsko i zdravstveno osiguranje knjize se kao trosak razdoblja. Fond,
u tijeku poslovanja, uplacuje u ime svog zaposlenog mirovinsko i zdravstveno osiguranje, te
poreze na i iz place, koji se obradunavaju na bruto placu. Fond nema druge obveze vezane za
isplate mirovina ili drugih beneficija, kako biv§im zaposlenim tako i aktivnom zaposlenom.

Oporezivanje

Trogak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza. U
sluéaju nastalih porezno priznatih gubitaka, Fond moZze tekuci porez na dobit pokriti sa porezno
priznatim gubicima nastalim u prethodnih pet godina.Tekuca porezna obveza temelji se na
oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazane u
bilanci uspjeha, jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u
drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive niti odbitne. Tekuca porezna obveza
Fonda izradunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vaZece na datum
bilance.

Odgodeni porez jeste iznos za koji se ocekuje da ce biti plativ odnosno povrativ na temelju
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i
pripadajuce porezne osnovice koja se koristi za izratunavanje oporezive dobiti i obradunava
se metodom bilanéne obveze.

Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a
odgodena porezna imovina se priznaje u onoj mjeri U kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspolozZiva
oporeziva dobit na osnovu koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje predstavljaju
odbitnu stavku.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i

umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dovoljan iznos oporezive
dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine.
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Odgodeni porez obra¢unava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ce biti u upotrebi
u razdoblju u kojem ée doéi do podmirenja obveze ili realizacije sredstava. Odgodeni porez
knjizi se na teret ili u korist bilance uspjeha, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, u kojem slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u
okviru kapitala.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je
hametnula ista porezna vlast i ako Fond namjerava podmiriti svoju tekucu poreznu imovinu i
obveze na neto osnovi.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

Fond Klasificira financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha onda kada se
financijska imovina drZi radi trgovanja ili je odredena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha se iskazuje po fer vrijednosti, a
pripadajuéa dobit ili gubitak se priznaje u bilanci uspjeha. Fer vrijednost se odreduje na nacin
opisan u naslovu ,Obracun neto vrijednosti imovine®

Umanjenja financijske imovine

Financijska imovina je procijenjena za indikatore umanjenja na svaki datum izvjestajnog
razdoblja. Financijska imovina je umanjena tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili
vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznavanja financijske imovine, procijenjeni
buduéi novéani tokovi investicije su izmijenjeni. Objektivnim dokazom umanjenja moze se
smatrati velika vjerojatnost da ¢e duznik ofi¢i u ste¢aj ili likvidaciju.

Strane valute

Imovina koja je steéena u stranoj valuti preracunava se u protuvrijednost konvertibilne marke
(KM) primjenom srednjeg te¢aja Centralne banke BiH vazecem na datum transakcije. Ukoliko
valuta u kojoj je imovina steena nije uvrStena na tecajnu listu Centraine banke BiH, za
preradun se primjenjuju srednji te¢aj nacionalnih centralnih banaka za euro, a vrijednosti
izrazene u eurima preradunavaju se u konvertibilne marke (KM) primjenom srednjeg tecaja
Centralne banke BiH.

Naknadno utvrdivanje vrijednosti imovine i obveza fonda denominiranih u stranoj valuti obavlja
se prema srednjem te€aju Centralne banke BiH vaze¢em na dan utvrdivanja vrijednosti.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotovina i ekvivalenti gotovine iskazuju se na teku¢im raunima u domacoj i stranoj valuti kod
banaka, gotovinski ekvivalenti i ostala novéana sredstva. Gotovina i ekvivalenti gotovine
vrednuju se po nominalnoj, odnosno fer vrijednosti, u skladu s MRS 39 i drugim relevantnim
standardima.

Depoziti koji se drze do dospje¢a vrednuju se po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinaénog ulaganja.
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Privatizacijski certifikati

Privatizacijski certifikati predstavljaju stanje certifikata prikupljenih od gradana na bazi kojih su
registrirani kao dioni¢ari Fonda. Certifikati su iskazani po nominalnoj vrijednosti. TrziSna
vrijednost ovih certifikata mozZe biti zna€ajno manja od nominalne vrijednosti.

Raspodjela zarade
Raspodjela zarade se odreduje na osnovu odluke Skupstine Fonda.
Obraéun neto vrijednosti imovine

Prema prospektu Fonda, predvidena su ulaganja u:

e Vrijednosne papire,

o Udjele ili dionice investicijskih fondova,

e Instrumente trzi§ta novca,

e lzvedenice,

e Depozite i

o Nekretnine, a sve u skladu sa zakonskim ograni¢enjima.
Drustvo za upravljanje Fondom izraunava ukupnu vrijednost imovine Fonda, utvrduje obveze
Fonda i izradunava neto vrijednost imovine Fonda, neto vrijednost imovine po dionici Fonda
kojim upravlja. Fond je na osnovu odredbi Zakona o investicijskim fondovima duzan da koristi
usluge banke depozitara, koja kontrolira i potvrduje izraun vrijednosti, te koja u tom slucaju
odgovara za to&nost izraduna. Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine
Fonda umanjena za obveze.
Ukupnu imovinu investicijskog fonda na dan vrednovanja cini zbir vrijednosti svih oblika
imovine koje su Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene. Obveze
investicijskog fonda mogu biti obveze na temelju kupovine i prodaje imovine investicijskog
fonda, obveze prema drustvu za upravljanje na temelju naknada i obveze prema banci
depozitaru na temelju naknade, te ostale obveze u skladu sa Zakonom ukoliko su predvidene
prospektom Fonda.
Neto vrijednost imovine Fonda na dan utvrdivanja vrijednosti obradunava se na osnovu
tecajnih vrijednosti vrijednosnih papira i depozita u financijskim institucijama te drugih
imovinskih vrijednosti Fonda, uz umanjenje iznosa obveza Fonda na isti dan.

Poéetno priznavanje, naknadno vrednovanje i prestanak priznavanja financijske
imovine i obveza

Financijska imovina i obveze Fonda pocetno se priznaju po fer vrijednosti transakcije, odnosno
po trosku stjecanja koji u cijenu pojedinatne imovine ukljuguje i transakcijske troskove koji su
direktno povezani sa sticanjem imovine ili obveze.

Kod financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti, a Ciji efekti se odrazavaju na rezultate
poslovanja Fonda, pri poetnom priznavanju se ne dodaju transakcijski troSkovi.

Naknadno vrednovanje imovine i obveza fonda vrSi se u zavisnosti od vrste imovine i
provedene klasifikacije u skladu sa politikom ulaganja koja je utvrdena prospektom i statutom
Fonda.

Kupovina i prodaja financijskih instrumenata ukljucuju se u vrednovanje imovine fonda na
datum zakljuéenja transakcije.

Zakljudena transakcija kupovine priznaje se u imovini fonda prema vrsti instrumenta uz
istovremeno formiranje obveze za poravnanje. Na dan zakljuCenja transakcije prodaje, u
imovini fonda instrument se prestaje priznavati, uz istovremeno priznavanje potrazivanja za
zakljuéenu prodaju.
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Kupovina instrumenata iz primarnih emisija priznaje se u aktivi fonda kao ulaganje prijemom
dokumenta iz odgovarajuéeg registra vrijednosnih papira kojim se potvrduje vlasnistvo fonda
nad tim vrijednosnim papirom.

Transakcije trgovanja i obveze fonda u poslovnim knjigama fonda evidentiraju se na osnovu
urednih i vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava o vrijednosti transakcije.

Potrazivanja ili obveze na temelju kamata, dividendi, gubitaka ili dobitaka koji se odnose na
financijski instrument ili njegov sastavni dio koji je klasificiran kao financijska obveza, po
donosenju odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava ili obveza, iskazuju se u
ukupnom iznosu u imovini ili obvezama fonda.

Vrijednosni papiri za koje je drustvo za upravljanje za racun investicijskog fonda prihvatilo
uviete iz javne ponude za kupovinu vrijednosnih papira, vrednuju se od datuma prijema
dokumenta iz odgovarajuéeg registra vrijednosnih papira kojim se potvrduje vlasnistvo fonda
nad tim vrijednosnim papirom.

Financijska imovina koja se vrednuje po fer vrijednosti

Za vlasnicke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH, fer vrijednost na dan
vrednovanja imovine Fonda izragunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane
koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na burzi, a zaokruZuje se na Cetiri decimalna
mjesta. Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH
podrazumijevaju se viasniéki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na burzi ili drugom uredenom
javnom trzigtu u posliednjem tromjese€nom razdoblju minimaino 15 trgovinskih dana.

Za dugoroéne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Federaciji BiH, fer vrijednost na
dan utvrdivanja vrijednosti imovine fonda obraéunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja
ponderirane koli€éinom vrijednosnih papira prometovanih na burzi, a zaokruZuje se na Cetiri
decimaina mjesta.

Kratkoro&ni duznicki vrijednosni papiri emitenata iz Federaciji BiH klasificirani kao financijska
imovina po fer vrijednosti, vrednuju se primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do
dospijeca relevantnom do trenutka nove transakcije u fondu, iste serije ali razli¢itog prinosa do
dospijeca.

Financijska imovina koja se vrednuje po amortiziranom trosku

Depoziti i ulaganja koja se drze do dospijeca te duZnicke vrijednosne papire emitenata iz
Federacije BiH koje Druétvo klasificira kao ulaganje koje se drzi do dospijeca, vrednuju se po
amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog
poéetnog pojedinacnog ulaganja.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja vrednuje se po amortiziranom
trodku, primjenom metode efektivne kamatne stope.

Udjeli u fondovima

Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondova vrednuju se po zadnjoj dostupnoj objavljenoj
cijeni udjela.
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Ostala ulaganja

Udjeli u drustvima s ograni¢enom odgovorno$cu steceni prije stupanja na snagu Zakona ili po
sili zakona, vrednuju se po trosku stjecanja uz testiranje umanjenja vrijednosti, a vode se u
izvanbilan¢noj evidenciji.

U skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obracunu neto
vrijednosti imovine investicijskog fonda za razdoblje 2023. godine obradun neto vrijednosti
imovine se vrsio na sljedeéi nacin:

Neto vrijednost imovine Fonda je razlika izmedu vrijednosti imovine Fonda i iznosa obveza.
Novac, potrazivanja i druga imovina Fonda iskazuju se u skladu sa racdunovodstvenim
standardima propisanim Zakonom o racunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH.

Za utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira koji na dan vrednovanja kotiraju na burzi ili
drugom uredenom javnom trzistu, Drustvo je obvezno uzeti u obzir da li se tim vrijednosnim
papirima aktivno trguje.

Kapital

Osnovni kapital predstavlja dionicki kapital.

Na ra&unu Dioni¢ki kapital - redovne dionice, iskazuje se nominalna vrijednost izdatih obicnih
dionica zatvorenog investicijskog fonda.

Rezerve Fonda, predstavljaju:

Emisionu premiju, iskazuje se kao pozitivna razlika izmedu postignute prodajne vrijednosti
dionica i njihove nominalne vrijednosti. Ostale kapitalne rezerve obuhvaéaju iznose uplata
vlasnika, osim onih iskazanih na raéunima dionicki kapital i udjeli otvorenog investicijskog
fonda.

Rezerve iz dobiti, predstavljaju iznose rezervi koje se u skladu sa zakonom, statutom Fonda i
odlukama skupétine dioni¢ara izdvajaju iz dobiti. Zakonske rezerve, predstavljaju iznos dobiti
izdvojen u rezerve suglasno zakonu i odiukama skupstine dionicara. Ostale rezerve iz dobiti,
obuhvaéaju iznos dobiti izdvojen u rezerve u skladu sa internim aktom Fonda i odlukama
skupstine. Nerasporedena dobit predstavlja nerasporedenu akumuliranu dobit iz ranijih godina
i nerasporedenu dobit tekuée godine.

Nerealizirani dobici i gubici po osnovu financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha iskazuju se pozitivni i negativni efekti promjene fer vrijednosti financijskih sredstava
koja se, u skladu sa MSFI 9, vrednuju po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (financijska
sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha).

Nerealizirani dobici po osnovu financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha,
predstavljaju pozitivne efekte promjene fer vrijednosti financijskih sredstava koja se, u skladu
sa MSFI 9, vrednuju po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha.

Nerealizirani gubici po osnovu financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha,
predstavljaju negativne efekte promjene fer vrijednosti financijskih sredstava koja se, u skladu
sa MSFI 9, vrednuju po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha.

Ukoliko je po datom financijskom sredstvu u prethodnom razdoblju ostvaren pozitivan, a potom
negativan efekat, pozitivan i negativan efekat se kompenziraju, i na racunima Nerealizirani
dobici, odnosno Nerealizirani gubici prikazuje se samo nekompenzirana razlika.

Obveze Fonda
Obveze Fonda vrednuju se u skladu sa radunovodstvenim standardima propisanim Zakonom
o raéunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH.
Obveze Fonda su:
a) Financijske obveze:
e Obveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze
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e Obveze po osnovu ulaganja u materijalnu imovinu i nekretnine
e Obveze po osnovu ulaganja u drustva
e Obveze po osnovu ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove

b) Ostale obveze

Obveze prema drustvu za upravijanje,

Obveze iz osnova dozvoljenih troskova fonda
Obveze prema dioni¢arima za raspodjelu dobiti,
Ostale obveze.

Obveze fonda podetno se priznaju po fer vrijednosti transakcije, odnosno po trosku stjecanja.
Obveze se naknadno vrednuju po amortiziranom troSku osim obveza koje se drZe radi
trgovanja i derivata koji predstavljaju obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti. Fond iskazuje
odloZene porezne obveze koje se izmiruju u buduéim obraCunskim razdobljima po osnovu
priviemenih poreznih razlika utvrdeninh u skladu sa MRS 12 i relevantnim poreznim propisima.
Pasivna vremenska razgraniéenja predstavljaju unaprijed naplaéene ili obratunate prihode u
tekuéem razdoblju koji se odnose na naredno obradunsko razdoblje i nastale, a neplaceni
troskovi tekuéeg razdoblja za koje nije primliena odgovarajuci knjigovodstveni dokument.

22



ZIF SA JAYNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

NETO VRIJEDNOST FONDA ZA RAZDOBLJE 01.01.2023-31.12.2023

ROy WIESEC NSO OSMOMOA  BROL Tpo” UTEALACG
ICI
1 Sije€an] 29.506.563,74  29.480.653,05 3.053.478 9,655 62.595,91
2 Veljata 29.360.774,28  29.348.071,19 3.053.478 9,611 56.283,97
3 Ozujak 29.237.297,45 29.224.594,36 3.053.478 9,571 62.052,22
4 Travan] 29.057.314,08  29.044.610,99 3.053.478 9,512 59.680,71
5 Svibanj 28.806.042,45 28.793.339,36 3.053.478 9,430 61.136,54
6 Lipanj 28.284.917,84 28.274.978,99 3.053.478 9,260 58.099,27
7 Srpanj 27.388.029,61 27.388.029,61 3.053.478 8,969 58.152,67
8 Kolovoz 27.072.724,41  27.062.561,75 3.053.478 8,863 57.461,60
9 Rujan 26.662.025,02 26.594.483,78 3.053.478 8,710 54.646,20
10 Listopad 26.544.834,48 26.459.714,66 3.053.478 8,665 56.181,58
11 Studeni 26.419.754,62  26.315.872,82 3.053.478 8,618 54.073,71
12 Prosinac 26.416.555,95 26.312.194,34 3.053.478 8,617 55.868,36
PROSJEK 27.896.402,83 27.858.258,74 3.053.478 9,140 58.019,40

Raiffeisen BANK d.d. BiH kao depozitar utvrdivala je neto vrijednost imovine Fonda za
2023.godinu. Prosjeéna neto vrijednost imovine fonda sukladno obracunu Depozitara iznosi

27.896.402,83 KM.

Prosje¢na vrijednost dionica iznosi 9,14 KM na dan 31.12.2023.godine a na dan
31.12.2022.godine iznosila je 9,49 KM. Prosje¢na godiénja osnovica za izratun upravljacke
provizije iznosi 27.858.258,74 KM na koju se primjenjuje postotak od 2,5%. Za navedeno
radoblje izradunata je prosjegna provizija u visini od 696.232,74 KM (iz koje su u skladu sa
propisima iskljucivana prekoracenja).
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NAPOMENE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Napomena 1. Poslovni prihodi, realizirana i nerealizirana dobit

U ovom razdoblju u Fondu je evidentiran prihod od dividende od sljedecih emitenata:

i . 1.1- 11.-

R.br. MaziyrEmienta 31.12.2023 | 31.12.2022
1 Telekom Srpske a.d. Banja Luka 139.292 158.321

2 Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakan;j 10.571 -

3 Solana d.d. Tuzla 24.360 3

4 Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 24 864 _

5 BH Telecom d.d. ) 150.449

6 JP Elektroprivreda BiH d.d. = 19.941
UKUPNO 199.087 |  328.711

Napomena 2. Poslovni rashodi, realizirani i nerealizirani gubici

Poslovni rashodi su iskazani u narednoj tabeli:

1.1.-31.12.2023 1.1.-31.12.2022
Red. br. | Pozicija (KM) (KM)
1 Naknada Drudtvu za upravljanje 696.233 720.170
Transakcijski tro$kovi pri kupniji i
2 prodaii ulaganja 979 202
3 Ulazne i izlazne naknade - 41.950
4 Naknada banci depozitaru 18.000 18.000
Naknade ¢lanovima nadzornog
5 odbora i direktoru 83.881 83.991
Naknade Registru vrijednosnih
papira u FBiH i Komisiji za
6 vrilednosne papire FBiH 41.902 43.697
Ukupno poslovni rashodi 840.995 908.010

Trogkovi se evidentiraju u razdoblju u kojem su nastali. Svi prednje navedeni troskovi se
izmiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Provizija za upravijanje Fondom izra¢unata je od
drudtva za upravijanje u visini od 2,5% prosjecne neto godiSnje vrijednosti imovine Fonda za
razdoblje 01.01.2023. godine do 31.12.2023.godine.
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Napomena 3. Ostali rashodi i gubici

Ostali rashodi su iskazani u narednoj tabeli:

1.1.-31.12.2023 1.1.-31.12.2022
Red. br. | Pozicija (KM) (KM)
Naknada eksterne revizije i
1 odbora za reviziju 3.067 8.775
2 Troskovi bankarskih usluga 650 633
3 Rashodi po osnovu poreza - -
4 Troskovi objavljivanja - 2112
5 Ostali dopusteni rashodi Fonda 37.329 35.262
Kreditni gubici od financijske
imovine po amortiziranom trodku
6 u skladu s MSF! 9 30.812
Ukupni ostali rashodi i gubici 41.045 77.594

Ukupni troskovi razdoblja iznose 882.040 KM i u najvecoj mijeri ih ¢ine tro$kovi upravljacke
provizije (78,93%). Ukupni trodkovi sukladno Clanku 65. Zakona o investicijskim fondovima
iznose 878.440 KM i &ine osnovicu za obradun udjela troskova u prosje¢noj NVI. Naime, iz
ukupnih trodkova iskljugen je iznos naknade za istaknutu firmu, koja se placa po rjeSenju
Porezne uprave i u ovoj godini je uknjizen iznos od 3.600 KM). Udio ukupnih tro8kova Fonda
u prosjeénoj neto vrijednosti imovine za razdoblje 01.01 .-31.12.2023. godine iznosi 3,15%.

Nerealizirani gubici razdoblja od financijske imovine po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha po
osnovu svodenja na fer vrijednost iznose 2.110.067 KM.

3.1. Nerealizirani neto dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

Pozicija

12 mjeseci za
godinu zavrSenu
31.12.2023 (KM)

12 mjeseci za
godinu zavr$enu
31.12.2022 (KM)

Nerealizirani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

razvrstana u kategoriju po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha 1.255.676 2.358.267
Nerealizirani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja

razvrstana u kategoriju po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha 2.110.067 2.606.115
Ukupno neto nerealizirani dobici

Ukupno neto nerealizirani gubici 854.391 247.848
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Napomena 4. Gotovina i ekvivalenti gotovine

Ukupan iznos gotovinskih sredstava na dan 31.12.2023. godine iznosi 73.204 KM koja se
nalaze na transakcijskom i skrbnitkom ragunu kod Raiffeisen Bank d.d. BiH. Na dan
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31.12.2022.godine ukupan iznos gotovinskih sredstava iznosio je 952.820 KM.

Napomena 5. Ulaganja

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar na dan 31.12.2023. u portfelju ima ulaganja u 28 vrijednosnih
papira ukupne fer vrijednost 26.386.705 KM, klasificirana u kategoriju financijska imovina po
fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Jedno ulaganje nije uskladeno sa odredbama Zakona

o investicijskim fondovima.

Na dan 30.06.2023. godine, sukladno ¢lanku 7. stavak 1) to¢ka a) Pravilnika o dodatnim
uvjetima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom, isknjiZena

su ulaganja iz imovine Fonda u vanbilanénu evidenciju kako slijedi:

Oznaka | % vl.
Rb Naziv emitenta papira | fonda Iznos
1 | UTTP BORASNICA DD KONJIC BRSNR | 15,53 369
2 | TIP DEKORATIVA DD PROZOR DEKOR 6,97 8.982
ENERGOINVEST DVI DD
3 | SARAJEVO EDVIR 3,61 104
4 | FDM DD MOSTAR FDHMR 1,87 413
5 | GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 2,41 405
6 | MEDIKOMERC D.D. SARAJEVO MKOMR 4,15 66
7 | PROJEKTANT DD MOSTAR PROMR | 16.54 64
8 | TGADD STOLAC TGASR 9,21 1.023
9 | TMK DD KONJIC TMKOR | 12,99 10.609
10 | UNIS KOVINA DD VISOKO UKVNR 7,79 496
11 | VELMOS COMPANY DD MOSTAR VELMR 4.41 1.013
12 | GP ZGP d.d. Sarajevo ZGPSR 3,568 141.859
UKUPNO: 165.403
U 2023. godini realizirane su sljedece kupoprodajne transakcije:
Kupovine | Prodaje
Naziv emitenta Simbol Iznos 1znos
TELEKOM SRPSKE a.d. Banja Luka TLKMR 217.496
UKUPNO 217.496
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Napomena 6. PotraZivanja

Na dan 31.12.2023. godine Fond ima potraZivanja po osnovu dividende 24.864 KM.

Napomena 7. Obaveze

Pregled obveza na dan 31.12.2023. godine:

Red. br. | Pozicija 31.12.2023 (KM) 31.12.2022 (KM)
Obveze prema Drustvu za
upravijanje (UP i TR) 55.677 1.617
2 Obveze prema banci depozitaru 1.500 1.500
3 Razgranicenja 58.290 60.326
4 Ostale obveze 10.917 17.243
Ukupno obveze 126.384 80.686
Napomena 8. Kapital, dioni¢ka premija
Za go'dinu Za govdinu
zavr$enu zavr§enu
Pozicija 31.12.2023 (KM) 31.12.2022 (KM)
Viasnicki kapital 79.390.428 79.390.428
Dionicki kapital 79.390.428 79.390.428
Udjeli - -
Dionicka premija 2.797.063 2.797.063
Rezerve 1.489.986 1.489.986
Statutarne rezerve - -
Ostale rezerve 1.489.986 1.489.986
Dobit 9.410.616 9.410.616
Akumulirana nerasporedena dobit iz prethodnih razdoblja 9.410.616 9.410.616
Dobit tekuceg razdoblja - -
Gubitak 66.729.703 65.192.359
Akumulirani nepokriveni gubici iz prethodnih razdoblja 65.192.359 64.386.780
Gubitak tekuéeg razdoblja 1.537.344 805.579
UKUPNO NETO IMOVINA 26.358.390 27.895.734

Fond na dan 31.12.2023.godine iskazuje gubitak veci od jedne treéine upisanog kapitala i

fonda rezervi.
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Clankom 185. (Gubitak) Zakona o gospodarskim drutvima ("Sluzbene novine Federacije
BiH", broj: 81/15) definirano je sliedece: (1) Kada dioni¢ko drustvo u polugodisnjem ili
godiénjem obraéunu iskaZe gubitak u iznosu vecem od zbira trecine osnovnog kapitala i fonda
rezervi iz &lanka 180. ovog zakona, ili kada nastanu okolnosti koje ukazuju da je vrijednost
imovine dioni¢kog drustva manja ili bi do kraja godine mogla biti manja od iznosa obaveza,
nadzorni odbor je duZan sazvati skupstinu dioni¢kog drustva.

(2) Na osnovu izvjestaja nadzornog odbora, koji ukljuCuje bilancu stanja i bilancu uspjeha sa
izvjestajem revizije, skupstina donosi odluku o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dioni¢kog
drustva.

Napomena 9. Poveéanje/smanjenje neto imovine

U odnosu na 31.12.2022. godine zabiljeZeno je smanjenje neto imovine u iznosu od 1.537.344
KM.

Napomena 10. Informacije o transakcijama sa povezanim osobama
U d&lanku 2. Zakona o investiciskim fondovima data je definicija povezanih lica:

n) "Povezano lice" - u odnosu na odredeno pravno ili fiziCko lice u smislu ovog Zakona (u
daljnjem tekstu: subjekt) je:

1) dioniéar ili grupa dioniGara koji djeluju zajednicki, odnosno viasnik poslovnog udjela ili
grupa viasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10% dionica
ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju manji postotak od
naznaéenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt,
2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10%
dionica ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje manji postotak od
naznacenog, moZe uticati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,
a) svako fizicko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta, a
narodito:
« &lanovi uZe porodice (bracni drug ili lice sa kojim duZe vrijeme Zivi u vanbracnoj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica),
- Glanovi uprave ili nadzornog odbora i ¢Elanovi uze porodice tih lica, ili
- lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uvjetima sklopljenog sa
subjektom u kojem su zaposlena, kao i ¢lanovi uZe porodice tih lica;
"Povezana lica fonda" - su druStvo za upravijanje, banka depozitar, advokat odnosno
advokatsko drustvo, advokatska kancelarija ili zajednicka advokatska kancelarija, revizor i lica
koja obavljaju poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u ugovornom odnosu sa osnove
pruZanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine
sklopilo ugovor o pruZanju usluga za potrebe fonda;

Podaci o povezanim osobama dati su u nastavku:
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Naziv povezane osobe

Vrsta povezanosti

Pravna ili druga osnova transakcije i
bruto iznos transakcije u 2023. god.

DUF SME INVEST d.o.0. Mostar

ugovor o upravljanju

Ugovor o upravljanju Fondom, 663.335 KM

Raiffeisen Bank d.d BiH

banka depozitar i skrbnik

Ugovor o depozitarskim i skrbnigkim poslovima,
18.000 KM

Raiffeisen Bank d.d BiH

brokerski poslovi

Ugovor o brokerskim poslovima, 946 KM

UHY Revident d.o.0. Mostar

Revizor za 2023.

Ugovor o reviziji, 0 KM

Zuko d.o.o. Sarajevo

revizor za 2020. 2021.i2022.

Ugovor o reviziji, 8.775 KM

Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka

brokerski poslovi

Ugovor o brokerskim poslovima 979 KM

Zelika Cori¢ direktor Fonda Ugovor sa direktorom Fonda, 59.075 KM
Mirzet Ribi¢ predsjednik NO Ugovor sa predsjednikom NO Fonda, 9.403 KM
Dijana Varkasevié ¢lan NO Ugovor sa ¢lanom NO Fonda, 7.292 KM

Goran Kahvedzi¢ ¢lan NO Ugovor sa ¢lanom NO Fonda 8.087 KM

Zorica Ljubi¢

predsjednik OzR od 11.05.2022

Ugovor sa predsjednikom OzR Fonda, 1.112
KM

Marko Colak

&lan OzR od 11.05.2022.

Ugovor sa &lanom OzR Fonda, 990 KM

Admir Bajramovi¢

glan OzR od 11.05.2022.

Ugovor sa ¢lanom OzR Fonda, 958 KM

Pet najvecéih dioniéara
Fonda

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

Hrkaé Roland

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

ZIF PROF PLUS d.d. Sarajevo

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

BALKAN INVESTMENT OPPORTUNITY FUND

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina (skrbnicki racun)

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

Nadzorni odbor Drustva

Marijan Bunoza

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

Zvonimir Curi¢

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

lvica Glamuzina

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

Uprava Drustva

Ante Kolobari¢

Nije bilo transakcija u izvje$tajnom razdoblju

Mirko Martinovié

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju

Najveci dionic¢ar Drustva

Josipa Arapovic¢

Nije bilo transakcija u izvjestajnom razdoblju
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Tijekom proteklog razdoblja nije bilo nikakvih poslovnih odnosa, zakljucenih ugovora o kreditu
(ukljuGujuéi pozajmice), izdanih garancija ili osiguranja s €lanovima Uprave Drustva i Fonda
niti s osobama koje su povezane s Fondom.

Napomena 11. Usaglasenost sa zakonskom regulativom

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2023.godine:

R br Naziv emitenta Ukupan broj Broj |% vlasnista Ukupna % od NVI
emitiranih |vp/udjela fonda vrijednost fonda
vpludjela u ulaganja
viasnistv
u fonda

ULAGANJA UINSTRUMENTE KAPITALA

Ulaganja u dionice domagih emitenata (osim u dionice investicijskih fondova)
1 |BHTELECOMd.d. SARAJEVO 63.457.358| 272.774 0.4299 3.760.3563.25 14,2348
2 |BIHACKA PIVOVARA d.d. BHAC 2.422.303 55.700 2,2995 285.741,00 1,0817
3 |CESTEd.d. MOSTAR 469.623 3.044 0.6482 32.479,48 0,1230
4 |ENERGOINVEST d.d. SARAJEVO 17.657.682| 409.787 2,3207 439.619,49 1,6642
5 |ENKER d.d. TESANJ 590.641 7.384 1.2502 61.951.76 0,2345
6 |ENERGOPETROL d.d. SARAJEVO 15.972.922 8.750 0.0548 25.637,50 0,0971
7 |HOTELIILIDZA d.d. 394.138 7.867 1,9960 351.418,89 1,3303
8 |JPHT d.d. MOSTAR 31.586.325| 606.285 1,9195 2.162.679,22 8,1868
9 |IRIS COMPUTERS d.d. SARAJEVO 470.423 13.126 2.7903 33.865.08 0,1282
10 |JP ELEKTROPRIVREDA HZHB d.d. MOSTAR 7.361.660 71.658 0.9734 2.229.280,38 8.4389
11 |JP ELEKTROPRIVREDA BlH d.d. SARAJEVO 31.506.541] 272.468 0,8648 3.654.885.75 13,8355
12 |RUDNICI BOKSITA JAJCE d.d. JAJCE 186.321 17.478 9.3806 776.994.98 2,9413
13 |RMU BANOVIC! d.d. BANOVICI 693.880 15.244 2.1969 220.123,36 0.8333
14 |RUDNIK SOLITUZLA d.d. TUZLA 1.531.665 3.286 0,2145 60.528,12 0,2291
15 |SOLANA d.d. TUZLA 506.279 4.060 0.8019 115.344.60 0,4366
16 |SARAJEVO-OSIGURANJE d.d. SARAJEVO 4.634.633| 217.253 4,6876 2.932.915,50 11,1025
17 |SIPAD KOMERC d.d. SARAJEVO 2.796.050 66.028 2.3615 131.395.72 0.4974
18 |SARAJEVSKA PIVARA d.d. SARAJEVO 2.614.855 13.407 0.5127 156.459,69 0,5923
19 |IP SVJETLOST d.d. SARAJEVO 890.633 43.431 4,8764 52,117,20 0.1973
20 |SVJETLOSTKOMERC d.d. SARAJEVO 16.926 518 3.0604 121.704.10 0,4607
21 |TVORNICA CEMENTA KAKANJ d.d. KAKANJ 9.476.540 2.535 0.0268 84.935,68 0,3215
22 |PRETIS d.d. VOGOSCA 4.253.444| 494.750 11,6318 4.066.845,00 15,3950
23 |Hidroelekirane na Trebi¥niici 567.159.202 81.000 0,0143 32.983.20 0.1249
24 |TELEKOM SRPSKE a.d. 491.383.755| 1.889.832 0.3846 2.245.498,38 8,5003

Ukupno ulaganja u dionice_domaéih emitenata (osim u dionice investisijskih fondova) 24.035.757,33 90.9870
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Ulaganja u dionice domacih investicijskih fondova
25| ZIF HERBOS FOND d.d. MOSTAR 2.851.523 1.702 0.0597 5.957,00 0,0226
26| ZIF NAPRIJED d.d. SARAJEVO 4.076.253|  192.000 4,7102 192.000,00 0.7268
27|ZIF PROF-PLUS d.d. SARAJEVO 5.072.824| 662.586 13.0615 1.821.912,72 6,8968
Ukupno ulaganja u dionice domacih_investicijskih fondova 2.019.869,72 7,6462
Ukupna ulaganja u dionice domacih emitenta 26.055.627,05 98,6332

Ulaganja u dionice inozemnih emitenata (osim dionica invsticijskih fondova

Ukug
Ulagania u dionice inozemnih investicijskih fondova

Ukupno ulaganja u dionice inozemnih imwesticijskih fondova
Ukupno ulaganja u dionice inozemnih emitenata
UKUPNA ULAGANJA U INSTRUMENTE KAPITALA }26.055.627.05 | _[

ULAGANJA U UDJELE INVESTICUS KIH FONDOVA
Ulaganja u udjele domaéih investicijskih fondova

28 OIF LILIUM GLOBAL 3.149.493| 198.965i 63174 331.078.09 12533
Uk upna ulaganja u udjele domaéih imvesticijskih fondova 331.078,09
Ulaganija u udjele inozenmih investicijskih fondova

Ukupna ulaganja u udjele inozemnih investicijskih fondova

UKUPNA ULAGANJA U UDJELE INVESTICIUSKIH FONDOVA 331.078.09
Nabavna Ukupna
wrijednost wrijednost
REKAPITULACLIA ulaganja ulaganja
UKUPNA DOMACA ULAGANJA 35.835.104.31| 26.386.705.14
UKUPNA ULAGANJA U INOZEMSTVU
UKUPNA ULAGANJA 26.386.705.14

Clanak 76,stavak 1.totka a) Zakona o investicijskim fondovima je definirano najvise 15%
netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente trzista
novca jednog emitenta, uz izuzetak:

1) da u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca &iji je emitent ili za koje garantuje
Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave
Federacije, Republike Srpske, drzava ¢&lanica ili jedinica lokalne uprave drzave €lanice, drzava
koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su Clanovi jednaili
vige drzava ¢lanica, moze se ulagati bez ograni¢enja pod uvjetom:

1.1. da u prospektu i statutu fonda budu jasno navedene drzave, jedinice lokalne samouprave
ili medunarodne organizacije u &ije se vrijednosne papire i instrumente trziSta novca moze
ulagati vise od 35% imovine fonda,

1.2. da se imovina fonda sastoji od najmanje $est razlicitih vrijednosnih papira ili instrumenata
trzista novca, i

1.3. da vrijednost nijednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trZista novca iz tacke
a) alineja 1) ovog stava nece prelazi 30% imovine fonda,

2) ako fond nastoji replicirati neki indeks vrijednosnih papira, Komisija moze dozvoliti da se u
dionice ili duzni¢ke vrijednosne papire jednog emitenta moze uloZiti do 20% imovine fonda, a
u izuzetnim okolnostima da se u dionice ili duZni¢ke vrijednosne papire jednog emitenta moze
uloziti do 35% imovine fonda, ako je to neophodno za repliciranje tog indeksa. Ulaganje do
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35% imovine fonda u dionice ili duZnitke vrijednosne papire jednog emitenta dozvoljeno je
samo za jednog emitenta, takav fond mora u svom prospektu i statutu jasno navesti da mu je
investicijski cilj repliciranje indeksa,

b) najvise 20% netovrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziéta novca &iji su emitenti lica koja ¢ine grupu povezanih drustava, u smislu
ovog Zakona i zakona kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira. Povezana drustva
u skladu sa ovim Zakonom i zakonom kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu €l. 75. i 76. ovog Zakona,

c) ograni¢enja iz stava (1) tacka a) ovog ¢lana ne odnose se na:

1) depozite,

2) financijske derivate kojima se trguje na drugim organiziranim trzistima (OTC),

d) najvise 20% netovrijednosti imovine moze se poloZiti kao depozit u istu banku iz ¢lana 75.
stav (1) tacka d) ovog Zakona,

e) izlozenost prema jednom licu na osnovu financijskih derivata ugovorenih sa tim licem na
drugom organiziranom trZidtu (OTC) ne moZe biti veca od:

1) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav (1) tacka d) ovog
Zakona,

2) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu,

f) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca Ciji je emitent
isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu financijskih derivata
kojim se trguje na drugom organiziranom trZistu (OTC), ugovorenih sa tim licem, ne moze predi
20% netovrijednosti imovine fonda,

g) najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u udiele ili dionice jednog
investicijskog fonda iz élana 75. stav (1) tacka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine
fonda moze biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona,
a najvide 10% imovine fonda moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom,

h) ulaganje u udjele ili dionice investicijskih fondova ne moZe preci 25% netovrijednosti imovine
pojedinog fonda u koji se ulaze,

i) ako se imovina fonda ulaZe u udjele ili dionice investicijskih fondova kojim direktno ili
indirektno upravlja isto drudtvo za upravljanje, ili kojim upravlja drugo drustvo sa kojim je to
drustvo povezano zajedniékom upravom ili kontrolom, ili direktnim ili indirektnim vlasnickim
udjelom - na takva se ulaganja fondu ne moZe naplatiti ulazna ili izlazna naknada,

j) ako se imovina fonda moze ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova u
prospektu fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu tog
fonda, mora biti jasno navedena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moze naplatiti
na imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godiSnjim izvjestajima fonda mora jasno biti
navedena maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplacena tom fondu i
drugom fondu u koji je taj fond uloZio, izraZena u procentu imovine fonda koji je ulozio u udjele
ili dionice drugog investicijskog fonda,

k) fond u svom vlasnidtvu ne moze imati vie od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta
ili vrijednosnih papira iz iste emisije obveznica,

) ukupna izlozenost fonda prema financijskim derivatima ne moze biti veca od 10%
netovrijednosti imovine fonda,

m) ako fond namjerava uloZiti viSe od 40% svoje netovrijednosti imovine u neuvrstene
vrijednosne papire, firma fonda treba sadrzavati i rijeci "zatvoreni investicijski fond sa javnhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire”,

n) ne mogu se vrsiti ulaganja u drustva sa ograni¢enom odgovornoscu, kao ni u vrijednosne
papire koji nisu slobodno prenosivi.

(2) Komisija ée blize urediti ograni¢enja ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javhom
ponudom.

Na dan 31.12.2023.godine zabiljeZzeno je prekoraenje u dionice emitenta Pretis d.d. Vogosca
u vrijednosti 104.343,02 KM.Rok za usugla$avanje je 17.08.2024.godine.
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Napomena 12. Sudski sporovi

Fond u promatranom razdoblju nije bio u sudskom procesu u ulozi tuZenog ili tuZitelja.
Napomena 13. Upravljacka tijela Fonda

Rjegenjem o izmjenama podataka Opéinskog suda u Mostaru od 18.11 .2019. broj Tt-O-858/19
u sudski registar je upisan direktor Fonda Zeljka Cori¢. Nakon isteka mandata i provedene
propisane procedure RjeSenjem o izmjenama podataka Opcinskog suda u Mostaru od
31.01.2024. broj Tt-0O-58/24 u sudski registar je upisan direktor Fonda Zelika Cori¢ na novo
mandatno razdoblje.

Na Skupétini Fonda odrzanoj dana 03.12.2021. godine imenovan je Nadzorni odbor Fonda u
sastavu:

Mirzet Ribi¢, predsjednik (izabran na konstituirajucoj sjednici NO dana 13.12.2021. godine)
Dijana Varkasevi¢, ¢lan i Goran Kahvedzié, ¢lan.

Redovna godinja skupstina Fonda odrZana je dana 27.04.2023. godine, kada je usvojeno i
Godisnje izvieSée o poslovanju Fonda za 2022. godinu, donijeta Odluka o izboru vanjskog
revizora za 2023. godinu i Odluka o nastavku rada Fonda, sukladno Clanku 185. Zakona o
gospodarskim drustvima. Poziv za Skup$tinu objavljen je u dnevnom tisku i na web stranici
Drustva sukladno zakonskim propisima.

Napomena 14. Dogadaji nakon datuma bilance stanja
Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance stanja.
Objavijivanje informacija

Zakon o investicijskim fondovima propisao je obavezu objavljivanja odredenih informacija o
poslovanju Drustva i Fonda. Drustvo redovno sacinjava tromjesecne, polugodisnje i godiSnje
izvjestaje o poslovanju Fonda. Financijski izvjestaji objavijuju se na web stranici
Drustva www.smeinvest.ba. Takoder se redovno objavijuju Informacije o dogadajima koji bitno
utitu na financijsko poslovanje fonda (reorganizacija, emisija dionica, isplata obaveza
vlasnicima vrijednosnih papira Drustva i Fonda, sazivanje skupstine Drustva ili Fonda,
promjena Depozitara ili revizora, jednokratno povecanije ili smanjenje imovine Drustva i Fonda
za vise od 10%, jednokratna transakcija u obimu ve¢em od 10% vrijednosti ukupne imovine
Drustva ili Fonda), te i izvjestaji o vrijednosti ulaganja (dionica) u imovini Fonda.

Sve objavljene informacije sadrze podatke koji su propisani zakonskim aktima i aktima
Komisije za vrijednosne papire FBiH.
Usuglaenost je testirana na dan 30. lipnja i 31. prosinca, kao i na ostale relevantne datume.

15. Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance. Navedene biljeske su potpisane i usvojene od strane
Uprave 27.02.2024.godine.
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16. Naéelo stalnosti poslovanja

U skladu s Medunarodnim standardom revizije u kojem se razmatra nacelo stalnosti, prilikom
planiranja i izvr§avanja postupaka revizije i ocjene dobivenih rezultata, revizor treba razmotriti
ispravnost pretpostavke o nacelu stalnosti poslovanja pravne osobe.

Iz poslovanja koje se nastavlja i u 2023. godini, razmatranja bitnijih odredbi aktualnih ugovora
koji su u fazi realizacije, kao i planova za koje se intenzivno pripremaju uvjeti za realizaciju,
revizor se u razumnoj mjeri uvjerio da princip stalnosti poslovanja nije narusen.

17. Neovisnost revizijskog tima

U sklopu preliminarnih aktivnosti ocijenili smo neovisnost revizijskog tima u odnosu na Drustvo.
U skladu s ovim zakljuéili smo da ne postoje odredene zabrane koje bi nekog od Clanova
revizorskog tima doveli u situaciju da ne moze raditi reviziju. Takoder nismo utvrdili postojanje
financijskog interesa u Drustvu, niti zajmove ili sli¢no od klijenta. Poslovne veze s klijentom
titu se samo revizije. Ne postoje obiteljske i osobne veze sa zaposlenima u Drustvu.

Nitko od nasih zaposlenih nije radio u Drustvu koje se revidira niti ima plan da u skorijoj
buduénosti trazi zaposlenje u Drustvu. Nismo pruzali niti financijske niti pravne usluge koje bi
imale bitan utjecaj na rieavanje sudskih sporova. Nitko od zaposlenih u revizorskoj kuci nije
obavljao poslove u upravi drustva. Nismo vrSili nikakve ispravke u knjizenju. Nadalje, nema
sluéajeva u kojima je neko od zaposlenih u revizorskoj kudi primao poklone od klijenta.

Cijena revizije nije znatno manja od prosjecne trzisne, te odgovara trenutnom stanju u
okruZenju. Dokumente za rad revizije pripremali smo sami. Nitko od ¢&lanova revizorskog tima
nije pruzao revizorske usluge koje bi znatno utjecale na rezultat revizije.

Po samoprocjeni revizori posjeduju dovoljno struénosti za obavljanje reviziie na kvalitetan
nacin. Nismo zastupali klijenta u pravnim sporovima i sli¢no. Ne postoje osobna poznanstva
koji bi doveli do naru$avanja neovisnosti revizije. Takoder, nema straha od davanja
objektivnog miglienja i rada revizije s dovoljnim profesionalnim skepticizmom.

18. Zakljuéak

Tijekom revizije nismo uogili &injenice koje bi za rezultat imale modifikaciju migljenja revizora.
Naglasavamo, da mi kao revizori nismo odgovorni da pregledamo sve transakcije provedene
u Drustvu i Fondu tijekom godine, narogito one nematerijalne. Revizija se obavlja na temelju
testova kontrola, testova detalja koji se obavljaju na temelju uzoraka i analitikih procedura
kojima se potvrduje logi¢nost kretanja izmedu pojedinih pozicija izvjestaja i pravilna primjena
radunovodstvenih politika koje moraju biti u skladu s primjenjivim raunovodstvenim okvirom.
Svojim testiranjem nastojimo ste¢i razumno, a ne apsolutno uvjerenje da financijska izvjeS¢a
ne sadrze materijalno znad¢ajne pogresne navode nastale temeljem pogreske ili prijevare.
Zbog toga, znaéajni i pogresni navodi mogu ostati neotkriveni

19. Revizorski tim Ovlasteni revizori :

1 prof.dr.sc. BoZo Vukoja  dipl.oec. N "

21 doc.dr.sc. Mirsada Murti¢  dipl.oec. JVW A

31 mag.oec. Antonio Vukoja /L\Q P T
4, dipl.oec.Kristina Vasilj LvodM Sfo¥
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POSEBAN IZVJESTAJ POSLOVANJA ZIF CROBIH FONDA
D.D. MOSTAR ZA RAZDOBLJE 01.01. 2023.GODINE DO
31.12.2023.GODINE
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OPCI PODACI

Opis

Sadrzaj

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skra¢enu fimu, adresu sjedista:

ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM|
CROBIH FOND d.d. Mostar,
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar, Kneza Branimira 2/11, 88000

broj telefona i telefaksa:

036 328 687, 036 328 677

e-mail adresu:

crobihfond@smeinvest.ba

web:

www.smeinvest.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije: ZJP-031-07
ime i prezime direktora Fonda; Zeljka Corié
mandatni period direktora Fonda: 2019-2023

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzomog odbora
Fonda;

Mirzet Ribi¢ predsjednik, Dijana VarkaSevi¢ i Goran

Kahvedzié ¢lanovi

mandatni period &lanova nadzomog odbora Fonda:

2021-2025

ime i prezime &lanova odbora za reviziju;

Zorica Ljubié, Admir Bajramovi¢, Marko Colak

mandatni period &alnova odbora za reviziju Fonda:

2022-2026

firmu i sjediste odadtenog revizora:

UHY Revident d.o.o. Biskupa Cule bb, Mostar

godine za koje je ovaSteni revizor wSio reviziju
finansijskih izvieStaja Fonda:

2023.

firmu i adresu sjedi$te depozirata Fonda.

Raiffeisen BANK dd Bosna i Hercegovina, Zmaja od Bosne
bb, 71000 Sarajevo

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista

Drustvo za upravljanje fondovima SME INVEST d.o.o.
Mostar, SME INVEST d.o.o0.
Mostar, Kneza Branimira 2/11, 88000 Mostar

broj telefona i telefaksa:

036 328 687, 036 328 677

e-mail adresu:

info@smeinvest.ba

web:

www.smeinvest.ba

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozwla za
osnivanie Drustva

03-08-57 od 31.08.2000. godine

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozwla Drustw
za upravjanje Fondom

05/1-19-394/09 od 10.09.2009. godine

imena i prezimena ¢&lanova uprave Drustva:

Ante Kolobari¢ i Mirko Martinovié

mandatni period ¢lanova uprave Drusta:

2021-2025

imena i prezimena predsjednika i €lanova nadzomog
odbora Drustva:

Marijan Bunoza, predsjednik, lvica Glamuzina i Zvonimir
Curié clanovi

mandatni period &lanova Nadzomog odobora Drustva za
upravijanje

2022-2026

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju,

Marina Bradara, Ana Zovko, Zdenko Mili¢

mandatni period &lanova odbora za reviziju Drustva za
upravijanje:

2022-2026

firmu i sjediste oMastenog revizora,

UHY Revident d.o.o. Biskupa Cule bb, Mostar

godine za koje je ovaSteni revizor w3io rewziju
finansiiske izviestaie DruStva za upraianje

2023.

firmu i adresu sjediste depozitara Fonda.

Raiffeisen BANK dd Bosna i Hercegovina, Zmaja od Bosne
bb, 71000 Sarajevo
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IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan

31.12. 2023

1ZvJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31. 12. 2023.

UHY REVIDENT d.o.0. Mostar, Biskupa Cule bb, 88000 Mostar, BiH

Tel/Fax.: +387 36 330 260 e-mail: antonio.vukoja@uhy-ba.com www.uhy-ba.com
Mostar, veljaca/februar 2024. godine

Ukupna vrijednost na | U€esce u vrijednosti
Redni broj Opis dan izvjestavanja imovine fonda (%)
1 2 3 4
| IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA
1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 73.204,05 0,28
2 Ulaganja fonda
) (2.1.42.2.+2.3.42.4.42.5.42.6.+2.7.) 26.386.705,14 99,63
2.1 Ulaganja u instrumente kapitala (dionice osim
o dionica investicijskih fondova) 24.035.757,33 90.75
2.2 Ulaganja u duZni¢ke instrumente (obveznice) 0,00 0
2.3. Ulaganje u druge wste duznickih instrumenata 0,00 0
2.4. Ulagania u dionice i udiele investicijskih fondova 2.350.947,81 8,88
2.5. Ostala finansijska imovina 0,00 0
2.6. Depoziti i plasmani 0,00 0
2.7 Ulaganja u nekretnine 0,00 0
3. PotraZivanja (3.1.+3.2.+3.3.) 24.864,00 0,09
3.1. PotraZivanja iz poslovanja 24.864,00 0,09
3.2. Potrazivanja od drudtva za upravjanje 0,00 0
33 Ostala potraZivanja, odgodena porezna imovina i
) razgranienia 0,00 0
I= (1+2+3) |UKUPNA IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA 26.484.773.19 100
1 OBAVEZE INVESTICIJSKOG FONDA
4. Obaveze po osnow ulaganja 0.00
5. Obaveze po osnowu tro§kova poslovanja 14.627.74
6. Obaveze prema drustw za upravjanje 111.755,46
7. Ostale obaveze 0.00
lI=(4+5+6+7) |UKUPNE OBAVEZE INVESTICIJSKOG FONDA 126.383.20
111=(1-11) NETO IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA 26.358.389,99
v BROJ DIONICA/UDJELA 3.053.478
V=(iII/IV) NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 8,63
Vi CIJENA DIONICE/UDJELA 4,27
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Raiffeisen

Bank
ZIF CROBIH d.d. MOSTAR Pregled za 2023
[ CIENAPO | UPRAVLJACKA
MJESEC NETO VRIJEDNOST | OSNOVICA ZA UP BROJ DIONICA DIONICI | PROVIZUA
Jonuar 2950656374 29.480.453,05 3053.478 9,66 | 625959
Februar 29.360.774,28 29.348.07119 1053478 9,62 | 628397
Mart 123729745 292459436 3053478 958 | 6205222
April 29.057314,08 2904461099 3053478 952 | 59 680,71
|Maj [ 2880604245 287933393 3053478 943 [ 6113654
| Juni ' 20.284.917,84 87497899 3053478 9.26 | seomz
Juli 77.388.029,61 77.388.029,61 3053478 897 58.152.67
'August , 27107272481 7706258175 3053478 887 57.46140
[Septembar | 2666202502 26594.48378 3053.478 87 54.644,20
|Oktobar | 26544.834,48 26.459.114,66 3053478 8,69 56.18158
Novembar 2419.754,62 1587282 3053478 845 540731
Decemhbar 2.416.555,95 2631219434 3053478 865 55.868,36
PROSJEK 17.896.402,83 27.858.258,74 3,053.478,00 9.4 58,019,39
" — i
a‘ﬂ:\ 2(: ':.\ \ “3. ._\ 1|
I. | g

Rostfesen BANK ¢ d 80300  hercegowna s 71 000 Sarajevo \: \\ /

emaaonlesne Dt e IWIF T SZBABAYS o Raitteisen drac nf2 (387317550 ¢ W | "

sbax 38733212850 e waw roiMeisenboni DO -

UHY REVIDENT d.o.0. Mostar, Biskupa Cule bb, 88000 Mostar, BiH
Tel/Fax.: +387 36 330 260 e-mail: antonio.vukoja@uhy-ba.com www.uhy-ba.com

Mostar, veljaéa/februar 2024. godine

\J
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ZIF SA JAVYNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

GODISNJI 1ZVJESTAJ O POSLOVANJU ZATVORENOG
INVESTICIJSKOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM
,CROBIH“ FOND D.D. ZA 2023. GODINU (FIA)
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

Z2IF Crobih fond d.d. Mostar 4227012580001
Naziv investicijskog fonda Identifikacioni broj za direkme poreze
Mostar, Kneza Branimira 2/41 64.30
Siediste i adresa investicijskog fonda Sifra djelatmosti po KDBiH 2010
DUF SME INVEST d.0.0, Mostar oo 180
Naziv drutva za upravijanje o o et Sifra opStine
NOSTAR §
1-10288; 4227003080004 J Ralffeisen Bank d.d. BiH
Matieni bro| i IB druétva za upravijanje 29/ 02 104 Naziv banke
1-10429 1610000032050072
Registarski broj fonda Broj raluna
Identlfikacioni broj za indirektne poreze
IZVJESTA] O FINANSIJSKOM POLOZAJU NA KRAJU PERIODA
(BILANS STANJA)
na dan 31.12.2023. godine
-ukM-
. Oznaka Iznos prethodne godine
Rednl bro Poziclja BiljeSka 2A0P [znos tekuée godine (potetno stanje)
1 2 3 4 6
IMOVINA
1 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 001 73.204 952.820
2, Finansijska mavina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (003+004) 002 26.386.705 27.023.600
2.1 Ulaganja u instrumente kapitala 003 26.386.705 27.023.600
22 laganja u duinitke instrumente 004
3. Finansifska imovina po fer vrifednosti kroz ostali ukupni rezultat (006+007) 005
3.1 Ulaganja u instrumente kapitala 006
32 Ulaganja u duZnike instrumente 007
4. Finansijska imovina po amortizovanom trodku (009 do 013) 008 24.864
4.1 Potrativania iz poslovanja 009 24.864
42, Obveznice 010
43. Depoziti 011
44 Obratunat, nefakturisani prihadi (ugovorna imovina) 012
45. Ostala finansiiska imovina po amortizovanom troéku 013
5, Ulagania u nekretnine 014
6. Akontadie poreza na dobit 015
7 Odgodena porezna imovina 016
8. (Ostala imovina | potraivania, ukljufujuéi { razgranilenia (018 do 021) 017
8.1 Potrativanja po osnovu dividendi 018
82 Potrafivania od druStva za upravliane 019

Kontrolni broj: 101831175

str.lod3



ZIF SA JAVNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

A Ozmaka Iznos prethodne godine
Redni broj Pozicija Biljeska 2 AP [znos tekute godine (podetno stanie)

1 2 3 4 S [
83. Razgranitenja 020
84. Ostala imovina | potrativanja 021

A UKUPNO IMOVINA [001+002+005+008+014+015+016+017) 022 26.484.773 27.976.420

OBAVEZE

1 Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 023

2, Finansijske obaveze po amortizovanom trosku (025+026) 024
2.1, Obaveze iz poslovanja 025
2.2, Ostale finansijske obaveze po amortizovanom trodku 026

3. Obaveze za tekudi porez na dobit 027

4. Odgodene porezne obaveze 028

S, Rezervisanja 029

6. Ostale obaveze, ukdjutujudi i razgranilenia (031 do 035) 030 126.384 80.686
6.1. Obaveze za dividende 031
6.2 Obaveze prema drultvu za upravljanje 032 55.677 1617
6.3, Ohaveze prema bandi depozitaru 033 1.500 1.500)
6.4. Razgranitenja 034 50.290 60.326
6.5. Ostale obaveze 035 10917 17.243

B ITKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 036 126384 80,686

I
NETO IMOVINA

1 Viasnitki kapital (038+039) 037 79.390.428 79.390.428]
1.1 Dioni8id kapital 038 79.390.428 79.390.428
1.2, Udjeli 039

2 Dioniéka premija 040 2797.063 2.797.063

3. Rezerve {042+043) 041 1.489.986 1.489.986
3l Statutarne rezerve 042
32 Ostale rezerve 043 1.489.986 1,489.986|

4 Revalorizaclone rezerve (045 do 047) 044
a1 Revalorizacione rezerve za finansijsku imovinu mjerenu po fer vrijednosti kroz 45

gl ostali ukupni rezultat
4.2. Revalorizacione rezerve za instrumente zastite 046
43 (stale revalorizacione rezerve 047

5. Dobit (049+050) 048 9410.616/ 9.410.616{
51 Akumulirana, nerasporedena dabit iz prethodnih perioda 049 9410616 9410616
52, Dobit tekudeg perioda 050

6. Gubitak (052+053) 051 66.729.703 65.192 359
6.1. Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perfoda 052 65.192.359 64.386.780
6.2. Gubitak tekuéeg perioda 053 1.537.344| 805.579

Kontrolni broj: 101831175 str.20d3
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ZIF SA JAVYNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

Redni bro] Poxidja Ejefis | 902 | s tebuate godive | " el

1 2 3 4 S [
[ |UiﬂIFHB NETO IMOVINA (037+040+04 1+044+048-051) 054 26358390 27895734
D BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDIELA 055 3.053474 3.053.478
E NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELL (054/055) 156 9 9
F VANBILANSNA EVIDENCHA 057 o 0
1 Vanbilansna aktiva 058 1115.506] [
2. Vanhilansna pasiva 059 1115506] ol
Mostar, 20.02-2024. ANDRIC (ANTE) ANA ¢ Ante Kolobarté
Mijesto | datum " Certifinrom mivnoveda . Zakonski zastupnik
4 drudtva za upravijanje

& ﬁﬁ;ﬁ"ﬂ‘ CR-8471/5 :
S Broy licence M.




ZIF SA JAYNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

ZIF Crobih fond d.d. Mostar
Naziv investicijskog fonda

4227012580001

Identifikacloni bro za direktne poreze

Mastar, Kneza Branimira 2/1t 2 6430
Sjediste i adresa investicijskog fonda s il Sifra djelatnosti po KDBiH 2010
DUF SME INVEST d.o.o. Mostar P 180
Naziv drustva za upravijanje Sifra opstne
1-10288; 4227003080004 % Rafffelsen Bank d.d. BIH
Matiéni broj i /1B drudtva za upravljanje POSLONA JEmoca wOSTAR 8 Naziv banke
1-10429 | 1610000032050072
Registarski broj fonda Bruj ratuna
Identifikacioni broj za indirektne poreze
I1ZVJESTAJ O UKUPNOM REZULTATU ZA PERIOD
(BILANS USPJEHA)
za period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
- KM -
Rednl Oznaka | 0d 01.01.do 31.12. 0d 01.01.do 31.12.
bro] Podclla Biljetta 2 AOP tekuée godine prethodne godine
1 2 3 4 s 6
BILANS USPIEHA
A Prihod! (2024206+207+212+216+217) 201 199.087 427.873
1. |Prihodi od kamata (203 do 205) 202
11 |Prihod! od kamata od finansijske imovine po amortizovanom trodku 203
L2 Prihodi od kamata od finansijs} vine po fer vl j kroz ostali ukupni rezultat 204
1.3. |Prihodi od kamat od Anansijske imovine po fer vrifednost kroz bilans uspjeha 205
2 Prihodi od dividendi 206 199.087 328.711
3. |Realizavani neto dobici od prodaje ulagania (208 do 211) 207 99.162
21 |Netodobic od prodaje finansiiske Imovine po amor aosku 208
32 |Neto dobici od prodaje finansijske imovine pa fer vrilednosti kroz estall ukupni rezultat 20
3.3. |Neto dobici od prodaje finansijsk yine po fer vrilednosti kroz bilans uspjeh 210 99.162
34. |Neto dobid od prodale nekretnina 21
4. |Ner i neto dobid po osnovu promjene fer vrijednosti (213 do 215) 21
Nem dobldi od sijske imovine po fer vrilednosti kroz bilans uspjeha 21
fiskih ob po fer vrijednost kroz bilans napjeha 214
a & nebremnine koje se vode po fer vijednosti 215
5. |Neto pozitivne kursne razlike 216
6. |Ostali prihodi i dobici 217

Kontrolni broj: 1144850849
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Kontroln] brof: 1144850849
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Redni Oznaka | Od 01.01.do 31.12. 0d 01.01.do 31.12.
broj Poziclla Blljetka za AOP tekuce godine prethodne godine
1 2 k] 4 5 6
B. [ﬁﬂ.ﬂmdi [2I94.210+221»22!*2236224—#2254230+234+235f236) 218 1.736.431 1.233.452
L Naknada drudtvu za upravijanje 219 696.233 720.170
2 |Transakicijski trodkovi pr kupovini i prodaji ulaganja 220 979 202
3. [Ulazne [ izlazne naknad 221 a 41950}
4. |Naknada band depozitaru 222 18.000 18.000
5. |Naknade &l I g odbora | direktor 223 83.881 83.991
5 |Nakmade Registru vrijednosnih papirs o FBiH | Komisiji za v papire FBiH 204 41902 43,697
7. |Reali i neto gubici od prodaje ulaganja (226 do 229) 2125
7.1.  |Neto gubici od prodaje finansijske imovine po amorti trafku 226
7.2 |Netn gubici od prodaje finansiiske L po fer vrijednost kroz ostali ukupnl rezultat 227
73. |Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 228
7.4 |Neto gubici od prodaje nekretnina 229
9 |Nerealtzovani neto gublel po osnovi promjene fer vrijednost (231 do 233) 230 854.391 247.848
R1__|Neto gubici od finansijske (movine po fer vrijednostl kroz bilans uspjeha 231 854391 247.848
A2 |Netogubic od finansijskih ot po fer vrilednosti kroz bilans uspjeha 232 [I] 0
83, |Neto gubici od ulaganja u nekretnine kaje se vode po fer vrijednostd 213 1] 0l
9. |Finansijski rashodi 234 i |
10. _|Neto negativne kursne razllke 235 [l g
11 |0stali rashodi i gubici 236 41.045) 77.594
C.__ [Dobit prije oporezivania (201-218) 237 0 0
D. ’Guhllak@e oparezivania (218-201) 238 1.537.344 805.579
E  |Porez na dohit (240+241) 239
1. |Tekuéi porez na dobit 240
2 |Ddgoden parez na dahit 241
F. _ |Dohit(237-239) 242 1] a
G. _ Gubitak (238+239) 243 1537344 805.579
0 OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
Ostali nkupnl rezultat (245+250) 244
L jeha (246+247+248-249) 245
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednost] dulnizkih instrumenata po fer vrijednost! kroz 246
L1, Jostali ukupni rezultat
2. |Efekti proistekl iz ransakdfa zaStite {*hedging”} 247
1.3, [Dstale stavke kole mogu bitl reklasifikovane u bilans uspfeha 248
1.4, [Parez na dohit kaji se ndnosi na ave stavke 249
2. |Stavke koje nede hid reklasifikovane u bilans uspjeha (251+252-253) 250
str.2od3
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Redn} Oznaka 0d 01.01. do 31.12. 0d 01.01.do 31.12
broj Eezidiy Blichey R AOP tekude godine prethodne godine
1 2 3 4 5 &
F je/( fer vr Instr po fervr kroz os@li 251
ukupni rezultat
ehia 252
253
ENJE} NETO IMOVINE
L Povecanje neto imovine fonda (242 i 243 < 244) 254 [ 0
I Smanjenje neto imavine fonda (242 01243 + 244) 255 1537344 805.579|
[ Zarada po dionid |
a) 0 zarada po dionidl 256 [i] q
b) Razriledena zarada po dionid 257
Mostar, 20.02.2024. ] ANDRIC (ANTE) ANA Ante Kolobarié
Mjesto i datum Cer;iﬁclnm ratunovoda Zakonski zastupnik
44 druitva za upravijanje
Ana 2
Cpah CR-8471/5
Broj| licence
Kontrolni brof: 1144850849 so3od3




ZIF SA JAVNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

Mostar, Kneza Branimira 2/1

Sjedidte i adresa investicijskog fonda

DUF SME INVEST d.o.0. Mostar
Naziv drustva za upravljanje

4

1-10288; 4227003080004

S
MO§TAR S

6430

$ifra djelatnosti po KDB{H 2010

180
Sifra apitine

Raiffeisen Bank d.d. BiH

Matiéni broj i [1B druétva za upravijanje 7& nm Naziv banke
1-10429 1610000032050072
Registarski broj fonda Broj raéuna
Identifikacioni broj za indirektne poreze
1ZV]ESTA] 0 TOKOVIMA GOTOVINE
(IZVIESTA] 0 GOTOVINSKIM TOKOVIMA)
(Direktna metoda)
na dan 31.12.2023. godine
~uKM-
Rednl Omaka |Oznaka| 0d01.01,do31.12, | 0d01.01.do31.12.
d
broj oucy Blljesia (#)/(-) |zaAOP | teluée godine prethodne godlne
1 2 3 4 5 6 7
1. |GOTOVINSKI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1.1. |Prilivi od kamata [+ 401
1.2. | Prilivi od dividendi [+ 402 174223 431.183
1.3, |0dlivi po osnovu ulaganja u finansijsky imovinu po fer vrijednosti kroa bilans uspieha { 403 -217.496/ 1216
1.4 |Priliviod @ finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (+] 404 0 1.186.640
15, |Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (-) 405 0| 0
16, |Prilivi od prodaje finansijske imavine po fer vrijednost kroz ostali ukupni rezultat (+] | 406 il 0
1.7, |0dlivi po osmovu ul 1 finansijsku imovinu po amortizovanom trodku [B) 407 0 0|
1.8._|Prillvi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trodku (+) | 408 0 0|
1.9, |odlivi po osnovu ulaganja u nekratnine (- 409 [ [l
1.10. |Prilivi od prodaje nekretnina (+] | 410 0 0f
1.11._|Odlivi po osnovu pladenih naknada drustvu 73 upravljanie () | a1 -663.335 -746.890|
112 |0dlivi po osnovi placenih transakeijskih troskova pri kupovini | prodajt ulaganja (-) 412 979 -203
13, ﬂdii..vi po osnovu pladenth naknada Registra vrijednosnib papira FBIH { Komlsii za vrijednosne ) 413 30612 o
papire FBiH
Kontrolni broj: 1645635718 str.1od2
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Redni Pozidja Bifjeska Oznala |Oznaka| 0d 01.01.do31.12. | 04 01.01.do 31.12,
broj (+)/(-) | 2aA0P tekuée godine prethodne godine
1 2 3 4 5 6 7
1.14. [Odlivi po usnovu placenih naknada depozitan {-] 414 -18.000 -18.000
1,15, |Qdlivi po osnovu pladenih naknada berzi () | 45 11400 11400
1.16. | Odiivi po osnovu placenih naknada canovima Nadzortiog odbora | direktoru fonda [-] 416 -83.854 -84.555]
117, |0dlivi po asnovu platenog poreza na dobit () | a7 il ]
1.18, [Ostali prilivi iz posloynih aktivnosti (+) 418 0 0
1.19. [Ostall odlivi iz postovnih aktivnosti (-] 419 +19.163 -16.077
Neto gotovinski tok kofi je generisan/(koristen) u poslovnim aktivnostima
A |(401+402+403+404+405+406+407+408+409+410441 1412441344 14041544 16+417 4418+ (+)(-)| 420 -879.616 697.968
419)
2. |GOTOVINSKI TOKOVI [Z FINANSIISKIH AKTIVNOST!
2.1 |Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda {+]) 421
22 |0dlivi po osnovu poviatenja udjela/dionica Fonda (-] 422
23 |Sticanfe viastitih dionica {-) 423
24 |0dlivi po osnovu isplacenih dividendi (-] 424
2.5, |Ostall prilivi iz finansijskih aktivnosti (+] 425
2.6. |Dstall odlivi iz finansijsiih aktivnost () 426
B Neto gotovinski tok kofl je generisan/ (koristen) u finansijskim aliivnostima (+)(-)| 427
(421 +422+423442444254426)
c NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE | GOTOVINSKIN EKVIVALENATA {A+B) ()01 428 879616 697.968
D. |GOTOVINA1GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU PERIODA (+1(-)] 429 952.820 254.852|
E EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE 1 GOTOVINSKIH EKVIVALENATA (4101 | 430
F. |GOTOVINAIGOTOVINSKI EKVIVALENTINA KRAJU PERIODA (C+D+E) (+)(-)] 431 73.204 952.920
Mostar, 20.02.2024. ANDRIC [ANTE) ANA Ante Kolobarié
Miesto i datum /] Een?ﬂcinni rabunovada Zakonsk zastupnik
[ e drustva za upravljanje
A W it CR8471/5 MP,
Cenifiginggd m Broj licence \
R4115 : = uk

Kontrolni broj: 1645635718
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine
ZIF Crobih fond ¢.d. Mostar 4227012580001
Naziv investicionog fonda Identifikacioni broj za direktne poreze
Mostar, Kneza Branimlira 2/11 64.30
Sjedite i adresa investicionog fonda Sifra djelatnosti po XD BiH 2010
DUF SME INVEST d.0.0. Mostar f Im“ Sk ;mnum
Naziv drudtva za upravljanje AGENCIJA
1-10288; 4227003080004 AR 180
Matizni broj i [IB druitva za upravljanje Sifra opitine
1-10429 Railfeisen Bank d.d. BtH
Registarski bro] fonda 2 " 02 202" Naziv banke
o 1610000032050072
Identifikacioni broj za indlrektne poreze Broj rafuna
lZV]ESTA] 0O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za perlod od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
~uKM-
Redni broj Poziclja AOP Tekuéa godina  |Prethodna godina|
1 2 3 4 5
1. Stanje na dan 31.12, prethodnog obratunskog perloda 301 27.895.734 28.701.312
2. Efekti retroaktivne primjene promjene ralunovodstvenih politika 302
3, Efekti retroaktivnog prepravljanja iznosa priznatih u skladu sa MRS 8 303 1
Ponovo Iskazano stanje na dan 01.01. tekuéeg obratunskog perloda
4. (301+302+303) 304 27.895.734 28.701.313
S. Dobit/(gubitak) za period 305 -1.537.344 -805.579
6. Ostali ukupni rezultat za period 306
7. Ukupni rezultat (305+306) 307 -1.537.344 -805.579
8. Poveéanje po osnovu izdatih udjela/dionica 308
9 Smanjenje po osnovu povladenja udjela/dionica 309
10. Ostale promjene 310
Stanje na dan 31.12. tekuceg obratunskog perioda (304+307+308-
11 200,310 311 26,358.390 27.895.734
Broj udjela/dionica fonda u periodu
12. Broj udjela/dionica fonda na potetku perioda 312 3.053.478 3.053.478
13. |zdati udjeli/dionice u toku perioda 313
14, | Povudeni udjeli/dionice u toku perioda 314
1s. Broj udjela/dlonica fonda na kraju perioda 315 3.053.478 3.053.478
Mostar, 20.02.2024. Ante Kolobarié

Mjesto | datum

ANDRIC (ANTE) ANA
g Certifikovani ratunovoda

CR-8471/5
Broj licence

Kontrolui broj: 2113881114755949

Eaknn’:rl}ymlzmk drudtva za upravljanje
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IZVJESTAJ O POSLOVANJU ZATVORENOG
INVESTICIJSKOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM
»,CROBIH” FOND D.D. ZA 2023. GODINU
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

SME INVEST d.o.0. MOSTAR
MOSTAR

1ZVJESCE O POSLOVANJU |

PROVEDBA INVESTICIJSKE POLITIKE
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar
za razdoblje od 01.01.-31.12,2023. godine

Mostasr, veljataffebruar 2024. godine




ZIF SA JAVNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

Upravijanie ( pregled poslovanie ZIF CROBIH FOND d.d.

Tyekom 2023 godine akbvnosti upravijanja ZIF CROBIH FOND d d (u daljnjem tekstu Fond)
obuhvacale su: pracenje portfelja vrijednosnih papira, pracenje poslovanja | korporativnih aktivnosts
emitenata. izrade analize i procjena vrijednosnih papira emitenata, racunovodstveno pracenje |
izviestavanje, obradun dnevnih i mjeseénih neto vnjednost portfelja, regulatomo izvjestavanja i
uskladivanja, pracenje prekoraenja imovine, korporativnih aktivnosti pradenja emtenata, 1zrada |
provedba godisnjeg programa nvesticijske politke, odluke 1 1zvréavanje kupoprodaje vrjednosnih
papira, kao i implementacija usvojenih reguiatomih zakona 1 pravilnika tijekom godine

ZIF CROBIH FOND dd na dan 31122023 godine u svom portfalju posjeduje ukupno 28
vrijednosnih papira, od toga. 27 dionica  jedan udjel

Pregled poslovanja emitenata iz portfelia ZIF CROBIH FOND d.d za 2022. godinu:

- 21 emitent je posiovao s pozitiviim rezultatom 1 ukupna dobit bh poduzeta u 2022 godini Znos:
224 701 665 KM Cetiri tvrtke s najvecom dabiti su Telekom Srpske a.d. Banja Luke, BH Telecom
d d Sarajevo. Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje | Tvomica cementa Kakanj d.d Kakan;

sa ostvarenih 181881 074 KM dobit ili 80,85% ukupne dobiti poduzeéa iz portfelja Fonda,

- 8 emitenata je poslovalo s negativnim rezultatom 1 ukupni gubitak tih poduzeéa u 2022 godini
iznosi 96 759.037 KM. Najveti gubitak iskazali su JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostar
81.075.023 KM. RMU Banoviéi d.d. Banovici 7.931 834 | Bihacka pivovara d.d Bihaé 1 593 543
KM Gubitak JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostar &ini 83,79% ukupnog gubitka emitenata iz
portfelja

- Jedan emitent nije objavilo posiovna rezultate za 2022. godinu, iako je iste bio duzan objaviti

- od 28 emitenata vrijednosnih papira iz portfelja, jedan emitente nema obveznu sazvab redovnu
godisnju skupstinu (OIF LILIUM GLOBAL) U tekutoj godini vetina emitenata je odr3ala redovnu
godisnju skupstinu. Dva emitenata koji su trebali odrZati skupstinu jo$ misu objavili odrzavanje iste
Isto su bile dudne udinitt do 30 08.2023 godine

Pragled neto vrjednosti imovine ZIF CROBIH FOND d.d.

Pregled neto vnjednosti, prometa i ciene dionica ZIF CROBIH FOND u razdoblju 0101 -
31 12.2023 godine:

|
Prosjeéna neto Broj Prosfeéne
RO Godina 2023, viflednosti - NAV pr m | o pe cHona
dlonfca trgovania
..... _— . — 1
| 1 | SijetanyJanuar 29 506 584 '[ 0 0 '
. 4 S— T —
f 2. | vetjatasFebruar 29 360.774 0 0 0
[ER= | | . .
3. | OzujalMan 29.237 207 | 0 0 0
4 | TravanyApri 20.057 314 | 0 0 'o"l
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1zviedte o posiovanju i Provedba Investicijske politike ZIF CROBIM FOND s 31.12.2023 godine

5 | svibanyMaj 28.806 042 | 0] 0 0
| 6 | Lipanjuni 28.274.979 | 0 0! 0
F7 Spanjdui 27.388.030 | 0 ol 0
L 8 [ KolovozzAugust 27.072 724 0 0 o
| 9 | Rujan/Septembar 26.862.025 0 0 0
| 10. | Listopad/Oktobar 26.544.834 0 0 0
11 | SwdeniNovembar 28.419.755 0 0 0
' 12 | Prosinac/Decembar 26.416.556 Y 0 0|
r ' UKUPNO: J 0 0
Broj dioniéara Fonda na dan 31.12.2023. godine je 16.569 dioniéara.
Direktor CROBIH FOND-a na dan 31.12.2023. godine: Zeljka Cori¢.
Financiisko poslovanje ZIF CROBIH FOND d d.
BILANCA STANJA
- . K
Ii IMOVINA 31.12.2022 31.122023. PLAN 2023
Staina sredstve  27.023.600 26.386.705 27.858.400
[Tekuta sredstva 952.820 98.088 750.335
Ukupna Imovina 27.976.420 | 26.484.773 28.817.735
- |
| kaPITAL 1 OBVEZE 31.12.2022 31.12.2023, PLAN 2023
| Kapital | rezerve 27.895.734 26368.380 |  28.535.735
| KratkoroZne obvezs 80.666 126.384 | 82.000 1
_l{liupno kapital | obveze . 27.976.420 [ 26.484.773 | 28.817 735 |
BILANCA USPJEHA
= MAf
e — 31.12.2022. 31.122023. PLANZO2? |
' Prinod) posiovanja 228.711 199.087 350.700
Rashodi postovanja 954.702 882,040 918.175
' Dobit/gubitak redovnog poslovanja 26.081 82 853 568,475 |
' Rezultati iz portfefa -179.498 -854.391 1208475 |
Ekupan prinod 2785783 1.454.783 | 5250175 |
Ukupan rashod -3.601.362 -2.992.107 4.619.175 |
Dobitigubltak prije poreza -805.579 -1.537.344 640.000
Porez na dobit 0 0 o
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lzviesce o posiovanju 1 Provedba investicijske politike ZIF CROBIH FOND s 31 12.2023 godine

Dobit/gubitak nakon poreza | 805579 -1.537 344 | 640.000

Provedba investicijske politike ZIF CROBIH FOND d.d.

Investicijske akuwvnostt izvrSavaju se sukladno usvojgenom Godidnem programu investicijske
politike Fonda. Temelj za odiutivanje o kupoprodaji vrijednosnih papira su ranije satinjene anzlize
| procjene emitenata. trenutne pozicije trgovanja na trzistu, meduovisnosti temeljnih pokazatelja iz
analiza 1 progiena odnosno drugih relevantnin podataka potrebnih za donosenje investicijskin
odluka.

lzrada analiza ( procjena emitenala

Odjel upravijanja imovinom sadinjava analize i procjene emitenata iz portfelia Fonda, kao i
prijedlog novih emitenata za kupovinu na temelju okvira postavijenog investicijskom politikom
odnosno strategijom ulaganja, a sukladno Zakonu o investicijskim fondovima. Statutom !
Prospektom Fonda. Sadinjene analize i procjene se nakon prethodne provjere i kontrole Odjela za
nadzor i analizu prosljeduju na odobravanje i ujedno slu?e Odboru za ulaganja u vnjednosne
papire i kako temelj za odlutivanje o kupoprodajama

Okvin postaviieni od strane Odbora za ulaganje

Odluéivanje o kupoprodajama vrijednosnih papira Fonda je iskljutivo u oviasti Odbora za ulaganje
u vnjednosne papire, a odluke se donose u skladu s usvojenom investicljskom politkom Fonda
Odbor za ulaganje u vrijednosne papire se sastaje najmanje jednom mjesetno

Na sjednicama Odbora za ulaganje razmatrane su namjare prodaje vrjednosnih papira iz portfelja
Fonda | radi uskladivanja portfelja sa Zakonom | Pravilnikom, kao i onih emitenata koji dugi niz
godina ostvaruju negativan financijski rezultat, duze vremensko razdoblje nemaju prometa na Burzi
dionice u kojima Fond ima izuzetno mali postotak viasnidtva i sliéno.

Isto tako. razmatrane su namjere kupovina vrijgdnosnih papira likvidnih emitenata i emitenata koj
konstantno ostvaruju pozitivan financijski rezultat te ispladuju dividendu ili emitenata koji imaju
potencijal rasta, a sukladno planu Investicijske politke i postujuci egranicenja ulaganja iz Zakona o
investicijskim fondovima

Kupoprodaja vrjednosnih papira ZIF CROBIH FOND d.d.

U 2023 godini odobravane su prodaje vrijednosnih papira emitenata iz portfelia Fonda, s
posebnim naglaskom na emitente koji ne zadovoljevaju uvjete propisane Pravilnikom o dodatnim
uvjetima za ulaganje imovine ZIF-a (2GP dd Sarajevo. TIP Dekorativa d.d. Prozor i GP Put d d
Sarajevo)

U razdoblju 01.01.-31 12 2023 godine izvr§ena je kupovna transakcija u vrijednosti od 217 498 24
KM. Realiziranih prodajnih transakeija imovinom ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar nije bilo. Pregled
izvrdenih kupovnih transakcija ZIF CROBIH FOND (u promatranom vremenskom penodu izvrent
su samo kupovni nalozi za Telekom Srpske a.d. Banja Luka. ukupno sedam naloga)

[ KM
R.b, T Emitent ] Nominal, ] Transakcije u razdoblju 01.01.-31.12.2023, godine
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1zvjesce o poslovanju i Provedba investicijske polike ZIF CROBIH FOND s 31 12 2023 godine

[ wijedn. T gy | Cena Kupovna Prodajna
ve kupljenivpr | kupovine/  vrijednost  vrijednost
odanih VP | prodaje | vP vP
T TELEKOM SRPSKE ad. ) '
BANJA LUKA L 100, 185118 13172| 21748624 0
UKUPNO: 217498.24 | 0

i
—_— —_—— ——t

Struktura portfelja po bransama Fonda s 31 12,2023 godine

Struktura portfelja - ZIF Crobih fond 31.12.2023,

Namjenska
industrija
15%

Prakeradena imovine ZIF CROBIH Fi ¢ d orema Zakonu i inik

Pregled prekoralenja emitenata iz portfelja na dan 31 12 2023 i u odnosu na dan 31 12 2022
godine

L%}
31.12.2022. 31.122022
8rof 8rof Imos fmos
Progled neusidadenih emitenata emitenats prekoracanja % od N1 prekoratonya % od NV1
31,12.2022 31.12.2023 (L] 1]
Neuskladeno
e po 1 1 188034 | 0,504% 101.431 | 0.384%




ZIF SA JAYNOM PONUDOM CROBIH FOND d.d. 31.12.2023.godine

tzviesce o posiovanju | Provedba investiciiske politike 2IF CROBIH FOND s 31 12 2023 godine

Neuskiaden emitenati po starom Pravilniku. odnosno po novom Pravilniku o dodatrum uvjetima za
ulaganje imovine ZIF-ova se knjize vanbilancno od 30.06.2023. godine:;

KM
Rb. Naziv omitenta Omaka ot e[| X Tinthtve

1 | UTTP BORASNICA d.9. KONJIC answaee .l 36.860 15,5344

____2 | TIP DEKORATIVA d.d. PROZOR OfKOR | 20414 8.9702

| 3. | ENERGOINVEST-DVI d.d. SARAJEVO EDVIRK1 10.350 3.6077
4. | FABRIKA DUHANA MOSTAR D.D. FORMRK3 4.134 18674 |
| 5. | GP PUT d.d. SARAJEVO GPUTR 40.524 24137 |
| 8. | MEDIKOMERC d.d. SARAJEVO | MKOMRAK1 6.585 41530 _'
7_| PROJEKTANT d.d. MOSTAR iz LU | 6358 18,5435
8 | TGAd.d. STOLAC ToASRK2 | 10.230 | 92121
| _ 9 | TMK d.d. KONJIC | TMKOR 106 085 12,9883 |
10 | UNIS KOVINA d.d. VISOKO KN 49.629 | 7.7852 |

11. | VELMOS COPMANY d.d. MOSTAR VELMRK1 101.338 4,4062
12. | GP 2GP d.d. SARAJEVO B ZGPSR 62218| 35801

Broj: 12-02-25/24
Mostar, veljata/ffebruar 2024. godine

Direktor tva

\ Ante Kolobanic



