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Upravi i vlasnicima ZIF ,,EUROFOND — 1% d.d. Sarajevo

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Misljenje

Prema nagem misljenju, finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znagajnim odrednicama,
finansijski poloZaj zatvorenog investicijskog fonda ,EUROFOND - 1“ d.d. Sarajevo (,Fond“) na
dan 31. decembra 2023. i finansijsku uspjesnost i novéane tokove Fonda za tada zavrsenu
godinu u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su usvojeni na
teritoriji FBiH

Sta smo revidirali
Finansijski izvjestaji Fonda obuhvacaju:
* izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti — bilans uspjeha za godinu zavr$enu 31. decembra 2023.;
* izvjestaj o finansijskom poloZaju — bilans stanja na dan 31. decembra 2023;
e izvjestaj o novEanim tokovima za tada zavréenu godinu;
* izvjestaj o promjenama neto imovine za tada zavréenu godinu; i

* DbilieSke uz finansijske izvjestaje, ukljuéujuéi znacajne raunovodstvene politike i ostale
objasnjavajuce informacije.

Osnova za miljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u djelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu
osnovu za nase mislienje.

Naglasavanje éinjenica

Bez uticaja na nase misljenje, skre¢éemo paznju na:

- Biljeske broj 5. i 17. uz finansijske izvieStaje koja navodi da je Fond na dan 31.12.2023.
godine kao i u toku 2023. godine imao prekoraCenje ogranitenja ulaganja iz Zakona o
investicijskim fondovima i Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom.

- Biliesku broj 5, uz finansijske izvjeStaje a u vezi stope povrata ulaganja u nekretninu
klasificirane u nekretnine po fer vrijednosti radi ostvarivanja prihoda od izdavanja
nekretnine

Nezavisnost

Nezavisni smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionaline
racunovode (ukljuujuéi Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za ragunovode (Kodeks). Ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skiadu s Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljuiemo da nismo pruzili nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o radunovodstvu i reviziji FBiH. te, nadalje, da nismo
pruzili ostale dozvoliene nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2023. do 31.
decembra 2023. godine.
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Nas$ pristup reviziji

Pregled
Znaéajnost * Znacajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina: 64
nacajnos hiljade KM, $to predstavija 1% neto vrijednosti imovine.
Kljuéna revizijska * Fer vrijednost finansijske imovine
pitanja

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi znacajnost i procjenjujudi rizike znadajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znatajne rac¢unovodstvene procjene koje ukljuéuju pretpostavke i
uzimaju u obzir buduée dogadaije koji su inherentno neizvjesni. Kao i u svim nasim revizijama,
takoder smo obavili postupke vezane uz zaobilaZenje internih kontrola od strane uprave,
ukljuéujuci izmedu ostalog i analizu o tome postoje li dokazi koji bi upuéivali na pristranost koja
predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo obim revizije kako bismo obavili dovoljni nivo posia koja nam omogucéava
izrazavanje mislienja o finansijskim izvjestajima kao cielini, uzimajuéi u obzir strukturu Fonda,
racunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Fond posluje.

Znacajnost

Na obim nase revizije uticala je nasa primjena znaéajnosti. Revizija je oblikovana kako bj se
moglo steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji bez znagajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posliedica prijevare ili pogreske. Smatraju se
znacajnim ako se razumno moze odekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uticu na ekonomske
odluke korisnika donesene na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Na temelju nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove
znacajnosti, ukljuéujuéi zna¢ajnost za finansijske izvjestaje kao cielina, kako je prikazano u tabeli
nize. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju obima revizije,
vrste, vremenskog rasporeda i obima nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju uticaja
pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinaéno i u zbiru na finansijske izvjestaje kao cjelinu.

Znaéajnost za finansijske .
izvjestaje kao cjelina 64 hiljade KM

Kako smo je utvrdili 1% neto vrijednosti imovine

Za mjerilo smo odabrali neto vrijednost imovine jer
smatramo da je to prikladno mjerilo na temelju kojeg se
mjeri uspjesnost poslovanja Fonda, u smislu trziSnog
udjela, izratuna naknade za upravljanje Fondom, fokusa
regulatora i interesa dionicara.

ObrazloZenje za koriteno
odabrano mjerilo
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj procjeni, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju finansijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima
te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljucno revizijsko pitanje
Fer vrijednost finansijske imovine

Vidjeti  bilieSku 5 wuz finansijske
izvjeStaje pod nazivom Finansijska
imovina, bilieSku 2 pod nazivom
Znadajne radunovodstvene politike te
biliesku 16 pod nazivom Upravijanje
finansijskim  rizicima za  daljnje
informacije.

Na dan 31. decembra 2023. godine,
Fond ima iskazanu finansijsku imovinu
koja se odnosi na ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire i nekretnine u iznosu
od 6,3 miliona KM koja se mjeri po fer
vrijednosti.

Usmijerili smo paZznju na vrednovanje
finansijske imovine zbog zna&ajnosti te
imovine | prirode procjene Uprave
prilikom utvrdivanja fer vrijednosti. Nasa
revizija je bila usmjerena na rizik da i je
fer vrijednost vrijednosnih papira pravilno

Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje
Dobili smo detaljan pregled ulaganja, izradune i
procjene vrijednosti vezano uz fer vrednovanje
finansijske imovine i usporedili smo ga s pravilima
Fonda, odnosno raéunovodstvenom politikom
vrednovanja imovine Fonda.

8% ulaganja Fonda odnosi se na dionice koje
kotiraju na aktivnom trzistu, za koje smo usporedili
vrijednosti po kojima su vrednovane u lzvjestaju o
finansijskom poloZaju Fonda na dan 31.12.2023.
s javno objavljenim trzi$nim cijenama.

85% ulaganja Fonda odnosi se na dionice koje
nemaju aktivno trziste, pregledali smo procjene
fer vrijednosti pripremljene od strane Fonda na
bazi uzorka.

7% portfelia ulaganja Fonda odnosi se na
ulaganja u nekretnine, pregledali smo procjenu za
vrednovanje nekretnine.

Pregledali smo koriStenu metodu procjene i kljuéne
pretpostavke koriStene u procjenama ukljuéujuéi

trziSne podatke i ostale pretpostavke koji su bili
podioga izracuna vrijednosti.

utvrdena.

Provjerili smo ta¢nost javno dostupnih podataka
koristenih prilikom utvrdivanja fer vrijednosti i
matemati¢ku tacnost izraduna fer vrijednosti.

lzvjestavanje o ostalim informacijama ukljugujuéi Izvjestaj Uprave

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju¢uju
Izvjestaj o poslovanju Fonda (lzvjestaj Uprave), ali ne ukljuduju finansijske izvjestaje i nas
izvjestaj revizora o njima.

Nase misljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nasom reviziiom finansijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije gore navedene, te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znadajno
protivrjecne finansijskim izvjestajima ili nagim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se na neki drugi
nacin ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.
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U pogledu izvjestaja Uprave, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu i reviziji FBiH i Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda,
drustva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda. Ti postupci obuhvaéaju provjeru da
li je 1zvjestaj Uprave sastavljen u skladu s &lanom 42. Zakona o racunovodstvu i reviziji i dlanom 6.
Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Na temelju posla koji smo obavili tokom revizije, prema nagem misijenju:

* informacije u lzvjestaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavljeni finansijski
izvjestaji uskladene su, u svim znagajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima;

» lzvjestaj Uprave sastavlien je u skladu s &lanom 42. Zakona o raéunovodstvu i reviziji i &lanom
6 Pravilnika o strukturi i sadrZaju izvjestaja.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruZenja
steCenog u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zakljuéimo da postoje znacajni
pogresni prikazi u lzvjeStaju Uprave dobivenom prije datuma ovog izvjestaja revizora. U tom
smislu nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje Fondom je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz finansijskih
izvjeStaja Fonda u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji BiH i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znaéajnog pogres$nog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz
vremensku neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje racunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava namjerava
likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja
Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu i finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjestaju neovishog revizora
koje ukljuCuje nase mislienje. Razumno uvjerenje je visoki nivo uvjerenja, ali nije garancija da
Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kad
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se
znacajnima ako se razumno moze odekivati da, pojedina&no ili u zbiru, utiéu na ekonomske
odluke korisnika donijete na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna&ajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.



Drenstva za reviziju i usluge

[ >

Ld.o.o.

Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

Sticemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  radunovodstvenih polittka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

Zakljuujemo o primjerenosti koristene radunovodstvene osnove utemelijene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, na temelju pribavljenih
revizijskih dokaza, zakljuujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaéajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zakljudimo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paZnju u nasem izvjestaju neovisnog
revizora na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci temelie se na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim,
buduci dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski heograni¢enim
poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave, kao i odrazavaju li finansijski izviestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljuéujuéi znadajne nedostatke u
internim kontrolama ako su otkriveni tokom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najveée vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
predstavljaju kljuéna revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nagem izvjestaju
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprie¢ava javno objavijivanje pitanja ili kada
odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopétiti u nasem izvjestaju
neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posliedice saopstavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje

NaSe imenovanje obnavlja se jednom godignje odlukom skupstine s najnovijim ponovnim
imenovanjem na dan 26. maja 2023. godine $to predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje
angazmana od 6 godina.
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Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za
upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (Sluzbene novine FBiH broj 66/22)
(-Pravilnik o strukturi i sadrzaju izvjestaja“), Uprava Drustva za upravljanje Fondom je izradila:

- obrasce (osnovni finansijski izvjestaji) koji su prikazani na stranicama 39 do 47, pod
naslovima lzvjestaj o finansijskom poloZaju (Bilans stanja), Izvjestaj o ukupnom rezultatu
(Bilans uspjeha), Izvjestaj o promjeni neto imovine (kapitala) te lzvieStaj o tokovima
gotovine za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine i

- dodatne izvjestaje po &lanu 9. Pravilnika i

- godisnji izvjestaj o poslovanju po &lanu 4. Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja

Za pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izviestaja i godisnjeg
izvjestaja o poslovanju odgovorna je Uprava Drustva za upravljanje Fondom, a isti ne
predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih - izvjestaja, ali sadrzavaju informacije koje su
propisane Pravilnikom. Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih izvjestaja
Fonda koji su pripremijeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja
koji su usvojeni na teritoriji FBiH prikazanim na stranici 39 do 47, te su prilagodeni u skladu sa
Pravilnikom.

Po zahtjevu Pravilnika o strukturi i sadrzaju (Clan 6. stav 4.) u vezi transakcija sa povezanim
licima Fonda, uvjereni smo da su nam pribavijeni dokazi dostatni i primjereni te da &ine
odgovarajuéu osnovu u svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu
0snovu u svrhu izrazavanja naseg zakljuéka.

Zakljuak

U skladu sa ¢lanom 6. stav 4 Pravilnika o strukturi i sadrzaju, prema nasem misljenju, prilozeni
Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znagajnim aspektima efekte transakcija
S povezanim osobama koji a od materijalnog znaaja za finansijske izvjestaje Zatvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom -EUROFOND - 1“ d.d. Sarajevo za period 01.01. -
31.12.2023. godine.

Angazirani partner u reviziji odgovoran za ovaj izvjestaj nezavisnog revizora je Biljana Ekinovié¢.

ZUKO d.o.o. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 05. mart 2023. godine

oviasteni revizor direktor
Ferigd Ekinovi¢




Izvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duZna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a ,EUROFOND-1“ d.d.
Sarajevo (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu saéinjeni u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne
papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znacajnoj mjeri uskladeni sa Medunarodnim
racunovodstvenim  standardima/ Medunarodnim standardima finansijskog  izvjestavanja
(MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju
istinit i objektivan prikaz finansijskog polozaja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sacinjavanju takvih finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvaéaju jemstva:
* da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée ratunovodstvene politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za zatvorene
investicijske fondove;

» da su primijenjeni vazedi radunovodstveni standardi, a svako materijalno znaéajno odstupanje
prikazano i pojadnjeno u finansijskim izvietajima; te

* da su finansijski izvjestaji saéinjeni po nagelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenije prikladnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba, s prihvatljivom taéno$éu odrazavati finansijski poloZaj Fonda. Uprava je takoder odgovorna
za Cuvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile
pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Sabina Ali¢, direktor Fonda L

ZIF ,EUROFOND-1“ d.d. Sarajevo
ul. Trampina broj 12.

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

/%/ é%/‘
Arijana Mutilovi¢, direktor Drustva

DUF Naprijed Invest d.0.0. Sarajevo
ul. Trampina broj 12.

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

05. mart 2024. godine



ZIF ,EUROFOND - 1“ d.d. Sarajevo

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2023. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2023. godine

31.12.2023. 31.12.2022.

Biljeska (u KM) (u KM)
AKTIVA
Gotovina 6. 65.514 73.503
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 5. 5.859.413 6.636.644
Finansijska imovina po famortiziranom trogku 0 0
Ulaganja u nekretnine 5. 448.440 447.488
Ostala imovina i potrazivanja, ukljuéujudi i
razgranicenja 7. 0 16.200
UKUPNA IMOVINA 6.373.367 7.173.835
OBAVEZE
Ostale obaveze i razgraniéenja 48.845 95.741
Obaveze prem drustvu za upravljanje 10.925 70.827
Obaveze prema banci depozitaru 1.200 1.200
Razgranicenja 11.677 9.585
Ostale obaveze i 25.043 14.129
UKUPNE OBAVEZE 8. 48.845 95.741
NETO IMOVINA
Dionicki kapital 64.985.958 64.985.958
Emisiona premija 3.184.128 3.184.128
Zakonske rezerve 850.799 850.799
Rezultat tekucéeg
perioda (753.572) (648.414)
Nerasporedena dobit 12.687.762 12.687.762
Nerasporedeni gubitak (74.630.553) | (73.982.139)
UKUPNA NETO IMOVINA 9. 6.324.522 7.078.094
Broj emitovanih dionica 3.610.310 3.610.310
Neto imovina po dionici 1,75 1,96
Vanbilansna aktiva 5.308.090 5.308.090
Vanbilansnapasiva 5.308.090 5.308.090

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02.2024. godine

Direktor D}.&t/\ia‘ / ;’z 3

Direktor Fonda )

\ {

PriloZzene radunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih finansijskih izvjestaja




ZIF ,,EUROFOND - 1 d.d. Sarajevo

Finansijski izvjetaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2022. do 31.12.2022. godine

R 31.12.2023. | 31.12.2022.
Biljeska (u KM) (u KM) B

Prihodi 3.432 16.773
Prihodi od kamata 0 0
Prihodi od dividendi 0 573
Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja 10. 2.480 0
Nerealizovani neto dobici po osnovu ulaganja u

- . - 4 11. 952 0
nekretnine koje se vode po fer vrijednosti
Ostali prihodi i dobici 0 16.200
Rashodi 757.004 665.187
Poslovni rashodi 12. 244.127 229.545
Naknada drustvu za upravljanje 130.839 112.054
Transakcijski tro8kovi pri kupovini i prodaji ulaganja 8.170 7.207
Ulazne i izlazne naknade 0 0
Naknada banci depozitaru 14.400 14.400
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru 66.354 72.790
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji
za vrijednosne papire FBiH 24.364 23.094
Ostali rashodi i gubici 13. 32.746 25714
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja 0 1.723
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer
vrijjednosti 11. 480.131 408.205
Dobitak (gubitak) prije oporezivanja (753.572) (648.414)
Porez na dobit 0 0

753.572 648.414
Dobit (gubitak) (753.572) (648 )
ll::xgca:anje (smanjenje) neto imovine od poslovanja (753.572) (648.414)
Osnovna zarada po dionici (0,21) (0,18)
Razrijedena zarada po dionici | |
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02.2024. godine
Direktor Drustva Direktor Fonda
{ 7 = fish>>
/ {’. J/@/C - e o
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PriloZene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih finansijskih izvjestaja




ZIF ,,EUROFOND - 1* d.d. Sarajevo

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2023. DO 31.12.2023.

godine
31.12.2023. 31.12.2022.
(u KM) (u KM)

Gotovinski tokovi od poslovnih aktivhosti

Prilivi od kamata 0 0

Prilivi od dividendi 0 573

Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer

vrijednosti kroz bilans uspjeha (179.506) (161.200)

Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ‘

bilans uspjeha 479.086 562.703

Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po

amortizovanom trogku |

Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom |

trosku |

Odlivi po osnovu ulaganja u nekretnine

Odlivi po osnovu plaéenih naknada drustvu za upravljanje (188.747) (214.203) ‘

Odlivi po osnovu plaé¢enih transakcijskih troskova pri

kupovini i prodaji ulaganja (8.170) (7.207) |

Odlivi po osnovu piaéenih naknada Registru vrijednosnih

papira FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH (20.713) (26.003) ‘

Odlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru (14.400) (14.400)

Odlivi po osnovu plaéenih naknada berzi (5.700) (14.250) |

Odlivi po osnovu plaéenih naknada élanovima Nadzornog ‘

odbora i direktoru fonda (66.067) (72.779) |

Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 16.200 ‘ 16.200

Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (19.972) (15.948) |

Neto gotovinski tok koji je generisan/(koriSten) u ‘

poslovnim (7.989) 53.486 |

aktivnostima |

|

Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivnosti

Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 0 ‘ 0

Odlivi po osnovu poviaéenja udjela/dionica Fonda 0 0 |

Sticanje vlastitih dionica 0 0

Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi 0 0|

Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 0

Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 0

Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u 0 0

finansijskim aktivhostima . |

NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE (7.989) !‘ 53.486

Gotovina na poéetku perioda 73.503 20.017

Efekti promjena deviznih kurseva gotovine 0 0
botovina na kraju obracunskog perioda [ 65.514 73.503 |

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02.2024. godine

Dire%?va
[a —4

Direktor Fonda

o
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ZIF ,,EUROFOND - 1 d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

1. Opcenito o Fondu

ZIF ,EUROFOND - 1" d.d. Sarajevo (dalje: Fond), Ulica Trampina 12, Sarajevo — Centar je
zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom, kojim upravija Drustvo za upravijanje fondovima
Naprijed invest d.o.o. Sarajevo (u daljem tekstu Drustvo), Ulica Trampina 12, Sarajevo —
Centar. Banka depozitar Fonda je Raiffeisen bank d.d. Sarajevo

Poslovanje Fonda regulisano je Zakonom o privrednim drustvima FBiH, Zakonom o
investicijskim fondovima, Zakonom o trZistu vrijednosnih papira, ostalim zakonskim i
podzakonskim aktima, te prospektom i statutom Fonda. Fond se bavi poslovima ulaganja u ime
investitora.

Zatvoreni investicioni fond “EUROFOND - 1” d.d. Sarajevo prvobitno je utemeljen kao
privatizacijski investicijski fond EUROFOND-1“ d.d. Tuzla, registrovan u Kantonalnom sudu u
Tuzli tokom marta 2001. godine. U periodu poslovanja 2006. godine , Fond je izvrsio
transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u skladu s odredbama Pravilnika o naginu transformiranja
privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond “Eurofond-1” d.d. Tuzla. Investicioni fond
“Eurofond-1” d.d. Tuzla je pravni sliednik Privatizacijskog investicionog fonda “Eurofond-1” d.d.
Tuzla, koji posluje u kontinuitetu od 2001 godine. Dana 23.03.2006. godine Komisija za
vrijednosne papire FBiH je odobrila postupak transformacije PIF-a u IF Eurofond-1 d.d. Tuzla.
Rjesenjem broj: 05/1-19-122/06 od 23.03.2006. godine navedena transformacija je upisana u
registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBiH. Kod Opéinskog suda u Tuzli,
tadasnji IF Eurofond-1 d.d. Tuzla je registrovan Rjesenjem broj; 032-0-Reg.06-000544 od
07.04.2006. godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene naziva u
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,Eurofond-1“ d.d. Tuzla (skraéeni naziv ,ZIF
Eurofond-1 d.d.). Fond je, nakon ispunjavanja uslova uskladivanja poslovanja sa odredbama
Zakona o investicijskim fondovima FBiH, upisan u Registar fondova FBiH kod Komisije na
osnovu Rjesenja broj 05/1-19-575/09 od 16. decembra 2009. godine. Promjena naziva i sjedista
Fonda u ZIF Eurofond-1“ d.d. Sarajevo registrovana je tokom 2018. godine.

Tijela Fonda:

Nadzorni odbor do 30.10.2023. godine

Asmir Tanovi¢ Predsjednik
Sejfo Usanovié¢ Clan
Sead Campara Clan

Odlukama Skupstine od 30.10.2023. godine i 08.12.2023. godine izabrani su novi &lanovi
Nadzornog odbora:

Arijana Terzi¢ Predsjednik
Alma Tufekgié Clan
Enida Zejnilovi¢ Clan

Odbor za reviziju:

Adnana Vukovié Predsjednik
Sabrija Kaknjo Clan
Danijel Bojo Clan
Uprava

Sabina Ali¢ Direktor

12



ZIF ,EUROFOND - 1* d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

Izjava o uskladenosti i temelj za sastavljanje finansijskih izvjestaja

a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Fonda pripremlieni su u skladu s Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja (,MSFI), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o
strukturi | sadrZaju izvjeStaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara
investicijskog fonda (SN FBiH, br. 66/22). Ratunovodstvene politike se dosliedno primjenjuju
te se podudaraju s raCunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda finansijskog
izvjestavanja usvojenih na teritoriji FBiH. Drustvo je u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju
vrijednosti imovine investicijskog fonda i obraéunu neto vrijednosti i imovine investicijskog
fonda propisalo u ratunovodstvenim politikama na&ela i osnove za priznavanje, mjerenje te
prestanak priznavanja imovine i obaveza Fonda te se poziva na odredbe vezane uz
priznavanje i mjerenje finansijskih instrumenata u skladu sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i
finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina i
obaveze iskazani su po amortiziranom trosku ili istorijskom troku, umanjenom za eventualno
smanjenje vrijednosti, gdje je primjereno.

¢) KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu s MSFl-jevima zahtijeva od uprave Drustva za
upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utiu na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke
temelie se na istorijskom iskustvu i razli¢itim drugim faktorima za koje se smatra da su
razumni u datim uslovima i uz raspoloZive informacije na datum izrade finansijskih izvjestaja,
a €iji rezultat Cini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja
nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Prociene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaiju. Izmjene
racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim
razdobljima, ako izmjena uti¢e i na njih.

Procjene Uprave Drustva za upravijanje koje se odnose na primjenu MSFl-a koji imaiju
znacajan utjecaj na finansijske izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog
uskladenja u iducoj godini opisane su u biljesci 4.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta
Fonda je konvertibilna marka. Sukladno tomu, finansijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u KM.

d) Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i fondova

Uticaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Drustva ogleda se prvenstveno u
potencijalnom smanjenju imovine Fonda, kao posliedica revalorizacije imovine po novim
trziSnim cijenama na domacem i svjetskim trZistima. Fond nije izlozen trZistima kapitala
Rusije, Ukrajine niti tre¢im trzistima na koje se odnose mjere ograni¢avanja. Do datuma ovog
izvjestaja nije bilo umanjenja imovine Fonda, kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, a
kao posliedica agresije na Ukrajinu.Prema trenutnoj procjeni Drustva, Fond ima dovoljne
rezerve likvidnosti te Drustvo ne odekuje probleme s likvidnosti u nastavku sada$njih
okolnosti do kraja 2024. godine.
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ZIF ,EUROFOND - 1* d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

2. Znaéajne racunovodstvene politike
2.1. Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izracunate na datum sticanja, kojom se bududi
procijenjeni nov&ani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tokom razdoblja trajanja
pripadajuéeg ugovora ili primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne stope, osim za prihode
od kamata od duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po
kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuéuju kuponski prihod od kamata, te
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijednosti po dospijecu, izradunatih primjenom efektivne kamatne stope.

2.2. Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od vlasnickih vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum
utvrdivanja prava na dividendu temeljem odluke o isplati dividende nadleznog tijela izdavatelja
(npr. glavne skupétine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za porez po odbitku.

2.3. Strane valute

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obaveze izraZene u stranim valutama
preracunati su u KM po sluZzbenom srednjem kursu Centralne banke koji se primjenjuje na
dan izvjestavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proiziaze iz preradunavanja stranih valuta i
svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obaveza priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih valuta finansijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto
kursne razlike finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Sve ostale
razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta po monetarnoj
imovini i obavezama prikazane su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

2.4. Troskovi poslovanja

TroSkovi Fonda za razdoblje ukljuuju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale
troskove. Ostali troSkovi poslovanja ukljucuju troskove brokerskih usluga, transakcijske
troskove, troSak revizije i naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.

2.5. Finansijski instrumenti klasifikacija

Vrste poslovnih modela za upravljanje finansijskom imovinom:

« poslovni model Ciji je cilj drZzanje imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova
(“Drzanje radi naplate”) po kojem se finansijskom imovinom upravlja radi ostvarenja
novcanih tokova prikupljanjem ugovornih pla¢anja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a ne
radi prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj poslovnog modela subjekta moze biti drzanje
finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih nov&anih tokova, éak i ako je finansijska
imovina prodana ili se oekuje da ée biti prodana u buduéim razdobljima, ali uz uvjet da su
rijetke (Cak i ako imaju znatnu vrijednosti) ili beznacajne po svojoj vrijednosti, pojedinaéno
ili skupno (Gak i ako su ucestale).
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ZIF ,,EUROFOND — 1“ d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
2.5. Finansijski instrumenti klasifikacija (nastavak)

« poslovni model &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom
finansijske imovine (“Drzanje radi naplate i prodaje”) &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem
ugovornih nov&anih tokova i prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potreba
upravljanja likvidnoséu, ostvarivanja prinosa ili uskladivanja ro€nosti finansijske imovine i
obaveza.

o ostali poslovni model (“Drzanje radi trgovanja®) ukljuéuje imovinu koja se ne drZi u okviru
poslovnog modela “Drzanje radi naplate” niti “Drzanje radi naplate i prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, a finansijskom
imovinom se upravlja u cilju ostvarenja novéanih tokova prodajom imovine.

Fond kiasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obaveze pri inicijalnom priznavanju.

a) Finansijska imovina i finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Ova kategorija ukljuéuje: finansijske instrumente namijenjene trgovanju i instrumente koje je
uprava pocetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinu i obaveze po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitka kada se:
= imovinom i obavezama upravlja, vrednuje ili interno izviestava na osnovi fer vrijednosti,
= priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivhom nastala

b) Finansijska imovina po amortiziranom trosku
Fond mieri finansijsku imovinu prema amortiziranom trosku, ako su oba sljiedec¢a uvjeta
zadovoljena:
» finansijska imovina se drzi unutar poslovnog modela s ciliem drzanja finansijske
imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova,
= ugovorni uvjeti finansijske imovine proizlaze na odredene datume za novéane tokove
koji su iskljucivo plaéanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amortiziranom trosku naknadno se mjeri metodom efektivne kamatne
stope i podloZna je umanjenju vrijednosti. Dobici i gubici priznaju se u raéunu dobiti i gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umanii.

Priznavanje

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.
Zaklju€ena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obaveze za namirenje. Na dan zaklju¢enja
transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavati, a poéinje se
priznavati potrazivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.

Mjerenje

Sva kupljena i prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, tji. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu. Finansijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u raunu dobiti i gubitka poéetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak transakcije
iskazuje se u na ostalim tro8kovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili
su prenesena prava ha primitak nov&anih tokova od ulaganja ili kada je Fond prenio sve bitne
rizike i koristi viasniStva. Krediti i potrazivanja pofetno se priznaju po fer vrijednosti, a
naknadno su mjereni po amortiziranom troku primjenom metode efektivne kamatne stope
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ZIF ,EUROFOND - 1¢ d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvje$taje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

2. Znaé¢ajne racunovodstvene politike (nastavak)
Mjerenje (nastavak)

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka iskazuju se u bilansu uspjeha u nerealiziranim dobicima ili gubicima.
Kamate na vrijednosnice koje su izraéunate primjenom metode efektivne kamatne stope
iskazuju se u bilansu uspjeha kao prihodi od kamata. Dividende na vlasnicke vrijednosnice
iskazuju se u prihodima od dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Na svaki datum izvjestavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po trosku ili
amortiziranom troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubitak od umanijenja vrijednosti priznaje se kroz
dobit ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti
procijenjenih  buduéih novéanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom
stopom finansijske imovine. Kratkoroéna stanja se ne diskontiraju.

Neto dobici i gubici od finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
ukljuCuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaje finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit li gubitak, ukljuéujuci kursne
razlike, ali iskljuéujuci kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju nerealizirane i realizirane iznose.
Dobici i gubici realiziraju se kod prodaije finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak i izraGunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog trogka.

Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene
finansijskih instrumenata koji su kupljeni i prodani tilekom godine, te izmedu cijene prodaje i
fer vrijednosti finansijskih instrumenata na pogetku godine, za finansijske instrumente u
posjedu na poCetku godine koji su prodani tokom godine. Nerealizirani dobici i gubici
predstavljaju razliku izmedu troska ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju
godine za finansijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti
finansijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuée i prethodne godine.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugovorna prava na nov¢ane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili u sluaju prijenosa finansijske imovine kada taj prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSFI 9 Finansijski instrumenti.

Ovisna drustva

Fond, zajedno sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, ima ovisna drustva u
sklopu svojih ulaganja. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja iskazuju se u
bilansi po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema MSFI 10, ,Konsolidacija”, koji
omogucuje fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijske izvjestaje ve¢ da se ulaganja
koja se drze u njihovim portfeljima priznaju i mjere po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka
I iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 pri éemu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilnsu
uspjeha u razdoblju promjene.
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ZIF ,EUROFOND — 1“ d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

2. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Pridruzena drustva

Pridruzeno drustvo je subjekt, ukljudujudi subjekte poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravijanjem istog Drustva, ima znacajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajedni¢ki pothvat. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja
iskazuju se u bilanci po fer vrijednosti, iako Fond moze imati znalajan utjecaj nad tim
subjektima. Ovakav tretman dopusten je prema MRS-u 28, ,Ulaganje u pridruZena drustva",
koji omogucuje da se ulaganja koja se drze u portfeljima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 i MSFI 13, pri
¢emu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha u razdoblju promjene.

2.6. Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaéa tekuce radune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri
mjeseca. Novcani ekvivalenti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podiozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znadajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novéanih obaveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razioga.
Novac i nov€ani ekvivalenti mjere se po amortizirajuéem trosku.

3. Racunovodstveni standardi
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Sljedeci izmijenjeni standardi u primjeni su od 1. januara 2023. godine, usvojeni su u EU, ali nisu
imali zna¢ajnog utjecaja na Fond:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obavezni za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.januara 2023. godine ili kasnije, koja su usvojena u EU | koje Fond
nije ranije usvojio, ali nisu imali znaéajnog uticaja na Fond:

» MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (objavljen 18. svibnja 2017. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

 Dodaci MSFl-ju 17 i dodatak MSFI-ju 4 (objavljeni 25. lipnja 2020. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2023. godine).

e Dodaci MRS-u 1 i 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement
2): Objava ra¢unovodstvenih politika (objavijeni 12. veljate 2021. godine i na snazi za
godisnja razdobilja koja poéinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2023. godine).

* Dodaci MRS-u 8: Definicija rac¢unovodstvenih procjiena (objavljeni 12. veljate 2021.
godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2023.
godine).

» Odgodeni porez povezan s imovinom i obavezama koje proizlaze iz jedne transakcije
— Dodaci MRS-u 12 (objavijeni 7. svibnja 2021. godine i na snazi za godi$nja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2023. godine).

« Prijelazna moguénost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI| 17 — Dodaci MSFl-ju 17
(objavljeni 9. prosinca 2021. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja poginju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine)

» MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena
(objavijen 30. sijeénja 2014. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na
dan ili nakon 1. sijecnja 2016. godine).

e Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruZzenog drustva ili
zajedniCkog pothvata — Dodaci MSFl-ju 10 i MRS-u 28 (objaviieni 11. rujna 2014.
godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon dana koji ¢e

utvrditi IASB).
4
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ZIF ,EUROFOND - 1“ d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

3. Racunovodstveni standardi (nastavak)
Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

e Dodaci MSFl-ju 16 Najmovi: Obaveza po osnovi najma u transakciji prodaje s
povratnim najmom (objavljeni 22. rujna 2022. godine i na snazi za godisnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon
1. sijenja 2024. godine).

e Klasifikacija obaveza u kratkoro&ne ili dugorotne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno
objavljeni 23. sijeénja 2020. i naknadno izmijenjeni 15. srpnja 2020. i 31. listopada
2022. godine, na snazi za godisnja razdoblja koja po¢inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2024. godine).

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Racunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje bilieSku © upravijanju
finansijskim rizicima (Bilie$ka 16). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogudih
znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u sliedecoj poslovnoj godini,
opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proiziazi znadajan rizik da
mogu potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2023. godinu uklju€eno je
u biljesku 16.

Dio finansijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je mogudée utvrditi
njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer ,over the counter* izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji trzi$na cijena
zahtjeva koriStenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje i
koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razlicit stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji utiéu na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih
uvjeta i informacija o finansijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i
ukljuuju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u
biljesci 16.
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Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavr$ila 31. dec 2023. godine

5. Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2023.
sliededim tablicama:

godine i 31.12.2022. godine prikazani su u

31.12.2023. 31.12.2022,
Viasni€ki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka
Domace dionice (bez investicijskih fondovay) 4.752.240 5.204.147
Domace dionice investicijskih fondova 1.107.173 1.432.497
Ulaganja u nekretnine radi izdavanja u najam 448.440 447.488
Ukupno 6.307.853 7.084.132
Vlasniéki vrijednosni papiri po amortiziranom 0 0
trosku
Ukupno ulaganja Fonda 6.307.853 7.084.132 |
Top 10 pozicija na dan 31.12.2023. - ulaganja % na NAV KM ]
UNPLRA 18,6065 1.176.774
OZNTRA - 9,9568 629.717 |
BSNFRK2 8,2742 523.305
Nekretnina 7,0905 448.440
SRPVRK1 6,2364 394.420
TRZHRA 6,0690 383.838
UNPRRK1 5,7806 365.594
MTHNRK2 5,0766 321.071
| BIGFRK3 49042 310.169 |
IRISRK1 4,8587 307.292
Ukupno 76,85 4.860.620 |

Tokom 2023. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je u skladu
sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto vrijednosti i
imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godi$nja osnovica za obragun upravljacke provizije je KM 7.700.447.
Prosjecna godisnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 8.503.646.

Prosjecna godisnja vrijednost prekoragenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima kao i
Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom (dalje Pravilnik o ulaganju) za 2023. godinu iznosi KM 803.199.

Na osnovu Pravilnika o dodatnim uslovima ulaganja, Drustvo je imalo obavezu izvrsiti prodaju
dijela ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i odredbama ovog
Pravilnika u utvrdenim rokovima definisanim &lanom 7. pod b).

Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglaseni emitenti kao takvi nisu
ulazili u osnovicu za obragun upravijacke provizije za 2023.godinu.

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odiukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2023. godine je
slijededi:
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Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

v' Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 5.859.413
v Ulaganja u nekretnine KM 448.440 klasifikovani kao ulaganja u nekretnine radi

ostvarivanja prihoda od izdavanja nekretnina pod zakup.

Tokom godine Fond nije ostvario prihod od iznajmljivanja nekretnina odnosno stopa povrata
ulaganja u nekretnine je 0%. Prema lzvjestaju Uprave o poslovanju Fonda, ve¢ duZi niz godina
Fond u svom portfelju ima nekretninu, &ija vrijednost ne izlazi iz okvira dozvoljenih ulaganja od
10% od neto vrijednosti imovine Fonda, shodno &lanu 4. Pravilnika o obra¢unu NVI. Do dana
31.12.2022. godine, Fond je ostvarivao prihod od ovog ulaganja i to po osnovu najma. Tokom
2023. godine oglasen je javni oglas za prikupljanje ponuda za izdavanje pod zakup poslovnog
objekta, i to putem internetske stranice Drustva i dnevnim novinama, ali do momenta
sacinjavanja ovog lzvjestaja nije zakljuten Ugovor o najmu. Takode, u maju tekuée godine,
Nadzorni odbor Fonda donio je Odluku kojom daje saglasnost Drustvu da proda nekretninu.

Tokom 2023. godine Fond je kupovao ulaganja prikazana u narednoj tabeli.

K_l._lpovna
. . Berzanski - Cijena vrije dnost
Rb. Naziv emitenta . Koli¢ina realizovane
Simbol (KM) transakcije
(KM)
1 | Bosnalijek d.d. Sarajevo BSNLR 4.500 27,00 121.500
2 | JP Elektroprivreda d.d. Sarajevo | JPESR 4.462 13,00 58.006
Ukupno kupovine 179.506
Tokom 2023. godine Fond je prodavao ulaganja prikazano u narednoj tabeli:
| | P!'_odajna__|
. . Berzanski L. Cijena vrije dnost
Rb. Naziv emitenta - Koli¢ina realizovane
simbol (KM) transakcije
(Km)
Borac Export - import d.d.
! | Travnik BRCTRA 1.000 2,32 2.320}
2. | Metalotehna d.d. Tuzia MTHNRK2 7.900 | 2,43 19.197
3. | Tvornica Cementa Kakanj d.d. TCMKRA 600 34,95 20.970
4. | Pretis d.d. Vogos$éa UNPRRK1 52.000 8,40 436.800
Ukupno prodaje 457.770
L |

Pravilnikom o ulaganju ( &lan 7.pod a) i Odlukom Direktora Drustva o isknjizavanju ulaganja iz

poslovne imovine Fonda od 23.06.2023. godine isknjizeni emitenti iz portfelja Fonda u
vanbilansnu evidenciju su:
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Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. dec 2023. godine

Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Nabavn | Fercijena | Ukupna
papira broj vp/udjel | viasniSta | acijena | vp/udjela | vrijedno
emitovanih au fonda vp/udijel st
vp/udjela viasnist a ulaganj
vu a
fonda
AMFIBOLIT D.D. VARES-u
stedaju AMFVRA 55.328 | 13.527 | 24,4487 5,40 | 0,00 0,00
AMOS D.D. TUZLA AMOSRA 29.911 0 0,0000 0,00 0,00 0,00
ENERGOINVEST-TDS D.D. | ETDSRK
SARAJEVO 1 1.142.530 | 69.602 6,0919 | 21,58 0,00 0,00
GEOINZENJERING D.D.
SARAJEVO GINZRA 88.358 | 22.089 | 24,9994 4,76 0,00 0,00
GP BOSNA GPBSRK 122.79
D.D.SARAJEVO-u likvidaciji | 3 763.396 8 | 16,0858 | 40,72 0.00 0,00
GP HERCEGOVINA-
SARAJEVO D.D.
SARAJEVO-u stegaju GPHSRA 72.555 | 18.138 | 24,9990 6,00 0,00 0,00
288.24
KHK D.D. LUKAVAC KHKLRK1 | 3.577.915 5 8,0562 10,41 0,00 0,00
KONFEKCIJA BORAC D.D.
TRAVNIK KOBTRA 478.729 0 0,0000 0,00 0,00 0,00
DD ZA PROIZVODNJU
KOZNE OBUCE BUGOJUNO | KOBURA 1.582.876 | 59.926 3,7859 1,67 0,00 0,00
MARKET-KOMERC D.D. MAKORK
ZENICA - u steéaju 3 253.374 | 57.942 | 22,8682 | 120,81 0,00 0,00
PLUTO D.D. NEUM PLTNRA 43.642 | 10.910 | 24,9989 5,00 0,00 0,00
RK BULEVAR D.D. TUZLA-u
ste€aju RKBLRA 317.881 0 0,0000 0,00 0,00 0,00
RAZVITAK D.D. _

. GRADACAC RZVTRA 17.370 | 4.340 | 24,9856 | 392,51 0,00 0,00
TVORNICA CEMENTA D.D. ‘
KAKANJ TCMKRA | 9.476.540 0 0,0000 0,00 0,00 0,00 |
TVORNICA KONFEKCIJE
BORAC D.D. BANOVICI TKBBRK1 119.290 | 14.376 | 12,0513 | 52,46 0,00 0,00 ‘
TRGOVINSKI MAGAZINI
D.D. B. PETROVAC-u
ste€aju TMBPRA 22.147 393 1,7745 | 654,77 0,00 0,0_0_‘
TVORNICA KONFEKCIJE |
VARES D.D. VARES TVKVRA 193.929 | 30.592 | 15,7748 2,92 0,00 0,00

| TURIST BEST D.D. KONJIC | UISHRK1 167.599 | 7.317 4,3658 554 | 0,00 0,00
ZMAJEVAC D.D. ZENICA-u
stedaju ZMJVRK2 467.776 | 18.522 3,9596 5,40 0,00 0,00
ZITOPROMET D.D.

| MOSTAR-u steéaju ZTPMRA 982.869 | 32.640 3,3209 5,44 0,00 0,00

6. Novac

Novac se drZi na raéunima banke Raiffeisen bank BH d.d. u KM valuti.

—

Za godinu zavrienu
31.12.2023. godine

Za godinu zavr§enu ‘
31.12.2022. godine |

... (KM} (KM) ‘

Pozicija
| Poslovni radun 65.514 73.503 |
Ukupnogotovina 65.514 73.503 |
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7. Ostala imovina i potraZivanja

Za godinu zavréenu
31.12.2023. godine

Za godinu zavrienu
31.12.2022. godine

Pozicija (KM) (Km)
Ostala potraZivanja iz poslovanja 0 16.200 |
LUkupno potrazivanja iz poslovanja 0 16.200

8. Ostale obaveze i razgraniéenja

Za godinu zavr$enu

Za godinu zavrienu

31.12.2023. godine 31.12.2022. godine

Pozicija (KM) (KM)

Obaveze prema banci depozitaru 1.200 1.200

Obaveze za naknade Nadzorni odbor i Direktora

Fonda 13.005 12.717
 Ostale obaveze iz poslovanja 12.038 227 |

Obaveze po osnovu troskova poslovanja 26.243 14.144

Obaveze za naknadu za upravljanje 10.925 70.827

Obaveze prema drustvu za upravljanje 10.925 70.827

Ostale obaveze 0 1.185

Unaprijed obra¢unati rashodi perioda 11.677 9.585

_Pasivna vremenska razgraniéenja 11.677 9.585

Kratkoroéne obaveze i razgraniéenja 48.845 | 95.741

9. Neto imovina (kapital)

Za godinu zavr§enu

Za godinu zavréenu.|

31.12.2023. godine | 31.12.2022. godine
. Pozicija (KM) (KM)
Dioni¢ki kapital 64.985.958 64.985.958
Emisiona premija 3.184.128 3.184.128
Zakonske rezerve 850.799 850.799
Nerasporedena dobit ranijih godina 12.687.762 12.687.762 |
Nepokriveni gubitak ranijih godina (74.630.553) (73.982.139)
| Rezultat tekuée godine (753.572) (648.414) |
Ukupno kapital 6.324.522 | 7.078.094

Na dan 31.12.2023. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na prethodnu

godinu, i isti iznosi KM 64.985.958.

Nerasporedena dobit ranijih godina KM 12.687.762 sastoji se iz nerasporedene dobiti ranijih
godina u iznosu od KM 12.272.727 i od KM 415.035 nerealizovanih dobitaka koji su primjenom
novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560 — nerealizovani dobici na

konto 540- nerasporedena dobit ranijih godina.
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Nepokriveni gubitak ranijih godina KM 74.630.553 sastoji se iz nepokrivenog gubitka ranijih
godina u iznosu od KM 69.947.282 i od KM 4.683.271 nerealizovanih gubitaka koji su
primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 561 -
nerealizovani gubici na konto 550- nepokriveni gubitak ranijih godina.

Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaji ili otudenju predmetnog ulaganja (koji su
povezani sa ovim nerealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije evidentirat ¢e se
na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.

Struktura dionickog kapitala né dan 31. decembar 2023. i 31. decembar 2022. godine je kako
slijedi:

% Ugeséa 31.12.2023. % Ugedéa 31'1§ﬁ°22'
é'a':r;j'zﬁ"""es“c'°"a grupa” d.d. 19,95 12.964.699 19,95 12.964.699
ZIF "Naprijed" d.d. Sarajevo 7.21 4.685.488 7.21 4.685.488
GB d.d., Kranj 5,11 3.320.782 511 3.320.782
OIF "MONETA" 4,51 2.930.867 4,51 2.930.867
DZS DD 3,57 2.319.999 3,57 2.319.999
AA KAPITAL BROKERS d.d. Biha¢ 2,65 1.722.128 2,65 1.722.128
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 1,63 1.059.271 1,63 1.059.271
ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 1,35 877.310 1,35 877.310
DUF "EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla 1,06 688.851 1,06 688.851
Silfa d.0.0. Maribor 1,01 656.358 1,01 656.358
Ostali 51,95 33.750.544 51,95 33.759.544
Ukupno: 100,00 64.985.297 100 64.985.297

Skupstina Fonda je donijela Odluku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2022. godine.
Realizirani rezultat — gubitak u iznosu iz poslovanja KM 648.414 se rasporedujuju na
akumulirani gubitak.

Na dan 31.12.2023. godine Fond iskazuje gubitak veci od jedne trecine upisanog kapitala i
fonda rezervi. Clanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje
Skupstine Fonda i donosenje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dioni¢kog drustva.
Skupstina Fonda je 26.05.2023. godine donijela odiuku o nastavku poslovanja Fonda.

10. Neto realizirani dobici / (gubici) od prodaje ulaganja
Realizirani neto dobici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2023. | zavrsenu 31.12.2022.

Pozicija KM KM
Dobici od prodaje finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 22.669 20.017
Gubici od prodaje finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 20.189 (21.740)

Neto efekat-Realizovani neto dobici od
prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha 2.480 0
Neto efekat-Realizovani neto gubici od
prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti
| kroz bilans uspjeha 0 (1.723) |
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11. Neto nerealizirani dobici / (gubici) od ulaganja

Nerealizovani neto dobici

‘ 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavréenu 31.12.2023. | zavrenu 31.12.2022,
Pozicija KM KM
Nerealizirani dobici od finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 273.964 916.487
Nerealizirani gubici od finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (754.095) (1.324.376)
Ukupno nerealizovani neto dobici (gubici) po
osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja u
vrijednosne papire (480.131) | (407.889)
Nerealizirani dobici od ulaganja u nekretnine koje | |
se vode po fer vrijednosti 952 0
Nerealizirani gubici od ulaganja u nekretnine koje
se vode po fer vrijednosti 0 (316)
Ukupno nerealizovani neto dobici (gubici) po
osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja u
nekretnine 952 (316)
Neto efekat -Nerealizovani neto gubici po
| oshovu promjene fer vrijednosti ulaganja (479.179) | (408.205)

12. Poslovni rashodi

I 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2023. | zavrdenu 31.12.2022.
- Pozicija (KM) (KM)
Naknada Drustvu za upravijanje 130.839 112.054
Transakcijski troSkovi pri kupovini i prodaiji
| ulaganja 8.170 7.207
Naknada depozitara 14.400 14.400
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i
direktora Fonda 66.354 72.790
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 24.364 23.094
Poslovni rashodi 244127 229.545 |

Troskovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni trogkovi se namiruju iz

imovine Fonda u stvarnoj visini.

Ukupno izradunata provizija za upravljanje fondom od prosjecne neto godiSnje vrijednosti
imovine Fonda za 2023. godinu iznosi KM 130.839. U periodu od 01.01. do 31.12.2023. godine,
po Ugovoru o upravljanju visina provizije je bila 1,7%. Prosje€na godi$nja osnovica za obraéun
upravljacke provizije je KM 7.700.447. Prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine iznosi KM

8.503.646.
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Pregled Prosjecne neto vrijednosti imovine, prosjeéne osnovice za obradun upravljacke provizije
i obracun upravljatke provizije za 2023. godinu, kontrolisan i odobren od strane depozitara u

nastavku:

|
Iznos
Osnovica PNVI upravljatke
za obraéun po Broj provizije
Prosjeéna | upravljatke | dionici dionica u
2023 god. NVI provizije (KM) opticaju

Januar 9.073.997 | 7.569.957 2,51 | 3.610.331 10.930
Februar 9.052.013 | 7.982.530 2,51 | 3.610.331 10.410
Mart 9.029.437 | 8.152.901 2,50 | 3.610.331 11.771
April 9.000.503 | 8.115.286 2,49 | 3.610.331 11.339
Maj 8.979.227 | 8.087.623 249 | 3.610.331 11.677
Juni 8.238.435 | 7.545.998 2,28 | 3.610.331 10.544
Juli 6.782.855 | 6.499.606 1,88 | 3.610.331 9.384
| August 7.756.941 | 7.221.052 215 | 3.610.331 10.426
Septembar 8.668.631 | 7.937.941 240 | 3.610.331 11.091
Oktobar 8.645.785 | 7.909.169 2,39 | 3.610.331 11.420
Novembar 8.574.019 | 7.818.815 237 | 3.610.331 10.925
Decembar 8.241.908 | 7.564.489 2,28 | 3.610.331 10.922
Ukupno | 102.043.751 | 92.405.367 28,26 | 43.323.972 130.839

PGNVI '
Fonda/dionici 8.503.646 | 7.700.447 2,36 | 3.610.331 10.903

13. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godil; :
zavrSenu 31.12.2023. | zavr$enu 31.12.2022.
Pozicija (KM) (KM)
Naknada externe revizije 7.020 7.020
Tro8kovi bankarskih usluga 608 681 |
Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 25.118 18.013
Ostali rashodi i gubici 32.746 25.714

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda KM 25.118 najveéim dijelom se odnose na trogkove naknade

SASE KM 11.400 i takse KVP KM 6.500.
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14. lzvjestaj o strukturi i visini troSkova Fonda

Za period 2023. godine struktura i visina troskova Fonda je slijedeca:

Vrsta tro§ka Iznos (KM) Udio %
Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 130.839,38 12,45%
Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 15.009,66 1,43%
Naknada depozitaru 14.400,00 1,37%
Naknada za reviziju 7.020,00 0,67%
Naknada za raunovodstvo 0,00 0,00%
Naknada berzi 11.400,00 | 1,08%
Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 8.169,79 0,78%
Troskovi servisiranja dioniéara 3.619,98 0,34%
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 6.842,58 0,65%
Naknade i troskovi direktora fonda 59.511,34 5,66%
Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije
BiH 9.354,01 0,89%
Rashodi po oshovu poreza 0,00 0,00%
Ostali troskovi 784.990,32 74,68%
Ukupno troskovi: 1.051.157,06
Ukupni troskovi iz ¢lana 65. ili 93. Zakona o
investicijskim fondovima 276.872,86
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za period 8.503.645,76
Udio trogkova iz tacke 15. u prosjeénoj neto
vrijednosti imovine fonda (%) za period 3,26%

Struktura i visina tro8kova Fonda za 2023. godine je usaglasena sa Zakonom o IF i Prospektom

Fonda i ne prelazi 3,5% prosjeéne godignje NVI Fonda.

15. Neto (gubitak) po dionici i neto imovina po dionici

- - 2023. 2022.

KM KM
(Gubitak) nakon oporezivanja (753.572) (648.414)
Broj izdanih dionica 3.610.310 3.610.310
{Gubitak) po dionici (0,21) (0,33)
Broj dionica bez vlastitih dionica 3.610.310 3.610.310
Neto imovina 31. decembra 6.324.522 7.078.094
Neto imovina po dionici 1,75 1,96
Broj izdatih dionica 3.610.310 3.610.310
Imovina 31. decembra 6.373.367 7.173.835
Ukupna imovina po dionici 1,76 1,99
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16. Upravljanje finansijskim rizicima

U skladu sa strategijom ulaganja, DruStvo primjenjuje visoko riziénu politiku ulaganja
sredstava Fonda primarno orijentisanu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija
pogodna je za ulagatelje koji su skloni prihvacanju veéeg rizika u duzem vremenskom
periodu.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definise kao
prijetnja ili moguénost da ¢e aktivnost ili dogadaj negativno uticati na cilieve Fonda i poslovanje
Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od buduédeg
dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije:
trzisni, kreditni, operativni rizici i ostali rizici. U nastavku su opisani svi rizici vezani uz
poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na upravijanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti prema navedenom riziku
U sljedecoj tablici prikazan je skionost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema

riziku prikazana je sliede¢om skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA,
UMJERENA DO VISOKA, VISOKA.

VRSTA SKLONOST RIZIKU
RIZIKA
| TRZISNIRIZICI
Rizik promjene cijene UMJERENA DO
VISOKA
Valutni rizik NISKA _
Rizik likvidnosti UMJERENA DO |
VISOKA
Kamatni rizik NISKA
Rizik ulaganja u nekretnine NISKA DO UMJERENA
KREDITNI RIZICI
Rizik neispunjenja obaveza UMJERENA
'Rizik koncentracije - NISKA —
Rizik druge ugovorne strane o NISKA
'Rizik namirenja 1 NISKA ]
Rizici povezani sa tehnikama i instrumentima
eﬁkasno? ugravl{'ania portfeliem NISKA
OP NI RIZICI
Rizik upravljanja procesima NISKA
Rizik vanjskih uticaja __ NISKA
Rizik IT sistema B NISKA
OSTALI RIZICI o
Rizik promjene poreznih i drugih propisa VISOKA
UKUPNA SKLONOST RIZIKU NISKA DO
UMJERENA

Uzimajuci u obzir ukupan profil riziénosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira
niska do umjerena sklonost riziku.
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16. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

TRZISNI RIZICI
Rizik . .

Rizik promjene cijene predstavija rizik gubitka za fond uslijed promjena trzisnih cijena u
portfeliju Fonda, kao posliedica promjene raznovrsnih trzignih faktora (promjena kamatnih
stopa, kurseva, sentimenta na finansijskim trZistima, makroekonomskih pokazatelja i dr.).
IzloZenost trzisnom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed
promjena meduvalutnih kurseva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih
papira, Drustvo mjeri metodama ponderiranog trajanja, te koristeéi parametarsku metodu
izracuna rizi€ne vrijednosti (eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja tri$nim rizicima Drustvo
provodi aktivnosti analiziranja strukture imovine, analiziranje kretanja cijena vrijednosnih
papira i op$tih kretanja na trziStu. Drustvo upravlja. navedenim rizikom diverzifikacijom
imovine Fonda. Uticaj rizika promjene cijene finansijskih instrumenata nije moguée u
potpunosti ukloniti iz imovine Fonda, ali se diverzifikacijom ulaganja njegov uticaj umaniuje.
Cjenovni rizik Fonda proizlazi iz ulaganja u dionice. Primjenivsi analizu osjetljivosti na
cjenovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi poveéali cijene dionica za 5%, to bi rezultiralo
povecanjem NVi-a za 68.285,05 KM, $to nije znadajno za prosjeénu NVI, odnosno to bi bio
uticaj od 1,08%. Drustvo kontinuirano nastoji smanijiti volatiinost NVI-a/dionici putem
diverzifikacije portfelja Fonda, te izraunom VaR portfelja koji predstavlja maksimalno moguci
gubitak Fonda tokom odgovarajuéeg perioda drzanja. Realni gubici/dobici Fonda za odredeni
period drzanja razlikuju se od onih izradunatih putem VaR-a, ali se navedena odstupanja
redovno kontroliSu i provjeravaju pretpostavke.

Na dan 31.12.2023. g. VaR portfelja Fonda iznosio je 5,57%, &to znadi da u 99% slucajeva
Fond ne bi imao dnevni gubitak veéi od 5,57% neto imovine. Kada bi taj dnevni gubitak
primjenili na NVI za 31.12.2023. g., on bi iznosio 352.275,89 KM.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kursa valute. Nastaje prilikom
investiranja u finansijske instrumente kupliene na inozemnim trziétima ili u finansijske
instrumente koji su izdani i kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao
rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati promjene kursa izmedu KM i odredene strane
valute, te promjene kursa izmedu dviju stranih valuta.

Buduci da je temeljna valuta Fonda KM, sve pozicije portfelja Fonda su izrazene u domacoj
valuti. Valutna izlozenost Fonda na dan 31.12.2023. prikazana je u donjoj tablici:

Promjena Promjena
31.12.2023. % NVI-a kursa kursa
() 1% (+1-) 5%
IMOVINA u KM B Efekt na NVI Fonda (+/-) u KM
u KM 6.373.367,30 100% 0 0

Kako je do sada Fond ulagaoc na domaéem trZistu vrijednosnih papira, éija je valuta
obraCuna — KM - rigidno vezana za euro (€) putem sistema Currency Boarda, investiranje
fonda na teritoriju BiH za sada nije izlozeno ovoj vrsti rizika.
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16. Upravijanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog trzignih uslova prodaja finansijskih
instrumenata vrsi otezano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata neée se moéi izvréiti u
predvidljivo vrijeme i uz odgovaraju¢u cijenu, S$to poslieditno moze rezultirati sa
nemogucnosti Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeéa. Strategija ulaganja
Fonda predvida ulaganje u uvrstene dionice izdavatela u Bosni i Hercegovini, koje
karakterizira manja likvidnost u odnosu na sliéne izdavatelie sa vodeéih svjetskih trzista
(SAD, Japan, Njemacka, itd. Takoder, strategijom ulaganja dopusteno je ulaganje do 10%
neto vrijednosti imovine Fonda u jednu nekretninu, dok ukupna ulaganja imovine Fonda u
nekretnine, $to vrijedi i za nekretnine koje se sastoje od viSe medusobno povezanih zemljignih Cestica, ne
mogu u trenutku sticanja prelaziti 20% neto vrijednosti imovine Fonda. Obzirom da nekretnine spadaju
u nelikvidnu vrstu ulaganja, ulaganjem u nekretnine znatno se povecéava rizik likvidnosti,
narocito ako se maksimalna izlozenost od 20% neto vrijednosti imovine fonda odnosi na
jednu nekretninu. Drustvo upravlja navedenim rizikom na nadin da kontrolira nekoliko
aspekata likvidnosti vrijednosnog papira, kao $to su segment trgovanja, period potreban za
likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja, odnosno nastojat
¢e ulagati u nekretnine na lokacijama za kojima postoji konstantna potraznja, éime se postize
disperzija rizika likvidnosti

Drustvo upravlja navedenim rizikom na naéin da kontrolise nekoliko aspekata likvidnosti
vrijednosnog papira, kao $to su segment trgovanja, period potreban za likvidaciju
vrijednosnog papira iz portfelja i provjera kontinuiteta trgovanja.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duzniékih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca u koje je uloZzena imovina fonda zbog poveéanja prevladavajuéih kamatnih stopa na
trzistu. Sto je preostalo vrijeme do dospijeca duznitkog vrijednosnog papira ili instrumenta
trzista novca vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duznicki vrijednosni papir ili
instrument trZista novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu vedéi.
Jacina utjecaja uobitajeno se mjeri modificiranom duracijom (eng. modified duration): $to je
modificirana duracija nekog finansijskog instrumenta ili portfelja veca, to ¢e utjecaj promjene
kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veéi. U svom portfelju Fond nema
duznickih vrijednosnih papira, te za sada nije izlozeno ovoj vrsti rizika.

Ulaganje Fonda u nov€ana sredstva u KM valuti &ini 1,03% od NVI-a. Novéana sredstva su
na raéunu banke depozitara.
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16. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Prilikom procjene kamatnog rizika Fonda, treba uvaZiti ginjenicu da eventualna promjena
trzisnih kamatnih. stopa nece trenutno rezultirati znatnim smanjenjem vrijednosti imovine
Fonda.

Prilikom analize osjetljivosti na kamatni rizik koristeni su sliedeéi podaci (u analizu su
uklju¢ene samo kamatonosne pozicije portfelja Fonda):

. Prosje¢no Vrijednost na % NVI-a na
Portfelj Fonda ponderirano 31.12.2023. (KM)  31.12.2023.
trajanje
IMOVINA
Novac i novéani ekvivalenti 0 dana 65.513,94 1,03 %
OBAVEZE

KREDITNI RIZICI

Rizik neispunienia of

Rizik neispunjenja obaveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda
ulozene u duznitke vrijednosne papire, instrumente trZigta novca ili depozite zbog
neispunjenja obaveze izdavatelja duznitkog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati
pripadaju¢u kamatu ifili glavnicu. Nemogucénost izdavatelja ili banke da izvrsi odgovarajuéa
placanja za posliedicu moze imati kadnjenje u isplati pripadajuée kamate ifili glavnice, a u
krajnjem slu€aju mozZe dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond ulozio u
odredeni duZni&ki vrijednosni papir ili depozit. Kreditni rizik takoder ukljuuje i rizik smanjenja
vrijednosti duznikog vrijednosnog papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti
izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog reftinga ukazuje na poveéanu
vjerovatnocu neispunjavanja obaveza §to u pravilu negativno utjece na vrijednost duznickog
vrijednosnog papira. U svom portfelju Fond nema duznickih vrijednosnih papira, te za sada
nije izloZzeno ovoj vrsti rizika.

Rizik | .

To je rizik izloZenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podloZzne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama
koje se dogadaju u odredenoj zemiji ili regiji. Drustvo upravija navedenim rizikom
diverzifikacijom portfelia u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije, odnosno
zemalja u koje namjerava ulagati.

Rizik d
Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori ste¢ajni postupak ili da druga ugovorna
strana ne uspije ispuniti svoje obaveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), $to moze
dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda. Drustvo upravlja navedenim rizikom
na nacin da se kontinuirano prate finansijske izvjestaji druge ugovorne strane i dogadanja na
trzistu, te u skladu sa tim se odreduju interni limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje je
to moguce ugovara istovremeno ispunjavanje obaveze tzv. DVP (delivery versus payment).
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16. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizil -

Rizik namirenja je rizik da zakljuene transakcije finansijskim instrumentima ne budu
namirene, odnosno, da se prijenos vlasnistva nad finansijskim instrumentima ne provede ili
dospjela novéana potraZivanja ne budu naplaéena u dogovorenim rokovima. Takva situacija
moze dovesti do smanjene likvidnosti imovine Fonda. Drustvo upravlja navedenim rizikom
putem ugovaranja roka i nagina namire karakteristi¢nog za trZiste na kojem ée se transakcija
napraviti, odnosno procjenom kreditne sposobnosti druge ugovorne strane.

U sklopu tehnika i instrumenata efikasnog upravijanja portfeljem, najznacéajniji je rizik
prekoraCenja limita ulaganja prema istima, kojim se upravlja putem konstantnog pracdenja
limita izloZenosti i uskladivanja u zakonskom roku u sluéaju prekoraéenja.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znagajna jer je 74,56% NVI-a Fonda plasirano u
dionice, odnosno 17,37% NVI-a u zatvorene investicijske fondove i 7,04% u nekretnine. Na
datum izvjestavanja, 31.12.2023. g., imovina Fonda koja bi mogla biti izloZzena kreditnom
riziku sastoji se od: sredstva na novéanom ra¢unu i potrazivanja.

Na dan 31.12.2023. g. Knjigovodstveni iznos navedene finansijske imovine predstavlja
maksimalnu izloZzenost Fonda kreditnom riziku.

31. decembra 2023 31. decembra 2022

Novcana sredstva 66.513,94 73.502,89
Vrijednosni papiri koji se vrednuju po 0 0
amortiziranom trosku

PotraZivanja 0 16.200,00
UKUPNO 65.513,94 89.702,89

Novcana sredstva se nalaze u Raiffeisen banci, koja Prema Moody'su ima rejting B3/stable.
Na dan 31. decembra 2023. godine Fond nema dospjela potraZivanja ni potrazivanja za koje
je priznato umanjenje vrijednosti.

Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za
prijenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja, ili u
njihovom nedostatku, cijena koja se moZe ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond
ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obaveze takoder odrazava njezin rizik
neizvrsenja. Ako je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta prema kotiranoj trzisnoj
cijeni tog instrumenta na aktivnom trZistu, koriste¢i njenu zadnju cijenu trgovanja na dan za
koji se vrednuje imovina i obaveze Fonda.

Shodno pravilima vrednovanja koje je propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH
(Komisija), koriste se sljedece kotirane cijene:
a. zavrijednosne papire i instrumente trzita novca na teritoriji BiH koristi se prosjeCna
cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca ( uslov 15 trgovanja),
b. za otvorene investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu
vazecoj za dan vrednovanja, a koja je objavljena od strane drustava za upravljanje
tih fondova.
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16.Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost {nastavak)

Trziste se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavljaju dovoljno ucestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine ZIF-a i cijene udjela OIF-a (i
temeljem kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako trZiste nije aktivno, Fond koristi
tehnike procjene. Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju
izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji dokaz fer vrijednosti
finansijskog instrumenta pri po¢etnom priznavanju je u pravilu transakcijska cijena, odnosno
fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost pri pogetnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom
koja kotira na trZistu, za identi€nu imovinu ili obavezu, niti se temelji na tehnici procjene koja
koristi samo podatke s promatranih trZi§ta, finansijski instrument ¢e se po&etno mieriti po fer
vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri podetnom
priznavanju i transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili
gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon $to se za vrednovanje
iskoriste podaci s promatranog trzista ili je transakcija zavr§ena.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za vlasnike vrijednosne papire, Drustvo koristi sliedeée
metode:

1. Metoda uporedivih preduzeca (peer group) — trzi$ni pristup,

2. Metoda diskontovanja nov&anih tokova (DCF) — prihodovni pristup,

3. Metoda vrednovanja neto sredstava — trogkovni pristup i

4. Analiza portfolija fonda sa uklju¢enim diskontima za nelikvidnost.

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti
inputa. Vidljivi inputi odraZavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi
odrazavaju trZiSne pretpostavke Fonda. Ove dvije vrste inputa stvaraju slijedeéu hijerarhiju
fer vrijednosti:

= razina 1: kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identiénu imovinu,

= razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeni iz
cijena),

* razina 3: inputi za imovinu koji se ne temelje na vidljivim trzi$nim podacima (nevidljivi
inputi).

Razina 1 ukljuCuje obaveznice, dionice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena
moze icCitati s kotacija aktivnog trzidta, kao i udjele investicijskih fondova, te izvedene
finansijske instrumente. Razina 2 ukljucuje finansijske instrumente &ija se fer vrijednost
neizravno odreduje iz cijena na aktivnom trZistu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to
su premija rizika za razvijeno trZiste kapitala, beta za pojedini sektor, trzi$ne kamatne stope,
kotacije za CDS-ove). Razina 3 uklju¢uje finansijske instrumente &ija vrijednost nije odredena
putem trziSnih inputa npr. u slu¢aju izdavatelja nad kojima je pokrenut steéaj ili predstecajni
postupak, istiskivanje manjinskih dioni¢ara.

.F |nar_13uska 1. razina 2. razina 3. razina
imovina u KM

2023.

Vlasnicki vrijednosni papiri 108.873,57 4.571.366,43 -
Ulaganja u investicijske fondove 337.666,36 769.507,00 -
Ulaganje u nekretnine 448.440,00

Duznigki vrijednosni papiri - - -
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16. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

.F mar'lsuska 1. razina 2. razina 3. razina
imovina u KM

2022,

Vlasnicki vrijednosni papiri 2.407.727,00 2.796.419,30 -
Ulaganja u investicijske fondove 457.733,68 974.764,00 -
Ulaganje u nekretnine

Duznigki vrijiednosni papiri

447.488,00

Fer vrijednost na dan

|

31. decembra 31. decembra Rz_a_zina fer_ Metoda vrednovanja
vrijednosti
2023. 2022,
Imovina
Vlasni&ki vrijednosni
papiri (osim dionica 180.873,57 2.407.727,00 1. razina | Trzi8na cijena
investicijskih fondova)
Ulaganja u dionice
domacih investicijskih 337.666,36 457.733,68 1. razina | TrZi$na cijena
fondova
Ulaganja u dionice fo?ﬂf :apﬁﬂzl('l:}:nim
domacih investicijskih 769.507,00 974.764,00 2. razina diskontima zja
fondova nelikvidnost.
X::;si:;wkl vrijednosni 3.433.640,27 | 1.930.216,82 2. razina | DCF metoda
;’;jg"’k' vrijednosni 1.137.726,16 866.202,48 2.razina | NAA
Ulaganje u nekretnine 448.440,00 | 447.488,00 1.razina | Procjena

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na naéin kojim se u najvecoj mogucoj mjeri
koriste relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podaci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka

na minimum.

Transferi izmedu razina fer vrijednosti

Prijelazi izmedu Razina 1i 2

Sljedeca tablica prikazuje prijelaze izmedu nivoa 1 i nivoa 2 fer vrijednosti u KM:

Prijelazi iz Razine 1 u Razinu 2

Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1

2023 2023
Finansijska imovina po fer
vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka
Domace dionice 1.895.622,26 0,00
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17. Transakcije s povezanim strankama

U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim fondovima Fond
je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa
povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvr$enih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama iznosi u KM
Obaveze Potrazivanja Prihodi J Rashodi
Naziv povezane Vrsta Prawni ili drugi osnov -
stranke povezanosti transakcije na dan 31.12.2023. prema ?11a\(/)<: c.fe%o:rsr: ; 02"122226?:
navedenoj povezanoj stranki strankom
NAPRIJED
INVEST d.0.0. DUF Ugovor o upravijanju 10.924,95 0 0 130.839,38
Sarajevo
Depozitar Ugovor 1.200,00 0 0 14.400,00
Banka Ugovor 0 0 0 0
Banka Ugovor 0 0 0 0
Banka Ugovor 0 0 0 0
Revizor Ugovor o] 0 0 0
Sarajvsis Berza Il Ugovor 5.700,00 0 0 11.400,00
berza A T
Broker Ugovor 0 0 0 6.595,11
Direktor
) Fonda Ugovor 0 0 0 49.661,88
Predsjednik '
Nadzomog Ugovor 0 0 0 2.699,04
L odbora
Clan
nadzornog Ugovor 0 0 0 1.818,49
| - odbora
Clan
nadzornog Ugovor 0 0 0 2.269,66
odbora
Predsjednik
odbora za Ugovor 0 0 0 490,74
reviziju |

Transakcije s Drustvom za upravljanje nastale su po osnovu Ugovora o upravljanju, a u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima. Naknada za upravijanje plaéena DUF-u predstavija
najznacajniji troSak a obracunata je na nivou od 1,7% prosjeéne godi$nje neto vrijednosti Fonda.

18. Sudski sporovi
Prema Izvjestaju Uprave Drustva na dan 31. decembra 2023. godine Fond nema pokrenutih
sudskih sporova.
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19. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2023.godine

R. | Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj | Broj % Ukupna % od NVI
br papira emitovanih vp/udjela vilasnista | vrijednost fonda
vpludjela u fonda ulaganja
viasnistvu
fonda

Ulaganja u dionice domacih emitenata (osim u dionice investicijskih fondova)

1 BNT-TMiH D.D. NOVI | BNTMRK4 | 1.641.288,00 | 22.230,00 | 1,35 233.192,70 3,6871
TRAVNIK

2 | BORAC EXPORT-IMPORT | BRCTRA 147.605,00 22.591,00 | 15,31 51.959,30 0,8216
D.D.
BOSNALIJEK D.D. BSNLRA | 8.596.256,00 | 4.500,00 0,05 121.020,30 19135 |

4 | ENERGOINVEST-DVI D.D. | EDVIRK1 | 286.889,00 4.406,00 1,54 1.938,64 0,0307
SARAJEVO

'5 |IRIS COMPUTERS D.D. | IRISRK1 470.423,00 34.296,00 | 7,29 307.292,16 4,8587
SARAJEVO

6 | JP ELEKTROPRIVREDA | JPESRA 31.506.541,00 | 4.462,00 | 0,01 59.853,27 0,9464
BiH D.D. SARAJEVO

7 | METALOTEHNA D.D. | MTHNRK2 | 364.462,00 83.179,00 | 22,82 321.070,94 5,0766
TUZLA

8 | OZON D.D. TRAVNIK OZNTRA | 291.400,00 4.370,00 1,50 629.717,00 9,9568

9 | SNAGA D.D. VARES SNGARK2 | 249.023,00 62.210,00 | 24,98 111.355,90 1,7607

10 | SARAJEVSKA PIVARA | SRPVRK1 | 2.614.855,00 | 37.000,00 | 1,42 394.420,00 6,2364
D.D. SARAJEVO

11 | STAMPARIJA FOJNICA | STFJRRA | 531.676,00 26.000,00 | 4,89 146.640,00 2,3186
D.D. FOJNICA

122 [ 1IP SVJETLOST D.D. | SVIPRA 890.633,00 83.346,00 | 9,36 130.853,22 2,0600 |
SARAJEVO

13 | TRZ HADZICI D.D. TRZHRA 583.338,00 29.167,00 | 5,00 383.837,72 6,0690

14 | TELEDIGITAL dd | TTRSRA | 43574100 | 820500 | 1,88 1103.465,05 1,6359
SARAJEVO

15 | UDARNIK D.D. BREZA UDRNRK2 | 349.741,00 87.400,00 | 24,99 213.256,00 3,3719

16 | UNIONINVESTPLASTIKA UNPLRA 353.242,00 | 24.900,00 | 7,05 1.176.774,00 18,6065
D.D. SARAJEVO

17 | PRETIS D.D. VOGOSCA UNPRRK1 | 4.253.444,00 ' 46.871,00 | 1,10 365.593,80 5,7806

18 | ZIF BIG-INVESTICIONA | BIGFRK3 | 10.658.236,00 | 581.168,00 | 5,45 310.169,36 4,9042 |
GRUPA D.D. SARAJEVO

19 | ZIF BOSFIN d.d. | BSNFRK2 | 3.038.426,00 | 130.500,00 | 4,30 523.305,00 8,2742
SARAJEVO

20 | ZIF HERBOS FOND D.D. | HRBFRK2 | 2.851.523.00 | 58.900,00 | 2,07 246.202,00 3,8928
TUZLA

21 | ZIF  PROF-PLUS D.D. | PRPFRK2 | 5.072.824,00 | 10.000,00 | 0,20 27.497,00 0,4348
SARAJEVO

Ukupna ulaganja u instrumente kapitala 5.859.413,36 92,6459

Ulaganje u nekretnine radi izdavanja u najam

22 | Nekretnina 1 0001RA 100.000 0 | 0,0000 448.440,00 7,0905

Ukupna ulaganja u nekretnine radi davanja u najam 448.440,00 7,0905

Ukupno ulaganja fonda

6.307.853,36 | 99,7364 |
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Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08, 25/17),
Clan 47, stav 1, tatka o), fondovi s javnom ponudom kojima upraviia jedno drustvo za
upravljanje ne smiju biti vlasnici ukupno: 1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duzni¢kih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga investicijskog
fonda, 5) 10% instrumenata trZista novca jednog izdavatelja (uz izuzetak definisan Zakonom, a
koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2023. godine, Drustvo je izradunalo ukupnu vrijednost prekoradenja za oba Fonda
kojim upravija i pojedinaéno za svaki fond. Prema gore navedenom é&lanu Zakona, kod
Eurofond-1 d.d. Sarajevo izracunato je prekoragenje za ulaganja u dionice emitenata Snaga d.d.
Vare§. Ukupna vrijednost ulaganja u navedenog emitenta iznosi KM 111.356 dok je iznos
prekoraéenja KM 30.230.

Prema izjavi Uprave Drustva u narednom periodu ée se poduzeti koraci s ciliem usaglasavanja
imovine Fonda.

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trziéta novca jednog izdavatelja
iznosi najvie 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne
moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2023. godine zabiliezeno je jedno
prekoracenje ulaganja sukladno ovom &lanu Zakona i to kako slijedi:

Ukupna

. . o Vrijednost
RBr Naziv emitenta \Lr;{%darggt prekoracenja
1 UNIONINVESTPLASTIKA d.d. Sarajevo 1176744 228.096
Ukupno vrijednost prekoracenja élan 76. 228.096

Clanom 76., stav 1, tadka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine fonda
moze biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1) tacka b)
ovog Zakona, uz uvjet da najviSe 30% imovine fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u
fondove iz ¢lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10% imovine fonda moze biti
ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2023. godine nisu
zabiliezena prekoraéenja ogranienja kod ulaganja sukladno ovom é&lanu Zakona.

Od 09.02.2023. godine na snazi je novi Pravilnik o dodatnim uslovima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom koji je donijela Komisija za vrijednosne
papire FBiH.

Clanom 4. stav (7) Pravilnika najmanje 50% vrijednosti ulaganja imovine Fonda u nekretnine
mora se sastojati od nekretnina smjestenih u u Federaciji BiH. Ulaganja Fonda u nekretnine
iznose KM 448.440 i odnosi se na ulaganje u nekretninu u Janiji (Bijeljina) — Republika Srpska,
kupliena u ranijem periodu poslovanja. Tokom 2023. godine, Nadzorni odbor Fonda donio e
Odluku kojom daje saglasnost Upravi Drustva da se proda nekretnina. Do dana izdavanja ovog
Izvjestaja nije realizovana prodaja nekretnine.
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U skladu sa ¢lanom 7. stav (1) Pravilnika ulaganja Fonda &ija je vrijednost otpisana u poslovnim
knjigama isknjizavaju se iz poslovne imovine Fonda. Ulaganja Fonda su isknjizena iz poslovne
imovine Fonda na dan 30.06.2023. godine. Clanom 7. stav (2) Pravilnika Fond je duzan izvrsiti
prodaju dijela ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i Pravilnikom na
nacin da do 31.12.2023. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vise od 10% u odnosu
na ogranicenje propisano Zakonom i Pravilnikom. Na dan 31.12.2023. godine Fond je uskladio
ulaganja u skladu sa navedenim élanom.

20. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izadavanja lzvjestaja revizora.
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ZIF "EUROFOND-1" d.d. SARAJEVO 4209079830004

Naviy investicionog fonda Identifikacion hroj za direktne poreze
Sarajevo-Centar, Trampina 12 64.30
Sjediste i adresa investicionog fonda Sifra djelatnosti po KD BiK 2010
DUF "NAPRIJED INVEST" D.0.0.
Nueiv drudiva za upravijame
65-01-0830-08; 4200030730007 077
Mati¢ni broj i )IB drustva za upravljanje Sifra
ZjP-031-08-225 3 “\\7‘ Raiffeisen Bank d.d. BiH
Registarski broj fenda ‘% Naziv banke
- & 1610000006440132
Identifikacioni broj za indirektne poreze o Broj 1
o~
lZV]EgTA] 0 PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
1t
i —— - = —
| Redni broj ! Pozicija AOP | Tekuéa godina |Prethodna godina
Y _;_ - o 2 o R 4 B
i L N MR
i 1. ! Smn]e na dan 31. 12. prethodnog obral‘.unskog penoda 301 7.078.094 7.726.508
Ao = = S3E ST | S . —=
i | j
2. 'Efekti retroaktivne primjene promjene ratunovodstvenih politika 302 1
e =3 e — E—— I 1 oo o
3. _Efekti retroalmvnog prepravl]anja iznosa priznatih u skladu sa MRS 8 303 i
Ponovo 1skazano stanje na dan 01.01. tekuéeg obra&unskog perloda_ b i
[301+302+303) 304 7.078. 094. 7.726.508
. — | . | -
R S I I I
5. IDohit/(gubitak] za period 305 -753.572 ! -648.414
= =———— | | . e i.
6. Ostali ulcupni rezultat za period 306 f
: 7. EUkupm rezultat (305+306) 307 -753 572 ’ -648.414
! 8. EPoveéanje po osnovu izdatih udjela/dionica 308 |
N f - — == SR -
' 9. iSmanjenje po osnovu povladenja udjela/dionica 309
i 10. Ostale promjene 310
i —_— 4o [ —— — I — e ————— e e
11, Stanje na dan 31.1Z. tekuteg obrafunskog perioda (304+307+308- 311 6324522 2.078.094
- 1309+310) o —— — I —
|Bro] udjela/dionica fonda u periodu |
| 12, |Broj Broj udjela/dmmca funda na pocetku perioda 312 3.610.331 3.610.331
13. Izdat] udjeli/dionice u toku perioda 313 |
14, Povucem udjeli/ dmmce u toku perloda ' 314 |
15, Bro] udjela/dionica fonda na kraju perioda [ 315 3.610.331 3.610.331
Sarajevo-Centar, 14.02.2024. ARIJANA MUTILOVIC

Mijesto i datum Zakonski zastupnik drugtva za upravljanje

DZELO (AVDO) MIRZETA.

Cemﬁkovam rac;movoda

: /I 7 IEA, 7 /,/,

e 0710/5 M.P.
Broj licenice

Kontrolnd broj: 2185342717670750 str.lodl

T M REEAERE G
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Prilog 2: Usklada finansijskih izvjestaja u skladu sa MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda,drustva za upravijanje i banke depozitara investicijskog fonda

USKLADENJA PRAVILNIKA | MSFI

Uskladenje Bilansa stanja - lzvjestaj o finansijskom poloZaju

Najznacajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je prikaz zadrzane dobiti ( gubitka) u jednoj liniji u
kojoj je ukljuena i tekué¢a dobit (gubitak) prema MSFI. Takode, u skladu sa MSFI, linije u kojima ne
postoje iznosi za usporedi period briSu se. Najznagajnije razlike su prezentacijske prirode.

Uskladenje Bilansa uspjeha — Izvje$taj o ukupnom rezultatu

Najzna&ajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je grupiranje tro$kova i prihoda sukladno prirodi
za razliku od Pravilnika gdje su strikino odredene pozicie (AOP-i) finansijskog izvjestaja.
Najznacajnije razlike prezentacijske su prirode.

Uskladenje IPNI /K - Izvje$taj o promjenama neto imovine (kapitala)

Prikaz izvjestaja o promjeni neto imovine (kapitaia) prema MSFI i izvjestaja sastavljenih temeljem
Pravilnika nije identian, a razlike su prezentacijske prirode. Nema razlika vezanih za mjerenje.
Glavne razlike bile su kako slijedi:

- Nerasporedena dobit i dobit tekuée godine prema MSFI prikazuju u jednoj stavci Nerasporedena
dobit.

- Nerasporedeni gubitak i gubitak tekuéeg perioda prema MSFI prikazuju se u jednoj stavci-
Nerasporedeni gubitak.

- U Izvjestaju sacinjenom prema Pravilniku prezentacijski su prikazani samo rezulati tekuceg perioda.
- U izvjestaju sacinjenom prema Pravilniku nisu analiti€ki iskazani upisani (temeljni kapital) i ostali
oblici kapitala ( dionicka premija i zakonske rezerve kapitala).
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Prilog 3- Dodatni izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
izvjestaja investicijskog fonda,drustva za upravijanje i banke depozitara
investicijskog fonda (prilozi) od broja 1 do 8
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OPCIPODACI O INVESTICIISKOM FONDU na dan 31.12.2023. godine

Prilog 1

Opsis

Sadrfsj

Sapimena

1.Informacije o identitetu Foada

puimu i skracenu firmu, adresu sjediSta:

Zatvoreni Investicljski fond sa javnom porudem EUROFOND-1 d.d. Sarzjevo, ZIF)|

EUROFOND-1 d.d Szrajevo. Trampina br. 12, Sarujevo

o ficlisfima  leletuksa:
e-mail sy
web:

03: A, 712-962

i

| registarski broj Fonda u rvgistru kod Komisije:

ZIP-031-08-225

ime i pirezime direkiora Fonda:

Sabina Alié

faini period direktora Fiinda®

25 12,2021,-24.12.2025.

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzomog odbora Fonda;

| Arijana Terzié predsjednik, Alma Tufek&i¢ &an, Enida Zejuilovié Slan

mandaini period dlanova wsstsistess odbora Fonda:

ime i prezime ¢lanova adbora za reviziju
mandatni jeriod alnova odhora za reviziiu Fonda:

dirmu i pjediste ovlastenoy revizora:
godine za koje je ovadteni revizor vrfio reviziju finansijskih|
izvieStaja Fonda:

30.10.2023-29.10,2027;30.10.2023-29.10.2627;8.12.2023-29.10.2027

 Adnana Vukovi¢ predsjednik, Sabrija Kaknjo &lzn, Danijel Boio flan

1€.05.2028.-09.05.2924.

ZUKO d.sva Sarajevo, Diemala Bijedica br. 185

2018., 2019., 2026., 2021., 2022.

firmu i adresu sjediste duzozirala Fonda.
2. Informaciie o Drustvu koie spravlia Fondom:

RAIFFEISEN BANK d.d. BiH, Zizajz od Bosne b.b.

punu i skradenu finnu, adresu sjediita:

"NAPRIJED INVEST" druitvo za upravijanje fondovima do.o. Sarajevo, DUF|
"NAPRLIJED INVEST" d.o.0. Szrajeve, Trampina br. 12

Drustva

broj telefona i telefaksa: 033/712-960, 712-962

e-mail adresu: infonaprijedirvest@inapniesinvest ba
web: www.hapriedinvest ba

broj i datum Rjefenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje|83-18-34/00, 10.05.2000.

broj i datum Rjedenja Kojim je izdata dozvola DruStvu zal
upravlianie Forduiriy-

05/1-19-536/09, 20.11,2009.

ena i prezimena ¢lanova

odbora

Drustva:

Arijana Mutiln ¢ direktorica, Selma Karali¢ iz« rins 4

01.05.2022.-28.02. 3036
Damir i¢ j

Jasmin i€ ¢lan, Sejdalija Mustafié flan

mandatni period ¢lanova Nnadzornog odobora Drudtva zal

01.11.2021 .-24.01.2025.

imrena | prezimena &lanova odbora 2a reviziju

Emir Krujina predsjednik. Stana Lovnidki &lan, Nina Reds, i Zlan

mandatni period Glamova odbora za reviziju Drultva za
g | ianje:

26.07.2021.-15.07.2025,

firmu i sledijte ovlaStenos revizora:
godine za koje je ovaSteni revizor vrSio reviziju finansijske|
Tenictnis Ehviifitu s Aianj

ZUKO d.o.o. Sarajeve, Diemals Bijedica br. 185

2018., 2019, 2020., 2021., 2022.

firmity i adresu siedist: duporitarm Fonda.

RAIFFEISEN BANK d.d Bk, #mais o B by

Datum izviestaja:18.1.2024,
Ime [ prezime osobe koja je sadinilo izviedtaj:
Mirzeta Dzelo

Ime i prezime odgovornog tica drustva za upravijanje:
Arijana Mutilovié
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Nazivfonda: ZIF "Eurofond-1" d.d.
Reistarski broj fonda : ZJP-03 1-08-225
Neziv drufiva za upravljanje: DUF "Naprijed invest” d.0.0.

Malitni broj drultva zs upravijanje: 63-01-0830-08 Pritog 5.
JIB drutva za upravljanje: 4200030730007
JIB fonda: 4209079830004
1ZVIESTAJ O TRANSAKCIJAMA IMOVINOM INVESTICIISKOG FONDA ZA PERIOD OD 1.1.2023. DO 31.12.2023.
1 Transakclye tokom period:
Stanje na podethu perioda e T Stanje na krau perfoda
Rebr. Naziv emitenta Simbol Ukupna fer| % utekéa
% ufedéa kod Ukuzpan fer % aZeléa n NVI prosjetna prosjetna % uleséa | Jedinitna
g Jedinitn fervrll | R ente et koliina | vrljednost | Lolktna veilednast (o enta| ey, | VTiSOR0SE | WNVE
v ena dlaganja | fonda
1 2 3 4 H 6 7 8 ® 10 1 12 1 15 16 17 18
ULAGANJA U INSTRUMENTE KAPITALA
1 BORAC ENPORT-IM BRCTRA 15,9825 9,00 212.319,00 29956 [ ¢ 0,00 1000 232KM 232000 15,3050 230 5195930  0,8200
2 BOSNALUEK D.D. BSNLRA 0,0000 0,00 000 0,0000 4500 27.00KM  121.50000 [ [ 0,00 00498 26,89 12102030 19100
3 JP ELEKTROPRIVRI JPESRA 00000 0,00 0,00 00000 462 1300KM  58.00600 0 0 0,00 00142 13,41 50.85327 09446
4 METALOTEHNA D] MTHNRK2 24,9900 414 377.067.06 53200 0 o 000 700 243KM 1549700 22,8224 386 32107094 50672
5 TVORNICA CEMEN TCMKRA 0,0063 3150 18.900,00 02667 0 0 0,00 600 3M9SKM  20.968.30 06,0000 0.00 000 00000
& PRETIS D.D. VOGO! UNPRRK1 23245 8,00 790.968.00 11598 ° [ 0,00 52000 840KM  436.600,00 11020 780 36359380 57699
179.506,00 479.085,80

Datum izvjeStaja: 18.1.2024.
Ime i prezime osobe koja je satinila izvieitaj: Mirzeta Diieln

I i prezime odgovomog lica drustva za upravijanje:
Arijana Mutilovié
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Prilog 4- Godisnji izvjestaji Uprave o poslovanju ZIF EUROFOND-1 d.d.
Sarajevo prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog
fonda,drustva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda
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IZVIESTAJ UPRAVE
O POSLOVANJU ZIF-A EUROFOND-1 D.D. SARAJEVO
ZA 2023. GODINU

Sarajevo, Februar 2024. godine




UVOD

Rezultati poslovanja Investicijskog fonda i analiza strukture NAV-a

Kretanje neto vrijednosti imovine Fonda

Obzirom da imovinu Fonda &ine prvenstveno ulaganja u vrijednosne papire, najmjerodavniji
instrument za mjerenje uspje$nosti upravljanja jeste neto vrijednost imovine Fonda, koja se
rauna na dnevnoj osnovi.

® Fer vrijednost vrijednosnih papira iz portfolija Fonda, kojima se trguje u BiH, utvrduje
se primjenom prosjeéne cijene trgovanja ponderisane kolid¢inom vrijednosnih papira
prometovanih u posljednjem tromjeseénom periodu, zaokruZeno na &etiri decimale.
Uslov za utvrdivanje fer vrijednosti na navedeni nadin jeste da je vlasnickim
vrijednosnim papirima koji se vrednuje u posljednjem tromjese&ju koje prethodi
datumu vrednovanja, trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana.

® Za vlasni¢ke vrijednosne papire iz portfolija Fonda koje ne ispunjavaju uslove za
utvrdivanje fer vrijednosti na prethodno navedeni na¢in, fer vrijednost na dan
utvrdivanja se obratunava primjenom odgovarajuée tehnike procjene kojom je cilj
procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodata u uredenoj transakciji medu
uCesnicima na trZidtu na datum vrednovanja. Drustvo Je duzno, prilikom utvrdivanja
fer vrijednosti vlasnickog vrijednosnog papira koristiti ulazne podatke i izvjestaje s
trZiSta koji su javno dostupni i specifi¢ni za pojedinog emitenta, uzimajuéi u obzir sve
faktore koji bi drugi udesnici na trZi$tu razmatrali u odredivanju fer vrijednosti
vrijednosnih papira. Primjenjene tehnike procijene moraju biti kontrolisane i potvrdene
od strane banke depozitara

¢ Imovina koja se vodi vanbilansno ne ulazi u neto vrijednost imovine

* Imovina koja nije u skladu sa zakonima i pravilnicima koji reguli$u ovu oblast, ne ulazi
u osnovicu za obra¢un upravljagke provizije.

Neto vrijednost neutrzivog dijela imovine vrednuje se prema procjeni Drustva, u skladu sa
Zakonom, propisima Komisije i MSFI-ja 9. Drustvo je za procjenu koristilo adekvatnu
metodologiju u skladu sa MSFIja 9 i Medunarodnim standardima procjene (IVS), te
smatramo da je imovina Fonda kojim upravljamo je realno procijenjena, §to je i potvrdeno od
strane depozitara i NVR.

U slijedecoj tabeli prikazano je kako se kretala vrijednost NVI fonda ,,EUROFOND-1* d.d.
Sarajevo, kao i vrijednosti NVI Fonda po dionici u izvjestajnom periodu:




Datum Prosjetna neto vrijednsot Broj dionica Vrijednost neto TrZi$na cijena
imovine imovine Fonda po dionice
dionici
31.01.2023 9.073.996,58 3.610.331 2,51 0,64
28.02.2023 9.052.012,86 3.610.331 2,51 0,64
31.03.2023 9.029.437,19 3.610.331 2,50 0,64
30.04.2023 9.000.503,22 3.610.331 2,49 0,64
31.05.2023 8.979.225,66 3.610.331 2,49 0,64
30.06.2023 8.238.434,85 3.610.331 2,28 0,64
31.07.2023 6.782.854,77 3.610.331 1,88 0,64
31.08.2013 7.756.940,52 3.610.331 2,15 0,64
30.09.2023 8.668.630,52 3.610.331 2,40 0,64
31.10.2023 8.645.784,83 3.610.331 2,39 0,64
30.11.2023 8.574.019,75 3.610.331 2,37 0,64
31.12.2023 8.241.908,37 3.610.331 2,37 0,64

Kako se moZe primijetiti iz prethodne tabele, NVI Fonda iznosila je 2,51 KM po dionici u
mjesecu januaru, dok je u decembru iznosila 2,37 KM.
TrziSna kapitalizacija

Posmatrajuéi trZi$nu kapitalizaciju ZIF-a EUROFOND-1 moZe se primjetiti da nije bilo
promjena cijene tokom 2023. godine. Tokom godine ona je iznosila 2,31 mil. KM, odnosno
0,64 KM po dionici

TrZiSna cijena
Datum Broj dionica dionice TrZisna kapitalizacija
31.01.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
28.02.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
31.03.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
30.04.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
31.05.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
30.06.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
31.07.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
31.08.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
30.09.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
31.10.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
30.11.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84
31.12.2023. 3,610,331.00 0.64 2,310,611.84




Ogranicenja investiranja

OgraniCenja investiranja imovine ZIF-a definisana su Zakonom o investicionim fondovima ,
Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima ZIF-ova i internim aktima ZIF-a i DUF-a, ista su
obuhvacena i pra¢ena na dnevnom nivou od strane Middle Office-a.

Ograni¢enja investiranja u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima

Na dan 31.12.2023. prema izvjestaju Middle office-a ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo slijedi
izvjeStavanje o uskladenosti portfelja.

Na dan 31.12.2023. godine ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo nije uskladen po svim
zakonskim ograni¢enjima.

1. Prekoracenje ulaganja Fonda iz ¢l. 76. stav 1. tatka a) Zakona o investicijskim

fondovima
Naziv A Iznos KM
emitenta % uéeséa u % Bl dL:omca prekoracenja isl?:zt:rr:l og
NVI fonda prekoraéenja . fer T
prekoracenju vrijednosti prekoracenja
UNIONINVESTPLASTIKA d.d.
Sarajevo 18.5722% 3.5722% 4,789 226,344 28.12.2023

Na dan 31.12.2023. godine ZIF ,,EUROFOND-1% d.d. Sarajevo bio je u prekoraéenju kod
emitenta Unioninvestplastika d.d. Sarajevo u iznosu od 226,344 KM, odnosno 4,789 dionica.
Iskazano prekoraenje se desilo na dan 28.12.2023. godine. Kako bi imovinu fondova sa
kojim upravlja postavilo u zakonski dozvoljene okvire ulaganja Drustvo je kontinuirano
izdavalo naloge za prodaju nedozvoljenog broja dionica Unioninvestplastika d.d. Sarajevo.
Obzirom da se nalozi za prodaju nisu uspjeli realizovati Drudtvo iskljucuje vrijednost
prekoratenja po ovom emitentu iz obraduna upravljadke provizije od datuma iskazanog
prekoracenja, tj. od 28.12.2023. godine.




2. Ogranicenja ulaganja u skladu sa ¢l 76. stav 2. tacka g) Zakona o investicijskim

fondovima
Br. % u % u

Naziv emitenta Cijena Akc/Dion NAV NAVu emitentu
ZIF "BlG-Investiciona 0.5337 581,168 310,169 4.90% 5.45%
grupa" d.d. Sarajevo
ZIF "BOSFIN" D.D. 4.0100 130,500 523,305 8.26% 4.29%
SARAJEVO
ZIF "HERBOS 4.1800 58,900 246,202 3.89% 2.06%
FOND" d.d. Mostar
ZIF "PROF-PLUS* 2.7497 10,000 27,497 0.43% 0.19%
d.d. SARAJEVO
Ukupna vrijednost svih fondova iz portfelja 1,107,173 17.47%
fonda:
Ogranicenje ulaganja do 30% NVI fonda je: 1,900,860 30.00%
Iznos i postotak do prekoraéenja 793,687 12.53%

Od 12.05.2014. godine pratimo ogranitenja ulaganja propisana &l. 76. stav 2. tatka g) Zakona
o investicijskim fondovima, koje definise da najvise 20% netovrijedosti imovine fonda moze
biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda, uz uvjet da najvise 30% imovine
fonda mozZe biti uloZeno u fondove. Kao $to mozemo vidjeti u tabeli iznad iz gore tabelarnog
prikaza vrijednost svih fondova koji su u portfelju fonda EUROFOND-1 d.d. Sarajevo na
31.12.2023. godine iznosi 17,47% NVI fonda, odnosno do ograni¢enja ulaganja ima 12,53 %.
Ova ograniCenja se prate svakodnevno, kako bi se moglo promptno djelovati na uskladenju
imovine fonda.

3. Prekoradenja ulaganja iz ¢l. 47. Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine

FBiH 85/08)
. Y Ukt:jpna
.. - vrijednost
vlasr:iétv vlasnzétva % ukupno % Vruedngst Vruedn?st prejkoraéen
Naziv a fonda fonda g prekoracen pre_l;oZrIaFc al pre_l;ozrlaFc = jadva
emitenta | Naprijed | EUROFO | viasni§tva jadva J J fonda: ZIF
dd. | ND-1d.d. | dvafonda | fonda NATJJED Egﬁod': SN Naprijed i
Sarajevo | Sarajevo bl S ZIF
Eurofond-1
SNAGA
DD VARES | 9.3273% 24.98% 34.31% 9.31% |  11,311.01 | 30,229.52 |  41,540.53




Kao Sto se moZe vidjeti iz gornje tabele na dan 31.12.2023. godine imamo prekoradenje na
emitentima SNAGA d.d. Vare§,. Druitvo je preduzelo mjere kako bi imovinu fondova sa
kojim upravlja postavio u zakonski dozvoljene okvire ulaganja, te redovno izdaje naloge za
prodaju dionica ovih emitenata. Dok se ne realizuje prodaja dionica u prekoracenju kod
pomenutih emitenata Druitvo iskljuuje vrijednosti istih iz obraduna upravljacke provizije.

4. Ogranicenja ulaganja u skladu sa Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (Sl. novine FBiH
7/23 od 01.02.2023.)

Dana 09.02.2023. godine stupio je na snagu Pravilnik o dodatim uslovima za ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (Sl. novine FBiH 7/23 od
01.02.2023) kojim je stavljen van snage Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije
BiH, br. 64/14 i 32/15).

Bitno je spomenuti da su novim Pravilnikom propisani uslovi ulaganja koji se primjenjuju na
nova ulaganja Fonda od dana stupanja na snagu Pravilnika (09.02.2023. godine).

Pravilnik u €lanu 7. propisuje sljedece:

(1) Drudtvo za upravljanje fondovima duzno je postojeéi portfelj Fonda, na dan stupanja
na snagu ovog Pravilnika, uskladiti sa njegovim odredbama na sljede¢i nadin:

a) Ulaganja iz portfelja Fonda ¢ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda,
isknjizavaju se iz poslovne movine (aktive) Fonda na dan 30.6.2023. godine.
- Ulaganja iz stava (1) tatka a) ovog €lana drustvo za upravljanje fondovima moZe
prodati van Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira, na na¢in da Komisiji dostavi
informaciju o namjeravanoj prodaji sa podacima o kupcu i cijeni po kojoj je
dogovorena prodaja najkasnije sedam dana prije zakljudivanja ugovora o prodaji
ulaganja.
- Prihodi koji se ostvare po osnovu prodaje ulaganja Fonda iz stava (1) tatka a) moraju
biti evidentirani u poslovnim knjigama Fonda.

b) Izvrditi prodaju dijela ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i
odredbama ovog Pravilnika tako da:

- do 30.06.2023. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vise od 20% u
odnosu na ograni¢enje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

- do 31.12.2023. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vise od 10% u
odnosu na ogranienje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

- do 30.06.2024. godine nijedno pojedina¢no ulaganje ne prelazi vise od 5% u
odnosu na ograni¢enje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom i




- sa danom 31.12.2024. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi
ograniCenje propisano Zakonom.

(2) Komisija ¢e ograniciti upravljatka prava Fonda za ulaganja koja u propisanom roku ne
budu uskladena sa odredbama ovog Pravilnika, a &iji emitenti imaju sjediste u
Federaciji BiH

Takoder, na osnovu Odluke direktora druitva br. 668/23 od 23.06.2023 godine ulaganja iz
portfelja ZIF-a EUROFOND-1 d.d. Sarajevo &ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama
Fonda, isknjiZena su iz poslovne imovine (aktive) Fonda na dan 30.06.2023. godine i od tada
se vode u vanbilansnoj evidenciji, a sve u skladu sa ¢lanom 7. stav (1) tacka (a) Pravilnika o

dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
(Sluzbene novine FBiH broj 7/23 od 01.02.2023. godine).

Navedeno isknjiZavanje se odnosi na sljedeée emitente:

Broj % Nabavna
R. . . Oznaka vp/udjela u - =~ Fer cijena
By Naziv emitenta T viasnigtvu vlasniéta cuen.a /e
fonda fonda vp/udijela
1 | AMFIBOLIT D.D. VARES-u stedaju AMFVRA 13.527 24,4487 5,40 0,00
2 | ENERGOINVEST-TDS D.D. SARAJEVO ETDSRK1 69.602 6,0919 21,58 0,00
3 | GEOINZENJERING D.D. SARAJEVO GINZRA 22.089 24,9994 4,76 0,00
4 | GP BOSNA D.D.SARAJEVO-u likvidaciji GPBSRK3 122.798 16,0858 40,72 0,00
5 | GP HERCEGOVINA-SARAJEVO D.D. SARAJEVO-u stedaju GPHSRA 18.138 24,9990 6,00 0,00
6 | KHKD.D. LUKAVAC KHKLRK1 288.245 8,0562 10,41 0,00
7 | DD ZA PROIZVODNIU KOZNE OBUCE BUGOINO KOBURA 59.926 3,7859 1,67 0,00
8 | MARKET-KOMERC D.D. ZENICA - u steaju MAKORK3 57.942 22,8682 120,81 0,00
9 | PLUTO D.D. NEUM PLTNRA 10.910 24,9989 5,00 0,00
10 | RAZVITAK D.D. GRADACAC RZVTRA 4.340 24,9856 392,51 0,00
11 | TVORNICA KONFEKCIJE BORAC D.D. BANOVICI TKBBRK1 14.376 12,0513 52,46 0,00
12 | TRGOVINSKI MAGAZINI D.D. B. PETROVAC-u stedaju TMBPRA 393 1,7745 654,77 0,00
13 | TVORNICA KONFEKCIHE VARES D.D. VARES TVKVRA 30.592 15,7748 2,92 0,00
14 | TURIST BEST D.D. KONJIC UISHRK1 7.317 4,3658 5,54 0,00
15 | ZMAIEVAC D.D. ZENICA-u steéaju ZMJVRK2 18.522 3,9596 5,40 0,00
16 | ZITOPROMET D.D. MOSTAR-u stedaju ZTPMRA 32.640 3,3209 5,44 0,00

Takoder, ve¢ duZi niz godina ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo u svom portfelju ima
nekretninu, €ija vrijednost ne izlazi iz okvira dozvoljenih ulaganja od 10% od neto vrijednosti
imovine Fonda, shodno ¢lanu 4. Pravilnika. Konkretno, na dan 31.12.2023. godine radi se o
ulaganju u nekretnine u procentu od 7,0774% neto vrijednosti imovine Fonda. Takoder, do
dana 31.12.2022. godine, Fond je ostvarivao prihod od ovog ulaganja i to po osnovu najma.

-




Tokom 2023. godine oglasen je javni oglas za prikupljanje ponuda za izdavanje pod zakup
poslovnog objekta, i to putem internetske stranice DruStva i dnevnim novinama, ali do
momenta safinjavanja ovog Izvjestaja nije zaklju¢en Ugovor o najmu.

U nastavku je tabelarni prikaz emitenata &ija vrijednost ne ulazi u obradun upravljacke
provizije Fonda.

Ukupan br. Br. % Fer Ukupna Razlog
EMITENT e!mt.. ) dlomca/tf!jel vlasniZtva vrf!ed. vruednos.t prekoracenj
dionica/Udjel | a u viasni$tvu fonda vrij. nedozvoljeno x
a fonda papira g ulaganja
RB
EMITENTI KOJI IMAJU NEDOZVOLIJEN IZNOS ULAGANJA
&l. 76. stav 1.
; UNIONINVESTPLASTIK peea
Ad.d. SARAJEVO investicijskim
353,242 24,900 7.05% 47.26 226,344.06 fondovima
Clan 47.
3 SNAGA d.d. VARES Zakona o
investicijskim
249,023 62,210 24.98% 1,79 30,229.52 fondovima
Cl. 76. stav
4 PREKORACENJA ULAGANJA U OSTALE FONDOVE - DO 30% NVI 2. tatka g)
FONDA Zakona o
investicijskim
0.00 fondovima
| Ukupno: | 556 573.58

Navedena ulaganja nisu uskladena sa aspekta Pravilnika, te je Drustvo duzno prilikom
obra¢una naknade za upravljanje umanjiti neto vrijednost imovine Fonda za vrijednost
imovine koja nije usagladena sa odredbama Pravilnika, §to i &ini.

Pracenje uspjeSnosti i rizika investiranja

Mjerenje sistemskog rizika

Cilj mjerenja rizika jeste blagovremeno uo¢avanje sistemskih problema koji mogu postojati u
procesu provodenja investicione politike, odnosno promjena na finansijskom trzistu, a u cilju
spreCavanja finansijskih gubitaka. Svako ulaganje Fonda podrazumijeva preuzimanje
odredenih rizika.

Osnovna podjela trZiSnog rizika je na opsti sistemski rizik i na nesistemski, tj. specifi¢ni rizik.
Sistemski rizik nastaje zbog rizi¢nih faktora koji utiu na cijelo trziste. Intenzitet prisutnosti
odredenom trZistu gledan kroz broj emitenata kojim se trguje iz portfelja fonda na datom
trZiStu ukazuje na stepen korelacije izmedu kretanja vrijednosti portfelja fonda sa kretanjima
na tom trzi$tu. Vrijednost top 10 emitenata ¢ini 73,52 % od ukupne vrijednosti imovine Fonda,
ili vrijednosno 5,58 miliona KM, $to ukazuje na injenicu da kretanje cijena top 10 emitenata
znaCajno odreduje neto vrijednost Fonda. U tom kontekstu razvijen je interni index




EUROFOND-10, ¢&ija se vrijednost prati na kvartalnom nivou. U narednom dijelu izvjeitaja
prikazat ¢emo strukturu internog indeksa EUROFOND-10.

Broj
Simbol Naziv emitenta NAV Cijena dionica
UNIONINVESTPLASTIKA d.d.
UNPLR Sarajevo 1,176,774.00 47.26 | 24900.000
ZIF BIG-Investiciona grupa d.d.
BIGFRK3 | Sarajevo 310,169.36 0.53 581168
HRBFRK2 | ZIF HERBOS FOND d.d. TUZLA 246,202.00 4.18 58,900
OZNTR OZON d.d. Travnik 629,717.00 144.10 4,370
UNPRRK1 | PRETIS d.d. Vogosca 365,593.80 7.80 46,871
SARAJEVSKA PIVARA d.d.
SRPVRK1 | Sarajevo 394,420.00 10.66 37000
MTHNRK2 | METALOTEHNA d.d. TUZLA 321,070.94 3.86 83179
TRZHR TRZ HADZICI d.d. 383,837.72 13.16 20167
BSNFRK2 | ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 523,305.00 4.01 130500
IRIS COMPUTERS D.D.
IRISRK1 SARAJEVO 307,292.16 8.96 34,296
Ukupno NAV 10 31.12.2023. 4,658,381.98
NVI 31.12.2023 6,336,199.59
Uéesée NVI 10 u NVI 31.12.2023. 73.52%

Praéenje ostalih rizika

Pored gore pomenutog sistemskog rizika moguée je definisati nekoliko vrsta rizika koji su
znacajni za pracenje:

e Kreditni rizik: kada je u pitanju kreditni rizik koji predstavlja vjerovatnoéu da izdavaoc
duzni¢kih vrijednosnih papira ne¢e mo¢i izmiriti svoje obaveze prema investitorima.
Za neke duZni¢ke papire iz portfelja fonda do sada su redovno izmirivane dospjele
kamate i glavnice, dok za druge nisu, te u tom kontekstu postoji odredeni rizik.

* Rizik likvidnosti Fonda predstavlja nemoguénost da se vrijednosni papiri iz portfelja
fonda ne mogu brzo prodati po fer vrijednostima tih vrijednosnih papira. Obzirom da je
rije€ o zatvorenom investicijskom fondu, te da je investicijska politika Fonda
orijentisana na dugoroéna ulaganja, a uz to Fond u svom portfelju ima odreden broj




dionica onih kompanija koje konstantno dijele dividendu, rizik likvidnosti Fonda je

sveden na minimum.

¢ Valutni rizik Fonda predstavlja rizik promjene kursa domaée valute u odnosu na euro.
Kako je do sada Fond ulagao na domacem trZi$tu vrijednosnih papira, &ija je valuta

obratuna — KM - rigidno vezana za euro (€) putem sistema Currency Boarda,

investiranje fonda na teritoriju BiH za sada nije izloZeno ovoj vrsti rizika.

* Privredni rizik obuhvaca utjecaj cikli¢nih kretanja u privredi drzave na profitabilnost
ulaganja u pojedine privredne grane. Ulagano je u dionice onih kompanija koje su
manje sklone cikliénim kretanjima (udjeli u investicijskim fondovima, banke,

elektroenergetski sektor).

U posmatranom periodu portfelj Fonda nije bio izloZen nekim dodatnim rizicima osim ovih

gore nabrojanih, zbog same strukture portfelja Fonda, a i samih investicionih aktivnosti kojih

tokom izvje$tajnog perioda bilo u intenzivnom obimu.

Struktura imovine ZIF-a EUROFOND-1 prema vrstama vrijednosnih papira

ZIF EUROFOND-1 je pretezno dioni¢ki fond, te je takva struktura imovine ZIF-a zadr¥ana i u
prosloj godini. Ulaganja u dionice privrednih drustava i to redovne dionice saginjavala su 75%
portfelja ZIF-a EUROFOND-1 d.d. Sarajevo. Ulaganja u investicione fondove &inila su
17,47% imovine Fonda, od ¢ega 0,00% u otvorenim, a 17,47% u ZIF-ovima. Ulaganja u
nekretnine ¢ine 7,08% NAV-a, dok su novac i potraZivanja na racunu ZIF-a ¢inila su 1,03%

NAV-a, na dan 31.12.2023. godine.

Rb. | Opis Br_emit. Vrijednost % u NAVu Fonda
30.09.2023.

1. Vrljednosni Papiri/Hartije od Vrijednosti: 53 4,752,240.00 75.00%

_a. | Redovne Dionice/Akcije | 53 4,752,240.00  75.00%
____b.  Proritetne Dionice/Akcije - R ~0.00 | ~0.00% |
¢. Obveznice o, 000 | 0.00%
2. | Udjeliili Dionice/Akcije Investicionih Fondova 8 _1,107,173.36 17.47%
__a._| Udjeli u Otvorenim Fondovima Il . 000 | _0.00% |
b. _ Dionice/Akcije u Zatvorenim Fondovima  — 8 l ~1,107,173.36 | 17.47%
__3. | Istrumenti Trzista Novca - = h 0.00 | _0.00%
4. | Terminski, Opcijski ugovori i Drugi Fin. Derivati P 000 | _ 0.00% |

_ 5. Depoziti B I b 0.00 _0.00%
6. Nekretnine - o | 448,440.00 7.08%

__ 7. | Novac, novcani ekvivalenti i potraZivanja B 65,513.94 | 1.03%
Vrijednost portfolija 61 6,373,367.30 100.59%

8. | Obaveze -37,167.71 0.59%
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NAV 6,336,199.59 100.00%

Struktura imovine ZIF-a Eurofond prema geografskim podrudjima

Imovina ZIF-a sainjena je od emitenata sa podru&ja BiH, svi sa podru¢ja FBiH. Na dan

31.12. 2023. godine na podru&ju RS-a, Fond posjeduje nekretnimu u vrijednosti od 448.440,00
KM, $to ¢ini 7,08 % u NAV-u Fonda.

Berza Broj Emitenata Ukupna vrijednost ulaganja
SASE 21 6,336,199.59
Ukupno: 6,336,199.59
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Finansijski izvjeStaji

U daljem tabelarnom pregledu predstavljeni su izvjestaji o finansijskom poslovanju za 2023

. godinu.

Bilans uspjeha za period 01.01.-31.12.2023. vodine

{(uBAM)
| Red { 01.01.do | 01.01.do
ni Pozicija Oznaka 31.12. 31.12.

broj za AOP tekuée prethodne
odine _godine
1 2 4 5 6
BILANS USPJEHA
A Prihodi (202+206+207+212+216+217) 2|10]1] 3432 16,773
1. Prihodi od kamata (203 do 205) 2|02
1.1 Prihodi od kamata od finansijske imovine po amortizovanom | 2| 0| 3
trosku
1.2. | Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz | 2| 0| 4
ostali ukupni rezultat
1.3. | Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz | 2| 0 | 5
bilans uspjeha
2. Prihodi od dividendi 2/0(|6]|0 573
3. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (208 do 211) 2(0|7] 2480 0
3.1. | Neto dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom | 2| 0| 8
trosku
3.2. | Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz | 2| 0] 9
ostali ukupni rezultat
3.3. | Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednostikroz | 2| 1| 0] 2,480
bilans uspjeha
3.4. | Neto dobici od prodaje nekretnina 2111
4. Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti | 2| 1| 2] 952 0
(213 do 215)
4.1. | Neto dobici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans | 2] 1] 3| 0 0
uspjeha
4.2. | Neto dobici od finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilans | 2| 1] 4
uspjeha
4.3. | Neto dobici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer (2| 1| 5] 952
vrijednosti
5. Neto pozitivne kursne razlike 2|16
6. Ostali prihodi i dobici 2/1|7]0 16,200
B. Rashodi (219+220+221+222+223+224+225+230+234+235+236) 21| 8| 757,004 665,187
1. Naknada drustvu za upravijanje 2| 1]/9] 130,839 112,054
2. Transakcijski trokovi pri kupovini i prodaji ulaganja 2/2|0/|8,170 7,207
3. Ulazne i izlazne naknade 2121
4. Naknada banci depozitaru 2|12]2] 14,400 14,400
5. Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru 2| 2|3]|66,354 72,790
6. Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH | Komisiji za [ 2| 2| 4 | 24,364 23,094
vrijednosne papire FBiH
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7. Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja (226 do 229) 2(2|5]|0 1,723
7.1. | Neto gubici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom | 2 | 2 | 6
trosku
7.2. | Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednostikroz | 2 | 2 | 7
ostali ukupni rezultat
7.3. | Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednostikroz [ 2| 28 | 0 1,723
bilans uspjeha
7.4. | Neto gubici od prodaje nekretnina 21219
8. Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti | 2 | 3| 0 | 480,131 408,205
(231 do 233)
8.1. | Neto gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans | 2 | 3 | 1 | 480,131 407,889
uspjeha
8.2. | Neto gubici od finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilans | 2 | 3 | 2
uspjeha
8.3. | Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer | 2| 3| 3| 0 316
vrijednosti
9. Finansijski rashodi 2134
10. Neto negativne kursne razlike 235
11. | Ostali rashodi i gubici 2|13|6]| 32,746 25,714
C. Dobit prije oporezivanja (201-218) 213|7
D. Gubitak prije oporezivanja (218-201) 2|3|8]| 753,572 648,414
E. Porez na dobit (240+241) 2(3|9
1. Tekuéi porez na dobit 2/4|0
2. QOdgodeni porez na dobit 2141
F. Dobit (237+239) 2142
G. Gubitak (238+239) 2| 4| 3| 753572 648,414
IZVJESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
H. Ostali ukupni rezultat (+245+250) 24| 4
1. Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha | 2| 4| 5
(+246+247+248-249)
1.1. | Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duznickih instrumenata po(2(4|6
fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
1.2. | Efekti proistekli iz transakcija zastite ("hedging") 2(4|7
1.3. | Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2148
1.4. | Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 214(9
2. Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha | 2| 5|0
(+251+252-253)
2.1. | Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata kapitala po | 2| 5| 1
fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
2.2. | Ostale stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2|5|2
2.3. | Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2/5|3
POVECANJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
l. Povecanje netc imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2 ] 5|4
J. Smanjenje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) [ 5| 5| 753,572 648,414
K. Zarada po dionici
a) Osnovna zarada po dionici 2 ] 5 ] 6
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L | b) Razrijedena zarada po dionici | 2] 5 I 7 [ —|
Bilans stanja na dan 31.12.2023. ¢odine
Iznos
Redni . Oznaka za | Iznos tekuée prethc_)dne
broj Roziclha AOP godine godine
{pocetno
stanje)
1 2 4 5 6
IMOVINA
1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0101 65,514 73,503
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans
2. uspjeha (003+004) 0/0]2 5,859,413 6,636,644
2.1. Ulaganja u instrumente kapitaia 0/10]3 5,869,413 6,636,644
2.2, Ulaganja u duzni¢ke instrumente 0|04
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali
3. ukupni rezultat (006+007) 0/0]|5 0 0
3.1. Ulaganja u instrumente kapitala 0/0]| 686
3.2 Ulaganja u duZni¢ke instrumente 0|07
Finansijska imovina po amortizovanom trosku (009 do
4. 013) 0|08 0 0
4.1. PotraZivanja iz poslovanja 0/0]9
4.2, Obveznice 0j1]0
4.3. Depoziti 0|11
Obratunati, nefakturisani prihodi (ugovorna
4.4, imovina) 0|12
4.5. Ostala finansijska imovina po amortizovanom trosku | 0 | 1 | 3
5. Ulaganja u nekretnine 0| 1| 4 448,440 447,488
6. Akontacije poreza na dobit 01|65
7. Odgodena porezna imovina 011186
Ostala imovina i potraZivanja, ukljuéujudi i
8. razgranitenja (018 do 021) 0|17 0 16,200
8.1. PotraZivanja po osnovu dividendi 0|1]38
8.2. PotraZivanja od drustva za upravljanje 0/1]|9
8.3. Razgrani¢enja 0j2]0
8.4. Ostala imovina i potraZivanja 021 0 16,200
UKUPNO IMOVINA
A (001+002+005+008+014+015+016+017) 0|22 6,373,367 7,173,835
OBAVEZE
Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans
1. uspjeha 0|23
Finansijske obaveze po amortizovanom trosku
2. (025+026) 0/ 2|4 0 0
2.1. Obaveze iz poslovanja 0|12 ]5 0 0
Ostale finansijske obaveze po amortizovanom
2.2, troSku 012|686
3. Obaveze za tekuéi porez na dobit 0|27
4. Odgodene porezne obaveze 028
5. Rezervisanja 0[2 ]9
Ostale obaveze, ukljuéujuéi i razgraniéenja (031 do
6. 035) 0/3]0 48,845 95,741
6.1. Obaveze za dividende 01311
6.2. Obaveze prema drustvu za upravljanje 013 ]2 10,925 70,827
6.3. Obaveze prema banci depozitaru 033 1,200 1,200
6.4. Razgraniéenja 0] 3] 4 11,677 9,585
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6.5. Ostale obaveze 0|3]|5 25,043 14,129
B. UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 0/3|6 48,845 95,741
NETO IMOVINA
1. Viasnicki kapital (038+039) 0|3]|7 64,985,958 64,985,958
1.1. Dionicki kapital 0/3]|8 64,985,958 64,985,958
1.2 Udijeli 0|3]|9
2. Dionicka premija 0|40 3,184,128 3,184,128
3. Rezerve (042+043) 0|41 850,799 850,799
3.1. Statutarne rezerve 0|4 |2
3.2. Ostale rezerve 0| 4|3 850,799 850,799
4. Revalorizacione rezerve (045 do 047) 0|4 | 4 0 0
Revalorizacione rezerve za finansijsku imovinu
4.1. mjerenu po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 0|4 |5
4.2 Revalorizacione rezerve za instrumente zastite 0|46
4.3. Ostale revalorizacione rezerve 0/4|7
5. Dobit (049+050) 0|48 12,687,762 12,687,762
Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih
5.1. perioda 0/41/9 12,687,762 12,687,762
5.2. Dobit tekuceg perioda 0[50
6. Gubitak (052+053) 0151 75,384,125 74,630,553
Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih
6.1. perioda 0|52 74,630,553 73,982,139
6.2. Gubitak tekuéeg perioda 0|53 753,572 648,414
UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-
C. 051) 0| 5|4 6,324,522 7,078,094
D. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 05|65 3,610,331 3,610,331
E. NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU (054/055) 0|56 2 2
F. VANBILANSNA EVIDENCIJA 0|5 |7
1. Vanbilansna aktiva 0|5|8 5,308,090 5,308,090
2. Vanbilansna pasiva 0|59 5,308,090 5,308,090

15




Bilans novéanih tokova za period 01.01.-31.12.2023. sodine

Oznaka 01.01. do 01.01. do
Redni Pozicija (+)1(- Oznaka 31.12. 31.12.
broj ) za AOP tekucée prethodne
godine godine
1 2 4 5 6 7
GOTOVINSKI TOKOVI 1z POSLOVNIH
1. AKTIVNOSTI
1.1. | Prilivi od kamata (+) 4101
1.2. | Prilivi od dividendi (+) 4|02 0 573
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po
1.3. | fer vrijednosti kroz bilans uspjeha () 4103 -179,506 -161,200
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer (+)
1.4. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 4104 479,086 562,703
Odlivi po oshovu ulaganja u finansijsku imovinu po
1.5. | fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (-) 4105
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer (+)
1.6. | vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 4/10]|6
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po
1.7. | amortizovanom trogku (-) 4107
Prilivi od prodaje finansijske imovine po (+)
1.8. | amortizovanom tro$ku 410/|8
1.9. | Odlivi po osnovu ulaganja u nekretnine (-) 41019
1.10. | Prilivi od prodaje nekretnina (+) 411]0
Odlivi po osnovu plaéenih naknada drustvu za
1.11. | upravijanje ) 1411 188,747 | -214.203
Odlivi po osnovu plaéenih transakcijskih troskova
1.12. | pri kupovini i prodaji ulagania () 14|12 -8,170 -7.207
Odlivi po oshovu placenih naknada Registru
vrijednosnih papira FBiH i Komisiji za vrijednosne (-)
1.13. | papire FBiH 411|3 -20,713 -26,003
1.1 Odlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru (-) 4114 -14,400 -14,400
1.1 Odlivi po asnovu plaéenih naknada berzi (-) 41115 -5,700 -14,250
Odlivi po osnovu placenih naknada élanovima
1.16. | Nadzornog odbora i direktoru fonda ) lal1]s 66,067 72,779
1.17. | Odlivi po osnovu placenog poreza na dobit (-) 41117
1.18. | Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti (+) 4(1|8 16,200 16,200
1.19. | Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (-) 41119 -19,972 -15,948
A. Neto gotovinski tok koji je generisan/(koriten) (+)(-)
u poslovnim aktivnostima (401 do 419) 4120 -7,989 53,486
2, GOTOVINSKI TOKOVI 1Z2. FINANSIJSKIH
AKTIVNOSTI
_2.1. | Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda (+) 4121
2.2. | Odlivi po osnovu povlagenja udjela/dionica Fonda {-) 4122
| 2.3. | Sticanje vlastitih dionica (-) 4|23
| 24 Odlivi po osnovu isplac¢enih dividendi (-) 4124 B
2.5. | Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti (+) 41215
2.6. | Ostali odiivi iz finansijskih aktivnosti (-) 41216
B. Neto gotovinski tok koji je generisan/(kori§ten) (+)(-)
u finansijskim aktivnostima (421 do 426) 41217
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE (+)(-)
C. | GOTOVINSKIH EKVIVALENATA (A+B) 4(2|8 -7,989 53,486
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GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA (+)(-)
POCETKU PERIODA 73,503 20,017
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA (+)(-)
GOTOVINE | GOTOVINSKIH EKVIVALENATA 0 0
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA (+)(-)
KRAJU PERIODA (C+D+E) 65,514 73,503
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ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje Fonda
I - Opéi podaci Fonda

Investicioni Fond «kEUROFOND-1» dd Tuzla je registrovan kod Komisije za vrijednosne
papire 23.03.2006.godine RjeSenjem br. 05/1-19-122/06, pod brojem 03-07-2519 i nastao je
transformacijom Privatizacijskog investicionog fonda « EUROFOND-1»dd Tuzla Odlukom
Skupstine broj 31-1/06 od 30.01.2006. godine.

Investicioni fond «<EUROFOND-1» dd Tuzla se transformisao u Zatvoreni investicijski fond
sa javnom ponudom «EUROFOND-1» dd Tuzla i upisan je kod Op¢inskog suda Tuzla
rjeSenjem broj 032-0-Reg-09-0011798 a u registar fondova kod Komisije za vrijednosne
papire FBiH po brojem 05/1-19-575/09.

0d 01.07.2016. godine pa do 31.12.2018. godine poslove depozitara je obavljala SBERBANK
dd Sarajevo Fra Andela Zvizdoviéa 1, Sarajevo, a od 01.01.2019. godine pa do danas poslove
depozitara obavlja Raiffeisen bank d.d. Sarajevo.

Direktor Fonda Ali¢ Sabina.
Djelatnost Fonda je svrstana pod $ifrom 64.30 Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekti.

Osnovni kapital ZIF-a iznosi 64.985.958,00 KM i podijeljen je na 3.610.331 obi¢nih dionica
nominalne vrijednosti 18,00 KM.

Fond je na dan 31.12.2023. godine dionidar kod 21 emitenta &ija je fer vrijednost ulaganja
5.859.413,36 KM. Fond posjeduje nekretninu u vrijednosti 448.440 KM, tako da su ukupna
ulaganja Fonda na dan 31.12.2023. godine iznosila 6.307.853,36 KM.

Fond u vanbilansnoj evidenciji vodi 28 emitenata koji se prema Zakonu o investicijskim
fondovima ne mogu voditi u imovini Fonda. Fer vrijednost navedenih emitenata iznosi
5.308.090 KM ( registrovani kao DOO: Kokaprodukt Gradanica 285.070 KM, Robna kuca
Domacéinstvo Tuzla 39.296 KM i Zeljeznice FBiH 4.983.724 KM.

Fondom upravlja drustvu za upravljanje fondovima d.o.0.Sarajevo “NAPRIJED INVEST .

Dana 03.10.2017. godine Skupstina ZIF-a , EUROFOND-1* d.d. Tuzla donijela je Odluku o
prenosu poslova upravljanja na drugo drustvo za upravljanje koje ima dozvolu Komisije za
vrijednosne papire FBiH u skladu sa &lanom 45.stav 2. Zakona o investicijskim fondovima

FBiH.Ugovor o upravljanju druitvo za upravljanje fondovima d.o.0.Sarajevo“NAPRIJED
INVEST* sa ZIF“EUROFOND-1“dd Tuzla zakljuen je dana 13.11.2017.g.

Komisija za vrijednosne papire rjeSenjem br. 05/1-19-417/17 od 28.02.2018.izdala je dozvolu
za upravljanje ZIF*EUROFOND-1%“dd Tuzla drustvu za upravljanje fondovima d.o.0.Sarajevo
“NAPRIJED INVEST* .

18




Op¢inski sud u Sarajevu donio je rjeSenje br. 065-0-Reg-18-002737 o upisu sjedista u ulici
Kulovica br.4, Sarajevo 04.06.2018.

Komisija za vrijednosne papire donijela je rjeSenje br. 05/1-19-87/18 kojim se dala prethodna
saglasnost na izmjene i dopune Statuta ZIF*“EUROFOND-1“ dana 26.04.2018.

Komisija je izvriila upis promjene sjedista u Registar fondova br. 05/2-49-1229/18 dana
13.07.2018. Komisije za vrijednosne papire izvr3en je upis &lana Nadzornog odbora Seada
Campara br. 05/2-19-231/18 29.08.2018.Komisija je izvriila upis novih ¢lanova Nadzornog
odbora a u Registar fondova br br. 05/2-19-305/23 od 18.01.2024 i to Arijana Terzi¢ —
predsjednik, ¢lan Alma Tufekéié i €lan Enida Zejnilovié

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.
Na dan 31. decembra broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).

Nadzorni odbor ¢ine:

1. Arijana Terzi¢ — Predsjednik
2. Alma Tufek¢ié
3. Enida Zejnilovi¢

Odbor za reviziju &ine:
1. Adnana Vukovi¢ — predsjednik
2. Danijel Bojo — ¢lan
3. Sabrija Kaknjo — ¢lan

Direktor Fonda je Sabina Alié.

19




20




II - Osnovne racunovodstvene politike

Osnovne racunovodstvene politike koristene za sastavljanje finansijskih izvje$taja propisane
Pravilnikom o radunovodstvenim politikama navdene su dalje u tekstu:

Na osnovu utvrdenih radunovodstvenih politika izraduju se i predogavaju:
1. Osnovni (godi§nji) finansijski izvjestaji,
2. Finansijski izvje$taji u toku godine.

Finansijsko izvjeStavanje se wvrsi sastavljanjem i prezentiranjem temeljnih finansijskih
izvjeStaja:

Izvjestaj o finansijskom poloZaju na kraju perioda (Bilans stanja),
— Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period (Bilans uspjeha),
— Izvjestaj o tokovima gotovine,
— Izvjestaj o promjenama neto imovine i
— Biljeske uz finansijske izvjestaje.
Drustvo za upravljanje investicijskim fondom (u daljem tekstu Drustvo) obraGunava ukupnu

vrijednost imovine Fonda kojom upravlja, utvrduje obaveze Fonda, obradunava neto
vrijednost imovine Fonda ukupno i neto vrijednost imovine po udjelu odnosno dionici Fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za obaveze.

Ukupnu imovinu Fonda na dan vrednovanja €ini zbir vrednovanja svih oblika imovine koji su
Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene.

Obaveze Fonda mogu biti obaveze po osnovu kupovine i prodaje imovine Fonda, obaveze
prema Drustvu po osnovu naknade i obaveze prema banci depozitaru po osnovu naknade, te
ostale obaveze u skladu sa Zakonom ukoliko su predvidene prospektom Fonda.

Obracun vrijednosti iz stava 2. kontroliSe i potvrduje banka depozitar, koja je u tom slucaju
odgovorna za taénost obraduna.

Drustvo je odgovorno za potpunost i taénost dokumentacije na osnovu koje je izvrSen obratun
neto vrijednosti imovine Fonda.

Vrijednost neto imovine Fonda izradunava se jednom mjeseéno, a u skladu sa odredbama
Zakona, propisa Komisije i prospektom Fonda.

Pored naknade za upravljanje, iz imovine Fonda mogu se placati iskljuéivo sljedeéi troskovi:
a) naknada banci depozitaru,

b) naknade i troskovi &lanova Nadzornog odbora Fonda.
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¢) naknade i trodkovi direktora Fonda koji obuhvataju: neto placu, regres za koristenje
godiSnjeg odmora, uveéanje plaée za svaku godinu penzijskog staZa, godi¥nju nagradu,
dnevnice, pravo na povrat stvarno dokumentovanih trodkova koji se odnose na putne
troSkove, trodkove edukacije, telefona, reprezentacije i osiguranja za sludaj smrti
odnosno invalidnosti, kupovinu struéne literature i naknade za koris¢enje vlastitog
automobila u sluzbene svrhe. Iznos, visinu i ograniCenja pojedinih troskova odredit ¢e
Nadzorni odbor Ugovorom o ovlaséenjima, pravima i obavezama direktora.

d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom
imovine Fonda,

e¢) naknada i tro¥kovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
f) raCunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju Fonda,

g) trodkovi izrade, Stampanja i postarine vezani uz objavu i dostavu izvjestaja koji se
prema Zakonu podnose dioni¢arima,

h) troskovi odrzavanja redovne skupstine, osim u sluaju vanredne skupstine koju
sazove Drustvo za upravljanje, u kom slu¢aju te trogkove snosi Drustvo,

i) sve propisane naknade koje se placaju Komisiji,
j) tro8kovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trziste,

k) porezi koje je Fond duzan platiti na osnovu zakona koji reguliraju materiju
oporezivanja,

1) troskovi oglasavanja u skladu sa Zakonom i
m) ostale naknade odredene posebnim zakonima.
(2) Tro8kovi ée se zaratunavati imovini Fonda u stvarnim iznosima.

(3) Ukupni troskovi Fonda ne mogu biti veéi od 3,5% prosjeéne godisnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Sve troskove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi
Drustvo za upravljanje.

(4) Ukupan iznos svih tro¥kova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj
ukupnih troskova a izradunava se na sljedeéi nadin:

ukupni tro¥kovi iz &l. 44. Statuta, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom

x 100
prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine
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(5) Pokazatelj ukupnih tro§kova mora se objaviti u revidiranom godiSnjem izvjestaju Fonda.

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (FS BU)

Poslovni model é&iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se upravlja
radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju se svrstavaju svi
vlasni¢ki vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima). U ovu kategoriju ée se
svstati sva buduca ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire. U ovu kategoriju je moguée
svrstati i buduca ulaganja u duZni¢ke vrijednosne papire ukoliko se ocijeni da je osnovni cilj
tih ulaganja drZanje radi prodaje.

Finansijska imovina koja se drZi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha. Metod koji se primjenju za fer vrijednost je trZisna cijena ili procijenjena
vrijednost u skladu sa vaZe¢im metodologijama koje se primjenjuju za procjene ulagaja u
vrijednosne papire.

Fer vrijednost vrijednosnih papira iz portfolija Fonda, kojima se trguje u BiH, utvrduje se
primjenom prosijeéne cijene trgovanja ponderisane kolig¢inom vrijednosnih papira
prometovanih u posljednjem tromjesednom periodu, zaokruZeno na &etiri decimale. Uslov za
utvrdivanje fer vrijednosti na navedeni nacin jeste da je vlasnikim vrijednosnim papirima koji
se vrednuje u posljednjem tromjese&ju koje prethodi datumu vrednovanja, trgovalo minimalno
15 trgovinskih dana.

Za vlasniCke vrijednosne papire iz portfolija Fonda koje ne ispunjavaju uslove za utvrdivanje
fer vrijednosti na prethodno navedeni nadin, fer vrijednost na dan utvrdivanja se obratunava
primjenom odgovarajuée tehnike procijene kojim je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina
bila prodata u uredenoj transakciji medu uéesnicima na tr¥istu na datum vrednovanja. Drustvo
je duzno, prilikom utvrdivanja fer vrijednosti vlasni¢kog vrijednosnog papira koristiti ulazne
podatke i izvjeStaje s trZita koji su javno dostupni i specifi¢ni za pojedinog emitera, uzimajuéi
u obzir sve faktore koji bi drugi uéesnici na trZi$tu razmatrali u odredivanju fer vrijednosti
vrijednosnih papira. Primjenjene tehnike procijene moraju biti kontrolisane i potvrdene od
strane banke depozitara. Metodologija procjene detaljnije je obradena u &lanu 23.ovog
pravilnika

U slucaju izostanka cijenc na dan vrednovanja, fer vrijednost steenog dugorocnog
vrijednosnog papira obradunava se na osnovu zadnje cijene trgovanja.

Finansijska sredstva uloZena u nekretnine

Nekretnine se potetno mjere po trogku nabavke koji ukljucuje transakcijske troskove, odnosno
po kupovnoj cijeni uvecanoj za sve Zakonom predvidene povezane direktne troskove sticanja
nekretnine.
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Kupovina i prodaja nekretnine uklju¥uje se u vrednovanje imovine Fonda na datum
zaklju€enja transakcije i obezbjedenja dokaza o vlasnistvu Fonda nad nekretninom.

Vrijednost transakcije po trZi§nim uslovima je ona vrijednost koja je ostavrena transakcijom
izmedu stranaka koje nemaju odreden ili poseban odnos, odnosno nisu povezana lica, a cijena
transakcije ne odstupa od karakteristi¢nih na aktivnom trZistu, odnosno ne odstupa znaéajno
od procijene ovlastenog procijenitelja. Procijena nekretnina zasniva se na procijeni ovlastenog
sudskog procijenitelja.

Ulaganje imovine Fonda u nekretnine koja je namjenjena za dalju prodaju u periodu od jedne
godine od datuma pocetne kvalifikacije, vrednije se po modelu knjigovodstvene vrijednosti ili
po modelu fer vrijednosti umanjene za troskove prodaje, zavisno od toga $ta je niZe, bez
obaveze amortizovanja. Ukoliko se prodaja nekretnine ne realizuje u predvidenom roku,
provodi se obavezna reklasifikacija i utvrduje se vrijednost kao za nekretninu koja se dri radi
kori$tenja.

Ulaganje imovine u nekretnine od koje se olekuje povecanje vrijednosti imovine njenim
koriStenjem, vrednuje se primjenom metode revalorizacije. Revalorizacija nekretnine provodi
se svakog tromjesedja, a po potrebi i ¢esce ukoliko knjigovodstvena vrijednost znadajno
odstupa od fer vrijednosti koja odrazava trzi¥ne uslove.

Ulaganja u nekretnine radi ostvarivanja prihoda od izdavanja nekretnine pod
najam iskazuju se nekretnine koje su u posjedu (vlasnika ili najmoprimca kao imovina s
pravom kori§tenja) radi ostvarivanja prihoda od najma. Ulaganja u nekretnine vrednuju se u
skladu sa MRS 40 i drugim relevantnim MRS/MSFI.

Primjena metoda nabavne vrijednosti ulaganje u investicijske nekretnine, podrazumjeva da se
vr§i amortizacija nekretnine i svake godine procjena na test umanjenja u skladu s MRS 36.
Vrijednosna uskladivanja ulaganja u nekretnine po osnovu umanjenja vrijednosti iskazuje
se vrijednosno uskladivanje ulaganja u nekretnine koja se mjere po trosku, odnosno gubici po
osnovu utvrdenog umanjenja vrijednosti ove imovine priznati u bilansu uspjeha, u skladu sa
MRS 36, MRS 40 i ostalim relevantnim MRS/MSFI. Ispravka vrijednosti ulaganja u
nekretnine iskazuje se obracunata akumulirana amortizacija ulaganja u nekretnine koja se
mjere po trosku.

Primjena metoda fer vrijednosti odnosno procjena po prihodovnom metodu zahtijeva
vrijednosna uskladivanja ulaganja u nekretnine po osnovu promjene fer vrijednosti iska-
zuje se vrijednosno uskladivanje ulaganja u nekretnine koja se mjere po fer vrijednosti u
skladu sa MRS 40 i ostalim relevantnim MRS/MSFL
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Fer vrijednost nekretnine je sada$nja cijena na aktivnom trZi§tu za sultinski sliénu vrstu
nekretnine na istoj lokaciji i u istom stanju koja podlijeZe sliénim ugovorima, a koja ne
odstupa od procijene profesionalno kvalifikovanih procijenitelja. Potvrdivanje fer vrijednosti
nekretnine provodi se na osnovu procijene ovlastenog procijenitelja sa vaZe¢om licencom.

U slu€aju nedostatka trenutne cijene na aktivnom trZistu, Drudtvo ée uz prethodnu saglasnost
Komisije kao izvor za fer cijenu nekretnine koristiti trenutnu cijenu na aktivnom trZistu
nekretnine druge vrste, stanja ili lokacije, zadnju cijenu sustinski sli¢nih nekretnina na manje
aktivnim trzistima ili druge tehnike procijene fer vrijednosti koristenjem metoda prihoda ili
metode amortiziovanog zamjenskog trodka.

Metodologija za procjenu fer vrijednosti ulaganija

Za vlasniCke vrijednosne papire iz portfolija investicijskog fonda koji ne zadovoljavaju uslove
za utvrdivanje fer vrijednosti na nain propisan u ¢lanu 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti
imovine Fonda i obratunu neto vrijednosti imovine Fonda, fer vrijednost na dan utvrdivanja se
obraunava primjenom odgovarajuée tehnike procjene u skladu sa radunovodstvenim
standardima vaZe¢im u Federaciji BiH, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina
bila prodana/kupliena u uredenoj transakciji medu uéesnicima na trZiftu za datum
vrednovanja.

U skladu sa navedenim standardima propisane metode procjene su:
1. Metoda uporedivih preduzeca (peer group) — trzini pristup,
2. Metoda diskontovanja novéanih tokova (DCF) — prihodovni pristup,
3. Metoda vrednovanja neto sredstava — tro§kovni pristup,
4. Analiza portfolija fonda sa ukljuéenim diskontima za nelikvidnost
Kriterijumi za izbor pojedinih metoda
Kriterijumi za izbor trZi$nog pristupa vrednovanja su:
¢ Postojanje adekvatnog broja uporedivih preduzeca,
e Pristup podacima koji se uporeduju,
e Postojanje trZi8nih uslova za analizirana preduzeca.
Kriterijumi za izbor prihodovne metode su:

* Mogucénost projekcije buduéih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoée da ée se
predvidanje ostvariti, odnosno da postoje realna ocekivanja da ¢ée projektovani rezultati
pratiti planiranu stopu rasta u buduénosti.

¢ Potencijal preduzeca u stvaranju dobiti ili nov&anog toka znadajno doprinosi njegovoj
vrijednosti.
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Kriterijumi za izbor tro§kovne metode su:

e Da se preduzeée nalazi u teskoj finansijskoj situaciji i da nije izvjestan nastavak
poslovanja,

® Preduzece posjeduje znadajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu,
* Ima velike akumulirane gubitke.

Detaljan opis kriterijuma za izbor pojedine metode prikazan je i prilikom opisa pojedinaénih
postupaka.

Metoda procjene uporedivih preduzeca (PEER GROUP)

Prema trZinom pristupu prilikom procjene koriste se tr¥isne cijene, finansijski pokazatelji i
druge relevantne informacije dobivene tr¥ignim transakcijama koje ukljuéuju grupu identi¢nih
ili uporedivih finansijskih instrumenata te se na osnovu dobivenih informacija definige
vrijednost analiziranog ‘vrijednosnog papira. TrZisni pristup naj¢eSée ukljuduje trZisne
multiplikatore iz koje se izvode vrijednosti za analizirani instrument. Drutvo u sklopu tehnika
procjene bazirane na trZi¥nom pristupu koristi tehniku uporedne analize kompanija (PEER
Group). Koncept odredivanja fer vrijednosti prema navedenoj tehnici baziran je na premisi da
se fer vrijednost odredenog finansijskog instrumenta moZe odrediti poredenjem sa sli¢nim
finansijskim instrumentima za koje postoji odredena trZisna cijena.

Metodu ,,peer group“ je moguée primijeniti ukoliko se mogu uporediti najmanje 3 preduzeéa.

Uporediva preduzeéa su ona koja posluju u istoj djelatnosti i sa uporedivim poslovnim
aktivnostima.

Ovom metodom uporeduju se pokazatelji i multiplikatori.
U cilju primjene ove metode obrazloZiée se samo metoda uporedivih preduzeéa.
Kao kriterijumi za izbor uporedivih preduzeéa uzimaju se:
¢ Klasifikacija djelatnosti,
® Berza na kojoj vrijednosni papiri kotiraju,
* Veli¢ina (prihod, imovina, zaposlenici),
e Profitabilnost,
* Ostali uporedivi faktori ukoliko postoje.
Pretpostavke koristenja trzisnog principa:
* Da postoje preduzeca koja se mogu uporediti sa analiziranim,

* Da postoje dostupni podaci.
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Ukoliko se po analizama procjenitelja dode do podataka o uporedivim preduzeéima pristupa se
ovoj metodi, a ukoliko ista nije primjenljiva koristiée se drugi nagini procjene.

Koristenja navedene tehnike procjene u Drustvu podrazumijeva slijedeée korake:
1. Identifikacija kompanija za peer grupu,

2. Izbor odgovaraju¢ih finansijskih pokazatelja koji su najadekvatniji za procjenu
vrijednosti kompanije koja se analizira,

3. Izralun navedenih finansijskih pokazatelja za svaku kompaniju u izabranom peer-u te
odredivanje srednje ili medijan vrijednosti za izabrane pokazatelje,

4. Na osnovu razlika medijana i na osnovu trzisne cijene analizirane kompanje dobiva se
targetirana cijena analizirane kompanije za odredeni pokazatelj,

5. Nakon toga se izraunava prosti prosjek svih targetiranih cijena dobivenih iz
finansijkih pokazatelja. Dobiveni rezultat nam prikazuje u kojoj mijeri je cijena
analizirane kompanije podcijenjena/precijenjena u odnosu na uporednu grupu,

Metoda procjene diskontovanjem novéanog toka

Prema prihodovnom pristupu — procjenom se buduéi novéani tokovi kompanije koja se
procjenjuje svode na sada$nju vrijednost uzimajuéi u obzir riziénost navedenih nov&anih
tokova iskazanu kroz diskontnu stopu. U sklopu navedene tehnike Drustvo koristi metodu
diskontovanih budu¢ih tokova DCF.

Prilikom procjene kompanije putem DCF metode neophodno je definisati bududée novéane
tokove kompanije. Pretpostavka koristenja ovog metoda je da postoji moguénost projekcije
buducih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoée da ée se predvidanje ostvariti, odnosno da
postoje realna oéekivanja da ée projektovani rezultati pratiti planiranu stopu rasta u buduénosti.
Ono $to ovaj metod takoder podrazumijeva, Jeste mogucnost da se utvrdi cijena kapitala, kao
diskontna stopa uz pomo¢ koje ée se izradunati sadasnja vrijednost nov&anih tokova
Ukoliko ne postoje navedene pretpostavke ovaj metod nije primjeren, i mora se pristupiti drugim
nacinima procjene.
Osnovne pretpostavke za primjenu ovog metoda su:

— Da su javno objavljeni i dostupni godisnji finansijski izvjestaji,

— Da nije upitna stalnost poslovanja preduzeéa,

— Da se buduci nov¢ani tokovi mogu ocijeniti pouzdano.

Kao izvori ulaznih podataka koriste se dostupni podaci sa Berze na kojoj vrijednosni papiri
kotiraju, web sajta preduzeéa, te ostali podaci i informacije kojima lica koja vrse procjene
raspolazu.
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Kao ulazne podatke neophodno je analizirati:
— Finansijske izvje$taje preduzeéa,
— Revizorski izvjestaj,

— Poslovni plan preduze¢a za najmanje 3 godine (ukoliko je isti dostupan),

Ostali relevantni i dostupni podaci o preduzeéu.

Koristenjem DCF metode u procjeni vrijednosti mora se osigurati i konzistentnost u
pretpostavkama na osnovu kojih su definisani nov¢ani tokovi te odgovarajuéa diskontna stopa.

Metoda vrednovanja neto sredstava - NAA (Net Asset Approach)

Metoda vrednovanja neto sredstava je troskovna metoda procjene.
Pretpostavke za kori$tenje ove metode su:

¢ Da preduzece posluje sa gubitkom duzi niz godina,

¢ Da je preduzece pred steajem ili likvidacijom,

¢ Da preduzece ne obavlja osnovu djelatnost.

Pri izradi procjene vrijednosti ukupnog kapitala ovom metodom utvrduje se osnovna
vrijednost ukupnog kapitala. Osnovna vrijednost ukupnog kapitala jednaka je razlici
izmedu korigovane vrijednosti imovine koja se formira u zavisnosti od uslova na tr¥istu i
vrijednosti obaveza.

Na bazi posljednjeg godi$njeg finansijskog obratuna neophodno je saciniti tabelu
imovinske vrijednosti, te odrediti procente korekcije pozicija bilansa stanja, odnosno
imovine koju Drustvo posjeduje. U tom smislu procjenitelj odreduje stope
smanjenja/povecanja vrijednosti za sve vidove imovine. Stope se odreduju na bazi trzi$nih
uslova i iskustvenih metoda. Obaveze preduzeéa se obradunavaju u mjeri u kojoj su
iskazane.

Na bazi imovinske vrijednosti preduzeéa i diskonta ili premija, po odredenim stavkama,
odnosno korekcije za iznos za koji se imovinska vrijednost smanjuje ili poveéava jer se
prilagodava trzi$nim uslovima prodaje, izradunava se neto vrijednost imovine.

Analiza portfolija fonda sa ukliucenim diskontima za nelikvidnost

Obzirom da se iznad opisane metode ne mogu primijeniti za procjenu vrijednosti
investicijskih fondova, kao relevantnu Drutvo koristi metodu analize portfolija fonda sa
ukljucenim diskontima za nelikvidnost. Prilikom procjene portfolija Fonda, primijenjuje se
diskont za nelikvidnost za emitente kojima se ne trguje odredeni period kako bi se dobila
fer vrijednost ulaganja na datum procjene. Uzimajuéi u obzir podatke o finasijskom
poloZaju iz posljednjeg dostupnog finansijskog izvjestaja, dobija se ukupna vrijednost

28




imovine fonda, koja podijeljenja sa ukupnim brojem emitovanih dionica daje fer vrijednost
po dionici.

Izbor metode za procjenu

U skladu sa propisanim kriterijumima i pretpostavkama za koristenje pojedine metode
prilikom procjene vrit ée se izbor onih propisanih metoda koje se mogu primijeniti.
Ukoliko se prilikom procjene utvrdi da se neka od navedenih metoda ne moze primijeniti,
zbog nedostatka informacija, nelogi¢nosti u dobijenim podacima ili zbog drugih okolnosti
Drustvo ¢e tu metodu iskljugiti, kao neprimjenljivu. Ukoliko za odredeno preduzeée nije
dostupan godisnji obragunski period uzimaju se podaci iz posljednjeg dostupnog
finansijskog izvjestaja uz primjenu korekcionog faktora.

Prilikom procjene fer vrijednosti neophodno Je odrZavati konzistentnost u odabiru
odgovarajuée tehnike kako bi se postigla uporedivost dobivenih rezultata u odnosu na

prethodno razdoblje. U sludaju da je doglo do promjene izabrane tehnike procjene potrebno je
obrazloZiti razloge zbog kojih je do iste doglo.
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PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira, potraZivanja po osnovu dividende i ostala
potraZivanja iskazuju se po nominalnoj vrijednosti uve¢anoj za kamate i druge naknade u
skladu sa sklopljenim ugovorom.

Ispravak (smanjenje vrijednosti) potraZivanja provodi se u periodu spoznaje o nemogucnosti
naplate dijela ili ukupnog potraZivanja na teret rashoda perioda. Otpis potraZivanja provodi se
samo u slu¢aju kada o tome donese odluku odgovarajuéi organ drustva, a kada je duznik
likvidiran ili na drugi naéin prestao poslovati odnosno kada je po konaénoj presudi izgubljen
spor.

Procjena moguénosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije naplaéeno
u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansa. Procjena o&ekivanih kreditnih gubitaka za
kaSnjenje u naplati potraZivanja vrsit ée se za svako potraZivanje pojedina¢no uzimajuéi u
obzir sve faktore koji uti¢u na procjenu kreditnih gubitaka. Primjenjuje se ECL model kojim
se racuna knjigovodstveni iznos umanjenja potraZivanja do 12 mjeseci..

Formula za ECL model= iznos potraZivanja x LGD x PD
LGD je stopa koju preporuduje Basel i iznosi 45%

PD je stopa vjerovatnoée nastanka statusa neispunjavanja obaveza od emitenta tj nenaplate
potraZivanja. Ova stopa se definiSe posebno za svakog emitenta posebno a kreée se u rasponu
min 2% do max 10%.

Novac se sastoji od novca u bankama banke depozitara.

Plaéeni troSkovi unaprijed za buduéi period iskazuju se kao aktivna vremenska razgranicenja,
a obraCunavaju se u trokove perioda na koji se odnose. Razlog razgrani¢avanja, kao i iznos
koji se odnosi na buduéi period, mora biti iskazan na odgovarajucoj knjigovodstvenoj ispravi i
mora biti zadovoljeno nagelo nastanka dogadaja i suceljavanja prihoda s rashodima.

Prihodi obracunati u korist tekuéeg perioda, a nemaju elemenata da se iskazu kao potraZivanje,
iskazuju se kao aktivna vremenska razgrani¢enja. Kada se steknu uvjeti za ispostavljanje
dokumenata po osnovi kojeg se stjetu potraZivanja, vremenska razgrani¢enja se prenose na
raune potrazivanja. Osnova prihodovanja i iskazivanja takvih iznosa na vremenskim
razgraniCenjima mora biti utvrdena u odgovarajuéim knjigovodstvenim dokumentima.

Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom, obaveze prema dobavljaéima i ostale
dugoroéne obaveze podetno se iskazuju po nominalnoj vrijednosti prema zakljuéenom
ugovoru.,

Na teret obracunskog perioda uradunavaju se i troskovi za koje ne postoje odgovarajuéi
knjigovodstveni dokumenti da bi se mogli priznati kao obaveza, a za koje se sa sigurnoi¢u
moZze utvrditi da se odnose na tekuéi obradunski period. Kada se pribave dokumenti za
priznavanje obaveza ukidaju se vremenska razgraniCenja u korist raduna obaveza.
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Poslovni prihodi Fonda su:
e Prihod od dividende,

e Prihod od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa fiksnim rokom
dospjeca,

e Prihodi od najma
e Ostali poslovni prihodi.

Prihodi od dividendi obuhvacaju se prihodi po osnovi ostvarenog prava na dividendu iz
dionica koje fond drZi u svom portfelju.

Prihodi od kamata obuhvaéaju se prihodi od kamata koje fond ostvaruje po osnovi duz-
nickih instrumenata - vrijednosnih papira i depozita. Prihodi se knjize na odgovarajuéa
Cetverocifrena konta shodno klasifikaciji duZnickih instrumenata u kategorije finansijske
imovine.

Amortizacija premije (diskonta) od vrijednosnih papira - duzni¢kih instrumenata iskazuje
se amortizirani dio razlike izmedu nominalne cijene vrijednosnih papira i cijene po kojoj su
vrijednosni papiri kupljeni. Amortizacija se knjiZi na odgovarajuéa &etverocifrena konta
shodno klasifikaciji duzni¢kih instrumenata u kategorije finansijske imovine.

Prihodi od najma obuhvaéaju se prihodi od nekretnina u posjedu fonda datih u najam.
Ostali poslovni prihodi obuhvaéaju se ostali poslovni prihodi koji nisu obuhvaéeni kon-
tima grupe 70.

Realizovani dobici obuhvadéaju se dobici nastali pri prodaji finansijske imovine -
vrijednosnih papira i nekretnina, pri promjeni kurseva stranih valuta, te ostali realizovani
dobici

* Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira,
¢ Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika,
* Realizovani dobici pod prodaje ulaganja u nekretnine,

e Ostali realizovani dobici.
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Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku obuhvaéaju
se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska imovina po
amortizovanom tro8ku, po cijeni viSoj od vrijednosti po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.
Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
rezultat obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao
finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat, po cijeni vi%oj od vrijednosti
po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.

Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, po cijeni vifoj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani.

Realizovane pozitivne kursne razlike obuhvacaju se dobici nastali pri realizaciji monetarne
imovine i/ili izmirenju monetarnih obaveza, a po osnovu porasta kursa valute u kojoj je
iskazana monetarna imovina, te po osnovu pada kursa valute u kojoj su iskazane monetarne
obaveze.

Realizovani dobici od prodaje ulaganja u nekretnine iskazuju se dobici nastali uslijed
prodaje nekretnina po cijeni vi$oj od knjigovodstvene vrijednosti po kojoj je evidentirana ta
nekretnina.

Ostali realizovani dobici iskazuju se ostali dobici koji nisu obuhvaéeni navedenim kontima
grupe 71, ukljucujuéi i kumulativne pozitivne revalorizacijske rezerve za finansijsku imovinu
po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat koje se prenose u bilans uspjeha uslijed otudenja
ove imovine.

Nerealizovani dobici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po
osnovu svodenja na fer vrijednost obuhvacaju se dobici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljuéujuéi derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom viSom fer vrijednoscu.

Finansijski prihodi
e Prihodi od kamata,
e Ostali finansijski prihodi.

Prihodi od dividendi, odnosno naknada ulagadima obratunavaju se nakon $to je pravo na
naplatu tih sredstava utvrdeno.

Poslovni rashodi Fonda su:
e Naknada drustvu za upravljanje,
¢ Troskovi kupovine i prodaje ulaganja,

¢ Rashodi po osnovu kamata,
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o Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora,
e Naknada vanjskom revizoru,
e Naknada banci depozitaru,
e Rashodi po osnovu poreza,
e Ostali poslovni rashodi Fonda.
Realizovani gubici u poslovanju Fonda su:
e Realizovani gubitak od prodaje vrijednosnih papira,
e Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika,
e Realizovani gubici nekretninskih i riziénih Fondova,
e Ostali realizovani gubici.

Realizovani gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvacaju se gubici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijski
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, po cijeni ni%oj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani,

Nerealizovani gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po osnovu
svodenja na fer vrijednost obuhvaéaju se gubici koji su posljedica uskladivanja vise
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljuujuéi derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom niZom fer vrijedno3éu.

Iskazivanje imovine ZIF-a izvr§eno je u skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obradunu
imovine investisijskog fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda utvrduje Drustvo jedanput mjeseéno u skladu sa Pravilnikom,
a provjerava je i potvrduje banka Depozitar po osnovu Ugovora o poslovima depozitara.

Fer vrijednost vlasni¢kih vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrduje se
primjenom prosjene cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi.

Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se vlasnicki

vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uredenom trZistu u poslednjih 90
dana u odnosu na dan izraunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana
vrednovanje se vrdi tehnikom procjene u skladu sa radunovodstvenim standardima vaZeéim u
BiH.
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Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izradunatu na
gore navedeni nadin umanjena za obaveze.

Finansijski pokazatelji izraZeni su u Konvertibilnim markama vaZecoj valuti Bosne i

Hercegovine.

Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani

sljedeti rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajuéeg ili negativnog prinosa:

TrZi3ni rizik — Imovina Fonda se ulaZe u finansijske instrumente &ija je cijena podloZna
dnevnim promjenama. Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je
uloZena imovina Fonda moZe dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

Valutni rizik — Imovina Fonda moZe biti uloena u finansijske instrumente
denominirane u  razligitim valutama &ime se taj dio imovine izlaZe riziku promjene
kursa pojedine valute u odnosu na konvetibilnu marku — obradunsku valutu u kojoj se
mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.

Kreditni rizik predstavlja vjerovatnotu da emitenti finansijskog instrumenta koji je
ukljuen u  imovinu Fonda neée u cjelini ili djelimi¢no podmiriti svoje obaveze, §to
bi negativno uticalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoéu nemoguénosti brze prodaje finansijske
imovine Fonda po cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine.

Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnotu da se poreski propisi
Federacije BiH, BiH ili drugih zemalja promijene na naéin koji bi negativno uticao na
prinos Fonda. Rizik Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Drustva.

Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda — S obzirom na vrste imovine u koje

Fond ulaZe, te s obzirom na sastav portfolija i tehnike upravljanja imovinom Fonda,
vijednost imovine je podloZna promjenama.
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III - Zabiljeske uz finansijske izvjestaje
BILANS STANJA
1. Novac i nové¢ani ekvivalenti

Fond ima otvoren transakcijski ratun kod Raiffesen Bank BiH d.d. Sarajevo, broj
1610000006440132.

Stanje nov¢anih sredstava na dan 31.12.2023. godine je sljedede:

Opis 31.12.2022. godine
Transakcijski radun 63.224,09
Skrbni¢ki racun 2.289,85
UKUPNO 65.513,94

2. Vlasnicki vrijednosni papiri

U skladu sa MSFI-em 9 —Financijski instrumenti a u svrhu reklasifikacije ulaganja, Fond
zateCena ulaganja u portfelju na dan 01.01.2018. godine, sukladno usvojenom biznis modelu
upravljanje financijskom imovinom, reklasificira u kategoriju

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (oznaka FS BU)

Ova kategorija ukljucuje: ulaganja namijenjena trgovanju (ukljuéujuéi derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je uprava podetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti
kroz raun dobiti i gubitka. Fond priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha kada se:

* ulaganjima upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili

® priznavanjem eliminira ili znaGajno umanjuje radunovodstvena neuskladenost koja biu
protivhom nastala

Za primjenu MSFI-a 9 obaveznao je uraditi retroaktivnu primjenu za sva zateena ulaganja na
dan 1.1.2018. godine kao da je klasifikacija ovih ulaganja bila uviijek u primjeni.

Za retroaktivnu primjenu potrebno je sve zateene akumulirane efckte promjene fer cijene
ulaganja na poziciji revalorizacijskih rezervi na dan 1.1.2018. godine (pozitivnih i negativnih
efekata) reklasificirati na analiticke pozcijie kapitala —nerealizirani dobici ili nerealizirani
gubici po vrsti emitenta iz portfelja ulaganja.

Za retroaktivnu primjenu na dan 1.1.2018. godine sva zatefena ulaganja sa istorijskom
nabavnom i ispravkom vrijednosti (odnosno fer vrijednosti) sa pozicije ulaganja u vrijednosne
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papire raspoloZiva za prodaju potrebno je reklasificirati na pripadajucu grupu konta ulaganja —
vrijednosni papiri koje se drze radi trgovanja po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Zatedena
fer vrijednost svakog poj edinaénog ulagaja je nova nabavna vrijednost vrijednosnog papira.

Ulaganja u nekretnine (investicijske nekretnine) koja su sastavni dio portfelja Fonda ostaju na
istim pozcijama analititkih konta. Naknadno mjerenje se vrsi po fer vrijednosti koje direktno
uti¢e na pozcije prihoda i rashoda Fonda.

Pregled ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire na dan 31.12.2023. je sljedeéi:

Konto .Opis 31.12.2023.
200000 Ulaganje u obiéne dionice - utriive 179.506,00
200009 Ispravka vrijednosti-utrzive 1.367,57
| Fer vrijednost ulaganja u obi¢ne dionice-utriive 180.873,57
200010 Ulaganje u obi¢ne dionice- neutrsive 15.855.290,38
200019 Ispravka vrijednosti-neutrzive -11.283.923,95
Fer vrijednost ulaganja u obi¢ne dionice -
neutrzive 4.571.366,43
200200 Ulaganje u zatvorene fondove-utriive 1.199.239,47
200209 Ispravka ulaganja u zatvorene fondove-utriive 861.573,11
Fer vrijednost ulaganja u zatvorene fondove-
utrZive 337.666,36
200210 Ulaganje u zatvorene fondove-neutrive 765.972,62
200219 Ispravka ulaganja u zatvorene fondove-neutrive 3534,38
Fer vrijednost ulaganja u zatvorene fondove-
neutrzive 769.507,00 |
[ UKUPNO 5.859.413,36 |

Promjena vrijednosti ulaganja u dionice u poredenju sa prethodnom godinom je rezultat
kretanja cijena i broja trgovanja na trZistu kapitala.




3. Pregled ulaganja na dan 31.12.2023. godine

R | Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Nabavna Fer Ukupna % od Naéin
3 papira broj vp/udjela | vlasniSta cijena cijena vrijednost NVI vredno
b emitovani u fonda vp/udjela | vp/udjel ulaganja fonda vanja
r h vlasnistv a
vp/udjela u fonda
Ulaganja u dionice domacih emitenata (osim u
dionice investicijskih fondova)
1 BNT-TMiH D.D. NOVI ) 1,641,288 22,230 1.3544 13.50 10.49 233,192.70 3.6803 PR
TRAVNIK BNTMRK
4
2 | BORAC EXPORT-IMPORT 147,605 22,591 15.3050 90.33 230 51,959.30 0.8200 PR
DD. BRCTRA
3 | BOSNALIEK D.D. 8,596,256 4,500 0.0523 27.00 26.89 121,020.30 1.9100 TR
BSNLRA
4 | ENERGOINVEST-DVID.D. 286,889 4,406 1.5358 13.00 0.44 1,938.64 0.0306 PR
SARAJEVO EDVIRK 1
5 | IRISCOMPUTERS D.D. I 470,423 34,296 7.2905 17.66 8.96 307,292.16 4.8498 PR
SARAJEVO RISRK1
6 | JPELEKTROPRIVREDA 31,506,541 4,462 0.0142 13.00 13.41 59.853.27 0.9446 TR
BiH D.D. SARAJEVO JPESRA
7 | METALOTEHNA D.D. 364,462 83,179 22.8224 48.56 3.86 321,070.94 5.0672 PR
TUZLA MTHNRK
2
§ | OZOND.D. TRAVNIK 291,400 4,370 1.4997 153.56 144.10 629,717.00 9.9384 PR
OZNTRA
9 | SNAGA D.D. VARES 249,023 62,210 249816 32.66 1.79 111,355.90 1.7575 PR
SNGARK2
1 SARAJEVSKA PIVARA 2,614,855 37,000 1.4150 16.70 10.66 394,420.00 6.2249 PR
0 D.D. SARAJEVO SRPVRK ]
1 STAMPARIJA FOINICA 531,676 26,000 4.8902 6.20 5.64 146,640.00 23143 PR
1 D.D.FOINICA STFIRRA
1 IP SVJETLOST D.D. 890,633 83,346 9.3581 8.59 1.57 130,853.22 2.0652 PR
2 SARAJEVO SVIPRA
1 . 583,338 29,167 5.0000 5.00 13.16 383,837.72 6.0579 PR
3 TRZ HADZICI D.D. TRZHRA
1 TELEDIGITAL d.d. TTRSRA 435,741 8,205 1.8830 27.72 12.61 103,465.05 1.6329 PR
4 | SARAJEVO
1 UDARNIK D.D. BREZA 349,741 87,400 24.9899 31.92 244 213,256.00 3.3657 PR
5 UDRNRK2
1 UNIONINVESTPLASTIKA UNPLRA 353,242 24,900 7.0490 42.00 4726 1,176,774.0 | 18.5722 PR
6 | DD.SARAJEVO 0
1 PRETIS D.D. VOGOSCA 4,253,444 46,871 1.1020 8.67 7.80 365,593.80 5.7699 PR
7 UNPRRK 1
1 ZIF BIG-INVESTICIONA 10,658,236 581,168 5.4528 2.00 0.53 310,169.36 4.8952 TR
8 GRUPA D.D. SARAJEVO BIGFRK3
1 ZIF BOSFIN d.d. SARAJEVO 3,038,426 130,500 4.2950 3.02 4.01 523,305.00 8.2590 PR
9 BSNFRK2
2 | ZIF HERBOS FOND D.D. 2,851,523 58,900 2.0656 6.31 4.18 246,202.00 3.8856 PR
0 | TUZLA HRBFRK2
2 | ZIFPROF-PLUSD.D. P 5,072,824 10,000 0.1971 390 275 27,497.00 0.4340 TR
1 SARAJEVO RPFRK?2
Ukupno ulaganja u dionice 1,107,173.3 | 17.4738
domacih investicijskih fondova 6
Ukupna ulaganja u dionice 1,107,173.3 | 17.4738
domacih emitenta 6
UKUPNA ULAGANJA U 5,859,413.3 | 92.4752
INSTRUMENTE KAPITALA 6
2 | Nekretnina 1 0001RA 100,000 0 0.0000 450,766.3 0.00 448,440.00 7.0774 PR
2 5
UKUPNA ULAGANJA U 448,440.00 7.0774
NEFRETNENE
Ukupno ulaganja fonda 6,307,853.3 0.9955
6
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a) Pregled transakcija

U periodu januar — decembar 2023. godine izvriene su sljedeée transakcije:

Kupovine
Red.br. Emitent Koli¢ina Vrijednost
1. BOSNALIJEK 4500 121.500,00
= JP ELEKTROPRIVREDA BIH 4462 58.006,00
UKUPNO 179.506,00
Prodaje
—
Red.br. Emitent Koli¢ina Vrijednost
1. TVORNICA CEMENTA KAKAN) 600 20.968,80
2. PRETIS 52000 436.600,00
3. METALOTEHNA 7900 19.197,00
4. BORAC EXPORT-IMPORT 1000 2.320,00
UKUPNO 479.085,80

38




4. Obaveze, razgranicenja i rezervisanja

Pregled i struktura obaveza na dan 31.12.2023. je sljedeca:

Opis 31.12.2023.
Obaveze prema depozitaru 1.200,00
Obaveze prema Drustvu za UP 10.924,95
Obaveze prema starim ¢lanovima NO 13.004,75
Obaveze prema RVP 4.737,27
Obaveze prema Sarajevskoj berzi 5.700,00
Obaveze prema dobavljadima 1.451,95
Obaveze za naknade za TZ 148,79
PVR- UP i naknada KVP za 12/23 11.677,39
UKUPNO 48.845,10

5. Kapital Fonda

IzvrSena je korekcija na kapitalu Fonda za promjenu raGunovodstvene politike u skladu sa
pravilima Medunarodnog radunovodstvenog standarda 8- Radunovodstvene politike, promjene
ratunovodstvene procjene i greSke. Izvrena je reklasifikacija nastalih efekata kategorije
kapitala- Revalorizacijske rezerve na kategoriju kapitala- Nerealizirani gubici i dobici, za sva
ulaganja koja su zateCena na dan 31.12.2017. godine i koja su klasificirana u kategoriju
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Navedena reklasifikacija je
izvrena u skladu sa Odlukom Uprave Drustva od 28.05.2018. godine. Evidentiranje
reklasifikacije u poslovnim knjigama Fonda je izvr§ena na dan 01.01.2018. godine. U
nastavku slijedi prikaz efekata na kapitalu za izvrSenu konverziju pozicija unutar kapitala,
sukladno MSFI-u 9 i MRS-u 8. U skladu sa Odlukom Uprave Drustva od 28.05.2018. godine
o reklasifikaciji ulaganja u portfoliu Fonda na dan 31.12.2017. godine, sva zateena ulaganja u
dionice se klasificiraju u ,,Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha“ (oznaka
FS BU). Po ovom osnovu izvr§ena je konverzija kategorije revalorizacijske rezerve na
kategoriju nerealizirani dobici/gubici
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6. Neto vrijednost imovine Fonda

Ukupno neto
- Osnovica za " . NVI po
Datum IMCOVINA FONDA .vruednost up Broj dionica dionica up
imovine
Ukupne
Gotovina Ulaganja PotraZivanja Ostalo UKUPNO obaveze
Fonda
1 2 3 4 .5 6 7 12(6-11) 13 14{12/13)
JANUAR 72.328,22 8.633.239,20 16.200,00 447.488,00 9.169.255,42 -95.258,85 9.073.996,58 7.569.956,77 3.61C.331 2,51
10.929,65
FEBRUAR 63.845,69 8.633.235,20 16.200,00 447.488,00 9.160.772,89 -108.760,03 9.052.012,86 7.982.529,71 3.610.331 2,51
10.410,09
MART 43.626,53 8.630.612,36 17.552,83 447.488,00 9.139.279,72 -108.842,52 9.029.437,19 8.152.900,88 3.610.331 2,50
11.771,54
APRIL 35.227,53 8.612.881,20 16.200,00 447.488,00 9.111.796,73 -111.293,50 9.000.503,22 8.115.285,55 3.610.331 2,49
11.339,12
MAJ 28.716,09 8.612.227,10 16.676,13 447.488,00 8.105.107,32 -125.881,66 8.979.225,66 8.087.622,56 3.610.331 2,49
11.677,23
JUNI 22.125,81 7.886.616,02 16.254,67 447.488,00 8.372.484,50 -134.049,65 8.238.434,85 7.545.998,31 3.610.331 2,28
10.543,74
JuLl 16.143,89 6.451.724,65 16.200,00 447.488,00 6.931.556,54 -148.701,77 6.782.854,77 6.499.606,24 3.610.331 1,88
9.384,32
AVGUST 10.356,06 7.444.200,43 16.200,00 447.438,00 7.918.244,49 -161.303,97 7.756.940,52 7.221.052,07 3.610.331 2,15
10.425,99
SEPTEMBAR 201.301,32 8.020.505,36 72,695,04 447.488,00 8.741.989,72 -73.359,21 8.668.630,52 7.937.941,45 3.610.331 2,40
11.091,37
OKTOBAR 91.283,56 8,137.201,62 16.258,53 447.488,00 8.692.231,71 -46.446,88 8.645.784,83 7.509.169,05 3.610.331 2,39
11.419,50
NOVEMBAR 86.645,98 8.087.905,32 11.600,00 447.488,00 8.633.639,30 -59.619,55 8.574.019,75 7.818.814,68 3.610.331 2,37
10.924,95
DECEMBAR 77.625,55 7.763.833,69 10.272,06 448.440,00 8.300.171,30 58.262,92 8.241.908,37 7.564.488,73 3.610.331 2,28
10.921,88
Ukupno 749.226,23 96.914.186,15 242.309,26 5.370.808,00 103.276.529,64 . 102.043.749,12 92.405.366,00 43.323.972,00 28,26
1.116.254,67 130.839,38
Prosjek 62.435,52 8.076.182,18 20.192,44 447.567,33 8.606.377,47 8.503.645,76 7.700.447,17 3.610.331,00 2,35
-93.021,22 10.903,28

Prosje¢na neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2023. god. iznosi
8.503.645,76 KM .

Prosjec¢na neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2023. god. iznosi 2,35 KM.
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BILANS USPJEHA

1. Poslovni prihodi i rashodi

Ukupni poslovni prihod Fonda za period 01.01.-31.12.2023. godine iznosio je 0,00 KM.

Za period 01.01.- 31.12.2023. god. ostvareni su poslovni rashodi Fonda u iznosu od
276.872,86 KM koji se sastoje od:

Red.
Br. Vrsta troska Iznos (KM) Udio %
1 2 3 4

1 Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 130.839,38 47,26%
2 Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 15.009,66 5,42%
3 Naknada depozitaru 14.400,00 5,20%
4 Naknada za reviziju 7.020,00 2,54%
5 Naknada za radunovodstvo 0,00 0,00%
6 Naknada berzi 11.400,00 4,12%
7 Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 8.169,79 2,95%
8 Tro3kovi servisiranja dioni¢ara 3.619,98 1,31%
9 Naknade i trodkovi nadzornog odbora 6.842,58 2,47%
10 Naknade i tro¥kovi direktora fonda 59.511,34 21,49%
11 Naknada Komisiji za vrijednosne papire 9.354,01 3,38%
12 | Rashodi po osnovu poreza 0,00 0,00% |
13 Ostali troSkovi 10.706,12 3,87%
14 Ukupno troskovi: 276.872,86 100,00% |
15 Ukupni troskovi iz ¢lana 65. ili 93. Zakona o

investicijskim fondovima 276.872,86
16 Prosjetna vrijednost neto imovine fonda za period 8.503.645,76 |
17 Udio troSkova iz talke 15. u prosjetnoj neto vrijednosti

imovine fonda (%) za period 3,26% ]

2. Realizovana dobit i gubitak

Realizirani gubitak za period 01.01.- 31.12.2023.god iznosi 20.189,00 KM koji je ostvaren
prodajom dionica Metalotehna (13.509,00 KM) i Borac export-import d.d. (6.680,00 KM).

3. Nerealizirani dobici i gubici

Nerealizirani dobitak za period 01.01.- 31.12.2023. god iznosi 274.916,58 KM. Isti se odnosi
na uskladivanje dionica iz portfolia Fonda (273.964,58 KM) i uskladivanje nekretnina (952,00
KM).

Nerealizirani gubitak za isti period je iznosio 754.095,20 KM.
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4. Vlasnicka struktura Fonda

Prema podacima Registra vrijednosnih papira na dan 31.12.2023. godine Fond je imao 25.573
dionicara.Prvih deset najvedih dioni¢ara na dan 31.12.2023. godine dat je u pregledu | to

kako slijedi:
Dionicar % ucesca Tip raduna
ZIF” BIG -investiciona grupa” 19,9490 | Vlasnicki
ZIF” NAPRIED” d.d. Sarajevo 7,2094 | Vlasnicki
GB d.d.Kranj 5,1119 | Viasnicki
OIF MONETA Podgorica 4,5140 | Vlasnicki
DZS dd Ljubljana 3,5687 | Vlasnicki
AA Kapital Brokers dd Biha¢ 2,6547 | Viasnicki
ZIF BOSFIN d.d. 1,6285 | Viasnicki
ZIF MI-GROUP d.d. 1,3478 | Viasnicki
DUF EURO-INVESTMENT dd Tuzla 1.0567 | Viasnicki
SILFA doo Maribor 1,0129 | Vlasniéki
5. Vanbilansna evidencija
BROJ DIONICA / %
SRS NAZNEMITENTS UDJELA VRIJEDNOST ULAGANJA
1. KOKA PRODUKT D.0.0. 3,13 285.070,49
2. RK DOMACINSTVO D.0.0. 13,54 39.296,00
3. ZELJEZNICE FBIH D.O.0O. 5,28 4.983.724,00
METAL-GRADNJA VISOKO -
4 NEREGISTROVAN 54,04 0,00
5. D.C. GRACANICA - U STECAIU 23,8 0,00
6. DRINJACA KLADANJ - U STECAJU 99,76 0,00
7 SALINES TUZLA - U STECAJU 25,44 0,00
8 OBNOVA D.D. KUUC - U STECAJU 36222 0,00
9. GTP UNIVERZAL TESANJ - U STECAJU 7,55 0,00
10. TVORNICA KONFEKCIJE BORAC D.D. 57.504 0,00
11. AMOS D.D. TUZLA 5.192 0,00
12. RK BULEVAR D.D. TUZLA 61.682 0,00
13. AMFIBOLIT D.D. VARES 13.527 0,00
14, ENERGOINVEST - TDS D.D. SARAJEVO 69.602 0,00
15. GEOINZENJERING D.D. SARAJEVO 22.089 0,00
16. GP BOSNA D.D. SARAIEVO- U STECAIU 122.798 0,00
GP HERCEGOVINA-SARAJEVO D.D.- U
17. STECAJU 18.138 0,00
18. KHK D.D. LUKAVAC 288.245 0,00
DD ZA PROIZVODNIU KOZNE OBUCE
| 19. BUGOINO 59.926 0,00
20. MARKET-KOMERC D.D. ZENICA 57.942 0,00
21. PLUTO D.D. NEUM 10.910 0,00
22. RAZVITAK D.D. GRADACAC 4.340 0,00
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TVORNICA KONFEKCIJE BORAC D.D.
23. BANOVIC 14.376 0,00
TRGOVINSK! MAGAZIN D.D.
24. BOS.PETROVAC 393 0,00
25, TVORNICA KONFEKCIJE VARES D.D. 30.592 0,00
26. TURIST BEST D.D. KONJIC 7.317 0,00
27. ZMAJEVAC D.D. ZENICA 18.522 0,00
ZITOPROMET D.D. MOSTAR - U
28. STECAJU 32.640 0,00

UKUPNO

5.308.090,49

6. Rad sa povezanim strankama

. Vrsta I~y | Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
Naziv povezane et Pravni ili drugi
stranke ROYes osnhov transakcije na dan 31.12.2023. prema 01.01.21.-31.12.2023. sa
! navedenoj povezanoj stranki | navedenom povezanom strankom
NAPRIJED
INVEST d.o.0. DUF Ugovor o upravijanju 10.924,95 130.839,38
Sarajevo
Depozitar Ugovor 1.200,00 14.400,00
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Revizor Ugovor
Sarajevska Berza Ugovor 5.700,00 11.400,00
berza U0, .400,
Broker Ugovor 0 6.595,11
Direktor
Fonda Ugovor 49.661,88
Predsjednik
Nadzornog Ugovor 2.699,04
odbora
Clan
nadzornog Ugovor 1.818,49
odbora
Clan
nadzornog Ugovor 2.269,66
odbora
Predsjednik
odbora za Ugovor 490,74
reviziju
Clan odbora
za reviziju Uprava 392,58
Clan odbora
za reviziu | Uprava 392,58
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Strategija Fonda za 2023. godinu

Drustvo ¢e se prilikom kupovine vlasni¢kih i duzni¢kih vrijednosnih papira u ime i za ra¢un
ZIF-a ,EUROFOND-1“ d.d. Sarajevo voditi raduna o sljede¢em:

Kupovati vrijednosne papire, preteZno dionice emitenata koja zadovoljavaju definisane
kriterije Zakonom, Pravilnikom, Statutom i Prospektom Fonda

Kupovati vrijednosne papire, preteZno dionice emitanata za koje se pretpostavlja da ée
pozitivno uticati na ukupnu neto vrijednost imovine fonda,

Kupovati dionice za koje se odekuje rast cijena ili/i dividenda,

Kupovati nekretnine koje su predmet izdavanja (rentanja) ili to mogu biti, prema
procjenama ovlastenog sudskog procjenitelja, vodeéi rauna o tr¥ignim cijenama istih
ili sliénih nekretnina, na istom ili bliskom geografskom podru&ju

Kupovati nekretnine koje svojom cijenom imaju potencijal rasta, odnosno nekretnine
¢ijom prodajom se moZe ostvariti kapitalna dobit

Kupovati dionice banaka u BiH koje ostvaruju pozitivne rezultate poslovanja i koje
imaju stabilnost i perspektivu rasta,

Kupovati dionice ZIF-ova sa podrudja FBiH i RS-a, ukoliko je neto vrijednost imovine
veca od kupovne cijene.

Kupovati likvidne dionice i one za koje se o&ekuje da bi to mogle postati ili za koje se
oCekuje interes strate$kog partnera.

Takoder, Drustvo ¢e nastojati da kupuje dionice emitenata iz svih djelatnosti i podrugja
dozvoljenih Zakonom, Pravilnikom i Prospektom Fonda, a za koje se ustanovi ekonomska

opravdanost kupovine, sa posebnim fokusom na slijedeée djelatnosti:

Elektro-energetski sektor (proizvodnja i distribucija energenata),
Sektor finansija,

Bankarski Sektor,

Telekomunikacije,

Trgovina,

Prehrambena i duhanska industrija,

Namjenska industrija

Ugostiteljstvo i turizam,

Gradevinarstvo, niskogradnja i visokogradnja
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. Farmaceutika, veledrogerije

Prodaje dionica emitenata iz portfolija obavljat ée se u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima, podzakonskim aktima Komisije, te drugim internim dokumentima ZIF-a i DUF-a, a
vodeci ratuna o definisanim ograni¢enjima za investiranje u pomenutim aktima.

Prilikom prodaje dicnica u ime i za radun investicijskog fonda posebno ¢e se uzeti u obzir
slijedece okolnosti:

° Uskladenost strukture imovine fonda sa zakonskim ogranienjima i propisima
Komisije,

o Prethodno ostvarene cijene na SASE,

® Cijene dionica emitenata iz iste djelatnosti,

. Povrat na investiciju,

. Poslovanje drustva i predvidanje poslovanja,

o Vlasni¢ka struktura emitenta,

. Odnosa prodajne cijene i uloZenih sredstava,

. Uticaj na neto vrijednost imovine Fonda

Broj: 102/24
Datum: 09.02.2024. godine

Direktor

Arijana Mutilovié

Izvrini direktor

Selma Karalié¢
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