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Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Uprava Fonda je duZzna da vodigknjpdstvo i sastavlja i podnosi finansijske
izvjeStaje u skladu sadanovodstvenom praksom koja je propisana ili ododrmsh strane Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovinsk(adu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je oshovni temeli¢tenovodstva prije nego Menarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja, tako da finansijski izvjeStaji prjwzastinit i fer pregled stanja u Zatvorenom
investicijskom fondu sa javhom ponudom ,BONUS* dShrajevo (u daljem tekstu Fond), kao i
njegove rezultate poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovardg istraZzivanja, Uprava opravdandekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajn resursima, te stoga i dalje usvaj&ala vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju fianansijskih izvjeétaj

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvjgatabuhvata sljede:
e QOdabir i dosljednu primjenu odgovardéili ratunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
« Postupanje u skladu s va#e ratunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewje
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
» Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taler Uprava je duzna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom aunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwzanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

DZenan Prevljak, Direktor Drustva za upravljanjadovima ,SIB-AR INVEST* d.d. Sarajevo

Mirzet Aganové, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jasn@onudom ,BONUS* d.d.
Sarajevo

Datum: 10.03.2014. godine



Registrovano kod Kantonalnog suda Zenica RjeSehjeiJ/I1-274/03
Porezni broj 05007274, Identifikacioni broj 42183%8005, PDV broj 218354710005

expe [g Tel. ++387 32 20 31 11, fax ++387 32 20 31 10, moet887 61 79 18 82

vizije Transakcijski raun kod UniCredit Bank broj 338-900-22066168-29

t Drustvo za reviziju “Expert” d.o.0. Zenica,Ul. Luko polje 54. Zenica, Bosha i Hercegovina

IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javhom pondom “BONUS” d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “BONUS” d.8arajevo (Fond) na dan 31.12.2013. godine,
Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinskim tokovinmyjeStaja o promjenama neto imovine, kao i
BiljeSke uz finansijske izvjeStaje za period 01.031.12.2013. godine.

Revizijom smo obuhvatili 1zvjeStaj Uprave Drustva za upravljanje investigijskondovima ,SIB-
AR INVEST" d.d. Sarajevo o rezultatima poslovangnBia za 2013. godinu koji sadrZi obrazloZenje
poslovnih rezultata, promjena u portfoliju i plaamu strategiju ulaganja u nastugaon periodu.
Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosiaaDrustva za upravljanje i Fonda.

NaSa odgovornost svodi se na izrazavanje misljenjim finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Menarodnim standardima revizije, te Pravilnikom alrgaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskin fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planiranfavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajirmaaiajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je ta#ler obuhvatila ocjenu primjenjenih ¢anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijakih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naSeg nmiflje

Znacajke koje uti¢u na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasSnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi

finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu gatunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pgpirgkladu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitanovodstva, prije hego Meanarodni standardi finansijskog

izvjeStavanja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, uvaZzavajuavedeno u zr@ajkama, finansijski izvjestajiukljucujuéi i
lzvjestaj Uprave Drudtva za upravljanje investldijs fondovima ,SIB-AR INVEST* d.d. Sarajevo o
rezultatima poslovanja Fonda, prikazuju realno jekivno finansijski polozaj ZIF “BONUS” d.d.
Sarajevo na dan 31.12.2013. godine. lzvjeStajizeaiéni u skladu sa Zakonom o investicijskim
fondovima, Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i @&hliizvjeStaja investicijskih fondova, druStava za
upravljanje i banke depozitara, Zakonom @urevodstvu i reviziji FBIiH, te ranovodstvenim
standardima koji se primjenjuju na teritoriji Fealgfe, odnosno sa Menarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja koji su prevedeni i ofjeni od strane Komisije za ¢anovodstvo i
reviziju.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iiml naSe revizije, miSljenje je neophodéitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert“ d.o.o. Zenica 7
CA 0ol ”\fé/a P
Jasmiinka Londari¢, direktor Zinka Fetahovié, ovlasteni revizor

Zenica, 10.03.2014. godine



Dilans Atanja

ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo na dan 31.12.2013.

(u konvertibilnim markama — KM )

Napomena 2013.
A. UKUPNA IMOVINA 23.866.717
Gotovina 1. 166.339
Ulaganja fonda 2. 23.694.624
Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZavarodaju 23.694.624
Potrazivanja 3. 5.754
PotraZivanja po osnovu dividendi 5.754
B. OBAVEZE 4. 2.210.580
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 4.1. 9.319
Ostale obaveze iz poslovanja 9.319
Obaveze prema drustvu za upravljanje 4.2 2.165.471
Obaveze za naknadu za upravljanje 2.155.096
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 10.375
Ostale obaveze Fonda 4.3. 2.253
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANI CENJA 4.4. 33.537
C. NETO IMOVINA FONDA 5. 21.656.138
D. KAPITAL 21.656.138
Osnovni kapital 81.230.387
Dioni¢ki kapital 5.1. 81.230.387
Kapitalne rezerve 1.628.645
Emisiona premija 1.628.645
Revalorizacione rezerve 5.2. -35.819.097
e e o
Ostale revalorizacijske rezerve 5.3. -3.581.910
Rezerve iz dobiti 251.839
Zakonske rezerve 251.839
Nepokriveni gubitak 25.635.636
Nepokriveni gubitak ranijih godina 24.820.884
Nepokriveni gubitak tekie godine 814.752
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA UDJELA 3.315.526
F. NETO IMOVINA PO UDJELU DIONICI 6,53
G. VANBILANSNE EVIDENCIJE
Vanbilansna aktiva 10.105.407
Vanbilansna pasiva 10.105.407

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 10.0342@bdine

2012.
26.243.237
42.907
26.194.561
26.194.561
5.769
5.769
2.034.955
288
9.288
2.011.152
2008.
2.235
7.205
7.310
24.208.282
24.208.282
81.230.387
81.230.387
1.628.645
1.628.645
-34.081.705

- 30.673.535

408.170
251.839
251.839

24.820.884
BRB59
4.882.325
3.315.526
7

10.105.407
10.105.407

DZenan Prevljak, Direktor Drustva za upravljanjadovima ,SIB-AR INVEST* d.d. Sarajevo

Mirzet Aganove, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jamngonudom ,BONUS* d.d.

Sarajevo

expert




ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo 07.07. -31.12.2013.

( u konvertibilnim markama — KM )

Opis Napomena 2013. 2012.

A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI

Poslovni prihodi 6.1. 235.931 402.145
Prihodi od dividendi 235.931 402.145
Realizovana dobit 6.2. 13.416 -
Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosralpipa 13.416 -
Poslovni rashodi 7.1. 731.568 856.655
Naknada drustvu za upravljanje 520.333 633.064
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 3.626 238
Naknadailanovima NO 48.411 52.111
Naknada vanjskom revizoru - 4.680
Naknada banci depozitaru 17.932 18.479
Rashodi po osnovu poreza 940 1.000
Ostali poslovni rashodi Fonda 140.326 147.083
Realizovani gubitak 7.2. 332.832 4.427.899
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 213.345 121.294
Ostali realizovani gubici 119.487 4.306.605
REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK

Realizovani gubitak 815.053 4.882.409
Finansijski prihodi 6.3. 302 84
Prihodi od kamata 302 84

B. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK PRIJE

OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak prije oporezivanja 814.751 48.325

C. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK POSLIJE

OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak poslije oporezivanja 814.751 .882.325

D. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA

Smanjenje neto imovine 814.751 4.882.325
Obiéna zarada po dionici -0,25 -1,47
Razrijedena zarada po dionici -0,25 -1,47

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 10.032@bdine

DZenan Prevljak, Direktor Drustva za upravljanjadovima ,SIB-AR INVEST* d.d. Sarajevo

Mirzet Aganové, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jamn@onudom ,BONUS" d.d.
Sarajevo




ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo

g ) VI ¢ o o ¢ o |ﬁ o ; ‘ o
za peniod 01.01.-31.12.2013.

Opis

NOVCANI TOKOVI I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu prodaje ulaganja

Prilivi po osnovu dividendi

Ostali prilivi od operativnih aktivnosti

QOdlivi gotovine iz operativnih aktivnosti

QOdlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire
Odlivi po osnovu naknada drustva za upravljanje
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
QOdlivi po osnovu troSkova banke depozitara
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnihnakasti
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

NOVCANI TOKOVI 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Neto priliv / odliv iz aktivnosti finansiranja

Ukupni priliv gotovine

Ukupni odliv gotovine

NETO PRILIV GOTOVINE

NETO ODLIV GOTOVINE

Gotovina na patetku perioda

Gotovina na kraju obra¢unskog perioda

2013.

830.593
594.345
235.946
302
707.161
160.
(¢
988
2.340
20.813
167.590
123.42
0

830.593
707.161
123.432

42.907
166.339

( u konvertibilnimarkama — KM )

2012.

40.533
38.304
402.145
84
25.810
526.281
238
.8506
8.9a0
174.481
0
285.277

440.533
725.810
285.277
328.184

42.907

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 10.0342@bdine

DZenan Prevljak, Direktor Drustva za upravljanjadovima ,SIB-AR INVEST* d.d. Sarajevo

Mirzet Aganove, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jamngonudom ,BONUS* d.d.

Sarajevo

expert
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ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo imovine za peniod 01.0]7. —
371.12.2013. godine

(u konvertibilnim markama — KM )

Opis 2013. 2012.
Povetanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda -2.552.144 115.082
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja -814.751 .882.325
Er%\:jill;)unzacmne rezerve po osnovu fin. ulaganjpolivih za -1.737.393 4.997 407
Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda -2.552.144 115.082

Neto imovina

Na paetku perioda 24.208.282 24.093.200
Na kraju perioda 21.656.138 24.208.282
Broj udjela/dionica Fonda u periodu

Broj udjela/dionica Fonda na petku perioda 3.315.526 3.315.526
Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 3.316.52 3.315.526

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 10.032@bdine

DZenan Prevljak, Direktor Drustva za upravljanjadovima ,SIB-AR INVEST* d.d. Sarajevo

Mirzet Aganovt, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jamngonudom ,BONUS* d.d.
Sarajevo




ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo

za penicd 01.01.-31.12.2013.

U skladu glanom 4. stav 2. Pravilnika o sadrZaju, rokovinodliku izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara (,Stim® Federacije BiH", broj 37/10), u vezi ganom

1. Ugovora o upravljanju Zatvorenim investicijskiltndom sa javhom ponudom ,Bonus“ d.d.
Sarajevo broj: 1-43/13 od 29.05.2013. godirganom 171. Zakona o investicijskim fondovima (,,SI.
novine Federacije BiH“, broj 85/08), Drustvo za amyjanje investicijskim fondovima ,SIB-AR

INVEST" d.d. Sarajevo silo je izvjeStaj o poslovanju Fonda za periodddl.~ 31.12.2013. godine.

lzvjeStaj sadrzi Zakonom i Pravilnikom predena obrazloZenja rezultata poslovanja Fonda, pramje
u portfoliju i planiranu strategiju ulaganja u ngsjwem periodu, odnosno strategiju za sligde
jednogodisniji period.

Strategija za 2014. godine je pripremljena okvirmopéeno, a izdvojeni su strateski ciljevi:

Oc¢uvanje vrijednosti imovine Fonda

Odrzavanje likvidnosti fonda

PoboljSanje strukture portfolia

Odrzavanje strukture portfolia u skladu sa zakangkiopisima
Diversifikacija portfolia investiranjem na trziStanvan FBiH.




Neto-vrijednoit imovine

ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo
Fonda

GODISNJI OBRA CUN NETO VRIJEDNOSTI ZA 2013. GODINU

('u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO
MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
I 25.799.667,92 25.798.093,06 3.315.526 7,78
Il 25.952.805,14 25.952.634,25 3.315.526 7,83
11 24.656.075,10 24.594.873,86 3.315.526 7,44
v 23.069.833,53 22.702.833,47 3.315.526 6,96
\Y, 23.491.523,95 23.252.771,39 3.315.526 7,08
VI 22.914.987,47 22.667.524,64 3.315.526 6,91
W 22.590.309,65 22.297.058,45 3.315.526 6,81
VI 22.872.337,72 22.613.062,24 3.315.526 6,90
IX 23.294.447,11 23.099.549,14 3.315.526 7,03
X 22.922.457,68 22.678.997,21 3.315.526 6,91
Xl 22.485.148,71 22.152.382,06 3.315.526 6,78
Xl 21.754.660,55 21.134.083,23 3.315.526 6,56
PROSJEK 23.483.687,88 23.245.321,92 3.315.526 7,08
PROCENAT ZA OBRACUN PROVIZIJE (period januar — maj) 2,8%
PROCENAT ZA OBRACUN PROVIZIJE (period juni - decembar) 1,8p0
UKUPNO UPRAVLJACKA PROVIZIJA ZA POSLOVNU 2013. 520.333,417

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu s Pravilnikom o vrjednovanjobraunu imovine
investicijskog fonda (Sl. novine FBiH 42/09).
Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeravakaadepozitar

Sberbank BH d.d. Sarajevo (kao pravni sljednik ¢blnke BH d.d. Sarajevo), a u skladu s
Ugovorom o obavljanju poslova depozitara broj: 52® od 27.05.2010. godine i Aneksom Ugovora
broj: U-47/13 od 06.06.2013. godine.

Banka depozitar izvrSila jeobra¢un upravljacke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi
520.333,4KM.

Obraiun provizije Drustvu SIB-AR INVEST d.d. Sarajevovigen je na nivou od 2,8% prosje
godisnje neto vrijednosti Fonda u periodu od jaaudo maja (Ugovor o upravljanju zatvorenim
investicijskim fondom broj: 1-342/09 od 23.09.20@&dine), dok je u periodu od juna do decembra
obraun izvrSen po stopi od 1,8% (Ugovor o upravijanatvarenim investicijskim fondom broj: I-
43/13 od 29.05.2013. godine).

_expert 10



ZIF ,BONUS* d.d. Sarajevo Opit podaci

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudomORUS” d.d. Sarajevo
Sjediste Sarajevo, Ul. Skenderija br. 48

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji @6.10.2011. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200110170002.

Djelatnost: Trustovi, fondovi i skni finansijski subjekti, sa Sifrom 64.30 (Obavjegée o
razvrstavanju pravnog lica po djelatnosti broj:327/5-1665/11 od 24.10.2011. godine)

Upravu Fonda cini Direktor Mirzet Aganow, imenovan Odlukom Nadzornog odbora broj: 1-55/10
od 12.05.2010. godine.

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupstine broj: 1-27/11 od 112041. godinegine:
= Tomislav Gnjidé — predsjednik
= Mirsad Dazdarevi—¢lan
= Robert Krajnik <lan.

Odbor za reviziju Fonda imenovan Odlukom Skupstine broj: I-77/10 od 22080. godin€ine:
= |vica Knezovt - predsjednik,
= Lejla Begt —¢lan,
= Refija KeSetou —¢lan.

Certificirani ra ¢unovoda: Senad Hasic, certifikat broj: 5473/5




ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo Pravni statui

Upis u sudski registar

U sudski registar kod @mskog suda u Sarajevu, upisan je Zatvoreni inegsti fond sa javhom
ponudom ,BONUS* d.d. Sarajevo sa osnovnim kapitalomznosu od 81.230.387 KM, koji je
podijeljen na 3.315.526 dionica nominalne vrijedn@4,50 KM. Kao lice ovlasteno za zastupanje
upisan je Mirzet Aganovj direktor bez ogragéenja, osim po pitanjima za koja je nadleZzan Nadzorn
odbor.

U toku 2011. godine u sudski registar upisano jdads/anje djetnosti RjeSenjem @pskog suda
broj: 065-0-Reg-11-002730 od 26.09.2011. godine.

Upis u registar fondova kod Komisije za vrijednose papire

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,BOSI d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova
kod Komisije za vrijednosne papire RjeSenjem H05j1-19-309/11 od 25.08.2011. godine.
Identifikacijski broj Fonda je: ZJP-031-09.

Dionicari

Prema Listi vlasnika vrijednosnih papira (od 312D43. godine), naj¥e procentualno deke u
vlasnistvu imaju sljeds dionicari:

Dioni¢ar Procenat we&a Tip ra¢una
FDS d.d. Sarajevo 20,3987 Vlasriki
Auctor d.o.o Zagreb 14,1643 Vlasriki
UniCredit Bank d.d. Mostar 5,7916 Skrkii
ZIF ,Eurofond -1* d.d. Tuzla 5,4863 Vlagtki
Brodomerkur Split 2,0315 Vlasniki
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina 1,8792 b&ikki
TKK Srpenica d.d. Srpenica 1,8247 Viagai
Hypo Alpe-Adria Bank dd Mostar 1,6272 Skrtkii
DUF SIB — AR Invest d.d. Sarajevo 1,0987 Vig&ni
Mepas d.o0.0. Siroki Brijeg 1,0815 Vlasniki
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IzvieStaj o uskladenosti

lzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Zakonom ciurgovodstvu i reviziji (SI. novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanjdi ko prevedeni i objavljeni od strane
Komisije za régunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o konthomiku, sadrZaju réuna u kontnom
okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjeStajaazinvesticione fondove (SI. novine 82/10),
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara (Sl. novine FBiH 37/10 i 79/18)Zakonom o investicijskim fondovima (Sl. novine
FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogdgaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta drustva. Sve finak&jsnformacije predstavljene su konvertibilnim
markama.

Oinovne nraCunocvoditvene
! l.E.‘

(a) Priznavanje prihoda

Prinhodi se mjere po fer vrijednosti primljene nalf@aili potrazivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obavepe. itiznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zab{jani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi koje Fond moZe da ostvari su lpesi prihodi, odnosno prihodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Poslovni prihodi Fonda:

- Prihodi od dividendi obuhvataju prihode po osn@atvarenog prava na dividendu iz dionica koje
Fond drzi u svom portfelju. Dividenda kao prihodnBa se knjizi po donoSenja odluke o isplati
dividende.

- Prihodi od kamata, predstavljaju prihode od kamkdje Fond ostvaruje po osnovu dukit
vrijednosnih papira i po osnovu depozita

- Amortizacija premije (diskonta) po osnovu vrij@dnih papira sa rokom dospige iskazuje se
amortizovani dio razlike nominalne i trziSne cijemgednosnih papira.

- Prihodi od zakupa, obuhvataju se prihodi od izaé& u zakup nekretnina u svojini Fonda.

- Ostali poslovni prihodi su svi ostali prihodi kajsu gore iskazani.
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Prihodi od transakcijesu realizirani dobici kojim se obuhvataju dobiajiknastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih vaiyteodaji nekretnina.

- Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papirabuhvataju dobitke ostvarene prodajom
vrijednosnih papira po cijenama viSim od njihovégigmvodstvene vrijednosti.

- Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvatdpbitke po osnhovu rasta kursa valute u kojoj je
iskazana monetarna imovina, kao i po osnovu paligeva kojoj su iskazane obaveze.

- Ostali realizirani dobici su svi ostali dobicijknisu gore navedeni.

Finansijski prihodiFonda predstavljaju prihode kojim se obulaja prihodi od kamata i ostal

finansijski prihodi, osim kamata po osnovu dukiti vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne priaod

Kao prihodi od kamata iskazuju se prihodi od kanpat@snovu depozita podénju.

Ostali finansijski prihodi su finansijski prihodiok nisu obuhvéeni na drugim réunima navedene

grupe.

(b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda se knjize prema iznosu démom u skladu sa ugovoromatunom dobavljda ili
drugim dokumentom.

Svi troskovi i rashodi koji se odnose na almaski period obuhvataju se u finansijskim izvjagta
(natelo nastanka dodaja).

Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od trangake evidentiraju u poslovnim knjigama na dan
trgovanja.

Poslovni rashodsu rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslowaigivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se olianavaju i direktno plaju:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutagpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
c) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaeticanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troskovi Registra,
f) ratunovodstveni, revizorski i advokatski troSkovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwabi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje setgja Komisiji,
i) troSkovi uvrstenja na berzu ili drugo demo javno trZiste,
k) porezi koje je Fond duZan platiti po osnovi zakkaoj reguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obavemnaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostahknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se igjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na tém@bda, utvituje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéveod 3,5%
prosje&ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3,5%, iz€anato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.
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Realizirani gubiciFonda su:

- Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijedndsnpapira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

— Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika,ikmedstavljaju gubitke nastale padom kursa valute
kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnperasta kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovingkvivalenti gotovine i utrZivi duzrtki
vrijednosni papiri.

-Ostali realizirani gubici - svi ostali gubici kajisu gore iskazani.

Finansijski rashodpredstavljaju rashode po osnovu kamata i ostaln§ijske rashode Fonda, osim
rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

(c) Upravljacka naknada i provizija

Upravljaika provizija pléena DUF-u se obtanava mjesno od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjavizifa za upravijanje fondom ohtanata je po
stopi od 2,8% prosfme godiSnje neto vrijednosti za period januar f, @go stopi od 1,8% za period
juni - decembar.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlenspledu primanja nakon odlaska u penziju. Fond, u
toku poslovanja, uptaje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz ptee u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fotlakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSsim uposlenicima temeljem isplata nakonastta

u penziju.

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovif®nda (ulaganja u¢ana za kratkornu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izéanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgersa na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitar(olksbank BH d.d. Sarajevojodi ra&una da je izréun neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@vaim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH

42/09), vrijednost finansijske imovine i obavezanéfa utviduje se u skladu s propisima iz oblasti

ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za ndanarodne réunovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.
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Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikurjjednost imovine je oddena na
osnovu sljedésg:

Patetno priznavanje vrsi se po trosku sticanja u gojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijgkavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tsgnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.

Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imevi provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

Za vlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje mifie fer vrijednost izrgunava se
primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujdsiH
podrazumijevaju se vlasiki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan izuaa fer vrijednosti imovine Fonda.

Vlasnicki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire ko@i se aktivno trguje, vrjednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

Za dugoreéne duznike vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, feijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olitenava se primjenom prosjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Dugora:ni duzniki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanije iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je pdetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosn@gpipa utvdena na nén iz prethodne ike.
Kratkoraini duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivnhe kamatne stope po prinosu do
dospijea relevantnom do trenutka nove transakcije u forgta, serije, ali raztitog prinosa
do dospijéa.

Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzriiki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Kklasifikuje kao ulaganje koje se drdd dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &Bra stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.

Finansijska imovina koja se drzi do dosgijeu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i gadiivanja vriednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Ulaganja u udjele otvorenih investicijskin fondowajednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(9) Upravljanje rizicima

Ulaganje u Investicijski fond pretpostavlja preuainfe odrdenih rizika koji, u sldaju njihova
nastupanja, mogu dovesti do nezadovoljateguili negativnog prinosa od ulaganja u Investigijs
fond. Nezadovoljavajt ili negativni prinosi Investicijskog fonda moguastati kao posljedica
sljedeih vrsta rizika:

a) Rizik promjene cijene finansijskih instrumentatekaje je uloZena imovina Investicijskog

fonda.

Imovina Investicijskog fondée u skladu sa strategijom i ogréejima ulaganja biti ulozena
u finansijske instrumentg&ija je cijena podloZna dnevnim promjenama i njihnggebudita
cijena neizvjesna.
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b) Rizik promjene valutnog kursa.
S obzirom da imovina Investicijskog fonda mozZe bitizena u finansijske instrumente stranih
emitenata denominirane u ra#im valutama, taj dio imovinée biti izloZzen riziku promjene
kursa pojedine valute u odnosu na KM koja predgasbraunsku valutu u kojoj se mijeri
prinos na ulaganje Investicijskog fonda.

¢) Rizik promjene kreditnog rejtinga emitenta vrijednih papira u koje je uloZena imovina
Investicijskog fonda.
Kreditni rizik predstavlja vjerovatnost da emitenijednosnog papira odnosno duznik po
finansijskom instrumentu koji je ukigen u imovinu Investicijskog fonda, ili osoba s koja
ime i za r&un Investiciskog fonda Drustvo za upravljanje sklgmslove na finansijskim
trzistima, née biti u mogdnosti, u cijelosti ili djelomino, podmiriti svoje obveze po
dospijeu, Sto bi negativno uticalo na likvidnost i vrijeat imovine Investicijskog fonda.

d) Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatdo pojave nemodunosti brze prodaje finansijske
imovine po cijeni koja je priblizno jednaka ferjednosti te imovine.

e) Rizik promjene poreznih propisa
Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vietowéu dace se porezni propisi u BiH ili u
zemljama gdje Investicijski fond ulaze promijemii n&in koji bi negativno uticao na prinos
Investicijskog fonda.

Fond kroz provdenje aktivnosti za realizaciju Investicijske pd&i Fonda i kroz primjenu
metodologije realizacije investicijske politike watuje zndajna likvidna sredstva za kupovinu
likvidnih dionica.

Fond u protekloj 2013.g. nije koristio kreditnadstva za kupovinu likvidnih dionica.
Fond, prilikom kupovine i prodaje vrijednosnih paipoStuje sva propisana pravila o postupcima
kupoprodaje, kako bi se rizici sveli na najmanijids.

(f) Raspodijela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2013. godbilo raspodjele
zarada.
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Ograniéenja prema Zakonu o investicijskim fondovima

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovi8iarfovine Federacije BiH 85/0&8)an 47, stav
1, taka o, fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedirudtvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguatklja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndamatelja,

3) 10% duzrikih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trzista novca jednog izddjga{uz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Clanom 76., stav 1, tka a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javhom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta nojg@nog izdavatelj@&znosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakinishn Zakonom, a koji se ne moZe primijeniti na
ulaganja Fonda).

U tekutem periodu, identifikovana su ulaganja kéijee viSe od 15% neto imovine Fonda i to:

% ucéeXa u NVI na

Emitent Period prekorac¢enja 31.12.2013.
01.01.2013.
Ilgman d.d. Konjic 04-05.03.2013. 19,20

20.03.-21.05.2013.
04.06.-31.12.2013.

27.02.2013.

01.03.-04.03.2013.
20.03.-21.05.2013.
Elektroprivreda BiH 05.08.-15.08.2013. 14,61
06.09.-10.09.2013.
31.10.-18.11.2013.
06.12.-18.12.2013.

Na dan 31.12.2013. godine, prekaaje ulaganja iznadefinisanog praga od 15% neto vrijednosti
imovine fonda, odnosi se na ulaganje u dioniceamtat Igman d.d. Konjic.

Razlog nastanka preka@enja nije kupovina dionica spornih emitenata o@rstr Fonda, nego pad
vrijednosti ostalih ulaganja u portfoliu Fonda.

U periodu prekoré&nja ogranienja, vrijednost ulaganja u dionice emitenata,vouiu kojem prelaze
ogranienje, nisu bila ukljena u osnovicu za ohitan upravlj@ke provizije, kao $to se moZe vidjeti
iz godiSnjeg obréuna neto vrijednosti imovine Fonda (str.Bjosj€no umanjenje na godiSnjem nivou
iznosi 238.366 KM.

Clanom 79. Zakona o investicijskim fondovima atke je rok od godinu dana da drustvo za
upravljanje uskladi ulaganja fonda, nastojeri tom eventualni gubitak svesti na najmanju ofag
mjeru.

Druga prekoré&enja ograrienja u tekdéem periodu nisu u@na.
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Ograniéenja prema Pravilniku o ulaganjima zatvorenih invesicijskih fondova sa javnom
ponudom

Odredbama Pravilnika o ulaganjima zatvorenih inegskih fondova sa javnhom ponudom (Sl. novine
FBiH, broj 53/13 od 10.07.2013. godine) blize sedana su ogratienja ulaganja imovine zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom u inosdtem i Republici Srpskoj. Pravilnik je stupio na
snagu osmog dana od dana objavljivanja u Sluzbaowinama Federacije BiH.
Clan 3. predva
(1) NajviSe 15% neto vrijednosti imovine Fonda maiti ulaganja u dionice, obveznice i
udjele investicijskih fondova sa primarne kotacipyveznice iz ostalih trziSnih segmenata,
instrumente trziSta novca i finansijske derivat@irka se trguje na berzi ili drugim wtenim
javnim trziStima vrijednosnih papira i za koje gaxge drZzava ili jedinica lokalne uprave
drzava izlana 2. stav 1. Pravilnika (ulaganja na trZistiftzanica EU ili OECD).
(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda mdi# investirano u dionice, obveznice i
udjele investicijskih fondova kojima se trguje nerd ili drugim uréenim javnim trziStima
vrijednosnih papira, uvrStenim u sluzbeni segmemgé ili drugog uréenog javnog trzista u
Republici Srpskoj.
(3) lzuzetno, Fond mozZe privremeno, u trajanju afiuze 9 mjeseci, prekaiiéi ogranienje
iz stava 2. ovoglana Pravilnika, ukoliko investira u dionice ili wznice kojete rezultirati
sigurnim dobitkom za Fond.

Fond u tekdem periodu nije imao ulaganja u emitente na tradtélanica EU ili OECD ili u
Republici Srpsko;j.
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1. GOTOVINA

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2013. godine je skede

Opis 2013. 2012.| Index
Transakcijski raun kod Sberbanke 147.487 34.761| 424
Namijenski rdun za trgovanje kod Sberbanke 18.852 8.146| 231
Svega 166.339 42.907| 388

2. ULAGANJA FONDA

Nadzorni odbor Fonda donio je Odluku o klasifikaaliaganja Fonda broj: 1-48/11 od 12.05.2011.
godine sa primjenom od 01.01.2011. godine, kojondgénisana klasifikacija ulaganja u skladu s
MRS 39. Sva zatena ulaganja na datum primjene odluke, klasifikavan kao sredstva raspoloZiva
za prodaju.

Ovom Odlukom promijenjena jedanovodstvena politika priznavanja i mjerenja ulggdwmja je bila
usaglasena s pravilima Komisije za vrijednosne reagirije svega Pravilnikom o danovodstvu
privatizacijskih investicijskih fondova.

Efekti promjene ré&unovodstvene politike nisu tretirani po MRS 8, nagoprimjenila odredba MRS
39 o prvoj primjeni standarda koji nalaze da subfaizna ukupne promjene fer vrijednosti unutar
odvojene komponente kapitala do kasnijeg prestgmizavanja ili umanjenja vrijednosti, kada je
duzan ukupne dobitke ili gubitke reklasificirati kapitala u dobit ili gubitak kao reklasifikacijsku
uskladu.

Struktura ulaganja u vlasike vrijednosne papire na dan 31.12.2013. godine :

Opis 2013. 2012.| Index
Obi¢ne utrzive dionice 90.704.809 83.439.233 109
Ispravka vrijednosti obnih utrZivih dionica 79.459.33)f  72.547.537) 110
V|a8nlc!$l vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje 11.245.472 10.891.696 103
neto vrijednost

Obi¢ne neutrzive dionice 118.885.948 130.133.343 91
Ispravka vrijednosti obnih neutrZivih dionica 106.436.796 114.830.478 93
Vlasnicki vrijednosni papiri kojima se ne trguje

aktivno- neto vrijednost 2L e
Ukupno vlasni€ki vrijednosni papiri 23.694.624 26.194.561 90

Ulaganja u vlasitke vrijednosne papire predstavljaju ulaganje u id@emitenata kojima se trguje na
berzanskom trziStu unutar Bosne i Hercegovine. D®rsu razvrstane u dvije kategorije, kao
vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje i vidjieosni papiri kojima se ne trguje aktivno (kojinigen
trgovano na berzi u posljednjih 90 dana).

Priznavanje i mjerenje ulaganja izvrSeno je u gkladMRS 39 (kao finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju), Sto podrazumijeva sljéde
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= Paietho priznavanje vrSi se po troSku sticanja u lkji ukljuteni transakcioni troSkovi
direktno povezani sa sticanjem;

= Naknadno mjerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrsi se po fer vrijednosti
(primjenom prosjgne cijene trgovanja ponderisane Ewmlom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi);

» Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kagi se aktivno trguje, vrjednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (kor&Staetode: metoda
diskontovanog naianog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se kao e&anje, odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko korektivhog konta ispravke njihove vrijednost u korist ili na teret kapitala preko
revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanj

2.1. Promjene na ulaganjima

Kupovine dionica:

Prosje¢na cijena

Emitent Broj dionica Vrijednost u KM

u KM
BH Telecom d.d. Sarajevo 7.500 20,16 151.217
Svega 151.217
Prodaje dionica:

. o Prodajna Realizovani
Sl Ei) clelEa vrijednost  dobitak / gubitak
InterSped d.d.Sarajevo 2.236 44.720 13.416
NamjeStaj d.d. Gradac 83.900 503.400 (140.478)
Unis Valici¢i d.d. Konijic 9.245 46.225 (72.867)
Svega (199.929)

2.2. Promjene na ispravci vrijednosti dionica (ukupno):

= Pofetno stanje 01.01.2013..................... (187.31%) KM

B Prodaje...ccooeee e, 3.538.691 KM
= Smanjenje/pouwanje fer vrijednosti.......... (2.056.808) KM
= Stanje nadan 31.12.2012..................... (181%8.32) KM

3. POTRAZIVANJA

U okviru potraZivanja za dividende, na dan 31.1232@odine priznata su potrazivanja za dividendu
od emitenta Ingram d.d. Srebrenik za 2011. godiranosu od 5.754 KM.

_expert 21




) ' wuz ’. |.. | ‘
ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo N ? .

4. OBAVEZE

U okviru obaveza na dan 31.12.2013. godine evidentije sljedée:

Opis 2013. 2012.| Index
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 9.319 9.288| 100
Obaveze prema druStvu za upravljanje 2.165471 2.011.152] 108
Ostale obaveze fonda 2.253 7.205 31

Pasivna vremenska razgréemja 33.537 7.310) 459
Svega 2.210.580 2.034.955 109

4.1. Obaveze po osnovu troskova poslovanja

U okviru obaveza po osnovu troSkova poslovanja etidane su obaveze po osnhovu haknada (sa
pripadajéim porezima i doprinosimaglanovima Nadzornog odbora u iznosu od 3.703 KM, te
obaveze za pta (sa pripadajtim porezima i doprinosima) i topli obrok direktara mjesec decembar
uiznosu od 5.616 KM.

4.2. Obaveze prema druStvu za upravljanje

Opis 2013. 2012.| Index
Obaveze za naknadu za upravljanje 2.155.096 2.008.9 107
Ostale obaveze prema DruStvu za upravljanje 10.375 2.235 464
Svega 2.165.471 2.011.152 108

Obraunata naknada za upravijanje - upraikfa provizija na godiSnjem nivou prikazana je u
napomeni ,Neto vrijednost imovine Fonda*“.
Obaveza za naknadu za upravljanje obuhvata ped@ygusta 2010. do novembra 2013. godine.

Ostale obaveze prema Drustvu obuhvataju obavenbasunatu naknadu za posloveuaovodstva

za period od juna do decembra 2013. godine u izadsi0.375 KM.

4.3. Ostale obaveze fonda

U okviru ostalih obaveza priznate su obaveze prdemzitaru Sberbank za mjesec decembar 2013.
godine (1.440 KM), obaveze prema Registru vrijeditopapira (535 KM), obaveza za naknadu za
zastitiu ogekorisnih funkcija Suma (162 KM) i obaveza za naknaa turisttku zajednicu (116 KM).

4.4, Pasivna vremenska razgragenja

Pasivna vremenska razgréemja, na dan 31.12.2013. godine priznata u iznaswB537 KM,
najveiim dijelom se odnose na ukalkulisanu upraskja provizija za decembar u iznosu od 31.701

KM i ukalkulisanu naknadu za nadzor Komisiji zajetinosne papire za decembar u iznosu od 1.812
KM.
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5. NETO IMOVINA FONDA

Opis 2013. 2012.| Index
Dionicki kapital 81.230.387| 81.230.387] 100
Dioni¢ka premija — dio za osnovni kapital 1.628.645 1.628.645 100
Ir?aes\gaollzrzliz\iﬁlggepgézgxe finansijskih sredstava 32937188 30673535 105
OdloZena porezna sredstva -3.581.910 -3.408.170] 105
Zakonske rezerve 251.839 251.839, 100
Nepokriveni gubitak iz ranijih godina -24.820.883 -19.938.559 124
Nepokriveni gubitak tekie godine -814.752 -4.882.325 17

Ukupno 21.656.138 24.208.2821 89

Broj emitovanih dionica 3.315.526 3.315.526/ 100
Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12. 6,53 7,30 89

5.1. Dionkki kapital

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-002732&@89.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicijski fond gawnom ponudom ,BONUS* d.d. Sarajevo sa
oshovnim kapitalom u iznosu od 81.230.387 KM, kejpodijeljen na 3.315.526 dionica nominalne
vrijednosti 24,50 KM.

5.2. Revalorizacione rezerve

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve @imjMRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldkumuliranih nerealizovanih dobitaka i gubitaka
nastalih u periodu od 01.01.2006. godine do 31(M2godine, kao i efekti promjena fer vrijednosti
ulaganja klasifikovanih kao raspoloZiva za prodapstali u periodu 2011. - 2013. godine.

U skladu s MRS 39, proveden je test umanjenjezweéno priznavanje gubitaka od umanjenja, kao
umanjenje revalorizacijskih rezervi, za emitentioogiomet d.d. Mostar u iznosu od 119.487 KM za
kojeg je pokrenut stajni postupak.

Medutim, nad emitentom Granit Jablanica d.d. Sarajekoder je pokrenut st&jni postupak dana
03.02.2010. godine, ali za istog nije izvrSeno maizanje gubitaka od umanjenja vrijednosti.
ObrazloZenje za neprizanavanje gubitaka od umamphato od strane Uprave Fonda i DruStva, navodi
da je u kompaniji je 09.04.2012. godine ponovo pokita proizvodnja. Takie, podnesen je zahtjev
za prekid stéaja, a kao prvi korak ka prekidu postupka kompgaijrateno sjediste u HNK kanton
kao i u vlasnistvo viade HNK. Treba iétaa najvéa potrazivanja prema Granitu ima Federalni zavod
PIO/MIOQ, te da su prisutni pozitivni pomaci u posioju emitenta. Na revalorizacijskim rezervama
akumuliran je iznos od 406.987 KM kao negativnkéfemanjenja fer vrijednosti dionica.
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5.3. OdloZena porezna sredstva

Izdvojeni iznos odloZenih poreznih sredstava padkaje kao odvojena stavka revalorizacijskih
rezervi, u iznosu od 10% revalorizacijskih rezervi.

6. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-31202 3. godine je sljeda:

Opis 2013. 2012.| Index
Poslovni prihodi 235.931 402.145 59
II;iesliIri;ovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih 13.416 ) i
Finansijski prihodi 302 84 360
Svega 249.649 402.229 62

6.1. U okviru poslovnih prihoda priznati su prihodi od dividendi kako slijedi:

Emitent Iznos u KM
BH Telecom d.d. Sarajevo 175.451
Bihacka pivovara d.d. Biha 42.323
Ingram d.d. Srebrenik 5.754
JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 12.403
Svega dividenda 235.931

6.2. Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednash papira

Realizovani dobici po osnovu prodaje dionica nastal prodajom dionica InterSped d.d. Sarajevo,
kako je navedeno u napomeni 2.

6.3. U okviru finansijskih prihoda priznati su prihodi od kamatastvareni na depozite podenju
kod Sberbank d.d. Sarajevo u iznosu od 302 KM.
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7. RASHODI

Opis 2013. 2012.| Index
Poslovni rashodi 731.568 856.655 85
Realizovani gubitak 332.832 4.427.899 8
Svega 1.064.400 5.284.554 20
7.1. Poslovni rashodi

Opis 2013. 2012.| Index
Naknada DruStvu za upravljanje 520.383 633.064 82
TroSkovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 266 238 1524
Naknada Nadzornom odboru i Odboru za reviziju 48.41 52.111 93
Naknade za reviziju 0 4.680 0
TroSkovi bankarskih usluga 17.932 18.479 97
Rashodi po osnovu poreza 940 1.000 94
Ostali dozvoljeni rashodi 140.326 147.083 95
Svega 731.568 856.651 85

7.1.1.Naknada Drustvu za upravljanje po oshovu upravljgke provizije obréunata je u iznosu od
520.333KM, po stopi od 2,8% na prosjeu godiSnju neto vrijednost imovine Fonda u perigwar

- maj (Ugovor o upravljanju zatvorenim investicijgkfondom broj: 1-342/09 od 23.09.2009. godine),

te po stopi od 1,8% u periodu juni — decembar (Wgow upravljanju zatvorenim investicijskim

fondom broj: 1-43/13 od 29.05.2013. godine).

7.1.2. Naknada Nadzornom odboru uklju¢uje neto naknadu i naknadu za prevoz i smjestaj, sa

pripadajé¢im porezima i doprinosima u iznosu od 46.803 KM.khedaOdboru za reviziju sa

pripadajéim porezima i doprinosima iznosi 1.608 KM.

7.1.3. TroSkovi bankarskih uslugaobuhvatili su troSkove banke depozitara SherbatkSharajevo u
iznosu od 17.280 KM, te redovne troSkove bankargkibiga (provizije i sl) u iznosu d 652 KM.

7.1.4. Ostali dozvoljeni rashodi

Opis 2013. 2012, Index
Naknada Komisiji za vrijednosne papire — nadzor 423. 24.437 96
Naknada Komisiji za vrijednosne papire — ostale oa.p 1.000 100
TroSkovi servisiranja dionica — oglasi, obavje&en; 1.110 3.235 34
TroSak sluZzbenog puta, smjestaja, dnevnica, seeinar 2.726 2.352 116
Naknade SASE 11.400 11.400 100
TroSkovi notara, advokata i dr.pravni troSkovi B44 679 213
TroSkovi r&unovodstvenih usluga 21.613 26.583 81
TroSkovi naknada RVP 7.114 7.406 96
TroSkovi plate, prevoza, toplog obroka, regresaldara 69.972 69.626 100
TroSkovi AFIP-a 164 164 100
Ostali nespomenuti troSkovi 299 201 149
Svega 140.326 147.083 95
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Komisiji za vrijednosne papire olitanata je naknada za nadzor u visini od 0,10% piosjgodiSnje
neto vrijednosti imovine Fonda, 5to ukupno izn@&i483 KM.

Naknada za ganovodstvo obré&unata je u visini od 50% troSkova plata (taeih za poreze i
doprinose) i ostalih ¢nih primanja raunovaie, Sto ukupno iznosi 21.613 KM.

Pokazatelj troSkova

Ukupni tro8kovi— troSkovi st.(1)¢ak) i m) Zakona o investicij. fondovima
Pokazatel] troSKOVam------=-nmm oo oo oo e e x100=
Prosjéna NVI Fonda

Ukupni troSkovi 731.568 — 1.403
Pokazatelj troSkova = X00 = x 100 = 3,11
Prosjéna NVI Fonda 23.483.688

Kao Sto je vidljivo iz navedenog, priznati troSkéwanda ne prelaze Zakonom dopusStenu vrijednost od
3,5% u prosjénoj neto vrijednosti imovine.

7.2. Realizovani gubitak

U okviru realizovanog gubitka priznato je sljéde
» Realizovani gubitak nastao prodajom dionica Narajedtd Gradéac u iznosu od 140.478
KM i prodajom dionica RFK Vadj¢i d.d. Konjic u iznosu od 72.867 KM, a kako je ndeBso
napomeni 2;
e Ostali realizovani gubici su priznati provedbomaaesmanjenja ulaganja za emitente date
i likvidaciji u iznosu od 119.487 KM, kako je nawatb u hapomeni 5.2.

8. POVEZANA LICA

U skladu s MRS 24 i Zakonom o investicijskim fonao&, Drustvo je identifikovalo povezana lica,
kako slijedi:

8.1. Kljuéni ¢lanovi uprave

Direktor Fonda AganoviMirzet posjeduje 144 dionic,e ZIF-a ,Bonus* dRAarajevo koje je stekao
prije imenovanja na funkciju direktora. Direktor Bt “SIB-AR INVEST” d.d. Sarajevo, Prevljak
DZenan nema dionice ZIF-a ,Bonus” d.d., kao ni &nirdirektor SabanogiEdin. Direktor Fonda i
Drustva, kao i izvrsni Direktor DruStva primaju makle koje su regulisane Ugovorom sa Nadzornim
odborom. Predsjednikdlanovi Nadzornog odbora ZIF-a ,Bonus” d.d. Sarajeveastavu: Tomislav
Gnijidi¢-predsjednik, Mirsad Dazdarévtlan i Robert Krajnikélan, dana 27.04.2011. godine su
upisani u Registar kod Komisije za vrijednosne padtBiH. Nadzornom odboru se isflge
mjes&na neto naknada na ruke u visini 1.000,00 KM (Oal@8kupstine 1-69/11 od 09.06.2011.
godine) koja se uvava predsjedniku za 20%. Prageporeze i doprinose uplge ZIF ,Bonus” d.d.
Sarajevo. Predsjednik Nadzornog odbora na dan 2D12. godine posjeduje 18.275 dionica ZIF-a
,Bonus* d.d. Sarajevo doianovi Nadzornog odbora ne posjeduju dionice Fonda.
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8.2. Ostale povezane osofmda u skladu sa Zakonom o investicijskim fonduvisu revizorska ka
Expert d.o.0. Zenica koja je izabrana za vrSenjizije finansijskih izvjesStaja za ZIF ,Bonus” d.d.
Sarajevo za 2013. godinu, te advokat Zijad Suiji ne posjeduje dionice ZIF-a Bonus d.d. Samaje
koji obavlja usluge za Fond u tri sudska spora\ano periodu nije bilo isplata) a ujedno jélan
Nadzornog odbora DUF-a SIB-AR INVEST d.d. Saraje®stali clanovi Nadzornog odbora DUF-a
Sasko La%i i Uros GoriSek ne posjeduju dionice ZIF-a BonusSdgajevo na dan 31.12.2013.godine.

8.3. Transakcije s povezanim licima

U sljedeoj tabeli navedena su povezana lica sa iznosima&eaha potraZivanja, prihoda i rashoda
(primanja Nadzornog odbora i direktora ZIF-a iskazau u ,neto-neto” iznosima, dok je ugovor sa
revizorskom kaom Expert d.0.0. Zenica potpisan u 2013. godinbaveze po osnovu usluga revizije
su evidentirane u 2014. godini):

Naziv povezanog Vrsta Pravni ili drugi Obaveze | PotraZivanja Prihodi | Rashodi
lica povezanosti| osnov transakcije Na 31.12.2013. Na 31.12.2013.
DUF, SIB-AR cpraviany
INVEST* d.d. DUF pravian 2.165.471 0 0 520.333
. troSkovi
Sarajevo <
ratunovodstva
SBERBA.NK BH Depozitar Ugovor 1.440 0 0 20.516
d.d. Sarajevo
Expert d.o.o.
Zenica (eksterni Revizor Ugovor 0 0 0 0
revizor za 2013.)
Auctor d.0.0. Broker Ugovor 0 0 0 0
Mostar
VGT-Broker d.d. Broker Ugovor 0 0 0 4.185
Visoko
Mirsad Clan
Nadzornog Ugovor 1.000 0 0 12.000
Dazdarew
odbora
Clan
Tomislav Gnjidé | Nadzornog Ugovor 1.200 0 0 15.079
odobora
Clan
Robert Krajnik Nadzornog Ugovor 1.000 0 0 13.428
odbora
Mirzet Aganov D'Zrﬁ’:k_fr Ugovor 3.304 0 0 41.877
. & Advokatklan
Zijad Su&t N.O DUE-a Ugovor 0 0 0 0
Fabrika duhana | Vlasnistvo i 0 0 0 0
d.d. Sarajevo preko 20%

Drustvo, uvidom u listu diotdara ZIF ,Bonus” d.d. Sarajevo na dan 31.12.2018lirgn nije ugilo
mogutu povezanost ili postojanje sukoba interélsaova uze porodice Nadzornog odbora i Uprave
Fonda.
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9. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema Izvjestaju o preduzetim radnjama z&kipus danom 17.02.2014. godine ggaom od strane
advokata Zijada Su&, protiv Fonda je pokrenut sljedapor:

Predmet broj 032-Ps-06-0000193

TuZitelj: Optina Tuzla

TuZeni: JKP KOMUNALAC, Agencija za privatizaciju Zlanskog kantona, ZIF BONUS d.d.
Sarajevo, ZIF Ml GROUP d.d. Sarajevo, Sead Had@iris Dilber

Radi: utvrdenja, vs. 13.738.918,00 KM.

Postupak u ovoj pravnoj stvari je prekinut do adama postupka koji se vodi pred Kantonalnim
sudom u Tuzli, u upravnom sporu po tuzbi protiv JKBmunalac Tuzla, odnosno do rjeSavanja
prethodnog pitanja.

Zbog nemogénosti procjene ishoda spora, isti se naglaSava&tencijalna obaveza.

Prema izjavi Uprave Fonda i DruStva, protiv Fondama pokrenutih drugih sporova, niti drugih
potencijalnih obaveza ili obaveza za koje trebaSizmezervisanja u skladu sa MRS 37.

10. DOGADPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamgadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni
drugi dogdaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjefdaili ¢ije je objavljivanje u finansijskim
izvjeStajima nuzno.




