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Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Fonda je duzna da vodi knjigovedstsastavlja i podnosi finansijske izvjeStaje u
skladu sa réunovodstvenom praksom koja je propisana ili odohréiakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegowng je osnovni temelj tanovodstva prije nego
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja, takofinansijski izvjestaji pruzaju istinit i fer
pregled stanja u Zatvorenom investicionom fondjagaom ponudom ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo (u
daljem tekstu Fond), kao i njegove rezultate paatgay za navedeni period.

Nakon provedbe odgovardg istraZivanja, Uprava opravdandekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajm resursima, te stoga i dalje usvaj&ela vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju fianansijskih izvjeétaj

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvjgatabuhvata sljede:
» Odabir i dosljednu primjenu odgovaréi racunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
« Postupanje u skladu s va#e racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewje
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjesStajima i
« Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanija,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za #&enje odgovarajtih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taler Uprava je duzna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom agunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwaanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPd.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI —-GROUP* d.d. Sarajevo

Datum: 26.02.2014. godine
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IZVIJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicionog fonda sa javhom pordom “MI-GROUP” d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “MI-GROUR].d. Sarajevo (Fond) na dan 31.12.2013.
godine, Bilansa uspjeha, IzvjeStaja o gotovinskikotima, lzvjeStaja o promjenama neto imovine,
kao i ZabiljeSki uz finansijske izvjeStaje za periail.0l1. - 31.12.2013. godine.

Revizijom smo obuhvatili izvjeStaj Uprave DrusStva za upravljanje investigijsikondovima ,Market
Investment Group“ d.o.0. Sarajevo o rezultatimalg@ja Fonda za 2013. godinu koji sadrZi
obrazloZenje poslovnih rezultata, promjena u pbjafo planiranu strategiju ulaganja u nastugaom
periodu.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosaupiDrustva za upravljanje i Fonda.
NaSa odgovornost svodi se na izrazavanje misljenjam finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Meanarodnim standardima revizije, te Pravilnikom argaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskin fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planiranfavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajirmaaiajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je taller obuhvatila ocjenu primjenjenih &anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijakih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naSeg nmiflje

Znacajke koje utiéu na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasSnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjestaja, ovi
finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu gatunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne papirgkladu s Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitamovodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, uvaZzavajuavedeno u zr@ajkama, finansijski izvjestaji, uklfwjuéi i
IzvjeStaj Uprave Drustva za upravljanje investkiiys fondovima ,Market Investment Group“ d.o.o.
Sarajevo 0 rezultatima poslovanja Fonda, prikazgalno i objektivno finansijski polozaj ZIF
“MI-GROUP” d.d. Sarajevo na dan 31.12.2013. goditevjeStaji su izrdeni u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima, Pravilnikom o sadrzajakovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondova
druStava za upravljanje i banke depozitara, Zakononratunovodstvu i reviziji FBiH, te
ratunovodstvenim standardima koji se primjenjuju né&dsji Federacije, odnosno sa Mienarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja koji su pd®ni i objavljeni od strane Komisije za
racunovodstvo i reviziju BiH.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iiml naSe revizije, miSljenje je neophodéitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert“ d.o.o. Zenica e
U000l ! Vo= Y
Jasmiinka Londari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 26.02.2014. godine



Dilans Atanja

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo a dase 31.12.2013.

( u konvertibilnim markama — KM )

Opis Napomena 2013. 2012.
A. UKUPNA IMOVINA 41.004.821 49.848.587
Gotovina 1. 213.918 948.237
Ulaganja fonda 2. 40.787.494 48.857.445
Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZazarndaju 2.1. 40.787.494  48.557.445
;J!)z%?jgg fonda u finansijska sredstva koja se d@zeoka 29 0 300.000
PotraZivanja 3. 3.409 42.891
PotraZivanja po osnovu kamata 0 875
PotraZivanja po osnovu dividendi 3.1. 3.409 42.016
Aktivna vremenska razgraniéenja 0 14
B. OBAVEZE 4, 418.025 577.794
Obaveze prema drustvu za upravljanje 4.1. 211.725 69.702
Obaveze za naknadu za upravljanje 84.875 315.562
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 1P6.85 54.140
Ostale obaveze Fonda 4.2. 5.375 7.167
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANI CENJA 4.3. 200.925 200.925
C. NETO IMOVINA FONDA 5. 40.586.796 49.270.793
D. KAPITAL 40.586.796 49.270.793
Osnovni kapital 5.1. 119.231.706  119.231.706
Dioni¢ki kapital — redovne dionice 119.231.706 119.231.706
Kapitalne rezerve 4.125.582 4.125.582
Emisiona premija 4.125.582 4.125.582
Revalorizacione rezerve 5.2. -36.085.216 -28.694.061
Ostale revalorizacione rezerve 5.3. -3.608.522 624806
Rezerve iz dobiti 359.249 359.249
Ostale rezerve 359.249 359.249
Nepokriveni gubitak -47.044.525 -45.751.682
Nepokriveni gubitak ranijih godina -45.751.683 321.861
Nepokriveni gubitak tekie godine -1.292.842 -3.359.821
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA / UDJELA 4.926.930 4.926.930
F. NETO IMOVINA PO UDJELU / DIONICI 8 10
G.VANBILANSNE EVIDENCIJE

Vanbilansna aktiva 6.471.932 6.471.932
Vanbilansna pasiva 6.471.932 6.471.932

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 26.0242@bdine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPY.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

Dilans uspjeha za peniod
01.017. -31.12.2013.

Opis

A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
Poslovni prihodi

Prihodi od dividendi

Realizovana dobit

Napomena

6.1.

Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosraipipa

Poslovni rashodi

Naknada drustvu za upravljanje
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja
Naknadatlanovima NO

Naknada vanjskom revizoru
Naknada banci depozitaru

Rashodi po osnovu poreza

Ostali poslovni rashodi Fonda
Realizovani gubitak

7.1.

7.2.

Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira

Ostali realizovani gubici
REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
Realizovani gubitak

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

B. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak prije oporezivanja

6.2.

C. REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK POSLIJE

OPOREZIVANJA
Realizovani gubitak poslije oporezivanja

D. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD

POSLOVANJA FONDA
Smanjenje neto imovine

2013.

737.000
737.000
0
0
1.420.544
1.124.975
314
24.040
5.827
21.600
1.963
241.825
611.737
73.691
538.046

1.295.281
2.439
2.439

1.292.842

1.292.842

1.292.842

( u konvertibilnim markama — KM )

2012.

981.629
981.629
115.235
115.235
1.543.832
1.232.645
14.337
24.202
2913
21.600
1.608
246.527
2.923.778
1.210.554
1.713.224

3.370.746
10.925
10.925

3.359.821

3.359.821

3.359.821

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 26.0242Qbdine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUP.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

expert
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tohovima za peniocd
07.01. -31.12.2013.

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

('u konvertibilnim markama — KM )

Opis 2013. 2012.
A. Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.109.6D 3.296.085
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 38.000 2.024.354
Prilivi po osnovu dividendi 768.306 960.779
Prilivi po osnovu kamata 3.314 10.952
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 300.000 300.000
Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 1.843939 3.515.705
Odlivi po oshovu kupovine ulaganja 263.641 1.586.026
Odlivi po oshovu ostalih ulaganja 0 300.000
Odlivi po osnovu naknada druStvu za upravljanje 5%.861 1.342.010
Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje vrijdnih papira 314 14.338
Odlivi po osnhovu naknade eksternom revizoru 5.827 912
Odlivi po osnhovu troSkova banke depozitara 23.400 1.6@0
Odlivi po osnhovu ostalih rashoda iz operativnin\akasti 195.096 248.818
[Il Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 731.319 219.620
B. Ukupni priliv gotovine 1.109.620 3.296.085
C. Ukupni odliv gotovine 1.843.939 3.515.705
D. NETO ODLIV GOTOVINE 734.319 219.620
E. Gotovina na paetku perioda 948.237 1.167.857
F. Gotovina na kraju obra¢unskog perioda 213.918 948.237

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 26.0242@ddine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPY.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

imovine za peniod 01.01.-31.12.2013.

('u konvertibilnim markama — KM)

Opis 2013.
Povetanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda -8.683.997
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja -1.292.842
Er%\:jﬂﬂzac'one rezerve po osnovu fin. ulaganjpoleivih za 7391155
Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda -8.683.997

Neto imovina

Na paetku perioda 49.270.793
Na kraju perioda 40.586.796
Broj udjela/dionica Fonda u periodu

Broj udjela/dionica Fonda na petku perioda 4.926.930
Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 4.926.93

2012.
155.542
-3.359.821

3.515.363
155.542

49.115.252
49.270.794

4.926.930
4.926.930

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 26.0242@ddine

Erol DZebo, Direktor DUF ,MARKET INVESTMENT GROUPY.0.0. Sarajevo

Sabahudin Alduz, Direktor ZIF ,MI — GROUP* d.d. Sarajevo

expert
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ZIF M-GROUP" d.d. Sarajevo g e za penicd 01.01.-31.12.2013.

U skladu ilanom 4. stav 2. Pravilnika o sadrZaju, rokovinadliku izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara (,Svim® Federacije BiH", broj 37/10), u vezi sa
odredbama Ugovora o upravljanju Zatvorenim invgskion fondom sa javhom ponudom ,Ml-
GROUP* d.d. Sarajevo broj: UG-188/09 od 30.06.2@ffline iclanom 171. Zakona o investicijskim
fondovima (,,SI. novine Federacije BiH", broj 85/0&)rustvo za upravljanje investicijskim fondovima
.Market Investment Group“ d.0.0. Sarajevaisdo je izvjeStaj o poslovanju Fonda za period0dl —
31.12.2013. godine.

lzvjeStaj sadrzi Zakonom i Pravilnikom predena obrazloZenja rezultata poslovanja Fonda, pramje
u portfoliju i planiranu strategiju ulaganja u ngsjuwem periodu, odnosno strategiju za sligde
jednogodisniji period.

Strategija za 2014. godine je pripremljena okvirnopéeno i usmjerena je na:

» usklalivanje strukture imovine Fonda sa ogt@mijima investiranja, u smisldlana 76.
Zakona o investicijskim fondovima ("Sluzbene neviRederacije BiH" br. 37/10, 79/12,
84/12, 7/13),

» restruktuiranje portfolija vrijednosnih papira Fend smislu prodaje dionicéji pad fer
vrijednosti zn&ajno utte na pad vrijednosti ulaganja u vlasda vrijednosne papire, odnosno
vrijednosti neto imovine Fonda,

e investiranje u likvidne vrijednosne papire i pradajnih vrijednosnih papira za koje se to
ocijeni opravdanim i potrebnim,

< upravljanje privrednim druStvimadije organe upravljanja je imenovan kandidat preeitodd
strane Fonda, u skladu sa principima korporatiwna@vljanja,

» aktivnosti na zakonitosti implementacije izvrSenjgaveza iz izvrSene privatizacije i/ili na
zastiti interesa Fonda i njegovih dicaia.

U okviru strategije je napomenuto da DrusStva zaaupanje fondovima i Zatvoreni investicioni
fondovi u Federaciji BiH posluju u veoma nestaliinuslovima i da je osnovna karakteristika
sekundarnih trziSta vrijednosnih papira u BiH nezdlma likvidnost. Gekuje se d&e ovakvi uslovi
biti oteZavajida okolnost za potpuno prodenje planirane strategije ulaganja za 2014. godinu.

expert 9




Neto-vrijednoit imovine

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo
SFonda

GODISNJI OBRA CUN ZA 2013. GODINU

('u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO

MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST

PROVIZIJU PO DIONICI

| 48.669.460,93 48.669.460,93 4.926.930 9,8783

I 47.101.190,39 47.101.190,39 4.926.930 9,5599

Il 46.620.231,22 46.620.231,22 4.926.930 9,4623

IV 46.073.579,66 46.073.579,66 4.926.930 9,3514

Vv 45.519.791,33 45.500.435,33 4.926.930 9,2390

Vi 44.446.347,45 44.308.608,10 4.926.930 9,0211

vii 43.835.157,60 43.606.903,34 4.926.930 8,8971

VIl 44.337.654,56 44.184.774,76 4.926.930 8,9990

IX 45.351.758,97 45.328.712,18 4.926.930 9,2049

X 44.779.512,14 44.692.910,96 4.926.930 9,0887

XI 43.241.734,42 43.161.295,30 4.926.930 8,7766

XII 40.906.594,10 40.739.887,97 4.926.930 8,3027

PROSJEK 45.073.584,4( 44.998.999,22 4.926.930 %148
PROCENAT ZA OBRAUN PROVIZIJE 2,5%
GODISNJA UPRAVLIKKA PROVIZIJA 1.124.975,04

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu Pravilnikom o vrjednovanju br&unu imovine
investicijskog fonda (Sl. novine FBiH 42/09).

Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjerav&kifaka banka
d.d. Sarajevo, banka depozitar (po Ugovoru o ohajlj poslova depozitara za zatvoreni investicioni
fond broj: 793/2010 od 01.07.2010. godine).

Banka depozitar izvrSila jebraéun upravijacéke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi
1.124.975,0KM.

Obraiun provizije izvrSen je po stopi od 2,5% présie godiSnje neto vrijednosti Fonda. Qtuna je
vrSen u skladu s Ugovorom o upravljanju zatvoreimwvesticionim fondom broj: UG-188/09 od
30.06.2009. godine, Aneksima na Ugovor broj: UG7Y20 od 20.12.2010. godine i broj: UG-253/11
od 24.03.2011. godine, te Odlukom Nadzornog odlmoramjeni Aneksa na Ugovor o upravljanju
broj: NO-V-15-406/11 od 12.08.2011. godine.
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ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo Opit podaci

Naziv: Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom “®MROUP” d.d. Sarajevo
SjediSte Sarajevo, Ul. Zagrebka 50.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji 80.10.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200660320001.

Djelatnost: Prema ObavjeStenju o razvrstavanju pravnog licdjelatnosti broj: 04-32.5-1968/11 od
14.09.2011. godine, djelatnost Fonda su trustoviddvi i sléni finansijski subjekti, sa Sifrom 64.30.

Upravu Fonda ¢ini Direktor Sabahudin Alduz, imenovan Odlukom Nadzornog odbora broj: NO-V-
12-111/11 od 24.03.2011. godine.

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupstine broj: S-V-3-265/13 0d0652013. godine,
¢ine:

= Sejfo USanou — predsjednik,

= Josip Frati¢ —¢lan,

= Mirsad Huseinbasi—¢lan.

U periodu do 05.06.2013. godine Nadzorni odboljééodao u sastavu:
= Sejfo USanou — predsjednik,
=  Muhamed Jusufba8i ¢lan,
= Mirsad Huseinbasi—¢lan.

Isti je razrijeSen Odlukom Skupstine broj: S-V-3263.

Odbor za reviziju Fonda imenovan Odlukom Skupstine broj: S-V-6-2683#1305.06.2013. godine,
¢ine:

= Esmir Krni — predsjednik,

= Azra Blekic Aydogan —¢lan,

= Damir Sokolow —¢lan.

U periodu do 05.06.2013. godine Odbor za revigjdjglovao u sastavu:
= Damir Sokolow - predsjednik,
= Svjetlana Ludi¢ —¢lan,
= Esmir Krnié —¢lan.

Isti je razrijeSen Odlukom S-V-4-266/13 od 05.06.20

Sekretar DruStva nije imenovan.

Certificirani ra ¢unovoda: DZelo Mirzeta, broj licence 0710/5




ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo Pravni statui

Upis u sudski registar

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-00183A1©@7.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicioni fond agnom ponudom ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo, sa
sjediStem u Sarajevu, Zagreka 50, i osnovnim kapitalom u iznosu od 119.231.R06

Kapital je podijeljen je na 4.926.930 dionica, noaihe vrijednosti 24,20 KM. Kao lice ovlaSteno za
zastupanje upisan je Sabahudinddiz, direktor bez ogra&enja.

Upis u registar fondova kod Komisije za vrijednose papire

Zatvoreni investicioni fond ,MI-GROUP* d.d. Sarajewupisan je u registar fondova kod Komisije za
vrijednosne papire RjeSenjem broj: 05/3-19-351/106.10.2011. godine sa osnhovnim kapitalom u
iznosu od 119.231.706 KM, koji je podijeljen na26P30 dionica nominalne vrijednosti 24,20 KM.
Identifikacijski broj Fonda je: ZJP-031-01.

Promjena Nadzornog odbora Fonda upisana je u aedm@tdova kod Komisije za vrijednosne papire
RjeSenjem broj: 05/1-19-138/13 od 09.07.2013. gadin

Dioniéari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira 0d103004. godine, naj¢e procentualno deXe u
vlasnisStvu imaju sljeds dionicari:

Dionicar Procenat we&a Tip raéuna
FDS DD SARAJEVO 12.3825 Viastki
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 9.4821 Viagkii
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina 6.3917 Ihcrki
KVANTUM GROUP DD SARAJEVO 4.0593 Viastki
ZIF "FORTUNA FOND" d.d. 3.0602 Viastki
NLB Banka d.d., Tuzla 2.6403 Skriski
Al - INVESTICIJSKO UPRAVLJANJE DD 2.1161 Viasthi
DZS DD 2.0297 Vlasniki
NALIC MUJO 2.0206 Vlasniki
FUTURA INVESTMENT LTD 1.8907 Vlasrtki
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

IzvieStaj o uskladenosti

lzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Zakonom ciurgovodstvu i reviziji (SI. novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanjgi ko prevedeni i objavljeni od strane
Komisije za rgunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o konthomiku, sadrZaju réuna u kontnom
okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjeStajaazinvesticione fondove (Sl. novine 82/10),
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara (Sl. novine FBiIH 37/10 i 79/18)Zakonom o investicijskim fondovima (Sl. novine
FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogdgaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta druStva. Sve finahsijsnformacije predstavijene su u konvertibilnim
markama.

Oinovne nalCuncvoditvenec

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene nadt@aili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obavepe. ptiznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zabtjani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi koje Fond moZe da ostvari sulpesi prihodi, odnosno prihodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Poslovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvataju prihode po osnowiivarenog prava na dividendu iz dionica koje
Fond drZi u svom portfelju. Dividenda kao prihodnBa se knjizi po donoSenju odluke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavijaju prihode od kametge Fond ostvaruje po osnovu duiln
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.

Amortizacija premije (diskonta) po osnovu vrijednits papira sa rokom dospd@, iskazuje se
amortizovani dio razlike nominalne i trziSne cijemmgednosnih papira.
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Oinovne nalCuncvoditvene

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo .. o
politihie

Prihodi od transakcijessu realizirani dobici kojima se obuhvataju dobkgiji nastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih vaiyteodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papioduhvataju dobitke ostvarene prodajom vrijednosnih
papira po cijenama viSim od njihove knjigovodstvergdnosti.

Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvatajbitk® po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iIskazana monetarna imovina, kao i po osnovu paligeva kojoj su iskazane obaveze.

Finansijski prihodiFonda predstavljaju prihode kojim se obuhvatajinqui od kamata i ostali
finansijski prihodi, osim kamata po osnovu dukiti vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne priaod

Kao prihodi od kamata iskazuju se prihodi od kanpat@snovu depozita podénju.

Ostali finansijski prihodi su finansijski prihodiok nisu obuhvéeni na drugim réunima navedene

grupe.

(b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu démom u skladu sa ugovoromatunom dobavljda ili
drugim dokumentom.

Svi troSkovi i rashodi koji se odnose na a@owmaski period obuhvataju u finansijskim izvjeStajima
(natelo nastanka dodaja).

Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od trangake evidentiraju u poslovnim knjigama na dan
trgovanja.

Poslovni rashodsu rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslowidivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se olitanavaju i direktno plaaju:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutgpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaetgecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troSkovi Registra,
f) raéunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwbi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,
i) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo demo javno trziste,
k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnhovu zakkwojareguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obaveenaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabiknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se igjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na térehda, utwiuje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéveod 3,5%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
trosSkova u visini od 3,5%, iz¢anato u skladu s Zakonom, snosi Drustvo.
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ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

Realizirani gubiciFonda su:

Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijednosnipapira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika, kpjedstavljaju gubitke nastale padom kursa valute u
kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnperasta kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovingvivalenti gotovine i utrZivi duZiki
vrijednosni papiri.

Finansijski rashodpredstavljaju rashode po osnovu kamata i ostaln§ijske rashode Fonda, osim
rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

(c) Upravljacka naknada i provizija

Upravljaika provizija pléena DUF-u se obtanava mjesino od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjavizifa za upravljanje fondom obfanata je po
stopi od 2,5% prosfme godiSnje neto vrijednosti.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlerispledu primanja nakon odlaska u penziju. Fond u
toku poslovanja, uptaje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz pte u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fottakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSsim uposlenicima temeljem isplata nakonastta

u penziju.

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja u¢ana za kratkormu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izéanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgerea na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitar\(akufska banka d.d. Sarajeveddi ra&tuna da je izré&un neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@vaoim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH
42/09), vrijednosti finansijske imovine i obavezanBa utvduje se u skladu s propisima iz oblasti
ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za mdanarodne réunovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.

Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikurjjednost imovine je oddena na
osnovu sljedéeg:

« Pcatetno priznavanje vr3i se po trosku sticanja u &ojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijskavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tesnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.
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« Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imevi provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

» Zavlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje mnigie fer vrijednost izrdunava se
primjenom prosjgne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod viagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujeBiH
podrazumjevaju se vlasti vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan iguaa fer vrijednosti imovine Fonda.

* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kofi se aktivno trguje, vrijednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

e Za dugorgne duzntke vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, feijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olitenava se primjenom prosjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

» Dugorani duzntki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanje iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je poetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnagpipa utvidena na né&n iz prethodne tke.

e Kratkoraini duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivne kamatne stope po prinosu do
dospijea relevantnom do trenutka nove transakcije u forsta, serije, ali raztitog prinosa
do dospijéa.

e Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzriki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Klasifikuje kao ulaganje koje se drdd dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne & stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.

« Finansijska imovina koja se drzi do dosfieu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

» Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i @diivanja vrjednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondowaednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(f) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o lpigama upravljanja rizikom broj: NO-III-32-
1284/09 od 16.10.2009. godine.

Pravilnikom su odréeni postupci identifikacije, procjene, mjerenjeonkrole izloZzenosti rizicima radi
efikasnog upravljanja rizicima, a u cilju ostvarernplaniranih finansijskih rezultata i paamja
ekonomske i trziSne vrijednosti imovine i kapit&landa.

Osnovni rizici kojima su izloZzeni Drustvo i Fon#dje je neophodno identifikovati su:

(1) Trzisni rizik — obuhvata pozicijski rizik, rizik namire i rizik dge ugovorne strane, rizik
prekora@&enja dopustenih izloZzenosti i valutni rizik.

Pozicijski rizik predstavlja izloZenost riziku gubitka koji pro&i iz promjene cijene odienog
vrijednosnog papira iz portfolija Fonda. Upravl@npozicijskim rizikom se vrSi putem ztegnog
diverzifikovanja portfolija Fonda, te pfanja svakog pojedidaog emitentagiji se vrijednosni papiri
nalaze u portfoliju Fonda. Portfolijo Fonda je w@eldn sa zakonom propisanim ograrjima
investiranja, Sto takter ograntava izloZzenost pozicijskom riziku.
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Pozicijski rizik kvantitavno je mjeren primjenom trobicajne metode: historijski metod, parametrijski
metod i Monte Carlo metod.

Pored kvantitativne ocjene, data je i kvalitativggena izloZzenosti Fonda pozicijskom riziku u skiad
saclanom 11. Pravilnika. Pozicijski rizik u Fondu kiédovan je kao Srednji rizik.

Rizik namire i rizik druge ugovorne stransu rizici gubitka koji proizilaze iz neispunjavargbaveza
druge ugovorne strane na temelju obavljene trgowako bi se kontrolisali rizici hamire i druge
ugovorne strane, sa imovinom Fonda se poslujeuskl preko profesionalnih posrednika sa
vazeéom dozvolom, koji su pod stalnom kontrolom entitétsregulatornih Komisija. Trgovine
vrijednosnim papirima se iskijivo obavljaju na uréenim trziStima — berzama koje imaju razvijene
sisteme namire i poravnanja, kao i uspostavljeemsisigurnosnih zaliha u slaju nepravovremenog
izmirenja obaveza prema prodavcima.

Kvalitativha ocjena izloZzenosti Fonda riziku namiiriziku druge ugovorne strane u skladwksmom
11. Pravilnika - Rizik namire i rizik druge ugoverstrane u Fondu kvalifikovan je kao Mali rizik.

Rizik prekorafenja dopustenih izloZenosii rizik gubitka zbog prekoéanja izloZenosti jednoj osobi
ili grupi povezanih osoba. PoStovanje zakonskodraky kome posluju fondovi u FBiH samo po sebi
ograntava izloZenost riziku prekotanja. S obzirom da je imovina Fonda u potpunodtiadena sa
zakonskim kriterijima i da se maksimalno poStujecip diverzifikacije, rizik prekorgenja u Fondu je
sveden na minimum.

Kvalitativha ocjena izloZzenosti Fonda riziku prei@mja dopustenih izloZzenosti u skladuétanom
11. Pravilnika - Rizik prekorgnja dopustenih izloZzenosti u Fondu kvalifikovakg® Mali rizik.

Valutni_rizik je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene kursealute. S obzirom da je Fond u
posmatranom periodu poslovao iskljgo na teritoriji BiH, te sva pk&anja obavljao u dondaj valuti,
valutni rizik nije detektiran.

Nije mogute izvrSiti klasifikaciju valutnog rizika niti u jeh od tri preddena kriterija u skladu sa
¢lanom 11. Pravilnika. Razlog nemdmosti klasifikacije je nedetekcija konkretnog raik

(2) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbogeispunjenja nosane obaveze osobe prema Fondu.
Kao Sto je vé navedeno u razmatranju trziSnog rizika — rizik iran rizik druge ugovorne strane,
Drustvo poslovanje imovinom Fonda, kako bi minim#ilo kreditni rizik Fonda, obavlja iskiivo
putem profesionalnih posrednika koji imaju dozvilhmisije za vrijednosne papire FBiH ili Komisije
za hartije od vrijednosti Republike Srpske. O no¥mnda skrbi banka depozitar Fonda ,Vakufska
banka d.d. Sarajevo” koja tad®r ima dozvolu Komisije za vrijednosne papire zaawjanje
depozitarskih poslova i pod direktnim je nadzoroonifsije i Agencije za bankarstvo. Sve transakcije
vrijednosnim papirima iz portfolija Fonda su obaug putem udenog trzista - berze, sa osiguranim
mehanizmima koji ograsavaju kreditni rizik. Na kraju posmatranog peridétand nije imao ulaganja

u obveznice, te je time i kreditni rizik Fonda nizi

_expert 17




Oinovne nraCunovoditvene
! l.E.‘

ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo

Kvalitativha ocjena izloZenosti Fonda kreditnomkizu skladu s&lanom 11. Pravilnika - Kreditni
rizik u Fondu kvalifikovan je kao Mali rizik.

(3) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitaka koji proizilaziz nemogdnosti Fonda da podmiri svoje rnitane
obaveze. Upravljanje novcem Fonda obavlja se sabposn paZznjom, vode racuna da Fond u
svakom trenutku zadrzi svoju likvidnost. Uprava Eiua i Fonda se stara o sposobnosti Fonda da na
vrijeme izmiruje sve svoje obaveze. U posmatranenodu Fond nije imao problema sa likvidto3
Ipak, zbog shizene sveukupne likvidnosti trziStagimn akcenat uprave DrusStva i Fonda je stavljen
upravo na prénje no¥anih tokova Fonda.

Kvalitativha ocjena izloZzenosti Fonda riziku likvidsti u skladu s&lanom 11. Pravilnika - Rizik
likvidnosti Fonda kvalifikovan je kao Sredniji rizik

(4) Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka zbog pogreSakaekida ili Steta uzrokovanih neadekvatnim internim
procesima, osobama, sistemom ili vanjskim diagjena ukljutujuci i rizik izmjene pravnog okvira. U
posmatranom periodu sve izmjene zakonskog okvirpasdovanje Fonda su sprovedene u zakonski
predvilenom roku. Uréena unutraSnja organizacija druStva za upravljajgeno uspostavljena
hijerarhija i adekvatno péanje promjena pravnog okvira osnovni su mehanizmirinimaliziranje
operativnog rizika Fonda. Kontinuirana edukacijasipnih u Drustvu jo$ jedan je od mehanizama
zaStite od operativnog rizika.

Kvalitativha ocjena izloZenosti Fonda operativhoraiku u skladu saclanom 11. Pravilnika -
Operativni rizik u Fondu kvalifikovan je kao Malkik.

Sistem identifikacije, procjene, mjerenja i konérakloZenosti rizicima u Fondu potpomognut je i
razvijenim sistemom interne kontrole u DruStvu. ghugtina djelovanja sistema interne kontrole
najvete beneficije se ostvaruju u gemju i ograniavanju operativnog rizika, rizika prekdéemja
dopustenih izloZzenosti, kao i rizika namire i druggvorne strane.

(g) Raspodiela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2013. godbilo raspodjele
zarada.
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USAGLASENOST ULAGANJA SA ZAKONSKIM OGRANI CENJIMA

Ograniéenja prema Zakonu o investicijskim fondovima

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovi8iar(ovine Federacije BiH 85/08)an 47, stav
1, taka o, fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedirudtvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguatklja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndamatelja,

3) 10% duzrdkih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trzista novca jednog izddjga{uz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Clanom 76, stav 1, tka a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javhom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta nojg@nog izdavatelj@&znosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakinishn Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na
ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2013. godine, Fond nema ulaganja &oj viSe procentualnoce®e nego je to
predviieno odredbamélana 47. Zakona o investicijskim fondovima, osirarnitentu Geobusenje d.d.
kod kojeg Fond imade&e u viasniStvu od 25,026618%. Navedeni emitent $éataju, ali je i dalje
uvrdten na berzu i listan u Registru vrijednosrahiga.

Utvrdena fer vrijednost ovog ulaganja je nula, tako fgaova vrijednost ne u# na osnovicu za
obratun upravlj&ke provizije.

Prema izjavi Uprave, s obzirom da se radi o emitéoji je u stéaju, nisu poduzimane aktivnosti na
prodaji imovine.

U tekutem periodu, identifikovana su ulaganja kéijee viSe od 15% neto imovine Fonda i to:

. . . . % uéeXa u NVI na dan
Emitent Period prekorac¢enja 31.12.2013.
BH Telecom d.d. Sarajevo 29.11-31.12.2013 15,5414
07.05-21.05.2013
Unis Ginex d.d. Gorazde 04.06-10.09.2013 13,5597
30.09-12.11.2013

Razlog nastanka preka@enja nije kupovina dionica spornih emitenata o@rstr Fonda, nego pad
vrijednosti ostalih ulaganja u portfoliu Fonda.

U periodu u kojem je zabiljeZzeno preké&eaje, umanjena je osnovica za aaupravlj&ke provizije
(prosj&no umanjenje na godiSnjem nivou iznosi 74.585 KM).
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Ograniéenja _prema Pravilniku o ulaganjima zatvorenih invesicijskih fondova sa javnom
ponudom

Odredbama Pravilnika o ulaganjima zatvorenih inegskih fondova sa javnom ponudom (Sl. novine
FBiH, broj 53/13 od 10.07.2013. godine) blize sedena ogrardienja ulaganja imovine zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom u inosttan i Republici Srpskoj. Pravilnik je stupio na
snagu osmog dana od dana objavljivanja u Sluzbanowinama Federacije BiH.
Clan 3. predua
(1) NajviSe 15% neto vrijednosti imovine Fonda maiti ulaganja u dionice, obveznice i
udjele investicijskih fondova sa primarne kotaciyveznice iz ostalih trziSnih segmenata,
instrumente trziSta novca i finansijske derivatfirka se trguje na berzi ili drugim utenim
javnim trziStima vrijednosnih papira i za koje gaxge drZava ili jedinica lokalne uprave
drzava iztlana 2. stav 1. Pravilnika (ulaganja na trzitiffzanica EU ili OECD).
(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda md# investirano u dionice, obveznice i
udjele investicijskih fondova kojima se trguje nerd ili drugim ure@enim javnim trZistima
vrijednosnih papira, uvrStenim u sluzbeni segmemgé ili drugog uréenog javnog trzista u
Republici Srpsko;.
(3) Izuzetno, Fond moZe priviemeno, u trajanju aftluze 9 mjeseci, prekatifi ogranicenje
iz stava 2. ovoglana Pravilnika, ukoliko investira u dionice ili wznice kojete rezultirati
sigurnim dobitkom za Fond.

U tekulem periodu nisu u@na prekoréenja ograrienja prema Pravilniku o ulaganjima zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom.
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1. GOTOVINA | EKVIVALENTI GOTOVINE
Fond ima otvoren transakcijskictn kod Vakufske banke broj 160-200-55000577-45.

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2013. godine je sgede

Opis 2013. 2012.| Index
Transakcijski raun kod Vakufske banke 213.918 948.237 23
Ukupno novac i nowani ekvivalenti 213.918 948.237 23

2. ULAGANJA FONDA

Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2013. godiskedéa:

Opis 2013. 2012.| Index
;Jrlggzjrga fonda u finansijska sredstva raspoloza/a z 40.787.494 48557 445 84
Ulaganja f_(_)nda u finansijska sredstva koja se doze i 300.000 0
roka dospijéa

Ukupno ulaganja fonda 40.787.494 48.857.445 83

2.1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoldZa za prodaju

Prema odluci Uprave o klasifikaciji ulaganja ZIFEMI-GROUP* d.d. Sarajevo u skladu sa pravilima
Medunarodnog réunovodstvenog standarda 3%ansijski instrumenti: priznavanje i mjererjeo;:
OP-1327/10 od 31.12.2010. godine, Zate ulaganja u portfoliju Fonda na dan 31.12.2¢ddine,
klasifikovana su u kategoriju finansijskih sredsta&spoloZivih za prodaju.

Odluka je u primjeni od 01.01.2011. godine.

Ovom Odlukom promijenjena jedanovodstvena politika priznavanja i mjerenja ulggawmja je bila
usaglasena s pravilima Komisije za vrijednosne reagirije svega Pravilnikom o danovodstvu
privatizacijskih investicijskih fondova.

Sva zatéena ulaganja na dan 01.01.2011. godine, klasifikavau kao sredstva raspoloZiva za
prodaju. Efekti promjene &anovodstvene politike nisu tretirani po MRS 8, neg® primijenila
odredba MRS 39 o prvoj primjeni standarda koji balala subjekt prizna ukupne promjene fer
vrijednosti unutar odvojene komponente kapitalakdsnijeg prestanka priznavanja ili umanjenja
vrijednosti, kada je duzan ukupne dobitke ili gkbiteklasificirati iz kapitala u dobit ili gubitakao
reklasifikacijsku uskladu.

Struktura ulaganja u sredstva raspoloZiva za puodajdan 31.12.2013. godine:

Opis 2013. 2012.| Index

Ulaganja u obéne dionice doméh pravnih lica 40.562.911 48.356.513 84
Ulaganja u otvorene fondove 224.583 200.932 112
Svega 40.787.494 48.557.44p 84
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Priznavanje i mjerenje ulaganja izvrSeno je u skladMRS 39 (kao finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju), Sto podrazumijeva sljéde

= Paietno priznavanje za sva novonabavljena sredstvd&dne je po troSku sticanja u koji su
ukljuceni transakcioni troskovi direktno povezani saastjem;

= Naknadno mjerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrSi se po fer vrijednosti
(primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Ewmlom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi);

* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kagi se aktivno trguje, vrjednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (kor&Staetode: metoda
diskontovanog nasanog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se kao et&anje, odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko korektivhog konta ispravke njihove vrijednost u korist ili na teret kapitala preko
revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanj

2.1.1. Ulaganja u obtne dionice domdih pravnih lica

Opis 2013. 2012. Index
Ulaganja u ohine dionice - utrzive 137.534.018 128.828.499 107
IV ulaganja u ohine dionice - utrzive (111.842.140) (108.161.359) 310
Ulaganja u obiéne dionice domdih pravnih lica 25.691.878 20.667.140D 124
Ulaganja u ohine dionice - neutrzive 111.244.582 119.800.367 93
IV ulaganja u ohiine dionice — neutrzive (96.373.5409) (92.110.994) 5 10
Ulaganja u obiéne dionice - neutrzive 14.871.038 27.689.373 54
Ukupno ulaganja u dionice 40.562.911 48.356.513 84

Promjene na ulaganjimau dionice u toku 2013. godine

Kupovine dionica:

Emitent Broj dionica cijgrrgsdelirl:/? Vrijednost u KM
Elektrogrupa d.d. Jajce 1.000 221,82 221.815,00
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 46 400,27 18.412,25
Fabrika Duhana d.d. Sarajevo 410 57,11 23.413,97
Svega 263.641,22
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Prodaje dionica:

Emitent Broi dionica Prodajna Realizovani dobitak /
) vrijednost (gubitak)
Unis d.d. Sarajevo 10.000,00 38.000,00 73.691
Svega 38.000,00 73.691
Sticanje po osnovu isplate dividende u dionicama
Nominalna
Emitent Broj dionica vrijednost Vrijednost u KM
dionice u KM
IKB d.d. Zenica 73 100 7.300
Promjene na ispravci vrijednosti dionica (ukupno):
¢ Pogetno stanje 01.01.2013..................... (200.38B3) KM
o Prodaje........cccoeiiiiiiiii e 83.209 KM
* Smanjenje/povianje fer vrijednosti.......... (8.026.545) KM
e Stanje nadan 31.12.2013..................... (205B589) KM
2.1.2. Ulaganja u otvorene fondove
Opis 2013. 2012, Index
Ulaganja u otvorene fondove 200.000 200.00( 100
IV ulaganja u otvorene fondove 24.583 932 2638
Ukupno ulaganja u otvorene fondove 224.583 200.932 112

U okviru udjela u fondovima evidentiran je udio u OIF Eurohaus Balanced i8®%96,7445 udijela po
vrijednosti utvdenoj na dan 31.12.2013. godine od 7,8261 KM po ludjakupne vrijednosti

224.583,59 KM.

Uskladivanje vrijednosti udjela se vrSi za svaki radnidao primitku dnevnog izvjestaja o vrijednosti

i promjeni vrijednosti jedinice udjela u fondu.

Promjene na ispravci vrijednosti udjela:

e Potetno stanje 01.01.2013.............oooiiiiiiimeeee. 932 KM
* Smanjenje/povianje fer vrijednosti.................. 23.651 KM
e Stanje nadan 31.12.2013..............cee oo 24.583 KM
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2.2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja sdrze do roka dospijeta

Opis 2013. 2012.| Index
Oroceni depozit kod Moje banke 0 300.000 0
Svega 0 300.000 0

3. POTRAZIVANJA

Opis 2013. 2012.| Index
PotraZivanja po oshovu kamata - 875 0
Potrazivanja po osnovu dividende 3.409 42.016 8
Svega 3.409 42.891 8

PotraZivanja po osnovu dividendesu priznata u iznosu od 3.409 KM, a odnose seotrafivanja za
dividendu od Hidroelektrana a.d. na Drini.

4. OBAVEZE

Opis 2013. 2012.| Index
Obaveze prema drustvu za upravljanje 211725  369.702 57
Ostale obaveze fonda 5.375 7.167 75
Pasivna vremenska razgréemja 200.925 200.925| 100
Svega 418.025 577.794 72

4.1. Obaveze prema druStvu za upravljanje

Opis 2013. 2012.| Index
Obaveze za naknadu za upravljanje 84.875 315/562 2/7
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 126/850 54.140 234
Svega 211.725 369.707 57

U okviru obaveza za naknadu za upravljanje prizjeateeplgéena naknada za mjesec decembar 2013.
godine.

U okviru ostalih obaveza prema drustvu za uprajdjgomiznata je naknada zatmmovodstvo i to za
period april 2012 — decembar 2013. godine.
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4.2. Ostale obaveze fonda

U okviru ostalih obaveza priznate su obaveze zaawdik za nadzor Komisije za vrijednosne papire za
decembar u iznosu od 3.409 KM, obaveze prema Regist vrijednosne papire u iznosu od 1.129
KM, obaveze za naknadu zadegorisne funkcije Suma u iznosu od 504 KM, te okaveaclanarinu
turisti¢koj zajednici u iznosu od 333 KM.

4.3. U okviru pasivnih vremenskih razgrangenja priznati su unaprijed nageni prihodi po osnovu

naplate u likvidacionom postupku Unis InZinjeringl.dSarajevo (koji jo3 nije okéan) u iznosu od
200.925 KM.

5. NETO SREDSTVA

Opis 2013. 2012.

Dionicki kapital — redovne dionice 119.231.706 119.231.706
Emisiona premija 4.125.582 4.125.582
Revalorizacione rezerve (32.476.694) (25.824.655)
OdloZena porezna sredstva (3.608.522) (2.869.406)
Rezerve iz dobiti 359.249 359.249
Nepokriveni gubitak iz ranijih godina (45.751.683) (42.391.861)
Nepokriveni gubitak tekie godine (1.292.842)  (3.359.821)
Ukupno 40.586.796 49.270.795
Broj emitovanih dionica/udjela 4.926.930 4.926.930
Neto imovina po udjelu/dionici 8 10

5.1. Dioni¢ki kapital

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-00183A0b@7.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicioni fond sanom ponudom ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 119.231.706,00 eddipim na 4.926.930 dionica nominalne
vrijednosti 24,20 KM.

5.2. Revalorizacione rezerve

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve @imjMRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldeumuliranin nerealizovanih dobitaka i gubitaka
nastalih u periodu od 2006. do 31.12.2010. godmejerealizovani dobici i gubici, odnosno efekti
promjena fer vrijednosti ulaganja klasifikovanihokaaspoloZiva za prodaju, koji su nastali u periodu
od nove Klasifikacije ulaganja od 2011. godine daj&?2013. godine.

U tekwtem periodu revalorizacijske rezerve su umanjengrizaate gubitke od umanjenja u skladu s
MRS 39 (po provedenom testu umanjenja), kako jed@wo u napomeni 7.2.
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5.3. OdloZena porezna sredstva

Izdvojeni iznos odloZenih poreznih sredstava padkaje kao odvojena stavka revalorizacijskih
rezervi, u iznosu od 10% revalorizacijskih rezervi.

6. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-3]jd ljedéa:

Opis 2013. 2012.| Index
Poslovni prihodi 737.000 981.629 75
Realizovana dobit 0 115.235 0
Finansijski prihodi 2.439 10.925 22
Svega 739.439 1.107.789 67

6.1. Poslovni prihodi

U okviru poslovnih prihoda, Fond je na dan 31.1232@®odine ostvario prihode od dividendi u iznosu
od 737.000 KM a kako slijedi:

Emitent Iznos u KM
Dividenda u novcu 729.700
BH Telecom d.d. Sarajevo 546.707
Step d.d. Sarajevo 51.552
Telekom Srpske a.d. Banjaluka 44.656
JP Elektroprivreda BiH sarajevo 9.180
Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad 3.410
Institut za zastitu, ekolodiju i obrazovanje d.dz& 713
Bihacka pivovara d.d. Biha 40.857
Banja Vruica a.d. Test 8.019
JP HT d.d. Mostar 24.606
Dividenda u dionicama 7.300
IK banka d.d. Zenica 7.300
Svega dividenda 737.000

6.2. Finansijski prihodi obuhvatili su prihode od kamatsstvarene po osnovu depozita pdeviju
kod Vakufske banke d.d. BiH u iznosu od 32 KM i ledanna oréena sredstva u iznosu od 2.407 KM.
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7. RASHODI

Opis 2013. 2012.| Index
Poslovni rashodi 1.420.544 1.543.832] 92
Realizovani gubici 611.737 2.923.778 21
Svega 2.032.281 4.467.610 45
7.1. Poslovni rashodi

Opis 2013. 2012.| Index
Naknada drustvu za upravljanje 1.124.9/75 1.232.645 91
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 314 14.337 2
Naknadeflanovima Nadzornog odbora i Odbora za reviziju K> K 35.632 100
Naknada vanjskom revizoru 5.827 2.913 200
Naknada banci depozitaru 21.600 21.600 100
TroSkovi bankarskih usluga 682 649 105
Rashodi po osnovu poreza 1.963 1.608 122
Ostali poslovni rashodi fonda 229.514 234.448 98
Svega 1.420.544 1.543.832 92

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su Hastemiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini

Naknada Drustvu za upravljanje po osnovu upréké§eprovizije obréunata je u iznosu od 1.124.975
KM, po stopi 2,50% na prosjeu godiSnju neto vrijednost imovine Fonda. Goraje izvrSen u

skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim invastion fondom broj: UG-188/09 od 30.06.2009.
godine, Aneksima Ugovora broj: UG-1297/10 od 2®020. godine i broj: UG-253/11 od
24.03.2011. godine, te Odlukom Nadzornog odboramgeni Aneksa na Ugovor o upravljanju broj:

NO-V-15-406/11 od 12.08.2011. godine.

Naknade Nadzornom odboru i Odboru za reviziju wkiju neto naknadu sa pripadéjm porezima i
doprinosima u iznosu od 23.777 KM za Nadzorni odbbt.629 KM Odboru za reviziju. Osim ove

naknade Nadzornom odboru priznati su i troSkovapuiznosu od 263 KM.

Ostali poslovni rashodi fonda priznati u iznosu2@®.514 KM imaju sljedeu strukturu:

Opis Iznos u KM
TroSkovi direktora fonda (plata, TO, prevoz, regpasgni troSkovi, telefon, seminari) 74.011
Naknada SASE 11.400
Naknada RVP 14.229
Rashodi po osnovu naknada za objavu 646
Rashodi po osnovu naknada za pravne usluge 11.081
Naknade za ranovodstvo 72.710
Rashodi po osnovu usluga AFIP-a 164
Naknada za nadzor KVP 45.073
TraoSkovi sudske takse 200
Svega 229.514
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Naknada Komisiji za vrijednosne papire ukljje naknadu za nadzor obumatu u visini od 0,10%
prosje&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda u iznogu45.073 KM.

Naknada za funovodstvo obréunata je u visini od 75% dnih primanja strénog saradnika za

ekonomsko-finansijske poslove (neto qgallauve&ana za poreze i doprinose, topli obrok, naknada za
prevoz i regres), $to ukupno iznosi 72.710 KM.

Pokazatelj troSkova

Ukupni troSkovi 1.420.544
Pokazatelj troSkova = X 100 = ----------m-memeeem x 100 = 3,1516%
Prosjéna NVI Fonda 45.073.584
7.2. Realizovani gubici
Opis 2013. 2012.| Index
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 3.691 1.210.554 6
Realizovani gubici — test umanjenja 538.046 1.69®.8 32
Ostali realizovani gubici 0 13.421 0
Svega 611.737 2.923.778 21

Realizovani gubici od prodaje su priznati kao rezultat prodaje dionica i udjelanvesticijskim
otvorenim fondovima, kako je navedeno u napomehi 2.

Realizovani gubici (test umanjenja)obuhvatajugubitke od umanjenja priznate u skladu s Odlukama
Uprave Drustva za upravljanje broj: PO-708/13 odd®2013. godine i PO-55/14 od 16.01.2014.
godine o usvajanju lzvjeStaja 0 postupcima pdevga testa umanjenja za emitente iz portfolija ZIF
MI-Group d.d. Sarajevo koji se vrjednuju procjensa danom 30.06.2013. i 31.12.2013. godine,
izradenom od strane Rukovodioca Middle officea, Mr. Qljgjagic.

Test je proveden na vrijednosnim papirima koji tasiikovani kao raspoloZivi za prodaju. Na bazi
IzvjeStaja broj: D-704/1®d 09.07.2013. i lzvjeStaja broj: D-38/14 od 092014. godine, u 2013.
godini priznati su gubici od umanjenja za sljgglelaganja:

o Zitopromet d.d. MOSEA...........coeveeveeee e eeeeeeeeeeeteeteeeeeaeee e 257.1KW

o Autoremont d.d. Bih@.............ooviiiiiiiii e, 121.228 KM
o DC Gorazde d.d. GOrazde ........cccoeeevieevieemmeeieeeeeeee e 113.366 KM
o Fabriku duhana MOSEar...........cooooeuuiii i 46.3451

Analizom testa umanjenja ustanovili smo da niswraii gubici od umanjenja za emitenta SIP
Stupanica d.d. Olovo kod kojeg je doSlo do pokretartggagnog postupka, altijim se dionicama
aktivno trguje. Kako je navedeni emitent ucafa, Sto predstavlja neoboriv dokaz (u skladu s
MRS-om 39, téka 59, stav dZbog mogunosti dace duznik pokrenuti stajni postupak ili postupak
druge finansijske reorganizacjjala je dosSlo do umanjenja, misljenja smo da slizani gubici
podcijenjeni, odnosno da je finansijski rezultagijenjen za oko 268.000 KM.
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Dodatno, nad emitentom GP Bosna pokrenut je lilaijdd postupak, ali nije izvrSeno umanjenje,
temeljem testa umanjenja. Do kraja 2013. godine sginjen likvidacioni bilans, tako da nije
izvrSeno niti provdenje testa umanjenja. U okviru nerealizovanih dddit na dan 31.12.2013.
godine, priznato je 267.075 KM.

Nakon datuma bilansa izvrSena je nova procjenaanjagkoja uvazava novonastalu situaciju kod
emitenta. Procjenom je smanjena vrijednost ulagarga 314.767 KM, tako da je u okviru
nerealizovanih gubitaka priznat iznos 47.692 KM.

8. POVEZANA LICA

U IzvjeStaju o rezultatima poslovanja Fonda, idéaiana su povezana lica i transakcije s tim l@ajm
kako je navedeno u tekstu.

U ¢lanu 2 Zakona o investicionim fondovima data jerdeifa povezanih lica:

.Povezano lice" - u odnosu na odemo pravno ili fizéko lice u smislu ovog Zakona (u daljnjem
tekstu: subjekt) je:

1) dionkar ili grupa diontara koji djeluju zajedski, odnosno vlasnik poslovnog udjela ili grupa
vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajedki, a posjeduju vise od 10% dionica ili udjela u
osnovnom kapitalu drusStva ili koji, iako posjedujuanji postotak od nazdenog, mogu uticati,
direktno ili indirektno, na odluke koje donosi taksubjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduj@ektno ili indirektno, vise od 10% dionica ili
udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iakospeduje manji postotak od nazeaog, moze
uticati direktno ili indirektno na odluke koje daidakav subjekt,

3) svako fiziko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektnaiticati na odluke subjekta, a néito:

«  ¢lanovi uze porodice (btai drug ili lice sa kojim duze vrijeme Zivi u var@noj zajednici, djeca

ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvimg lica),

«  ¢lanovi uprave ili nadzornog odboralanovi uze porodice tih lica, ili

» lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa poseabnétima sklopljenog sa subjektom u kojem
su zaposlena, kadlanovi uze porodice tih lica;

0) ,Povezana lica fonda“ - su drustvo za upemjk, banka depozitar, advokat odnosno advokatsko
drudtvo, advokatska kancelarija ili zajetkad advokatska kancelarija, revizor i lica koja dizu
poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u aigmm odnosu sa osnove pruzanja usluga fondu,
kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvijeekdarske godine sklopilo ugovor o pruZanju usluga
za potrebe fonda.

8.1. ldentifikacija povezanih stranaka

8.1.1. Fond u svom portfoliu ima sljede emitente sa vise od 10% vlasniStva dionica:

Naziv emitenta Uekrﬁi?g\r/la?wrifwj Broj vp/udjela u % vlasnista % od NVI
. vlasnistvu fonda fonda fonda
vp/udjela
Geobusenje d.d. Tuzla 132.431 33.143 25,0266 0,0000
Unis Ginex d.d. Gorazde 159.546 39.880 24,9959 13,5597
GP Bosna d.d. Sarajevo 763.396 190.768 24,9894 3,2385
GeoinZinjering d.d. Sarajevo 88.358 22.075 24,9836 0,0076
DC Gorazde d.d. Gorazde 34.580 8.638 24,9798 0,0000
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Naziv emitenta Uekrﬁﬁ(?\r}a?wriﬁj Broj \{E)/udjela u % vlasnista % od NVI
vpludiela vlasniStvu fonda fonda fonda

Bosnatransport d.d. Sarajevo 81.044 20.223 24,9531 0,2880
UNIS KOMERC D.D. 966.230 235.618 24,3853 1,7242
Krajinaputevi d.d. Biha 481.924 116.328 24,1382 0,4213
MS&WOOD d.d. Sarajevo 160.044 37.988 23,7360 1,8317
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 16.926 3.657 21,6058 3,9347
GP Hercegovina-Sarajevo d.d Sarajevo 72.555 14.823 20,4300 0,0000
GP ZGP Sarajevo 1.737.914 324.087 18,6480 1,9563
Metalotehna d.d. Tuzla 364.462 66.151 18,1503 0,9926
Unis d.d. Sarajevo 4.144.165 679.968 16,4078 6,3663
Zrak d.d. Sarajevo 990.848 161.182 16,2671 1,2152
Metalno d.d. Zenica 966.590 153.650 15,8961 3,1308
Iris computers d.d. Sarajevo 470.423 74.500 15,8368 2,5625
RK Bulevar d.d. Tuzla 317.881 49.019 15,4206 0,0000
Angrosirovina d.d. Tuzla 130.217 19.819 15,2200 0,1997
SIP Stupcanica dd Olovo 613.670 91.897 14,9750 0,0000
Unis inZenjering d.d. Sarajevo 46.436 6.641 14,3014 0,4803
Projekt d.d.Tuzla 38.562 4.804 12,4579 0,0000
IP Svjetlost d.d. Sarajevo 890.633 104.147 11,6936 0,7724
Energoinvest - TDS d.d. Sarajevo 1.142.530 132.821 11,6252 1,5119
Autoremont d.d. Bihac 9.354 1.078 11,5245 0,0000
Jvorrica ploca tfurnira DI JANJ . 322.024 34.400 10,6824 0,0000
Dobrinja d.d. llidZza 55.610 5.765 10,3668 0,5896
Energoinvest -DVI d.d. Sarajevo 286.889 28.875 10,0649 0,6261
U 2013. godini prodate su sljeégedionice emitenata u kojima iméexe vete od 10%:

Emitent Koli ¢ina %ﬁjrggnnﬂzf Prgjséﬁé;a t\r/ ;igliirllgﬁte % prije % poslije

‘ Unis d.d. Sarajevo 10.000 10,7 3,8 38.000,00 16,57 16,4078

U 2013. godini izvrSena je kupovina vrijednosnipipau kojima Fond imadeXe ve&e od 10%:

Emitent Koli ¢ina Nq_mlnalna Pro__SJecna Vrljedno§t % prije % poslije
vrijednost cilena | transakcije
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo 46 817,00 400,26 18.412,20 21,334( 21,6058
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8.1.2. Lista 10 najwéh dioni¢ara Fonda na dan 31.12.2013. godine:

br. Vlasnik grad br. dionica %
1 FDS d.d. Sarajevo Sarajevo 610.07¢ 12,3825
2 ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar Mostar 467.1j76 9,4821
3 Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo 14.917 6,3917
4 KVANTUM GROUP d.d. Sarajevo Sarajevo 200.000 43059
5 ZIF FORTUNA FOND d.d. Biha Cazin 150.772 3,0602
6 NLB Banka d.d.Tuzla Tuzla 130.085 2,64p3
7 Al - INVESTICIJISKO UPRAVLJANJE d.d. Ljubljana Ljueha 104.258 2,1161
8 DZS d.d. Ljubljana Ljubljana 100.000 2,0297
9 Nali¢ Mujo Maglaj 99.553 2,0206
10 FUTURA INVESTMENT LTD ISLE OF MAN 93.152 1,890y
Na paetku godine je bilo sljede stanje:
br. Vlasnik grad broj dionica %
1 FDS d.d. Sarajevo Sarajevo 609.94¢ 12,3799
2 Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo 87.876 9,8982
3 KVANTUM GROUP d.d. Sarajevo Sarajevo 200.050 43060
4 ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar Mostar 182.1y6 3,6976
5 ZIF FORTUNA FOND d.d. Biha Cazin 150.772 3,0602
6 NLB Banka d.d.Tuzla Tuzla 133.469 2,709
7 Al - INVESTICIJISKO UPRAVLJANJE d.d. Ljubljana Ljueha 104.258 2,1161
8 DZS d.d. Ljubljana Ljubljana 100.000, 2,0297
9 Nali¢ Mujo Maglaj 99.553 2,0206
10 FUTURA INVESTMENT LTD ISLE OF MAN 93.152 1,890

Fabrika duhana Sarajevo je péak svoje teXe sa 12,3799% na 12,3825%
ZIF Herbos je povso svoje teXe, ¢cime je postao postao drugi didar po veltini uceXa sa
9,4821%.

Raiffeisen bank kao skrbnik je smanijila postotal6i&917%, NLB banka je smanjila svojée&e na
2,6403%, Ostali veliki diodari su zadrzali isti broj dionica.
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8.1.3. Ostala povezana lica

DUF ,Market Investment” d.o.0. Sarajevo posjeduje878 dionica, 1,46% vlasnistva ZIF ,MI-
GROUP* d.d. Sarajevo. Dionice su&ae na osnovu planja upravljgke provizije u dionicama.

Nisa, trgovina in stvoritve d.d. Ljubljana viasmi$tMarka Ignjta, vlasnika DrusStva, posjeduje 63.219
dionice, 1,28% dionica Fonda.

Banka depozitar, Vakufska banka d.d. Sarajevo, katviorevizor Expert d.0.0. Zenica niglanovi
Nadzornog odbora Fonda niti su obavljali transakdipnicama ZIF-a ,MI-GROUP*.

Clanovi Nadzornog odbora do 05.06.2013. godine ili Sejfo U3anowj Muhamed JusufbaSii
Mirsad Huseinbagi Na izbornoj skupstini u novi saziv Nadzornog odbasli su Sejfo USanayi
Josip Frati¢ i Mirsad Huseinbasi

8.2. Transakcije s povezanim licima

Fabrika duhana Sarajevo d.d. poslovala je sa dalbibdluka o raspodjeli dividende nije doneSena na
pravilan nain i nije ispla&ena.

Transakcije s DruStvom za upravljanje nastalih goowu Ugovora o upravljanju, a u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima: naknada za uljaaje obr&unata je u iznosu od 1,124.975,04
KM i predstavlja najzngajniji troSak sa teXem od 79,19%, i obtanata je na nivou od 2,5%sim
upravljatke provizije, po osnovu troSkovactmovodstva obkaunato je za period 01.01-31.12.2013.
godine iznos od 72.710,17 KM.

U toku 2013. godine na ime naknade za izvrSengaddanke depozitara obtanato je 21.600,00 KM
a pla&eno 23.400,00 KM. U tekwj godini jedna uplata se odnosila na decembar .2§ddine.

Za revizorske usluge u 2013. godini isiglao je revizorskom drustvu ,Expert” d.o0.0. Zenizads od
5.826,60 KM. 5
Za advokatske usluge u 2013. godini igpleo je advokatu Zijadu Sdsiiznos od 11.080,63 KM.

Pregled primanjélanova Nadzornog odbora:

Ime i prezime Neto naknada JJ?S\';;;; di))c;)rr?rf(i)éi Ukupno
Sejfo USanou 7.200,00 0,00 1.633,40 8.833,40
Mirsad Huseinbasi 6.000,00 0,00 1.361,17 7.361,17
Muhamed JusufbaSi 2.698,28 263,20 671,83 3.633,31
Frarti¢ Josip 3.433,42 0,00 778,91 4.212,33
UKUPNO 19.331,7 263,2 4.445,31 24.040,21

MiSlienje vezano za znéajne transakcije s povezanim licima

Kao Sto je vidljivo iz navedenog, najziagna transakcija u tekem periodu, nastala u odnosu s
povezanim licem, jeste olinan upravljgke provizije i troSkova upravljanja. Ol provizije izvrsen

je po stopi od 2,5% u skladu s Ugovorom o uprajljaratvorenim investicionim fondom broj: UG-
188/09 od 30.06.2009. godine, Aneksima na Ugovoy. tfG-1297/10 od 20.12.2010. godine i broj:

_expert 32




) . wuz ’. | [ X J | ‘
ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo N ? .

UG-253/11 od 24.03.2011. godine, te Odlukom Nadzgradbora o izmjeni Aneksa na Ugovor o
upravljanju broj: NO-V-15-406/11 od 12.08.2011. oed

U postupku revizije razmatrali smo i transakcijup&uine dionica Elektrogrupa d.d. Jajce (1000
dionica po cijeni od 220,00 KM), ali se nismo udipj®jeriti radi li se o povezanom licu, s obzirala

je najvée we&e upisano po skrbékim ratunima Unicredit Bank (69,1264%) i Raiffeisen Bank
(14,9074%). U navedenom emitentu Herbosinvest Maktar ima vlasnistvo od 7,2077 %, a ZIF
Herbosfond d.d. Mostar 5,8438 %.

U svakom slagaju kupovna cijena uskdana je s trziSnim kretanjima u periodu, a do ktajateg
perioda ostvaren je i rast fer vrijednosti dionice.

Druge materijalno zri@mjne transakcije sa povezanim licima, za finansijgvjeStaje Fonda, nisu
identifikovane

IzvrSena kupovina dionica Fabrike duhana Sarajeygetlostkomerc Sarajevo izvrSena je u manjem
obimu, kako je navedeno u napomeni 2, po cijenanja &dgovaraju trziSnim (kupovina dionica
Fabrike duhana Sarajevo nije identifikovano u 12tg@u o poslovanju).

IzvrSena prodaja dionica Unis d.d. Sarajevo dekge izvrSena u manjem obimu i po cijenama koje
odgovaraju trzisnim.

9. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema Spisku predmeta dostavljenog od strane ativ@ig@mda Su®a protiv Fonda su pokrenuti
sljed&i sporovi:

TuzZilac Osnov Vrijednost spord
Sinan Ramadanoyi Povrat stare devizne Stednje 43.900
Opcina Tuzla Utvdenja 13.738.91¢
Fazlija Bast Naknade Stete 12.000
Perkovt Mladen, Perkowi Mile Povrat stare devizne Stednje 5.000

Procjene ishoda su uglavnom u korist Fonda, teredu¥be navode kao potencijalne obaveze.

Prema izjavi Uprave Fonda i Drustva, protiv Fondama pokrenutih drugih sporova, niti drugih
potencijalnih obaveza ili obaveza za koje trebaSitivrezervisanja u skladu sa MRS 37.

10. DOGADPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamgadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni
dogataji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjefa
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