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Yzjava uprave ocdgovorincati
ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo d

Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Uprava Fonda je duZzna da vodigknjpdstvo i sastavlja i podnosi finansijske
izvjeStaje u skladu sadanovodstvenom praksom koja je propisana ili ododrash strane Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovinskladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je oshovni temeli¢tenovodstva prije hego Menarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja, tako da finansijski izvjeStaji prjwzastinit i fer pregled stanja u Zatvorenom
investicijskom fondu sa javnom ponudom ,PROF-PLWSY. Sarajevo (u daljem tekstu Fond), kao i
njegove rezultate poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovardg istraZzivanja, Uprava opravdandekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovargjn resursima, te stoga i dalje usvaj&ala vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjeStaja

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvijgatabuhvata sljede:
e QOdabir i dosljednu primjenu odgovardéili ratunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
« Postupanje u skladu s va#e ratunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewje
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
» Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taley Uprava je duZna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom aunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwzanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmadjiErmacora, lzvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarae

Lejla Suljagg, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Datum: 14.02.2014. godine
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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom pondom “PROF-PLUS” d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “PROF-PLU#’d. Sarajevo (Fond) na dan 31.12.2013.
godine, Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinskiphkovima, lzvjeStaja 0 promjenama na neto
sredstvima (kapitalu), kao i ZabiljeSki uz finaskg izvjeStaje za period 01.01. - 31.12.2013. gadin
Revizijom smo obuhvatili izvjeStaj Uprave DruStva za upravljanje investigijskondovima ,PROF-
IN“ d.o.0. Sarajevo o0 rezultatima poslovanja Formda 2013. godinu koji sadrZi obrazloZenje
poslovnih rezultata, promjena u portfoliju i plaanu strategiju ulaganja u nastugaon periodu.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosiau@rDruStva za upravljanje i Fonda. Na3a
odgovornost svodi se na izrazavanje misljenja oftiransijskim izvjeStajima na temelju provedene
revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Meanarodnim standardima revizije, te Pravilnikom argaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskin fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planirangbavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajirmaaiajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je ta#ler obuhvatila ocjenu primjenjenih &anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijakih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naseg niglje

Znacajke koje utiéu na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi
finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu gatunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pafirekladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitaovodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.
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Misljenje

Prema naSem misljenju, uvaZzavajuavedeno u zr@jkama, finansijski izvjestaji, uklfwjuéi i
IzvjeStaj Uprave DruStva za upravljanje investkdijs fondovima ,PROF-IN“ d.o.0. Sarajevo o
rezultatima poslovanja Fonda, prikazuju realndjektivno finansijski polozaj ZIF ,PROF-PLUS"
d.d. Sarajevo na dan 31.12.2013. godine. lz\jesttazraieni u skladu sa Zakonom o investicijskim
fondovima, Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i &hliizvjeStaja investicijskih fondova, druStava za
upravljanje i banke depozitara, Zakonom @urevodstvu i reviziji FBIiH, te r&anovodstvenim
standardima koji se primjenjuju na teritoriji Fea@lgje, odnosno sa Menarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja koji su prevedeni i ofjgni od strane Komisije za ¢anovodstvo i reviziju
BiH.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iiml naSe revizije, miSljenje je neophodéitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert“ d.o.o. Zenica e
— g Aok /o g
gl il
inka Loncari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 14.02.2014. godine



113 1 B. .
ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo na dan 31.12.2013.

(u konvertibilnim markama — KM )

Opis Napomena 2013. 2012.

A. UKUPNA IMOVINA 44.802.126 51.637.092
Gotovina 1. 628.884 2.352.253
Ulaganja fonda 43.981.959 49.098.129
Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZzavarodaju 2. 42.965.350 47.064.782
UIagz_;t_n;a fonda u finansijska sredstva koja se dozeoka 3 1.016.609 2 033.347
dospijea

Potrazivanja 4, 191.283 183.785
Potrazivanja po osnovu kamate 4.1. 17.615 61.240
Potrazivanja po osnovu dividendi 4.2. 122.842 122.5
Potrazivanja po osnovu datih avansa 4.3. 50.140 0
Ostala potraZivanja 686 -
Aktivna vremenska razgrani¢enja - 2.925

B. OBAVEZE 5. 496.830 304.382
Obaveze iz poslovanja fonda - 36.582
Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire - 36.582
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 5.1. 12.165 91
Obaveze prema banci depozitaru 2.004 1.500
Ostale obaveze iz poslovanja 10.161 8.475
Obaveze prema drustvu za upravljanje 5.2. 484.665 52.825
Obaveze za naknadu za upravljanje 482.158 254.191
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 2.507 3.634

C. NETO IMOVINA FONDA 6. 44.305.296 51.332.710

D. KAPITAL 44.305.296 51.332.710
Osnovni kapital 6.1. 66.961.277 66.961.277
Dionic¢ki kapital 66.961.277 66.961.277
Kapitalne rezerve 2.683.902 2.683.902
Emisiona premija 2.683.902 2.683.902
Revalorizacione rezerve 6.2. -38.758.719 -36.177.602

Revalorizacijske rezerve po osnovu revalorizacije

finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju -34.882.016 ~32.559.842

Ostale revalorizacijske rezerve 6.3. -.3.876.703  .61-3.760
Nerasporalena dobit 17.865.133 21.483.261
Nerasporéena dobit ranijih godina 17.865.133 21.483.261
Nepokriveni gubitak 4.446.297 3.618.128
Nepokriveni gubitak ranijih godina 6.4. - 433.607
Nepokriveni gubitak tekie godine 4.446.297 3.184.521
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA UDJELA 5.072.824 5.072.824
F. NETO IMOVINA PO UDJELU DIONICI 8.73 10,12
G. IZVANBILANSNE EVIDENCIJE

Izvanbilansna aktiva 15.500.000 15.500.000
Izvanbilansna pasiva 15.500.000 15.500.000

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 14.0242@ddine

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmajiErmacora, Izvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Saraje

Lejla Suljagg, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

01.017. -31.12.2013.

Opis

('u konvertibilnim markama — KM )

REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
Poslovni prihodi
Prihodi od dividendi

Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskorga)osnowvt

vrijednosnih papira sa fiksnim rokom dospge
Realizovana dobit

Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosralpipa

Poslovni rashodi

Naknada drustvu za upravljanje
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja
Naknadailanovima NO

Naknada vanjskom revizoru
Naknada banci depozitaru

Rashodi po osnovu poreza

Ostali poslovni rashodi Fonda
Realizovani gubitak

Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira

Ostali realizovani gubici

REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
Realizovani gubitak

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA

Realizovana dobit prije oporezivanja
Realizovani gubitak prije oporezivanja
REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA

Realizovana dobit poslije oporezivanja

Realizovani gubitak poslije oporezivanja

POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD

POSLOVANJA FONDA
Povéanje neto imovine Fonda
Smanjenje neto imovine Fonda

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjeStaja.

Napomena 2013. 2012.
7.1. 1.196.537 1.605.752
1.173.047 1.533.856
23.490 71.896
7.2. 81.921 138.121
81.921 138.121
8.1. 1.734.248 1.762.282
1.489.672 1.515.996
2.000 8.651
9.972 14.536
5.850 5.850
21.766 18.013
3.378 2.759
201.610 196.477
8.2. 3.990.647 3.166.758
- 2.598.322
3.990.647 568.436
4.446.437 3.185.167
7.3. 141 646
141 646
4.446.296 .183.521
4.446.296 3.184.521
4.446.296 3.184.521

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 14.0242@bdine

Ibrahim Mehinow¢, Direktor ,PROF-IN" d.0.0. Sarajevo

Senada SmajiErmacora, Izvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Saraje

Lejla Suljagé, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

g [ ] VI E o o E [ ] I" [ ]
tohovima za peniocd
07.07-31.12.2013.

(u konvertibilnim markama — KM )

Opis

A. Nov¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu prodaje ulaganja

Prilivi po osnovu dividendi

Prilivi po osnovu kamata

Prilivi po osnovu refundiranja rashoda

Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti

QOdlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire
QOdlivi po osnovu ostalih ulaganja

Odlivi po osnovu naknada drustva za upravljanje
QOdlivi po osnovu trosSkova kupovine i prodaje vrijgabira
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
QOdlivi po osnovu troSkova banke depozitara
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih\akasti
[l Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

IV Neto odlivi iz operativnih aktivnosti

B. Ukupni priliv gotovine

C. Ukupni odliv gotovine

D. NETO PRILIV GOTOVINE

E. NETO ODLIV GOTOVINE

F. Gotovina na pdetku perioda

G. GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG
PERIODA

2013. 2012.
3.626.7G 5.050.783
2.416.700 3.478.986
1.142.750 1.495.179

67.256 76.568

- 50
5.350.075 3.269.250
398. 377.458
3.512.500 1.120.000
61.204 1.526.565
2.000 8.651
2.925 .856G

21.262 8.1a8
215.089 212.618

- 1.781.533

1.723.369 0
3.626.706 5.050.783
5.350.075 3.269.250
= 1.781.533

1.723.369 0
2.352.253 570.720
628.884 2.352.253

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 14.0242@bdine

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmadjiErmacora, Izvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarae

Lejla Suljagg, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo imovine za peniod 01.0]7 .-
37.12.20173.

('u konvertibilnim markama — KM )

Opis 2013. 2012.
Pove&tanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda -7.027.413 -594.475
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja -4.446.296 -3.184.521
ges\gsct)llcz)r;ﬁﬁic;geprrig:\ée po osnovu finansijskih algg 2581.117 2 590.046
Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda -7.027.413 -594.475
Na paetku perioda 51.332.710 51.927.185
Na kraju perioda 44.305.297 51.332.710
Broj udjela/dionica Fondana petku perioda 5.072.824 5.072.824
Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 5.072.82 5.072.824

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 14.0242@bdine

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmadjiErmacora, Izvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Saraje

Lejla Suljagé, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

expert



ZIF PROF-PLUS d.d. Sarajevo henied 01.07.-31.12.2013.

U skladu glanom 4. stav 2. Pravilnika o sadrZaju, rokovinedliku izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara (,SVim® Federacije BiH", broj 37/10), u vezi Sanom

2. Ugovora o upravljanju Zatvorenim investicijskiondom sa javhom ponudom ,PROF-PLUS" d.d.
Sarajevo broj: 668/09 od 14.07.2009. goditéanom 171. Zakona o investicijskim fondovima (,SI.
novine Federacije BiH", broj 85/08), Drustvo za ayjanje investicijskim fondovima ,PROF-IN*
d.o.0. Sarajevo gmilo je izvjeStaj o poslovanju Fonda za perioddd1~ 31.12.2013. godine.

lzvjeStaj sadrzi Zakonom i Pravilnikom predena obrazloZenja rezultata poslovanja Fonda, pramje
u portfoliju i planiranu strategiju ulaganja u ngsjwem periodu, odnosno strategiju za sligde
jednogodisniji period.

U skladu s Nalogom Komisije za vrijednosne papieddfacije BiH broj: 05/3-49-1511/13 od
24.06.2013. godine, upenom svim drustvima za upravljanje fondovim&igani izvjeStaj Uprave
DUF ,PROF-IN" d.o.o. Sarajevo je detaljan i sveobalian, a strategija je pripremljena n&ingoji
omoguava préenje njenog izvrsenja.

expert 9




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Neto-vrijednoit imovine

Sonda

GODISNJI OBRA CUN ZA 2013. GODINU

u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO
MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
| 51.165.254,45 51.165.254,45 5.072.824 10,09
I 51.799.128,22 51.799.128,22 5.072.824 10,21
Il 50.685.882,87 50.685.882,87 5.072.824 9,99
IV 50.191.090,73 50.191.090,73 5.072.824 9,89
Vv 49.775.890,59 49.775.890,59 5.072.824 9,81
Vi 49.271.032,88 49.271.032,88 5.072.824 9,71
vii 49.856.739,83 49.856.739,83 5.072.824 9,83
Vil 50.260.238,31 50.260.238,31 5.072.824 9,91
IX 50.159.044,60 50.159.044,60 5.072.824 9,89
X 49.379.564,02 49.379.564,02 5.072.824 9,73
XI 48.574.760,56 48.574.760,56 5.072.824 9,58
XII 44.749.969,26 44.749.969,26 5.072.824 8,82
PROSJEK 49.655.716,36 49.655.716,36 5.072.824 9,79
PROCENAT ZA OBRA'UN PROVIZIJE 3%
GODISNJA UPRAVLIKKA PROVIZIJA 1.489.671,50

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu Pravilnikom o vrjednovanju braunu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).
Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeravéaffiesen Bank

d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar (Ugovoposlovima depozitara broj: 764-1/10 od
02.07.2010. godine i broj: 230/13 od 21.06.20138lirye).

Banka depozitar izvrSila jebraéun upravijacke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi

1.489.671,5KM.

Obraun provizije Drustvu izvrSen je na nivou od 3% pedse godiSnje neto vrijednosti Fonda, a u
skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim investiim fondom broj: 668/09 od 14.07.2009.

godine.
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo Opéi podaci

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudonR®F-PLUS” d.d. Sarajevo
Sjediste Sarajevo, Ul. Mehmed pase Sokol@vil5.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji @8.12.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200119980007.

Djelatnost: Trustovi, fondovi i skni finansijski subjekti sa Sifrom 64.30.

Upravu Fonda ¢ini Direktor Lejla Suljagt, imenovana Odlukom Nadzornog odbora broj: 88/12 od
07.06.2012. godine (imenovanje izvrSeno po istekthpdnog mandatnog perioda iste Uprave).

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupstine broj: 59/13 od 04.12320dodine (sa
pocetkom mandata od 26.01.201dine:

= Uro8 Podobnik — predsjednik,

» Crt Slokan <¢lan,

= Jaka Binter €lan.

U periodu do 26.01.2013. godine Nadzorni odbor Eadjélovao je u sastavu:
= UroS Podobnik — predsjednik,
= Jaka Binter <€lan,
= Kristina Rovsek -€lan.

Odbor za reviziju Fonda imenovan Odlukom Skupstine broj: 60/13 od 04.1230godine
(produZenje mandata od 26.01.2014. godiiag:

= Matija Kahne - predsjednik,

= Zlatan Filipovi —¢lan,

= Anis HadZialijagé —¢lan.

Certificirani ra ¢éunovoda: Jasminka Gagogj broj licence: 4685/2




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo Pravni status

Upis u sudski registar

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-002294.&09.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicijski fond jaanom ponudom ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo sa
oshovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80 KMoKasniv& Fonda upisano je Drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima ,,PROF-IN" da. Sarajevo, a kao lice ovlaSteno za zastupanje
upisana je Lejla Suljagi direktor, bez ogranenja.

Upis u registar emitenata kod Komisije za vrijedn@ne papire

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire broj: 683142/10 od 23.03.2010. godine i Zakkom
broj: 05/1-19-167/10 od 12.05.2010. godine Zatvonevesticijski fond sa javnhom ponudom ,PROF-
PLUS" d.d. Sarajevo upisan je u registar fondovas#ovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80
KM koiji je podijeljen na 5.072.824 dionice nominalrijednosti 13,20 KM.

Dionicari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira 0d108004. godine, naj¢e procentualno deke u
vlasniStvu imaju sljede dionicari:

Dionicar Procenat weXa Tip racuna
Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana 11,7247 Viasgki
Triglav NaloZbe d.d. Ljubljana 9,5198 Vlagkii
Raiffeisen Bank d.d. BiH 5,4598 Skbki
ZIF Fortuna Fond d.d. Biléa 4,8248 Vlasniki
South Europe Capital Inc, VGB 4,7740 Viadai
ZIF Herbos Fond d.d. Mostar 4,7112 Viadi
European Funds Inc, USA 4,3427 Vladmi
UPM Investicije d.o.o. Ljubljana 4,3368 Viasgki
UniCredit Bank d.d. Mostar 2,7944 Skrbkii
Bosna RE d.d. Sarajevo 2,4130 Vig&ni
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

IzvieStaj o uskladenosti

lzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Zakonom ciurgovodstvu i reviziji (SI. novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanjdi ko prevedeni i objavljeni od strane
Komisije za rgunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o konthomiku, sadrZaju réuna u kontnom
okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjeStajaazinvesticione fondove (Sl. novine 82/10),
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara (Sl. novine FBiIH 37/10 i 79/18)Zakonom o investicijskim fondovima (Sl. novine
FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta drustva. Sve finaksijsnformacije predstavljene su konvertibilnim
markama.

Osnovne naCuncvoditvenc

politibic

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene nadt@aili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obavepe. ptiznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zagtjani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi koje Fond moZe da ostvari sulpesi prihodi, odnosno prihodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Poslovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvaju prihode po osnovu ostvarenog prava na dividemdlionica koje
Fond drZi u svom portfelju. Dividenda kao prihodnBa se knjizi po donoSenju odluke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavijaju prihode od kametge Fond ostvaruje po osnovu duiln
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.

Amortizacija premije (diskonta) po osnovu vrijednits papira sa rokom dospd@, iskazuje se
amortizovani dio razlike nominalne i trZziSne cijemmgednosnih papira.
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Oinovne nalCuncvoditvene

ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo .. o
politihie

Prihodi od transakcijessu realizirani dobici kojima se obuhvataju dobkgiji nastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih vaiyteodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papiaduhvataju dobitke ostvarene prodajom vrijednosnih
papira po cijenama viSim od njihove knjigovodstverigdnosti.

Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvatajbitk®@ po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iIskazana monetarna imovina, kao i po osnovu palideva kojoj su iskazane obaveze.

Finansijski prihodiFonda predstavljaju prihode kojim se obulaja prihodi od kamata i ostali

finansijski prihodi, osim kamata po osnovu dukiti vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne priaod

Prihodi od kamata, iskazuju se prihodi od kamatagyrmvu depozita podénju.

Ostali finansijski prihodi su finansijski prihodiok nisu obuhvéeni na drugim réunima navedene

grupe.

(b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu démom u skladu sa ugovoromatunom dobavljda ili
drugim dokumentom.

Svi troSkovi i rashodi koji se odnose na a@owmaski period obuhvataju u finansijskim izvjeStajima
(natelo nastanka dodaja).

Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od tranjgake evidentiraju u poslovnim knjigama na dan
trgovanja.

Poslovni rashodsu rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslowaidivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se olitanavaju i direktno plaaju:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutgpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaetgecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troSkovi Registra,
f) radunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwbi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,
i) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo demo javno trziste,
k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnovi zakkaoj reguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obavemnaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabiknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se igjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na térehda, utwiuje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéveod 3,5%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troskova u visini od 3,5%, iz¢anato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.
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Realizirani gubiciFonda su:

Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijednosnipapira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika, kpjedstavljaju gubitke nastale padom kursa valute u
kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnperasta kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovingvivalenti gotovine i utrZivi duZiki
vrijednosni papiri.

Finansijski rashodpredstavljaju rashode po osnovu kamata i ostakn§ijske rashode Fonda, osim
rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

(c) Upravljacka naknada i provizija

Upravljatka provizija plégena DUF-u se obtanava mjes&no od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjavizifa za upravijanje fondom ohtanata je po
stopi od 3% prosjme godiSnje neto vrijednosti.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlenspledu primanja nakon odlaska u penziju. Fond, u
toku poslovanja, uptaje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz ptee u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fottlakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSsim uposlenicima temeljem isplata nakonastta

u penziju.

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja udana za kratkormu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izeanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgersa na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitarRaiffeisen banka d.d. BiHyodi ratuna da je izréun neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@vaim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH

42/09), vrijednost finansijske imovine i obavezan&a utviduje se u skladu s propisima iz oblasti

ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za mdanarodne ré&unovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.
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Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikerjjednost imovine je oddena na
oshovu sljedéeg:

« Patetno priznavanje vrSi se po trosku sticanja u &ojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijgkavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tsgnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.

« Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imev provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

» Zavlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje mlge fer vrijednost izrgunava se
primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujdsiH
podrazumijevaju se vlasiki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan izuaa fer vrijednosti imovine Fonda.

» Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire ko@i se aktivno trguje, vrjednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

e Za dugoréne duzntke vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, feijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olitenava se primjenom prosjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

» Dugorani duzntki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanje iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je pdetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosn@gpipa utvdena na nén iz prethodne ike.

e Kratkoraini duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivnhe kamatne stope po prinosu do
dospijea relevantnom do trenutka nove transakcije u forgta, serije, ali raztitog prinosa
do dospijéa.

« Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Kklasifikuje kao ulaganje koje se drdd dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &@ra stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.

« Finansijska imovina koja se drzi do dosfiieu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

« Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i fadiivanja vrjednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektvne kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondowaednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(f) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom oragljanju rizicima broj: 701-1/11 od 08.08.2011.
godine.

Statutom i Prospektom Fonda identificirani su iiZoji mogu dovesti do nezadovoljavagg ili
negativnog prinosa.

TrzisSni rizik — Pad trZiSne cijene, odnosno vrijednosti pojeglifinansijskog instrumenta u koji je
uloZzena imovina Fonda, moZe dovesti do smanjenjedwiosti imovine Fonda i vrijednosti imovine
po dionici Fonda, odnosno smanjenja trziSne cighorica Fonda. Trzisni rizik zavisi od faktora Koji
- Uticu na odrdenu investiciju i mogu se bitho otkloniti diverkificijiom ulaganja
(nesistematski ili specifii rizik);
- Utic¢u na sve ili véinu investicija i ne mogu se otkloniti diverzifikgam ulaganja (sistematski
ili neizbijezni rizik).
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Procjena i mjerenje trziSnog rizika vr3i se &znaom sljed&ih pokazatelja:
1. Standardna devijacija prinosa neto vrijednosti imewo dionici,
2. Beta koeficijent pojediranog ulaganja i neto vrijednosti imovine Fonda uicige
3. Interni indeks PROFX u odnosu na indekse SASX-K%)630 i BIFX.

Drustvo polugodisnje gmjava makroekonomsku analizu na trzistima kojireaizloZzena imovina
fonda (kretanje BDP, vanjskotrgovinskoj razmjergzaposlenosti, vliadinim finansijama, zaduZenosti
zemlje...). Dodatno, Drustvo prati speifi rizik koji proizlazi iz promjene cijene pojeditrzog
vrijednosnog papira nastale zbog elemenata veaenjioslovanje emitenta, a koji su pod direktnim
uticajem emitenta.

Upravljanje trziSnim rizikom je vrSeno @enjem prinosa pojedinih vrijednosnih papira u odnoa
prinos trziSta u cjelini izrazenog kroz index-e SAR0 i BIRS. Beta koeficient portfelia u 2013.
godini je bio manji od 1, Sto implicira manju dmobst portfelja Fonda u odnosu na trziste u cjelini
(prilikom razmatranja navedene vrijednosti betafikijenta, potrebno je imati u vidu generalno slabu
likvidnost na doméim trzistima). Drustvo je redovito vrSilo procjengijednosti emitenata iz
portfelja, pratilo kretanja na trziStu kapitalaoritrolisalo disperziju ulaganja.

Kretanje Neto vrijednosti imovine fonda (NAV) u odnosu na
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Rizik likvidnosti Rizik likvidnosti odnosi se ha nemagnost brzog unatavanja vrijednosnih papira
po cijeni koja zn&ajnije ne odstupa od fer cijene trgovanja. RiZkilinosti Fonda varira dnevno i on
se ogleda u smanjenoj likvidnosti pojednih vrijesinid papira u imovini fonda (npr. zbog
koncentracije vlasniStva) i smanjenjem ukupne tkwsti trZiSta, mjereno padom prometa na berzama
kojima je izloZzena imovina Fonda.

Rizik likvidnosti postoji kada je:
- Razlika izmeéu kupovne i prodajne cijene vrijednosnog papirékeel
- Broj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu nap#wubroj trgovinskih dana mali;
- Prosje&ni dnevni promet dionicama, vrijednosno i kKoiski, nizak;
- Postotak slobodnih dionica raspolozivih za sloboblgavinu (Free Float) nizak;
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Rizik likvidnosti prati se dnevno preko sljgile pokazatelja:
- Broj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu napgw broj trgovinskih dana
- Broj trgovanih vrijednosnih papira pojedinog emiten odnosu na ukupan broj emitovanih
vrijednosnih papira datog emitenta
- Prosje&ne dnevne promete izraZzene brojem vrijednosnihrgapi
- Prosje&ne dnevne promete izraZzene u valuti.

Struktura imovine fonda na dan 31.12.2013. godine:

Vrsta imovine Vrijednost (KM) Udio %
Dionice 39.715.472,61 88,65%
OIF 3.249.877,82 7,26%
Obveznice 16.609,03 0,04%
Depoziti 1.000.000,0C 2,23%
Gotovina 628.884,29 1,40%
Potrazivanja 191.282,69 0,43%
UKUPNA IMOVINA 44.802.126,4¢ 100,00%

S obzirom da je u@na imovine Fonda uloZena u vrijednosne papire $nBo Hercegovini, a
uzimajwi u obzir veliku nelikvidnost i neefikasnost na timZiStima, prisutan je jako veliki rizik
likvidnosti. Upravljanje likvidno&u se vrSi drzanjem odtenog dijela imovine u visoko likvidnim
instrumentima unairvim trenutno ili u vrlo kratkom roku i voderacuna o r@noj strukturi imovine i
obaveza. Na dan izvjeStavanja udio gotovine i knatknih depozita u ukupnoj neto imovini Fonda je
iznosio 3,63%. Najw@ udio u imovini fonda imaju vlastki vrijednosni papiri raspoloZivi za prodaju
i to 88,65%, Sto zrtdda je s aspekta raspolozivosti sredstava likvidimmbra. Méutim, uzimajéi u
obzir da se dio portfelja sastoji od nelikvidnilij@nosnih papira i da bi eventualna prodaja tipirza
morala ¢i u zna&ajan diskont, rizik likvidnost je dosta velik. Ulallu sa Pravilnikom o ob¥anu neto
vrijednosti imovine vrijednosni papiri kojima se tako trguje na berzi u posljednjihn 90 dana
predstavljaju 82,45% vlastkih instrumenata portfeljla ulaganja, dok neaktivRamponenta
predstavlja 17,55%.

Rizik promjene te¢aja — Imovina Fonda moZe biti uloZzena u finansijske instente denominirane u
razlicitim valutama,¢ime se tako uloZeni dio imovine izlaze riziku premg téaja pojedine valute
Valutni rizik) u odnosu na ob&ansku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganfeoadu.

Rizik promjene t&aja procjenjuje se preko pokazatelja valutne izios&, kretanja i volatilnosti
tecaja kojima je Fond izloZen.

Imovina Fonda uloZena u finansijske instrumenteod@rane u konvertibilnim markama KM (BAM )

i eurima (EUR). S obzirom da je KM vezana za EURHim kursom od 1,95583 KM, imovina
Fonda nije izloZena ovoj vrsti rizika.
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Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja moginost da emitent vrijednosnog papira odnosno duznik
po finansijskom instrumentu koji je uktign u imovinu Fonda, ili osoba s kojom u ime i zéura
Fonda Drustvo sklapa poslove na finansijskim tihid&t nee biti u mogénosti, u cjelosti ili
djelimi¢no, podmiriti svoje obaveze o dosgije Sto bi negativno uticalo na vrijednost imoviren#a.
Mijerilo rizi¢nosti da osoba s kojom Drustvo u ime i zé&uraFonda sklapa poslove na finansijskim
trzistima, née biti u mogdnosti, u cjelosti ili djelimino, podmiriti svoje obaveze o dospgije
(rizicnosti neispunjenja obaveze suprotne strane) jegeame koje protekne od ugovorom, odnosno
zakonom odréenog roka za ispunjenje obaveze i/ili obim ispujgerbaveze u ugovorom, odnosno
zakonom odréenom roku.

Mjerenje kreditnog rizika provodi se kontinuiranipnacenjem urednosti u podmirivanju obaveza i
postojanju elemenata koji mogu ukazivati na poggesdinansijskog poloZaja emitenta, odnosnho
analizom boniteta i kreditnog rejtinga emitenatdjel vrijednosne papire je uloZzena imovina Fonda.

Imovina Fonda je uloZena u vlagke vrijednosne papire, udjele u otvorenim fondovinaéveznice.
Kreditini rizik je najviSe izrazen kroz ulaganjedepozite i duzrtke vrijednosne papire. IzloZenost
fonda kratkorénim depozitima na dan izvjeStavanja je 2,23%, jokdio duznikih vrijednosnih
papira na dan izvjeStavanja iznosila 0,04% netovim@Fonda. Depoziti se ulazu u védeébanke na
trziStu vodéi racuna o diverzifikaciji, tako da kreditni rizik u todjelu nije zndajan. Kreditini rizik
kompanijaciji se vrijednosni papiri nalaze u portfelju Fongiati se u okviru fundamentalne analize
kompanija, préenjem i analiziranjem zaduZenosti, strukture ebkay likvidnosti i boniteta
posmatranih kompanija. Naplata potrazivanja po wsrabveznica i dividendi tokom godine je bila
redovna, u skladu sa dosfgen istih.

Politi¢ki rizik — Politicki rizik je vezan za eventualne patite krize u zemljama kojima je Fond
izloZen, a koje mogu imati uticaj na vrijednost irimee Fonda.

Politicki rizik procjenjuje se na osnovu dostupnih podatak politéckim deSavanjima u zemljama
kojima je Fond izloZen i procjenjivanjem njihovogemtualnog uticaja na vrijednost imovine Fonda.
Tokom 2013. godine zdajno je naglaSen poliki rizik zbog problema u konstituisanju i
funkcionisanju vlasti na drzavnom i entitetskomauiv rjeSavanju problema sa ustavnim promjenama.

Rizik promjene poreznih propisa - Rizik promjene poreznih propisa predstavlja ey@tncu da
zakonodavne vlasti drzava kojima je Fond izloZzennpjene porezne propise nacima koji bi
negativno uticao na prinos Fonda odnosno profitalsil ulaganja u Fond.

Rizik promjene poreznih propisa procjenjuje se saovu zvaninih podataka o izmjenama poreznih
propisa u drzavama kojima je Fond izloZzen. Tokorh2@odine nije do3lo do z&&nih promjena u
poreskoj politici koji su imali uticaja na imovirftonda.

(h) Raspodiela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2013. godmbilo raspodjele
zarada.

_expert 19




O'g.flanic\"en,i.ima.

ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Ograniéenja prema Zakonu o investicijskim fondovima

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovi8iarfovine Federacije BiH 85/0&8)an 47, stav
1, ta&ka 0), fondovi s javhom ponudom kojima upravljafjeddrustvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguatklja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndamatelja,

3) 10% duzrikih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trzista novca jednog izddjga{uz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Clanom 76, stav 1, tha a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javhom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta nojg@nog izdavatelj@&znosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakinishn Zakonom, a koji se ne moZe primjeniti na
ulaganja Fonda).

U tekuwtem periodu prekotznja ulaganja prema Zakonu nisweina.

Ograniéenja _prema Pravilniku o ulaganjima zatvorenih invesicijskih fondova sa javnom
ponudom

Odredbama Pravilnika o ulaganjima zatvorenih iriggskih fondova sa javnom ponudom (Sl. novine
FBiH, broj 53/13 od 10.07.2013. godine) blize sadana ogrardienja ulaganja imovine zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom u inosttan i Republici Srpskoj. Pravilnik je stupio na
shagu osmog dana od dana objavljivanja u SluZzbanirimama Federacije BiH.
Clan 3. predua
(1) NajviSe 15% neto vrijednosti imovine Fonda maégiti ulaganja u dionice, obveznice i
udjele investicijskih fondova sa primarne kotacipyveznice iz ostalih trziSnih segmenata,
instrumente trziSta novca i finansijske derivat@irka se trguje na berzi ili drugim utenim
javnim trziStima vrijednosnih papira i za koje garge drzava ili jedinica lokalne uprave
drzava iztlana 2. stav 1. Pravilnika (ulaganja na trzistiffzanica EU ili OECD).
(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine Fonda mduit investirano u dionice, obveznice i
udjele investicijskih fondova kojima se trguje nerd ili drugim uréenim javnim trziStima
vrijednosnih papira, uvrStenim u sluzbeni segmemgd ili drugog uréenog javnog trzista u
Republici Srpskoj.
(3) lzuzetno, Fond moZe priviemeno, u trajanju aftluze 9 mjeseci, prekatifi ogranicenje
iz stava 2. ovoglana Pravilnika, ukoliko investira u dionice ili wdznice kojece rezultirati
sigurnim dobitkom za Fond.

Na dan objave Pravilnika Fond je imao ulaganjajeladtvorenih investicijskih fondova sa sjediStem
u inostranstvu (u Sloveniji) kofine 5,82%, kako je navedeno u napomeni 2.2.

U dopisu Komisije za vrijednosne papire FBiH brop/3-02-1-1755/13 od 06.08.2013. godine,
upuenom UdruZenju druStava za upravljanje FondovinfaBiH, navedeno je: ,Do sada izvrSena
ulaganja imovine ZIF-ova u inostranstvu su usagiasea odredbama novog Pravilnika.”

_expert 20




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

o’gJuanCen,[.l.ma.

Na dan objave Pravilnika Fond je imao ulaganja enidie kojima se trguje na berzi u Republici
Srpskoj kako je prikazano u narednoj tabeli:

Broj dionica u % NVI Broj dionica u % NVI
Emitent Segment berze Vlii'::;glu Fonda Vlii';'gglu Fonda
10.07.2013. 10.07.2013. 31.12.2013. 31.12.2013.
Hemijska industrija | SluZzbeno o b
destilacije a.d. Tesli | berzansko trziste 1329760 1,07 1329760 0,92 %
g‘g“g;”nsj;iﬂ:f;taze Slobodno triste 4285914 4,04 % 4285414 4,55 %
ggﬁ}g"[‘l‘j‘k;"”a a4 | siobodno trziste 2714086 1,90 Db 2714086 2,21 %
sarajevo gas ad. | gi5h 0400 tryiste 69377) 1,18 0 693777 1,03 %
Isto¢no Sarajevo
Tele_kom Srpske a.d. | Sluzbeno o 308817 1.04 % 382280 1.41 W6
Banja Luka berzansko trziste
Ukupno 9,23 % 10,12 %

Shodno dopisu Komisije za vrijednosne papire FBibj:l05/3-02-1-1755/13 od 06.08.2013. godine,
upuenom UdruZenju druStava za upraviljanje FondovinfaBiH, ,Drustvo koje upravija ZIF-om,
koje u svom portfelju ima vrijednosne papire kojisgtrguje na drugim segmentima, osim sluzbenog
segmenta trziSta u Republici Srpskoj, duzno jelogmam primjenom Zakonske odredbe koja 8e ti
postupanja u stiaju prekordenja u investiranju, izvrSiti uskiavanje portfelja ZIF-a sa novim
odredbama Pravilnika, u Zakonom propisanom roku.iddeka navedenog roka, kod izwaa neto
vrijednosti imovine fonda, nije potrebno vrSiti lisikenje vrijednosti takvih ulaganja iz neto
vrijednosti imovine fonda radi izéana naknade za upravljanje koja pripada drustwpzavljanje.”
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1. GOTOVINA

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2013. godine je gkede

Opis 2013. 2012.| Index
Transakcijski raun kod Raiffeisen banke 388.585 478.495 81
Skrbniki racun kod Raiffeisen banke 240.299 1.873.758 13
Ukupno novac i nowani ekvivalenti 628.884 2.352.253 27

Skrbnicki racun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH — Depaa (Ugovor broj: 764-1/10 od
02.07.2010. godine i Ugovor broj: 230/13 od 21.062 godine). Prilivi i odlivi vezani za transakgij
vrijednosnim papirima vrSe se iskijuo preko tog réduna od njegovog aktiviranja.

Ostali prilivi i odlivi se vrSe preko transakcijgkoatuna kod Raiffeisen Bank d.d. BiH.

2. ULAGANJA U FINANSIJSKA SREDSTVA RASPOLOZIVA ZA P RODAJU

Uprava Drustva donijela je Odluku broj: 1246/102%12.2010. godine da se finansijska imovina iz
portfelja Fonda reklasifikuje u kategoriju ,finajskia imovina raspoloZiva za prodaju“ satgtkom
primjene od 01.01.2011. godine.

Ovom Odlukom promijenjena jedanovodstvena politika priznavanja i mjerenja ulggdwja je bila
usaglaSena s pravilima Komisije za vrijednosne neagirije svega Pravilnikom o danovodstvu
privatizacijskih investicijskih fondova.

Sva zatéena ulaganja na dan 01.01.2011. godine, klasifikavau kao sredstva raspoloziva za
prodaju. Efekti promjene &anovodstvene politike nisu tretirani po MRS 8, negm primijenila
odredba MRS 39 o prvoj primjeni standarda koji halala subjekt prizna ukupne promjene fer
vrijednosti unutar odvojene komponente kapitalakdsnijeg prestanka priznavanja ili umanjenja
vrijednosti, kada je duZan ukupne dobitke ili gkbiteklasificirati iz kapitala u dobit ili gubitakao
reklasifikacijsku uskladu.

Struktura ulaganja u sredstva raspoloZiva za puodajdan 31.12.2013. godine:

Opis 2013. 2012.| Index

Ulaganja u oldine dionice i udjele na doréam trziStu 40.391.543 47.064.782 86

Ulaganje u oldine dionice i udjele inostranih

investicionih Fondova 2.573.807 0 -

Svega 42.965.350 47.064.782 91

Priznavanje i mjerenje ulaganja izvrSeno je u gkladMRS 39 (kao finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju), Sto podrazumijeva sljéde
= Paietno priznavanje za sva novonabavljena sredstvd&dmnoe je po troSku sticanja u koji su
ukljuceni transakcioni troskovi direktno povezani saastjem;
= Naknadno mjerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrSi se po fer vrijednosti
(primjenom prosjgne cijene trgovanja ponderisane Ewmlom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi);
* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kagi se aktivno trguje, vrjednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (kor&Steetode: metoda
diskontovanog nasanog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe).
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Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se kao ei&anje, odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko korektivhog konta ispravke njihove vrijednost u korist ili na teret kapitala preko
revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanj

2.1. Ulaganja u obkne dionice i udjele na doméem trzistu

Ulaganja u vlasike vrijednosne papire (dionice i udjeli) predstajjulaganje u dionice emitenata
kojima se trguje na berzanskom trZiStu unutar Bdshercegovine i ulaganja u udjele otvorenih
investicijskih fondova koji posluju na trzistu BiH.

Dionice su razvrstane u dvije kategorije, kao dtijesni papiri kojima se aktivno trguje i vrijednosn
papiri kojima se ne trguje aktivno (kojima nijedkgno na berzi u posljednjih 90 dana).

Opis 2013. 2012. Index
Obicne dionice doméh emitenata 197.238.496 155.443.600 127
IV obicnih dionica doméih emitanata -164.492.278 -126.109.227 130
Obi¢ne dionice domédih emitenata 32.746.218 29.334.373 112
Obicne dionice doméh emitenata-neutrzive 64.946.862 106.776.384 61
IV obicnih dionica doméih emitenata-neutrzive -57.977.607 -89.718.185 65
Neaktivne dionice 6.969.255 17.058.199 41
Udjeli u domaim otvorenim investicionim fondovima 729.072 729.07 100

IV udjela u domam otvorenim investicionim fondovima -53.002 -5@.86 93
Udjeli u doma‘im otvorenim investicionim fondovima 676.070 672.210 101
Ukupno ulaganja u dionice i udjele na don¢am trzistu 40.391.543 47.064.782 91

2.1.1. Promjene na ulaganjimau dionice u toku 2013. godine
Kupovine dionica:

Prosje¢na cijena

Emitent Broj dionica U KM Vrijednost u KM
Ingram d.d. Srebrenik 1.674 15,3752 25.738
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 120.601 1,695 2®4.41
Bihacka pivovara d.d. Biha 2.297 7,7133 17.717
Svega 247.873
Prodaje dionica:

. Co Prodajna Realizovani
Emitent Broj dionica vrijednost dobitak
Poslovna zona AD Banja Luka 1.000.000 400.000 81.92
Svega 81.921
Sticanje po osnovu isplate dividende u dionicama

Nominalna
Emitent Broj dionica vrijednost  Vrijednost u KM
dionice u KM
IKB d.d. Zenica 300 100 30.000
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2.1.2. Promjene naispravci vrijednosti dionica (utrzive ineutrzive):

= Pocetno stanje 01.01.2013............cccnnee (215.82)KM

B Prodaje. e (37.500) KM
= Smanjenje/powanje fer vrijednosti.......... (6.604.973) KM
= Stanjenadan 31.12.2013.................... (22804885) KM

2.1.3 U okviru udjela u ostala pravna licapriznati su udjeli u otvorenim investicionim fondima
kako slijedi:
= OIF LILIUM Global i to 139.524,2505 udjela po vrjerosti utvidenoj na dan 31.12.2013.
godine od 2,2191 KM po udjelu, Sto iznosi 309.668,
= OIF LILIUM Balanced i to 28.631,125 udjela po vdjsosti utvdenoj na dan 31.12.2013
godine od 8,8191 KM po udjelu, Sto iznosi 252.56KM,
= OIF LILIUM Cash i to 9.973,2934 udjela po vrijedtiostvrdenoj na dan 31.12.2013. godine
od 10,3842 KM po udjelu, Sto iznosi 103.564,67 KM,
= Raiffeisen CASH i to 99,5236 udjela po vrijednadtirdenoj na dan 31.12.2013. godine od
104,368914 KM po udjelu, §to iznosi 10.387,17 KM.

2.1.4. Promjena na ispravci vrijednosti udjela

= Pocetno stanje 01.01.2013..........cceeeeernnns (56.862) KM
= Smanjenje/pownije fer vrijednosti.................... 3.860 KM
= Stanje nadan 31.12.2013 ............cccvvvereeee (53.002) KM

2.2. Ulaganja u obiéne dionice i udjele na stranom trzistu

Struktura ulaganja u ohie dionice i udjele na stranom trZistu je sligde

Opis 2013. 2012. Index
Udjeli u inostranim investicionim fondovima 2.51005 - -
Ispravka vrijednosti udjela u inostranim otvorenim

. N : 61.307 - -
investicionim fondovima

Udjeli u inostranim otvorenim investicionim fondowia 2.573.807 0 -

U okviru udjela u inostranim investicionim fondowanpriznati su udjeli kupljeni u toku 2013. godine,
kako slijedi:

Nabavna Nabavna Neto ciiena Neto
Emitent Broj udjela vrijednost  vrijednost u 31 112 13 vrijednost

po udjelu KM D 31.12.13.
OIF Triglav Sjeverna Amerika 76.253,95 8,2373 628,99 8,7621 668.146,13
OIF Triglav Svetovni razviti trg 141.284,56 8,8916.256.249,99 9,0164 1.273.874,79
OIF Triglav Top Brands 29.554,17 21,2533 628.124,99 21,3772 631.786,05
Svega 2.512.499,97 2.573.806,97
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3. ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Struktura ulaganja u finansijska sredstva kojarZe do roka dospif@ na dan 31.12.2013. godine je
sliedea:

Opis 2013. 2012.| Index
Kratkoraini depoziti 1.000.000 2.000.000, 50
Dugorani vrijednosni papiri 16.609 33.347 50
Ukupno ulaganja 1.016.609 2.033.347| 50

3.1. Oroéeni depoziti

Na dan 31.12.2013. godine strukturademih depozita je sljeda:

: Iznos u
Banka Ugovor Uslovi KM
. : Ugovor o nenamjenski okenom depozitu u Rok 12mj k.s.
Unicredit bank d.d. KM sa valutnom klauzulom od 27.09.2013. 2,65% 500.000
. 2 Ugovora o o nenamjenski @eom depozitu | Rok 12mj k.s.
Sberbank d.d. Sarajevo na odr@eno vrijeme od 28.02.2013. 3,25% 500.000
Svega 1.000.000

3.2. Dugorahni vrijednosni papiri

Municipalne obveznice @me TeSanj priznate u okviru dugdéroh vrijednosnih papira klasifikovane
su kao finansijska imovina za drzanje do dospje

Prosje¢na cijena

Emitent Broj obveznica Vrijednost u KM

u KM
Opcina TeSanj (serija C) - nabavna vrijednost 166 490, 16.675
Ispravka vrijednosti -66
Vrijednost obveznica na 31.12.2013. 16.609

Dugorani duzniki vrijednosni papiri drzani do dospéje paetno se priznaju po troSku. Naknadno
priznavanje vrSi se po amortizovanom troSku primmjprmetode efektivhe kamatne stope ostvarene
prilikom svakog poetnog pojedinénog ulaganja.

Ukupna amortizacija troSka navedenih obveznicasizond 66 KM, 3to je evidentirano preko konta
ispravke vrijednosti obveznica, a na teret troSkova

Obveznice serije B (167 obveznica) dospjele skkucem periodu (11.05.2013.) godine.
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4. POTRAZIVANJA 1Z AKTIVNOSTI FONDA

U okviru ove pozicije potrazivanja na dan 31.1220jodine evidentirano je sljetke

Opis 2013. 2012.| Index
PotraZivanja po osnovu kamate 17.615 61.240 29
PotraZivanja po osnovu dividendi 122.842 122.545| 100
PotraZivanja po osnovu datih avansa 50.140 - -
Ostala potrazivanja 686 - -
Ukupno potraZivanja 191.283 183.785| 104

4.1. PotraZivanja po osnovu kamata

Opis 2013. 2012. Index
Potrazivanja za kamate na afena sredstva 16.976 59.959 28
Potrazivanja za nedospjele kamate za anuitetnezstice 639 1.281 50
Ukupno potrazivanja po osnovu kamate 17.615 61.240 29

4.1.1. PotraZivanja za kamate na orena sredstvau iznosu od 16.976 KMbuhvataju potraZivanja
od banaka kako slijedi:

Unicredit banka ..........cooovvieeeiiiiiiiiii e 3.343 KM

Sberbank d.d. Sarajevo.........ccccccvvvvvieeeeeeenen. 13.633 KM

4.1.2 Potrazivanja za nedospjele kamate za anuited obveznicepredstavljaju potraZivanja za
kamate na obveznice Gipe TeSanj, obrainate za period do datuma bilansa u iznosu od 639 K

4.2. PotraZivanja po osnovu dividendi

Potrazivanja za dividende, na dan 31.12.2013. godimidentirana u iznosu od 122.842 KM,
obuhvataju sljed:
e potrazivanje od Telecoma Srpske za dividendu z2.2@ddinu u ukupnom iznosu od 34.915
KM,
» potrazivanja od Ingram d.d. Srebrenik za neigpia dio dividende iz 2010. godine i za
dividendu iz dobiti za 2011. godinu u ukupnom ianosl 79.074 KM,
* potrazivanje od JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajea neispléeni dio dividende za 2012.
godinu u iznosu od 8.853 KM.

4.3. Potrazivanja po osnovu datih avansa

PotraZivanja po osnovu datih avansa predstavljgjatw izvrSenu za kupovinu obveznica &g
HadZii u ukupnom iznosu od 50.140 KM.
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5. OBAVEZE

Opis 2013. 2012.| Index
Obaveze iz osnova ulaganja Fonda - 36.582 0
Obaveze po oshovu troSkova poslovanja 12]165 9.975| 122
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 484665 257.825| 188
Ukupno obaveze 496.830 304.382| 163

5.1. Obaveze po osnhovu troSkova poslovanja

Opis 2013. 2012. Index
Obaveze prema banci depozitaru 2.004 1.500 134
Obaveze po osnovu naknadlanovima nadzornog odbora 950 0 -
l(a)ebr?(;/;;e premédanovima odbora za reviziju iz prethodnih 1.200 1.200 100
Ostale obaveze iz poslovanja 8.011 7.275 110
Ukupno obaveze po osnhovu troSkova poslovanja 12.165 9.975 122

5.1.1. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze na dan 31.12.2013. godine imajdieSyestrukturu:

* Obaveze prema dobawJana ...........cccccoiiiiieeiiiiiieeeiiieee e, 6.360 KM

o Porezinaprimanja NO ........ccccoviiiiiiiiiiee e 116 KM

* Obaveza za naknadu za koriStenjéekorisne funkcije Suma ...... 896 KM

o Obaveze z&lanarinu TZ ... e e 639 KM
(o I V=T [ OO UUP 8.011KM

5.2. Obaveze prema druStvu za upravljanje

Opis 2013. 2012. Index
Obaveze za naknadu za upravljanje 482.158 254.191190
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 2.507 6348 69
Ukupno obaveze prema drustvu za upravljanje 484.665 257.825 188

5.2.1. Obaveze za naknadu za upravljanjednose se na period septembar - decembar 201iBegod

5.2.2. Ostale obaveze prema DruStvu za upravljanjednose se na obaveze po osnovu naknade za
racunovodstvo u iznosu od 2.507 KM za mjesec dece@@&B8. godine.
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6. NETO IMOVINA FONDA

Opis 2013. 2012.| Index
Dioni¢ki kapital — nominalni iznos 66.961.277 66.961.277 100
Emisiona premija 2.683.902 2.683.902 100
Revalorizacijske rezerve (34.882.016) (32.559.842) 107
OdloZena poreska sredstva (3.876.703) (3.617.760)] 107
Nerasporéena dobit ranijin godina 17.865.1833 21.483.261] 83
Nepokriveni gubitak ranijih godina - (433.607) 0
Nepokriveni gubitak tekie godine 4.446.297  (3.184.521) -140
Ukupno 44.305.296 51.332.710 86
Broj dionica u opticaju 5.072.824 5.072.824 100
Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12. 8,73 10,12 86

6.1. Dionkki kapital

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,PRBLUS* d.d. Sarajevo upisan je u registar
fondova kod Komisije za vrijednosne papire RjeSenfgoj: 05/1-19-42/10 od 23.03.2010. godine.
Zakljuckom broj: 05/1-19-167/10 od 12.05.2010. godine jenjeno je navedeno RjeSenje u dijelu
koji sadrzava podatke o visini kapitala. Nakon igng, upisani (osnovni) kapital iznosi 66.961.276,80
KM i podijeljen je na 5.072.824 dionice nominalngadnosti 13,20 KM.

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-002294.&09.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicijski fond jaanom ponudom ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 66.9631.276,80 KM.

6.2. Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve @imjMRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldkbumuliranih nerealizovanih dobitaka i gubitaka
nastalih u periodu od poka gubitaka i raspodjela dobitaka u skladu sa skgiSin odlukama do
31.12.2010. godine, kao i efekti promjena fer whijesti ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva za
prodaju, nastali u periodu nakon izvrSene novefitasije.

U tekwtem periodu revalorizacijske rezerve su umanjengrizaate gubitke od umanjenja u skladu s
MRS 39, kako je navedeno u napomeni 10.2.

6.3. OdloZena porezna sredstva

Izdvojeni iznos odloZenih poreznih sredstava padkaje kao odvojena stavka revalorizacijskih
rezervi, u iznosu od 10% revalorizacijskih rezervi.

6.4. Neraspor@ena dobit / gubitak ranijih godina
U 2013. godini izvrSeno je poke gubitka ranijin godina, iz neraspdeme dobiti ranijih godina, u

ukupnom iznosu od 3.618.128 KM, a na osnovu OdIBkapstine o nanu pokrica gubitka broj:
31/13 od 07.06.2013. godine.
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7. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-3]jd 2ljedéa:

Opis 2013. 2012.| Index
Poslovni prihodi 1.196.537 1.605.752 75
Realizovana dobit 81.921 138.121 59
Finansijski prihodi 141 646 22
Ukupni prihodi 1.278.599 1.744.519 73
7.1. Poslovni prihodi

Opis 2013. 2012. Index
Prihodi od dividendi 1.173.047 1.533.856 76
Prihodi od kamata 23.490 71.896 33
Ukupno poslovni prihodi 1.196.537 1.605.752 75
7.1.1. Prihodi od dividendiostvareni su kako slijedi:

Emitent Iznos u KM

Dividenda u novcu 1.143.047

Tvornica cementa Kakan;j 316.368

Step d.d. Sarajevo 153.031

JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 8.854

Telekom Srpske a.d. Banja Luka 70.618

Ingram d.d Srebrenik 64.536

JP HT d.d. Mostar 19.684

BH Telecom d.d. Sarajevo 454.124

Bihacka pivovara d.d. Biha 55.832

Dividenda u dionicama 30.000

IKB d.d. Zenica 30.000

Svega dividenda 1.173.047

7.1.2. Prihodi od kamata

U okviru prihoda od kamata evidentirani su prihodikamata na otene depozite u iznosu od 22.134
KM i prihodi po osnovu kamata na obveznice u iznogl.356 KM.
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Prihodi od kamata na oralene depoziteostvareni su u 2013. godini, a odnose se na kapwate

osnovu depozita sljeddn banaka:

e Sherbank d.d.Sarajevo............ccccvvvivieeeenennnne.. 14.760 KM
o Unicredit banka .........cccccoooiiiiiiiiiis e 4.760 KM
e Sparkassebank ................. 1.036 KM
e Hypo Alpe AdriaBank ................cceeeeiiiieeeeninnn, 1.578 KM

Prihodi po osnovu kamata ha obvezniceobuhvataju prihode od kamate na obveznicéir@pTeSan]

u iznosu od 1.356 KM.

7.2. Realizovana dobit

U okviru realizovane dobiti priznati su dobici otbgdaje dionica ,, Poslovna zona AD" Banja Luka u

iznosu od 81.921 KM. (hapomena 2.1.1).

7.3. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi na 31.12.2013. godine obuhwatpjinode od kamata po osnovu depozita po

videnju uiznosu od 141 KM.

8. RASHODI

Opis 2013. 2012.| Index
Poslovni rashodi 1.734.248 1.762.282 98
Realizovani gubici 3.990.647 3.166.758| 126
Ukupni rashodi 5.724.895 4.929.040, 116
8.1. Poslovni rashodi

Opis 2013. 2012. Index
Naknada drustvu za upravljanje 1.489.672 1.515.996 98
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2.000 8.651 23
Naknade’lanovima Nadzornog odbora 9.972 14.536 69
Naknade eksterne revizije 5.850 5.850 100
Naknade banci depozitaru 21.766 18.013 121
TroSkovi bankarskih usluga 836 719 116
Rashodi po osnovu poreza 3.378 2.759 122
Sudske i ostale takse 600 600 100
Ostali poslovni rashodi Fonda 200.174 195.158 103
Ukupno rashodi 1.734.248 1.762.282 98

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su rlasteamiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini
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8.1.1. Naknada Drustvu za upravljanje po oshovu upr&kgjgorovizije obraunata je u iznosu od
1.489.672 KM, po stopi od 3% na prasja godiSnju neto vrijednost imovine Fonda, u skladu
Ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskimftiom broj: 668/09 od 14.07.2009. godine.

8.1.2. Naknada Nadzornom odboru ukijile neto naknadu, troSkove puta i smjeStaja sagaijotim
porezima i doprinosima u ukupnom iznosu od 9.972 KM

8.1.3. Naknada banci depozitaru obwaata je u iznosu od 21.766 KM u skladu s Ugovomm
poslovima depozitara broj: 764-1/10 od 02.07.2@b@line i i broj: 230/13 od 21.06.2013. godine.

8.1.4. Ostali dozvoljeni rashodi Fondabuhvataju:

* naknada za tmnovodstvene usluge .........ccccceeeeeiiiiieiinnnns .30.042 KM
* naknada za advokatske usluge .............ooooriiiie 5.027 KM
o troSkovi servisiranja dioBara ...........cccceeeruveeeeniiiieee e 2.107 KM
* naknada Komisiji za vrijednosne papire ......oeeeeeennnnnn. . 49.656 KM
* naknada Registru vrijednosnih papira .......ccccccceeviieiiinnnnns 15.307 KM
o troSkovi direktora fonda ............cccoeiiiiieacesiie .83.735 KM
e naknada za usluge berze..........ccueeeiiiicciiiieeeeee e, .11.400 KM
* bruto naknada odbora za reviziju ............eeeeeeeiviiiiiiiiiiiiieieen 2.736 KM
* naknada za prijem i ovjeru oltaa. ............cceveveeeeiiiiiiie 641KM

(o IV =T o - DU 200.174 KM

Naknada za fanovodstvo obraunata je u visini od 80% pla r&unovaie (neto pléa uve&ana za
poreze i doprinose), $to ukupno iznosi 30.042 KM.

Komisiji za vrijednosne papire olitanata je naknada za nadzor u visini od 0,10% piosjgodiSnje
neto vrijednosti imovine Fonda, Sto ukupno izn@&b56 KM.

Naknada Direktoru Fonda uktjuje neto pléau, poreze i doprinose, topli obrok, regres, putostale
troSkove.

Pokazatelj troSkova

Ukupni troSkovi 1.734.248
Pokazatelj troSkova = %00 = X 100 = 3,4925
Prosjéna NVI Fonda 49.655.716

Kao $to je vidljivo iz navedenog, priznati troSkéonda ne prelaze Zakonom dopustenu vrijednost od
3,5% u prosjénoj neto vrijednosti imovine.

8.2. Realizovani gubiciobuhvataju realizovane gubitke po osnovu testa {en@n u iznosu od
3.990.609 KM, te realizovane gubitke po osnovu ahiea Ogine TeSanj u iznosu od 38 KM
Umanjenje je réeno za ulaganje u vrijednosne papire za DI Janptea graevinske stolarije d.d.
Donji Vakuf (216.320 KM), Zitopromet d.d. Mostaé842.598 KM), Soko Zrakoplovstvo d.d. Mostar
(1.768.318 KM) i za Trgovina ,Borac” d.d. Travrn(ik.163.373 KM),.
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9. POVEZANA LICA

U skladu s MRS 24 i Zakonom o investicijskim fonthoa, identifikovana su povezana lica, kako
slijedi:

Vrsta povezanosti Povezana lica Osnov

Na dan 31.12.2013. posjeduje
11,72% dionica Fonda

Na dan 31.12.2013. posjeduje
9,52% dionica Fonda

Znacai _ Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana
naéajno uée&e u pravu

glasa

Triglav Nalozbe d.d. Ljubljana

Ugovor o upravljanju ZIF-om broj
668/09 od 14.07.2009

Ugovor o0 vrSenju  poslov
depozitara broj: 764-1/10 g
02.07.2010. godine i Ugovor brd:
230/13 od 21.06.2013

Ugovor o reviziji finansijskih
izvjeStaja za 2012. godinu brd
131/12 i Ugovor o reviziji
finansijkih izvjeStaja za 2013.
Povezana lica u smislu godinu 41/13
¢lana 2. tatka 0) Zakona o Ugovor o koriStenju paketa usluga
investicijskim fondovima br.1-04-93/07 i Aneks Ugovorp
broj 1-35/10
Ugovor 0  posredovanju [
vrijednosnim papirima broj 37500
Ugovor 0 brokerskonj
Advantis broker a.d. Banja Luka posredovanju broj: 593/09 i Angx
Ugovora od 06.08.2010.

Ugovor 0 proslijdivanju
brokerskih naloga na trzista izvqn
BiH broj 5/11 od 16.06.201].
godine

DUF PROF-IN d.o.o0. Sarajevo

[N~

Raiffeisen bank d.d. BiH

—

Drustvo za reviziju Expert d.o.o.
Zenica

Sarajevska berza

VGT broker

Raiffeisen broker

Transakcije:

1. DUF PROF IN d.o.0. Sarajevo
Na ime upravljgke provizije i plgenih troSkova u ime i zadan Fonda, Drustvo je fakturisalo
u toku godine ukupno iznos od 1.541.484 KM Kijie upravljgka provizija — 1.489.672 KM i
troSkovi upravljanja — 51.812 KM.
TroSkovi upravljanja odnose se na sljgsle

= racunovodstveni poslovi za 2013................cccoeeee e eeeee....30.042 KM
. placeni troSKovi depozZitara. ...........cueeeeeiiceeecereeeeeiiieee e 18.000 KM
. placeni troSkovi dolaskdlanova Nadzornog odbora.............ccceee..... RS

= placeni troSkovi objava za Fond..............co e, 1.932 KM
. placeni troSkovi Direktora FONda..............uvecemmmeeeeeeeeiiiiieeeeee 1.581 KM

2. Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana
U 2013. godini uloZeno je 2.500.000 KM u kupovindiala tri otvorena investicijska fonda
Triglav Skladi.
Patetno priznavanje izvrSeno je po troSku nabave, thke priznato 2.512.500 KM, a na dan
31.12.2013. godine 2.573.807 KM (po fer vrijednosti
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3. Raiffeisen bank d.d. BiH
Na ime obavljanja depozitarskih poslova banka gkerDrustva fakturisala iznos od 18.000
KM, Sto je Drustvo prefakturisalo Fondu dka 1). Na ime skrbgikih poslova fakturisan je
iznos od 3.766 KM.

4. Drustvo za reviziju ,Expert” d.o.0. Zenica kao povezano lice objavljeno je iskijuo u
skladu s¢lanom 2 t&ka o) Zakona o investicijskim fondovima. Vanjskvi@r je nezavisan u
smislu svih drugih propisa, a prije svega Zakormasonovodstvu i reviziji, te Méunarodnih
revizijskih standarda. Po bilo kojem drugom osnowsjm za izvrSenu uslugu revizije
finansijskih izvjeStaja, Drustvo za reviziju ,Exped.o0.0. Zenica, nije povezano s Fondom.
Na ime revizije finansijskih izvjeStaja fakturisemmos od 5.850 KM za 2012. godinu.

5. Sarajevska berza
Na ime usluga za 2013. godine fakturisan je izrtb$10400 KM.

6. VGT broker
Na ime brokerske provizije plan iznos 356 KM.

7. Advantis broker a.d. Banja Luka
Na ime brokerske provizije plan iznos od 2.646 KM i 200 KM na ime naknade zecguk

7. Raiffeisen broker
Na ime brokerske provizije plan iznos od 12.500 KM.

MiSlienje o efektima znafajnih transakcija s povezanim licima

Kako je vidljivo iz navedenih transakcija 1-7, osiransakcija s Drustvom za upravljanje nastalih po
oshovu Ugovora o upravljanju u skladu sa Zakonamvesticijskim fondovima, te kupovine udjela u
otvorenim fondovima Triglav Skladi, drugih matelhija zn&ajnih transakcija sa povezanim licima, za
finansijske izvjeStaje Fonda, nije bilo.

Naknada za upravljanjebraunata je u iznosu od 1.489.672 KM, po stopi od 3&6pnosjeénu
godisSnju neto vrijednost imovine Fonda, u skladigevorom o upravljanju zatvorenim investicijskim
fondom broj: 668/09 od 14.07.2009. godine. Ova adknpredstavlja najzéajniji troSak Fonda (kao
Sto je vidljivo i iz strukture troSkova u nap.8.14 ukupnim troSkovimadstvuje sa 86%.

Ulaganje u udjele otvorenih fondova Triglav skladlio.o. LjubljanaizvrSeno je u skladu s
Investicionom politikom i efekti na poslovanje Fansu pozitivni i iznose 61.307 KM.
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Iznos naknada i troSkova pla&enih ¢lanovima Nadzornog odbora, broj i vrijednost svih donica
kojim ¢lanovi Nadzornog odbora raspolazu u Fondu

Clan Nadzornog odbora Isplaéena b[uto _naknada i Broj dionicz_a Fo_nda koje
troskovi posjeduje

Uro8 Podobnik, predsjednik Naknada 3.328 KM i troskovi

Uposlenik Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana dolaska 741 KM )

Kristina Rov3ek¢lan naknada 2.560 KM i troSkovi

uposlenica Triglav Nalozbi d.d. Ljubljana dolaska 933 KM )

Jaka Binter¢lan naknada 2.240 KM i troSkovi

uposlenik Triglav Zavaravolnica Ljubljana dolaska 171 KM )

10. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema izjavi Uprave Fonda i DruStva, protiv Fondea pokrenutih sporova, niti drugih potencijalnih
obaveza ili obaveza za koje treba izvrsiti rezemja u skladu sa MRS 37.

11. DOGAPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamgadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni

drugi dogdaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjegdaili ¢ije je objavljivanje u finansijskim
izvjeStajima nuzno.
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