Registrovano kod Kantonalnog suda Zenica RjeSehjeiJ/I-274/03
Porezni broj 05007274, Identifikacioni broj 42183%0005, PDV broj 218354710005

expe [g Tel. ++387 32 20 31 11, fax ++387 32 20 31 10, moet887 61 79 18 82

vizije Transakcijski raun kod UniCredit Bank broj 338-900-22066168-29

t Drustvo za reviziju “Expert” d.o.0. Zenica,Ul. Luko polje 54. Zenica, Bosha i Hercegovina

ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
‘EUROFOND-1" D. D.

TUZLA

FINANSIJSKI IZVJESTAJI
I
NEZAVISNO REVIZORSKO MISLJENJE

ZA OBRA CUNSKI PERIOD
OD 01.01. DO 31.12.2010. GODINE

Zenica, mart 2011. godine



Sadrza;j:

Stranica
Izjava uprave 0 odgovornosti za finansijSKe IZ\GESE.............eeiviiieeiiiiiiiie e e e e e 2
MiSljENjE NEZAVISNOY MBVIZOIA........uiiiiiiiceeeee e e e e e e e 3
1] Eo T TSR] = Lo - PP PPPRS 5
2] =T TSy 0] = o - 6
[ZvjeStaj O NOYANIM tOKOVIMA. ... ...uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiimmmmmr s e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaeaaaaaasaaaaaaaaeeas 7
IzvjeStaj 0 promjenama U KaPItalU. .........coccccieiiiiiiiiiiiccc e e eeee e 8
Neto vrijednost IMOVINE FONAA ... ......ooi i eeeeeneeenneennes 9
(@] 0'cT T T = Lo PSSP 10
L =Y TS 1 (01 PP PEPPPPTP 11
Temelj za prezentiranje finansijskin iZVjeStaja...........cooiviiiiiiiii e 12
Osnovne r&aunNovodstvene PONLIKE .........oooiiiiiie e 12
UsaglaSenost ulaganja sa zakonskim Ogeaiiimal.............cceeeeeeeeeeeeeee e 16
Napomene uz finansijske IZVJeStaje .......ovvcceeei i, 17-26

DODATAK

Obrazac 1 — IzvjeStaj o neto sredstvima — Bilaasjatna dan 31.12.2010. godine

Obrazac 2 — IzvjeStaj o vrijednosnim papirima Rajie imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih
papira i emitentima na dan 31.12.2010. godine

Obrazac 3 — IzvjeStaj o poslovanju — Bilans uspjhaeriod 01.01.- 31.12.2010. godine

Obrazac 4 — IzvjeStaj o promjenama neto sredstayeedod 01.01.- 31.12.2010. godine

Obrazac 5 — IzvjeStaj o n&anim tokovima za period 01.01.- 31.12.2010. godine

Obrazac 6 — IzvjeStaj o transakcijama sa ulaganjomda za period 01.01.-31.12.2010. godine

Obrazac 7 —IzvjeStaj o brokerskim naknadama, naknadbanke depozitara i skrbnika i drugim
troSkovima u vezi sa transakcijama za period 0131.12.2010. godine

Obrazac 8 - lzvjeStaj o stanju r@nih depozita, kojine imovinu fonda

Obrazac 9 - Izvjestaj o vrijednosti imovine fontdegju izdatih dionica sa stanjem na dan 31.12.2010.
godine

Obrazac 10 - IzvjeStaj o usaglaSenosti ulaganjdaf@a propisanim kriterijima prema Zakonu



g;;a.m uprrave o O'dg.avvh_n.oﬂ.tl..
ZIF .EUROFOND-1"“ d.d. Tuzla . .o e o ¥ .

Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Fonda je duzna da vodi knjigovealstsastavlja i podnosi finansijske izvjeStaje u
skladu sa r&unovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrefakonom o Komisiji za
vrijednosne papire Federacije Bosne i HercegoWng je osnovni temelj gainovodstva prije nego
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja, takofinansijski izvjeStaji pruzaju istinit i fer
pregled stanja u Zatvorenom investicijskom fondgyasaom ponudom ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla
(u daljem tekstu Fond), kao i njegove rezultatdg@sija za navedeni period.

Nakon provedbe odgovaradgyg istraZivanja, Uprava opravdandéekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajn resursima, te stoga i dalje usvaj&aia vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvijgatabuhvata sljede:
e QOdabir i dosljednu primjenu odgovardéili ratunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
* Postupanje u skladu s vaéia racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewik
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
» Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taley Uprava je duZna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom agunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwzanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DruStva za upravljanje fondovima ,EURRMESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakt, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jaamponudom ,EUROFOND-1“ d.d.
Tuzla

Muftije Muhameda efendije Kurta 1.
Tuzla
Bosna i Hercegovina

Datum: 03.03.2011. godine
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MISLJENJE NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javhom pondom “EUROFOND-1" d.d. Tuzla

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “EUROFOND-#l.d. Tuzla (Fond) na dan 31.12.2010.
godine, Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinskiphovima, lzvjeStaja 0 promjenama na neto
sredstvima (kapitalu), kao i BiljeSke uz finansgskvjestaje za period 01.01. - 31.12.2010. godine.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosaupiDrustva za upravljanje i Fonda.
NaSa odgovornost svodi se na izrazavanje misljenjiim finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Meanarodnim standardima revizije, te Pravilnikom argaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planirangbavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajirmaaiajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je taller obuhvatila ocjenu primjenjenih &anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijgkih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naseg niglje

Znacajke koje utiéu na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi

finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu gatunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pgpirgkladu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitaovodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog

izvjeStavanja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, uvazav@jnavedeno u zriajkama, finansijski izvjestajiprikazuju realno i
objektivno finansijski polozaj ZIF “EUROFOND-1" d.d'uzla na dan 31.12.2010. godine. lzvjeStaji
su izrateni u skladu s Pravilnikom o sadrzZaju, rokovimablila izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara, Zakononratunovodstvu i reviziji FBiH, te
ratunovodstvenim standardima koji se primjenjuju n#&dsji Federacije, odnosno sa Menarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja koji su pd®ni i objavljeni od strane Komisije za
ratunovodstvo i reviziju BiH.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iibl naSe revizije, miSljenje je neophodtitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert” d.o.o. Zenica e
7 - ' A 7% _j,;_: ,:"'J o o
A i 00zl __:;’7\6[ AT I
Jasmiinka Longari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 03.03.2011. godine



ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

Dilans sAtanja
na dan 31.12.20170.

( u konvertibilnim markama — KM )

napomena 2010. 2009.
SREDSTVA
Novac i no¥ani ekvivalenti 3. 447.43P 584.228
Ulaganja u vlasike vrijednosne papire 1. 25.013.06830.055.389
Ostala ulaganja 2. 99.526 94.115
Ostala sredstva 4. 172 569
UKUPNO SREDSTVA 25.560.198 30.734.301
OBAVEZE 5.
Obaveze prema DruStvu za upravljanje fondovima 51 719.398 383.239
Ostale obaveze i ohranati rashodi 5.2,5.3. 79.260 64.280
UKUPNO OBAVEZE 798.658 447.519
NETO SREDSTVA 6. 24.761.54Q0 30.286.782
Dionice fonda — nominalna vrijednost 6.1. 64.988.95 64.985.958
Dioni¢ka premija 3.184.128 3.184.128
Rezerve 850.799 850.799
Akumulirana dobit ili gubitak od ulaganja -2.396% -1.665.000
Akumulirana realizovana dobit ili gubitak od ulagan 6.2. -25.831.224 -26.050.208
Akumulirana nerealizovana dobit ili gubitak od wdagn 6.2. -16.031.55p -11.018.895
Broj dionica u opticaju 3.610.331] 3.610.331
Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12. 6,86 8,39
Prosj&na neto vrijednost sredstava 29.243.14617.393.416
Prosje&ni broj dionica u opticaju 3.610.331 3.608.745
Prosj€na neto vrijednost sredstava po dionici 8,10 13,13

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 03.0312@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DruStva za upravljanje fondovima ,EURRMESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakt, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jamamponudom ,EUROFOND-1“ d.d.

Tuzla

expert




ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

07.07. -3171.12.2010.

('u konvertibilnim markama — KM )

napomena 2010. 2009.
PRIHODI 7.
Dividende i drugi prihodi od ulaganja 7.1. 267.122 322.335
Drugi prihodi 7.2. 707 3.045
UKUPNO PRIHODI 267.829 325.380
RASHODI 8.
Naknada drustvu za upravljanje 824.365 409.930
Naknade registru 16.663 16.433
Naknada depozitaru 16.689 14.861
Naknade za reviziju 8.394 8.384
Naknade za rainovodstvo 15.79% 15.455
Naknada za pravne usluge 0 0
TroSkovi servisiranja diotiara 1.521 3.346
Naknade i troSkovi nadzornog odbora i direktoradfon 70.381 101.569
Ostali troSkovi 45.589 74.102
UKUPNO RASHODI 999.397 644.080
DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA -731.568 -318.700
NETO REALIZIRANI DOBITAK (GUBITAK) OD
TRANSAKCIJA SA ULAGANJIMA 218.984) -13.870.744
PROMJENA U NEREALIZIRANIM DOBICIMA
(GUBICIMA) OD ULAGANJA -5.012.658 -8.795.039
NETO POVECANJE /(SMANJENJE) NETO 5525249 -22984.483

SREDSTAVA KAO REZULTAT POSLOVANJA

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 03.0312@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DruStva za upravljanje fondovima ,EURRMESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakt, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jaamponudom ,EUROFOND-1“ d.d.

Tuzla

expert
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ZIF ,EUROFOND-1* d.d. Tuzla tobhiovima za peniocd
017.01. -31.12.20170.

('u konvertibilnim markama — KM )

2010. 20009.
Prilivi od:
Prodaja vrijednosnih papira iz portfolia 356.235 3.655.332
Dividende 267.122 322.335
Ostali poslovni prilivi 14.907 2.536
Ukupni prilivi 638.264 3.980.203
Odlivi za:
Nabavka vrijednosnih papira 113.000 2.605.012
Rashodi 649.584 868.720
Ostali poslovni odlivi 12.476
Ukupno odlivi 775.060 3.473.732
Neto gotovina ostvarena u poslovanju -136.796 506.471
Neto gotovina koriStena u ulagékim aktivnostima 0 0
Neto gotovina koriStena u finansijskim aktivnhostima 0 0
Neto (porast) smanjenje gotovine u banci i blagajni -136.796 506.471
Gotovina u banci i blagajni na fetku perioda 584.228 77.757
Gotovina u banci i blagajni na kraju perioda 442.43 584.228
Neto (porast) smanjenje gotovine u banci i blagajni -136.796 506.471

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 03.0312@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DruStva za upravljanje fondovima ,EURBMESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svraki, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jasnponudom ,EUROFOND-1" d.d.
Tuzla

expert




ZIF ,EUROFOND-1*

sneditvima (hapitalu) za peniod

d.d. Tuzla
07.07.-31.12.2010.
2010. 20009.

Poslovanje
Dobitak (gubitak od ulaganja) -731.568 -318.700
Neto realizirani dobitak (gubitak) od transakcigavwsijednosnim
papirima 218.984| -13.870.744
Promjena u nerealiziranim dobicima (gubicima) regahjima -5.012.65 -8.795.039
Neto porast (smanjenje) u neto sredstvima od poslanja -5.525.242| -22.984.483
Raspodjela dobiti dioni¢arima (dividenda)
Ukupna raspodjela 0 0
Transakcije dionicama
Emisija dividendnih dionica 81.663
Ukupno povetanje (smanjenje) u neto sredstvima od transakcijg

o 0 81.663
sa dionicama
UKUPAN PORAST (SMANJENJE) U NETO SREDSTVIMA -5.525242| -22.902.820
Neto sredstva
Na paetku perioda 30.286.782  53.189.602
Na kraju perioda 24.761.540  30.286.782
Druge informacije
Prodate dionice (broj)
Dividendne dionice (broj)
Otkupljene dionice (broj)
Ukupan broj dionica u opticaju 3.610.331 3.610.331

Dividenda po dionici

Dividenda od ulaggke dobiti po dionici

Dividenda od realizirane dobiti po dionici

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 03.0312@bdine

Zvonimir Ivelji¢, Direktor DruStva za upravljanje fondovima ,EURRMESTMENT" d.d. Tuzla

Admir Svrakg, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jawnponudom ,EUROFOND-1" d.d.

Tuzla

expert




ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

NE F.. l lE. [ J

Sonda

GODISNJI OBRACUN ZA 2010. GODINU

(u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO
MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
| 30.326.698,85 26.951.371,68 3.610.331 8,40
I 31.484.366,39 28.293.574,43 3.610.331 8,72
1] 32.612.781,40 29.580.366,61 3.610.331 9,03
\Y; 32.312.019,12 29.234.489,99 3.610.331 8,95
V 27.996.386,26 27.464.377,59 3.610.331 7,75
VI 27.343.065,12 27.343.065,12 3.610.331 7,57
il 27.284.513,41 27.284.513,41 3.610.331 7,56
Vil 27.154.863,17 27.154.863,17 3.610.331 7,52
IX 27.773.944,68 27.612.122,32 3.610.331 7,69
X 29.763.020,47 27.188.472,29 3.610.331 8,24
XI 28.797.391,87 26.077.999,40 3.610.331 7,98
XII 28.068.703,55 25.560.880,23 3.610.331 7,77
PROSJEK 29.243.146,19 27.478.841,35 3.610.331 8,10
PROCENAT PROVIZIJE 3%
GODISNJA UPRAVLJIACKA PROVIZIJA 824.365,25
PROVIZIJA U NOVCU 824.365,25

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu s Pravilnikom o vrjednovanjobra&unu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).

Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeraviéffieesen Bank
d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar (po Ugowoposlovima depozitara broj: 575/06-3/2-4 od
10.02.2006. godine, te Ugovoru o poslovima depozitaoj: 589-11/10 od 02.07.2010. godine).

Banka depozitar izvrSila jeobra¢un upravljacke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi
824.365,25 KM.

Obraun provizije izvrSen je na nivou od 3% prasje godisSnje neto vrijednosti Fondau skladu s
Ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskimttom broj: 354-1/09 od 16.11.2009. godine.




ZIF ,EUROFOND-1* d.d. Tuzla Oplt podact

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudonUJEOFOND-1" d.d. Tuzla
Sjediste Tuzla, Muftije Muhameda efendije Kurta 1.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji 80.09.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4209079830004.

Djelatnost: Prema ObavjeStenju Federalnog zavoda za statistibju 04-32.5-1-4209079830004/10
od 08.01.2010. godine, djelatnost Fonda je ostalangijsko posredovanje, sa Sifrom podrazreda
65.230.

Upravu Fonda ¢ini Direktor Admir Svraké, imenovan Odlukom Nadzornog odbora broj: 372-1-/09
od 02.12.2009. godine.

Nadzorni odbor Fonda,imenovan Odlukom Skupstine broj: 59-1/07 od 30.0Q72 godinegine:
= Franc JeSovnik, dipl.ecc. - predsjednik,
= dr.sci. Kadrija Hod4, dipl.ecc. <lan,
= Mato Mrkovi¢, dipl.ecc. <lan.

Odbor za reviziju Fondaimenovan Odlukom Skupstine broj: 61-1/07 od 3@0Q7. godinegine:
= Fuad Glibanon, dipl.ecc. - predsjednik,
= Sead Avdt, dipl.ecc. <lan,
= Ismeta JakupoviDivkovi¢, dipl.ecc. <€lan.

Sekretar Fonda —Snjezana Sindéiiz Tuzle

Certificirani ra ¢unovoda: Refija KeSetou iz Tuzle




ZIF . EUROFOND-1“ d.d. Tuzla Prnavni statui

Upis u sudski registar

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,EOROND-1“ d.d. Tuzla upisan je u sudski
registar kod Ofinskog suda u Tuzli, RjeSenjem broj: 032-0-Reg-027®8 od 21.12.2009. godine, sa
oshovnim kapitalom u iznosu od 64.985.958 KM. Kime lovlasteno za zastupanje upisan je Admir
Svraki, direktor, bez ograsenja ovlastenja.

Upis u registar emitenata kod Komisije za vrijednose papire

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,EOROND-1" d.d. Tuzla upisan je u registar

emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBijd3&njem broj: 05/1-19-523/09 od 13.11.2009.
godine sa osnovnim kapitalom u iznosu od 64.985086BM, koji je podijeljen na 3.610.331 dionicu,

nominalne vrijednosti 18,00 KM.

Prema Izvodu iz Registra emitenata kod Komisijevdgdnosne papire od 14.12.2009. godine, u
registru je upisan direktor Admir Svraki

Upis u registar fondova

Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ,EOROND-1“ d.d. Tuzla upisan je u registar
fondova kod Komisije za vrijednosne papire, Rje8anproj: 05/1-19-575/09 od 16.12.2009. godine,
pod identifikacijkim brojem ZJP-031-08. Zatvorenimvesticijskim fondom sa javnom ponudom
,EUROFOND-1" d.d. Tuzla upravlja Drustvo za uprawvije fondovima ,EURO-INVESTMENT"
d.d. Tuzla.

Dioniéari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira 0d303001. godine, naj¢e procentualno deke u
vlasniStvu imaju sljede dionicari:

Dioni¢ar Procenat we&a Tip raéuna
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar 10,8417% Skidkai
ZVON ENA Holding d.d. Maribor 5,2725% Vlasgtki
I.J.Storitve d.d. Ljubljana 4.9525% Vlagki
DZS d.d. Ljubljana 3,5687% Vlasthii
[.J. Nasveti d.d. Ljubljana 3.0211% Vlagki
AA Kapital Brokers d.d. Biha 2,9083% Vlasriki
NLB TB d.d. Tuzla 2,8445% Skhbrki
Kesten Rudo Travnik 2,1123% Vlagki
Mirsada Slanjankiiz Sarajeva 1,8242% Viasiki
Silfa d.o.0. Maribor 1,5114% Vlasiki
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ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

IzvieStaj o uskladenosti

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu s&unovodstvenom praksom koja je propisana ili
odobrena od strane Komisije za vrijednosne papirgk(adu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), koja je osnovni temeljd@novodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.

IzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Pravilnikonsadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investikifs
fondova, druStava za upravljanje i banke depozit@h novine FBiH 37/10), te Zakonom o
investicijskim fondovima (Sl. novine FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogdgaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanija.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta druStva. Sve finaksijsnformacije predstavijene su konvertibilnim
markama.

Osnovne naCuncvoditvenc
n l.E.ﬁ

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od prihoda od investicija, ptdnod trgovanja sa investicijama i ostalih prihoda.
Prihod od investicijase sastoji od dividendi koje su oprihodovane plovprsredstava na tan Fonda,
odnosno po prijemu dokumenta kojim se dokazujeamshje dividende.

Realizovani dobici i gubicod prodaje vrijednosnih papira su prepoznati na glansakcije i oni
predstavljaju razliku izmi# prinoda primljenog od prodaje i neto knjigovodste vrijednosti (na
0sShovu prosjénog troska).

Nerealizovani dobici i gubicsu evidentirani kao razlika izrhe fer vrijednosti finansijskog sredstva i
njegove knjigovodstvene vrijednosti.




Osinovne naCuncvoditvenc

! l.E.ﬁ

ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

(b) Upravljacka naknada i provizija

Upravljaika provizija plgéena DUF-u se obtanava mjesino od strane banke Depozitara, a na
oshovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjaviifa za upravljanje fondom obfanata po stopi
od 3% prosjéne godiSnje neto vrijednosti.

(c) Priznavanje troSkova

Iz imovine Fonda se obfanavaju i direktno pkaju slijedéi troskovi:

a) naknada Drustvu za upravljanje u skladu sa odredb&tatuta, Prospekta i Ugovora o
upravljanju,

b) naknada banci depozitaru,

¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,

d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaeticanjem ili prodajom imovine Fonda,

e) naknada i troSkovi Registra,

f) raéunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,

g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani upwabi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,

h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,

i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,

j) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo demo javno trziste,

k) porezi koje je Fond duzan platiti po oshovi zakkoj reguliS8u materiju oporezivanja,

l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obavemnaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabknade oddene posebnim zakonima.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na tém@bda, utuituje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilprtroSkova Fonda ne mozZe bitiéveod 3,5%
prosje&ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u alineoj godini préu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3,5%, iz¢anato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlerigpledu primanja nakon odlaska u penziju. Fond, u
toku poslovanja, uptaje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz pte u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fottakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSim uposlenicima temeljem isplata nakonastia

u penziju.
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Osinovne naCuncvoditvenc

! l.E.ﬁ

ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja u¢ana za kratkormu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izeanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgere na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitarRaiffeisen banka d.d. BiHyodi ra&una da je izréun neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@voim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH

42/09), vrijednosti finansijske imovine i obavezanBa utvduje se u skladu s propisima iz oblasti

ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za mndanarodne ré&unovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.

Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikurjjednost imovine je oddena na
osnovu sljedéeg:

« Pcatetno priznavanje vr3i se po trosku sticanja u &ojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijgkavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tsgnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.

« Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imevi provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

e Za vlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje onlfie fer vrijednost izrgunava se
primjenom prosjgne cijene trgovanja ponderisane Ekmlom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujdsiH
podrazumjevaju se vlasti vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan izuaa fer vrijednosti imovine Fonda.

» Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kofi se aktivno trguje, vrijednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

* Za dugoréne duZnike vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, fefjednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olénava se primjenom prosgjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

» Dugorani duzntki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanje iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je poetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosn@gpipa utvdena na nén iz prethodne ike.

e Kratkorani duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivne kamatne stope po prinosu do
dospijeta relevantnom do trenutka nove traansakcije u forste serije, ali razlitog prinosa
do dospijéa.

e Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Klasifikuje kao ulaganje koje se drddo dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &@um stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.
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ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine (nastavak)

« Finansijska imovina koja se drzi do dosfieu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

» Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i @adiivanja vrjednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondowaednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(f) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom oragljanju rizicima broj: 863-1/09 od 24.11.2009
godine.

Pravilnikom, kao i Statutom i Prospektom Fonda fifieirani su sljedéi rizici koji mogu dovesti do
nezadovoljavajéeq ili negativnog prinosa:

- Rizik promjene cijena finansijskih instrumenataigni rizik) — Imovina Fonda se ulaZe u finansijske
instrument&ija je cijena podloZzna dnevnim promjenama. Padeijeojedinog instrumenta u koji je
uloZena imovina Fonda moZe dovesti do smanjenjega od ulaganja.

- Rizik promjene kursdvalutni rizik) — Imovina Fonda moZe biti uloZzena u finansijske imstente
denominirane u raglitim valutamacime se taj dio imovine izlaZe riziku promjene kursaedine
valute u odnosu na konvertibilnu marku — @oresku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje
imovine Fonda.

- Kreditni rizik predstavlja vjerovatdo da emitenti finansijskog instrumenta koji je ukgn u
imovinu Fonda né& u cjelini ili djelomEno podmiriti svoje obaveze, Sto bi negativho uticah
likvidnost i vrijednost imovine Fonda.

- Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatda nemogunosti brze prodaje finansijske imovine Fonda po
cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednostiitaovine.

- Rizik promjene poreskih propisa predstavlja watnctu da se poreski propisi u Tuzlanskom
kantonu, Federaciji BiH, Bosni i Hercegovini ili drugim zemljama, promijene na dia koji bi
negativno uticao na prinos Fonda. Rizik promjenggkih propisa je izvan uticaja Drustva.

- Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda el&irom na vrste imovine u koje Fond ulaZe, te s
obzirom na sastav portfolija, odnosno na tehnik@avljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine
podloZna je promjenama.

Nacin pratenja rizika (identifikacija, mjerenje i procjenjimg), kontrolni mehanizmi u upravljanju
rizikom i izvjeStavanje detaljno su objasnjeni rdeeim Pravilnikom.

(g) Raspodiela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2010. godbilo raspodjele
zarada.
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ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondoviiar(ovine Federacije BiH 85/08)an 47, stav
1, taka o, fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedirudtvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguatklja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndawvatelja,

3) 10% duzrdkih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trziSta novca jednog izddj&afuz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Clanom 76., stav 1, tka a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javhom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta nojg@nog izdavatelj&nosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakigishn Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na
ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2010. godineFond nema ulaganja kojidne viSe procentualnoée&e nego je to
predvideno odredbama Zakona o investicijskim fondovima.

UsaglaSenost s ogratienjima u toku perioda

U toku poslovne godinezabiljeZzena su prekatenja ograriienja definisanaclanom 76. Zakona, a
koja se odnose na ulaganje u dionice emitentargmy d.d. Srebrenik. Ulaganje je prelazilo
definisani prag od 15% neto vrijednosti imovinedari to kao posljedica kretanja cijena na trZigtu,
prije svega cijene dionica navedenog emitenta.
Ostala prekorgenja ogrartienja nisu zabiljeZzena.

U periodu prekorgenja ogranienja, vrijednost ulaganja u dionice emitenta nij luklju¢ena u
oshovicu za obraun upravljgke provizije, kao Sto se mozZe vidjeti iz godiSnjegratuna neto
vrijednosti imovine Fonda (str.9).

Od dana 28.12.2010. godine, nije zabiljeZeno pegkoje ogranienja definisanélanom 76. Zakona,

a koje se odnosi na ulaganje u dionice emitemgram® d.d. Srebrenik.

Clanom 79. Zakona o investicijskim fondovima aite je rok od godinu dana da drudtvo za
upravljanje uskladi ulaganja fonda, nastojeri tom eventualni gubitak svesti na najmanju oag
mjeru.

Na dan 31.12.2010. godine, ulaganje u dionice etatelngram® d.d. Srebrenik, ¢estvuje sa
14,832% u neto vrijednosti imovine, a vrijednosagdnja utwtena na dan 29.12.2010. godine
procjenom (po isteku 90 dana od dana posljednjggvéinja) po metodi diskontovanog wawnog
toka. Ukupan efekat procjene je umanjenje i nezeadini gubitak u iznosu od 3,37 mil. KM
obratunat u odnosu na vrijednost trgovanja ostvarenwa d$09.2010. godine ponderisanu brojem
dionica kojima se trgovalo, a koja iznosi 23,09 KM.

Stav Uprave: Ulaganje u dionice Ingram d.d. Srekrevake godine donosi dividendu Fondu, tako da
se dono3enje odluke o prodaji dionica mora izvssitvelikom paznjom i oprezom. Uprava Drustega
nastojati da u najboljem interesu Fonda izvr3i pjodlionica Ingram d.d. Srebrenik, te da eventualni
gubitak svede na minimum.

Godisnjim programom investicijske politike je uteno da se izvrSi prodaja dionica emitenata kod
kojih Fond ima prekokgenja
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ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

1. VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI - DIONICE

Struktura ulaganja u vlasike vrijednosne papire na dan 31.12.2010. godindeetirana je kako
slijedi:

Kto | Opis 2010. 2009.| Index
1000| Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje 864.812| 103.637.757
1900| Ispravka vrijednosti (27.813.398) (83.731.923

Vrijednosnhi papiri kojima se aktivno trguje

- 7.651.414 19.905.834 38
neto vrijednost

1010| Vrijednosni papiri kojima se ne trguje aktivno|  125.887.370 63.575.419

1901 | Ispravka vrijednosti (108.525.716) (53.425.864

Vrijednosni papiri kojima se ne trguje aktivRo

- 17.361.654 10.149.555 171
neto vrijednost

Ukupno ulaganje u vlasnike instrumente 25.013.068 30.055.389 83

Ulaganja u vlasitke vrijednosne papire predstavljaju ulaganja uidememitenata kojima se trguje na
berzanskom trziStu unutar Bosne i Hercegovine. D®rsu razvrstane u dvije kategorije, kao
vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje i vigigosni papiri kojima se ne trguje aktivno (kojinmigen
trgovano na berzi u posljednjih 90 dana).

Priznavanje i mjerenje izvrSeno je u skladu s Mmd&wm o vrjednovanju i obganu imovine
investicijskog fonda, Sto podrazumijeva sljéete

= Poetno priznavanje izvrSeno je po troSku sticanjaji kisu ukljweni transakcioni troSkovi
direktno povezani sa sticanjem;

= Naknadno mijerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrSi se po fer vrijednosti
(primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi);

« Vlasnkiki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kogi se aktivno trguje, vriednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (kar&Steetode: metoda
diskontovanog nasanog toka i metoda prilagene neto vrijednosti imovine - Stuttgarski
metod za koji Drustvo smatra da daje najpouzdaeijeiltate, iako ova vrsta procjene nije
striktno navedena standardom).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se u sklagl Pravilnikom o réunovodstvu privatizacijskih
investicijskih fondova, u korist ili na teret neligavanih dobitaka ili gubitaka.
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1.1.Promjene na ulaganjima u dionice u toku 2010. godi

Kupovine dionica:

Emitent Broj dionica ci'gnrgsdelirll/? Vrijednost u KM
BH Telecom d.d. Sarajevo 2.000 19,38 38.755,00
IF BIG investiciona grupa d.d. Sarajevo 293 3,11 911,30
IF Bonus d.d. Sarajevo 22.400 2,50 56.000,00
IF Bosfin d.d. Sarajevo 4.000 3,17 12.680,00
JP Elektroprivreda BiH 179 26,00 4.653,38
Svega 112.999,68

Druga povetanja na kontima vlasnikih vrijednosnih papira:
Emitent PTK Finkom d.d. Tuzla wan je iz vanbilansne evidencije kada je upisan Regjistra
vrijednosnih papira. Vianje je izvrSeno priznavanjem nabavne i ispravkgdmosti u iznosu od

1.026.916 KM, te prenosom priznatih realizovanitbitaka na emitentu u prethodnoj godini, na
nerealizovane u iznosu od 79.343 KM.

Prodaje dionica

Prodajna  Realizovani dobitak /

Emitent Broj dionica

vrijednost (gubitak)
Vemal d.d. TeSanj 18.083 356.235,1( 139.640,55
Svega Svega 139.640,55
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Napomene uz finansijsbic
izvjeidtaje za 2010. godinu

ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

2. OSTALA ULAGANJA - DUZNI CKI VRIJEDNOSNI PAPIRI

Struktura ostalih ulaganja — dugkih vrijednosnih papira nha dan 31.12.2010. godine:

Kto | Opis 2010. 20009. Index

183 | Obveznice- otie 85.078 85.078

193 | Ispravka vrijednosti obveznica 14.448 9.036
Obveznice ukupno 99.526 94.114 106

Duznicki vrijednosni papiri drzani do dospije predstavljaju obveznice NLB Tuzlanske banke d.d.
Tuzla koje su vrjednovane primjenom metode efektikamatne stope.
Ulaganje obuhvata 1000 obveznica hominalne vrijetri®0,00 KM sa rokom dospéja 01.02.2011.

godine giji je troSak sticanja iznosio 85.078 KM.
Vrijednovanije je izvrSeno po cijeni od 99,53 KM.

2.1. Promjene na ispravci obveznica:

= Pofetno stanje 01.01.2010..........euuvvvnnvnnnianens 9.036 KM
T w01V = o= 5.412 KM
= Stanje nadan 31.12.2010 ...........cccvvvvvrrmmem. 14.448 KM

3. NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2010. godine je sgede

Opis 2010. 20009. Index
Transakcijski raun kod Raiffeisen banke 437.588 584.228

Skrbniki racun kod Raiffeisen banke 0.844

Ukupno novac i novani ekvivalenti 447.432 584.228 77

Skrbnicki racun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH — Depaa u skladu sa Ugovorom broj:
589-11/10 od 02.07.2010. godine. Prilivi i odlivezani za transakcije vrijednosnim papirima vrse se
isklju¢ivo preko tog réauna od 27.09.2010. godine.

Ostali prilivi i odlivi se vrSe preko transakcijgkoatuna kod Raiffeisen Bank d.d. BiH.




Napomene uz finansijsbic
izvjeidtaje za 2010. godinu

ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla

4. OSTALA SREDSTVA

Struktura ostalih sredstava Fonda na dan 31.12.§6dibe je sljedea:

Opis 2010. 20009. Index
Potrazivanja po osnovu dospjelih kamata 139 569
Ostala potraZivanja 33 -
Ukupno ostala sredstva 172 569 30
5. KRATKORO CNE OBAVEZE
Struktura kratkorénih obaveza Fonda na dan 31.12.2010. godine peSije
Opis 2010. 20009. Index
Obaveze prema DruStvu za upravljanje fondovim D 383.239 188
Ostale tektde obaveze 12.967 15.916 81
Obracunati - nefaktgrlsanl rashodi za protekla 66.293 48.364 137
vremenska razdoblja
Ukupno obaveze 798.658 447.519 178
5.1. Obaveze prema DruStvu za upravljanje fondovima
Opis 2010. 2009. Index
Upravljatka provizija u novcu 693.085 363.394 191
Obaveze po osnovu troSkova upravljanja 26.313 $9.84 133
Ukupno 719.398 383.239 188

Obraunata upravljgka provizija na godiSnjem nivou prikazana je u mapoi Neto vrijednost
imovine Fonda.

Porast obaveza za upravka proviziju u novcu u odnosu na prethodnu godiastao je kao rezultat
poveanja upravljake provizije usljed obkaina po stopi od 3% prosjee godiSnje neto vrijednosti
Fonda,a u skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim gtivgskim fondom broj: 354-1/09 od
16.11.2009. godine. Stopa po kojoj je @om@avana provizija u prethodnom periodu iznosild e
sve do 15.12.2009. godine.

Porast obaveza po osnovu troSkova upravljanja mgst&ao rezultat promjene dinamike ¢daja
obaveza (ispkena naknada za troSkove zakfjo s V mjesecom 2010. godine).
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5.2. Ostale tekée obavezerikazane su u tabeli:

Opis 2010. 2009. Index
Obaveze prema dobaujaa 10.038 8.646 116
Obaveze prema uposlenima 1.785 2.796 64
Obaveze za poreze, doprinose i druga davanja 1.144 2.119 54
Ostale obaveze — naknade Nadzornom odboru 0 2.355 0
Ukupno 12.967 15.916 81

5.3. Obratunati — nefakturisani rashodi za protekla vremeskarazdoblja

Obraunati — nefakturisani rashodi za protekla vremenskadoblja u iznosu od 66.293 KM

obuhvataju:

» Obraunatu-nefakturisanu upravijieu proviziju u novcu za decembar 2010 ....... 63.902 KM
*  Obraunatu-nefakturisanu naknadu KVP za decembar 2010.................euvveeeennnnnnnes 2.339 KM
*  Obraunati-nefakturisani ostali raShodi............cceiiiimmii s 52 KM
6. NETO SREDSTVA

Struktura neto sredstava na dan 31.12.2010. gielsizdeéa:

Opis 2010. 20009.
Obic¢ne dionice — nominalni iznos 64.985.958 64.985.958
Dionicka premija — dio za osnovni kapital 3.184.128 3.184.128
Rezerve iz operacija kapitalom 850.799 850.799
Neraspordeni dobitak 327.160 318.592
Neraspordeni gubitak (2.723.728)  (1.983.592)
Realizirani dobitak 6.864.090 6.493.469
Realizirani gubitak (32.695.315) (32.543.677)
Nerealizirani dobitak 19.470.764 6.291.696
Nerealizirani gubitak (35.502.316)] (17.310.591)
Ukupno 24.761.540 30.286.782

Neto sredstva svega 24.761.540 30.286.782

Broj dionica u opticaju 3.610.331 3.610.331

Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12. 6,86 8,39
Prosj&na neto vrijednost sredstava 29.243.146 47.393.416
Prosje&ni broj dionica u opticaju 3.610.331 3.608.745
Prosj€na neto vrijednost sredstava po dionici 8,10 13,13
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6.1. Upisani kapital — Obi¢ne dionice

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,EOROND-1" d.d. Tuzla upisan je u registar kod
Komisije za vrijednosne papire FBiH RjeSenjem bi@$/1-19-523/09 od 13.11.2009. godine sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 64.985.958,00 KMji ke podijelien na 3.610.331 dionica

nominalne vrijednosti 18,00 KM.

RjeSenjem broj: 032-0-Reg-09-001798 od 21.12.2668ine u sudski registar kod @pskog suda u
Tuzli upisan je Zatvoreni investicijski fond sa f@mm ponudom ,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla, sa
oshovnim kapitalom u znosu od 64.985.958 KM.

6.2. Realizovani i nerealizovani dobici i gubici

Realizovani i nerealizovani dobici i gubici evideaju se knjigovodstveno na odgovaraim
analitckim kontima. Metutim, evidentiranje koje se provodi automatski wgramu finansijskog
knjigovodstva odstupa od principa jasnosti i svéstatnosti, odnosno pravila evidentiranja dobitaka i
gubitaka. Usljed navedenog, nije méguratiti promjene na realizovanim i nerealizovamiobicima

i gubicima u toku godine, a i koten saldo na kontima je s pogreSnim predznakom #lizogani
dobitak umanjuje kapital, a nerealizovani gubitakpgveéava).

SugeriSemo definisanje softverskih procedura udsklaa MRS i MSFI, te tanovodstvenim
principima.

7. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-32070. godine je sljeda:

Opis 2010. 20009. Index
Prihod od dividendi 267.122 322.335 83
Prihod od kamata 707 3.045 23
Svega 267.829 325.380 82

7.1. Prihodi od dividendiostvareni su kako slijedi:

Emitent Iznos u KM

Dividenda naplatena u novcu

JP Elektroprivreda BiH d.d Sarajevo 18.127
Voéni rasadnik d.o.o0. Srebrenik 1.989
BH Telecom d.d. Sarajevo 18.420
Ingram d.d Srebrenik 228.586
Svega dividenda 267.122
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7.2. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata ostvareni su na depozite denju kod Raiffeisen Bank d.d. Bosha i Hercegovina
za period 01.01.-31.12.2010. godine.

8. RASHODI

Opis 2010. 20009. Index
Naknada Drustvu za upravljanje 824.3p5 409.929 201
Naknada Registru vrijednosnih papira 16.663 16.433 101
Naknade depozitnoj banci 16.689 14.861 112
Naknade za reviziju 8.394 8.384 100
Naknada za réeunovodstvo 15.795 15.455 102
TroSkovi servisiranja diodara 1.521 3.346 45

]Ic\cl)ilér;ada i troSkovi nadzornog odbora i direktora 70.381 101.569 69

qunade za posredovanju pri kupovini i prodaji 3.209 27 252 12

vrijednosnih papira

Ostali rashodi 42.380 46.851 90

Svega 999.397 644.080 155

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su Hastemiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini
Porast troSkova u odnosu na prethodnu godinu odieosa poveanje naknade za upravljanje Drustvu
»,EUROINVESTMENT" d.d. Tuzla.

Naknada DrusStvu za upravljanje po osnovu uprékéaprovizije obrdunata je u iznosu od 824.365
KM, odnosno 3% na prosjau godidnju neto vrijednost imovine Fonda, a u dkla Ugovorom o
upravljanju zatvorenim investicijskim fondom br8p4-1/09 od 16.11.2009. godine.

Naknada depozitnoj banci uktjuie naknadu za vrSenje poslova depozitara za peaiodar-juni
priznatu u iznosu od po 1.200 KM mjérse u skladu s Ugovorom o poslovima depozitara broj:
575/06-3/2-4 od 10.02.2006. godine, te naknadwer@ag juli-decembar priznatu u iznosu od po 1.500
KM mjese&no, u skladu s Ugovorom o poslovima depozitara: &@§9-11/10 od 02.07.2010. godine. U
okviru ovih rashoda priznati i troSkovi platnog preta u iznosu od 489 KM.

Naknada za reviziju uklfuje neto naknadu sa pripadéju porezima i doprinosima ohkianatu
¢lanovima Odbora za reviziju u ukupnom iznosu odl3.KM, te naknadu za reviziju finansijskih
izvjeStaja u iznosu od 4.680 KM.

Naknada za tanovodstvo obraunata je u visini od 50% pla (neto plda uve&ana za poreze i
doprinose) i naknada isgkenih r&unovati, $to ukupno iznosi 15.795 KM.

Naknada Direktoru Fonda ukfuje neto plau, poreze i doprinose, topli obrok, prevoz i regues
ukupnom iznosu 35.839 KM.
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Naknada Nadzornom odboru uldjye neto naknadu sa pripadé&ju porezima i doprinosima u iznosu
od 34.542 KM.

Naknade za posredovanju pri kupovini i prodajjednosnih papira znatno su umanjene u odnosu na
prethodni period, Sto je uzrokovano smanjenim taggem u tekéem periodu.

U okviru ostalih rashoda evidentirano je sljéete

0 TroSkovi nadzora Komisije za vrijednosne papir€...........cccceeeeeeeeennn. 26.882 KM

0 KOMUNAINGA TAKSA......ceiiiiiiiiiiiiiii e smmmmmmr it et e e 200 KM

O TrOSKOVI SASE ...cooeiieeiiieciieeet e emmmmmee e e ee aateaeeeaaaeeeaesenneseeees 1.400 KM

O TrOSKOVI AFIP ...t e cee e e e e e e e e snnnee 117 KM

0 Porez za zaStitu od neéeei drugih nepogoda......... ccccevvvvvviiivicccceeeeee 99 KM

0 Opée vOdNe NAKNAAE ........uuuiiie s eeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeennennaes 99.KM

o Naknada za ajekorisno iskoriStavanje Suma.......... cccooceeeeeeeeeeeeennnnns 1.000 KM

O TrOSKOVI tEIEFONA ....uuviiiiiie ittt e e 1.272 KM

0 Putni troSkovi Direktora FONda...............eeeeeeeeees ceiviieiiiiieiiiiiiiiieeeeen 1.2881

0 OStali trOSKOVI ....veveieee et eeeees e e e e e e e e s snneeee e 23 KM
(o T V=T - PPN 42.380 KM

Komisiji za vrijednosne papire olit@nata je naknada za nadzor u visini od 0,07% zaggnuar —
mart 2010. godine, te 0,10% do kraja godine, ptogjgodiSnje neto vrijednosti imovine Fonda, Sto
ukupno iznosi 26.882 KM.

Pokazatelj troSkova

Ukupni troSkovi 999.397
Pokazatelj troSkova = %00 = - x 100 = 3,4175
Prosjéna NVI Fonda 29.243.146

Kao Sto je vidljivo iz navedenog, priznati troSkéwanda ne prelaze Zakonom dopusStenu vrijednost od
3,5% u prosjénoj neto vrijednosti imovine.
9. POVEZANA LICA

Identifikacija povezanih osoba i transakcija snistibjavljena je u GodiSnjem izvjeStaju o poslovaniju
Fonda izraenom od strane Uprave Drustva.
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U tabeli su prikazana pravna i fika lica koja mogu imati direktan ili indirektan caj na odluke

Drustva ili Fonda, na osnovu javno dostupnihiimfacija i informacija od strane KVP, kao i druga

povezana lica u skladu sa Zakonom o investicijgkindovima.

r.b. | Ime, prezime, funkcija Uslovi iz kaojih proisti¢e ,kontrola“ ili ,zna ¢&ajan uticaj”
Nadzorni odbor Drustva
1. Ljubo Pée, predsjednik .kontrola® ili ,znéajan uticaj* proistekli izlanstva u NO-u
2. Igor Mihajlovi, ¢lan .kontrola® ili ,znatajan uticaj* proistekli izlanstva u NO-u
3. Anton Tropenauetian .kontrola“ ili ,znatajan uticaj* proistekli izllanstva u NO-u
Uprava Drustva
1. Zvonimir Ivelji¢, direktor Temeljenglanstva u upravi Drustva
2. Esad Omero¥j izvrSni direktor Temeljemlanstva u upravi DruStva
Osobe s 5% ili viSe dionica Drustva
1. Kam-bus d.d. Kamnik Vlasnik 69,97% dionica Dvast
2. Cetis d.d. Zagreb Vlasnik 27,00% dionica Drustva
Nadzorni odbor Fonda
1. Franc JeSovnik, predsjednik .kontrola“ ili ,afegan uticaj“ proistekli iZlanstva u NO-u
2. Kadrija Hod#, ¢lan .kontrola“ ili ,znatajan uticaj* proistekli izllanstva u NO-u
3. Mato Markow, ¢lan .Kontrola® ili ,znatajan uticaj* proistekli izlanstva u NO-u

Uprava Fonda

1. Admir Svrakt, direktor Temeljendlanstva u upravi Fonda

Osobe sa 5% ili viSe dionica Fonda

Hypo Alpe Adria Bank d.d. Mostar —

1. . Vlasnik 10,84% dionica Fonda
skrbnik

2. Zvon ena holding d.d. Maribor Vlasnik 5,27% deanFonda
Indirektno

1. Hypo group Ne raspolaZzemo informacijama

2. DUF Euro-investment d.d. Tuzla Temeljem Ugowstgpravljanju Fondom
Ostala povezana lica u skladu sa
Zakonom
1. Raiffeisen bank d.d. Sarajevo Ugovor o depozitangkdslovima
2. Expert d.o.o0. Zenica Ugovor o obavljanju posloazije
3. Raiffeisen brokers d.o.o0 Sarajevo Ugovor o gbaji brokerskih poslova
4, Raiffeisen capital d.o.0. Banja Luka Ugovor @adfanju brokerskih poslova
5. Auctor d.o.o. Mostar Ugovor o obavljanju broléngposlova
6. Miralem Porobi Advokatska kancelarija

Osim transakcija s Drustvom za upravljanje nast@dosnovu Ugovora o upravljanju, a u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima, druge matargatnaajnih transakcija sa povezanim licima, za
finansijske izvjeStaje Fonda, nisu identifikovane.

Prema tabelarnom pregledu troSkova, naknada za wujpme pla‘ena DUF-u predstavija
najznasajniji troSak sa de&‘em od 82,5%, a obrainata je na nivou od 3% prosjee godiSnje neto
vrijednosti Fonda,u skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim iniegskim fondom broj: 354-
1/09 od 16.11.2009. godine.
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Objavljivanje u skladu &lanom 69. Zakona o investicijskim fondovima

. . . Iznos u KM| Broj dionica Fonda
Ime i prezime Osnov za isplatu . o
neto koje posjeduje
Franc JeSovnik, predsjednik ugovor 10.385 Ne posjeduje
Kadrija HodZz¢, ¢lan ugovor 10.385 Ne posjeduje
Mato Markovk, ¢lan ugovor 10.385 Ne posjeduje

10. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema izjavi Uprave Fonda i DruStva, protiv Fondena pokrenutih sporova, niti drugih potencijalnih
obaveza ili obaveza za koje treba izvrsiti rezemjia u skladu sa MRS 37.

11. DOGADPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamgadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni
dogaiaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjefaili cije je objavljivanje u finansijskim
izvjeStajima nuzno.
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