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Yzjava uprave ocdgovorincati
ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo d

Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Uprava Fonda je duZzna da vodigknjpdstvo i sastavlja i podnosi finansijske
izvjeStaje u skladu sadanovodstvenom praksom koja je propisana ili ododrash strane Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovinskladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je oshovni temeli¢tenovodstva prije hego Menarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja, tako da finansijski izvjeStaji prjwzastinit i fer pregled stanja u Zatvorenom
investicijskom fondu sa javnom ponudom ,PROF-PLWSY. Sarajevo (u daljem tekstu Fond), kao i
njegove rezultate poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovardg istraZzivanja, Uprava opravdandekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovargjn resursima, te stoga i dalje usvaj&ala vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjeStaja

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvijgatabuhvata sljede:
e QOdabir i dosljednu primjenu odgovardéili ratunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
« Postupanje u skladu s va#e ratunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewje
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
» Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taley Uprava je duZna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom aunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwzanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmadjiErmacora, lzvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarae

Lejla Suljagg, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Datum: 22.02.2016. godine
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1IZVIJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom pondom “PROF-PLUS” d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “PROF-PLU#8d. Sarajevo (Fond) na dan 31.12.2015.
godine, Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinskiphovima, lzvjeStaja 0 promjenama na neto
sredstvima (kapitalu), kao i ZabiljeSki uz finaskg izvjeStaje za period 01.01. - 31.12.2015. gadin
Revizijom smo obuhvatili izvjeStaj Uprave DruStva za upravljanje investigijskondovima ,PROF-
IN“ d.o.0. Sarajevo o0 rezultatima poslovanja Forma 2015. godinu koji sadrZi obrazloZenje
poslovnih rezultata, promjena u portfoliju i plaamiu strategiju ulaganja u nastugaon periodu.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosiau@rDruStva za upravljanje i Fonda. Na3a
odgovornost svodi se na izrazavanje misljenja oftiransijskim izvjeStajima na temelju provedene
revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Meanarodnim standardima revizije, te Pravilnikom argaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planirangavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajirmaaiajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je ta#ler obuhvatila ocjenu primjenjenih &anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijgkih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naseg niglje

Znacajke koje utiéu na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi
finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu satunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pafirekladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitaovodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.
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Misljenje

Prema naSem misljenju, uvaZzav@jmavedeno u zriajkama, finansijski izvjeStaji, uklfwjudi i
IzvjeStaj Uprave DruStva za upravljanje investkdijs fondovima ,PROF-IN“ d.o.0. Sarajevo o
rezultatima poslovanja Fonda, prikazuju realndjektivno finansijski polozaj ZIF ,PROF-PLUS"
d.d. Sarajevo na dan 31.12.2015. godine. lz\jesttazraieni u skladu sa Zakonom o investicijskim
fondovima, Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i &hliizvjeStaja investicijskih fondova, druStava za
upravljanje i banke depozitara, Zakonom &ursovodstvu i reviziji FBiH, te ranovodstvenim
standardima koji se primjenjuju na teritoriji Fea@lgje, odnosno sa Menarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja koji su prevedeni i oftiieni od strane Komisije za #ganovodstvo i reviziju
BiH.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iibl naSe revizije, mislienje je neophodtitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustvo za reviziju ,Expert” d.o.0. Zenica

r/

{ : v 4 D A0 2l
TN A a A i . U EANNAA
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Zinka Fetahovi¢, ovladteni revizor

Zenica, 22.02.2016. godine



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo na dan 31.12.2015.

('u konvertibilnim markama — KM )

Opis Napomena 2015. 2014.

A. UKUPNA IMOVINA 42.202.913 45.802.730
Gotovina 1 574.654 528.410
Ulaganja fonda 41.474.786 45.068.731
Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZzavarodaju 2 40.744.702 44.328.619
UIagz_;t_n;a fonda u finansijska sredstva koja se dozeoka 3 730.084 740.112
dospijea

Potrazivanja 4 153.473 205.589
Potrazivanja po osnovu kamate 4.1 9.332 6.925
Potrazivanja po osnovu dividendi 4.2 142.524 198.66
Ostala potraZivanja 1.617 0

B. OBAVEZE 5 320.751 351.588
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 51 10.959 .aao
Obaveze prema banci depozitaru 2.145 2.088
Ostale obaveze iz poslovanja 8.814 7.912
Obaveze prema drustvu za upravljanje 5.2 309.792 34688
Obaveze za naknadu za upravljanje 307.255 339.066
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 2.537 2.522

C. NETO IMOVINA FONDA 6 41.882.162 45.451.142

D. KAPITAL 6 41.882.162 45.451.142
Osnovni kapital 6.1 66.961.277 66.961.277
Dionicki kapital 66.961.277 66.961.277
Kapitalne rezerve 2.683.902 2.683.902
Emisiona premija 2.683.902 2.683.902
Revalorizacione rezerve -38.671.884 -36.281.807
Revak_)_rlzacuske rezerve po osnovu revalor_lzacue 6.2 -34.804.696 .32 653.626
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju

Ostale revalorizacijske rezerve 6.3 -3.867.188 28.881
Nerasporalena dobit 6.4 12.087.770 13.418.837
Nerasporéena dobit ranijih godina 12.087.770 13.418.837
Nepokriveni gubitak 1.178.903 1.331.067
Nepokriveni gubitak tekie godine 1.178.903 1.331.067
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA UDJELA 5.072.824 5.072.824

F. NETO IMOVINA PO UDJELU DIONICI 8,26 8,96

G. IZVANBILANSNE EVIDENCIJE

Izvanbilansna aktiva 12.000.000 15.716.320
Izvanbilansna pasiva 12.000.000 15.716.320

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 22.062@bdine

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmajiErmacora, Izvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Saraje

Lejla Suljagé, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

expert 5




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo 07.07. -31.12.2015.

( u konvertibilnim markama — KM )
Opis Napomena 2015. 2014.

REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI

Poslovni prihodi 7.1 1.270.989 1.753.762
Prihodi od dividendi 1.188.560 1.731.181
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskorga)osnovt

vrijednosnih papira sa fiksnim Jrolfom dJosiﬁée me) 21.681 22.581
Ostali poslovni prihodi 60.748

Realizovana dobit 7.2 285.019 169.799
Realizovani dobici po osnhovu prodaje vrijednosralpipa 285.019 169.799
Poslovni rashodi 8.1 1.567.939 1.612.677
Naknada drustvu za upravljanje 1.334.520 1.364.770
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 6.146 2.675
Naknadailanovima NO 10.220 18.416
Naknada vanjskom revizoru 5.850 5.850
Naknada banci depozitaru 25.725 24.314
Rashodi po osnovu poreza 2.870 3.392
Ostali poslovni rashodi Fonda 182.608 193.260
Realizovani gubitak 8.2 1.166.972 1.641.951
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 283.762 1.641.914
Ostali realizovani gubici 883.210 37
REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK

Realizovani gubitak 1.178.903 1.331.067
Finansijski prihodi 0 0
Prihodi od kamata 0 0
REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK PRIJE

OPOREZIVANJA

Realizovana dobit prije oporezivanja

Realizovani gubitak prije oporezivanja 1.178.903 .331.067
REALIZOVANI DOBIT ILI GUBITAK POSLIJE

OPOREZIVANJA

Realizovana dobit poslije oporezivanja

Realizovani gubitak poslije oporezivanja 1.178.903 1.331.067
POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD

POSLOVANJA FONDA

Poveanje neto imovine Fonda

Smanjenje neto imovine Fonda 1.178.903 1.331.067

Ratunovodstvene politike i napomene u nhastatike sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 22.062@bdine

Ibrahim Mehinow¢, Direktor ,PROF-IN" d.0.0. Sarajevo

Senada SmajiErmacora, Izvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Saraje

Lejla Suljagé, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

expert 6



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

g [ ] VI E o o E [ ] I" [ ]
tohovima za peniocd
07.07-31.12.20135.

(u konvertibilnim markama — KM )

Opis

A. Nov¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu prodaje ulaganja

Prilivi po osnovu dividendi

Prilivi po osnovu kamata

Prilivi po osnovu refundiranja rashoda

Ostali prilivi od operativnih aktivnosti

Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti

QOdlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire
QOdlivi po osnovu ostalih ulaganja

Odlivi po osnovu naknada drustva za upravljanje
QOdlivi po osnovu trosSkova kupovine i prodaje vrijgabira
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
QOdlivi po osnovu troSkova banke depozitara
QOdlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih\akasti
[l Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

IV Neto odlivi iz operativnih aktivnosti

B. Ukupni priliv gotovine

C. Ukupni odliv gotovine

D. NETO PRILIV GOTOVINE

E. NETO ODLIV GOTOVINE

F. Gotovina na pd&etku perioda

G. GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG
PERIODA

2015. 2014.
1.756.03 3.127.972
427.942 1.561.657
1.244.700 1.532.358
19.275 33.271
3.369 686
60.748 -
1.709.790 3.228.446
028. 370.527
0 1.100.000
66.331 1.507.862
6.146 2.675
5.850 .8506
25.669 4.230
199.766 217.302
46.244
100.474
1.756.034 3.127.972
1.709.790 3.228.446
46.244 =
100.474
528.410 628.884
574.654 528.410

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 22.0262@bdine

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmadjiErmacora, lzvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarae

Lejla Suljagg, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

expert



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo imovine za peniod 01.0]7 .-
37.12.2015.

('u konvertibilnim markama — KM )

Opis 2015. 2014.
Pove&tanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda -3.568.980 1.145.847
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja -1.178.903 -1.331.066
ges\gsct)llcz)r;ﬁﬁic;geprrig:\ée po osnovu finansijskih algg -2390.077 2 476.913
Ukupno povetanje (smanjenje) neto imovine Fonda -3.568.980 1.145.847
Na paetku perioda 45.451.142 44.305.296
Na kraju perioda 41.882.162 45.451.142
Broj udjela/dionica Fonda na petku perioda 5.072.824 5.072.824
Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda 5.072.82 5.072.824

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 22.0262@bdine

Ibrahim Mehinowt, Direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevo

Senada SmadjiErmacora, Izvrsni direktor ,PROF-IN“ d.0.0. Saraje

Lejla Suljagé, Direktor ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

expert



#F PROF-PLUSTAA Sarievo - peniod 07.07.-31.12.2015.

U skladu glanom 4. stav 2. Pravilnika o sadrZaju, rokovinedliku izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara (,SVim® Federacije BiH", broj 37/10), u vezi Sanom

2. Ugovora o upravljanju Zatvorenim investicijskiondom sa javhom ponudom ,PROF-PLUS" d.d.
Sarajevo broj: 668/09 od 14.07.2009. goditéanom 171. Zakona o investicijskim fondovima (,SI.
novine Federacije BiH", broj 85/08), Drustvo za ayjanje investicijskim fondovima ,PROF-IN*
d.o.0. Sarajevo gmilo je izvjeStaj o poslovanju Fonda za perioddd1l~ 31.12.2015. godine.

lzvjeStaj sadrzi Zakonom i Pravilnikom predena obrazloZenja rezultata poslovanja Fonda, pramje
u portfoliju i planiranu strategiju ulaganja u ngsjuwem periodu, odnosno strategiju za sligde
jednogodisniji period.

S&injeni izvjesStaj Uprave DUF ,PROF-IN“ d.o.0. Saréjeje detaljan i sveobuhvatan, te sadrzi jasnu
definisanu strategiju, pripremljenu natimekoji omogitava praéenje njenog izvrsenja.




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Neto-vrijednoit imovine

Fonda

GODISNJI OBRACUN ZA 2015. GODINU

u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO
MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST
PROVIZIJU PO DIONICI
| 46.299.130,13 46.044.258,53 5.072.824 9,13
I 47.595.078,27 47.410.153,06 5.072.824 9,38
I 48.548.901,21 48.496.578,32 5.072.824 9,57
IV 47.213.726,27 47.120.051,37 5.072.824 9,31
Vv 46.055.618,00 45.851.172,08 5.072.824 9,08
Vi 44.477.779,42 44.424.478,45 5.072.824 8,77
vii 44.971.156,18 44.953.147,30 5.072.824 8,87
Vil 44.285.938,52 43.929.104,84 5.072.824 8,73
IX 43.791.061,45 42.677.038,45 5.072.824 8,63
X 42.039.419,79 40.876.890,31 5.072.824 8,29
XI 42.584.402,59 41.315.272,11 5.072.824 8,39
XII 41.821.737,53 40.709.922,46 5.072.824 8,24
PROSJEK 44.973.662,45 44.484.005,61 5.072.824 8,87
PROCENAT ZA OBRA'UN PROVIZIJE 3%
GODISNJA UPRAVLIKKA PROVIZIJA 1.334.520,19

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu Pravilnikom o vrjednovanju braunu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).
Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeravéaffiesen Bank

d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar (Ugovopaslovima depozitara broj: 230/13 od

21.06.2013. godine).

Banka depozitar izvrSila jebraéun upravijacéke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi

1.334.520,1KM.

Obraiun provizije Drustvu izvrSen je na nivou od 3% pedse godiSnje neto vrijednosti Fonda, a u
skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim investiim fondom broj: 668/09 od 14.07.2009.

godine.
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo Opit podaci

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudonR®F-PLUS” d.d. Sarajevo
Sjediste Sarajevo, Ul. Mehmed pase Sokol@vil5.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji @8.12.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200119980007.

Djelatnost: Trustovi, fondovi i skni finansijski subjekti sa Sifrom 64.30.

Upravu Fonda ¢ini Direktor Lejla Suljagt, imenovana Odlukom Nadzornog odbora broj: 88/12 od
07.06.2012. godine (imenovanje izvrSeno po istekthpdnog mandatnog perioda iste Uprave).

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupstine broj: 59/13 od 04.12320dodine (sa
poéetkom mandata od 26.01.2014.), do 23.06.2015. gatj#lovao je u sastavu:

= Uro8 Podobnik — predsjednik,

» Crt Slokan <¢lan,

= Jaka Binter €lan.

Odlukom Skupstine broj: 53/15 od 23.06.2015. godiaeluznostélana Nadzornog odbora razrjeSen
je Crt Slokan, dok je Odlukom Skupstine broj: 54/15 2®106.2015. godine imenovan nostan
Nadzornog odbora dr Andraz Grum.

Odbor za reviziju Fonda imenovan Odlukom Skupstine broj: 60/13 od 04.1230godine
(produZenje mandata od 26.01.2014. goditiag:

= mr Matija Kahne - predsjednik,

= Zlatan Filipovi —¢lan,

= mr Anis HadZialijagt —¢lan.

Certificirani ra ¢unovoda: Jasminka Gagotj broj licence: 4685/5




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo Pravni status

Upis u sudski registar

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-002294.&09.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicijski fond jaanom ponudom ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo sa
oshovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80 KMoKasniv& Fonda upisano je Drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima ,,PROF-IN" da. Sarajevo, a kao lice ovlaSteno za zastupanje
upisana je Lejla Suljagi direktor, bez ogranenja.

Upis u registar emitenata kod Komisije za vrijednene papire

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire broj: @B31222/15 od 27.08.2015. godine Zatvoreni
investicijski fond sa javnhom ponudom ,PROF-PLUSH.dSarajevo upisan je u registar fondova pod
jedinstvanim identifikacionim brojem ZPJ-031-06,asmovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80
KM koji je podijeljen na 5.072.824 dionice nominalnrijednosti 13,20 KM. Ovim RjeSenjem u
Registar je upisana izmjetilana Nadzornog odbora.

Dioniéari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira 0d103006. godine, naj¢e procentualno deke u
vlasnistvu imaju sljeds dionicari:

Dioni¢ar Procenat we&a Tip ra¢una
Triglav Skladi d.o.0. Ljubljana 11,7247 Vlagki
Raiffeisen Bank d.d. BiH 11,7041 Skrbki
Pufer d.o.o. Ljubljana 9,7388 Viaghi
Triglav NaloZbe d.d. Ljubljana 9,5198 Vlagkii
Balkan Investment Opportunity Fund 8,0412 Vigkni
ZIF Herbos Fond d.d. Mostar 4,7112 Vladmi
Bosna RE d.d. Sarajevo 2,5158 Vidg&ni
Promo Line d.o.o. Zagreb 1,0776 Viadai
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

IzvieStaj o uskladenosti

lzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Zakonom curovodstvu i reviziji (SI. novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanjgi ko prevedeni i objavljeni od strane
Komisije za régunovodstvo i reviziju BiH, Pravilnikom o konthomiku, sadrZaju réuna u kontnom
okviru i sadrzaju i formi finansijskih izvjeStajaazinvesticione fondove (SI. novine 82/10),
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvje&tapvesticijskih fondova, druStava za upravljanje i
banke depozitara (Sl. novine FBiH 37/10 i 79/18)Zakonom o investicijskim fondovima (Sl. novine
FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta drustva. Sve finaksijsnformacije predstavljene su konvertibilnim
markama.

Oinovne naCunocvoditvene
! l.E.‘

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene nadt@aili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obavepe. ptiznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih
poslovnih aktivnosti primjenjuju se kriteriji zagtjani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi koje Fond moZe da ostvari sulpesi prihodi, odnosno prihodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobici.

Poslovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvaju prihode po osnovu ostvarenog prava na dividemndlionica koje
Fond drzi u svom portfelju. Dividenda kao prihodnBa se knjizi po donoSenju odluke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavijaju prihode od kametge Fond ostvaruje po osnovu duiln
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.

Amortizacija premije (diskonta) po osnovu vrijednits papira sa rokom dospd@, iskazuje se
amortizovani dio razlike nominalne i trZziSne cijemmgednosnih papira.
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Oinovne naCuncvoditvene
! l.E.‘

ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Prihodi od transakcija su realizirani dobici kojinse obuhvataju dobici koji nastaju pri prodaji

vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih vaiyteodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papicduhvataju dobitke ostvarene prodajom vrijednosnih
papira po cijenama viSim od njihove knjigovodstvergdnosti.

Realizirane pozitivne kursne razlike, obuhvatajbitk®@ po osnovu rasta kursa valute u kojoj je
iIskazana monetarna imovina, kao i po osnovu pallgeva kojoj su iskazane obaveze.

Finansijski prihodi Fonda predstavljaju prihode ikojse obuhvéaju prihodi od kamata i ostali

finansijski prihodi, osim kamata po osnovu dukiti vrijednosnih papira i dividendi, jer one za
investicijske fondove predstavljaju poslovne priaod

Prihodi od kamata, iskazuju se prihodi od kamatagyrmvu depozita podénju.

Ostali finansijski prihodi su finansijski prihodiok nisu obuhvéeni na drugim réunima navedene

grupe.

(b) Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu démom u skladu sa ugovoromatunom dobavljda ili
drugim dokumentom.

Svi troskovi i rashodi koji se odnose na almaski period obuhvataju se u finansijskim izvjagta
(natelo nastanka dodaja).

Rashodi po osnovu realizovanih gubitaka od tranjgake evidentiraju u poslovnim knjigama na dan
trgovanja.

Poslovni rashodi su rashodi koji su uslovljeni dfzajem poslovne aktivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se olitanavaju i direktno plaaju:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutgpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaetgecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troSkovi Registra,
f) raéunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwabi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwalu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,
i) troSkovi uvrstenja na berzu ili drugo demo javno trziste,
k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnovi zakkaj reguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obavemnaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabiknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se igjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na térenda, utwiuje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéreod 3,5%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
trosSkova u visini od 3,5%, iz¢anato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo .. o
politihie

Realizirani gubici Fonda su:

Realizirani gubici nastali pri prodaji vrijednosnipapira po cijeni nizoj od knjigovodstvene
vrijednosti.

Realizirani gubici po osnovu kursnih razlika, kpjedstavljaju gubitke nastale padom kursa valute u
kojoj je iskazana monetarna imovina, kao i po osnperasta kursa valute u kojoj su iskazane
obaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovingvivalenti gotovine i utrZivi duZiki
vrijednosni papiri.

Finansijski rashodi predstavljaju rashode po osnamata i ostale finansijske rashode Fonda, osim
rashoda kamata po osnovu uzetih kredita.

(c) Upravljacka naknada i provizija

Upravljatka provizija plégena DUF-u se obtanava mjes&no od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjavizifa za upravijanje fondom ohtanata je po
stopi od 3% prosjme godiSnje neto vrijednosti.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlenspledau primanja nakon odlaska u penziju. Fond, u
toku poslovanja, uptaje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz ptee u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fottlakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSsim uposlenicima temeljem isplata nakonastta

u penziju.

(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja u¢ana za kratkormu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izeanava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgerea na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitarRaiffeisen banka d.d. BiHyodi ratuna da je izréun neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@vaim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH

42/09), vrijednost finansijske imovine i obavezan&a utviduje se u skladu s propisima iz oblasti

ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za mdanarodne ré&unovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.
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Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikerjjednost imovine je oddena na
oshovu sljedéeg:

« Patetno priznavanje vrSi se po trosku sticanja u &ojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijgkavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tsgnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.

« Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imev provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

» Zavlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje mlge fer vrijednost izrgunava se
primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujdsiH
podrazumijevaju se vlasiki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan izuaa fer vrijednosti imovine Fonda.

» Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire ko@i se aktivno trguje, vrjednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

e Za dugoréne duzntke vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, feijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda olitenava se primjenom prosjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

» Dugorani duzntki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanje iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je pdetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosn@gpipa utvdena na nén iz prethodne ike.

e Kratkoraini duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivnhe kamatne stope po prinosu do
dospijea relevantnom do trenutka nove transakcije u forgta, serije, ali raztitog prinosa
do dospijéa.

« Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Kklasifikuje kao ulaganje koje se drdd dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &@ra stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.

« Finansijska imovina koja se drzi do dosfiieu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

« Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i fadiivanja vrjednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektvne kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondowaednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(f) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom oragljanju rizicima broj: 701-1/11 od 08.08.2011.
godine.

Statutom i Prospektom Fonda identificirani su fiZoji mogu dovesti do nezadovoljavagg ili
negativnog prinosa.

Trzisni rizik — Pad trziSne cijene, odnosno vrijednosti pojagliittansijskog instrumenta u koji je uloZena
imovina Fonda, moZe dovesti do smanjenja vrijednogivine Fonda i vrijednosti imovine po dionici
Fonda, odnosno smanjenja trziSne cijene dionicdd:arzisni rizik zavisi od faktora koji:
- Uti¢u na odrdenu investiciju i mogu se bitno otkloniti diverkéicijom ulaganja (nesistematski ili
specifitni rizik);
- Uticu na sve ili véinu investicija i ne mogu se otkloniti diverzifikgen ulaganja (sistematski ili
neizbijezni rizik).
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Procjena i mjerenje trziSnog rizika vrsi se ézraom sljedéih pokazatelja:
1. Standardna devijacija prinosa neto vrijednosti imeyo dionici,
2. Beta koeficijent pojedirimog ulaganja i neto vrijednosti imovine Fonda lirgje
3. Interni indeks PROFX u odnosu na indekse SASX-A3>630 i BIFX.

Drustvo polugodisnje smjava makroekonomsku analizu na trZistima kojimaz|oZzena imovina fonda
(kretanje BDP, vanjskotrgovinskoj razmjeni, nezégassti, viadinim finansijama, zaduzenosti zemjje..
Dodatno, Drustvo prati spedifii rizik koji proizlazi iz promjene cijene pojedifreog vrijednosnog papira
nastale zbog elemenata vezanih uz poslovanje émitekoji su pod direktnim utjecajem emitenta.

Upravljanje trzidnim rizikom je vrSeno genjem prinosa pojedinih vrijednosnih papira u odnus prinos
trziSta u cjelini izrazenog kroz index-e SASX-18IRS. Drustvo je redovito vrSilo procjene vrijedtios
emitenata iz portfelja, pratilo kretanja na trziéapitala i kontroliralo disperziju ulaganja.

Kretanje neto vrijednosti imovine u odnosuna SASX-10
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Rizik likvidnosti Rizik likvidnosti odnosi se ha nemagnost brzog unaiavanja vrijednosnih papira po

cijeni koja zné&ajnije ne odstupa od fer cijene trgovanja. Riziitinosti Fonda varira dnevno i on se
ogleda u smanjenoj likvidnosti pojednih vrijedndsipapira u imovini fonda (npr. zbog koncentracije
vlasnistva) i smanjenjem ukupne likvidnosti trZigtgereno padom prometa na berzama kojima je z#ze
imovina Fonda.

Rizik likvidnosti postoji kada je:
- Razlika izméu kupovne i prodajne cijene vrijednosnog papirikagl
- Broj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu napakubroj trgovinskih dana mali;
- Prosjéni dnevni promet dionicama, vrijednosno i kiski, nizak;
- Postotak slobodnih dionica raspoloZivih za slobddgavinu (Free Float) nizak;
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Rizik likvidnosti prati se dnevno preko sliéitepokazatelja:
- Broj trgovanja vrijednosnim papirom u odnosu napakubroj trgovinskih dana
- Broj trgovanih vrijednosnih papira pojedinog emiteru odnosu na ukupan broj emitovanih
vrijednosnih papira datog emitenta
- Prosjeéne dnevne promete izraZzene brojem vrijednosnihrgapi
- Prosjeéne dnevne promete izraZzene u valuti.

Struktura imovine fonda na dan 31.12.2015. godine:

Vrsta imovine Vrijednost (KM) Udio %
Dionice u zemlji 36.377.645,6¢ 86,20%
OIF u inostranstvu 3.247.028,32 7,69%
OIF u zemliji 1.069.999,3¢ 2,54%
Obveznice 80.113,40 0,19%
Depoziti 700.000,00 1,66%
Gotovina 574.653,60 1,36%
PotraZivanja 153.472,47 0,36%
UKUPNA IMOVINA 42.202.912,8¢ 100,00%

Ukupna imovina fonda na dan 31.12.2015. godimmjesila 42.202.912,83 KM. Od toga 92,31% imovine
je uloZeno u vrijednosne papire i udjele u Bodfiercegovini, dok je ostatak od 7,69% uloZen u @wer
investicione fondove u inostranstvu. Upravijaniitino¥u se vrsi drZzanjem odtenog dijela imovine u
visoko likvidnim instrumentima undivim trenutno ili u vrlo kratkom roku i vode racuna od rénoj
strukturi imovine i obaveza. Najéieudio u imovini fonda imaju viastki vrijednosni papiri raspoloZivi za
prodaju i to 86,20%, Sto ztiada je s aspekta raspoloZivosti sredstava lik\gtiionda dobra. 7,69%
cjelokupne imovine Fonda odnosi se na ulaganjejeleudtvorene fondove u inostranstvu. S obzirom da
OIF u inostranstvu ulaZzu u visoko razvijena trZikgpitala (SAD, EU i ostale razvijene zemlje) rizik
likvidnosti i nemoggdnosti unoavanja udjela je dosta nizak, s obzirom da se @adisokolikvidnim
trziStima na kojima je u svakom trenutku mégievrsiti prodaju ulaganja bez velikih gubitakdadanja u
otvorene fondove u BiH predstavljaju 2,54% ukupmevine fondaS obzirom da ovi fondovi uglavhom
ulaZu na trziSte Bosne i Hercegovine, a uzigiajlwobzir nelikvidnost bh. trZiSta kapitala, rizikvidnosti je
nesto véi u odnosu na inostrane otvorene fondove. U skiad®ravilnikom o obtainu neto vrijednosti
imovine vrijednosni papiri kojima se aktivno trguja berzi u posljednjin 90 dana predstavijaju 8,54
ukupne imovine fonda, dok neaktivna komponentagtaelia 11,66%S obzirom da je 92,31% imovine
fonda uloZeno u vrijednosne papire, udjele i depaziBosni i Hercegovini, a uzimajw obzir veliku
nelikvidnost i neefikasnost na trZiStu kapitalasytan je jako veliki rizik likvidnosti.

Rizik promjene te¢aja — Imovina Fonda mozZe biti uloZena u finansijske umsgnte denominirane u
razli¢itim valutamagime se tako uloZeni dio imovine izlaZe riziku preng té&aja pojedine valute Valutni
rizik) u odnosu na ob&ansku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulagani@uodu.

Rizik promjene téaja procjenjuje se preko pokazatelja valutne izloZ#, kretanja i volatilnosti saja
kojima je Fond izloZzen. Na dan 31.12.2015. god¥231% cjelokupne imovine Fonda je bila uloZzeno u
vrijednosne papire denominirane u konvertibilnimrkaaa (BAM), dok je 7,69% imovine uloZzeno u
instrumente denominirane u EUR, tako da u nawdgreriodu imovina fonda nije direktno bila izloaen
valutnom riziku. Konvertibilna marka je na princi@urrency Board-a vezana za euro (EUR) po fiksnom
kursu od 1,95583 KM, tako da se uloZeni dio imovieazlazZe riziku promjene kursa valute u odnosu na
obraunsku valutu u kojoj se mijeri fer vrijednost ulggarMedutim, s obzirom da ulaganja u inostrane
otvorene fondove predstavijaju 7,69% ukupne imo¥orada Prof-plus i da je na dan 31.12.2015. godine
preko 40% imovine Triglav fondova u koje su ulaesredstva fonda Prof-plus, uloZzen u imovinu
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denomiranu u amekim dolarima USD, postoji oddeni indirektni rizik promjene taja USD koji bi
mogao imati uticaj na imovinu fonda. Ulaganja Taigfondova u imovinu u denominiranu u USD i EUR
ukupno predstavljaju viSe od 76% ukupne imovinglavi fondova. Ostale valute nemaju &igaiji udjel u
portfelju Triglav fondova, tako da je i njihov wijma imovinu fonda Prof-plus minimalan.

Kreditni rizik - Kreditni rizik predstavlja mogtnost da emitent vrijednosnog papira odnosno dyioik
finansijskom instrumentu koji je ukfjen u imovinu Fonda, ili osoba s kojom u ime i z&uraFonda
Drustvo sklapa poslove na finansijskim trziStimatenbiti u mogdnosti, u cjelosti ili djelormino, podmiriti
svoje obaveze o dosgijg Sto bi negativno uticalo na vrijednost imovirenéa. Mijerilo rizénosti da osoba

s kojom Drustvo u ime i zadan Fonda sklapa poslove na finansijskim trziStinede biti u mogdnosti, u
cjelosti ili djelomino, podmiriti Svoje obaveze o dospygrizicnosti neispunjenja obaveze suprotne strane)
jeste vrileme koje protekne od ugovorom, odnoshmrmam odrdenog roka za ispunjenje obaveze ifili
obim ispunjenja obaveze u ugovorom, odnosno zakauraienom roku.

Mjerenje kreditnog rizika provodi se kontinuiranipratenjem urednosti u podmirivanju obaveza i
postojanju elemenata koji mogu ukazivati na poggestinancijskog poloZaja emitenta, odnosno anadizo
boniteta i kreditnog rejtinga emitenatije vrijednosne papire je uloZzena imovina Fonda.

Imovina Fonda je uloZena u viagke vrijednosne papire, udjele u otvorenim fondovimabveznice.
Kreditini rizik je najviSe izrazen kroz ulaganjedapozite i duzike vrijednosne papire. IzloZzenost fonda
kratkora@nim depozitima na dan izvjeStavanja je 1,66%, jdakdio duznikih vrijednosnih papira na dan
izvjeStavanja iznosila 0,19% neto imovine Fondapditi se ulaZzu u vode banke na trziStu vodigacuna
papiri nalaze u portfelju Fonda prati se u okviundamentalne analize kompanija, dergem i
analiziranjem zaduZenosti, strukture obavezajdiifosti i boniteta posmatranih kompanija.  Naplat
potrazivanja po osnovu obveznica i dividendi tolgadine je bila redovna, u skladu sa dospje istih.

Politi ¢ki rizik — Politicki rizik je vezan za eventualne palike krize u zemljama kojima je Fond izloZen, a
koje mogu imati uticaj na vrijednost imovine Fonda.

Politicki rizik procjenjuje se na osnovu dostupnih podat@alpolittkim deSavanjima u zemljama kojima je
Fond izloZzen i procjenjivanjem njihovog eventualngigzaja na vrijednost imovine Fonda. Tokom 2015.
godine zn&jno je naglaSen politi rizik zbog problema u konstituisanju i funkcisanju vlasti na
drzavnom i entitetskom nivou, $to moZe negativigatina poslovne uslove, ekonomski rast u drzavi.

Rizik promjene poreznih propisa - Rizik promjene poreznih propisa predstavlja oyetn@u da
zakonodavne vlasti drzava kojima je Fond izloZzemmjijene porezne propise nacimakoji bi negativno
uticao na prinos Fonda odnosno profitabilnost ulgga Fond.

Rizik promjene poreznih propisa procjenjuje se Baowu zvariinih podataka o izmjenama poreznih
propisa u drzavama kojima je Fond izloZzen. Tokorhi52@odine nije doSlo do zfgnih promjena u
poreskoj politici koji su imali uticaja ha imovirikonda.

(g) Raspodiela zarade
Raspodiela zarade se odiuge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2015. gadibilo raspodjele
zarada.
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Ograniéenja prema Zakonu o investicijskim fondovima

[) Prema odredbama Zakona o investicijskim fondaviSIl. novine Federacije BiH 85/08)an 47,
stav 1, téka 0), fondovi s javhom ponudom kojima upravljarjedirustvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguatklja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndamatelja,

3) 10% duzrdkih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trzista novca jednog izddjga{uz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Prekor&enje je zabiljezeno podki 3) - 10% duzntkih vrijednosnih papira izdanih od strane jednog
izdavatelja, a vezano za obveznice Agencije TEGjasé& do E,i to 5,62% po serijiU cilju
usklativanja ulaganja imovine Fonda u zakonskom jedn@@ppein roku Drustvo je izdalo otvorene
naloge za prodaju viSe upisanih obveznica.

) Clanom 76, stav 1, tha a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javhom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta noyednog izdavatelja
iznosinajvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uzzetak definisan Zakonom, a koji se ne moze
primijeniti na ulaganja Fonda).

U tekutem periodu registrovano je prekéeaje ulaganja prema Zakonu za ulaganje u dionice
emitenta Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj. Pralamje je nastalo kao posljedica kretanja (rasta)
cijene dionice emitenta Tvornica cementa Kakanj idakanj na trzistu.

Na dan 31.12.2015. godine prekagaje je iznosilo cca 1% netovrijednosti imovine &an U cilju
usklativanja ulaganja imovine Fonda u zakonskom jedndggein roku Drustvo poduzima
raspoloZive mjere za s@enje ulaganja u dozvoljene okvire védeacuna o zastiti interesa diawira
Fonda. U 2015. godini je u viSe navrata izvrSerad@ja dionica na berzi. Za iznos prekengja
umanjena je osnovica za obua upravljg&ke provizije.

Ograniéenja prema Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i oganiéenjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova

Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ogr&enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondowa s
javhom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH €4Mtupio je na snagu dana 16.08.2014.
godine.

Drustvo za upravljanje bilo je duzno ranije égtieu imovinu Fonda uskladiti sa odredbama novog
Pravilnika. Plan uskliivanja dostavijen je Komisiji za vrijednosne papineroku predwienom
Pravilnikom (tri mjeseca od dana stupanja na sistgg). Rok za usktivanje je bio godina dana od
dana stupanja na snagu Pravilnika.

Dana 11.12.2015. godine na snagu je stupio Pravitniizmjenama i dopunama Pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ografenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova gvnom
ponudom (,Sluzbene novine Federacije BiH", broj1%j/

Izmjenama Pravilnika izbrisana odreditana 2. tdka 4. vezana za ulaganja u zatvorene investicijske
fondove "samo ukoliko dostupni pokazatelji o poslgju zatvorenog investicijskog fonda paivju
pove&tanje neto vrijednosti imovine, kroz porast vrijediiallaganja i ostvarene pozitivne finansijske
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rezultate zatvorenog investicijskog fondaime je ulaganje u dionice ZIF Fortuna fond d.d.aih
postalo dozvoljeno.

Cijen€i trenutno stanje na trziStu, dostupne informagcijgoslovanju i finansijskoj poziciji emitenata
iz portolija izdvojena su postdja ulaganja Fonda koja ne zadovoljavaju propisamanignja u
kontekstu odredbi Pravilnika, kako slijedi:

R.br. | Emitent Vrijednost ulaganja na dan 31.12.2015.
1. Agrokrajina d.d. Bika 0,00
2. BNT alatnica d.d. Novi Travnik 0,00
3. Fabrika duhana d.d. Mostar 0,00
4, Motel bazeni d.d. Vitkox 0,00
5. Snaga d.d. Vare$ 143.018,96
6. Soko zrakoplovstvo d.d. Mostar, 0,00
7. Zitopromet d.d. Mostar 0,00

Ulaganja u dionice sedam pobrojanih emitenata rezlgpavija dozvoljeno ulaganje u skladu sa
odredbamalana 2. Pravilnika s obzirom da ne zadovoljavajflajeod obaveznih uslova, a to je da
nemaju potencijal povanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast feredijosti i/ili ostvarivanje
prinosa kroz kamatu ili dividendu u skladu sa iemdm analizom, dok se ulaganje u Fabriku duhana
Mostar d.d. Mostar i Zitopromet d.d. Mostar ne mozpouzdano vrjednovati.

Ulaganje u dionice ZIF Fortuna fond d.d. Bildo 16.12.2015. godine bilo je nedozvoljeno ulaganj
skladu sa odredbamdana 2. taka 4 Pravilnika s obzirom da navedeni fond ostwamggativne
finansijske rezultate.

U cilju usklativanja ulaganja imovine Fonda u zakonskom jedn@ggein roku DruStvo poduzima
raspolozZive mjere za s#enje ulaganja u dozvoljene okvire védeacuna pri tome o zastiti interesa
dioni¢ara Fonda.

Dana 19.02.2015. godine, Drustvo je izdalo otverealoge za prodaju cjelokupnih paketa dionica 9
emitenata iz portfelja ZIF-a koja prema vé@m Pravilniku predstavljaju nedozvoljena ulaganja:
Fortuna fond d.d. Bilka Agrokrajina d.d. Bihg BNT alatnica d.d. Novi Travnik, Fabrika duhand.d
Mostar, Motel bazeni d.d. Vitko&i, Snaga d.d. VareS, Soko zrakoplovstvo d.d. MosEagovina
Borac d.d. Travnik, Zitopromet d.d. Mostar. Obzirdau prvom polugoditu 2015. godine nije doslo
do realizacije niti jedne transakcije dionicamateméta iz segmenta nedozvoljenih ulaganja, Drustvo
je patetkom tréeg kvartala izvrSilo korekciju — smanjenje prodajeijena svih naprijed navedenih
emitenata. Nakon izdavanja otvorenih naloga tetre kvartalu 2015. godine, prodat je cjelokupan
paket dionica Borac Trgovina d.d Travnik i 55 dimmiFabrike duhana d.d. Mostar. Istovremeno, na
web stranici druStva povremeno se objavljuju oglasiprodaju dionica iz portfelja fonda koji ne
zadovoljavaju uslove iz Pravilnika.
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1. GOTOVINA

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2015. godine je gkede

Opis 2015. 2014.| Index
Transakcijski raun kod Raiffeisen banke 266.086 240.116| 111
Skrbniki racun kod Raiffeisen banke 308.568 288.294| 107
Ukupno novac i nowani ekvivalenti 574.654 528.410| 109

Skrbnicki racun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH — Depaxa (Ugovor broj: 230/13 od
21.06.2013. godine). Prilivi i odlivi vezani za nsakcije vrijednosnim papirima vrSe se is&ijo
preko tog réauna od njegovog aktiviranja.

Ostali prilivi i odlivi se vrSe preko transakcijgkoatuna kod Raiffeisen Bank d.d. BiH.

2. ULAGANJA U FINANSIJSKA SREDSTVA RASPOLOZIVA ZA P RODAJU

Uprava Drustva donijela je Odluku broj: 1246/102%12.2010. godine da se finansijska imovina iz
portfelja Fonda reklasifikuje u kategoriju ,finajskia imovina raspoloZiva za prodaju” satgtkom
primjene od 01.01.2011. godine.

Ovom Odlukom promijenjena jedanovodstvena politika priznavanja i mjerenja ulggdwmja je bila
usaglaSena s pravilima Komisije za vrijednosne neagirije svega Pravilnikom o danovodstvu
privatizacijskih investicijskih fondova.

Sva zatéena ulaganja na dan 01.01.2011. godine, klasifikavau kao sredstva raspoloziva za
prodaju. Efekti promjene &anovodstvene politike nisu tretirani po MRS 8, negm primijenila
odredba MRS 39 o prvoj primjeni standarda koji halala subjekt prizna ukupne promjene fer
vrijednosti unutar odvojene komponente kapitalakdsnijeg prestanka priznavanja ili umanjenja
vrijednosti, kada je duZan ukupne dobitke ili gkbiteklasificirati iz kapitala u dobit ili gubitakao
reklasifikacijsku uskladu.

Struktura ulaganja u sredstva raspoloZiva za puodajdan 31.12.2015. godine:

Opis 2015. 2014.| Index

Ulaganja u oldine dionice i udjele na doréam trziStu 37.447.645  41.331.377 91

Ulaganje u oldine dionice i udjele inostranih

) A= 3.247.028 2.997.242 108
investicionih fondova

Ostali vrijednosni papiri dondéh emitenata-obveznice 50.029 0 -

Svega 40.744.702 44.328.619 92

Priznavanje i mjerenje ulaganja izvrSeno je u gkladMRS 39 (kao finansijska imovina raspoloZiva
za prodaju), Sto podrazumijeva sljéde
= Paietno priznavanje za sva novonabavljena sredstvd&dmnoe je po troSku sticanja u koji su
uklju¢eni transakcioni troSkovi direktno povezani sasstjem;
= Naknadno mijerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrSi se po fer vrijednosti
(primjenom prosjgne cijene trgovanja ponderisane Ewmlom vrijednosnih  papira
prometovanih na berzi);
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« Vlasnkiki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kogi se aktivno trguje, vriednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (karéSteetode: metoda
diskontovanog natanog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se kao et&anje, odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko korektivnog konta ispravke njihove vrijednposh u korist ili na teret kapitala preko
revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanj

2.1. Ulaganja u obtne dionice i udjele na doméem trzistu

Ulaganja u vlasike vrijednosne papire (dionice i udjeli) predstajlj ulaganje u dionice emitenata
kojima se trguje na berzanskom trZiStu unutar Bdshercegovine i ulaganja u udjele otvorenih
investicijskih fondova koji posluju na trzistu BiH.

Dionice su razvrstane u dvije kategorije, kao dmesni papiri kojima se aktivno trguje i vrijednosn
papiri kojima se ne trguje aktivno (kojima nijedkgno na berzi u posljednjih 90 dana).

Opis 2015. 2014. Index
Obic¢ne dionice doméh emitenata 195.185.393 180.821.043 108
IV obi¢nih dionica doméh emitanata -163.727.641 -149.958.227 109
Obi¢éne dionice domédih emitenata 31.457.752 30.862.816 102
Obi¢ne dionice doméh emitenata-neutrzive 49.738.654 75.250.320 66
IV obi¢nih dionica doméh emitenata-neutrzive -44.818.760 -65.872.642 68
Neaktivne dionice 4.919.894 9.377.678 52
Udjeli u domaim otvorenim investicionim fondovima 1.129.071 9.021 100

IV udjela u domam otvorenim investicionim fondovima -59.072 -38.18 155
Udjeli u domafim otvorenim investicionim fondovima 1.069.999 1.090.883 98
Ukupno ulaganja u dionice i udjele na donéam trzistu 37.447.645 41.331.377 91

2.1.1. Promjene na ulaganjimau dionice u toku 2015. godine

Kupovine dionica:

Prosje¢na cijena

Emitent Broj dionica Vrijednost u KM

u KM

Telekom Srpske a.d. Banja Luka 32848 1,5964 52 439,21
Svega 52 439,21
Prodaje dionica:

Prodaina Realizovani
Emitent Broj dionica roda) dobitak

vrijednost :

(gubitak)

Tvornica cementa d.d. Kakanj 3.160 72.680,00 50.864,65
Sumaprojekt d.d. Sarajevo 41.486 82.972,00 -68.707,74
FDM d.d. Mostar 55 27,50 27,50
Trgovina Borac d.d. Travnik 74.932 262.262,00 -215.054,84
Svega 417.941,50 -232.870,43
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2.1.2.

Promjene na ispravci vrijednosti dionica (utrzive ineutrzive):

Pocetno stanje 01.01.2015..................... (21&H9) KM

L (00 F= 1= 2 10.882.673 KM
Smanjenje/powanje fer vrijednosti .......... (3.598.205) KM
Stanje na dan 31.12.2015 ..................... (298.401) KM

2.1.3 U okviru udjela u ostala pravna licapriznati su udjeli u otvorenim investicionim fondima

kako slijedi:

Emitent Broj udjela 31
OIF LILIUM Global 139.524,2505

OIF LILIUM Balanced 28.631,125

OIF LILIUM Cash 9.973,2934
Raiffeisen CASH 3.894,4886

Svega

Neto cijena  Neto vrijednost

.12.2015. 31.12.2015.
2,1597 301.330,52
8,4263 241.254,45

10,7435 107.148,08

107,913101 420.266,34

1.069.999,39

U tekwtem period nije bilo kupovina ni prodaja udjela mamdéem trzistu.

2.1.4. Promjena na ispravci vrijednosti udjela u @ u zemlji

Pocetno stanje 01.01.2015 ... (38.188) KM
Smanjenje/powanje fer vrijednosti ............... (20.884) KM
Stanje nadan 31.12.2015..............cceeev e (59.072) KM
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2.2. Ulaganja u udjele na stranom trzistu

2.2.1. Struktura ulaganjau obine dionice i udjele na stranom trzistu je sligde

Opis 2015. 2014. Index
Udjeli u inostranim investicionim fondovima 2.75160 2.512.500 109
_Isprav_kg vr_uednosn l_deeIa u inostranim otvorenim 496.953 484.742 103
investicionim fondovima

Udjeli u inostranim otvorenim investicionim fondowia 3.247.028 2.997.242 108

U okviru udjela u inostranim investicionim fondowarpriznati su udjeli kako slijedi:

Emitent Broj udjela Neto cijena Neto vrijednost

31.12.2015. 31.12.2015.
OIF Triglav Money Market 42.736,5982 20,182405 862.527,35
OIF Triglav Svetovni razviti trg 141.284,5632 1143851 1.561.809,17
OIF Triglav Top Brands 29.554,1701 27,836742 822.691,80
Svega 3.247.028,32

2.2.2. Promjene na udjelima na stranom trziStuu 2015. godini

Kupovine udjela

Prosje¢na cijena

Emitent Broj udjela U KM Vrijednost u KM
OIF Triglav Money Market 42.736,5982 20,2567 869,53
Svega 865.700,53
Prodaje udjela

Prodaina Realizovani
Emitent Broj udjela roday dobitak

vrijednost :
(gubitak)

OIF Triglav Sjeverna Amerika 76.253,95 862.251,52 234.126,53
Svega 234.126,53

2.2.3. Promjena na ispravci vrijednosti udjela

=  Pofetno stanje 01.01.2015..........ccceevveeee 484.742 KM
B PrOGaJe. .. 234.127 KM
= Pove&anje fer vrijednosti..........ccccceeeeeiiiinnes 246.338 KM
= Stanje nadan 31.12.2015 .........ccoeeeiiriimmnm 496.95XKM
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2.3. Ostali vrijednosni papiri domaéih emitenata-obveznice

U okviru ove pozicije priznate su obveznice AgemdiEC kupljene u 2015. godini, klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju. Nabavna vrijednost navédehiveznica iznosi 50.140 KM, dok je ispravka
vrijednosti priznata u iznosu 111 KM.

3. ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Struktura ulaganja u finansijska sredstva kojarge do roka dospif@ na dan 31.12.2015. godine je
sliedea:

Opis 2014. 2014.| Index
Kratkoraeni depoziti 700.000 700.000] 100
Dugorani vrijednosni papiri 30.084 40.112 75
Ukupno ulaganja 730.084 740.112| 99

3.1. Oroéeni depoziti

Na dan 31.12.2015. godine strukturademih depozita je sljeda:

Banka Ugovor Uslovi IznoKTVIu

ProCredit Bank d.d. . Rok 12mj k.s.

Sarajevo Ugovor o oréenom depozitu od 28.03.2015. 2.30% 200.000

ProCredit Bank d.d. . Rok 12mj k.s.

Sarajevo Ugovor o o oréenom depozitu od 13.10.2015. 2.00% 500.000
Svega 700.000

3.2. Dugorani vrijednosni papiri

Municipalne obveznice Q@me HadZéi priznate u okviru dugokmih vrijednosnih papira
klasifikovane su kao finansijska imovina za drzadgedospjéa.

Prosjetna cijena
u KM
Opcina HadZzti 300 100,28 30.084

Emitent Broj obveznica Vrijednost u KM

Dugorani duzniki vrijednosni papiri drzani do dospéje paetno se priznaju po troSku. Naknadno
priznavanje vrSi se po amortizovanom troSku primjermetode efektivhe kamatne stope ostvarene
prilikom svakog poetnog pojedinénog ulaganja.
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4. POTRAZIVANJA 1Z AKTIVNOSTI FONDA

U okviru ove pozicije potrazivanja na dan 31.1220jodine evidentirano je sljetke

Opis 2015. 2014.| Index
PotraZivanja po osnovu kamate 9.332 6.925| 135
PotraZivanja po osnovu dividendi 142.5p4 198.664 72
Ostala potraZivanja 1.617 0 -
Ukupno potraZivanja 153.473 205.589 75

4.1. PotraZivanja po osnovu kamata

Opis 2015. 2014. Index
Potrazivanja za kamate na afena sredstva 5.699 6.801 84
PotraZivanja za nedospjele kamate za obveznice 33.63 124 2930
Ukupno potraZivanja po osnovu kamate 9.332 6.925 513

4.1.1. PotraZivanja za kamate na orena sredstvau iznosu od 5.699 KhNbbuhvataju potraZivanja
od ProCredit Bank.

4.1.2 Potrazivanja za nedospjele kamate za anuited obveznicepredstavljaju potraZivanja za
kamate na obveznice oltmate za period do datuma bilansa, i to na obvez@igine HadzZ¢i u
iznosu od 94 KM, te Agencije Tec u iznosu od 3.K8A.

4.2. Potrazivanja po osnovu dividendi

PotraZivanja za dividende, na dan 31.12.2015. godividentirana u iznosu od 142.524 KM,
obuhvataju sljede:

Ingram d.d. Srebrenik..........oooiiie e 70.336 KM
Telekom Srpske a.d. Banjaluka ..............coomeeieiiiiiiieeeeee 37.641
Fabrika duhana Sarajevo .............ooooiicccccceeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeea e B16 KM
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5. OBAVEZE

Opis 2015. 2014.| Index
Obaveze po oshovu troSkova poslovanja 10)959 10.000f 110
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 309.7/92  341.588 91
Ukupno obaveze 320.751 351.588 91

5.1. Obaveze po osnovu troSkova poslovanja

Opis 2015. 2014. Index
Obaveze prema banci depozitaru 2.145 2.088 103
Obaveze po osnovu naknaflanovima nadzornog odbora 1.188 0 -
;)éar?(;/g;e premédanovima odbora za reviziju iz prethodnih 1.200 1.200 100
Ostale obaveze iz poslovanja 6.426 6.712 96
Ukupno obaveze po osnhovu troSkova poslovanja 10.959 10.000 110

5.1.1. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze na dan 31.12.2015. godine imajdieSyestrukturu:

* Obaveze prema dobawjaa ...........cccceeeeeeii e, 5.634 KM

» Poreziinaknade na primanja NO............coovririiiiiiiiieiiiiis v, 14

» Obaveza za naknadu za koristenjéeokorisne funkcije Suma ................. 378 KM

o Obaveze z&lanarinu TZ ... ceee e 270 KM
(o T V=T |- P 66ARM

5.2. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Opis 2015. 2014. Index
Obaveze za naknadu za upravljanje 307.255 339.06691

Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 2.537 522 101
Ukupno obaveze prema druStvu za upravljanje 309.792 341.588 91

5.2.1. Obaveze za naknadu za upravljanjednose se na period oktobar - decembar 2015. gjodin

5.2.2. Ostale obaveze prema DrusStvu za upravljanjednose se na obaveze po osnovu naknade za
ratunovodstvo u iznosu od 2.537 KM za mjesec dece@®ib. godine.
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6. NETO IMOVINA FONDA

Opis 2015. 2014.| Index
Dioni¢ki kapital — nominalni iznos 66.961.277 66.961.277 100
Emisiona premija 2.683.902 2.683.902 100
Revalorizacijske rezerve (34.804.696) (32.653.626) 107
OdloZena poreska sredstva (3.867.188) (3.628.181) 107
Nerasporédena dobit ranijin godina 12.087.770 13.418.837, 90
Nepokriveni gubitak tekie godine (2.178.903) (1.331.067), 89
Ukupno 41.882.162 45.451.142 92
Broj dionica u opticaju 5.072.824 5.072.824) 100
Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12. 8,26 8,96 92

6.1. Dionkki kapital

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,PRBLUS* d.d. Sarajevo upisan je u registar
fondova kod Komisije za vrijednosne papire RjeSenfwoj: 05/1-19-42/10 od 23.03.2010. godine.
Zakljutckom broj: 05/1-19-167/10 od 12.05.2010. godine jenjeno je navedeno RjeSenje u dijelu
koji sadrzava podatke o visini kapitala. Nakon ieng, upisani (osnovni) kapital iznosi 66.961.276,80
KM i podijeljen je na 5.072.824 dionice nhominalngednosti 13,20 KM.

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-11-002294.&89.2011. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicijski fond jaanom ponudom ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo sa
oshovnim kapitalom u iznosu od 66.961.276,80 KM.

6.2. Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve @majMRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldkbumuliranih nerealizovanih dobitaka i gubitaka
nastalih u periodu od pokea gubitaka i raspodjela dobitaka u skladu sa skgiéin odlukama do
31.12.2010. godine, kao i efekti promjena feredijosti ulaganja klasifikovanih kao raspoloZiva za
prodaju, nastali u periodu nakon izvrSene noveifiasije.

U tekutem periodu revalorizacijske rezerve su umanjengrizaate gubitke od umanjenja u skladu s
MRS 39, kako je navedeno u napomeni 2.

6.3. OdloZena porezna sredstva

Izdvojeni iznos odloZenih poreznih sredstava padkaje kao odvojena stavka revalorizacijskih
rezervi, u iznosu od 10% revalorizacijskih rezervi.
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6.4. Neraspordena dobit / gubitak ranijih godina

U 2015. godini izvrSeno je poke gubitka 2014. godine, iz nerasptere dobiti ranijih godina, u
iznosu od 1.331.067 KM, a na osnovu Odluke SkupStim&inu pokrica gubitka broj: 52/15 od

23.06.2015. godine.

7. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-3]je 8ljedéa:

Opis 2015. 2014.| Index
Poslovni prihodi 1.270.989 1.753.762 72
Realizovana dobit 285.019 169.799| 168
Ukupni prihodi 1.556.008 1.923.561 81
7.1. Poslovni prihodi

Opis 2015. 2014. Index
Prihodi od dividendi 1.188.560 1.731.181 69
Prihodi od kamata 21.681 22.581 96
Ostali poslovni prihodi 60.748 - -
Ukupno poslovni prihodi 1.270.989 1.753.762 72
7.1.1. Prihodi od dividendiostvareni su kako slijedi:

Emitent Iznos u KM

Tvornica cementa Kakan;j 528.597

Ingram d.d. Srebrenik 70.336

Telekom Srpske a.d. Banja Luka 89.412

JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 11.101

FDS d.d. Sarajevo 82.180

BH Telecom d.d. Sarajevo 324.442

IKB d.d. Zenica 26.659

Bihacka pivovara d.d. Biha 55.833

Svega 1.188.560
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7.1.2. Prihodi od kamata
U okviru prihoda od kamata evidentirani su prihodikamata na otene depozite u iznosu od 15.998

KM i prihodi po osnovu kamata na obveznice u iznodib.683 KM.

Prihodi od kamata na oratene depoziteostvareni su u 2015. godini, a odnose se na kapwte
oshovu depozita kod ProCredit Bank u iznoau os9EbaM.

Prihodi po osnovu kamata na obveznicestvareni u ukupnom iznosu od 5.683 obuhvatagdeig:
e Obveznice Ofine HadZEi..............cvvvvvvnnnnnnnnnnnnnnnnnn 2.144 KM
e Obveznice Agencije TEC.............eeee e ieeeeeeeeee, 3.539 KM

7.1.3. Ostali poslovni prihodi

U okviru ostalih poslovnih prihoda priznata je uplaneraspoenin sredstava dio¥arima po
okortanju stéajnog postupka nad Autoremont d.d. ucaje Banowi u iznosu od 57.718 KM, te
uplatu za troSkove spora priznate u prethodnonogeri iznosu od 3.029 KM.

7.2. Realizovana dobit

U okviru realizovane dobiti priznati su dobici otbgaje dionica u ukupnom iznosu od 285.019 KM,
a kako je navedeno u napomeni 2.1.1.
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8. RASHODI

Opis 2015. 2014.| Index
Poslovni rashodi 1.567.939 1.612.677, 97
Realizovani gubici 1.166.972 1.641.951 71
Ukupni rashodi 2.734.911 3.254.628 84
8.1. Poslovni rashodi

Opis 2015. 2014. Index
Naknada drustvu za upravljanje 1.334.520 1.364.770 98
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 6.146 2675 023
Naknadeflanovima Nadzornog odbora 10.220 18.416 55
Naknade eksterne revizije 5.850 5.850 100
Naknade banci depozitaru 25.725 24.314 106
TroSkovi bankarskih usluga 972 1.219 80
Rashodi po osnovu poreza 2.870 3.392 85
Sudske i ostale takse 100 0 -
Ostali poslovni rashodi Fonda 181.536 192.042 95
Ukupno rashodi 1.567.939 1.612.677 97

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su rlasteamiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini

8.1.1. Naknada Drustvu za upravljanje po oshovu upr&kjgorovizije obraunata je u iznosu od
1.334.520 KM, po stopi od 3% na prasja godiSnju neto vrijednost imovine umanjenju zevaene
iznose prekor&nja ulaganja, u skladu s Ugovorom o upravljanjiva@nim investicijskim fondom

broj: 668/09 od 14.07.2009. godine.

8.1.2. Naknada Nadzornom odboru ukijile neto naknadu, troSkove puta i smjeStaja sagaijotim

porezima i doprinosima u ukupnom iznosu od 10.2R0 K

8.1.3. Naknada banci depozitaru obwaata je u iznosu od 25.725 KM u skladu s Ugovomm
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poslovima depozitara broj: 230/13 od 21.06.2018irg®

8.1.4.0stali dozvoljeni rashodi Fonaduhvataju:

naknada za tanovodstvene usluge ............cccovviiuinnnnennn. . 30.395 KM
naknada za advokatske usluge.............ccceeemiieiiiiiiiiins e 421 KM
troSkovi servisiranja diOBAIa ...........coocveeeieiiiiiiieeiiiiee e 1.531 KM
naknada Komisiji za vrijednosne papire .....ceeeeeeeeeeeeenee. . 45.274 KM
naknada Registru vrijednosnih papira ..., .15.039 KM
troSkovi direktora fonda ............cccoouiiieccriiiec e . 73.464 KM
naknada za usluge berze..........cccoooii .11.400 KM
bruto naknada odbora za reviziju ........... oo 3.766 KM
naknada za prijem i ovjeru oldtaa............cccceeeeeiiiiiiiiiiiiieeea 246 KM

(o I V=T o T BT TURPPRRIIN 181.536 KM
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Naknada za fanovodstvo obraunata je u visini od 80% pla ra&unovaie (neto pléa uve&ana za
poreze i doprinose), Sto ukupno iznosi 30.395 KM.

Komisiji za vrijednosne papire olitanata je naknada za nadzor u visini od 0,10% posjgodiSnje
neto vrijednosti imovine Fonda, Sto ukupno izndsPZ4 KM.

Naknada Direktoru Fonda uktjuje neto pléau, poreze i doprinose, topli obrok, regres, putostale
troSkove.

Pokazatelj troSkova

Ukupni troSkovi 1.567.939
Pokazatelj troSkova = %00 = x 100 = 3,49
Prosjéna NVI Fonda 44.973.662

Kao Sto je vidljivo iz navedenog, priznati troSkéwanda ne prelaze Zakonom dopusStenu vrijednost od
3,5% u prosjénoj neto vrijednosti imovine.

8.2. Realizovani gubiciobuhvataju sljede:
» realizovane gubitke po osnovu prodaje dionica wsmnod 283.763 kako je navedeno u
napomeni 2.1.1,
* realizovane gubitke po osnovu obveznic&i@p HadZ¢ti u iznosu od 28 KM,
» realizovane gubitke po osnovu testa umanjenjaesiziod 883.182 KM. Umanjenje jeieno
za ulaganje u vrijednosne papire za Energoinvest d¥. Sarajevo (808.892 KM), Snaga
d.d. Vare$ (68.063 KM) i za Motel Bazeni d.d. Viké (6.227 KM).
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9. POVEZANA LICA

U skladu s MRS 24 i Zakonom o investicijskim fongoa, identifikovana su povezana lica, kako
slijedi:

Vrsta povezanosti Povezana lica Osnov

Na dan 31.12.2015. posjeduje
11,72% dionica Fonda

Na dan 31.12.2015. posjeduje
9,52% dionica Fonda

. I Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana
Znacajno ucee u pravu

glasa

Triglav NaloZbe d.d. Ljubljana

Ugovor o upravljanju ZIF-om broj
668/09 od 14.07.2009

Ugovor o0 vrSenju  poslov
Raiffeisen bank d.d. BiH depozitara  broj: 230/13 o0
21.06.2013

Ugovor o reviziji finansijskih

< . izvjeStaja za 2014. godinu brd:
Drustvo za reviziju Expert d.o.o. 85/14 i Ugovor o  revizii

zgxgzgn&t;aol; ;:IZI:\Ja o Zenica finansijskih izvjeStaja za 201%.
investicijskim fondovima godinu broj: 58/15

DUF PROF-IN d.o.0. Sarajevo

jompy

Ugovor o koristenju paketa usluga
br.1-04-93/07 i Aneks Ugovorp
broj 1-35/10
Ugovor 0  posredovanju
vrijednosnim papirima broj 37500
Ugovor o} brokerskon
Advantis broker a.d. Banja Luka posredovanju broj: 593/09 i Angx
Ugovora od 06.08.2010.

Sarajevska berza

VGT broker

Transakcije:

1. DUF PROF IN d.o.0. Sarajevo
Na ime upravljgke provizije i pldenih troSkova u ime i za¢an Fonda, Drustvo je fakturisalo
u toku godine ukupno iznos od 1.384.682 KM Kijie upravljgka provizija — 1.334.520 KM i
troSkovi upravljanja — 50.162 KM.
TroSkovi upravljanja odnose se na sljgsle

= racunovodstveni poslovi za 2015...............cemmmeeeeeeeeeneennnnn.. 30.395 KM
. placeni troSKovi depozZitara. ...........cuveeeeiiceeecereeee e 18.000 KM
= placeni troSkovi dolaskalanova Nadzornog odbora..................... 9.B2/

= placeni troSkovi objava za FoNd..............evveeeeeeeeieeeiiiciee, 518 KM
. placeni troSkovi Direktora FONda.............c.cemeeeevieeeeiiiiieee e 920 KM

2. Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana
U 2013. godini uloZeno je 2.500.000 KM u kupovindjela tri otvorena investicijska fonda
Triglav Skladi.
U avgustu 2015. godine izvrSena je prodaja udjélaDiglav Sjeverna Amerika i za isti iznos
nabavljeni udjeli OIF Triglav Money Market EUR.
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3. Raiffeisen bank d.d. BiH
Na ime obavljanja depozitarskih poslova banka gkerDrustva fakturisala iznos od 18.000
KM, §to je Drustvo prefakturisalo Fondu dka 1). Na ime skrbikih poslova fakturisan je
iznos od 7.725 KM. Po osnovu prodaje udjela OIFRglan Sjeverna Amerika ptena je
provizija Raiffeisen Broker u iznosu od 1.293 KMnb brokeru iznos od 2.156 KM (1.102
EUR), dok je po osnovu kupovine OIF Triglav Monewiidet EUR Raiffeisen Brokeru @lano
1.293 KM i ino brokeru 2.156 KM (1.102 EUR).

4. Drustvo za reviziju ,Expert” d.o.0. Zenica kao povezano lice objavljeno je iskijuo u
skladu s¢lanom 2 tgka o) Zakona o investicijskim fondovima. Vanjskvi@r je nezavisan u
smislu svih drugih propisa, a prije svega Zakonaonovodstvu i reviziji, te M@éunarodnih
revizijskih standarda. Po bilo kojem drugom osnowsjm za izvrSenu uslugu revizije
finansijskih izvjeStaja, Drustvo za reviziju ,Exped.o.0. Zenica, nije povezano s Fondom.
Na ime revizije finansijskih izvjeStaja fakturisemos od 5.850 KM za 2014. godinu.

5. Sarajevska berza
Na ime usluga za 2015. godine fakturisan je izrb$1400 KM.

6. VGT broker
Na ime brokerske provizije plan iznos 2.837 KM.

7. Advantis broker a.d. Banja Luka
Na ime brokerske provizije plan iznos od 261 KM.

MiSlienje o efektima zna&ajnih transakcija s povezanim licima

Kako je vidljivo iz navedenih transakcija 1-7, kaoatajne transakcije s povezanim licima izdvajaju
se obrauni upravlj&ke provizije i troSkova upravljanja, nastali panogu Ugovora o upravljanju u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima.

Naknada za upravljanje oldtanata je u iznosu od 1.334.5XM, po stopi od 3% na prosjeu
godisnju neto vrijednost imovine Fonda, u skladigevorom o upravljanju zatvorenim investicijskim
fondom broj: 668/09 od 14.07.2009. godine. Ova adknpredstavlja najzéajniji troSak Fonda (kao
Sto je vidljivo i iz strukture troSkova u nap.8.1L4 ukupnim troSkovimadestvuje sa 85%.

Zn&xajan efekat na finansijske izvjeStaje Fonda imeld poveanje vrijednosti ulaganja za udjele u
otvorene fondove Triglav skladi d.o.0. Ljubljangjikeu pozitivni i iznose 496.953 KM. Ulaganje je
izvrSeno u prethodnom i tekem periodu, a povanje vrijednosti odrazilo se na finansijske iz\ggst
kao porast vrijednosti ulaganja i péesje revalorizacijskih rezervi.

Drugih materijalno zn&jnih transakcija sa povezanim licima, za finaksij&zvjeStaje Fonda, nije
bilo.
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Iznos naknada i troSkova pl&enih ¢lanovima Nadzornog odbora, broj i vrijednost svih donica
kojim ¢lanovi Nadzornog odbora raspolazu u Fondu

Isplaéena bruto naknada i Broj dionica Fonda koje
troSkovi posjeduje

naknada 3.016 KM i troSkovi

dolaska 1.638 (fakturisano od -

Clan Nadzornog odbora

UroS Podobnik, predsjednik
uposlenik Triglav Skladi d.o.o. Ljubljana

Triglav Skladi)
Crt Slokan ¢lan naknada 400 KM i troSkovi
uposlenik Triglav NaloZbi d.d. Ljubljana dolaska 776 KM )
Jaka Binterg¢lan naknada 2.230 KM i troSkovi
uposlenik Triglav Zavaravolnica Ljubljana dolaska 869 KM )

dr Andraz Grumg¢lan

Uposlenik Instituta za finansije Ljubljana naknada 1.200 KM )

10. POTENCIJALNE OBAVEZE
10.1. Sporovi

Prema izjavi Uprave Fonda i DruStva, protiv Fondena pokrenutih sporova, niti drugih potencijalnih
obaveza ili obaveza za koje treba izvrsiti rezemjia u skladu sa MRS 37.

10.2. Oporezivanje i kontrole

Porezni sistem u BiH je u procesu kontinuirane zigvii promjena. U tom kontekstu, primjena
poreznih propisa dijelom se oslanja na (tizl) tumaenja poreznih propisa, tako da u ré&gin
okolnostima, porezni organi mogu imati réié pristupe odrédenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne porezne obaveze zajedno s haknadnim zaté&anmnatama i penalima. U BiH porezni period
ostaje otvoren tokom 5 godina.

Fond u tekdem periodu nije imao kontrole od strane porezngana.

11. DOGAPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA
U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljezeni

drugi dogdaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjefaili ¢ije je objavljivanje u finansijskim
izvjeStajima nuzno.
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