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Yzjava uprave ocdgovorincati
ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo d

Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva i Uprava Fonda je duZzna da vodigknjpdstvo i sastavlja i podnosi finansijske
izvjeStaje u skladu sadanovodstvenom praksom koja je propisana ili ododrash strane Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovinskladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je oshovni temeli¢tenovodstva prije hego Menarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja, tako da finansijski izvjeStaji prjwzastinit i fer pregled stanja u Zatvorenom
investicijskom fondu sa javnom ponudom ,PROF-PLWSY. Sarajevo (u daljem tekstu Fond), kao i
njegove rezultate poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovardg istraZzivanja, Uprava opravdandekuje dace Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovargjn resursima, te stoga i dalje usvaj&ala vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju fianansijskih izvjeétaj

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvijgatabuhvata sljede:
e QOdabir i dosljednu primjenu odgovardéili ratunovodstvenih politika
« Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
« Postupanje u skladu s va#e ratunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewje
materijalno zn&ajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
» Sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktem vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj Fonda. Taley Uprava je duZna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom aunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornacwzanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

Ibrahim Mehinowt, Direktor DruStva za upravljanje fondovima ,PRQ¥-d.o.0. Sarajevo

Senada SmajiErmacora, lzvrsSni direktor DruStva za upravljadgdovima ,PROF-IN“ d.o.o.
Sarajevo

Lejla Suljagé, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jasn@onudom ,PROF-PLUS* d.d.
Sarajevo

Datum: 31.01.2011. godine
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MISLJENJE NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom pondom “PROF-PLUS” d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF “PROF-PLU#’d. Sarajevo (Fond) na dan 31.12.2010.
godine, Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinskiphovima, lzvjeStaja 0 promjenama na neto
sredstvima (kapitalu), kao i BiljeSke uz finansgskvjeStaje za period 01.01. - 31.12.2010. godine.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosaupiDrustva za upravljanje i Fonda.
NaSa odgovornost svodi se na izrazavanje misljenjim finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Meanarodnim standardima revizije, te Pravilnikom argaju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskin fondovalruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planirangbavljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjeStajirmaaiajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je ta#ler obuhvatila ocjenu primjenjenih &anovodstvenih
natela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijakih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje naseg niglje

Znacajke koje utiéu na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objasnjeno u dijelu - Temedj prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi
finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu gatunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pafirekladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitaovodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, uvazav@jnavedeno u zriajkama, finansijski izvjestajiprikazuju realno i
objektivno finansijski polozaj ZIF “PROF-PLUS” d.8arajevo na dan 31.12.2010. godine. lzvjestaji
su izrateni u skladu s Pravilnikom o sadrZaju, rokovimablila izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravljanje i banke depozitara, Zakononratunovodstvu i reviziji FBiH, te
ratunovodstvenim standardima koji se primjenjuju n#&dsji Federacije, odnosno sa Menarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja koji su pd®ni i objavljeni od strane Komisije za
ratunovodstvo i reviziju BiH.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iibl naSe revizije, miSljenje je neophodtitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert” d.o.o. Zenica e
7 - ' A 7% _j,;_: ,:"'J o o
A i 00zl __:;’7\6[ AT I
Jasmiinka Longari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 31.01.2011. godine



ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Dilans sAtanja
na dan 31.12.20170.

('u konvertibilnim markama — KM )

napomena 2010. 2009.
SREDSTVA
Gotovina i ekvivalenti gotovine 3 449.787 5.007.000
Ulaganja u vlasike vrijednosne papire 1 54.133.24057.771.229
Ostala ulaganja 2 3.813.158 306.089
PotrazZivanja za prodata ulaganja 4 136.350 115.338
PotraZivanja za dividende 5 76.8D6
[L)Jrri]l’?c?(glijed pléeni rashodi i obr@unati nefakturisani 2340 2340
UKUPNO SREDSTVA 58.611.771 63.201.996
OBAVEZE 6
Obaveze prema Drustvu za upravljanje fondovima Jel6 210.634
Ostale obaveze i obranati rashodi 7.280 3.858
UKUPNO OBAVEZE 153.441 214.492
NETO SREDSTVA 7 58.458.330 62.987.504

Dionice fonda — nominalna vrijednost

66.961.27766.961.277

Dioni¢ka premija 2.683.902f 2.683.902
Akumulirana dobit ili gubitak od ulaganja 4.494906 4.509.318
Akumulirana realizovana dobit ili gubitak od ulagan 16.426.603 16.459.883
Akumu_llrana nerealizovana dobit ili gubitak od 132.108.420 -27.626.876
ulaganja

Broj dionica u opticaju 5.072.824 5.072.824
Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12. 11,52 12,42
Prosj&na neto vrijednost sredstava 58.453.77178.175.837
Prosje&ni broj dionica u opticaju 5.072.824 5.072.824
Prosj€na neto vrijednost sredstava po dionici 11,52 15,41

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 31.0112@ddine

Ibrahim Mehinové, Direktor Drustva za upravljanje investicijskimnfiiovima ,PROF-IN“ d.o.0.

Sarajevo

Senada SmajiErmacora, lzvrsSni direktor DruStva za upravljadgdovima ,PROF-IN“ d.o.o.

Sarajevo

Lejla Suljagé, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jasn@onudom ,PROF-PLUS* d.d.

Sarajevo

expert




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

07.07. -3171.12.2010.

('u konvertibilnim markama — KM )

hapomena 2010. 20009.
PRIHODI 8
Dividende 1.838.666 5.115.947
Drugi prihodi 144.615 11.789
UKUPNO PRIHODI 1.983.281 5.127.736
RASHODI 9
Naknada Drustvu za upravljanje 1.752.248 728.615
Naknade registru 69.924 54.332
Naknada depozitaru 17.120 14.400
Naknade za reviziju 7.416 7.854
Naknade za fainovodstvo 29.381 21.234
Naknade za pravne usluge 1.947 8.639
TroSkovi servisiranja diotara 3.071 5.473
Naknade i troSkovi nadzornog odbora i direktoradfon 88.721 96.576
Ostali troSkovi 27.046 40.362
Bankarska provizija 755 695
UKUPNO RASHODI 1.997.629 978.180
DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA -14.348 4.149.556
NETO REALIZIRANI DOBITAK (GUBITAK) OD
TRANSAKCIJA SA ULAGANJIMA -33.281 -557.109
PROMJENA U NEREALIZIRANIM DOBICIMA
(GUBICIMA) OD ULAGANJA -4.481.545 -30.339.386
NETO POVECANJE /(SMANJENJE) NETO
SREDSTAVA KAO REZULTAT POSLOVANJA -4.529.174  -26.746.939

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 31.0112@bdine

Ibrahim Mehinové, Direktor DruStva za upravljanje investicijskimnfiovima ,PROF-IN“ d.o.o.

Sarajevo

Senada SmajiErmacora, lzvrdni direktor DruStva za upravljardgndovima ,PROF-IN“ d.o.o.

Sarajevo

Lejla Suljagé, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jasmng@onudom ,PROF-PLUS" d.d.

Sarajevo

expert
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo tobhiovima za peniocd
07.071-31.12.2010.

('u konvertibilnim markama — KM )

2010. 20009.
Prilivi od:
Prodaja vrijednosnih papira iz portfolia 58.521 490.812
Dividende 1.770.158 4.993.811
Ostali poslovni prilivi 16.638 47.928
Ukupni prilivi 1.845.317 5.532.551
Odlivi za:
Nabavka vrijednosnih papira 843.850 3.469.817
Rashodi 2.058.680 744.130
Ostali poslovni odlivi 3.500.000 86.160
Ukupno odlivi 6.402.530 4.300.107
Neto gotovina ostvarena u poslovanju (4.557.213) 1.232.444
Neto gotovina koriStena u ulagékim aktivnostima 0 0
Neto gotovina koriStena u finansijskim aktivnostima 0 0
Gotovina u banci i blagajni na fetku perioda 5.007.000 3.774.557
Gotovina u banci i blagajni na kraju perioda 449.Y8  5.007.000
Neto gotovina ostvarena u poslovanju (4.557.213) 1.232.444

Raunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 31.0112@bdine

Ibrahim Mehinové, Direktor DruStva za upravljanje investicijskimnfitovima ,PROF-IN“ d.o.o.
Sarajevo

Senada SmajiErmacora, lzvrsSni direktor DruStva za upravljadgdovima ,PROF-IN“ d.o.o.
Sarajevo

Lejla Suljagé, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jasmngonudom ,PROF-PLUS" d.d.
Sarajevo

expert
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ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

na hapitalu za peniod

071.07.-31.12.2010.

('u konvertibilnim markama — KM )

2010. 20009.
Poslovanje
Dobitak (qubitak od ulaganja) -14.348 4.149.556
Net(_J .reaI|Z|ran| dobitak (gubitak) od transakcigavsijednosnim 33281 557 109
papirima
Promjena u nerealiziranim dobicima (gubicima) regahjima -4.481.545 -30.339.386
Neto porast (smanjenje) u neto sredstvima od poslanja -4.529.174 -26.746.939
Raspodjela dobiti dioni€arima (dividenda)
Ukupna raspodjela 0 0
Transakcije dionicama
Ukupno povetanje (smanjenje) u neto sredstvima od transakcija 0 0
sa dionicama
UKUPAN PORAST (SMANJENJE) U NETO SREDSTVIMA -4.529.174| -26.746.939
Neto sredstva
Na paetku razdoblja 62.987.504 89.734.442
Na kraju razdoblja 58.458.330 62.987.504
Druge informacije
Prodate dionice (broj)
Dividendne dionice (broj)
Otkupljene dionice (broj)
Ukupan broj dionica u opticaju 5.072.824 5.072.824

Dividenda po dionici

Dividenda od ulaggke dobiti po dionici

Dividenda od reazlirane dobiti pod dionici

Ratunovodstvene politike i napomene u nastatike sastavni dio Bilansa stanja.

Potpisali za i u ime DruStva i Fonda dana 31.0112@bdine

Ibrahim Mehinové, Direktor Drustva za upravljanje investicijskimnfiiovima ,PROF-IN“ d.o.0.

Sarajevo

Senada SmajiErmacora, lzvrsSni direktor DruStva za upravljadgdovima ,PROF-IN“ d.o.o.

Sarajevo

Lejla Suljagé, Direktor Zatvorenog investicijskog fonda sa jamamponudom ,PROF-PLUS" d.d.

Sarajevo

expert




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

Neto-vrijednoit imovine

Sonda

GODISNJI OBRACUN ZA 2010. GODINU

('u konvertibilnim markama — KM )

NETO OSNOVICA ZA NETO

MJESEC VRIJEDNOST UPRAVLJA CKU BROJ DIONICA | VRIJEDNOST

PROVIZIJU PO DIONICI

I 62.139.665,81 62.139.665,81 5.072.824 12,25

I 61.381.495,08 61.381.495,08 5.072.824 12,10

i 60.865.650,80 60.865.650,80 5.072.824 12,00

v 60.163.494,65 60.163.494,65 5.072.824 11,86

\% 60.215.897,73 59.996.945,67 5.072.824 11,87

VI 58.159.305,11 58.148.426,39 5.072.824 11,46

Vi 57.418.648,78 57.418.648,78 5.072.824 11,32

VIII 57.005.967,72 57.005.967,72 5.072.824 11,24

IX 56.727.881,41 56.600.292,16 5.072.824 11,18

X 55.355.451,74 55.198.053,83 5.072.824 10,91

Xl 55.454.700,17 55.450.238,57 5.072.824 10,93

Xl 56.557.090,05 56.530.452,04 5.072.824 11,15

PROSJEK 58.453.770,75 58.408.277,63 5.072.824 11,52

PROCENAT ZA OBRACUN PROVIZIJE 3%

GODISNJA UPRAVLIACKA PROVIZIJA 1.752.248,33
PROVIZIJA U NOVCU 1.752.248,33

Obradun neto vrijednosti izvrSen je u skladu Pravilnikom o vrjednovanju br&unu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).
Neto vrijednost imovine Fonda utiuje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjeraviéffieesen Bank

d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar (po Ugoww poslovima depozitara broj: 819/03 od

29.10.2003. godine, te Ugovoru o poslovima depozitaoj: 764-1/10 od 02.07.2010. godine).

Banka depozitar izvrSila jeobra¢un upravljacke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi

1.752.248,3KM.

Obraiun provizije Drustvu izvrSen je na nivou od 3% pedse godiSnje neto vrijednosti Fonda, a u
skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim investiem fondom broj: 668/09 od 14.07.2009.

godine.




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo Dp_é,‘_ [z.a'da.cl'.

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudonR®F-PLUS” d.d. Sarajevo
Sjediste Sarajevo, Ul. Mehmed pase Sokol@vil5.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji @8.12.2009. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200119980007.

Djelatnost: Prema ObavjeStenju o razvrstavanju pravnog lica dpgatnosti broj: 04-32.5-1-
4200119980007/07 od 29.12.2009. godine, djelatRosida je ostalo finansijsko posredovanje, sa
Sifrom podrazreda 65.230.

Upravu Fonda ¢ini Direktor Lejla Suljagt, imenovana Odlukom Nadzornog odbora broj: 19-410-
4/08 od 07.07.2008. godine.

Nadzorni odbor Fonda, imenovan Odlukom Skupstine broj: 22/10 od 19.0102@bdinegine:
= Kiristina RovSek — predsjednik,
= Jaka Binter <€lan,
= Roman Zidarn <€lan.

U periodu do 19.01.2010. godine Nadzorni odborodiad je u sljed&em sastavu:
= Mojca Mare Fink — predsjednik,
= Roman Zidarn élan,
= Jaka Binter €lan.

Odbor za reviziju Fonda imenovan Odlukom SkupStine broj: 23/10 od 19.01Q20godine
(produzZenje mandatajine:

= Matija Kahne - predsjednik,

= Zlatan Filipovi —¢lan,

= Anis HadZialijagt —¢lan.

Certificirani ra ¢unovoda: Jasminka Gagovj broj licence: 4685/2




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo Prnavni statui

Upis u sudski registar

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-09-002570&d1.2009. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicijski fond jagnom ponudom ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 68.961.276,80 KMokasnivé Fonda upisano je DruStvo za
upravljanje fondovima ,PROF-IN“ d.0.0. Sarajevdkam lice ovlasSteno za zastupanje upisana je Lejla
Suljagi, direktor, bez ograténja.

Upis u registar emitenata kod Komisije za vrijedn@ne papire

Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ,PRBLUS" d.d. Sarajevo upisan je u registar kod
Komisije za vrijednosne papire RjeSenjem broj: @B31557/09 od 08.12.2009. godine, sa osnovnim
kapitalom u iznosu od 68.961.276,80 KM, koji je ijefen na 5.072.824 dionica nominalne
vrijednosti 13,20 KM.

Dioni¢ari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira (06122011. godine), naj¢e procentualnodege u
vlasnistvu imaju sljeds dionicari:

Dioniéar Procenat we&a Tip racuna
Triglav NaloZbe d.d. Ljubljana 12,4768 Vlaskii
Triglav Druzba za upravljanje d.o.o. Ljubljana 2497 Vlasnéki
South Europe Capital Inc, VGB 4,7740 Vlaski
European Funds Inc, USA 4,3427 Vladmi
Cetis d.d. Celje 4,3368 Vlasniki
UniCredit Bank d.d. Mostar 4,0845 Skrkii
Bosna reosiguranje d.d. Sarajevo 2,4130 Vidsni
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar 2,2353 Skréiii
Raiffeisen Bank d.d. BiH 1,8858 Skribki
ZIF Fortuna fond d.d. Bika 1,6756 Vlasriki
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IzvieStaj o uskladenosti

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu s&unovodstvenom praksom koja je propisana ili
odobrena od strane Komisije za vrijednosne papirgk(adu sa Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), koja je osnovni temeljd@novodstva, prije nego Meanarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.

IzvjeStaji su pripremljeni u skladu s Pravilnikonsadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investikifs
fondova, drudtava za upravljanje i banke depozi{@h novine FBiH 37/10), te Zakonom o
investicijskim fondovima (Sl. novine FBiH 85/08).

Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana uadkl s Pravilnikom o vrjednovanju i obtau
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42)09

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljani su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogdgaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta druStva. Sve finaksijsnformacije predstavijene su konvertibilnim
markama.

Osinovne naCuncvoditvenc

(a) Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od prihoda od investicija, piéhod trgovanja sa investicijama i ostalih prihoda.
Prihod od investicijase sastoji od dividendi koje su oprihodovane plovprsredstava na tan Fonda,
odnosno po prijemu dokumenta kojim se dokazujeamshje dividende.

Realizirani dobici i gubiciod prodaje vrijednosnih papira su prepoznati na tlansakcije i oni
predstavljaju razliku izmi#u prinoda primljenog od prodaje i neto knjigovodste vrijednosti (na
osnovu prosjgnog troska).

Nerealizirani dobici i gubicisu evidentirani kao razlika izre fer vrijednosti finansijskog sredstva i
njegove knjigovodstvene vrijednosti.




Osinovne naCuncvoditvenc
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(b) Upravljacka naknada i provizija

Upravljaika provizija plgéena DUF-u se obtanava mjesino od strane banke Depozitara, a na
osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. GodiSnjavizifa za upravijanje fondom ohtanata je po
stopi od 3% prosjme godiSnje neto vrijednosti.

(c) Priznavanje troSkova

Iz imovine Fonda se obfanavaju i direktno pkaju slijedé€i troskovi:
a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statutgpéktasi Ugovora o upravljanju,
b) naknada banci depozitaru,
¢) naknada i troSkowilanova Nadzornog odbora i Direktora Fonda,
d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezaaetgecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troSkovi Registra,
f) raéunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi radisti poslovanju fonda,
g) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani ugwabi dostavu izvjeStaja koji se prema
Zakonu podnose diotarima,
h) troSkovi odrZzavanja redovne skupstine, osim Wwajlu vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom sléaju te troSkove snosi Drustvo,
i) sve propisane naknade koje s&pja Komisiji,
j) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo demo javno trziste,
k) porezi koje je Fond duzan platiti po osnovi zakkaoj reguliraju materiju oporezivanja,
l) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obavemnaatvorene investicijske fondove u
skladu s Zakonom o investicijskim fondovima i ostabknade oddene posebnim zakonima.
Na teret imovine Fonda mogu se isjlati i drugi troSkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na térenda, utwiuje se u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukilpriroSkova Fonda ne moZe bitiéveod 3,5%
prosj&ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u atineoj godini préu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
trosSkova u visini od 3,5%, iz¢éanato u skladu Zakonom, snosi Drustvo.

(d) TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlerispledu primanja nakon odlaska u penziju. Fond, u
toku poslovanja, uptaje u ime svojih uposlenih penziono i zdravstversigaranje, te poreze i
doprinose na i iz ptee u korist drzavnog penzionog i zdravstvenog fotlakladu s tim, Fond nema
neizmirenih obaveza prema svojim postojei bivSim uposlenicima temeljem isplata nakonastia

u penziju.
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(e) Obra’un neto vrijednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovik®nda (ulaganja u¢ana za kratkormu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

Vrijednosti imovine Fonda izganava Drustvo i to jednom mjes® u skladu sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, a na osnovu metodologijézraiunavanju neto vrijednosti imovine fonda
koju propiSe Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je netgednost imovine Fonda srazmjerno rasgersa na
svaku izdanu dionicu Fonda u trenutku &naa neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitarRaiffeisen banka d.d. BiHyodi ratuna da je izréun neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom, rd@vaoim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obuau imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH

42/09), vrijednost finansijske imovine i obavezan&a utviduje se u skladu s propisima iz oblasti

ratunovodstva i revizije, odnosno u skladu sadiMearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koje je objavio Odbor za manarodne ré&unovodstvene standarde i prevela Komisija za
racunovodstvo i reviziju BiH.

Kod odretivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilnikurjjednost imovine je oddena na
osnovu sljedéeg:

« Pcatetno priznavanje vrSi se po trosku sticanja u &ojukljweni transakcioni troSkovi koji su
direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijgkavinu koja se razvrstava kao imovina
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje tsgnsakcioni troSkovi ne dodaju kod
pocetnog priznavanja.

« Naknadno vrjednovanje imovine zavisi od vrste imev provedene klasifikacije u skladu s
politikom ulaganja koja je utdena prospektom i statutom.

« Za vlasnéke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje onliie fer vrijednost izréunava se
primjenom prosjégne cijene trgovanja ponderisane Ewlbom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlagkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trgujdsiH
podrazumjevaju se vlasti vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzpasljednjih 90
dana u odnosu na dan izuaa fer vrijednosti imovine Fonda.

* Vlasniki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire ko@i se aktivno trguje, vrjednuju se
tehnikama procjene u skladu s&umovodstvenim standardima véia u BiH.

* Za dugoréne duZnike vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, fefjednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda oléinava se primjenom prosgjee cijene trgovanja
ponderisane kalinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

» Dugorani duzntki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvarestovi za vrjednovanje iz
prethodne t&ke, vrjednuju se metodom efektivne kamatne stopéims da je pdetna
vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosn@gpipa utvdena na nén iz prethodne ike.

e Kratkorani duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikowia kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vriednuju se primjenafektivnhe kamatne stope po prinosu do
dospijeta relevantnom do trenutka nove transakcije u foigta, serije, ali raztitog prinosa
do dospijéa.

« Depoziti i ulaganja koja se drze do dosfdjete duzniki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH
koje Drustvo Kklasifikuje kao ulaganje koje se drddo dospijéa, vrjednuju se po
amortizovanom troSku primjenom metode efektivne &Bra stope ostvarene prilikom svakog
pocetnog pojedinénog ulaganja.
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(e) Obra’un neto vrijednosti imovine (nastavak)

« Finansijska imovina koja se drzi do dosfiieu skladu s MRS 39, podlijeZze provjeri testa
umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bikans

» Finansijska imovina klasifikovana kao zajmovi i @adiivanja vrjednuje se po amortizovanom
troSku primjenom metode efektvne kamatne stope.

¢ Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondowajednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(9) Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom orapljanju rizicima broj: 1110/09 od 30.11.2009.
godine.

Statutom i Prospektom Fonda identificirani su FiZoji mogu dovesti do nezadovoljavagg ili
negativnog prinosa.

- Trzi8ni rizik — Pad trZiSne cijene, odnosno vrijednosti pojedifingnsijskog instrumenta u koji je
uloZena imovina Fonda, mozZe dovesti do smanjerijadviosti imovine Fonda i vrijednosti imovine
po dionici Fonda, odnosno smanjenja trziSne cigiorica Fonda.

Mjerenje trziSnog rizika provodi se genjem trziSta kojima je Fond izloZzen kroz pojedine
instrumente portfelja. U okviru ovoga, Drustvo redo prati makroekonomska kretanja i sistematsko
kretanje ¢ekivanog prinosa od investicija u vrijednosne papirodnosu na kretanje trziSnog prinosa
kroz beta koeficijent. Dodatno, Drustvo redovnatipgpecifiéni rizik koji proizlazi iz promjene cijene
pojedin&nog vrijednosnog papira nastale zbog elemenatanieziz poslovanje emitenta, a koji su
pod direktnim utjecajem emitenta.

Upravljanje trziSnim rizikom je vrSeno @enjem prinosa pojedinih vrijednosnih papira u odnoa
prinos trziSta u cjelini izrazenog kroz index-e SARD i BIRS. Beta koeficient portfelja u
2010.godini je bio manji od 1, Sto implicira manjai¢nost portfelja Fonda u odnosu na trziSte u
cjelini (prilikom razmatranja navedene vrijedndstia koeficijenta, potrebno je imati u vidu geneoal
slabu likvidnost na dondam trziStima). DruStvo je redovito vrSilo procjenejednosti emitenata iz
portfelja, pratilo kretanja na trziStu kapitalaoiritroliralo disperziju ulaganja.

- Politi¢ki rizik je vezan za eventualne palite krize u zemljama kojima je Fond izloZen, a kojegu
imati uticaj na vrijednost imovine Fonda.

Mijerenje polittkog rizika provodi se redovnim prenjem polittkih deSavanja u zemljama kojima je
Fond izloZen i procjenjivanjem njihovog eventualnaigaja na vrijednost imovine Fonda.

- Rizik likvidnosti odnosi se na nemafnost brzog unatavanja vrijednosnih papira po cijeni koja
znaajnije ne odstupa od fer cijene trgovanja.

Mjerenje rizika likvidnosti provodi se redovnim pemjem sljedéh pokazatelja: broj trgovanja
vrijednosnim papirom u odnosu na ukupan broj trgskih dana , broj trgovanih vrijednosnih papira
pojedinog emitenta u odnosu na ukupan broj emitibvatijednosnih papira datog emitenta, proag
dnevne promete izraZzene brojem vrijednosnih papnasj&ne dnevne promete izraZzene u valuti.

Na dan 31.12.2010. godine likvidna imovina (vmedni papiri kojima je obavljena barem jedna
trgovina u posljednjih 90 dana) je predstavijatd,53% cjelokupnog portfelia Fonda. Rizikom
likvidnosti se upravljalo i na & da se odreni dio imovine Fonda drzi u visokolikvidnim i
brzounovivim instrumentima. Na dan izvjeStavanja udio gatevi kratkor@nih depozita u ukupnoj
neto imovini Fonda je iznosio 6,74%.

_expert 15




Osinovne naCuncvoditvenc

! l.E.ﬁ

ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

(g9) Upravljanje rizicima (nastavaak)

- Rizik promjene t&éaja— Imovina Fonda moZe biti uloZena u finansijske mstente denominirane u
razlicitim valutama,ime se tako uloZeni dio imovine izlaZe riziku premg t€¢aja pojedine valute u
odnosu na obgainsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganfeondu.

Mjerenje rizika promjene taja provodi se redovnim pranjem valutne izloZzenosti, kretanja i
volatilnosti t&aja kojima je Fond izloZen.

S obzirom da je cjelokupna imovina Fonda uloZefiaansijske instrumente denomirane u KM i da je
KM fiksnim kursom vezana za EURO, imovina Fonda zi&ajnije izloZena ovoj vrsti rizika.

- Kreditni rizik predstavlja mogtnost da emitent vrijednosnog papira odnosno dyZaiftinansijskom
instrumentu koji je ukljien u imovinu Fonda, ili osoba s kojom u ime i z&uraFonda DruStvo
sklapa poslove na finansijskim trziStimaceebiti u moggnosti, u cijelosti ili djelomino, podmiriti
svoje obaveze o dospije, Sto bi negativno uticalo na vrijednost imoviranBa.

Mjerenje kreditnog rizika provodi se kontinuiranipnacenjem urednosti u podmirivanju obaveza i
postojanju elemenata koji mogu ukazivati na poggesinansijskog poloZaja emitenta.

Imovina Fonda je uloZena u viagke vrijednosne papire, udjele u otvorenim fondovinadveznice.
Kreditini rizik je najviSe izrazen kroz ulaganjedepozite i duzrtke vrijednosne papire. IzloZenost
fonda kratkorénim depozitima na dan izvjeStavanja je 5,97%, pmokdio duznikih vrijednosnih
papira na dan izvjeStavanja iznosila 0,44% netovimoFonda. Depoziti se ulaZzu u védebanke na
trziStu vodéi racuna o diverzifikaciji, tako da kreditni rizik u todjelu nije zndajan. Kreditini rizik
kompanijaciji se vrijednosni papiri nalaze u portfelju Fonpiati se u okviru fundamentalne analize
kompanija, préenjem i analiziranjem zaduZenosti, strukture obayelikvidnosti i boniteta
posmatranih kompanija. Naplata potraZivanja pwwes obveznica i dividendi tokom godine je bila
redovna, u skladu sa dosfgen istih.

- Rizik promjene poreznih propisa predstavija watoa’u da zakonodavne vlasti drzava kojima je
Fond izloZzen promijene porezne propise n&im#oji bi negativno uticao na prinos Fonda odnosno
profitabilnost ulaganja u Fond.

Mijerenje rizika promjene poreznih propisa provodi kontinuiranim préenjem izmjena poreznih
propisa u drzavama kojima je Fond izloZen.

(f) Raspodijela zarade

Raspodjela zarade se odinge na osnovu odluke Skupstine Fonda. U 2010. godbilo raspodjele
zarada.
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Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovi8larfovine Federacije BiH 85/0&)an 47, stav
1, taka o, fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedirudtvo za upravljanje ne smiju biti
vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica s pravom glasa jednoguattlja,

2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jedndamatelja,

3) 10% duzrikih vrijednosnih papira izdanih od strane jednatpizatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trzista novca jednog izddjgafuz izuzetak definisan Zakonom, a koji
se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Clanom 76., stav 1, tha a) Zakona definisano je déaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda
sa javhom ponudom vrijednosne papire ili instrumente trziSta nojg@nog izdavatelj@&znosinajvise
15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetakiishn Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na
ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2010. godine, Fond nema ulaganja &og viSe procentualnoce&e nego je to
predvideno odredbama Zakona o investicijskim fondovima.

Napomena:

U toku poslovne godine, ulaganje u Tvornicu Cemegd#ianj prelazilo je definisani prag od 15%

neto vrijednosti imovine fonda, kao posljedica &rga cijena na trzistu, a prije svega cijene dianic

navedenog emitenta.

Drustvo je u toku perioda vrSilo prodaju dionica temitenta, tako da na kraju poslovne godine,
zakljutno sa 31.12.2010. godine, ovo ulaganje ne prek&fiidano ograienje.
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1. VLASNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI

Struktura ulaganja u vlastkie vrijednosne papire na dan 31.12.2010. godindeatirana je kako
slijedi:

Kto | Opis 2010. 2009. | Index
1000 | Obéne utzive dionice 189.884.7%2 203.265.179
1900 | Ispravka vrijednosti ofiiih utrZivih dionica (153.631.727) (158.270.820

Vlasnicki vrijednosni papiri kojima se aktivho

trguje — neto vrijednost 36.253.025 44.994.359 81

1010| Obéne neutrzive dionice 73.957.279 59.700.786

1901 | Ispravka vrijednosti ofiiih neutrzivih dionica (56.077.063) (46.923.916

Vlasnicki vrijednosni papiri kojima se ne trguj

aktivno- neto vrijednost 17.880.216 12.776.870 140

Ukupno vlasniki vrijednosni papiri 54.133.240 57.771.229 94

Ulaganja u vlasitke vrijednosne papire predstavljaju ulaganje uidmemitenata kojima se trguje na
berzanskom trZiStu unutar Bosne i Hercegovine. D®rsu razvrstane u dvije kategorije, kao
vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje i vidigosni papiri kojima se ne trguje aktivno (kojirmgen
trgovano na berzi u posljednjih 90 dana).

Priznavanje i mjerenje izvrSeno je u skladu s Mnd&om o vrjednovanju i obganu imovine
investicijskog fonda, Sto podrazumijeva sljéete

= Poetno priznavanje izvrSeno je po troSku sticanjajil hisu ukljweni transakcioni troSkovi
direktno povezani sa sticanjem;

= Naknadno mjerenje vrijednosnih papira kojima sevakt trguje vrsi se po fer vrijednosti
(primjenom prosjéne cijene trgovanja ponderisane Eolom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi);

« Vlasnkki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kogi se aktivno trguje, vriednuju se po
fer vrijednosti utvdenoj tehnikama procjene u skladu sa MRS 39 (karéStaeetode: metoda
diskontovanog natanog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe).

Efekti promjena fer vrijednosti priznaju se u sklasl Pravilnikom o r&unovodstvu privatizacijskih
investicijskih fondova, u korist ili na teret neligavanih dobitaka ili gubitaka.

Uprava DruStva donijela je Odluku broj: 1246/102%112.2010. godine da se finansijska imovina iz
portfelja Fonda reklasifikuje u kategoriju .finajskia imovina raspoloZiva za prodajutime ce
nerealizovani dobici i gubici dobiti tretman revatacijskih rezervi, kako nalaze MRS 39. Odluka
pacinje sa primjenom od 01.01.2011. godine.
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1.1. Promjene na ulaganjimau toku 2010. godine

Kupovine dionica:

Emitent Broj dionica Ci-;:gsdegﬂ? Vrijednost u KM

Bihacka pivovara d.d. Biha 16.191 9,21 149.097,50
Hemijska industrija Destilacije a.d. Tesli 439.518 0,50 219.462,08
Investiciono komercijalna banka d.d. Zenica 2.490 86,20 214.633,50
JP Elektroprivreda BiH 6.579 29,77 195.848,18
Solana d.d. Tuzla 7.786 12,52 97.514,08
Telecom Srpske a.d. 48.133 1,37 65.994,05
Svega 942.549,39

Prodaje dionica:

Realizovani
Emitent Broj dionica Prodajna vrijednost dobitak /
Enker d.d. TeSan; 271 2.195,1C -3.766,90
Tvornica cementa Kakan;j 400 10.000, 7.238,62
Vispak d.d. Visoko 4.368 30.576,0( -35.173,19
Unicep group a.d. Banja Luka 15.750 15.750 3.150,00
Svega 58.521,10 -28.551,47

1.2. Promjene na ispravci vrijednosti dionica (ukupno):

= Poéetno stanje 01.01.2010..........ccceennnn. 205.7/36 KM

B Prodaje..ccooee e 12.644 KM
= Prenos potrazivanja ...........cccccceeeeeermmmmmmneeeennnn. 1223 KM
=  Smanjenje/povEnije fer vrijednosti............. 4.501.287 KM
= Stanje nadan 31.12.2010..........cce.c...... Z088.790 KM
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2. OSTALA ULAGANJA

Struktura ostalih ulaganja na dan 31.12.2010. gogirsljedéa:

Kto | Opis 2010. 2009.| Index
182 Udjeli u otvorenim fondovima 54.071 58.800
192 Ispravka vrijednosti udjela u ostala pravnalic 1.873 66
Udjeli ukupno 55.944 58.866 95
183 Obveznice 262.100 262.100
193 Ispravka vrijednosti obveznica (4.886) (14.877)
Obveznice ukupno 257.214 247.223 104
184 Ora’eni depoziti 3.500.000 0
Oroceni depoziti 3.500.000 0 -
Ostala ulaganja — neto vrijednost 3.813.158 306.089, 1246

2.1 U okviru udjela u ostala pravna licaevidentiran je udio u Otvoreni investicioni fonktika
Global i to 19.782,8918 udjela po vrijednosti demoj na dan 31.12.2010. godine od 2,8279 KM po
udjelu, ukupne vrijednosti 55.944,04 KM.

Na dan 01.12.2010. godine, OIF llirika Jugoist® Evropa pripojen je OIF llirika Global. Do
30.11.2010. godine Fond je imao 6.508,89 udjelalika Jugoist@éna Evropa.

Prilikom evidentiranja izvrSenog pripajanja, prizf@realizovani gubitak u iznosu od 4.729,36 KM.

2.2.Fond u okviru ostalih ulaganja evidentirakiveznice kako slijedi:
0 Obveznice NLB Tuzlanske banke d.d. Tuzla - 354 abie (kupovina u 2008. godini,
dospijee 31.01.2011. godine)
0 Obveznice Moja banka (Fima banka) d.d. Sarajevd@&7lobveznica (kupovina u 2008. godini,
dospijete 25.03.2011. godine)
o Obveznice ,ASA Finance® d.0.0. Sarajevo — 500 obvez (kupovina u 2009. godini, dosgige
16.12.2012. godine).

Ukupna vrijednost obveznica na dan 31.12.2010.rgog 257.214 KM.

Duznicki vrijednosni papiri razvrstani su kao sredstvafpovrijednosti kroz ré&un dobiti i gubitka
(bilans uspjeha). Vrjednovanje obveznica nakofepwog priznavanja izvrSeno je po metodi efektivne
kamatne stope za obveznice kojima se nije trgoval@o prosjénoj cijeni trgovanja ponderisanom
koli¢cinom vrijednosnih papira na berzi za obveznicerkajise aktivho trguje. Efekti promjena fer
vrijednosti evidentirani su kao nerealizovani dolbigubici u skladu s Pravilnikom o ¢anovodstvu
privatizacijskih investicijskih fondova.
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Dana 27.12.2010. godine Uprava je donijela je Qdlokeklasifikaciji portfelja Fonda broj: 1246/10
kojom je definisano da se svi vrijednosni papiri portfelja Fonda reklasificiraju u kategoriju
finansijski instrumenti raspoloZivi za prodajime ¢e nerealizovani gubici i gubici dobiti tretman
revalorizacijskih rezervi, kako nalaze MRS 39. @dlpcinje sa primjenom od 01.01.2011. godine.

2.3. Promjena na ispravci vrijednosti udjela i obeznica (ukupno)

=  Pocetno stanje 01.01.2010 ........cevveeeeeriiinnne 14.811 KM
= Smanjenje/pow&nje fer vrijednosti................ -11.798 KM
= Stanje nadan 31.12.2010 ............ooeuvrvrmmenee. 3.013 KM

2.4. Oroéeni depoziti

Na dan 31.12.2010. godine strukturacemih depozita je sljeda:

e Oroena sredstva u iznosu od 2.500.000,00 KM po Ugmaid 04.01.2010. godine koji su
zakljweni sa Unicredit bankom d.d. Mostar. Zakfno je ukupno 5 ugovora, svaki na
orogeni iznos od 500.000 KM. Okenje je izvrSeno po kamatnoj stopi od 4,2% sa rokom
oro¢enja od godinu dana (04.01.2011. godine);

e Orotena sredstva u iznosu od 1.000.000,00 KM po Ugowword depozitu na odteno
vrijeme bez posebne namjene broj: 200/74/10-Di7Z810-DS od 20.01.2010. godine koji
su zaklj&eni sa Volksbank d.d.Sarajevo. @eoje depozita od po 500.000 KM je izvrSeno po
kamatnoj stopi od 3,4% sa rokom &eaja od godinu dana (21.01.2011. godine).

Napomena:
Detaljan izvjeStaj o vrijednosnim papirima kojine imovinu Fonda, prema vrsti vrijednosnih
papira i emitentima, prikazan je u obrascu 2 u rdu izvjestaja.

3. GOTOVINA | EKVIVALENTI GOTOVINE

Stanje novanih sredstava na dan 31.12.2010. godine je gkede

Opis 2010. 2009.| Index
Transakcijski régun kod Raiffeisen banke 372.747 5.007.000
Skrbniki racun kod Raiffeisen banke 77.040 0

Ukupno novac i novani ekvivalenti 449.787 5.007.000 9

Skrbniki ratun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH — Depara u skladu sa Ugovorom broj:
764/10 od 02.07.2010. godine. Prilivi i odlivi vetaza transakcije vrijednosnim papirima vrSe se
isklju¢ivo preko tog réuna od njegovog aktiviranja.

Ostali prilivi i odlivi se vrSe preko transakcijgkoauna kod Raiffeisen Bank d.d. BiH.

Iz tabele je vidljivo zn&ajno smanjenje na poziciji ndanih sredstava u odnosu na prethodnu godinu,

Sto je rezultat prenosa gotovine nademe depozite kod UniCredit Bank d.d. Sarajevo. likstoank
d.d. Sarajevo, kako je navedeno u napomeni 2.4.
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4. POTRAZIVANJA ZA PRODATA ULAGANJA

U okviru ove pozicije potrazivanja na dan 31.12@20jodine evidentirano je sljetke

Opis 2010. 2009.| Index
Placeni avansi brokerima za kupovinu dionica 0 115.338
PotraZivanja za kamate na afena sredstva 136.227 0
Potrazivanja za nedospjele kamate za anuitetnezvice 123 0
Ukupno 136.350 115.338| 118

Kao Sto je vidljivo iz tabele, Fond nermpatrazivanja za date avanse brokerimana dan 31.12.2010.
godine. Od zakljgenja ugovora sa Depozitarom, Raiffeisen Bank diti, Bdnosno od otvaranja
skrbnitkog ratuna, Depozitar izvrSava naloge Drustva u vezirssgicijama sa vrijednosnim papirima
i imovinom Fonda.

Potrazivanja za kamate na or@ena sredstvaobuhvataju potraZivanjed Unicredit banke u iznosu
0d 104.119 KM i od Volksbanke u iznosu od 32.107 KAdli napomenu 2.4.)

Potrazivanja za nedospjele kamate za anuitetne obzrice predstavljajupotraZzivanje za kamate na
osnovu anuitetnih obveznica ASA finance za periddl1@.12-31.12.2010. godine u iznosu od 123
KM.

5. POTRAZIVANJA ZA DIVIDENDE

Potrazivanja za dividende, na dan 31.12.2010. godimidentirana u iznosu od 76.896 KM,
obuhvataju sljedee:

e potrazivanje od Telecoma Srpske zatodividendu za 2010. godinu u iznosu od 20.253 KM,

e potrazivanje od JP HT Mostar za dividendu za 2@08inu u iznosu od 8.333 KM,

e potrazivanje od Bihike pivovare za dividendu za 2009. godinu u iznasd&310 KM.
PotraZivanja su priznata u momentu prijema dokuekaojim se potwtuje pravo na dividendu.




Napomene uz finansijsbic
izvjeidtaje za 2010. godinu
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6. OBAVEZE

Opis 2010. 2009.| Index
Obaveze prema DruStvu za upravljanje fondovima 1616 210.634 69
Ostale obaveze 7.280 3.858 189
Ukupno obaveze 153.441 214.492 72

6.1. Obaveze prema DruStvu za upravljanje fondovima

Opis | 2010. | 2009
Obaveze prema Drustvu po osnovu upra&kgaprovizije ‘ 141.32q 192.94F3
Ostale obaveze po osnovu troskova upravljanja ‘ 4‘835 15.179‘
Ostale obaveze prema Drustvu ‘ 0 ‘ 2.507‘
Ukupno | 146.161 | 210.634

6.1.1. Obraunata upravljgka provizija na godiSnjem nivou prikazana je u maeni Neto vrijednost
imovine Fonda.

6.1.2. Ostale obaveze po osnovu troSkova upngaljodnose se na sljéde

- Obaveze prema DruStvu po osnovu naknade Depozitaru.............ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeee, .617 KM

- Obaveze prema DruStvu po oshovu naknade@moaodstvo ...............ccceeeeeeeeeeennn, 2.448 KM

- Obaveze prema DUF-u za péane troSkove NO ZIF-a ........ccooiiiiiiiiiiiemiesiece e 770 KM
Lo T V=T - SRR 4.835 KM

6.2. Ostale obaveze

Ostale obaveze na dan 31.12.2010. godine imajdesijestrukturu:

* Obaveze prema dobawana ...........cccccoviiiiiiiiiiiieeeiiiieee e, 6.025 KM

* Naknada za koriStenje égkorisnih funkcija Suma ...........cccco. e, Kosl

* Obaveze za naknade Odboru za reviziju ..........cccccvveeeeeees o 1.200 KM
O SVEBOA ciiiiiiiii ittt e 7.280 KM

Obaveze prema dobauwjma na dan 31.12.2010. godine obuhvataju obaveamarRegistru
vrijednosnih papira d.d. Sarajevo u iznosu od 1.RLP te obavezu prema Komisiji za vrijednosne
papire u iznosu od 4.713 KM.
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Napomene uz finansijsbic
izvjeidtaje za 2010. godinu

7. NETO SREDSTVA

Opis 2010. 2009.
Obic¢ne dionice — nominalni iznos 66.961.277 66.961.277
Dionicka premija — dio za osnovni kapital 2.683.902 2.683.902
Nerasporéeni dobitak 4.928.576 4.928.576
Nerasporéeni gubitak (433.607) (419.259)
Akumulirani realizirani dobitak (gubitak) 16.426 50 16.459.883
Akumulirani nerealizirani dobitak (gubitak) (32.1@20)| (27.626.876)
Ukupno 58.458.330 62.987.504
Neto sredstva svega 58.458.330 62.987.504
Broj dionica u opticaju 5.072.824 5.072.824
Neto vrijednost sredstava po dionici na dan 31.12. 11,52 12,42
Prosj€na neto vrijednost sredstava 58.453.771 78.175.837
Prosje&ni broj dionica u opticaju 5.072.824 5.072.824
Prosj&na neto vrijednost sredstava po dionici 11,52 1541
Nominalna vrijednost dionice na 31.12. 13,20 13,20

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,PRPLUS" d.d. Sarajevo upisan je u registar
fondova kod Komisije za vrijednosne papire RjeSeni@oj: 05/1-19-557/09 od 08.12.2009. godine.
Zakljutkom broj: 05/1-19-167/10 od 12.05.2010. godine jenjeno je navedeno RjeSenje u dijelu
koji sadrzava podatke o visini kapitala. Nakon igng, upisani (osnovni) kapital iznosi 66.961.276,80
KM i podijeljen je na 5.072.824 dionice nhominalngednosti 13,20 KM.

RjeSenjem Ofinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-09-002570&d1.2009. godine u sudski
registar upisan je Zatvoreni investicijski fond jagnom ponudom ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo sa
osnovnim kapitalom u iznosu od 68.961.276,80 KMisdpi kapital u registru kod @mskog suda ne
odgovara visini osnovnog kapitala u poslovnim kajig, te je neophodno izvrsiti usaglaSavanje
podataka.
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8. PRIHODI

Struktura ostvarenih prihoda za period 01.01.-3]jd 8ljedéa:

Opis 2010. 20009. Index
Prihod od dividendi 1.838.666 5.115.947 36
Prihod od kamata 144.61p 11.789 1227
Svega 1.983.281 5.127.736 39

8.1. Prihodi od dividendiostvareni su kako slijedi:

Emitent Iznos u KM

Dividenda naplatena u novcu

JP HT Mostar 14.167
Ingram d.d Srebrenik 193.610
JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostar 127.337
Telekomunikacije RS a.d. 48.361
JP Elektroprivreda BiH d.d Sarajevo 74.551
Tvornica cementa Kakanj 812.462
Fabrika duhana Sarajevo 65.744
Bihacka pivovara d.d. Biha 48.311
BH Telecom d.d. Sarajevo 454.123
Svega dividenda 1.838.666

8.2. Prihodi od kamataostvareni u 2010. godini imaju sljedestrukturu:
» Prihodi od kamata po osnovu depozita ptemju kod Raiffeisen banke d.d. BiH u iznosu od
5.388 KM,
¢ Prihodi od kamata na obveznice u iznosu od 3.000 KM
e Prihodi od kamata na afene depozite kod Unicredit banke u iznosu od 1®KINI,
e Prihodi od kamata na a¥ene depozite kod Volksbanke u iznosu od 32.108 KM.
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9. TROSKOVI

Opis 2010. 2009. Index
Naknada Drustvu za upravljanje 1.752.248 728.615 240
Naknada Registru vrijednosnih papira 16.080 17.034 94
Naknada Komisiji za vrijednosne papire 53.844 37.298 144
Naknade depozitnoj banci 17.120 14.400 119
TroSkovi usluge berze 11.400 11.400 100
Naknade za reviziju 7.416 7.854 94
Naknada za ré&unovodstvo 29.381 21.234 138
Naknada za pravne usluge 1.947 8.639 23
TroSkovi servisiranja diodara 3.071 5.472 56
Naknada Nadzornom odboru 8.1B3 18.960 43
Naknada Direktoru Fonda 80.587 77.616 104
Naknade pri prometu papira od vrijednosti 4.543 18.123 25
Bankarska provizija 755 695 109
Ostali rashodi 11.104 10.840 102
Svega 1.997.629 978.180 204

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su Hasteamiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini
Porast troSkova u odnosu na prethodnu godinu odieosa povEanje naknade za upravljanje Drustvu
PROF-IN d.o.0. Sarajevo.

Naknada Drustvu za upravljanje po osnovu upréké§gprovizije obréunata je u iznosu od 1.752.248
KM, po stopi od 3% na prosjeu godiSnju neto vrijednost imovine Fonda, u skladugovorom o
upravljanju zatvorenim investicijskim fondom brép8/09 od 14.07.2009. godine.

Komisiji za vrijednosne papire olit@nata je naknada za nadzor u visini od 0,07% zaggnuar —
mart 2010. godine, te 0,10% do kraja godine, ptogigyodiSnje neto vrijednosti imovine Fonda, to
ukupno iznosi 53.844 KM.

Naknada za fanovodstvo obraunata je u visini od 80% pla ra&unovaie (neto pléa uve&ana za
poreze i doprinose), Sto ukupno iznosi 29.381 KM.

Naknada Direktoru Fonda uk{uje neto pléu, poreze i doprinose, topli obrok, regres, putostale
troskove.

Naknada Nadzornom odboru uldjye neto naknadu sa pripadéju porezima i doprinosima u iznosu

od 8.133 KM. Osim ove naknade Nadzornom odborwnptizu i troSkovi puta i smjestaja u iznosu od
3.608 KM, evidentirani u okviru ostalih rashoda.
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Pokazatelj troSkova

Ukupni troSkovi 1.997.629
Pokazatelj troSkova = ¥00 = - x 100 = 3,42
Prosjéna NVI Fonda 58.453.771

Kao $to je vidljivo iz navedenog, priznati troSkéonda ne prelaze Zakonom dopustenu vrijednost od
3,5% u prosjénoj neto vrijednosti imovine.

10. POVEZANA LICA

U skladu s MRS 24 i Zakonom o investicijskim fonthoa, identifikovana su povezana lica, kako
slijedi:

Vrsta povezanosti Povezana lica Osnov
. . I Na dan 31.12.2010. posjeduje
Znacajno u¢e&e u pravu Triglav Nalozbe d.d. Ljubljana 12,48% dionica Fonda
glasa . A Na dan 31.12.2010. posjeduije
Triglav DZU d.o.0. Ljubljana 11,72% dionica Fonda
i . Ugovor o upravljanju ZIF-om broj
DUF PROF-IN d.o.o0. Sarajevo 668/09 od 14.07 2009
Ugovor o vrSenju  poslovh
e . depozitara  broj 819/03 od
Raiffeisen bank d.d. BiH 29.10.2003 i Ugovor 764-1/10 dd
02.07.2010. godine
“ - Ugovor o reviziji finansijskih
o |' " gg:]?(t:\;o za reviziju Expert d.o.o. izviestaja  broj  868/09  of
Povezana lica u smislu 05.10.2009.god
¢lana 2. tatka 0) Zakona o —
investicijskim fondovima Sarajevska berza Ugovor o koristenju paketa usluga
br.1-04-93/07 i aneks Ugovora brpj
1-35/10
Ugovor o0  posredovanju p
VGT broker vrijednosnim papirima broj 37500
. . Ugovor 0 brokerskonp
Advantis broker a.d. Banja Luka posredovanju broj 593/09
Ugovor 0 brokersko

Eurobroker a.d. Banja Luka posredovanju broj 01-110209/4
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Transakcije:

1. DUF PROF IN d.o.0. Sarajevo
Na ime upravljgke provizije i pldenih troSkova u ime i za¢an Fonda, Drustvo je fakturisalo
u toku godine ukupno iznos od 1.826.301,98 KM Koje upravljgka provizija - 1.752.248,33
KM i troSkovi upravljanja - 72.493,35 KM.
TroSkovi upravljanja odnose se na sljgsle

= racunovodstveni poslovi za 2010................cmmeeeeeeee......29.381,28 KM
= placeni troSkovi depozitara................oeeeeeeeeeeeviiiviiiiis 17.120,21KM
= placeni troSkov dolaskalanova Nadzornog odbora................. 3.607,60 KM
. placeni troSkovi objava za Fond.................eeeeecceiiiiieceninnen, 1.597,05 KM
= placene naknade KVP ...........c..oo oo 20.787,51 KM

2. Raiffeisen bank d.d. BiH
Na ime svojih troSkova fakturisala je preko DruStzaos od 17.120,21 KM, Sto je DruStvo
prefakturisalo Fondu (t&a 1).

3. Drustvo za reviziju ,Expert” d.o.0. Zenica kao povezano lice objavljeno je iskijuo u
skladu s¢lanom 2 tgka o) Zakona o investicijskim fondovima. Vanjskvi@r je nezavisan u
smislu svih drugih propisa, a prije svega Zakonaonovodstvu i reviziji, te M@éunarodnih
revizijskih standarda. Po bilo kojem drugom osnowsim za izvrSenu uslugu revizije
finansijskih izvjeStaja, Drustvo za reviziju ,Exped.o.0. Zenica, nije povezano s Fondom.
Na ime revizije finanisjskih izvjeStaja za 2009.gudfakturisan iznos od 4.680,00 KM

4. Sarajevska berza
Na ime usluga za 2010.god. fakturisan je iznoslodd0,00 KM.

5. VGT broker
Na ime brokerske provizije plano 3.149,55 KM

6. Advantis broker a.d. Banja Luka
Na ime brokerske provizije plan iznos od 1.322,40 KM

7. Eurobroker a.d. Banja Luka
Na ime brokerske provizije pdan iznos od 70,87 KM

Osim transakcija s DruStvom za upravljanje nastaiifosnovu Ugovora o upravljanju, a u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima, drugih matdrija zna&ajnih transakcija sa povezanim licima,
za finansijske izvjeStaje Fonda, nije bilo.

Kao Sto je vidljivo iz tabelarnog pregleda troSkomaknada za upravljanje pna DUF-u predstavlja
najzna&ajniji troSak sa ée¥em od 87,7%, a obtanata je u iznosu od 1.752.2K&1, po stopi od 3%

na prosjénu godiSnju neto vrijednost imovine Fonda, u skladugovorom o upravljanju zatvorenim
investicijskim fondom broj: 668/09 od 14.07.2006dme.

Iznos naknada i troSkova pl&enih ¢lanovima Nadzornog odbora, broj i vrijednost svih donica
kojim ¢élanovi Nadzornog odbora raspolazu u Fondu

Clan Nadzornog odbora Isplaéena b[uto _naknada i Broj dionicga Fo_nda ][]
troSkovi posjeduje

Kristina Rov3ek, predsjednik naknada 3120,00 KM i troSkovi

uposlenica Triglav NaloZbi d.d. Ljubljana dolaska 1525,66 KM )

Jaka Binter¢lan naknada 2.400,00 KM i troSkovi

uposlenik Triglav Zavaravolnica Ljubljana dolaska 1.525,66 KM )

Roman Zidarn¢lan naknada 2.400,00 KM i troSkovi 557

uposlenik Triglav DZU d.o.0.Ljubljana dolaska 769,60 KM

_expert 28




ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo

11. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema izjavi Uprave Fonda i DruStva, protiv Fondena pokrenutih sporova, niti drugih potencijalnih
obaveza ili obaveza za koje treba izvrsiti rezemja u skladu sa MRS 37.

12. DOGADPAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamgadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni
drugi dogdaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjefdaili ¢ije je objavljivanje u finansijskim
izvjeStajima nuzno.
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