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Opdi podaci Fonda

Investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar je utemeljen Odiukom Skupstine broj: 06-
SF-02/06 o transformiranju Privatizacijskog investicijskog fonda "HERBOS FOND” d.d.
Mostar u Investicijski fond, na dan 20.01.2008. godine, sukladno odredbama Pravilnika o
nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. Na istoj
Skupétini usvojen je novi Statyt Investicijskog fonda "HERBOS FOND” d.d. Mostar.
Dana 10.03.2006. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je RjeSenjem broj 05/1-
19-104/06 odobrila postupak transformiranja PIF-a u IF HERBOS FOND d.d. Mostar.
Navedena transformacija je dana 10.03.2006. godine upisana u registar emitenata kod
Komisije za vrijednosne papire FBIH po RjeSenju broj: 05/1-18-103/06 sa upisanim
kapitalom u iznosu od KM 271.406.320,50 podijeljenim na 2.841.951 redovnih obiénih
dionica nominalne vrijednosti KM 95,50 po dionici. Kod Op¢inskog suda u Mostaru
transformacija Pif-a u IF HERBOS FOND d.d. Mostar (Fond) je registrirana Rje$enjem
broj: Tt-0-233/06 od 11.04.2006. godine

Tijekom prethodnih godina poslovanja, u nadleznim institucijama (sudski registar i
Komisija za vrijednosne papireFBiH) upisane su slijedece promjene na temeljnom
Kapitalu Fonda:

1. 2006. godine temeljni kapitala Fonda je uveéan za KM 275.899 50 iz osnova
upisa 2.889 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 95,50 po dionici koje je
Drustvo za upravijanje fondovima HERBOS INVEST d.d. steklo iz osnova
nadoknade troskova upravliacke proviziie.

2. 2006 godine Fond je izvrSio pokriée akumuliranih nerealiziranih i realiziranih
gubitaka iz poslovanja u periodu 2002-2005. godine u iznosu KM 203.099.794.
Akumulirani gubitak je pokriven iz sredstava fonda rezervi u iznosu KM 248.057 i
na teret temeljinog kapitala u izhosu KM 203.121.576. Po osnovu umanjenja
temeljnog kapitala formirane su rezerve u iznosu od KM 269.839.

3. 2007. godine odobreno je povedanje temeljnog kapitala Fonda u iznosu od KM
68.564,50. Poveéanje kapitala, odnosi se na upis 2.845 obiénih dionica
nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici koje je Drustvo za upravijanje
fondovima HERBOS INVEST d.d. steklo iz osnova nadoknade trogkova
upravljacke provizije za 2008. godinu. Nakon ove emisije ukupan temeljni kapital
Fonda na dan 31.12.2007. godine iznosi KM 68.629.209 podijeljen na 2.847.685
obicnih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici.
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4. 2008. godine odobreno je povecanje temeljnog kapitala Fonda u iznosu od KM
63.238,40. Povecanje predstavlja upis 2.624 obitne dionice nominalne vrijednosti
KM 24,10 po dionici. Iste dionice Drustvo za upravijanje fondovima HERBOS
INVEST d.d. je steklo iz osnova nadoknade trogkova upravijatke provizije za
2007. godinu. Nakon ove emisije ukupan temeljni kapital Fonda na dan
31.12.2008. godine iznosi KM 68.692.447 podijelien na 2.850.309 obi¢nih dionica
nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici,

5. 2009. godine odobreno je povedanje temeljnog kapitala na ime pladanja
upravljatke provizije u dionicama Drustvu za upravljanje fondovima HERBOS
INVEST d.d.Mostar u iznosu KM 29.257,40. Povecdanje kapitala odnosi se na
upis 1.214 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10,

Dana 25.09.2008. godine registrovano je povecanje temeljnog kapitala, izmjena naziva/
tvitke Drustva i adresa sjedi$ta u Opéinskom sudu Mostar Rjesenjem broj Tt-0-732/09.
Upisani temeljni kapital iznosi KM 68.721.704,30 podijelien na 2.851.523 obi¢nih dionica
nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici. Investicijski fond HERBOS FOND d.d.
Mostar, izmijenio je naziv u Zatvoreni Investicijski fond s javnom ponudom HERBOS
FOND d.d. Mostar, nova adresa je Mostar, Kneza Branimira 2 .

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Za period od dana 01.01.2015
godine do 09.12.2015. godine Fondom je upravijao DUF KAPITAL INVEST d.0.0. Cazin
kojem je Komisija za vrijednosne papire FBiH trajno oduzela dozvolu za rad Rjesenjem
broj: 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine (Rjesenje Komisije) i zabranila
raspolaganje imovinom Fonda. Navedenim Rjesenjem u dispozitivu naioZzeno je banci
depozitaru UniCredit Bank d.d. Mostar, da odmah, a najkasnije do zakljugivanja ugovora
0 upravijanju sa novim drustvom za upravljanje, preuzme obavljanje poslova upravljanja
Fondom u skladu sa &lanom 71. stav 2) Zakona o investicijskim fondovima. Dok upravlja
Fondom, Depozitar ima jednaka ovlastenja i odgovornosti kao i drustvo za upravijanje,
osim prava na obavljanje transakcija dionicama iz portfella Fonda. Fond i Banka
depozitar dana 17.02.2016. godine zakljucili su Ugovor o obavljanju poslova prema
riesenju br. 061/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine i poslove banke depozitara za
ZIF Herbos Fond d.d. Mostar (u daljnem tekstu Ugovor o obavljanju poslova). Ovaj
ugovor je vaZedi do izbora novog drudtva za upravijanje a moze prestati vaziti i u
sluCajevima propisanim Zakonom o investicijskim fondovima, Dana 11.5.2016. godine
zakljuCen je i Anex br 1. Ugovora o obavljanju poslova. Do dana izdavanja revizorskog
izvjestaja nije izabrano novo drustvo za upravljanje Fondom.

Barika depozitar Fonda za period 2015. godine je UniCredit Bank d.d. Mostar,
Tijekom 2015. godine nije bilo promjena na visini temeljnog kapitala Fonda .
Kapital je u vlasnitvu pravnih i fiziékih osoba | predstavija ukupnu nominalnu vrijednost

kapitala Fonda.
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Glavna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je posredovanje u prometu vrijednosnim papirima.

Na dan 31. prosinca broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2015. 2014,
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1

Tijela Fonda:

Nadzorni odbor

Danijel Grubesa

Antun Luburié

lvan Ljubi¢

Predsjednik,
Clan,

Clan (data ostavka u 11 mjesecu 2015. godine).

Odbor za reviziju do 09.07.2015 u sastavu :

Toma Zovko
David Sopta

Sladan Bevanda

Predsjednik
Clan
Clan

Odbor za reviziju od 10.07.2015.godine u sastavu:

Toma Zovko
David Sopta
Slaven Karlovi¢

Uprava

Marsela Kotaranin

Predsjednik
Clan
Clan

Direktor (reizbor od 28.08.2012.godine na
period Cetiri godine)
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Izvjesce o odgovornostima Uprave

Uprava Drusdtva i Fonda su duzni osigurati da finansijski izvjestaji Fonda za svaku
finansijsku godinu budu izradeni u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim
standardima / Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MRS/MSFI) a koje
je izdao Odbor za medunarodne raunovodstvene standarde, tako da daju istinit i
objektivan prikaz finansijskog polozaja i rezultata poslovanja Fonda za taj period. Za
period od dana 01.01.2015 godine do 10.12.2015. godine Fondom je upravljaoc DUF
KAPITAL INVEST d.0.0. Cazin (u daljnjem tekstu DUF) kojem je Komisija za
vrijednosne papire FBiH trajno oduzela dozvolu za rad RjeSenjem broj: 06/1-49-2739-
3/15 od 10.12.2015. godine (RjeSenje Komisije) i zabranila raspolaganje imovinom
Fonda. Navedenim Rjesenjem Komisije (u dispozitivu) naloZzeno je banci depozitaru
UniCredit Bank d.d. Mostar, da odmah, a najkasnije do zakljuéivanja ugovora o
upravljanju sa novim drustvom za upravljanje, preuzme obavljanje poslova upravljanja
Fondom u skladu sa &lanom 71. stav 2) Zakona o investicijskim fondovima. Dok upravlja
Fondom, Banka depozitar ima jednaka ovlastenja i odgovornosti kao i drustvo za
upravljanje, osim prava na obavljanje transakcija dionicama iz portfelja Fonda. Fond i
Banka depozitar zakljucili su Ugovor o obavljanju poslova od 17.02.2016. godine u
skladu sa gore spomenutim Rjesenjem Komisije. Dana 19.02.2016. godine, Banka
depozitar i DUF Raiffeisen INVEST d.o.0. Sarajevo (u daljnjem tekstu Drustvo) su
zakljuéili ugovor broj 306/16 o obavljanju administrativnih poslova za ZIF Herbos Fond
d.d. Mostar. S tim u vezi Uprava Fonda pri sacinjavanju finansijskih izviedtaja za ZIF
Herbos Fond d.d. Mostar u smislu odgovornosti obuhvacaju jemstva:
e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovaraju¢e racunovodstvene
politike;
« da su prosudbe i procjene razumne i u skladu sa zakonskom regulativom primjenjivoj
za investicijske fondove;,
« da su primijenjeni vazeéi ra¢unovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te
« da su finansijski izvjestaji sacinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba, s prihvatliivom taéno$éu odrazavati finansijski polozaj Fonda. Uprava
Fonda je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Pot/p}gano u ime Direktora Fonda:
( ASfououdiey

HERBOS FOND d.d.

/Kneza Branimira 2

Mostar
10.06. 2016. godine
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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vlasnicima ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjestaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom HERBOS FOND d.d. Mostar (Fond) na dan 31. decembar 2015. godine
izlozenih na stranicama 8 do 34, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
Izvjestaja o gotovinskom toku, lzvjedtaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavréila. Financijski izvjestaji pripremlieni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, te skracenog prikaza znacajnih raéunovodstvenih politika izlozenih
na stranicama 12 do 22.

Odgovornost za financijske izvjestaje

Kako je izlozeno na stranici 5, Uprava je odgovorna za fer predstavljanje prilozenih
financijskih izvjetaja u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja kao
i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za pripremu financijskih
izvietaja koje ne sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog prevare ili gresaka.
Financijske izvjestaje Fonda za 2015. godinu su pipremljeni i sadinjeni od strane DUF-a
Raiffeisen INVEST d.o.0. Sarajevo angaZovanog po Ugovoru o obavljanju administrativnih
poslova za Fond.

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da izrazimo nezavisno mislienje o prilozenim financijskim izvjestajima
na temelju naSe revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim
standardima. Ovi standardi zahtijevaju da se usaglasimo sa eti¢kim zahtjevima, te planiramo
i provedemo reviziju s ciljem dobivanja razumnog uvjerenja o tome da financijski izvjestaji ne
sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija podrazumijeva provodenje procedura s ciliem prikupljanja revizijskog dokaza o
iznosima i drugim podacima objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabrane procedure
zavise od procjene revizora, uklju¢ujuéi procjene rizika materijalno znacajnog pogresnog
prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posliedica prevare ili pogreske. U procjenjivanju rizika,
revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavijanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja s ciliem odredivanja revizijskih postupaka primjerene
datim okolnostima, a ne kako bi izrazio migljenje o efektivnosti internih kontrola u Fondu.
Revizija takode uklju¢uje procjenu prihvatljivosti primjenjenih racunovodstvenih politika, te
zna&ajnih procjena, kao i sveukupnu prezentaciju financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i primjereni kao osnova za
izrazavanje naseg revizijskog misljenja.
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Znacajke koje utiCu na revizorsko misljenje

Kao $to je navedeno u zabiljeski broj 12. uz finansijske izvjestaje i opstim podacima
Fonda, Komisija za vrijednosne papire FBiH je 10.12.2015. godine izdala RjeSenje
kojim je trajno oduzela dozvolu za rad DUF-u KAPITAL INVEST d.o.o. Cazin (Drustvo
koje je upravljalo Fondom do 10.12.2015. godine) i zabranila raspolaganje imovinom
Fonda od 10.12.2015.godine.

Rje$enjem Komisije navedeno je da je zbog aktivnosti koje su suprotne &lanu 30. stav
1. tacke b), h) k), cc) i ee) kao i €lanu 47 stav 1 b), ¢) i d) Zakona o investicijskim
fondovima, Drustvu trajno oduzeta dozvola i zabranjeno raspolaganje imovinom
Fonda kao i da Fond je izlozen negativnim efektima u poslovanju za 2015. godinu i
dalie. Nismo u moguénosti izracunati uticaj potencijalno negativnih efekata u
poslovanju Fonda u budu¢em periodu, te stoga ne moZemo izraziti misljenje da li je
ugrozen nastavak poslovanja Fonda.

Misljenje

Po naSem misljenju, osim navedenog u tacki 1. gore, priloZeni finansijski izvjestaji prikazuju
realno i objektivnho u svim znaCajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom HERBOS FOND d.d. Mostar na dan

31.12.2015. godine, rezultate njegova poslovanja, gotovinski tok i promjene na kapitalu za
period tada zavrsen u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Bez uticaja na naSe misljenje, skrecemo paznju na €injenicu, da Fond do dana izdavanja
misljenja nije izabrao novo drustvo za upravljanje Fondom a samim time nije saéinjen niti
lzvieStaj o poslovanju Fonda za 2015.godinu i planiranoj strategiji, kako bi se u buduéem
periodu Sto prije poduzele aktivhosti za donoSenje investicijske politike a sve u cilju
umanjivanja potencijalno negativnih efekata u poslovanju Fonda.

Za bolje razumijevanje financijske pozicije Fonda a na dan 31. decembra 2015. godine i
rezultata njegovog poslovanja za godinu koja je tada zavrSila, te obima naSe revizije,
prilozeni Financijski izvjestaji trebaju se Citati zajedno s prate¢im bilieSkama u nasem
lzvjestaju o reviziji.

ZUKO d.o.0. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 10. lipanj 2016. godine

ovlasteni revizor direktor
Biljana Ekinovi¢ / TSy g
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ZIF"HERBOS FOND" d.d. Mostar

31.12.2015. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2015 do 31.12.2015 godine
(iskazano u KM )

12 mjeseci za | 12 mjeseci za
Biljeska| Perod Bbriod
zavrsen zavrsen
31.12.2015. 31.12.2014.

Poslovni prihodi ; 1 827.963 988.246
Prihodi od dividendi 823.773 973.301
Prihodi od kamata 2.071 1.145
Amortizacija premije (diskonta) 0 0
Ostali prihodi 2.119 13.800
Realizovana dobit 3 904.148 1.222.197
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 904,148 1.222.197
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 618.141 675.666
Naknada drustvu za upravljanje 411.907 459.631
Trogkovi kupovine i prodaje ulaganja 6.187 16.285
Nakanada tlanovima Nadzornog odbora 38.204 37.687
Naknada za reviziju 4.306 5.007
Naknada za depozitara 28.273 28.327
Rashodi po osnovu poreza 0 2.400
Ostali trodkovi 129.264 126.329
Realizovani gubitak 3 3.892.300 1.560.953
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 811.621 11.402
Ostali realizovani gubici 3.080.679 1.549.551
Realizovana dobit/gubitak 8 (2.778.330) (26.177)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Reallzo_vanl. dobitak (gubitak) prije (2.778.330) (26.177)
oporezivanja
Tekudi odloZeni porez na dobit
Reallzo_vanl' dobitak (gubitak) poslije (2.778.330) (26.177)
oporezivanja
Nerealizovani dobici
Nerealizovani gubici 0 0
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 0 0
Povecanje (smanjenje) neto imovine od

; (2.778.330) (26.177)
poslovanja Fonda
Obiéna zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici

Opéte i ratunovodstvene politike i ostale biljeke na stranicama od 12 do 34 Cine sastavni dio ovih finansijskih

izvjeStaja
Ovaj |zvjestaj je usvojen od strane Uprave dana

Direktor Fonda

Marsela Kotoranin

) f / . \\
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04.04.2016. godine
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ZIF"HERBOS FOND" d.d. Mostar

31.12.2015. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2015.godine
(iskazano u KM)

Biljeska | 31.12.2015. 31.12.2014.
AKTIVA
Gotovina ; 4 555.043 612.013
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire po fer
vrijednosti kroz bilancu uspjeha 5 0 0
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva
za prodaju 5 29.861.922 33.734.143
Ulaganja Fonda u finansijska sredstava koja se
drze do roka dospijeca 5 0 0
PotraZivanja Fonda 6 202.706 171.017
Aktivna vremenska razgranicenja 0 0
UKUPNA AKTIVA 30.619.671 34.517.172
PASIVA
Obveze 7 73.115 59.110
Obveze po osnovu tro§kova poslovanja 24.968 9.986
Obveze za naknadu za upravijanje 32.861 0
Ostale obveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 3.274 2.491
Obragéunati neplaceni rashodi 12.011 46.633
Kapital i rezerve 8 30.546.556 34.458.062
Dionicki kapital 68.721.704 68.721.704
Emisiona premija 0 0
Ostale rezerve 0 0
Revalorizacijske rezerve (27.942.401)| (26.809.225)
Rezultat tekuéeg perioda (2.778.330) (26.177)
Nerasporedena dobit
Nerasporedeni gubitak (7.454.417) (7.428.240)
UKUPNA PASIVA 30.619.671 34.517.172
Broj dionica u opticaju 2.851.523 2.851.523
Neto vrijednost sredstava po dionici 10,7124 12,0841
lzvanbilansne evidencije
Izvanbilansna aktiva 2.152:358 2.152.358
Izvanbilansna pasiva 2,152.358 2.152.358

Opéte i ratunovodstvene politike i ostale biljieske na stranicama od 12 do 34 Eine sastavni dio ovih finansijskih

izvjeStaja

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

Direktor
Fonda

Marsela Kotoranin
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ZIF"HERBOS FOND" d.d. Mostar 31.12.2015. godine

1ZVJESGE O GOTOVINSKIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2015. DO 31.12.2015.
godine
(iskazano u KM )

2015 2014
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktiviosti 2.575.220 6.603.041
Prilievi po osnovu prodaje ulaganja 1.063.692 5.632.285
Prilievi po osnovu dividendi 792.155 963.760
Prilievi po osnovu kamata 2.000 396
Priljevi po osnovu refundiranja rashoda ; 0 0
Ostali prilievi od operativnih aktivnosti 717.372 6.600
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 2.632.190 6.824.679
Odlivi po osnovu ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 2.037.579 6.155.442
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 383.710 438.697
Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0 0
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 6.187 16.285
Odlivi po osnovu haknade eksternom revizoru 4,306 3.931
Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 26.130 28.461
2& :3.:1 Esotiosnovu ostalih rashoda iz operativnih 174.279 181.863
Odlivi po osnovu poreza ha dobit 0 0
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 0 0
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 0
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 56.970 221.638
Tokovi gotovine iz aktivnosti financiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti financiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduZivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti financiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduZivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
Odlivi po osnovu utesca u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti financiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti financiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 2,575.220 6.603.041
Ukupni odlivi gotovine 2.632.190 6.824.679
NETO PRILIV GOTOVINE 0 0
NETO ODLIV GOTOVINE 56.970 221.638
Gotovina na poéetku perioda 612.013 833.651
Pozit. kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 555.043 612.013
(434+432-433+435-436) 555.043 612.013

Opdte | racunovodstvene politike T ostale biljleSke na stranicama od 12 do 34 Cine sastavni dio ovih finansijskih
izvjestaja
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 04.04.2016 godine

Ovlateno lice raéunovoda ispred
Direktor Fonda | DUFa Raiffeisen-iNVEST d.o.0.
@a}éw ’\

arsela Jerkic¢

ottt A //}u

Nii=)




32

Dony

| UIUBIOIOY Bj9SIEBN

.,/ o

/, by b»o/_mmmw.w . '0'p 1S3IANI _mmm 12y 240 peids| Bpoaoungel 891 OUSISEIAQ / epuo4 JopEig
AR / i auipob '9L0Z'p0'y0  EBUEp SARIdN auess po usfoasn 3l feigalaz] feAO
efejsalazi
9559750 0 (zpLzez0L) 0 (tovzvezz) o ¥0L°L2L'89 $10Z°Z1' L€ uep eu afueig
(9z1°geLl) 0 0 0 (021€e1’L) 0 0 exenqnb | exeyqop Yiuelizieassu
| InazZal ypyslioezuojensl slusluews/slueganod
0 0 0 0 0 0 0 exenqnb/exeyqop
yiuelizieaseu sfusfuews /alueganod
0 0 0 0 0 0 exengnb yiuesnwnye sLod
(0ge'842°2) 0 (0££82L°2) 0 0 0 0 aulpoB agnya) Jeynzey
Z90'8SV 7€ 0 (LIv'vsrL) 0 (szz'60892) 0 70271289 #10ZZ)'Lg uep eu sfuelg
suen yeyqop yeyqnb anezal amlezaiays  eliwaad 112lpn
in juspalodselaN luspaiodsesaN  2|eIsO fioeziiojeasy  By2luUolq  luelsiBay
(WX n ouezeyisi)
aujpoB “p1.0z ewioepod wiupalodn es oupalez auipoB *610Z "z} "1£ 0d "10°10 A0 A0I¥3d VZ
VINVANTIZ3N | NTVLIAVH VN VIWWNIrINO¥d O MVLS3rAZ

au1pob '§L0Z'Z)LLE 1e}solN ‘PP .ANO4 SO8gd3H.dIZ

i
g



Opde politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju financijskih izviesca

PriloZzena godisnja financijska izvie$¢a se sastavljaju sukladno Zakonu o racunovodstvu
FBiH, Medunarodnim radunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima
financijskog izvje$c¢ivanja koji se primjenjuju na teritoriji FBiH, Zakonu o investicijskim
fondovima, Pravilniku o sadrZaju, rokovima i obliku izvjedtaja investicijskih fondova,
druStava za upravijanje i banke depozitara, kao i uputama Komisije za vrijednosne
papire U Federaciji BiH. '

Postupak obratuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekuéoj godini utvrduje se sukladno
Pravilniku o vrjednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Iskazani
podaci o kupopredaji dionica i ulaganja tokom 2015. godine odraZavaju stvarno stanje
kupoprodaja, a iste su vréene u skladu s Zakonom o vrijednosnim papirima, Zakonom o
investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima) osim za dio kupovina i prodaja za koje je
Komisija za vrijednosne papire FBiH izdala RjeSenje broj 061/1-48-2739-3/15 od
10.12.2015. godine (u daljnem tekstu Rjesenje Komisije), Pravilima Burze, zakonskim i
podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire FBiH, propisanim Prospektom i
Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada Investicijskog savjetnika i Front office-a
kao i odlukama Uprave Drudtva. Drustvo je za Fond propisalo normativna akta kojim se
regulira tijek poslovanja Fonda, i istih se pridrzava. Gore navedenim Rjesenjem
Komisije, trajno je odzeta dozvola za rad DUF-u Kapital Invest d.o.o. Cazin (DUF) kao |
zabrana raspolaganja imovinom Fonda od 10.12.2015. godine na oshovu izvr$enog
vanrednog nadzora poslovanja DUF-a i Fondova kojim upravija DUF. Navedenim
Rjesenjem u dispozitivu nalozeno je banci depozitaru UniCredit Bank d.d. Mostar, da
odmah, a najkasnije do zakljucivanja ugovora o upravijanju sa novim drustvom za
upravljanje, preuzme obavijanje poslova upravijanja Fondom u skiadu sa ¢lanom 71.
stav 2) Zakona o investicijskim fondovima. Dok upravija Fondom. Depozitar ima jednaka
oviadtenja i odgovornosti kao i drustvo za upravijanje, osim prava na obavijanje
transakcija dionicama iz portfelja Fonda. Fond i Banka depozitar dana 17.02.2016.
godine zakljugili su Ugovor o obavljanju poslova prema rjesenju br. 061/1-49-2739-3/15
od 10.12.2015. godine i poslove banke depozitara za ZIF Herbos Fond d.d. Mostar (u
daljnem tekstu Ugovor o obavljanju posiova). Ovaj ugovor je vazeci do izbora novog
drudtva za upravljanje a moze prestati vaziti i u slu€ajevima propisanim Zakonom o
investicijskim fondovima. Dana 11.5.2016. godine zaklju¢en je i Anex br 1. Ugovora o
obavljanju poslova. Dana 19.02.2016. godine, Banka depozitar i DUF Raiffeisen INVEST
d.o.0. Sarajevo (u daljnjem tekstu Drustvo) su zakljudili ugovor broj 306/16 o obavljanju
administrativnih poslova za ZIF Herbos Fond d.d. Mostar.

Fond je u sastavljanju ovih financijskih izvjeS§¢a primjenjivao raéunovodstvene

politike obrazloZzene u totki 4 uz financijska izvjes¢a, koje su zasnovane na
raGunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.
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Opce politike

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vri Drustvo za upravljanje fondovima
sukladno Pravilniku o vijednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda (Praviinik).
Prema ¢lanku 3. do 5. Pravilnika Drustvo utvrduje prosjeénu mjesecnu i prosjecnu
godignju neto vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti
imovine Fonda po dionici Fonda, Sukladno &lanku 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obvezan vriti kontrolu obratuna neto vrijednosti imovine Fonda i vrijednosti
NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarevo izviesce sadrZi sve
pozicije izvjedtaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu, Statutu Fonda, Ugovoru o upravijanju Fondom i Anex-u Ugovora o
upravljanju Fondom, upravijadka provizija koju obradunavaoc i naplacivao DUF Kapital
INVEST d.0.0. je obratunavao za razdoblje 01.01.-09.10.12.2015. godine bila je u visini
1,25% od prosjecne osnovice NVI za upravija¢ku proviziju. Godisnji iznos ukupno
obraéunate upravljatke provizije za period 01.01. do 9.12.2015. godinu je sukladan
pravilima Zakona o IF-ovima (¢lanovi 65. i 66).

3 Unutarnje kontrole

Drustvo za upravijanje fondovima KAPITAL INVEST d.c.o. Mostar (DUF) i Zatvoreni
investicijski fond HERBOS FOND d.d. (Fond), organizirani su kao dvije pravne osobe,
ugovorno povezane, u cilju posredovanja u poslovanju vrijednosnim papirima za period
01.01. do 9.12.2015. godine (u daljem tekstu predmetni period upravijanja } dok DUF-u
nije oduzeta dozvola za rad. U periodu od 10.12.2015. do 31.12.2015. godine
upravijanje Fondom je vréeno od strane Banke Depozitara u skiadu sa Rjesenjem
Komisije i nje hilo kupoprodajnih transakcija sa portfeljiem Fonda.

Sukladno Zakonu o IF- ovima, Pravilniku i ugovoru o upravljanju potpisanim sa DruStvom
sve posiove u ime Fonda obavlja Drustvo. Direktor Fonda je jedini djelatnik Fonda i
predstavlja sponu izmedu direktora i Nadzornog odbora Drustva s jedne strane i
Nadzornog odbora Fonda s druge strane.

DUF je za predmetni period upravljanja Fond-om propisalo normativna akta o unutarnjim
kontrolama i o obezbjedenju poslovnih tajni. Pravilnik o internoj kontroli je donesen od
strane DUF-a kojim se propisuje naéin sprovodenja postupaka unutarnje kontrole za
Fond sukladno ostalim propisanim aktima DUF-a. Pravilnik o internoj kontroli
obezbjeduje Upravi DUF-a i Fonda znaéajan nivo pouzdanosti u tijek poslovanja Fonda.

Uprava DUF-a (za predmetni period upravljanja), temeljem ovlastenja utvrdenih
Statutom je primjenjivala sljedeca znatajna usvojena normativna akta za Fond:
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Pravilnik o radu

1

- Pravilnik o pla¢ama i nakanadama placéa

- Pravilnik o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta (Novi Pravilnik
stupio na snagu 19.12.2014. godine)

- Pravilnik o sistemu interne k;ontroie posiovanja

- Pravilnik o organizaciji i zastiti informacionog sistema

- Pravilnik o sukobu interesa sa fondovima kojima Drustvo upravija
- Pravilnik o vodenju i Euvanju posiovnih knjiga

- Procedure rada i izvrSenja transakcija U organizacionim jedinicama (Nove
Procedure usvojene od 19.12.2014. godina, prestaje primjena ranije donedenih
Procedura koje su vazile do 18.12.2014. godine)

- Analiza rizika od pranja novca i financiranja teroristickin aktivnosti;
- Interne procedure provodenja mjera dubinske analize stranke
- Pravilnik o mjerenju i upravijanju rizicima

- Poslovnik o radu uprave DUF Kapital Invest d.o.o. Cazin (novi Poslovnik stupio na
snagu u prosincu 2014 godine)

Sukladno procedurama propisane pravilnicima Investicijsku odluku o kupovini i prodaiji
dionica donosi Direktor DUF-a, ali tek nakon investicijskog prijedloga portfolio
menadzera Front office-a. Investicijski prijediog se Salje u Middle office koji daje misljene
da li je investicijski prijedlog sukladan zakonskim ograni¢enjima i internim aktima
Drustva. Odluke se donose i sprovede u skladu sa Programom provodenja investicijske
politike. Sama kupovina i prodaja dionica regulisana je Pravilnikom o Procedurama rada
i izvr8avanja transkacija u organizacionim jedinicama i Poslovnikom o radu uprave DUF
Kapital invest doo Mostar.

Knjigovodstveno evidentiranje za Fond obavlja DUF Kapital Invest d.o.o. Cazin za period
od 01.01. do 09.12.2015. godine a za period od 10.12. do 31.12.2015. godine Drustvo
za upravljanje fondovima Raiffeisen INVEST d.o.0. Sarajevo (u daljnem tekstu Drustvo)
a po osnovu Ugovora broj: 306/16 o obavijanju administrativnih poslova za ZIF Herbos
Fond d.d. Mostar zaklju¢en sa Bankom depozitarom koja je preuzela upravijanje nad
Fondom od 10.12.2015. godine.
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Usagladenost sa zakonskom regufativom

Kao &to je gore u tadki 1. Opstih politika navedeno Kupovine i prodaje vrijednosnih
Papira u 2015. godini u skladu su s Prospektom | Statutom Fonda i propisanim
procedurama osim za dio kupovina i prodaja za koje je Komisija za vrijednosne papire
FBiH izdala Rjesenje u kojem je navedeno je da je zbog aktivhosti Koje su suprotne
Clanu 30. stav 1. tagke b), h) k), cc) i ee) kao i &lanu 47 stay 1 P), ¢) i d) Zakona o
investicijskim fondovima, DUE—u trajno oduzeta dozvola | zabranjeno raspolaganje
imovinom Fonda.

Realizacija odobrenih transakcija obavija se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci
tekuce godine Fond je imao prekoratenja ulaganja koja su se iskljugivala iz osnovice za
obracun upravijacke provizije. Prosjeéna godiSnja vrijednost prekoraéenja ulaganja u
skladu sa ¢lanom 76. Zakona o IF-ovima za 2015, godinu i u skladu sa Novim
Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja ZIF-ova sa javnom
ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014. godine) po obragunu Depozitara iznosi KM
563.234

Na dan 31.12.2015. godine, Fond evidentira prekoracenja ulaganja, koja su iskljugena iz
osnovice za obradun upravljacke provizije, sukladno Novom Pravilniku o ulaganju iz
2014. godine no fer vrijednosti u iznosu od KM 1.784 i sukiadno Zakonu O IF-ovima po
fer vrijednosti KM 210.652.

4. Skracene osnovne racunovodstvene politike
Osnovne radunovodstvene politike koristene za sastavljanje financijskih izviedcéa
propisane Pravilnikom o racunovodstvenim politikama havedene su dalje u teksiu:

a) Opée

Financijsko knjigovodstvo Jje organizirano na nadin da adekvatno prati analiticke |
operativne evidencije | daje dovolino pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
financijskim izvjeséima. Financijska izvje$¢a Fonda pripremljena su po nacelu historijskih
troSkova i sukladno Zakonu o racunovodstvu i reviziji u FBiH i racunovodstvenim
standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji Federacije BiH.

Financijski izvje$taji Fonda za poslovnu 2015, godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vijednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10 juna 2010. godine, a koji ukijuduje slijedece financijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,
- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,
- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjedtaj o nov&anim tokovima
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- Opdi podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lavjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obrafunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obradunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vijednosti imovine po udjelu investiciiskog fonda (Prilog
3b)

- lzviestaj o strukturi i visini troskova koji se napladuju na teret imovine otvorenog
investicijskog fonda (Prifog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinacnog profesionalnog posrednika i iznosu obradunate provizije (Prilog 5a)

- lzvjestaj o financijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

1znosi u financijskim izvje$tajima u prilogu su izraZeni u konvertibilnim markama (KM).

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku
izviestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara u junu 2011.
godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim Pravilnikom se
propisuje sadrzaj lzviestaja o obavljenoj reviziji, u ciliu zadtite interesa investitora na
domadem trzistu kapitala i olak$avanja provedbe kontrolne funkcije Komisije za
vrijednosne papire FBiM.

b) Uporedni podaci

Financijski izvjestaji Fonda za 2015. godinu sadrze uporedne podatke iz 2014. godine
koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja
investicijskih fondova, drudtava za upravljanje | banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija financijskih  izvje§éa zahtijeva od Uprave koristenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obveza na dan
sastavijanja financijskih izvjeséa, kao i prihoda i rashoda tifekom izvjestajnog razdoblja.
Qve procjene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja financijskih izvje§ca, a bududi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.
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d) Novéana sredstva
Nov&ana sredstva se sastoje od depozita po videnju u KM valuti.
e} Ulaganja

Sva financijska imovina se prizfgaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja
kad je kupoprodaja financijskog sredstva definirana ugovorenim datumom isporuke
financijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na predmetnom trzistu
i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, uklju€ujuéi transakcijske trogkove, Ulaganja
Fonda kiasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon poéetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drZe do dospijeca (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu FS
BU) i

¢) Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju (u daljem tekstu FS RP).

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odiuka o kiasifikaciji donosi se u trenutku stjiecanja ulaganja, od
strane Direktora Drustva

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u obveznice i ulaganja u
udjele drugih fondova. Fond na dan 31.12.2015. gedine ulaganja je klasificirao na
slijededi nacin:

- Ulaganfa u dionice kao Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju ,

- ulaganja u obveznice kao Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

- Ulaganja u udjele otvorenih fondova kao Financijska sredstva raspoloZiva za
prodaju

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obratunava sukladno Pravilniku o
vriednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda

Financiiska sredstva raspoloZiva za prodaju

Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju pocetno priznaju se po fer vrijednosti date
naknade uvectane za sve troSkove stjecanja (brokerske provizije, pristojbe, bankarske
naknade i sl.).

Naknadno vrjednovanje vrsi se po trzidnim vrijednostima po metodologiji utvrdenoj
Pravilnikom. Kao rezultat ovog vrjednovanja javijaju se revalorizacijske rezerve |
prikazuju se direktno u kapital sve dok se financijsko sredstvo ne proda, naplati ili na
drugi nacin otudi ili dok se ne utvrdi da je financijsko sredstvo obezvrjedeno, u kojem
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trenutku se ukupan dobitak ili gubitak koji je prethodno bio prikazan u kapitalu ukijucuje
u neto dobitak ili gubitak razdoblja.

Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju se u izvjestaju o neto sredstvima Fonda u bilanci
stanja i izvjestaju o promjenama na neto sredstvima.

Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilance trzisha vrijednost FS RP visa ili
niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Financiiska sredstva po fer vtijednosti kroz bilancu uspjeha

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha pocetno priznaju se po fer
vrijednosti date naknade.Naknadno vrjednovanje vréi se po trzisnim vrijednostima, a kao
rezultat ovog vrjednovanja javljaju se nerealizirani dobici i gubici i iskazuju se u izvjestaju
0 nerealiziranim dobicima i gubicima i u bilanci uspjeha.

Nerealizirani dobici javljaju se kada je na dan bilanciranja trzi$na vrijednost FS BU viga
od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Nerealizirani gubici javljaju se kada je na dan bilanciranja trzi$na vrijednost FS BU niza
od njihove knjigovedstvene vrijednosti.

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha se odnose na financijska
sredstva koja zadovoljavaju bilo koji od sljedecih uslova:

a) klasificirano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili

b) poslije podetnog priznanja naznacen je od strane Fonda po fer vrijednosti kroz
bilancu uspieha

Financiiska sredstva koja se drie do dospjeda

Financijska sredstva koja se drze do dospije¢a poéetno se priznaju po fer vrijednosti
date naknade uvedanje za sve troskove stjecanja (brokerske provizije, pristojbe,
bankarske naknade i sl.).

Naknadno mjerenje vrsi se po amortiziranom trodku ulaganja primjenom metode
efektivne kamatne stope (EKS) po prinosu do dospijeéa relevantnom do trenutka nove

transakcije u fondu, iste serije ali razlicitog prinosa do dospijeca.

Efekti naknadnog vrednovanja priznaju se kroz bilancu uspjeha.
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Opée politike

Ako Fond proda bilo koje ulaganje iz portfelja FS DD, izuzev u iznimnim okolnostima,
sva druga ulaganja iz tog portfelja obvezno se razvrstavaju u portfel] FD RP, u kojem se
drze u tekuéem razdoblju i u iduéa dva izvjestajna razdoblja.

Test umanjenja

Financijska sredstva, osim ulaganja iskazanih po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha, na
datum bilanciranja podlijezu testu umanjenja. Testom umanjenja utvrduje se je li
knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva ve¢a od procijenjenog nadoknadivog
iznosa.

Za vrijednosne papire koje ne kotiraju na burzi, a klasificirani su kao raspoloZivi za
prodaju, zna&ajan ili produzen pad u fer vrijednosti ispod njihovog troska stjecanja
smatra se objektivnim padom vrijednosti. U navedenim prilikama vrsi se diskontiranje
otekivanih novéanih tijekova po originalnim kamatnim stopama u cilju utvrdivanja
nadoknadive vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti (priznavanje rashoda) vréi se kada je nadoknadiva vrijednost
manja od knjigovodstvene vrijednosti financijskog sredstva. Umanienje vrijednosti
financijskih sredstava se obvezno testira prije sastavljanja bilance stanja,

Iznos gubitka koji nastaje provedbom testa umanjenja utjee na iznos koji je priznat
direktno u kapital prilikom naknadnog mjerenja financijskog sredstva.

Svi ranije priznati iznosi u revalorizacijskim rezervama prenose se u bilancu uspjena, te
predstavijaju, zajedno s utvrdenim iznosom gubitka testa umanjenja, kumulativni gubitak
od umanjenja vrijednosti financijskog sredstva.

Kod vlasni¢kih vrijednosnih papira {(dionica} ako se u sljedeéem razdoblju iznos gubitka
od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati gubitak ne
ispravija se u bilanci uspjeha, veé se priznaje u lzvjestaju ¢ promjenama glavnice.

Kod duznickih vrijednosnih papira (obveznica) ako se u sliedeéem razdoblju iznos

gubitka od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati gubitak
ispravlja se U bilanci uspjeha.

ZiF HERBOS FOND d.d. Mostar 19




Opce politike

Ogranidenje ulagania

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeZe ogranicenjima ulaganja. U slu€aju prekoraZenja ogranicenja ulaganja iz
Elanka 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno prekoracenja iz
¢lanka 78. Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da sacuva interese dioniCara,
duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom ¢lanka 75.
Zakona, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru.
Ogranitenja ulaganja navedena su u ¢lanku 13. do 17. Pravilnika o raéunovodstvenim
politkama  (Novi Pravilnik o RP} usvojen Odlukom Uprave Drustva i Fonda od
22.10.2012. godine. Takode, Novim Pravilnikom o ulaganjima koji je propisala Komisija
za vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
reguliu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (Clan 2.1 3.
Novog Pravilnika ).

f) Potrazivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, danih avansa, od Drustva
za upravlianje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj vrijednosti po
donodenju odluke i utvrdivanju viasni¢kog prava na isplatu prava. Potrazivanja iskazana
u devizama ifili uz deviznu klauzulu obraéunavaju se po spot tecaju na dan bilanciranja
kojeg &ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Ispravka vrijednosti potrazivanja provodi se u razdobliu spoznaje o nemogucnosti
naplate dijela ili ukupnog potraZivanja na teret rashoda razdoblja. Otpis potrazivanja
provodi se samo u slugaju kada o tome odluku donese Direktor Drustva, kada je duznik
likvidiran ili na drugi nagin prestao poslovati odnosno kada je po konagnoj presudi
izgubljen spor.

Procjena moguénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
upladeno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilance. Kada Fond otpise
potrazivanja ifili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u bilanci
Fonda.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom dono$enja odluke o isplati dividende
ili datumom prijema odluke, ovisno o obragunu NVI Fonda za dani mjesec.
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QOpce politike

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se poveéanje buducih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na povedanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagagkih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagagki prihodi su prihodi od ;dividendi, dospjelih kamata na duznicke vrijednosne
papire i kamate na orofene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje budu¢ih ekonomskih koristi koje se mogu

pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih troskova. Pokazatel] ukupnih troSkova Fonda po izratunu sukladno Zakonu o
IF-ovima ne moze biti vedi od 3,5% prosjetne godisnje neto vrijednosti imovine fonda.
Sve nastale trodkove koji u odredenoj godini prijedu najvidi dopusteni pokazatelj ukupnih
trogkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanie.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskijucivo sljededi troskovi:

1.
2.

5.
6.
7.

naknada drustvu za upravljanje,
naknada banci Depozitoruy,

naknada i troékovi Slanova Nadzornog odbora i direktora Fonda Koji su regulivani
potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim kolektivnim ugovorom za
teritoriju F BiH,

trodkovi, provizile ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

naknada i troskove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
ratunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,

i ostali trogkovi | naknade sukladnao Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se ispladivati samo troSkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.
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Opce politike

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javijaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja razli¢ita od troéka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost ulaganja
na dan vrjednovanja veé¢a od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuca
vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond evidentira nerealizirani
gubitak, -

i) Realizirani kapitaini dobici/qubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje ulaganja.
Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od troska
ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda po
vrijednosti manjoj od trogka ulaganja.

J) Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilance trzigna vrijednost FS RP visa ili
niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju se u izviedéu o neto sredstvima Fonda u bilanci
stanja i izvie$¢éu o promjenama na neto sredstvima.
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Neto vrijednost imovine ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za razdoblje 01.01.2015. do 31.12.2015. godine

iZrazeno u KM

prosjeéna Osnovica za
fer obragun PNV po Broj
vrijednost prosjeéne prosjecna upravljacke dionici dionica u
2015 god. imovine obaveze NV provizije {KM) opticaju
| 34.506.148 356272 | 34470878 33.915.449 12,09 | 2.851523
I 34.221.921 9.931 34.211.990 33.635.892 12,00 { 2.851,523
th 32.525.375 162.652 | 32.362.723 31.484.739 11,35 [ 2.851.503
v 32.043.350 7.097 | 32.036.253 31.392.087 11,23 | 2.851.523
vV 32.307.088 10.213 | 32.296.885 31.813.831 11,33 | 2.851.523
VI 32.853.646 4.121 32.844.525 32.5686.379 11,52 | 2.851.523
Vil 34.361.301 213.890 | 34.147.411 34.143.265 11,88 | 2.851.523
Vil 34.524.710 11444 | 34.513.266 33.670.934 12,10 | 2.851.523
IX 33.969.938 41.342 | 33.828.598 32.299.534 11,90 | 2.851.523
X 31.854.380 50.648 | 31.803.832 31.400.773 11,16 | 2.851.523
Xl 31.754.137 28803 | 31725234 31.548.774 11,13 | 2.851.523
Xl 31.318.994 52,186 | 31.266.808 31.101.069 10,96 | 2.851.523
Ukupno 395.613.399 | 388.999.726 139 | 34.218.276
broj mjeseci posiovania 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 32.967.783 11,56 | 2.851.523
izraZeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 32.967.783
Prosjetna osnovica za period 01.01, -
30.11.2015. za obradun upravijacke

rovizije 32.636.242
Prosjecna osnovica za period 01.12. -
09.12.2015. za obraéun upravljacke
proviziie 31.101.069
Upravijagka provizija 1,25% 382.217
UKUPNO UP: 382,217

Za 2015. godinu NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o vriednovanju i obradunu
imovine investicijskog fonda. Prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine fonda utvrduje se
zbirom prosjenih mjeseénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli sa brojem mjeseci
poslovanja Fonda i za 2015. godinu PNVI Fonda iznosi KM 32.967.783.

DUF KAPITAL INVEST d.0.0. Cazin je za razdoblje 01.01.-09.12.2015. godine izradunalo
proviziju za upravljanje Fondom u visini od 1,25 % od prosjeéne neto vrijednosti imovine
Fonda (uz iskljucenje prekoradenja ulaganja sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim
ulaganjima i ogranisenjima ulaganja ZiF-ova sa javhom ponudom). Po izragunu Depozitara
za period 01.01.- 30.11.2015. godine prosjecna osnovica za upravijacku proviziju iznosi KM
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32.536.242, za period 01.12. - 09.12.2015.godine prosjeéna osnovica za upravijacku
proviziju iznosi KM 31,101.069, dok upravljatka provizija ukupno iznosi KM 382.217.

Prosjeéna godiSnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjetne godiSnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u razdoblju za koje se utvrduje
prosjetna neto vrijednost imovine po dionici. Prosjefan broj dionica u 2015, godini je
2.851.523, a prosjetna neto vrijednost imovine po dionici po izradunu depozitara je KM
11,586. '

Pojedinacna vrijednost dionica na dan 31.12.2015. godine:

Na dan Na dan
31.12.2015 31.12.2015
godine godine
Vrijednost imovine Fonda 30619.671 | Vrijednost neto imovine 30.549 162
(KM) Fonda (KM)
Broj dionica Fonda 2.851.523 | Broj dionica Fonda 2.851.523
Pojedinatna vrijednost dionica Pojedinacna vrijednost
Fonda (KM) (imovina/broj 10,74 | dionica Fonda (KM) 10,71
dionica) _ , NVI/ broj udiela)

lzvjesce o vrijednosti i cijeni udjela/dionice

Tekudi Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda period period 2013 2012 2011

NajniZa neto vrijednost imovine

po dionici 10,71 11,66 12,42 11,98 | 14,30
Najvisa neto vrijednost imovine

po dionici 11,086 12,17 13,12 12,601 1591
NainiZa cijena 400 5,00 5,00 5,60 545
Najvisa cijena 4,00 5,79 570 5,70 5,20
Prosjetna cijena 400 5,24 5,53 5,63 5,93
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Zabilleske yz financijska izvjesca

1. Prihodi
Iskazani ostvareni prihodi su:

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

Pozicija zavrSenu 31.12.2015. | zavrSenu 31.12.2014,

. (KM) (KM)

Prihod od dividendi 823773 973.301
Prihodi od kamata na duznicke vrijednosne

papire 2.071 1.145

Ostali nespomenuti prihodi 2.119 13.800

Ukupno poslovni prihodi 827.963 988.246

Prihodi od dividendi KM 823.773 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasnicke

vrijednosne papire u zemlji i to:

v KM 325.602 - BH Telecom d.d. Sarajevo,

KM 366.101- Telekom Srpske a.d. Banja L.uka;

KM  4.004 — IKB banka d.d. Zenica (dividendne dionice);

v
v' KM 17.112 - JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo,
v
v

KM 110.460 — Fabrika duhana d.d. Sarajevo;

v KM 494 — Boksit a.d. Milici

Prihodi cd kamata na obveznice KM 2.071 predstavljaju obraunatu kamatu na obveznice

Masimo holding d.o.0. Sarajevo.

2. Rashodi

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2015.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2014.

Pozicija (kM) (KM)
Naknada Drustvu za upravljanje 411.907 459.631
Troskovi Kupovine i prodaje ulaganja 6.187 16.285
Naknada Nadzornom odboru 38.204 37.687
Naknada eksterne revizije 4.308 5.007
Naknada depozitara 28.273 28.327
Troskovi bankarskih usluga 0 184
Rashodi po osnovu poreza 0 2.400
TroSkovi upravijanja-RVP 8.447 8.559
Troskovi servisiranja dioni¢ara 2.493 1.264
Naknada KVP 33.168 34.343
Ostali rashodi 85.161 81.979
Ukupno troskovi 618.141 675.666
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Zabiljeske uz financijska izvje&ca

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Svi navedeni tro$kovi se namiruju iz
imovine Fonda u stvarncj visini. DUF KAPITAL INVEST d.o.o Cazin je za razdoblje
01.01.-09.12.2015. godine izraéunalo proviziju za upravijanje Fondom u visini od 1,25%
od prosjeéne godidnje neto vrijednosti imovine Fonda (uz iskljutenje prekoracenja
ulaganja sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja
ZIF-ova sa javnhom ponudom). Ukupan iznos proviziie za upravijanje je KM 382.217.

Za period 10.12.-31.12.2015.godine Fond nije imao trodkove upravljanja.

Prosjetna osnovica za obracun upravljatke provizije za period 01.01.do 30.11.2015
godine iznosila je KM 32.536.242 | za period 01.12.do 09.12.2015. godine je KM
31.101.069.

Ostali troskovi KM 85.161 najvedim dijelom se odnose na obradunate bruto place i
naknade direktoru Fonda KM 58.858, troskovi burze KM 11.800 i naknade d&lanovima
QOdbora za reviziju KM 6.121.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Realizirani gubici

Pozicija zavrSenu 31.12.2015. zavrsenu 31.12.2014.
(KM) (KM}

Realizirani dobici na papirima od vrijednosti na
udjelima 904.148 1.222.197
Ukupno realiziranidobici ] 904148 | 1.222.197

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Pozicija zavr$enu 31.12.2015, zavrdenu 31.12.2014.

{KM) (Km)

Realizovani gubici VP i udjeli 811.621 11.402

Ostali realizirani gubici 3.080.679 1.5649.551
Neto realizovani dobitak (qubitak) od

transakcija sa ulaganjima 3.892.300 1.560.953

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani qubitak od ulaganja KM 2.988.152.

U 2015, godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od prodaje ulaganja i
neto efekata u skladu sa testom ulaganja na umanjenje (sukladno MRS 39) je prikazana

u nastavku:

ZiF HERBOS FOND d.d. Mostar

26
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. . .B"?j Prpdajna Realizirani
Rb | Naziv emitenta %21?;7: vru(z:(dmrlnfst dobitigubitak(KM)
1 | Hercegovina - Autoc d.d. Mostar 43631 405.768 56.720
2 | ZIF Fortuna Fond dd 26.076 123.423 21.020
3 | IGO KUPRES d.d. Kupres 65018 7.802 1.300
4 | FDM DD (Fabrika duhana Mostar) 3.101 1.651 1.561
5 | BH Telecom dd Saraievo 16.523 329.313 86,345
6 | ZIF Jahorina Koin a.d. Pale; 47.509 102.144 -04.249
7 | OIF MIKROFIN PLUS BL 648 99.413 19.840
Ukupno efekat od prodaje ulaganja 1.069.414 92.527
8 Reaiizifar}i dobic.i oq naﬂp_late -OlF-a Julius Baer Multipartner 717 372
Balkan Tiger U likvidacii
9 g;;a:;zr:r?gé;rub|§|”£\:ic§2§ijnia OlF-a Julius Baer Multipartner 717372
Efekti po MRS 39 - test umanjenja
10 | RMU KAMENGRAD D.D. SANSKI MOST -2.763.554
11 | Trgocop d.d. Ljubuski -46.383
7 | Ceste d.d. Mostar -15.372
8 | Zvetevo- Lasta d.d. Capliina -2520
9 | Granitmont d.d. Jablanica -4.660
10 | Bitumenka d.d. Sarajevo -2.589
11 | GP PUT dd Sarajevo -245.601
Ukupno realizirani gubici po MRS 39- test umanjenja -3.080.679
MNeto efekat od ulaganfa- realizivani gubliah od tlaganja ~2.888.152

4. Gotovina

Za godinu zavréenu

Za godinu zavrenu

Pozicija 31.12.2015. godine 31.12.2014. godine

(KM} {KM)

Ziro i tekuci radun 555,043 612.013
Gotovina 555.043 612.013

Ukupan iznos gotovinskih sredstava KM 555043 se odnose na tekuca sredstva
deponovana na transakcijskom racunu kod UniCredit bank d.d. Mostar (Depozitar).
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5. Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire i ostala ulaganja

Za godinu zavr$enu Za godinu zavr$enu
Pozicija 31.12.2015. godine 31.12.2014. godine
(KM) {KM)

Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacdih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i

uskladenje vrijednosti ' 141.869.182 146.908.092
Ispravka vrijednosti } (112.032.822) (113.199.449)
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva

za prodaju 29.836.360 33.708.643

Ostali vrijednosni papiri domacih emitenata
(blagajniki zapisi, trezorski zapisi i ostali
vrijednosni papiri koji su iskazani u skladu sa
MRS 39 a nisu obuhvaceni kontom 110} i

uskladenje vrijednosti 25.000 25.000

Ispravka vrijednosti obveznica 562 500

Ulaganja u ostale vrijednosne papire 25.562 25.500

Ulaganja Fonda u finansijska sredstva

raspoloziva za prodaju 29.861.922 33.734.143

Ukupno ulaganja 29.861.922 33.734.143
Napomena:

Sukladno &lanku 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvieStaja investicijskih fondova,
drustava za upravijanje | hanke depozitara, Izviedée o vrijednosnim papirima koje ¢&ini
imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu | kao takvo &ini
sastavni dio zvjesca o reviziji.

Tijekom 2015. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obraéunu imovine Investicijskog fonda.

Prosje¢na osnovica za obraéun upravijacke provizije za period 01.01.- 30.11.2015,
godine iznosi KM 32.536.242, dok za period 01.12. - 09.12.2015.godine iznosi KM
31.101.069 (za period 10.12.-31.12.2015.g0dine nije vréen obracun upravljacke provizije).

Prosje¢na godi$nja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 32.967.783. NajviSa trzisna
cijena po dionici ostvarena za 2015. godinu je KM 4,00 po dionici a najniza KM 4,00 po
dionici.

Prosje€na godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u skladu sa ¢lanom 76. Zakona o [F-

ovima za 2015, godinu i u skladu sa Novim Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014.

godine) iznosi KM 553.234
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Na dan 31.12.2015. godine, Fond evidentira prekoracenja ulaganja u iznosu KM 212.436.
Navedena prekoratenja se odnose na prekoradenja sukladno Zakonu o IF-ovima
(ulaganja u BH Telecom d.d. Sarajevo) po fer vrijednosti u iznosu KM 210.652 i
prekoracenja u skladu sa Novim Pravilnikom o ulaganju iz 2014. godine po fer vrijednosti
u iznosu od KM 1.784 koje se odnosi na Trgocop d.d. Ljubuski.

Prikaz ulaganja sukladno izvrsenoj klasifikaciji na dan 31.12.2015. godine je slijedeci:
v" Financijska sredstva raspoloziva za prodaju KM 29.861.922;

Struktura. ﬁnahcijskih sredstava klasifikovanih u ,raspoloZive za prodaju’ prema vrsti
ulaganje.

- ulaganje u dionice KM 29.756.211
- ulaganje u obveznice KM 25.562
- ulaganje u domade otvorene fondove KM 80.148.

Tijekom 2015. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazane u narednim
tabelama.

Prodaja ulaganja: dionice, obveznice i udjeli iz portfelia Fonda kao i dospjece duznickih
vrijednosnih papira:

Prodajna
vrijednost
realizirane

prosjeéna transakcije
Naziv emitenta Simbol koligina cijena (KM}
BH Telecom d.d. Sarajevo | BHTS 16.523 20,00 - 329312
Fabrika duhana Mostar d.d. FDHM 3.101 0,50 1.551
ZIF Fortuna fond d.d. Cazin FRTF 26.076 4,76 123.422
Hercegovina auto d.d. Mostar HRCA 43.631 9,30 405.768
|GO Kupres d.d. Kupres IGOK 65.018 0,12 7.802
ZiF Jahorina Koin a.d. Pale JHKP 47.509 2,15 102.144
OIF Mikrofin Plus BL MFPL 648 154,21 99,413
Ukupno: 1.069.414

Tokom 2015. godine, izvrSeno je ulaganje u vrijednosne papire sljedecih emitenata.

Kupovna

Prosjetna vrijednost

Berzanski kupovna cijena realizirane
Naziv emitenta simbol Koligina (KM) transakcije (KM)

CROBIH FOND d.d.

Mostar CRBF 130 5,83 759
GP PUT D.D. Sarajevo | GPUT 358.000 5,69 2.035.601
Ukupno: 2.036.359

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
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6. Kratkoroéna potrazivanja

Za godinu zavrienu

Za godinu zavrenu

Pozicija 31.12.2015. godine 31.12.2014. godine
‘ (KM) (KM)
Potrazivanja po oshovu kamata na depozite i |
duzni¢ke vrijednosne papire 1.074 1.003
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice '. 201.632 170.014
Ostala pofrazivanja iz aktivnosti Fonda 100.000 100.000
Ispravka vriiednosti potrazivanja {100.000) (100.000)
Ukupno potrazivanja 202.706 171.017

PotraZivanja po osnovu kamate na obveznice u iznosu KM 1.074 odnosi se na
potrazivanje za kamatu na obveznice Massimo holding d.0.0. Sarajevo.

Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu dividendi na redovne dionice u iznosu od KM
201.632 se odnose na potraZivanja za dividende od Telekom Srpske a.d. Banja Luka
KM 154,250, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo KM 46.393 i Boksit a.d. Milici KM

989.

7. Kratkoroéne obveze i razgranicenja

Za godinu zavr$enu

Za godinu zavr§enu

Pozicija 31.12.2015. godine 31.12.2014. godine
(KM} (KM)

Ostale obveze po osnovu ulaganja u vrijednosne
papire osim onih na kentu 400 0 1.219
Obveze za naknade Nadzorni odbor 6.235 3.125
Ostale obveze iz poslovanja 18.733 5.642
Obveze po osnovu troSkova poslovanja 24.968 9.986
Obveze za naknadu za upravijanje 32.861 0
Ostale obveze prema Drustvu 3.274 2.491
Obveze prema drustvu za upravljanje 36.135 2.4
Unaprijed obraéunati rashodi perioda 12.011 46.633
Kratkorotne obveze i razgranicenja 73.115 59.110

Ostale obveze iz poslovanja KM 18.733 najvecim dijelom se odnose na iskazane obveze
prema dobavlja¢ima KM 7.572 i obavezu prema direkioru Fonda za bruto placu — mjesec

studeni i prosinac 2015. godine KM 10.506.

Unaprijed obradunati rashodi razdoblja KM 12.011 se odnose na ukalkulirane troskove za
upravtjagku proviziju (za period 01.12. - 09.12.2015) prema DUF KAPITAL INVEST d.o.0.
Cazin u iznosu od KM 9.406 i razgranitenje troskova za nadzor za mjesec prosinac 2015.

godine u iznosu KM 2.605,
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8. Kapital

Za godinu zavréenu | Za godinu zavr$enu
Pozicija 31.12.2015. godine |  31,12.2014. godine
(KM) (KM}
Dioni¢ki kapital 68.721.704 68.721.704
Emisiona premija 0 0

Revalorizacijske rezerve finanfsijskih sredstava
raspolozivih za prodaju (27.942.401) (26.800.225)
Tekuci rezultat (2.778.330) (26.177)
Nerasporedena dobit tekuce godine 0 0
ostale rezerve (7.454.417) (7.428.240)
Ukupno kapital 30.546.556 34.458.062

Na dan 31.12.2015. godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu
na prethodnu godinu, i isti iznosi KM 68.721.704,

Revalorizacijske rezerve (negativan efekat) KM (27.942.401) se odnose na rezerve po
osnovu financijskih sredstava raspolozivih za prodaju i predstavljaju akumulirane
nereaiizirane gubitke nastale po osnovu promjene fer vrijednosti financijskih sredstava
(vrijednosni papiri} Fonda, koja su klasificirana kao ,financijska sredstva raspoloZiva za
prodaju”, sukladno MRS 39  Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”, po kojem se
dobitak ili gubitak koji se javljla uslied promjene fer vrijednosti financijskog sredstva
raspolozivog za prodaju treba priznati izravno u kapital, odnosno kao dio revalorizacijskiih
reZervi.

Tokom 20185. godine promjene na vrijednostima revalorizacijskih rezervi su slijedece:

Pocetno stanje 01.01.2015.g. (26.809.225)
Promjene po osnovu prodaje ulaganja (57.741)
Promjene po osnhovu uskladivanja ulaganja (neto (1.075.435)
efekat)

Stanje na dan 31.12.2015.godine (27.942.401)

9. Vanbilansnha evidencija
U vanbilansnoj evidenciji iskazana je nabavna vrijednost privatizacijskih cerifikata i udjela
u drustvima sa ograni¢enom odgovornoscu i neregistrovanim drugtvima. Evidentiranje u
vankilansnoj evidenciji izvrseno je na osnovu naloga Komisije za vrijednosne papire radi
usaglasavanja imovine Fonda sa odredhama Zakona o investicijskim fondovima.
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10, Transakcije sa povezanim osobama

Sukladno &lanku 6. Pravilnika o sadraju, rokovima i obliku izvje§éa Investicijskih fondova,
drustava za upravijanje i banke depozitara i ¢lanku 2. Zakona o Investicijskim fondovima Fond
je identificirac povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa
povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvréenih transakcija. Prema Izjavi Uprave Fonda u
tekucjo 2015. godini Fond je definisao povezana lica i transakcije sa povezanim licima
prikazano u nastavku:

Transakcife sa povezanim osobama

[znosi u KM
Obveze | Potrativanja Prihodi | Rashodi
Naziv povezane Vrsta Pravni iil drugi
. osnov na 31.12.2015. prema 01.01.156.-12.12.2015.8a navedenom
0sobe povezanosti , ! i .
transakcije navedenoj povezanoj osobi povezanom osobom
.Kapital Invest” Ugovor o
d.c.0. Mostar DUF upravljanju 45.541 0 Y 411.807
UniCredit bank Depozitar i
d.d. Mostar Skebnik Ugovor 2.034 0 0 28.273
Zuko d.o.0. Ugovor o
Sarajevo reviziji Ugovor 0 0 0 4306
EUROHEAUS Brokerski
d Sarajevo ugovor Ugovor 0 0 0 0
GT Broker d.d. Brokerski
Visoko ugovor Ugovor 0 0 0 13.039
Monet Broker a.d. Brokerski
Banja Luka ugovor Ugovor 0 0 0 409
AW Broker d.o.o0. Brokerski
Sarajevo ugovor Ugovor 0 0 0 0
Broker Nova a.d. Brokerski :
Banja Luka ugovor Ugovor 0 0 0 0
Predsjednik
Danijei Grubesda Nadzornog Ugovor 1.872 G 0 11.640
odbora
Clan :
fvan Ljubié Nadzornog Ligovar 1.672 0 0 9.983
odbora
Clan
Anten Lubarié Nadzornog Ugovor 1.672 0 0 10.3565
odbora
Marsela Jerki¢ Uprava Ugavor 5.931 0 0 33.218
Predsiednik
Toma Zovko odbora za Ugover 0 0 b 1.663
reviziju
. Clan odhora
David Sopta za reviziju Ugovor G 0 0 1.663
Cian odbora
Za reviziju-
Sladan Bevanda razrjegen Ugovor 0 0 0 834
2015,
iy Clan cdbora
Slaven Kurtovic 73 reviziju Ugovar 0 0 0 829

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

32




Zabiljegke uz financijska izvjedca

Pet najvecih dioniara Fonda

Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Nije poznato da je hilo fransakcija u izvjestajnom
Hercegovina razdobiju
BALKAN INVESTMENT Nije poznato da je bilo transakcija u izvjestajnom
QPPORTUNITY FUND razdoblju

Nije poznato da je bilo transakcija u izviediajnom
HRKAC ROLAND razdoblju

Nije poznato da je bilo transakcija u izviestajnom
MEPAS d.0.0. Siroki Brijeg . | razdoblju

Nije poznato da je bilo transakcia U izvjestajnom
PRIMORAC IVAN ; razdaoblju

Fond je posjedovao ulaganja u dionice ZIF FORTUNA FOND d.d. pod upravljanjem istog DUF-

koje su prodate u toku godine. Na dan 31.12.2015. godine Fond nema u portfelju dionica ZIF-a

Fortuna Fond d.d..

Takode, u toku godine Fond je u potpunosti prodao i ulaganja u ZIF Jahorina koin ad Pale
(ranije u 2013. godini ovaj emitent je bio definisan kao povezano lice).

GP PUT d.d. Sarajevo, po izjavi Uprave Fonda, ne definiSe se kao povezano lice Fonda,
sukladno trenutnim podacima (do izdavanja izvjestaja revizije)..

11. Sudski sporovi

Na dan 31. prosinca 2015. godine Fond nije imac sudskih sporova u kojima je tuZena
strana, niti je vodile sudske sporove protiv svoiih duznika.

12. Nadzor regulatornog tijela i dogadaji nakon datuma bilansa

Tokom 2015. godine Komisija za vrijednosne papire FBIiH izvrsila je vanredni nadzor poslovanja
Drustva za upravljanje fondovima Kapital Invest d.o.o. Cazin i ZIF-ova Herbos Fond d.d. Mostar
i Fortuna Fond d.d.. Nakon izvrS8enog varednog nadzora izdati su Zapisnici o izvréenom
vanyednom nadzory, broj; 06/1-48 2739715 od 27.11.2015. godine i 06/1-48-2736-2/15 od
19.11.2015. godine. Predmet nadzora je bilo postupanje DruStva i ZIF-ova prilikom obavljanja
transakcija dionicama iz porifelia fonda, proviera uskladenosti konkretnih ulaganja sa
investicijskim ciljevima, implementacija odredaba Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskin fondova s javnom ponudom, provjera
ispunjavanja zakonskih uslova i uslova iz opcih akata drustva i fondova vezano za njihov
kapital, kao i druga problematika u vezi sa predmetom nadzora.

Nakon izdatih zapisnika o provedenom nadzoru uz konstatovanje Cinjenica i radnji, Komisija je
navela da je Drustvo odredenim aktivnostima postupilo suprotno &lanu 30. stav 1. tatke b), h)
k), cc) i ee) kao i élanu 47 stav 1 b), ¢) i d) Zakona o investicijskim fondovima kao i da je Fond
izloZen negativnim efektima u poslovanju za 2015, godinu, zbog &ega je Komisija izdala
Rjesenje broj: 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine o trajnom oduzimanju dozvole za rad
Drustvu za upravljanje fondovima Kapital Invest d.o.0. Cazin i istom zabranila raspolaganje
imovinom ZIF-a Herbos Fond d.d. Mostar. Takode u RjeSenju nalozeno je Banci depozitaru
UniCredit Bank d.d. Mostar da do zaklju€ivanja ugovora o upravljanju sa novim drustvom za
upravijanje, obavija poslove upravljanja ZiF-om Herbos Fond d.d. Mostar. U dispozitivu Rjesnja
Komisija je utvrdila da je Depozitar ima jednaka ovlastenja i odgovornosti kao i drustvo za
upravljanje, osim prava na cbavljanje transakcija dionicama iz portfelja Fonda.

Fond i Banka depozitar dana 17.02.201€. godine zakljuéili su Ugovor o obavijanju posiova
prema rjesenju br. 061/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine i poslove banke depozitara za
ZIF Herbos Fond d.d. Mostar. '
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Ovaj ugovor je vazec¢i do izbora novog drustva za upravljanje a moze prestati vaziti i u
sluéajevima propisanim Zakonom o investicijskim fondovima. Dana 11.5.2016. godine zaklju¢en
je i Anex br 1. Ugovora o obavljanju poslova.

Do dana zavrsetka revizorskog izvjestaja Fond nije izabrao novo drustvo za upravljanje fondom
koje bi u narednom periodu trebalo da poduzme aktivnosti na umanjivanju potencijalno
negativnih efekata u poslovanju Fonda. Takode, iz prethodno navedenog razloga, nije
sacinjeno lzvje$¢e o poslovanju ZIF-a Herbos Fond d.d.Mostar za razdoblje 01.01.- 31.12.2015
godine a kojeg treba da sacini Drustvo za upravljanje.

Ove Biljeéke su usvojene od strane L]pravé Drustva dana 27.06.2016. godine

Direktor ZIF HERBOS/FOND d.d. Mostar
. O.@Cu’_,u L

Marsela Kotaranin
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Naziv fonda:
Registarski broj fonda:
Naziv drutva za upravijanje:

Malitni broj drudtva za upraviianje:
JIB drustva za upravijanje:
JIB investicijskog fonda

FINANSIISKQUF
INFORMATS

IJSKC
A AGENCIA
POSLOVKA JEQINICA MOSTAR

ZIF HERBOS FO
03-18-73/01

U404, g

4227005180000

BILANCA STANJA INVESTICIONOG FONDA
(lzvjesce o finansijskom poloZaju)

na dan 31.12 2015 godine

ND dd MOSTAR

Grupa POZICIJA AOP | Tekuca godina | Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
__|A, UKUPNA IMOVINA (002+003+010+019+020) 001 30,619,671 34,517 172
'10100 ;10 i - Gotovina 002 565,043 612,013
Il - Ulaganje Fonda (004 do 009) 003 29,861,922 33,734,143
200 do |1. Ulaganje Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti 004 0 0.00
208 kroz bilancu uspjeha )
210 do |2, Ulaganje Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za 005 29 861 922 33,734,143
218 [prodaju
2%0 do |3. Uiggame Fonda u finansijska sredstva kola se drze do roka 006 0 0.00
2289 dospieda
23040 14 Deporiti i plasman 007 0 0.00
239
DA o i 4 eiinin ons | (2} pEEE
260 stola uiaganis - 405, e 065
A PotraZivania (041 de §1 a3} 010 204 700 174017
300 11 PotraZivanje po-osnovi prodae vijednosnih papira 011 0 0.00
3%;’0 2. Potrazivanje po osnovi prodaje nekretning 012 0 0.00
303 5, Poliazivanje po osnovi kamate C0i3 o 1,003
304 14, PotraZivanje po osnovi dividendi 014 201,632 170,014
305 |5. PotraZivanje po osnovi datih avansa 015 0 0.00
9% do' |6, Potrazivanja Fonda rizienog kapitala 016 0 0.00
308 7. Ostala potraZivanja 017 0 0.00
3132 g ° s PotraZivanja od druétva a upravijanje 018 0 0.00
320 1V - OdloZena porezha sredstva 018 g 0.00
3:;%;0 V - Aktivna vremensta razgraniéenja 020 0 0.00
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 021 73,416 59,110
40 | - Obaveze iz poslovanja Fonda {023 do 025) 022 ' 0 1,219
400 ___|1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 023 0 0.00
401{;:902 "2, Ostale obaveze po osnovu wWaganja | postovanja Fonda 024 0 1,218
403 3. Obaveze nekretninskih i rizidnih fondova 025 0 0.00
41 Il - Obaveze po osnovu troékova poslovanja {027 do 030) | 026 24,968 8,767}
410 1. Obaveze prema banci depozitary 027 0 0.001
414 2. Obaveze za utetdée u dobil] 028 0 0.00
415 13, Obaveze za porez na dobit 029 0 0.00
411, 412,
413, 416 114. Oslale obaveze iz posiovanja 030 24,968 8,767
419
42 |l - Obaveze prema drustvu za upravijanje (032 do 033) | 031 36,136 2,491
420 1. Obaveze za naknadu za upravijanje 032 32,881 0.00
424123 ° la. Ostale obaveze prema drustvu za G'prav]janje 033 3,274 2,491




43 IV - Kratkeroéne finansijske obaveze (035 do 036)

TR

034 0 0.00
430 1. Kratkoroéni krediti 03% 0 0.00
4341.35 ¢ 2. Ostale kratkoroéne finansijske obaveze (36 0 0.00
44 V - Dugorotne ohaveze (038 do 039) 037 0 0.00
o0 |1 bugorotni depozit 038 0 0.00
448 12, Ostale dugoroéne obaveze 038 0 0.00
45 VI - Ostale obaveze Fonda 040 0 0.00
46 Vii - OdloZene porezne obaveze 041 0 0.00
47 Vilf - Paslvpa vremenska razgrani¢enja 042 12,011 46,633
C, NETO IMOVINA FONDA (001-021) 043 30,546,556 34,458,062
D, KAPITAL (045+048+0514065+059-062:+:065) 044 30,546,666 34,458 062
50 1 - Osnovni kapital (046 ili 047) b45 68,721,704 68,721,704
500 |1, Dioni¢ki kapital - redovne dionice 046 68,721,704 68,721,704
501 2. Udjeli 047 0 0.00
51 Il - Kapitalne rezerve (049 do 050) 048 O 0.00
610 11, Emisiona premija 049 0 0.00
519 12 Ostale kapitalne rezerve Q&0 0 0.00
52 lil - Revalorizacijske rezerve (052 do 055) 051 27,942,401 26,809,225
520 1'. Reygtor:zam;ske r'ezerve po 0Snovu revailorzzacue 052 97,942,401 26,609,225
finansijskih srestvava raspoloZivih za prodaju _
2. Revalorizacijske rezerve po osnovu instrumenata zadtite 0 0.60
3, Revalorizaciske rezerve po osnovu nekretnina
4. Ostale revalorizacijske rezerve
V- Iz dobiti

R FRRETYE _ (.06
Y - Merasporedena dobit (088 do 061} R
1. Nerasporedena dobit raniiin goding . 0.00
2. Nerasporedena dobit tekuge godine 0.00 0.00
V! - Nerasporedeni gubitak {063 do 064) 7,454,417
b Nepokiven) aubisk sandiih guding nes

2. Nepckriveni gubitak tekuée godine 064 26,177
VIl - Nerealizovan dobit/gubitask (06 do 067) 065 0.04
1. Nefealizovgné dob'ici po osnovu finansijskih sredstava po 066 0.00 0.0C
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

561 2. Neﬁx:ealizovvani gublici po oshovu finansijskih sredstava po 067 0.00 0.0
fer viijednosti kroz bilans uspjeha
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 068 2,851,523 2,851,827
F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI {043/068) 069 10,71 12,0¢
G, 1ZVANBH.ANSNE EVIDENCUE
1. lzvanbilansna aktiva Q70 2,162,358 2,152 35¢
2. lzvanbilansna pasiva ,{éﬁo?ﬂfg , 2,162,358 2,152 35¢

. P “’-i«. el TaTil 4 +
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Naziv fonda;

Registarski broj fonda:

Naziv drutva za upravijanje:

Mati¢ni broj drugtva za upraviianje: 04 .0k, 7018
JIB drustva za upraviianje:

JIB investicijskog fonda

FINANSLISK CIISKO
INFORMATIGKA AGENCLIA

PCSLOVNA JENNICA MOSTAR

ZIF HERBOS FOND dd MOSTAR
03-19-75/01

4227006180000

BILANCA USPJEHA INVESTICIONOG FONDA

{lzviesée o finansijskom polozaju)
od 01.01, do 31,12, 2015 godine
: Grupa . .
: raduna POZICIJA AOP | Tekuta godina | Prethodna godina
: 1 2 3 4 5
A, REALIZIRANI PRIHODI ] RASHODI 201
1 - Poslovni prinodi {203 do 206} 202 827,563 988,246
700 1. Pribodi od dividendi 203 B23,773 973,301
701 do 12, Prihodi od kamata | amortizacija prremije (diskonta) po
702 |osnovu VP sa fiksnim rokom dospjeda 204 2071 1,145
703 3, Prihodi od poslovanja nekretninskih | riziénih Fondovar 205 0 0
, 708 4. Ostali poslovni prihodi 208 2,119 13,800
Il - Reallzirana dobit {208 do 211) 207 904,148 1,222 197
: . 710 3. Realizirani dobici po esnovu prodaje vriiednosnih papira 208 904,148 1,222 197] ¢
. 711 2. Realizirani dobici po osnovu kursnih raziika 208 0 0| :
: 719 3. Realizirani dobicl od poslovanja nekratninskih § rizienin 210 0 o
Fondova
R RO E._n_qmﬁ iy b GARE .9' N . )
GO0 11, Naknada drustvu ze upraviianie 411,907
601 2. Trodkovi'kupnje | prodaje waganjs 5,187 16,285
€02 3. Rashod po-ostovu karnata 0 0
803 __|4. Naknada ¢anovima Nadzornog odbora 38,204 37,687
1804 18 Neknada vaniskom tevizory L AS0EL 5,007
605 |6, Naknada banci depozitaru 28273 28,327
607 __|7. Rashodi po osnovy poreza 0 2,400
£08, 608 8. Ostali poslovni rashodi ) 129,264 126,329°
: IV -, Realizirani gubltak (222 do 225) 224 3,892,300 1,560,853
610 1. Realizirani gublci od prodaje vrijednosnih papira 222 811,621 11,402
‘ 811 2. Realizirani gubitak po oshovu kursnih razlika 223 4 0
612 3. Realizirani gubicl nekretninskih i rizitnih Fondova 224 0 0 .
613, 619 |4. Ostali realizirani gubgi 225 3,080,679 1,549,552
V - Reallzirana dobit i glbitak
1. Realizirana dobit (202+207)-(212+221) 226 0 0
2. Realizirani gubitak (212+221)-202+207) 227 2,778,330 28,177
VI - Finansijski prihodi (229 do 230) 228 0 0
730 1. Prihod od kamata 229 0 0
739 12, Ostall finansijski prihodi y 230 0 0
Vil - Finansliski rashodi (232 do 233) 231 0 0
830 1. Rashodi po osnovu kamata 232 0 0
639 |2. Ostall finansijski rashodi 233 0 0
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRILJE ‘
OPOREZIVANJA _
1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 234 0 0 .
2. Realizovani gubilak prije oporezivanja (227+231.228) 235 2,778,330 26177 4
C. TEKUC] ODLOZENi POREZ NA DCBIT (237+238-239) 236 0 0 i
821 1. Porezni rashod razdoblja 237 0 0 ¢
822 dio |2. OdloZeni porezni rashod razdoblja 238
822 dio 13, QdloZeni porezni prihod razdoblia 239
D, REALIZIRANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA .
1. Realizirana dobit poslije oporezivanja {234-235-237- 240 0 0
238+239)




1-‘;. ',!’_

2. Realizirani gubaiask poslue oporezivanja (235~

234+237+238-239) 241 2,778,330
E. NEREALIZIRANL DOBIC] 1 GUBICI
| - Nerealizirani dobici (243 do 248) 242 0
720 1. Nerealizirani dobici od vrijednosnih papira 243 0
2. Nerealizirani dobici po osnavu kursnify razlika na
721 : ) . M . . 244 0
menetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
799 3..‘N&reaiaz_tram dgt_a!m po osnovu kursnih razitka na 045 0
vrijednosnim papirima
4. Nerealizirani dobiti po osnovu derivatnih instrumenaia po
723 . N 246 0
osnovu svadenja na fer vrijednost
724, 725 |5. Nerealizirani dobici nekretninskih | rizitnih Fondova 247 0
728 |6, Ostali nerealizirani dobici: 248 0
Il - Nerealizirani gublci (250 do 256) 249 0
620 1. Nerealizirani gubici od vrijednosnih papira 250 0
621 2. N_erealizirani gubici na sredstvima osim od vrijednosnih 264 0
papica
627 3."Nerealtz‘|ram gt_ﬁ?lm po osnovu kursnih razlika na 25 0
vrijednosnim papirima
623 |4, Nerealizirani gubici po osnovu derivata 253 0
6%‘;3 © |5, Nerealizicani gubici nekretninékih‘i rizi¢nih Fondova 254 0
629 |6, Ostali nerealizirani gubici 255 0
F. UKUPNI NEREALIZIRANI DOBIC! {(GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizirani dobici (242-249) 255 0
2. Ukupni nerealizirani gubici (249-242) 267 Q
= ANLIE (SMANJENJEY NETO IMOVINE OD E
S ol
_ 289 2, 778,330
Qbidna zarada pe dionicl 260
Razrjedena zarada po dignici 2280k
N4 PN
fdjanto | M Il &8 /7 . e /é %\‘&
datum 94]04 [)C i raGunovoda \.\%ﬁu‘“a\‘)\m : Direkior
. (" Iy
oy T3
[ ARTIFIGRANE RACUHOVODA

A SARIC
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Naziv fonda:
Registarski broj fonda:
Naziv drustva za upravijanje:

e . Finanstss CLISKO
Matitni broj drustva za upravijanje: INFORMATIONA RokNC1A
JIB drustva za upravijanje: POSLOVNA JED(KICA MOSTAR

JIB investicijskog fonda

0404, 2055

1ZVJESCE O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za razdoblje od 01.01. do 31.12 2015 godine

Licence broj:

Redni broj POZICIJA AOP | Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
Povecanje (smanjenje} neto imovine od postovan]a
1 Fonda (302 do 306y 301 -3,911,506 251,673
2 Realizovana dobit (gubitak) od ulagania 302 2.778,330 28,177
3 Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 303 0.00 0
4 Revaloriggcijske rezerve po osnovu finansijskih glaganja 304 1,133.176 295,496
raspcloZivih za prodaiu
5 Revalorizacijske rezerve po osnovu derivata 305
6 Revalorizacijske rezerve nekretninskih i riziénin Fondova 306
7 Povectanje neto imovine po oshovu transakclia sa 307 0.00
udjelimaldionicmama Fonda (308-309)
8 Povedanie po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 308 0.00
9 Smanjenje po osnowu izdatih udjela/dionica Fonda 309 0.00
Ukunno novesdanfe fsmanianie) note tmovine Furads g .
e AT B e %
. . Ly SUG0BBLE 384005
12 _|Ne'poleiku razdokia B 312 34,458,062 34,709,735
13 Madaaju rezdebla 313 30,646,556 34456082
A4 Broj udjelafdionica Fohda u periodu 314 2,851,523 2,851,523
15 Broj udjela/dionica Fonda na potetku razdoblia i 315 2.851823] 28515
16 Hedetl udlelfdionice  loku fardohijs 316 0.00
17 Povuceni udjeli/dionice u {oku razdoblia e 0.00 0
18___|Broj udjela/dionica Fonda na kraju razdoblja Lty “/3{)«\ 2,851,523 2,851,523
¢
2
Mjesto i ‘\QGA}O&( Ceflbicirani ratunovod: *g,\
datum @H@‘” {,@ eftfficirani radunovoda N ngj Direktor
. CERTIFICIRANI RACU S %71&1%“
ALMA SA




Naziv fonda;

Registarski broj fonda:

Naziv drugtva za upravijanje;
Maticni broj drudtva za upravijanje:
JIB dris$iva za upravijanje:

JiB investicijskog fonda

ZIF HERBOS
03-19-73/01

(lzvjesce o tokovima gotovine)
za razdoblie od 01.01, do 31.12. 2015 godine

FOND dd Mostar

& 04, 235

e E e -
Bt

-

e

QRIS AQP | Tekuta godina | Prethodna godina index
1 . 2 3 4 5
A. Novéani dokovi iz poslovne aktivhost]
| Priljevi gotovine Iz postovinih aktivnostl (402 do 406) 401 2,675,220 6,603,041 36.00¢
1. Prilievi po osnovu prodaje ulaganja 402 1,063,692 5,632,285 18.89
42, Prillevi po osnovu dividendi 403 792,155 963,760 82,19¢
13. Prilievi po osnovu kamata 404 2,000 396 505.05¢
14. Prilievi po osnovu refundiranja rashoda 406 ¢ 0
5. Ostali prilievi-od operativaih aktivnosti. 408 717,372 6,600i 10869.27
It @dljevi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do418) | 407 2,632,190 6,824,679 38.57¢
1. Qdljevi po oshovu ulagania 408 . 0
2. Qdljevi po osnovuulagania u viijednosne papire 409 2,037,579 6,155,442 33.10¢
3. Odljevi po osnovu ostalih ulaganja 410
4. Odljevi po osnovu naknada drudtvu za upravijanie 411 383,710
N Odl evi po osnovu rashoda za kamate 412 :
E | .,u-
26,130
19 Odljevi po osnovy ostalih rashoda iz oparalivail aktiviiosii | 416 174,279
10, Qdljevi po osnovu poreza na dobit 417
13. Odlievi po osnovu ostalih rashoda 418
Hi Neto priljev gotovine iz posiavnin akiiviost (401407} 419 0
IV Neto odljev gotovine iz operativnih aktivhosti (407-401}| 420 £6,970 221,638 25.70"
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
I Priljevi gotovine Iz aktivhosti finansiranja (422 do 423) 421 0 0.00
1. Priliev od izdavanja udjela/emisije dionica 422
2. Prillev po oshovu zaduZenja 423
Il Odijevi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) 424 0 0.00
1. Odljevi po osnovu razduzivanja 425
2. Ddlievi pe osnovu dividendi 426
3. Odlievi po osnovuudesta u dobiti - A27
1t Neto priliv gotovine iz aktivnostl finansiranja {421-424) | 428 0.00 0.00
L\/Z':\J)eto odljev gotovine iz aktivnosti finansiranja (424- 429 0.00 0.00
C. Ukupni priljevl gotovine (401+421) 430 2,575,220 6,603,041 39,00
D. Ukupni odijevi gotovine (407+424) 431 2,632,190 6,824 679 38.57
E. NETO PRILJEV GOTOVINE (430-431) 432 0 0
F. NETO ODLJEV GOTOVINE {431-430) 433 56,870 221,638 25,70
G. Gotovina na potetku razdoblia 434 612,013 833,651 73.41
H. Pozitivne kursne raziike po osnovu preratuna 435
gotovine >
1. Negativne kursne razlike po osnovu preraé‘una oy
gotovine _’{\u..ﬁ\s‘@‘“ -
J. Gotoviha na kraju razdoblia : N 555,043 612,013 90.69'

M crani{CIRANLRA

B
Certificiraf rdaf Méﬁ‘ S
(\ TGENCE brod:

Dil’ektO/fd %]ﬁ/{\muﬁf




PRILOG |
OPCIPODACT O FONDU na dan 31122015

R Sadring Napemena
Opis

LInformacije o identitetu Fonda

pun i shradeon firmu, adresu sjedidta: Zatvoreni  investicljski  fond s javiom
ponudem Merbos Fond dd Mostar, ZIF
HERBOS FOND, kneza Bramimira 2

broj telelona i telefaksa: .

N

el adresu: herbos-fond @tel.net.ba

web:

vepisturski broj Fonde u registru kod Komisije: #3-19-73/01

ime i prezime dircklora Fondy Marsela Koturanin

ime 3 preine predsjedoika i danova nadzomog odbory Fanda; Danife) Grubefa - predsjednil
Anten Ejubid Chan; Ivan Ljubic &lan

e i prezime Elanova odbora m reviziu; Toma Zovie; Stavne Karlyvié, David
Sopla

firpw § sjedidte vankskog revizors,

firmu § adresu sjediste depeairaia Fonda.

2. Infarmaeije o Drudtva koje upravlja Fandon

punu i skradenu Firnw, adresu sjedidta: UniCredit Bank dd Mostar, Kardinala

stepinea bh Mostar
Riegenjem od Komislie za vrijedniosns
papire FBIH br. 06/1-49-2739-3/15 od
10.12.2015. godine trajno je oduzeta
dozvola  Drustvu  za  upravijanje
jondovima Kapital nvest” d.oo. Cazin
za upravifanje ZiF HERBOS FOND®
DD Moslar i nalaZzeno UniCredit Bank
d.d. Mostar, kao banci depozitaru
Fonda da preuzme upraviianje fondom.

broj letefona i telefuksa:

c-nuil adeesu:

web:

Broj i dation Ric

1 Kajime fo idala dovvols v ossdvimfe Dmdte

Lroj © datum Rieenja Kefim je fzdata dozvola Dudtve za upravljanje Fondony

imena i prezimena lanova uprave Drudiva

imena i pregimena predsjednika i Sanova nadzomeg odbora Drudtva;

imena i prezimena Slunova odbora za reviziju,

firmu § sjedisie vanjskog revizora,

firmw 1 aedres sjedizie depoviraa Fonda,
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Neaziv fonda : ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar PRILOG 34
Registarski broj 03-19-73/01, ZJP-031-05

Naziv drusiva za

Maticni brof

JIB drustva za

JiB 42270061 $0080

1ZVIESTAT O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2015.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan Uéedée u
1 2 izvjeStavania vrijednosti imovine
1. Dicnice 29.756.211,39 97.18
2. Qbveznice 25.561,70 0,08
3. Ostali vrijednosni papiri 80.148,80 0,26
4, Depoziti i plasmani 0,00
5. Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 555.042,78 1,81
6. Nekretnine 0,060
7, Ostala imovina 202.706,01 0,66
1 UKUPNA IMOVINA 30.619.670,68 100,60
I1 UKUPNE OBAVEZE 73.114,69
1=(1-11) NETO IMOVINA, 30.546.555,99
AY BROJ DIONICAIDIELA 2.851.523,00
V=(I{I/1V) [NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 10,71
Vil CLJENA DIONICE /UDJELA 4,00




Nuziv fonda : ZIF HERBOS FONID DD MOSTAR PRILGG 313
Registarski brof fonda : 03-19-73431

Naziv drusiva za upravijonje:

Maticni brof dridtva za upravijanje:

JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda; 42270061 80000

JZVIESTAS O NVI PO DIONICIUDIELU 1 CLIENI UDJELA/DIONICE INVESTICIISKOG FONDA

; Raniji periodi
Dicnica’Udio fonda Tekudi period Prethodni period 2013 2012 2011
NainiZa neto vrijednost imovine po dionici 10,71 11,68 12,42 11,88 14,30
NajviSa neto vrijednost imovine po dionici 11,06 12,17 13,12 12,50 15,91
NajniZa cijena 4,00 5,00 5,00 5,60 5,45
Najvia cijena 4,00 579 5,70 5,70 6,20
Prosjecna cijena 4,00 5,24 5,53 5,63 5,93




Naziv fonda ZIF HERBOS FOIPRILOGY
Registarski brof fondu @ 03-18-73/01, ZJP-031-05
Naziv drudtva za upravijanje:

Maticni brof drudiva zo upravijanje:

JIB drustva za upravijanje;

JIB investicionog fonda: 4227006 180000

1ZVJESTAJ O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU OD 1.1.2015. DO 31.12.2015.

Vrsta troska [znos (KM} Udip %

Naknada drustvu za upravijanje (provizija) 411.907,10 66,64
Naknada Registru 8.442 21 1,37
Naknada depozitaru 28.273,17 4,57
Naknada za reviziju 4.305,60 0,70
Naknada za ratunovodsivo 29.690,44 4,80
Naknada berzi 11.600,00 1,88
Trokovi kupovine i prodaje ulaganja 5.186,99 1,00
Troskovi servisirania dioniara 2.492,10 0,40
Naknade i tro&kovi nadzornog odbora 38.204,45 6,18
Naknade i trogkovi direktora fonda 65.272,15 10,56
Ostali trokovi 11.766,73 1,80
Ukupno troSkovi: 618.140,94 100,00
Prosjieéna godiénja vrijednost neto imovine fonda 32.967.776,28

Udio trogkova u prosjednoj godisnjoj neto wiijednosti imaovine fonda {%) 1,84
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Noziv fonda :
Registarski braj fondu :
Neziv drudtva za upravijunfe:

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
03-19-73/01, ZJP-031-05

Muticnt broj drustva za wpravijunje:
JIB drusova za upravijunje:
JIB ivesiicionog fonda:

PRILQG 52

4227006180008

IZVIESTAT O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIIA FONDA OBAVLIENIM PUTEM POJEDINACNGG PROFESIONALNOG
POSREDNIKA | IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE

Utedée u ukupnoj vrijednosti Udekce provizijeu
Naziv berzanskoy posrednika Vrijednost transakeija transakeija Jznos provizije wrijednosti transkeijo
] 2 3 4 5=413
VGT BROKER 2892009,78 96,55 13039,59 0,450873976
Manet broker 102144,35 3,41 408,59 0400012335
Ukupno 2994216,13 100%, 1344818 100%




Naziv ZiIF HERBOCS FOND d.d. Mostar
Registarsk 03-19-73/01, ZJP-031-05

Naziv

Muaticni

JIB

JiB 42270061 SO004

1

PRILOG 6

IZVIESTAJ O FINANSLISKIM POKAZATELJIMA INVESTICIISKOG FONDA za period 1.1.2015. do 31,12,2015.

R.Br, Pozicija Teluéa godina Prethodna godina

} 2 3 4

{ Vrijednost neto imovine po dionicifudjelu fonda na podetku perioda

1. Nete imovina fonda na podeiku perioda 34.115.894,89 34.377.951,80
2. Broj dienica/udiela na poletku perioda 2.851.523,00 2.851.523,00
3 Vrijednost dionice/udjela na pocetla perioda 11,96 12,06
[} Vrijednost neto imovine fond pe dionici/udjela na laraju perioda

i Neto imovina fonda na kragu perioda 3{.546.555,99 34.116.028,32
2. 13roj dionica/udjelz na kraju perioda 2.851.523,00 2.851.523,00
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 10,73 11,90
1] Finuusijski pokazatelji

1, Odnos rashoda i prosjeéne neto imoevineg 1,85

2. Oidnos realizovane dobiti ed ulagania [ prosieéne neto imovine

3. Ispladeni fnos investitorima u toku podine

4. Slopa prinusa na neto imovim fonda




Naziv fouda : 2 HERBOS FOND d.d. Mostar
Reglstarel] brof fonda 03-19-73/01, ZJP-031-05

Nouziv drisivg 2o tpravifanfe;

Muticni broj drustvi zo

HB drudiva za wpraviianje:

HE investivionog fonda: A22TIEIEOENT

1ZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU BIVIDENDE ZA PERICD 01.01.2015-31.12,2015

PRILOG T
Broj
Naziv emitenta Simbol dionica ii Dividenda po dionici Ukupni prihodi
Telekom Sipske AD TLKMRA 1761218 0,1202868 211.851,04
JP Elektroprivreda dd Saral JPESR 210800 0,0812 17.111,68
Telekom Srpske AD TLEKMRA 761218 0,08758161 154,250,13
Fabrika Duhana Sarajevo  {FDSSR 22082 2.1 46.393,20
JP BH TELECOM dd Sarai{ BHTSR 262914 1,2384 325.602,12
Fabrika Duhana Sarajgvo {FDBSRA 22082 2,8 64.066,80
BOKSIT a.d. Miligi BOKSRA 28487 0,0174 484,33
KB dd Zenica IKBZRK2Z 1517 2,84 4003,79

823.773,08




