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Op¢i podaci Fonda

Investicioni fond “FORTUNA FOND* d.d. Biha¢ je nastao Odlukom Skupstine broj:
01-739/05 o transformaciji Privatizacijskog investicionog fonda “FORTUNA FOND*
d.d. Biha¢ u Investicioni fond, na dan 02.12.2005. godine, u skladu sa odredbama
Pravilnika o nacinu transformacije privatizacijskog investicionog fonda u investicioni
fond. Na istoj Skup$tini usvojen je novi Statut Investicionog fonda “FORTUNA FOND*
d.d. Biha¢. Komisija za vrijednosne papire FBiH je RjeSenjem broj 05/1-19-02/06
odobrila postupak transformacije PIF-a u IF ‘“FORTUNA FOND* d.d. Biha¢.
Navedena transformacija je dana 16.02.2006. godine upisana u registar emitenata
kod Komisije za vrijednosne papire FBiH.

Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni
investicijski fond sa javhom ponudom ,Fortuna Fond“ d.d. Biha¢ (skraéeni naziv ZIF
Fortuna Fond d.d.), u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima. Navedena
promjena registrovana je RjeSenjem o upisu u sudski registar kod Opc¢inskog suda u
Biha¢u broj 017-0-Reg-09-000421 od 14. jula 2009. godine. Dana 20.11.2009.
godine Fond je upisan u Registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH
pod brojem: ZJP-031-03.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Za period od dana 01.01.2015
godine do 09.12.2015. godine Fondom je upravljao DUF KAPITAL INVEST d.o.o.
Cazin kojem je Komisija za vrijednosne papire FBiH trajno oduzela dozvolu za rad
RjeSenjem broj: 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine (RjeSenje Komisije) i
zabranila raspolaganje imovinom Fonda. Navedenim RjeSenjem u dispozitivu
naloZzeno je banci depozitaru Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar, da odmah, a
najkasnije do zakljuCivanja ugovora o upravljanju sa novim drustvom za upravljanje,
preuzme obavljanje poslova upravljanja Fondom u skladu sa ¢lanom 71. stav 2)
Zakona o investicijskim fondovima. Dok upravlja Fondom, Depozitar ima jednaka
ovlasdtenja i odgovornosti kao i drudtvo za upravljanje, osim prava na obavljanje
transakcija dionicama iz portfelja Fonda. Fond i Banka depozitar zakljucili su Ugovor
o obavljanju poslova upravljanja fondom ZIF Fortuna Fond broj 07 od 15.01.2016.
godine a vrijedi od 10.12.2015. godine u skladu sa gore spomenutim RjeSenjem
Komisije.

Dana 09.02.2016. godine Fond je zaklju€io Ugovor o upravljanju sa novim drustvom
DUF Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.0. Mostar (novi naziv DUF-a je ADIKKO Invest
d.o.o. Mostar).

Skupstina Fonda je dana 19.12.2016. godine donijela Odluku o jednostranom raskidu
Ugovora o upravljanju Fondom potpisan sa DUF-om 9.2.2016. godine. Predsjednik
Nadzornog odbora ¢e potpisati Otkaz Ugovora o upravljanju u kojem ce biti
precizirani otkazni rok od 6 mjeseci. Otkaz ¢e stupiti na snagu i poceti primjenjivati
nakon Sto ga odobri Komisija za vrijednosne papire FBiH (Komisija).

ZIF “FORTUNA FOND” d.d.



Komisija je dopisom broj 05/1-49-2999/16 od 21.12.2016. godine odgovorila na upit
DUF-u ADDIKO INVESTd.o.0. Mostar da u skladu sa Zakonom o IF-ovima nema
zakonskog osnova da Komisija daje odobrenje raskida ili otkaza Ugovora o
upravljanju.

Banka depozitar Fonda za period 01.01.do 30.6.2016. godinu bila je Hypo-Alpe-Adria
bank d.d. Mostar a za period od 01.07. do 31.12.2016. godine bila je Raiffeisen Bank
d.d. Sarajevo. Ugovor o obavljanju poslova banke depozitara/skrbnika potpisan je sa
Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo od 01.04.2016. godine.

Sjediste Fonda je Cazin, Nurije Pozderca 19/II.

Tokom 2016. godine nije bilo promjena na visini temeljnog kapitala Fonda. Na dan
31.12.2016. godine temeljni kapital Fonda iznosi KM 53.657.688 podijeljen na
2.235.737 obicnih dionica nominalne vrijednosti KM 24,00 po dionici.

Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti:

64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti

Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2016. 2015.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Sergej Goriup Predsjednik
Dusko Suska Clan
Gregor Razborsek Clan
Odbor za reviziju
Jasmina Koldzi¢ Predsjednik
Emina Ke&anovié Clan
Jasminka Gaiji¢ Clan
Uprava
Rok Habinc Direktor do 22.11.2016. godine.
Hamdija Velagi¢ Direktor od 23.11.2016. godine po RjeSenju Opcinskog

suda u Bihacu broj: 017-0-Reg-16-000751

ZIF “FORTUNA FOND” d.d.



IzvjesStaj o odgovornostima za upravljanje Fondom

Uprava Drustva i Fonda su duzni osigurati da finansijski izvjeStaji Fonda za svaku
finansijsku godinu budu izradeni u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim
standardima / Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (MRS/MSFI) a
koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju istinit
i objektivan prikaz finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Fonda za taj period. Za
period od dana 01.01.2016 godine do 08.02.2016. godine Fondom je upravljala
banka depozitar Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar a za period od 09.02. do 31.12.
2016. godine DUF Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.0. Mostar-sada ADDIKO INVEST
d.o.o. Mostar. Komisija za vrijednosne papire FBiH trajno je oduzela dozvolu za rad
bivSem Drustvu za upravljanje Fondom KAPITAL INVEST d.o.o. Cazin, RjeSenjem
broj: 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine (RjeSenje Komisije) i zabranila
raspolaganje imovinom Fonda. Istim Rjedenjem u dspozitivu naloZeno je banci
depozitaru Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar, da odmah, a najkasnije do
zaklju€ivanja ugovora o upravljanju sa novim druStvom za upravljanje, preuzme
obavljanje poslova upravljanja Fondom u skladu sa ¢lanom 71. stav 2) Zakona
oinvesticijskim fondovima. Dok upravlja Fondom, Depozitar ima jednaka ovlastenja i
odgovornosti kao i drustvo za upravljanje, osim prava na obavljanje transakcija
dionicama iz portfelia Fonda. Fond i Banka depozitar zakljucili su Ugovor o
obavljanju poslova upraviljanja fondom ZIF Fortuna Fond broj 07 od 15.01.2016.
godine do 09.02.2016. godine kada je Fond zaklju€io Ugovor o upravljanju sa DUF
Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.0. Mostar-sada ADDIKO INVEST d.o.o. Mostar.

S tim u vezi Uprava Drustva i Uprava Fonda pri sa€injavanju finansijskih izvjestaja za
ZIF Fortuna Fond d.d. u smislu odgovornosti obuhvacaju jemstva:

e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuce racunovodstvene
politike;

e da su prosudbe i procjene razumne i u skladu sa zakonskom regulativom
primjenjivoj za investicijske fondove;

o da su primijenjeni vazeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znac¢ajno
odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

e da su finansijski izvjestaji saCinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u
doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raunovodstvenih evidencija, koje
¢e u bilo koje doba, s prihvatljivom tacno$¢u odrazavati finansijski polozaj Fonda.
Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Direktor DUF-a Hypo Alpe-Adria-Invest d.0.0. Mostar (sada ADDIKO INVEST d.o.o.
Mostar

Ante Kolobari¢

Ul. Kralja Petra KreSimira IV bb, Mostar
Bosna i Hercegovina
Direktora Fonda ZIF Fortuna Fond d.d.

Hamdija Velagi¢

Nurije Pozderca 19/1l, Cazin
Bosna i Hercegovina

28.02. 2017. godine

ZIF “FORTUNA FOND” d.d.



L U KQd.o.o.
Drustvo za reviziju i usluge

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vlasnicima ZIF FORTUNA FOND d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javhom ponudom FORTUNA FOND d.d. (Fond) na dan 31. decembar 2016. godine
izlozenih na stranicama 7 do 31, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
IzvjeStaja o gotovinskom toku, lzvjeStaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrSila. Finansijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja, te skracenog prikaza zna&ajnih raCunovodstvenih politika izloZzenih
na stranicama 11 do 19.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjestaje

Kako je izlozeno na stranici 4, Uprava je odgovorna za pripremu i fer predstavljanje
priloZzenih finansijskih izvjeStaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja kao i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za
pripremu finansijskih izvjeStaja koje ne sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog
prevare ili greSaka.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo nezavisno misljenje o priloZzenim finansijskim izvjestajima
na temelju naSe revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim
standardima. Ovi standardi zahtijevaju da se usaglasimo sa eti¢kim zahtjevima, te planiramo
i provedemo reviziju s ciliem dobivanja razumnog uvjerenja o tome da finansijski izvjestaji ne
sadrze materijalno znaCajne greske.

Revizija podrazumijeva provodenje procedura s ciliem prikupljanja revizijskog dokaza o
iznosima i drugim podacima objavljenim u finansijskim izvjestajima. Odabrane procedure
zavise od procjene revizora, ukljuCujuci procjene rizika materijalno zna€ajnog pogresSnog
prikaza finansijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prevare ili pogreSke. U procjenjivanju rizika,
revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivho
prezentiranje finansijskih izvjeStaja s ciliem odredivanja revizijskih postupaka primjerene
datim okolnostima, a ne kako bi izrazio miSljenje o efektivnosti internih kontrola u Fondu.
Revizija takode ukljuCuje procjenu prihvatljivosti primjenjenih racunovodstvenih politika, te
znacajnih procjena od strane Uprave, kao i sveukupnu prezentaciju finansijskih izvjestaja u
cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i primjereni kao osnova za
izrazavanje naSeg revizijskog misljenja.



L U KQd.o.o.
Drustvo za reviziju i usluge

Znacajke koje uti€u na revizorsko misljenje
Kao $to je navedeno u revizijskom izvjestaju za prethodnu godinu i zabiljeSki broj 14.
uz finansijske izvjeStaje Fonda za ovu godinu, a u vezi vanrednog nadzora Komisije
za vrijednosne papire FBiH i RjeSenja koje je izdala 10.12.2015. godine, Fond je za
tekuci period bio izloZzen potencijalnim negativnim efektima u poslovanju. Naime,
RjeSenjem Komisije navedeno je da je zbog aktivnosti koje su suprotne Clanu 30. stav
1. tacke b), h) k), cc) i ee) kao i ¢lanu 47 stav 1 b), ¢) i d) Zakona o investicijskim
fondovima, bivSem Drustvu za upravljanje iz 2015. godine, trajno je oduzeta dozvola i
zabranjeno raspolaganje imovinom Fonda kao i da Fond je izlozen negativnim
efektima u poslovanju za 2015. godinu i dalje. Organi upravljanja u Fondu poduzimali
su aktivnosti na odabiru novog DUF-a i prevazilazenju situacije u vezi sa zastitom
vrijednosti neto imovine Fonda. Uprava novo izabranog Drustva za upravljanje
fondovima Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.0. Mostar (od 09.02.2016. godine) a prema
safinjenom lzvjeStaju o poslovanju Fonda za 2016. godinu planira aktivnosti i
strategiju za buduci period na umanjivanju potencijalno negativnih efekata u
poslovanju Fonda za buduéi period ¢ime je smanjen rizik na niski nivo za aspekt
ugrozenosti nastavka poslovanja Fonda.

Misljenje

Po nasem misljenju, osim navedenog u tacki 1. gore, priloZeni finansijski izvjestaji prikazuju
realno i objektivno u svim znacajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom FORTUNA FOND d.d. na dan 31.12.2016.
godine, rezultate njegova poslovanja, gotovinski tok i promjene na kapitalu za period tada
zavr$en u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.

Za bolje razumijevanje finansijske pozicije Fonda a na dan 31. decembra 2016. godine i
rezultata njegovog poslovanja za godinu koja je tada zavrSila, te obima naSe revizije,
prilozeni Finansijski izvjeStaji trebaju se Citati zajedno s prate¢im biljeSkama u naSem
Izvjestaju o reviziji.

ZUKO d.o.o0. Sarajevo, DZemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 28. februar 2017. godine

direktor
Ovlasteni revizor . Ferid Ekinovi¢

Nermin Zuko

et
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ZIF FORTUNA FOND d.d.

31.12.2016.

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2016 do 31.12.2016 godine

( iskazano u KM )

Zabilieska | 31.12.2016. 31.12.2015.

Poslovni prihodi 1 306.933 234.603
Prihodi od dividendi 232.206 212.533
Prihodi od kamata 74.727 20.190
Ostali prihodi 0 1.880
Realizovana dobit 3 0 1.023.048
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 0 1.023.048
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika
Poslovni rashodi 2 459.526 486.643
Naknada drustvu za upravljanje 245.120 251.217
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 0 39.565
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 6.600 8.112
Naknada za reviziju 14.040 4.329
Naknada za depozitara 22.009 9.600
Ostali poslovni rashodi 171.757 173.820
Realizovani gubitak 3 951.034 8.362.403
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 951.034 4.388.664
Ostali realizovani gubici 0 3.973.739
Realizovana dobit/gubitak (1.103.627) (7.591.395)
Finansijski prihodi 4 0 134
Finansijski rashodi 0 0
Reallzo_vanl_ dobitak (gubitak) prije (1.103.627) (7.591.261)
oporezivanja
Tekuéi odloZeni porez na dobit 0 0
Reallzo_vanl_ dobitak (gubitak) poslije (1.103.627) (7.591.261)
oporezivanja
Nerealizovani dobici (gubici) 5 0 (626.911)
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 0 (626.911)
P I I . .

ovecanjfe (smanjenje) neto imovine od (1.103.627) (8.218.172)
poslovanja Fonda
Obi¢na zarada po dionici 0,00 0,00

Razrijedena zarada po dionici

Opste i racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 11 do 33 Cine sastavni dio ovih finansijskih

izvjestaja
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana

Direktor Drustva

.2017. godine

Direktor Fonda




ZIF FORTUNA FOND d.d.

31.12.2016. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2016.godine
(iskazano u KM)

Zabilieska | 31.12.2016. 31.12.2015.
AKTIVA
Gotovina 6 492.566 357.214
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 7 0 10.898.617
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju 7 12.867.699 6.366.745
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do
roka dospijeca 7 0 0
Potrazivanja iz aktivnosti 8 63.876 73.067
UKUPNA AKTIVA 13.424.141 17.695.643
PASIVA
Obaveze 9 77.818 83.211
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 0
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 56.574 25.973
Obaveze za naknadu za upravljanje 21.244 54.947
Ostale obaveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 0 2.291
Obracunati neplac¢eni rashodi 0 0
Kapital 10 13.346.323 17.612.432
Dionicki kapital 53.657.688 53.657.688
Emisiona premija 1.977.136 1.977.136
Ostale rezerve 1.819.634 1.819.634
Revalorizacijske rezerve (25.969.383) (4.129.490)
Rezultat teku¢eg perioda (1.103.627) (7.591.261)
Nerasporedena dobit 0 0
Nerasporedeni gubitak (17.035.125) (9.443.864)
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od
ulaganja 0 (18.677.411)
UKUPNA PASIVA 13.424.141 17.695.643
Broj emitovanih dionica 2.235.737 2.235.737
Neto imovina po dionici 5,97 7,88
Izvanbilansna aktiva(pasiva) 5.556.562 5.556.562

Opste i raCunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 11 do 33 Cine sastavni dio ovih finansijskih

izvjesStaja

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana
Direktor Drustva

.2017. godine

Direktor Fonda




ZIF FORTUNA FOND d.d.

31.12.2016.

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2016. DO 31.12.2016. godine

(iskazano u KM)

31.12.2016. 31.12.2015.
Nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 600.822 4.750.018
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 0 3.638.475
Prilivi po osnovu dividendi 241.514 235.413
Prilivi po osnovu kamata 74.610 2134
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 284.698,00 873.997,00
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 465.470 5.053.724
Odlivi po osnovu ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 0 4.630.564
QOdlivi po osnovu ostalih ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu naknada dru$tvu za upravljanje 278.824 267.016
Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0 0
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 0 39.565
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 7.020 4.329
Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 21.719 9.600
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 0 100.516
QOdlivi po oshovu poreza na dobit 0 0
QOdlivi po osnovu ostalih rashoda 157.907 2.134
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 135.352 (303.706)
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 0
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica
Prilivi po osnovu zaduzivanja
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduzivanja
Odlivi po osnovu dividendi
Odlivi po osnovu uceséa u dobiti
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 600.822 4.750.018
Ukupni odlivi gotovine 465.470 5.053.724
NETO PRILIV GOTOVINE 135.352 (303.706)
NETO ODLIV GOTOVINE 0 0
Gotovina na pocetku perioda 357.214 660.920
Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 492.566 357.214

492.566 357.214

Opste i raunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama od 11 do 33 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih

izvjeStaja

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana
Direktor Drustva

.2017. godine

Direktor Fonda




ZIF FORTUNA FOND d.d.

31.12.2016. godine

Stanje na dan 01.01.2016

Rezultat tekuée godine
Poveéanje/smanjenje

Stanje na dan 31.12.2016

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU | REZERVAMA
za period od 01.01. do 31. 12. 2016. godine
(iskazano u KM)

Nerealizirani

Regls_tru_'anl Dlonltf!(a Revalorizacijske Ostale dobitak / gubitak Nerasp(_)redenl Nerasp9reden| Ukupno
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Opste i ratunovodstvene politike i ostale biljeske na stranicama od 11 do 33 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja
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Direktor Fonda




Opste i skracene racunovodstvene politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjesStaja

PriloZzeni godisnji finansijski izvjeStaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o
raCunovodstvu  FBiH, = Medunarodnim  raCunovodstvenim  standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavasnja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonom o investicijskim fondovima, Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskin fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obracuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Fond nije imao transakcije kupovina i prodaja ulaganja tokom 2016.
godine. Novo Drudtvo za upravljanje Fondom Hypo Alpe Adria Invest d.o.o. Mostar
(sada ADDIKO INVEST d.o.o. Mostar) izabrano je 09.02.2016. godine. U nastavku
slijede klju¢ni dogadaji u vezi upravljajnja Fondom:

Krajem 2015. godine, RjeSenjem Komisije, trajno je odzeta dozvola za rad DUF-u
Kapital Invest d.o.o. Cazin (DUF) kao i zabrana raspolaganja imovinom Fonda od
10.12.2015. godine na osnhovu izvrSenog vanrednog nadzora poslovanja DUF-a i
Fondova kojim upravlja DUF. Navedenim RjeSenjem u dispozitivu naloZeno je banci
depozitaru Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Mostar, da odmah, a najkasnije do
zaklju€ivanja ugovora o upravljanju sa novim druStvom za upravljanje, preuzme
obavljanje poslova upravljanja Fondom u skladu sa ¢lanom 71. stav 2) Zakona o
investicijskim fondovima. Dok upravlja Fondom, Depozitar ima jednaka ovlastenja i
odgovornosti kao i drustvo za upraviljanje, osim prava na obavljanje transakcija
dionicama iz portfelia Fonda. Fond i Banka depozitar zakljucili su Ugovor o
obavljanju poslova upravljanja fondom ZIF Fortuna Fond broj 07 od 15.01.2016.
godine a vrijedi od 10.12.2015. godine u skladu sa gore spomenutim RjeSenjem
Komisije. Dana 03.02.2016. godine, Banka depozitar i DUF Hypo Alpe-Adria-Invest
d.o.o. Mostar su zakljucili ugovor o obavljanju raCunovodstvenih usluga broj 08 za
ZIF Fortuna Fond d.d.

Dana 09.02.2016. godine Fond je zaklju€io Ugovor o upravljanju sa novim drustvom
DUF Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.o. Mostar (novi naziv DUF-a je ADIKKO Invest
d.o.o. Mostar). Ugovor se primjenjuje od danom dono$enja RjeSenja od strane Komisije
za vrijednosne papire o dozvoli za upravljanje. Dozvola je od strane Komisje izdana dana
11.03.2016. pod brojem 05/1-19-73/16 (od toga datuma se obraCunava i upravljaCka
provizija).

Skupstina Fonda je dana 19.12.2016. godine donijela Odluku o jednostranom raskidu
Ugovora o upravljanju Fondom potpisan sa DUF-om 9.2.2016. godine. Predsjednik
Nadzornog odbora ¢e potpisati Otkaz Ugovora o upravljanju u kojem ¢e biti
precizirani otkazni rok od 6 mjeseci. Otkaz ¢e stupiti na snagu i poceti primjenjivati
nakon $to ga odobri Komisija za vrijednosne papire FBiH (Komisija).
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Komisija je dopisom broj 05/1-49-2999/16 od 21.12.2016. godine odgovorila na upit
DUF-u ADDIKO INVESTd.o.0. Mostar da u skladu sa Zakonom o IF-ovima nema
zakonskog osnova da Komisija daje odobrenje raskida ili otkaza Ugovora o
upravljanju.

Fond je u sastavljanju ovih finansijskih izvjesStaja primjenjivao ranije usvojene
raCunovodstvene politike obrazlozene u tacki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su
zasnovane na ra¢unovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH. Takode novo
Drustvo za upravljanje je donijelo Odluku o reklasifikaciji ulaganja Fond-a na dan
1.1.2016. godine broj 12-02-82/16 u cilju zastite Fonda zbog izmjene poreznih
propisa. Ovom Odlukom sva ulaganja se klasificiraju u kategoriju “ raspoloziva za
prodaju “. Efekti zateCenih nerealiziranih gubitaka na poziciji kapitala reklasifikovani
su na kategoriju reavalorizacijske rezerve na poziciji kapitala.

Nerealizirani

Revalorizacijske Ostale dobitak / Nerasporedeni
reserve rezerve gubitak od gubitak
ulaganja
Stanje na dan
01.01.2016 (4.129.490) 1.819.634 (18.677.411) (17.035.125)
Reklasifikovano stanje
po Odluci na dan
01.01.2016 (22.806.901) 1.819.634 0 (17.035.125)

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrsi Drustvo u skladu s Pravilnikom o
vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik).

Prema Clanu 3. do 5. Pravilnika Drustvo utvrduje prosjec¢nu mjesecCnu i prosjecnu
godidnju neto vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto
vrijednosti imovine Fonda po dionici Fonda. U skladu s ¢lanom 2. Pravilnika i 147.
Zakona o IF-ovima Depozitar je obavezan vrsiti kontrolu obracuna neto vrijednosti
imovine Fonda i vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo.
Depozitarev izvjestaj sadrzi sve pozicije izvjeStaja o neto sredstvima Fonda i podatke
o vrijednosti NVI po dionici Fonda.

TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Svi navedeni troskovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Hypo Alpe Adria Bank d.d. Mostar
(Depozitar) je za period 01.01.-10.03.2016 .godine izraCunala naknadu za upravljanje
u skladu sa zaklju¢enim ugovorom o upravljanju Fondom u iznosu od KM 18.904.

DUF Hypo Alpe — Adria — Invest d.o.0. Mostar (Drustvo) je za razdoblije 11.03.-
31.12.2016. godine izraCunalo proviziju za upravljanje Fondom u visini od 2% od
prosjeCne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda (uz iskljuCenje prekoracenja
ulaganja sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ogranienjima
ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom). Godis$nji iznos upravljacke naknade za period
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01.01. do 10.3.2016. godinu i obracunate upravljacke provizije za period od 11.3. do
31.12.2016. godine je sukladan pravilima Zakona o IF-ovima (¢lanovi 65. i 66).

3 Interne kontrole i zakonska regulativa

Drustvo za upravljanje fondovima Hypo Alpe Adria Invest d.o.0. Mostar (sada
ADDIKO INVEST) (DUF) i Zatvoreni investicijski fond FORTUNA FOND d.d. (Fond),
organizirani su kao dvije pravne osobe, ugovorno povezane, u cilju posredovanja u
poslovanju vrijednosnim papirima za period 09.02. do 19.12.2016. godine (u daljem
tekstu predmetni period upravljanja ) a za period od 1.1.2016. do 08.2.2016. godine
upravljanje Fondom je vr8eno od strane Banke Depozitara u skladu sa RjeSenjem
Komisije. Tokom 2016. godine nije bilo kupoprodajnih transakcija sa portfeljem
Fonda. Skupstina Fonda je dana 19.12.2016. godine donijela Odluku o jednostranom
raskidu Ugovora o upravljanju Fondom potpisan sa DUF-om 9.2.2016. godine.
Predsjednik Nadzornog odbora ¢e potpisati Otkaz Ugovora o upravljanju u kojem ¢e
biti precizirani otkazni rok od 6 mjeseci. DUF i dalje upravlja Fondom u ovom
otkaznom periodu od 19.12.2016. godine.

Sukladno Zakonu o IF- ovima, Pravilniku i ugovoru o upravljanju potpisanim sa DUF-
om sve poslove u ime Fonda obavlja DUF. Direktor Fonda je jedini djelatnik Fonda i
predstavlja sponu izmedu direktora i Nadzornog odbora DUF-a s jedne strane i
Nadzornog odbora Fonda s druge strane.

DUF je za predmetni period upravljanja Fond-om primjenjivalo propisana normativna
akta o internoj kontrolii. Pravilnik o internoj kontroli je donesen od strane DUF-a kojim
se propisuje nacin sprovodenja postupaka interne kontrole za Fond sukladno ostalim
propisanim aktima DUF-a. Pravilnik o internoj kontroli obezbjeduje Upravi DUF-a i
Fonda znacajan nivo pouzdanosti u tijek poslovanja Fonda.

Uprava DUF-a (za predmetni period upravljanja), temeljem ovlastenja utvrdenih
Statutom je primjenjivala sljede¢a znac¢ajna usvojena normativna akta za Fond:

- Pravilnik o internoj kontroli poslovanja

- Pravilnik o sukobu interesa u DUF-u

- Pravilnik o racunovodstvu Fonda

- Pravilnik o raCunovodstvenim politikama Fonda
- Pravilnik o organizaciji i zastiti IT sustava

- Poslovnik o radu odbora za ulaganja

- Pravilnik o kontroli i nadzoru provodenja odluka, naloga i transakcija sa
imovinom Fonda

- Pravila o mjerenju i upravljanju rizicima
- Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta DUF-a

- Pravilnik o precedurama rada u OJ-Odjelima u DUF-u
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Knjigovodstveno evidentiranje za Fond obavla DUF za period od 01.01. do
31.12.2016. godine.

Za obavljanje knjigovodstvene evidencije, obradu podataka, prezentiranje izvjeS¢a i
informacija u vezi stanja i promjene stanja iz portfolija emitenta kao i ostalih
poslovnih dogadaja iz domena djelatnosti Fonda, koristila se suvremena ra¢unarska
oprema, kao i raCunovodstveni software koji u cjelosti obezbjeduje potreban nivo
informacija

Usaglasenost sa zakonskom regulativom

Fond nije imao transakcije kupovine i prodaja tokom 2016. godine.

Tokom 12 mjeseci tekuée godine Fond je imao prekoraCenja ulaganja koja su se
iskljuCivala iz osnovice za obracun upravljatke provizije. Prosje¢na godisSnja
vrijednost prekoraCenja ulaganja u skladu sa ¢lanom 76. Zakona o IF-ovima za 2016.
godinu i u skladu sa Novim Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima
ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014. godine) po
obracunu Depozitara iznosi KM 1.619.538.

Na dan 31.12.2016. godine, Fond evidentira prekoracenja ulaganja, koja su
isklju€ena iz osnovice za obradun upravljacke provizije, sukladno Novom Pravilniku o
ulaganju iz 2014. godine po fer vrijednosti u iznosu od KM 49.247 i sukladno Zakonu
O IF-ovima (uslov: u¢esce u investicijskim fondovima ) po fer vrijednosti KM 532.339.

Platezna sposobnost

Tokom godine Fond je pokazivao plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2016. godine
Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 6,33.

4 Skrac¢ene osnovne racunovodstvene politike
Skracéene osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih
izvjeStaja navedene su dalje u tekstu:

a) Opste

Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na nacin da adekvatno prati analitiCke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjeStajima. Finansijski izvjeStaji Fonda pripremljena su po nacelu
istorijskin troSkova i sukladno Zakonu o racunovodstvu i revizii u FBiH i
racunovodstvenim standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH.

ZIF FORTUNA FOND d.d. 14



Opste i skracene racunovodstvene politike

Finansijski izvjeStaji Fonda za poslovnu 2016. godinu prikazani su u skladu sa
Pravilnikom o vrjednovanju i obra¢unu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji uklju€uje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o novC€anim tokovima ,

- Opd¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu investicijskog
fonda (Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvje$taj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinacnog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o financijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u financijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM).

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i
obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara
u junu 2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite
interesa investitora na domacem trzidtu kapitala i olak8avanja provedbe kontrolne
funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci
Finansijski izvjeStaji Fonda za 2016. godinu sadrze uporedne podatke iz 2015.

godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara. DUF je
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za Fond uradio reklasifikaciju ulaganja u portfelj na dan 1.1.2016. godine iz
kategorije “bilnas uspjeha “ na kategoriju “raspolozivo ta prodaju”. (detaljno
obrazloZeno gore na stranici 12. ).

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja =zahtijeva od Uprave koriStenje najboljin
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti

sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjeStajnog
perioda.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novcana sredstva
NovC€ana sredstva se sastoje od depozita po videnju u KM valuti.
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trziStu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuCujuci transakcijske
troSkove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon pocetnog
priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drze do dospijec¢a (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu
FS BU)i

c) Financijska sredstva raspoloziva za prodaju (u daljem tekstu FS RP).

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, obveznice i udjele u OIF-e. Fond
na dan 31.12.2016. godine ulaganja je klasificirao na slijedeci nacin:

- Ulaganja u dionice i udjele kao Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju

- Ulaganja u obveznice kao Finansijka sredstva raspoloziva za prodaju
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Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obradunava sukladno Pravilniku o
vrjiednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha pocetno priznaju se po fer
vrijednosti date naknade.Naknadno vrjednovanje vrsi se po trziSnim vrijednostima, a
kao rezultat ovog vrjednovanja javljaju se nerealizirani dobici i gubici i iskazuju se u
izvjeStaju o nerealiziranim dobicima i gubicima i u bilansu uspjeha.

Nerealizirani dobici javljaju se kada je na dan bilansiranja trziSna vrijednost ulaganja
viSa od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Nerealizirani gubici javljaju se kada je na dan bilansiranja trziSna vrijednost ulaganja
niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti

Finansijska sredstva raspolozZiva za prodaju

Finanijska sredstva raspoloziva za prodaju po€etno priznaju se po fer vrijednosti date
naknade uvecane za sve troSkove sticanja (brokerske provizije, pristojbe, bankarske
naknade i sl.).

Naknadno vrjednovanje vr8i se po trziSnim vrijednostima po metodologiji utvrdenoj
Pravilnikom. Kao rezultat ovog vrjednovanja javljaju se revalorizacijske rezerve i
prikazuju se direktno u kapital sve dok se financijsko sredstvo ne proda, naplati ili na
drugi nacin otudi ili dok se ne utvrdi da je financijsko sredstvo obezvrjedeno, u kojem
trenutku se ukupan dobitak ili gubitak koji je prethodno bio prikazan u kapitalu
ukljuCuje u neto dobitak ili gubitak razdoblja.

Test umanjenja

Financijska sredstva, osim ulaganja iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,
na datum bilansiranja podlijeZzu testu umanjenja. Testom umanjenja utvrduje se je li
knjigovodstvena vrijednost finansijskog sredstva ve¢a od procijenjenog
nadoknadivog iznosa.

Za vrijednosne papire koje ne kotiraju na berzi, a klasificirani su kao raspolozivi za
prodaju, znacajan ili produzen pad u fer vrijednosti ispod njihovog troSka sticanja
smatra se objektivnim padom vrijednosti. U navedenim prilikama vrsi se diskontiranje
oCekivanih novC€anih tokova po originalnim kamatnim stopama u cilju utvrdivanja
nadoknadive vrijednosti.
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Umanjenje vrijednosti (priznavanje rashoda) vrsi se kada je nadoknadiva vrijednost
manja od knjigovodstvene vrijednosti finansijskog sredstva. Umanjenje vrijednosti
finansijskih sredstava se obvezno testira prije sastavljanja bilansa stanja.

Iznos gubitka koji nastaje provedbom testa umanjenja utje€e na iznos koji je priznat
direktno u kapital prilikom naknadnog mjerenja finansijskog sredstva.

Svi ranije priznati iznosi u revalorizacijskim rezervama prenose se u bilansu uspjeha,
te predstavljaju, zajedno s utvrdenim iznosom gubitka testa umanjenja, kumulativni
gubitak od umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva.

Kod vlasni¢kih vrijednosnih papira (dionica) ako se u sljede¢em razdoblju iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati
gubitak ne ispravlja se u bilansu uspjeha, ve¢ se priznaje u lzvjestaju o promjenama
glavnice.

Kod duznickih vrijednosnih papira (obveznica) ako se u sljede¢em razdoblju iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati

gubitak ispravlja se u bilansu uspjeha.

Ogranic¢enje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograniCenjima ulaganja. U slu¢aju prekoraenja ograni¢enja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trziStu, odnosno
prekoraCenja iz Clana 78. Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da sacCuva
interese dioniara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢lana 75. Zakona, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju
mogucu mjeru. Novim Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za
vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
reguliSsu dozvoljena i ograniCenja ulaganja ZiF-ova sa javhom ponudom (¢lan 2. i 3.
Novog Pravilnika ).

) Potrazivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravljanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po donoSenju odluke i utvrdivanju vlasniCkog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obra¢unavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg €ini srednji te€aj Centralne banke BiH.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.
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Opste i skracene racunovodstvene politike

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su od prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duzniCke
vrijednosne papire i kamate na oroCene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupni iznos svih rashoda koji se knjiZze na teret Fonda javhom ponudom iskazuje se
kao pokazatelj ukupnih troSkova. Pokazatelj ukupnih tro8kova Fonda po obracunu
sukladno Zakonu o IF-ovima ne moze biti ve¢i od 3,5% prosjeCne godiSnje neto
vrijednosti imovine fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi
dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se direktno placati iskljucivo siljedeci troSkovi:

1. naknada drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,
3. naknada i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora i direktora Fonda,

4. tro8kovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. racunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju Fonda,
7. i ostali troSkovi i naknade u skladu s Zakonom o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troSkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razliCita od troSka (nabavne vrijednosti). Ako je teku¢a vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veca od tro8ka, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrSi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od
tro8ka ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda

po vrijednosti manjoj od tro8ka ulaganja.

J) Revalorizacijske rezerve
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Opste i skracene racunovodstvene politike

Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilansa trziSna vrijednost FS RP visa
ili niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju se u izvjeStaju o neto sredstvima Fonda u
bilansu stanja i izvjeStaju o promjenama na neto sredstvima
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Neto vrijednost imovine ZIF FORTUNA FOND d.d.

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2016. do 31.12.2016. godine

izrazeno u KM

Osnovica za
prosjecna fer obracun

vrijednost prosjeéne | prosjeCna upravljacke PNVI po Broj udjela
2016 god. imovine obaveze NVI provizije udjelu KM | u opticaju
I 17.557.509 83.962 | 17.473.547 | 15.309.031 7,82 | 2.235.737
Il 17.454.636 74.327 | 17.380.309 | 15.107.497 7,77 | 2.235.737
1] 17.564.575 78.648 | 17.485.927 | 15.107.497 7,82 | 2.235.737
\Y 17.505.585 112.641 | 17.392.944 | 15.010.201 7,78 | 2.235.737
V 16.983.078 153.569 | 16.829.509 | 14.451.816 7,53 | 2.235.737
VI 15.898.959 139.926 | 15.759.033 | 13.955.276 7,05 | 2.235.737
VII 15.793.085 40.810 | 15.752.275 | 14.117.224 7,05 | 2.235.737
VIII 15.590.407 65.913 | 15.524.494 | 14.078.439 6,94 | 2.235.737
IX 14.890.611 63.421 | 14.827.190 | 13.817.202 6,63 | 2.235.737
X 14.339.457 22.331| 14.317.126 | 13.553.993 6,40 | 2.235.737
XI 14.339.329 28.319 | 14.311.010 | 13.765.215 6,40 | 2.235.737
XIl 13.473.187 72.378 | 13.400.809 | 12.746.323 599 | 2.235.737
Ukupno 190.454.173 | 171.019.714 85 | 26.828.844
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/udjelu 15.871.181 | 14.251.643 7,10 | 2.235.737

izraZeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 15.871.181
Prosjeéna godiSnja osnovica za
obra¢un UP 14.251.643
Naknada za upravljanje od 01.01. -
10.03.2016. (KM 10.000 mjesecno) 18.904
Upravljacka provizija 2% (od 11.03.-
31.12.2016.) 226.216
UKUPNO UP: 245.120

Neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01. do 10.03.2016 godinu utvrduje Hypo Alpe-
Adria-Bank d.d. Mostar (Depozitar), dok je za period 11.03.-31.12.2016 neto vrijednost
imovine Fonda utvrdivala Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo (Depozitar) . Za period 2016. godine
NVI Fonda utvrdena je u skladu s Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine
investicijskog fonda. Prosje¢na godidnja neto vrijednost imovine fonda utvrduje se zbirom
prosje¢nih mjesecnih neto vrijednosti imovine koja se dijeli sa brojem mjeseci poslovanja
Fonda i za 2016. godinu PNVI Fonda iznosi KM 15.871.181.

Hypo Alpe Adria Bank d.d. Mostar (Depozitar)

je za period 01.01.-10.03.2016 .godine

izraCunala naknadu za upravljanje u skladu sa zakljuéenim ugovorom o upravljanju Fondom
u iznosu od KM 18.904.
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DUF Hypo Alpe — Adria — Invest d.o.o. Mostar (Drustvo) je za razdoblje 11.03.-31.12.2016.
godine izraCunalo proviziju za upravljanje Fondom u visini od 2% od prosje¢ne godiSnje neto
vrijednosti imovine Fonda (uz isklju¢enje prekoracenja ulaganja sukladno Zakonu i Pravilniku
o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom).

Po izratunu Depozitara za 2016. godinu prosjeCna godidnja osnovica za upravljacku
proviziju iznosi KM 14.251.643, dok upravljacka provizija ukupno iznosi KM 245.120 (Za
period 01.01.-10.03.2016. godine naknadu za upravljanje fondom u iznosu KM 18.904
obracunala Hypo Alpe Adra Bank d.d. Mostar, dok je za period 11.03.-31.12.2016.godine
upravlja¢ku proviziju u iznosu KM 226.216 izraCunao DUF Hypo Alpe — Adria — Invest d.o.o.
Mostar).

Prosje¢na godidnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeCne godiSnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosje€na neto vrijednost imovine po dionici. ProsjeCan broj dionica u 2016. godini je
2.235.737, a prosjecna neto vrijednost imovine po dionici po izraCunu depozitara je KM 7,10.

Pojedinagna vrijednost dionica na dan 31.12.2016. godine:

Na dan 31.12.2016 Na dan 31.12.2016
godine Godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto
Fonda (KM) 13.424.141 | imovine Fonda (KM) 13.367.567
Broj dionica Fonda 2.235.737 | Broj dionica Fonda 2.235.737
Pojedinagna

Pojedinacna vrijednost vrijednost dionica
dionica Fonda (KM) Fonda (KM)
(imovina/broj dionica) 6,004 | (NVI/ broj udjela) 5,98

IzvjeStaj o vrijednosti i cijeni dionice Fonda

Tekudi Prethodni Raniji periodi

Dionica/Udio fonda period period 2014 2013 2012
Najniza neto vrijednost
imovine po dionici 5,99 7,74 8,29 9,26 9,18
NajviSa neto vrijednost
imovine po dionici 7,82 8,26 9,54 9,94 10,03
Najniza cijena 3,96 4,38 4,43 4,02 3,30
NajviSa cijena 4,30 5,00 6,00 6,60 4,20
Prosjeéna cijena 4,10 4,66 4,96 4,97 3,74
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

1. Prihodi

Iskazani ostvareni prihodi su:
Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu
Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.
godine (KM) godine (KM)
Prihod od dividendi 232.206 212.533
Prihod od kamata 74.727 20.190
Ostali prihodi od ulaganja 0 1.880
Ukupno 306.933 234.603

Prihodi od dividendi KM 232.206 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire u zemlji i inostranstvu sa slijedeé¢om strukturom:

Broj
dionica
ili % Dividenda
Naziv emitenta ucesca po dionici | Ukupni prihodi
BH Telecom d.d. Sarajevo 140.373 1,24 173.859
Boksit ad Mili¢i 18.946 0,01 225
Bihaéka pivovara d.d. Biha¢ 58.730 0,61 35.763
JP Elektroprivreda HZHB d.d. Mostar 33.212 0,55 18.285
Nova banka ad Banjaluka* 74.791 0,10 3.909
Hidroelektrane na Trebisnjici ad
Trebinje 58.890 0,0028 165
Ukupno: 232.206

*dividendna u dionicama

Prihodi od kamata KM 74.727 se odnose na prihode po osnovu kamata na obveznice
Massimo Holding d.o.o. Sarajevo KM 2.000 i AG d.d. Ljubljana KM 72.727.

2. Rashodi
Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu
Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.
godine (KM) godine (KM)
Nadoknada Drustvu za upravljanje 245.120 251.217
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 0 39.565
Nadoknade i troSkovi Nadzornog odbora 6.600 8.112
Nadoknada za reviziju 14.040 4.329
Nadoknada Depozitara 22.009 9.600
Troskovi bankarskih usluga 734 4.472
TroSkovi SASE 11.400 11.400
Nadoknada Registra vrijednosnih papira 13.104 11.491
Ostali troSkovi 146.519 146.457
Ukupno rashodi 459.526 486.643
ZIF FORTUNA FOND d.d. 22
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TroSkovi se evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Svi navedeni troSkovi se namiruju iz
imovine Fonda u stvarnoj visini. Hypo Alpe Adria Bank d.d. Mostar (Depozitar) je za
period 01.01.-10.03.2016. godine izraCunala naknadu za upravljanje u skladu sa
zaklju€enim ugovorom o upravljanju Fondom u iznosu od KM 18.904.

DUF Hypo Alpe — Adria — Invest d.o.o. Mostar (Drustvo) je za razdoblije 11.03.-
31.12.2016. godine izraCunalo proviziju za upravljanje Fondom u visini od 2% od
prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda (uz iskljuCenje prekoraCenja ulaganja
sukladno Zakonu i Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ogranicenjima ulaganja ZIF-ova
sa javnom ponudom).

Sukladno gore navedenim ugovorima o upravljanja Fondom, u tekué¢em periodu ukupno je
obracunata upravljaCka provizija i naknada za upravljanje u iznosu od KM 245.120 na
slijedeci nacin:

- za period 01.01.-10.03.2016. godine obraCunata naknada za upravljanje fondom u
iznosu od KM 18.904.

- za period 11.03.-31.12.2016. godine obraCunata je upravljacka provizija u iznosu od KM
226.216.

Prosje€na godiSnja osnovica za obraun upravljacke provizije je KM 14.251.643.

Ostali troskovi KM 146.519 najvecim dijelom se odnose na troSkove bruto plata i naknada
direktora Fonda u ukupnom iznosu od KM 123.987 i naknadu Komisije za vrijednosne
papire Federacije BiH KM 17.104.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu

31.decembar 2016. 31.decembar 2015.

Pozicija godine (KM) godine (KM)

Realizirani dobici po oshovu prodaje ulaganja 0 302.412
Ostali realizirani dobici koji nisu obuhvaceni

drugim racunima grupe 0 720.636

Realizirani dobici 0 1.023.048

Realizirani gubici

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.

godine (KM) godine (KM)

Realizovani gubici VP i udjeli 951.034 4.388.664

Ostali realizirani gubici 0 3.973.739
Neto realizovani dobitak (gubitak) od

transakcija sa ulaganjima 951.034 8.362.403

Neto efekat od ulaganja predstavlja realizirani gubitak od ulaganja KM 951.034 i odnosi se
na realizirani gubitak po osnovu isplate iz likvidacione mase za Julius Bear Multipartner

Balkan Tiger FD.
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

4. Finansijski prihodi

Za godinu zavrSenu
31.decembar 2016.

Za godinu zavrSenu
31.decembar 2015.

godine (KM) godine (KM)
Prihodi od kamata po osnovu depozita 0 134
Finansijski prihodi 0 134

5. Nerealizovani dobici (gubici)

Nerealizovani dobici

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.
godine (KM) godine (KM)

Nerealizirani dobici vrijednosnih papira po
osnovu svodenja na fer vrijednost 0 3.924
Nerealizirani dobici 0 3.924

Nerealizovani gubici

Za godinu zavrSenu
31.decembar 2016.

Za godinu zavrSenu
31.decembar 2015.

Pozicija godine (KM) godine (KM)
Nerealizirani gubici vrijednosnih papira po
osnovu svosenja na fer vrijednost 0 630.835
Nerealizirani gubici 0 630.835

U 2016. godini Fond nema evidentiranih nerealiziranih dobitaka/gubitaka iz razloga sto je
na dan 1.1.2016 godine izvSena reklasifikacija ulaganja Fonda na osnovu odluke Drustva
br 12-02-82/16 od 11.3.2016. godine (veza racunovodstve politike Fonda strana 12.).

6. Gotovina

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.

godine (KM) godine (KM)

Ziro i tekudi radun 492.566 357.214
Nov€ana sredstva 492.566 357.214

Ukupan iznos gotovinskih sredstava KM 492.566 se odnose na tekucCa sredstva
deponovana na transakcijskom raunu kod Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo (Depozitar).
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7. Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire i ostala ulaganja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.
godine (KM) godine (KM)

Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i 0 56.799.194
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima
Ispravka vrijednosti ulaganja (45.900.577)
Ulaganja u finansijska sredstva kroz bilans
uspjeha 10.898.617
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 98.631.021 41.827.918
Ispravka vrijednosti (87.596.234) (38.229.024)
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju u zemlji 11.034.787 3.598.894
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice
inostranih pravnih lica, zatvorenih inostranih
investicionih Fondova i udjeli u inostranim
otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 2.909.726 2.909.726
Ispravka vrijednosti udjela u ostala pravna lica (2.069.950) (1.130.857)
Ulaganja u finansijska sredstva raspolozivo
za prodaju u inostranstvu 839.776 1.778.869
Ostali vrijednosni papiri domacih emitenata
(blagajnicki zapisi, trezorski zapisi i ostali
vrijednosni papiri koji su iskazani u skladu sa
MRS 39 a nisu obuhvaceni kontom 110) i
uskladenje vrijednosti 25.000 25.000
Ispravka vrijednosti obveznica 0 687
Ukupno ulaganja u obveznice raspolozivo
za prodaju 25.000 25.687
Ostali vrijednosni papiri inostranih emitenata
(blagajnicki zapisi, trezorski zapisi i ostali
vrijednosni papiri koji su iskazani u skladu sa
MRS 39 a nisu obuhvaceni kontom 110) i
uskladenje vrijednosti 967.588 967.588
Ispravka vrijednosti obveznica inostranih
emitenata 548 (4.293)
Ukupno ulaganja u obveznice inostranih
emitenata raspolozivo za prodaju 968.136 963.295
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju 12.867.699 6.366.745
Ukupno ULAGANJA 12.867.699 17.265.362

Napomena:

Sukladno ¢lanu 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjeStaja investicijskih fondova,
druStava za upravijanje i banke depozitara, IzvjesStaj o vrijednosnim papirima koje Cini
imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu (Obrazac 2) i kao

takav Cini sastavni dio IzvjeStaja o reviziji.
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BiljeSke uz finansijske izvjeStaje

Tokom 2016. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine investicionog fonda.

Prosje€na godisnja osnovica za obracun upravljacke provizije je KM 14.251.643. Najvisa
trziSna cijena po dionici ostvarena za 2016. godinu je KM 4,3 po dionici a najniza KM
3,96 po dionici.

Prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 15.871.181.

Prosje€na godiSnja vrijednost prekoraenja ulaganja u skladu sa ¢lanom 76. Zakona o IF-
ovima za 2016. godinu i u skladu sa Novim Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014.
godine) iznosi KM 1.619.538

Na dan 31.12.2016. godine, Fond evidentira prekoraCenja ulaganja, koja su iskljuCena iz
oshovice za obracun upravljacke provizije u iznosu KM 581.585. Navedena prekoracenja
se odnose na prekoracenja sukladno Zakonu o IF-ovima po fer vrijednosti u iznosu KM
532.339 prekoracenja u skladu sa Novim Pravilnikom o ulaganju iz 2014. godine po fer
vrijednosti u iznosu od KM 49.247.

PrekoraCenja u skladu sa Novim Pravilnikom se odnosi na sljede¢e emitente:

Prekoracenje u
Naziv emitenta skladu sa
Pravilnikom
Dubrava d.d. Cazin 170
E-Rkg d.d. Biha¢ 729
Energoinvest TAT d.d. Sarajevo u ste€aju 9.784
Krajinaputevi d.d. Bihac u steCaju 3.680
Magic d.d. Biha¢ 14
Union InZinjering d.d. Bihaé 34.830
RMU Kamengrad d.d. Sanski Most 40
Ukupno prekorac¢enje u skladu sa Pravilnikom 49.247

Prikaz ulaganja u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja broj 12-02-82/16 na dan
31.12.2016. godine je slijedeci:

v Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju KM 12.867.699

Ulaganje u dionice i udjele u zemlji KM 11.034.787

Ulaganja u obveznice u zemlji KM 25.687

Ulaganja u obveznice u inostranstvu KM 839.776

- Ulaganja u udjele OIF-a u inostranstvu KM 968.136

Tokom 2016.godine Fond nije kupovao niti prodavao ulaganja iz portfelja.
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8. Kratkoro¢na potrazivanja

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.
godine (KM) godine (KM)
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite i
duZnic¢ke vrijednosne papire 63.157 63.041
PotraZivanja od drustava kapitala po osnhovu
dividendi 719 10.026
Ukupno kratkoro¢na potrazivanja 63.876 73.067

Potrazivanja po osnovu kamate na obveznice u iznosu KM 63.157 odnosi se na
potraZivanje za kamatu na obveznice Massimo holding d.o.o. Sarajevo KM 1.173 i AG
d.d. Ljubljana KM 61.984.

PotraZivanja od drustava kapitala po osnovu dividendi na redovne dionice u iznosu od KM

719 se odnose na potraZivanja za dividende od Hidroelektrana na TrebiSnjici a.d. Trebinje
KM 165 i Boksit a.d. Mili¢éi KM 554.

9. Obaveze i razgrani¢enja fonda

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu

Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.

godine (KM) godine (KM)

Obaveze prema banci depozitaru 2.479 0
Obaveze za naknade Nadzorni odbor 180 1.473
Obaveze po osnovu revizije 7.020 0
Ostale obaveze iz poslovanja 46.895 24.500
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 56.574 25.973
Obaveze za naknadu za upravljanje 21.244 54.947
Ostale obaveze prema Drustvu 0 2.291
Obaveze prema drustvu za upravljanje 21.244 57.238
Ukupno obaveze 77.818 83.211

Ostale obaveze iz poslovanja KM 46.895 najve¢im dijelom se odnose na iskazane
obaveze za platu i otpremninu direktora fonda KM 44.226 (bruto place, otpremnina i
ostale naknade za decembar 2016. godine) i obaveze prema Registru vrijednosnih papira
KM 2.611.

Obaveze za naknadu za upravljanje KM 21.244 se odnose na obaveze Fonda prema

Drustvu za upravljanje fondovima Hypo Alpe — Adria Invest d.o.0. Mostar (sada ADDIKO
INVEST d.o.0) za naknadu za upravljanje Fondom za decembar 2016.
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10. Kapital
Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu
Pozicija 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.
godine (KM) godine (KM)
Dionicki kapital 53.657.688 53.657.688
Emisiona premija 1.977.136 1.977.136
Ostale rezerve 1.819.634 1.819.634
Revalorizacijske rezerve finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju (25.969.383) (4.129.490)
Nerasporedeni akumulirani gubitak (17.035.125) (9.443.864)
Nerasporedeni gubitak tekuce godine (1.103.627) (7.591.261)
Nerealizirani dobici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 0 3.005.718
Nerealizirani gubici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 0 (21.683.129)
Kapital 13.346.323 17.612.432

Na dan 31.12.2016. godine na upisanom kapitalu Fonda nije bilo promjena.

Za tekuci period Fond je ostvario realizovani gubitak u iznosu KM 1.103.627.

Na osnovu odluke Skupstine Fonda o rasporedu rezultata poslovanja za 2015. od
31.05.2016. godine gubitak iz 2015. godine u iznosu KM 7.591.261 rasporeden je na

akumulirani nerasporedeni gubitak.

Promjene tokom 2016. godine za nerealizirani dobitak (gubitak) odnose se na promjenu
po osnhovu reklasifikacije ulaganja sa finansijskih sredstava na kategoriju ulaganja

raspoloziva za prodaju (Veza Racunovodstvene politike strana 12.):

Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat) 01.01.2016.g.
Prenos na revalorizacijske rezerve finansijskih
raspoloZivih za prodaju

Nerealizirana dobit/gubitak ,stanje na dan 31.12.2016. godine

sredstava

Iznos (KM)
(18.677.411)

18.677.411

0

Promjene tokom 2016. godine za poziciju revalorizacijske rezerve sa uporednim

podacima za 2015. godinu:

Pocetno stanje 01.01.2016.g.

Promjene po osnovu prodaje ulaganja (naplata iz likvidacione mase
za Julius Bear Multipartner Balkan Tiger FD)

Promjene po osnovu reklasifikacije ulaganja ulaganja

Promjene po osnovu uskladivanja ulaganja (neto efekat)

Iznos (KM)
(4.129.490)

(720.636)

(18.677.411)

(2.441.846)
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Stanje na dan 31.12.2016.godine (25.969.383)
Pocetno stanje 01.01.2015.g. (1%
Promjene po osnovu prodaje ulaganja 3.688.077
:freog{[(;ne po osnovu uskladivanja ulaganja test umanjenja (neto 3.194.307
Promjene po osnovu uskladivanja ulaganja (neto efekat) (364.853)
Stanje na dan 31.12.2015.godine (4.129.490)

11. Vanbilansna evidencija

U vanbilansnoj evidenciji iskazana je nabavna vrijednost privatizacijskih certifikata i udjela
u drustvima sa ogranicenom odgovornoS¢u i neregistrovanim drustvima. Evidentiranje u
vanbilansnoj evidenciji izvrSeno je na osnovu naloga Komisije za vrijednosne papire radi
usaglasavanja imovine Fonda sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima.

12. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa ¢lanom 6. Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvje$taja investicionih
fondova, druStava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima i MRS-a 24 Uprava Drustva i Fond su identifikovali povezane osobe, vrstu
povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost
izvrSenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Pravni ili drugi

Obaveze | Potrazivanja

Prihodi | Rashodi

Naziv povezane | Vrsta osnov na dan 31.12.2016. prema 01.01.-31.12.2016.9. sa
stranke povezanosti transakcije navedenoj povezanoj stranki navedenom povezanom
strankom
DUF  ADDIKO | Ugovor o | Ugovor o] 21.244 0 226.287
INVEST upravljanju do | upravljanju
09.12.2015
HYPO ALPE | banka Ugovor o] 750 0 10.340
ADRIA BANK dd | depozitar i | depozitarskim i
srbnik skrbnickim
uslugama
HYPO ALPE | Upravija¢ po | Ugovoro o 0 0 21.935
ADRIA BANK dd | ugovoru upravljanju
Fondom
Raiffeisen Bank | banka Ugovor o] 1.500 7.097
BH dd Sarajevo | depozitar i | depozitarskim i
srbnik skrbnickim
uslugama
ZUKO doo | revizor Ugovor o 7.376 0 14.040
Sarajevo revizorskim
uslugama
ROK HABINC, u | Direktor Ugovor o 21.383 0 114.373
bruto iznosu FONDA do | imenovanju
23.11.2016 direktora Fonda
Hamdija Velagi¢ | Direktor Ugovor o 3.501 9.100
FONDA od | imenovanju
23.11.2016 direktora Fonda
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Dusko Suska Clan NO | Ugovor o] 135 1.755
FONDA Glanstvu NO
FONDA
SERGEJ Predsjednik Ugovor o] 225 0 0 2.925
GORIUP NO FONDA Glanstvu NO
FONDA
GREGOR Clan NO | Ugovor o] 135 0 0 1.755
RAZBORSEK FONDA ¢lanstvu NO
FONDA
JASMINA Predsjednik Ugovor o] 108 0 0 540
KoLDZIC OR FONDA ¢lanstvu OR
FONDA
EMINA Clan OR | Ugovor o] 104 0 0 510
KECANOVIC FONDA ¢lanstvu OR
FONDA
JASMINKA Clan OR | Ugovor o] 90 0 0 450
GAJIC FONDA ¢lanstvu OR
FONDA

Tokom 2016. godine nije bilo transakcija sa brokerskim ku¢ama.

13. Sudski sporovi

Redovani sudski postupak koji je Fond vodio protiv Agencije za privatizaciju F BiH je
zavrsen u korist Agencije za privatizaciju F BiH, te je Fond podnio vandredni pravni lijek-
revizija Vrhovnom sudu Federacije BiH. Potencijalni troSkovi po osnovu sudskih taksi
iznose KM 10.000.

14. Nadzor regulatornog tijela i dogadaji nakon datuma bilansa

Vezano za Nadzor regulatornog tijela (Komisije za vrijednosne papire FBiH) u nastavku
slijede znacajne aktivnosti Fonda i DUF-a od zadnjeg nadzora (vanredni nadzor iz 2015.
godine):

» Tokom 2015. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH izvrSila je vanredni
nadzor poslovanja Drustva za upravljanje fondovima Kapital Invest d.o.0. Cazin
koje je upravljalo fondovima kao i nadzor nad ZIF-om Fortuna Fond d.d. i Herbos
Fond d.d. Mostar. Nakon izvrSenog varednog nadzora izdati su Zapisnhici o
izvrSenom vanrednom nadzoru, broj: 06/1-49 2739/15 od 27.11.2015. godine i
06/1-49-2739-2/15 od 19.11.2015. godine. Predmet nadzora je bilo postupanje
Drustva i ZIF-ova prilikom obavljanja transakcija dionicama iz portfelja fonda,
provijera uskladenosti konkretnih ulaganja sa investicijskim ciljevima,
implementacija odredaba Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja zatvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom, provjera
ispunjavanja zakonskih uslova i uslova iz op¢ih akata drustva i fondova vezano za
njihov kapital, kao i druga problematika u vezi sa predmetom nadzora.
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» Nakon izdatih zapisnika o provedenom nadzoru uz konstatovanje Cinjenica i radniji,
Komisija je navela da je Drustvo odredenim aktivnostima postupilo suprotno ¢lanu
30. stav 1. tacke b), h) k), cc) i ee) kao i €lanu 47 stav 1 b), c) i d) Zakona o
investicijskim fondovima kao i da je Fond izlozen negativnim efektima u
poslovanju za 2015. godinu, zbog ¢ega je Komisija izdala RjeSenje broj: 06/1-49-
2739-3/15 od 10.12.2015. godine o trajnom oduzimanju dozvole za rad Drustvu za
upravljanje fondovima Kapital Invest d.o.0. Cazin i istom zabranila raspolaganje
imovinom ZIF-a Fortuna Fond d.d.. Takode u RjeSenju naloZeno je Banci
depozitaru Hypo Alpe —Adria-Bank d.d. Mostar da do zaklju€ivanja ugovora o
upravljanju sa novim drustvom za upravljanje, obavlja poslove upravljanja ZIF-om
Fortuna Fond d.d.. U dispozitivu RjeSnja Komisija je utvrdila da je Depozitar ima
jednaka ovlastenja i odgovornosti kao i drustvo za upravljanje, osim prava na
obavljanje transakcija dionicama iz portfelja Fonda.

» Fond i Banka depozitar zaklju€ili su Ugovor o obavljanju poslova upravljanja
fondom ZIF Fortuna Fond broj 07 od 15.01.2016. godine a vrijedi od 10.12.2015.
godine u skladu sa gore spomenutim RjeSenjem Komisije.

» Dana 09.02.2016. godine Fond je izabrao novo drustvo za upravljanje fondom
zakljucivsi Ugovor o upravljanju sa Drustvom za upravljanje fondovima Hypo Alpe-
Adria-Invest d.o.0. Mostar (sada ADDIKO INVEST d.o.0.) (Novo Drustvo) .

» Skupstina Fonda je dana 19.12.2016. godine donijela Odluku o jednostranom
raskidu Ugovora o upravljanju Fondom potpisan sa DUF-om 9.2.2016. godine.
Predsjednik Nadzornog odbora ¢e potpisati Otkaz Ugovora o upravljanju u kojem
¢e biti precizirani otkazni rok od 6 mjeseci. Otkaz ¢e stupiti na snagu i poceti
primjenjivati nakon $to ga odobri Komisija za vrijednosne papire FBiH (Komisija).
Novo Drustvo i dalje upravlja sa Fondom u prijelaznom roku.

» Komisija je dopisom broj 05/1-49-2999/16 od 21.12.2016. godine odgovorila na
upit DUF-a ADDIKO INVESTd.o.0. Mostar, da u skladu sa Zakonom o IF-ovima,
nema zakonskog osnova da Komisija daje odobrenje raskida ili otkaza Ugovora o
upravljanju

Tokom 2016. gdine novo Drustvo je poduzimalo aktivnosti na uskladivanju ulaganja u vezi
odredenih konstatacija iz RjeSenja Komisije a radi usaglaSavanja sa Pravilnikom o
dozvoljenim ulaganjima (prodaje ulaganja i uskladivanje vrijednosti ulaganja koja su
definisana kao emitenti pod ste€ajem i likvidacijom). Uprava Drustva za upravljanje
fondovima ADDIKO INVEST d.o.o. (bivSi Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.0.) u sacinjenom
IzvjeS¢u o poslovanju ZIF-a Fortuna Fonda d.d. za razdoblje 01.01.- 31.12.2016 godine
nije naznacila smjernice, aktivnosti i strategiju za umanjivanja potencijalno negativnih
efekata u budu¢em poslovanju Fonda. Fond je tokom zadnje tri godine poslovanja (2014-
2016) imao smanjenje neto vrijednosti imovine za 28% odnosno, vrijednost neto imovine
se smanijila za KM 5.194.476 (na dan 31.12.2014. godine neto imovina je iznosila KM 18.
540.799 a na dan 31.12.2016. godine iznosi KM 13.346.323).

Organi upravljanja u Fondu poduzimaju aktivnosti na odabiru novg DUF-a i prevazilazenju
situacije u vezi sa zastitom vrijednosti neto imovine Fonda.

Ove BiljeSke su usvojene od strane Uprave Drustva i Fonda dana 28.02.2017. godine

Direktor DUF-a Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.o0. Mostar

Ante Kolobari¢

Direktor ZIF Fortuna Fond d.d.

Hamdija Velagi¢
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Pregled ulaganja na dan 31.12.2016

Obrazac 2

S Ukupno % ucesca o
Broj dionica nominalna ka{pno fer u- % ucesca
RBr Naziv emitenta Kotacija (o.bvezn.ica) vrijdnost anedno.st u.ku;?nlm u portfelju

ili % udjela . ulaganja dionicam | fonda

ulaganja .
a emitenta
1 2 3 4 5 6 7 8

1 |BNT HIDRAULIKA D.D. Novi Travnik 12856 0,00 501.384,00 | 24,99%

2 |BH Telecom d.d. Sarajevo 140373 0,00 2.126.650,95 | 0,22%

3 |Bitumenka d.d. Sarajevo 12328 0,00 23.423,20 | 1,72%

4 |Boksit a.d. Mili¢i 18946 0,00 14.588,42| 0,1%

5 |ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO 111507 0,00 191.792,04 | 0,63%

6 |Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad 1150620 0,00 287.655,00 | 0,26%

7 | Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje 58890 0,00 13.721,37 | 0,01%

8 |JP HT d.d. Mostar 284520 0,00 1.422.600,00 | 0,9%

9 [INGRAM D.D. SREBRENIK 3000 0,00 40.455,00 | 0,21%
10 |JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajevo 74929 0,00 898.398,71 | 0,23%
11 |Nova banka a.d. Banja Luka 82609 0,00 46.261,04 | 0,07%
12 |ZIF BLB - profit a.d. Banja Luka 70174 0,00 192.978,50 | 4,06%
13 |ZIF "EUROFOND-1"d.d. Tuzla 11041 0,00 10.930,59 | 0,3%

14 | ZIF Invest nova fond a.d. Bijeljina 23085364 0,00 923.414,56 | 12,33%
15 |ZIF Jahorina Koin a.d. Pale 166109 0,00 174.414,45 | 8,43%
16 |ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 150772 0,00 170.372,36 | 3,06%
17 |ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo 276863 0,00 312.855,19 | 6,79%
18 | ZIF Polara invest fond a.d. Banja Luka 302783 0,00 851.244,13 | 18,03%
19 |BIHACKA PIVOVARA D.D. BIHAC 58730 0,00 463.967,00 | 2,42%
20 |BIRAd.d. Biha¢ 82516 0,00 223.618,36 | 4,25%
21 |Cajavec mega a.d. Banja Luka 454490 0,00 259.059,30 | 4,57%
22 |DUBRAVA DD CAZIN 17016 0,00 170,16 | 13,91%
23 |E- RKG DD BIHAC 72919 0,00 729,19 | 24,99%
24 Et':g;fo'NVEST - TAT d.d. Sarajevo - u 978397 0,00 0.783,97 | 24,99%
25 |FINVEST DRVAR D.D. DRVAR - u ste€aju 207094 0,00 0,00 | 3,83%
26 |GRUPEX d.d. Velika Kladusa 11000 0,00 219.890,00 | 12,23%
27 |HUT ADUNA DD BIHAC 15303 0,00 45.909,00 | 7,92%
28 |KRAJINAPUTEVI DD BIHAC - u stedaju 73603 0,00 3.680,15 | 15,27%
29 |MAGIC DD BIHAC 1392 13,92 13,92 | 24,99%
30 |POLIETILENKA DD BIHAC - u ste¢aju 11523 0,00 0,00 | 1,43%
31 |PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA 22000 0,00 72.160,00 | 9,69%
32 |RAD D.D. CAZIN - u ste¢aju 97655 0,00 0,00 | 9,63%
33 RMVU ."KAMENGRAD" d.d. Sanski Most - u 4000 0,00 40,00 1,5%
stecCaju
34 |D.D. Sipad "BINA" Biha¢ - u ste¢aju 18877 0,00 0,00 | 9,33%
35 | Semberija PD a.d. Bijeljina 49792 0,00 2.987,52 | 0,24%
36 | SPLONUM DD SANSKI MOST 2047 0,00 0,00 1,11%
37 |IP SVJETLOST DD SARAJEVO 22240 0,00 24.464,00 | 2,49%
38 | SVJETLOSTKOMERC d.d. Sarajevo 150 6,00 71.866,65 | 0,88%
39 |UNION-INZENJERING DD BIHAC 20428 0,00 34.829,74 | 8,71%
40 |Vodovod a.d. Banja Luka 710000 0,00 284.000,00 2%
41 |ZITOPRERADA d.d. Biha¢ u ste¢aju 14094 0,00 0,00 | 7,48%
42 | ZIF Privrednik invest a.d. Banja Luka 237252 0,00 332.152,80 | 21,98%
43 | ZIF Unioinvest a.d. Bijeljina 300000 0,00 120.000,00 | 11,77%
44 |Cajavec mega a.d. Banja Luka 250000 0,00 174.000,00 10%
UKUPNO VLASNICKI INSTRUMENTI 19,92 10.546.461,27
45 |MASSIMO HOLDING d.o.o. Sarajevo 63 5,67 6.300,00 | 6,06%
46 |MASSIMO HOLDING d.o.o. Sarajevo 63 5,67 6.300,00 | 6,06%
47 |MASSIMO HOLDING d.o.o0. Sarajevo 63 5,67 6.300,00 | 6,06%
48 | MASSIMO HOLDING d.o.o. Sarajevo 61 5,49 6.100,00 5,9%
49 |AG dd Ljubljana 495 247,50 968.135,85 | 24,75%
UKUPNO DUZNICKI INSTRUMENTI 270,00 993.135,85
50 22642,4957 188.500,00 192.744,24 | 3,68%
51 5602,703 60.000,00 60.550,65 | 2,98%




Ukupno % ucesca
Broj dionica nomiﬁ alna Ukupno fer u % ucesca
RBr Naziv emitenta Kotacija | (obveznica) . vrijednost ukupnim |u portfelju
P . vrijdnost . .
ili % udjela : ulaganja dionicam | fonda
ulaganja .
a emitenta
1 2 3 4 5 6 7 8
52 113486,4682 248.500,00 235.030,48 | 5,45%
53 16420 1.959.727,00 3,28 0%
54 9467572 950.000,01 839.773,64 | 13,11%
UKUPNO UDJELI U PRAVNIM LICIMA 3.406.727,01 1.328.102,29
UKUPNO 3.407.016,93 12.867.699,41

StockEx - Bussines Information System FinSet 4.3.38.5 (x)
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Naziv Fonda:
Registarski broj Fonda:
Naziv drustva za upravljanje:

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
ZJP-031-03

Mati¢ni broj drustva za upravljanje: 4227003080004
JIB drustva za upravljanje: 4227003080004
JIB investicionog Fonda: 4263012890007

Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.o. Mostar

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(lzvjestaj o ukupnom rezultatu za period)

od 01.01. do 31.12.2016 godine

(iznos u KM)
Grupa ) . .
raduna POZICIJA AOP Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 210(1
I - Poslovni prihodi (203 do 206) 21012 306.933,00 234.604,00
700 |1.Prihodi od dividendi 21013 232.206,00 212.533,00
701702 ﬁk:;;;o?;&dmkz?:g;;ézmortlzacua premije (diskonta) po osnovu VP sa >lola 74.727.00 20.190,00
703  |3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizi€nih Fondova 21015
709  [4. Ostali poslovni prihodi 21016 1.881,00
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 21017 1.023.049,00
710  [1. Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 21018 302.413,00
711 |2. Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 21019
712 |3. Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova 21110
719 |4. Ostali realizovani dobici 21111 720.636,00
Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 21112 459.526,00 486.643,00
600 [1. Naknada drustvu za upravijanje 21113 245.120,00 251.217,00
601  [2. Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 21114 39.565,00
602 |3. Rashodi po osnovu kamata 2115
603 |4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 21116 6.600,00 8.112,00
604 |5. Naknada vanjskom revizoru 21117 14.040,00 4.329,00
605 [5. Naknada banci depozitaru 21118 22.009,00 9.600,00
607 |6. Rashodi po osnovu poreza 21119
606,609 |7. Ostali poslovni rashodi Fonda 21210 171.757,00 173.820,00
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 21211 951.034,00 8.362.403,00
610 |1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 21212 4.388.664,00
611  |2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 21213
612 |3. Realizovani gubici nekretninskih i rizinih Fondova 21214
613, 619 [6. Ostali realizovani gubici 21215 951.034,00 3.973.739,00
V - REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
1. Realizovana dobit (202+207)- (212+221) 2216
2. Realizovani gubitak (212+221)-(202+207) 21217 1.103.627,00 7.591.393,00
VI - Finansijski prihodi (229+230) 21218 132,00
730 |1. Prihodi od kamata 21219 132,00
739  |2. Ostali finansijski prihodi 21310
VII - Finansijski rashodi (232+233) 21311
630 |1. Rashodi po osnovu kamata 21312
639  |2. Ostali finansijski rashodi 2133
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA
1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 21314
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 21315 1.103.627,00 7.591.261,00
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Grupa POZICIJA AOP Tekuca godina Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 21316
821 [1. Porezni rashod perioda 2137
822 dio |2. Odlozeni porezni rashod perioda 213|8
822 dio |3. Odlozeni porezni prihod perioda 21319
D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANjA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-238+239) 410
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+238-239) 411 1.103.627,00 7.591.261,00
E. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
I - Nerealizovani dobici (243 do 248) 21412 3.924,00
720  [1. Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 21413 3.924,00
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
721 . . » . : 21414
sredstvima, osim od vrijednosnih papira
79 3. N.elreallzovanl dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim olals
papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu
723 : " 21416
svodenja na fer vrijednost
724, 725 5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizicnih Fondova 21417
729 |6. Ostali nerealizovani dobici 2141|8
Il - Nerealizovani gubici (250 do 255) 21419 630.835,00
620 [1. Nerealizovani gubici od vrijednosnih papira 21510 630.835,00
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
621 . . » . : 21511
sredstvima, osim od vrijednosnih papira
622 3. N.elreallzovanl gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim >ls|2
papirima
623  [4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 21513
62%2%25 '|5. Nerealizovani gubici nekretninskih i riziénih Fondova 2154
629 |6. Ostali nerealizovani gubici 2155
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobit (242-249) 21516
2. Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 21517 626.911,00
G. POVECANE (SMANJEN]E) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA
FONDA
1. Povecanje neto imovine Fonda (240-241+256-257) 21518
2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-256) 2159 1.103.627,00 8.218.172,00
Obi¢na zarada po dionici 216(0
Razrijedena zarada po dionici 2161
Mostar Certificirani racunovoda: M.P Zakonski zastupnik
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Naziv Fonda: ZIF "FORTUNA FOND" d.d.
Registarski broj Fonda: ZJP-031-03

Naziv drustva za upravljanje:

Mati¢ni broj drustva za upravljanje: 4227003080004

JIB dru8tva za upravljanje:
JIB investicionog Fonda:

4227003080004
4263012890007

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(lzvjestaj o finansijskom polozaju)
na dan 31.12.2016 godine

Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.o. Mostar

(iznos u KM)
Grupa POZICIJA AOP Tekuéa godina Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+019+020) 1 13.424.141,00 17.695.643,00
10850 |1+ Gotovina 2 492.566,00 357.214,00
Il-Ulaganja Fonda (004 do 009) 3 12.867.699,00 17.265.362,00
2(;%3 ° 1. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 4 10.898.617,00
2123 go 2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 5 12.867.699,00 6.366.745,00
22223 ° 13 Ulaganja Fonda u finansijska sredstva koja se drZe do roka dospije¢a 6
230 do . .
. 7
239 4. Depoziti i plasmani
240 do . .
. 8
259 5. Ulaganja u nekretnine
260 |[6. Ostala ulaganja 9
Il - Potrazivanja (011 do 018) 1 63.876,00 73.067,00
300* |[1. PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 1(1
301, 302 |2. PotraZivanja po osnovu prodaje nekretnina 112
303 |3. PotraZivanja po osnovu kamate 13 63.157,00 63.040,00
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Grupa POZICIJA AOP Tekuéa godina Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
304 4. Potrazivanja po osnovu dividendi 114 719,00 10.027,00
305 |[5. PotraZivanja po osnovu datih avansa 115
3%?):0 6. PotraZivanja Fonda rizi¢nog kapitala 1|6
309 |7. Ostala potraZivanja 117
3132 g °1s. PotraZivanja od drustva za upravljanje 1(8
320 | IV-Odlozena porezna sredstva 119
32%;" V- AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANIGENJA 2
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 211 77.818,00 83.211,00
40 | - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) 2|2
400 |1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 213
401’38 21 2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 214
403 3. Obaveze nekretninskih i riziénih fondova 215
41 Il - Obaveze po osnovu troskova poslovanja (027 do 030) 2|6 56.574,00 25.973,00
410 |1. Obaveze prema banci depozitaru 217 2.479,00 2.400,00
414  |2. Obaveze za uceS¢e u dobiti 218
415  |3. Obaveze za porez na dobit 219
411,412,
413,416, |4. Ostale obaveze iz poslovanja 3 54.095,00 23.573,00
419
42 Il - Obaveze prema drustvu za upravljanje (od 032 do 033) 311 21.244,00 57.238,00
420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 312 21.244,00 54.947,00
g; do 2. Ostale obaveze prema dru$tvu za upravljanje 313 2.291,00
43 IV - Kratkoro€ne finansijske obaveze (035+036) 314
430 1. KratkoroCni krediti 315
431,439 2. Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 316
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Grupa

raduna POZICIJA AOP Tekucéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
44 V - Dugorocne obaveze (038+039) 317
440, 441 [1. DugoroCni krediti 318
449 2. Ostale dugoro¢ne obaveze 319
45 VI - Ostale obaveze Fonda 4
46 VII - Odlozene porezne obaveze 411
47 VIIl - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 4|2
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 413 13.346.323,00 17.612.432,00
D. KAPITAL (045+048+051+056+059-062+065) 414 13.346.323,00 17.612.432,00
50 I - Osnovni kapital (046 ili 047) 415 53.657.688,00 53.657.688,00
500 1. Dionicki kapital - redovne akcije 416 53.657.688,00 53.657.688,00
501 2. Udjeli 4 7
51 Il - Kapitalne rezerve (049+050) 418 3.796.770,00 3.796.770,00
510 1. Emisiona premija 419 1.977.136,00 1.977.136,00
519 2. Ostale kapitalne rezerve 5 1.819.634,00 1.819.634,00
52 Il - Revalorizacijske rezerve (052 do 055) 51 -25.969.384,00 -4.129.490,00
520 :) .rOF;z\j/jlorizacijske rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava raspolozivih za 52 -25.969.384,00 -4.129.490,00
521 2. Revalorizacijske rezerve po osnovi instrumenata zastite 513
522 3. Revalorizacijske rezerve po osnovi nekretnina 514
529 4. Ostale revalorizacijske rezerve 515
53 IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 516
530 1. Zakonske rezerve 517
531 2. Ostale rezerve 518
54 V - Nerasporedena dobit (060+061) 519
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 6
541 2. Nerasporedena dobit tekuée godine 61
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Grupa

. POZICIJA AOP Tekucéa godina Prethodna godina
raduna
1 2 3 4 5
55 VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 6|2 18.138.751,00 17.035.125,00
550 1. Nepokriven gubitak ranijih godina 613 17.035.124,00 9.443.864,00
551 2. Nepokriven gubitak tekuce godine 6|4 1.103.627,00 7.591.261,00
56 VII - Nerealizovan dobit / gubitak (066+067) 6|5 -18.677.411,00
560 1. Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 6|6 3.005.718,00
561 1. Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 6|7 -21.683.129,00
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 6|8 2.235.737,00 2.235.737,00
F.NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 6|9 5,97 7,88
G.IZVANBILANSNE EVIDENCIJE
1. Izvanbilansna aktiva 7 450.000,00
2. Izvanbilansna pasiva 711 450.000,00
Mostar Certificirani racunovoda: M.P Zakonski zastupnik
dru$tva za upravljanje:
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Naziv Fonda:
Registarski broj Fonda:
Naziv drustva za upravljanje:

ZJP-031-03

Mati¢ni broj drustva za upravljanje: 4227003080004
JIB drustva za upravljanje: 4227003080004
JIB investicionog Fonda: 4263012890007

1IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.o. Mostar

(Izvjestaj o tokovima gotovine)
za razdoblje od 01.01. do 31.12.2016 godine

Iznos
POZICIJA AOP Index
Tekuci period Prethodni period
1 2 3 4 5
A. Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 41011 600.822,00 4.750.019,00 13
1 Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 41012 3.638.475,00
2 Prilivi po osnovu dividendi 4013 241.514,00 235.413,00 103
3 Prilivi po oshovu kamata 41014 74.610,00 2.134,00 3496
4 Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 41015
5 Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 4016 284.698,00 873.997,00 33
[l Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 41017 465.470,00 5.053.725,00 9
1 Odlivi po osnovu ulaganja 41018
2 Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 41019 4.630.564,00
3 Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 41110
4 Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 41111 278.824,00 267.016,00 104
5 Odlivi po osnovu rashoda za kamate 41112
6 Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 41113 39.565,00
7 Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 4114 7.020,00 4.329,00 162
8 Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 41115 21.719,00 9.600,00 226
9 Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 41116 100.516,00
10 Odlivi po osnovu poreza na dobit 4 (1|7
11 Odlivi po osnovu ostalih rashoda 41118 157.907,00 2.135,00 7396
Il Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-4071) 41119 135.352,00
[V Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401) 41210 303.706,00
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
| Prilivi got. iz aktivnosti finansiranja (422 + 423) 41211
1 Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 41212
2 Prilivi po osnovu zaduZivanja 41213
[l Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) 41214
1 Odlivi po osnovu razduZivanja 41215
2 Odlivi po osnovu dividendi 41216
3 Odlivi po osnovu u¢esca u dobiti 4217
[l Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 41218
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 41219
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Iznos
POZICIJA AOP Index
Tekuci period Prethodni period
1 2 3 4 5
C. Ukupni prilivi gotovine (401 + 421) 41310 600.822,00 4.750.019,00 13
D. Ukupni odlivi gotovine (407+424) 41311 465.470,00 5.053.725,00 9
E: NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 41312 135.352,00
F NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 41313 303.706,00
G Gotovina na pocetku perioda 41314 357.214,00 660.920,00 54
H Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 41315
I. Negat. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 41316
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 41317 492.566,00 357.214,00 138
(434+432-433+435-436) 41318 492.566,00 357.214,00 138
Mostar Certificirani raéunovoda: M.P Zakonski zastupnik
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drudtva za upravljanje:




Naziv Fonda:
Registarski broj Fonda:
Naziv drustva za upravljanje:

ZJP-031-03

Maticni broj drustva za upravljanje: 4227003080004
JIB drustva za upravljanje: 4227003080004
JIB investicionog Fonda: 4263012890007

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

Hypo Alpe-Adria-Invest d.o.o. Mostar

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za razdoblje od 01.01. do 31.12.2016 godine

(iznos u KM)
Redni . . .
broj POZICIJA AOP Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5
1 :z\;%(;a;nje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda (302 3101 -4.266.019,00 -928.366,00
Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 310(2 -1.103.627,00 -7.591.261,00
Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 31013 626.912,00
A FIj:j)\g;ljclrizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspolozivih za 310la -3.162.392,00 6.035.983,00
Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 310(5
Revalorizacione rezerve nekretninskih i rizicnih Fondova 31016
7 Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa 3107
udjelima/dionicama Fonda (308-309)
Povecanje po osnovu izdatih udjela / dionica Fonda 3({01]8
Smanjenje po osnovu povlacenja udjela / dionica Fonda 310(9
10 |Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301+308-309) | 3| 1 | O -4.266.019,00 -928.366,00
11 |Neto imovina 3(111
12 |Na pocetku perioda 31112 17.612.342,00 18.540.799,00
13 [Na kraju perioda 31113 13.346.323,00 17.612.342,00
14 |Broj udjela / dionica Fonda u periodu 31114 2.235.737,00 2.235.737,00
15 |Broj udjela / dionica Fonda na podetku perioda 31115 2.235.737,00 2.235.737,00
16 |lzdati udjeli / dionice u toku perioda 3111|6
17 |Povuceni udjeli / dionice u toku perioda 3(117
18  |Broj udjela / dionica Fonda na kraju perioda 31118 2.235.737,00 2.235.737,00
Mostar Certificirani racunovoda: M.P Zakonski zastupnik
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OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2016.g.

PRILOG 1

Opis

Sadrzaj

Napomena

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom "FORTUNA FOND" d.d.,

ZIF "FORTUNA FOND" d.d.,

N. Pozderca 19/11, Cazin

broj telefona i telefaksa:

037 539 006

e-mail adresu:

fortuna.fond@addiko.com

web: https://www.addiko-fbih.ba
registarski broj Fonda u registru kod Komisije: ZJP-031-03
ime i prezime direktora Fonda; Hamdija Velagi¢

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda;

Sergej Goriup, predsjednik
Dusko Suka, &lan
Gregor Razborsek, ¢lan

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

Jasmina Koldzi¢, predsjednik
Emina Kec¢anovi¢, ¢lan
Jasminka Gaji¢, ¢lan

firmu i sjediste vanjskog revizora;

Zuko doo Sarajevo, DzZemala Bijedica 185 ,
Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Addiko Bank d.d. Sarajevo, Trg Solidarnosti
12 , Sarajevo

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Addiko Invest d.0.0. Mostar

broj telefona i telefaksa:

+387 36 328 687

e-mail adresu:

invest.bih@addiko.com

web:

https://www.addiko-fbih.ba

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva

Rjesenje br. 03-19-130/00 od 19.09.2000.g.

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom:

Rjesenje br. 05/19-149/00 od 13.10.2000.
Rjesenje br. 05/1-19-343/10 od 10.11.2011.

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Ante Kolobari¢, direktor
Dragan Knezovi¢, izvr$ni direktor

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Drustva;

Marijan Bunoza, predsjednik
Belma Sekavic¢- Bandi¢, ¢lan
Zvonimir Curi¢, ¢lan

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

firmu i sjediste vanjskog revizora;

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.




Naziv fonda : PRILOG 2
Registarski broj fonda :
Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravljanje:
JIB investicionog fonda:
1ZVJESTAJ O PORTFOLILJU INVESTICIJSKOG FONDA na dan 31.12.2016.g.
R. br Naziv emitenta Broj vp/udjela Fer Ukupna vrijednost Nacin % Vrijednost | Razlog prekoralenja i rok
u viasnistvu cijena ulaganja vrednovanja | prekoradenja |prekoracenja za usaglaSavanje
fonda vp/udjela u investiranju
1 2 5 8 9(5*3) 11 12 13 14
Ulaganja u dionice emitenta sa sjedistem u F BiH
15,00% knjigov. vrijedn.
1 |BH Telecom d.d. Sarajevo 140.373 15,15 2.126.650,95 aktivno 0,91% 121.515,97|NVI
2 |Bihac¢ka pivovara d.d. Biha¢ 58.730 7,90 463.967,00]  neaktivno -
3 |Bira d.d. Biha¢ 82.516 2,71 223.618,36]  neaktivno -
4 |Bitumenka d.d. Sarajevo 12.328 1,90 23.423,20 aktivno -
5 |BNT Hidraulika d.d. Novi Travnik 12.856 39,00 501.384,00 aktivno -
6 |Dubrava d.d. Cazin 17.016 0,01 170,16 neaktivno 0,00% 170,16|Neuskl. imovina, Pravilnik o
9 |Energoinvest d.d. Sarajevo 111.507 1,72 191.792,04 aktivno -
8 |Energoinvest TAT d.d. Sarajevo - u ste¢aju 978.397 0,01 9.783,97 neaktivno 0,07% 9.783,97|Neuskl. imovina, Pravilnik o
7 |E-rkg d.d. Biha¢ 72919 0,01 729,19 neaktivno 0,01% 729,19|Neuskl. imovina, Pravilnik o
10 [Finvest Drvar d.d. Drvar - u stecaju 207.094 0,00 0,00 neaktivno 0,00% 0,00|Neuskl. imovina, Pravilnik o
11 [Grupex dd Velika Kladusa 11.000 19,99 219.890,00]  neaktivno -
12 [HUT Aduna d.d. Biha¢ 15.303 3,00 45.909,00f  neaktivno -
13 [Ingram d.d. Srebrenik 3.000 13,49 40.455,00 neaktivno -
14 [IP Svjetlost d.d. Sarajevo 22.240 1,10 24.464,00 neaktivno -
15 [JP Elektroprivreda BIH d.d. Sarajevo 74.929 11,99 898.398,71 aktivno -
16 [JP HT d.d. Mostar 284.520 5,00 1.422.600,00 aktivno -
17 [Krajinaputevi d.d. Biha¢ - u stecaju 73.603 0,05 3.680,15 neaktivno 0,03% 3.680,15|Neuskl. imovina, Pravilnik o
18 [Magic d.d. Biha¢ 1.392 0,01 13,92 neaktivno 0,00% 13,92|Neuskl. imovina, Pravilnik o
19 [Polietilenka d.d. Biha¢ - u steCaju 11.523 0,00 0,00 neaktivno 0,00% 0,00|Neuskl. imovina, Pravilnik o
20 |Prevoz radnika Kreka dd Tuzla d.d. Tuzla 22.000 3,28 72.160,00 neaktivno -
21 |Rad d.d. Cazin - u steaju 97.655 0,00 0,00 neaktivno 0,00% 0,00|Neuskl. imovina, Pravilnik o
22 |RMU Kamengrad d.d. Sanski Most-u stecaju 4.000 0,01 40,00 neaktivno 0,00% 40,00|Neuskl. imovina, Pravilnik o
23 |Splonum d.d. Sanski Most 2.047 0,00 0,00 neaktivno 0,00% 0,00|Neuskl. imovina, Pravilnik o
24 |Svjetlostkomerc dd Sarajevo 150 479,11 71.866,65 neaktivno -
25 Sipad Bina d.d. Biha¢ - u stecaju 18.877 0,00 0,00 neaktivno 0,00% 0,00|Neuskl. imovina, Pravilnik o
26 |Union - Inzenjering d.d. Biha¢ 20.428 1,71 34.829,74 neaktivno 0,26% 34.829,74|Neuskl. imovina, Pravilnik o
27| ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla 11.041 0,99 10.930,59 aktivno 0,01% 1.005,31]30,00% knjigov. Vrijedn.
28 | ZIF Mi Group d.d. Sarajevo 150.772 1,13 170.372,36 aktivno 0,12% 15.669,51]30,00% knjigov. Vrijedn.
29 | ZIF Naprijed d.d. Sarajevo 276.863 1,13 312.855,19 aktivno 0,22% 28.773,95130,00% knjigov. Vrijedn.
30 Zitoprerada d.d. Biha¢ - u stecaju 14.094 0,00 0,00 neaktivno 0,00% 0,00|Neuskl. imovina, Pravilnik o
Ukupno u F BiH 6.869.984,18
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u R Srpskoj
1 |Boksit a.d. Mili¢i 18.946 0,77 14.588,42 aktivno -
2 |Cajevac mega ad Banjaluka - prioritetne 250.000 0,70 174.000,00 aktivno -
3 |Cajevac mega ad Banjaluka - obi¢ne dionice 454.490 0,57 259.059,30]  neaktivno -
4 |Hidroelektrane na Drini a.d. ViSegrad 1.150.620 0,25 287.655,00 aktivno -
5 |Hidroelektrane na Trebi$njici a.d. Trebinje 58.890 0,23 13.721,37 aktivno -
6 [Nova banka a.d. Banja Luka 82.609 0,56 46.261,04 aktivno -
7 [Semberija PD a.d. Bijeljina 49.792 0,06 2.987,52]  neaktivno -
8 |Vodovod a.d. Banja Luka 710.000 0,40 284.000,00 neaktivno -
9 |ZIF BLB - Profit a.d. Banja Luka 70.174 2,75 192.978,50 neaktivno 0,13% 17.748,64]30,00% knjigov. Vrijedn.
10 [ZIF Invest Nova Fond a.d. Bijeljina 23.085.364 0,04 923.414,56 aktivno 0,64% 84.928,39]30,00% knjigov. Vrijedn.
11 |ZIF Jahorina Koin a.d. Pale 166.109 1,05 174.414,45 aktivno 0,12% 16.041,27]30,00% knjigov. Vrijedn.




12 |ZIF Polara Invest Fond a.d. Banja Luka 302.783 2,81 851.244,13 aktivno 0,59% 78.290,73]30,00% knjigov. Vrijedn.
13 |ZIF Privrednik Invest a.d. Banja Luka 237.252 1,40 332.152,80 neaktivno 0,23% 30.548,80]30,00% knjigov. Vrijedn.
14| ZIF UNIOINVEST ad Bijeljina 300.000 0,40 120.000,00]  neaktivno 0,08% 11.036,65]30,00% knjigov. Vrijedn.
Ukupno u R Srpskoj 3.676.477,09
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u inostranstvu
Ukupno u inostranstvu
Ukupno u dionice 10.546.461,27
Ulaganja u obveznice emitenta sa sjedistem u F BiH
1 |MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo 63 100,00 6.300,00]  neaktivno 1,1550% 1.200,00|Odstupanja po Zakonu o
2 [IMASSIMO HOLDING doo - Sarajevo 63 100,00 6.300,00 neaktivno 1,1550% 1.200,00]Odstupanja po Zakonu o
3 [MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo 63 100,00 6.300,00]  neaktivno 1,1550% 1.200,00|Odstupanja po Zakonu o
4 |MASSIMO HOLDING doo - Sarajevo 61 100,00 6.100,00 neaktivno 0,9681% 1.030,00]Odstupanja po Zakonu o
Ukupno u F BiH 25.000,00
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u R Srpskoj
Ukupno u R Srpskoj
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u inostranstvu
1|AG dd Ljubljana 495] 1.955,83 968.135,85 aktivno
Ukupno u inostranstvu
Ukupno u obveznice 993.135,85
Ulaganja u udjele OIF iz F BiH
1 |OIF LILIUM GLOBAL Sarajevo 113.486,4682 2,0710 235.030,48 0,16% 21.616,25]30,00% knjigov. Vrijedn.
2 |OIF LILIUM BALANCED Sarajevo 22.642,4957 8,5125 192.744,24 0,13% 17.727,10]30,00% knjigov. Vrijedn.
3 |OIF LILIUM CASH Sarajevo 5.602,7030( 10,8074 60.550,65 0,04% 5.568,97{30,00% knjigov. Vrijedn.
Ukupno u F BiH 488.325,37
Ulaganja u udjele OIF iz R Srpske
Ukupno u R Srpskoj
Ulaganja u udjele OIF iz inostranstva
JULIUS BAER MULTIPARTNER BALKAN TIGER FD 30,007% knyigov. Vryjedn.
1 |B EUR Luxembourg u likvidaciji 16.420 0,00 3,28 0,00% 0,30]portfolia ulaganja
2 |OIF MONETA Podgorica 9.467.572 0,09 839.773,64 0,58% 77.235,76]30,00% knjigov. Vrijedn.
Ukupno u inostranstvu 839.776,92
Ukupno u udjele OIF-ova
Ulagnja u ------- u F BiH
Ukupno u F BiH
Ulaganja u -------- u R Srpskoj
Ukupno u R Srpskoj
Ulaganja u -------—-- u inostranstvu
Ukupno u inostranstvu
Ukupno u
Ukupna vrijednost ulaganja fonda 12.867.699,41 4,35% 581.584,73




Naziv fonda : ZIF FORTUNA FOND dd PRILOG 3
Registarski broj fonda : ZJP-031-03
Naziv dru$tva za upravljanje: ADDIKO-INVEST d.o.0. Mostar
Mati¢ni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje: 4227003080004
JIB investicionog fonda: 4263012890007
IZVJESTAJ O OBRACUNU VRIJEDNOSTI NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA ZA 01.01.-31.12.2016. godine
IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA
Obaveze po | Obaveze po
osnovu osnovu obaveze Ukupna neto Broj NVI po
ulaganja troskova prema vrijednost dionica/udjela | dionici/udjelu
Mjesec Gotovina Ulaganja Potrazivanja Ostalo UKUPNO fonda poslovanja DUF-u Ostale UKUPNO imovine fonda fonda
1 2 3 4 5 7 8 9 10 12 15 16 (7-15) 17 18(16/17)
Jjanuar 355.377,48 17.128.861,64 73.270,42 0,00 17.557.509,55 0,00 33.497,94 50.463,66 0,00 83.961,60 17.473.547,95 2.235.737 7,82
februar 322.705,10 17.052.332,74 79.598,34 0,00 17.454.636,18 0,00 14.185,77 60.141,08 0,00 74.326,85 17.380.309,33 2.235.737 7,77
mart 377.370,10 17.158.558,08 28.647,25 0,00 17.564.575,42 0,34 17.894,29 60.753,76 0,00 78.648,39 17.485.927,03 2.235.737 7,82
april 383.670,24 17.090.671,97 31.243,05 0,00 17.505.585,27 0,00 30.899,22 81.742,00 0,00 112.641,22 17.392.944,04 2.235.737 7,78
maj 404.241,15 16.562.055,68 16.781,40 0,00 16.983.078,23 0,00 46.866,93 106.702,12 0,00 153.569,06|  16.829.509,18 2.235.737 7,53
Jjun 554.690,73 15.300.487,27 43.780,69 0,00 15.898.958,69 0,34 40.771,82 99.153,84 0,00 139.925,66|  15.759.033,02 2.235.737 7,82
Jjul 508.120,87 15.045.981,65 238.982,52 0,00 15.793.085,04 0,00 0,00 40.808,95 15.752.276,09 2.235.737 7,05
august 494.016,40 14.851.070,97 245.319,29 0,00 15.590.406,66 0,00 19.125,41 46.787,50 0,00 65.912,91 15.524.493,75 2.235.737 6,94
septembar 478.868,76 14.183.368,94 228.373,60 0,00 14.890.611,30 0,00 2.536,51 60.884,69 0,00 63.421,21 14.827.190,09 2.235.737 6,63
oktobar 552.983,10 13.702.537,77 83.936,46 0,00 14.339.457,33 0,00 4.501,85 17.828,65 0,00 22.330,50 14.317.126,83 2.235.737 6,40
novembar 523.847,72 13.725.309,99 90.171,03 0,00 14.339.328,74 0,00 5.728,51 22.589,99 0,00 28.318,50 14.311.010,24 2.235.737 6,40
decembar 499.888,70 12.889.534,24 83.764,07 0,00 13.473.187,01 0,00 47.306,30 25.071,38 0,00 72.377,67|  13.400.809,34 2.235.737 5,99
Ukupno
Prosijek 454.648,36 15.390.897,58 103.655,68 0,00 15.949.201,62 0,06 23.937,69 57.465,33 0,00 78.020,21 15.871.181,41 2.235.737 7,16

Napomena: uneseni podaci prestavijaju prosjecne vrijednosti mjeseca za koji se unosi




ZIF FORTUNA FOND dd PRILOG 3a
ZJP-031-03

ADDIKO-INVEST d.o.o. Mostar

Naziv fonda :
Registarski broj
Naziv drustva za
Maticni broj
JIB drustva za 4227003080004
JIB 4263012890007

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2016.g.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan Ucdesce u vrijednosti
1 2 izvjeStavanja imovine fonda (%)
1. Dionice 10.546.461,27 78,56
2. Obveznice 993.135,85 7,40
3. Ostali vrijednosni papiri 1.328.102,29 9,89
4. Depoziti i plasmani 0 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 492.565,50 3,67
6. Nekretnine 0 0,00
7. Ostala imovina 63.875,61 0,48
1 UKUPNA IMOVINA 13.424.140,52 100,00
11 UKUPNE OBAVEZE 56.573,96
II=(1-II) NETO IMOVINA 13.367.566,56
v BROJ DIONICA/UDJELA 2.235.737
V=11I/IV) |NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 5,98
VI CIJENA DIONICE /UDJELA 4,00




Naziv fonda : ZIF FORTUNA FOND dd

Registarski broj fonda : ZJP-031-03

Naziv drustva za upravijanje: ADDIKO-INVEST d.o.0. Mostar
Maticni broj drustva za upravljanje:

JIB drustva za upravijanje: 4227003080004

JIB investicionog fonda: 4263012890007

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Raniji periodi
Dionica/Udio fonda Tekuci period Prethodni period 2014 2013 2012
Najniza neto vrijednost imovine po dionici 5,99 7,74 8,29 9,26 9,18
Najvisa neto vrijednost imovine po dionici 7,82 8,26 9,54 9,94 10,03
Najniza cijena 3,96 4,38 4,43 4,02 3,30
Najvisa cijena 4,30 5,00 6,00 6,60 4,20
ProsjeCna cijena 4,10 4,66 4,96 497 3,74




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv dru$tva za upravijanje:
Maticni broj druStva za upravijanje:
JIB dru$tva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF FORTUNA FOND dd
ZJP-031-03
ADDIKO-INVEST d.o.o0. Mostar

4227003080004
4263012890007

IZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU 01.01.-31.12.2016.9.

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 245.120,39 53,34
Naknada Registru 13.103,85 2,85
Naknada depozitaru 21.881,35 4,76
Naknada za reviziju 14.395,76 3,13
Naknada za racunovodstvo 0,00 0,00
Naknada berzi 5.700,00 1,24
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 0,00 0,00
Tro8kovi servisiranja dioniCara 0,00 0,00
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 6.600,00 1,44
Naknade i troSkovi direktora fonda 123.987,22 26,98
Ostali troSkovi 28.738,20 6,25
Ukupno troSkovi: 459.526,77 100,00
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za period 15.871.181,41

Udio troSkova u prosje¢noj neto vrijednosti imovine fonda (%) za period 2,90%




Naziv fonda :
Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravljanje:

Maticni broj drustva za
JIB drustva za upravljanje:
JIB investicionog fonda:

ZIF FORTUNA FOND dd

ZJP-031-03

ADDIKO-INVEST d.o.0. Mostar

4227003080004
4263012890007

IZVJESTAJ O TRANSAKCIJA SA ULAGANJIMA INVESTICIJSKOG FONDA ZA 01.01.-31.12.2016.g.

Stanje na pocetku perioda

Transakcije tokom perioda

Stanje na Kkraju perioda

Kupovine Prodaje
% uceséa | Jedini¢na | Ukupna fer | % uce$éau prosjecna prosjecna % ucesca | Jedini¢na [ Ukupna fer | % ucesca
Naziv emitenta Simbol [ kod emitenta | fer vrij. vrijednost NVI fonda koli¢ina cijena vrijednost | koli¢ina | cijena vrijednost |kod emitenta| fer vrij. vrijednost u NVI
Ukupno: 0,00 0,00




ZIF FORTUNA FOND dd
ZJP-031-03
ADDIKO-INVEST d.o.o0. Mostar

Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

PRILOG 5a
4227003080004
4263012890007

IZVJESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLJENIM PUTEM POJEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA I
IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE

Uces¢e u ukupnoj vrijednosti

Uces¢e provizije u

Naziv berzanskog posrednika Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije vrijednosti transkcija
1 2 3 4 5=4/3
Ukupno 0,00 0,00




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upraviljanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF FORTUNA FOND dd

ZJP-031-03

ADDIKO-INVEST d.o.o. Mostar

4227003080004
4263012890007

PRILOG 6

1ZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA za 01.01.-31.12.2016.g.

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina

1 2 3 4

1 Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pocetku perioda

1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 17.612.432,36 18.540.798,97
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 2.235.737 2.235.737
3 Vrijednost dionice/udjela na pocetku perioda 7,88 8,29
11 Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda

1. Neto imovina fonda na kraju perioda 13.367.566,56 17.612.432,36
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.235.737 2.235.737
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 5,98 7,88
11X Finansijski pokazatelji

1. Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0290 0,0275
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosje¢ne neto imovine 0,0000 -0,4291
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine 0 0
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda -0,2410 -0,0501




Naziv fonda :

Registarski broj fonda :

Naziv drustva za upravijanje:
Maticni broj drustva za upravijanje:
JIB drustva za upravijanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF FORTUNA FOND dd

ZJP-031-03
ADDIKO-INVEST d.o.0. Mostar

4227003080004

4263012890007

IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD 01.01.-31.12.2016.g.

PRILOG 7
Broj
Naziv emitenta Simbol dionica ili Dividenda po dionici Ukupni prihodi
BH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 140.373 1,24 173.851,96
Boksit ad Mili¢i BOKS-R-A 18.946 0,01 225,46
Bihacka pivovara d.d. Biha¢ BIPVR 58.730 0,61 35.760,70
JP Elektroprivreda HZHB d.d. Mos JPEMR 33.212 0,55 18.285,04
Nova banka ad Banjaluka NOVB 74.791 0,1045 3.909,00
Hidroelektrane na TrebiSnjici ad Tr, HETRA 58.890 0,002793367 164,50

232.196,65




ADDIKO INVEST d.o.o0. MOSTAR
MO STAR

Izvjesée o poslovanju
ZIF Fortuna fond d.d. Cazin
za razdoblje od 01.01.-31.12.2016. godine

Mostar, 06.04.2017. godine



I Poslovanje ZIF-a Fortuna Fond d.d. Cazin

Aktivnosti upravljanja Fortuna fondom i provedba investicijske politike

Kako smo temeljem zakljucivanog ugovora o upravljanju preuzali upravljanje s ZIF Fortuna fond
d.d. Cazin s 11.03.2016. godine, od toga dana smo postupno ovladavali svim poslovima na
upravljanju, odnosno registrirnju i prebacivanju poslvoanja, depozitarenja, analiza i ostalih
aktivnosti.

Tako su aktivnosti u upravljanju Fortuna fondom u 2016. godini obuhvatale su redovite skupine
aktivnosti, kao Sto su: izrade analize pojedinacnih vrijednosnih papira, obracuna dnevnih i
mjesecnih vrijednosti portfelja, racunovodstvenog pracenja i izvje$éivanje, regulatornog
izvjesc¢ivanja i uskladivanja, korporativnih aktivnosti fonda odnosno.

Nakon preuzimanja, prije svega prislo se analizi vrijednosnih papira i pojedinacnih tvrtki po
zavrsnom obracunu za proteklo razdoblje, detaljne procjene po pojedinaénim dionicama ili
obveznicama, trenutacne pozicje trgovanja na trziStu, meduovisnosti temeljnih pokazatelja iz
pojedinacnih procjena odnosno drugih relevantnih podataka potrebnih za donosenje
investicijskih odluka. Takve redovite analize sadrze pojedinacne iznose udjela vrijednosnih
papira po emitentima po razlicitim segmentima vrednovanja pojedinacnih i skupnih vrijednosnih
vrijednosnih papira.

Isto tako u proteklom periodu su radene analize restuktiriranje portfelja, koje bi se postiglo
kupovinom kvalitetnijih vrijednosnih papira, a koji u perspektivi donose rast i dividendu, uz
nastojanje prodaje nelikvidnih i manje likvidnih vrijednosnih papira, a sve temeljem vaZeceg
programa investicijske politike i aktualnog stanja na trzistu.

Portfelj Fortuna fonda na dan 31.12.2016. godine se sastoji od ukupno 54 vrijednosna papira, od
toga su: 44 dionice, 7 obveznice i 3 udjela, odnosno vrijednosni papiri ukupno 51 emitenata
vrijednosnih papira.

Pregledu poslovanja emitenata iz portfelja Fortuna fonda za 2015. godinu:

e iz portfelja emitenata, njih 20 je poslovalo s pozitivnim rezultatom i ukupna dobit tih
poduzeca u 2015. godini iznosi 115.847.214,00 KM. Od toga je 3 firme s najvecom dobiti
(BH Telecom d.d. Sarajevo, Nova banka a.d. Banjaluka, JP Elektroprivreda BiH ) ostvarilo
dobit od 105.684.593,00 ukupne dobiti poduzeda iz portfelja ZIF Fortuna fond d.d..

» iz portfelja emitenata, njih 16 je poslovalo s negativnim rezultatom i ukupni gubitak tih
poduzeca u 2015. godini iznosi 46.895.137,00 KM. Od toga dvije firme (ZIF Mi Group d.d.

Sarajevo i ZIF Polara Invest Fond a.d. Banja Luka) imaju ukupno gubitak od
27.409.797,00 KM..

» iz portfelja emitenata, njih 15 nisu objavile poslovne rezultate za 2015. godinu iako su
duzne bile objaviti.

» iz portfelja emitenata, Sest emitenata je uplatio dividendu iz poslovnih rezultata. lznos
primljene dividende je 232.196,65 KM.



U periodu 01.01.-31.12.2016. godine, od ukupnog broja emitenata u portfelju odrzano je 46
skupstina emitenata, Sto redovnih ili izvanrednih, a ukupno 16 emitenata nije jos sazivalo

skupstine

U periodu 01.01.-31.12.2016. godine nije bilo kupoprodajnih transakcija Fortuna fonda.

Pregled neto vrijednosti, prometa i cijena dionica Fortuna fonda u periodu 01.01.-31.12.2016.

godine:
. Prosjeéna neto Broj ; Ostvareni Pra.s'j ecna
R.b. 2016. godina vrijednosti - NAV prom.etqvamh promet cuena'
dionica trgovanja
1. | Sije¢anj/Januar 17.473.547,95 0 0
2. | Veljaca/Februar 17.380.309,33 39.300 172.914,50 4,4
3. | OZujak/Mart 17.485.927,03 34.079 149.947,60 4,4
4. | Travanj/April 17.392.944,04 6.349 27.300,70 4,3
5. | Svibanj/Maj 16.829.509,18 0 0 0
6. | Lipanj/Juni 15.759.033,02 0 0 0
7. | Srpanj/Juli 15,752.276.,09 0 0 0
8. | Kolovoz/August 15.524.493,75 0 0 0
9. | Rujan/Septembar 14.827.190,09 0 0 0
10. | Listopad/Oktobar 14.317.126,83 6.682 26.496,05 3,96
11. | Studeni/Novembar 14.311.010,24 218.463 873.810,76 4,00
12. | Prosinac/Decembar 13.400.809,34 4,400 17.600,00 4,00
UKUPNO: 309.273 1.268.069,61 4,10

Broj dioniCara Fortuna fonda na dan 31.12.2016. godine je bio 18.020 §to je smanjenje za 15
dionicara u odnosu na pocetak 2016. godine.

Financijsko poslovanje Fortuna fonda

Bilanca stanja

IMOVINA

NEUPLACEN! KAPITAL
STALNA SREDSTVA
TEKUCA SREDSTVA
GUBITAK IZNAD KAPITALA

3112 2015

0
17.265.363
430.281

0

3112 2016

0
12.867.699
556.442

0

(KM)

Plan 2016

0
17.897.901
702.191

0

Ostvareno

%

0
71,90%
79,24%

0,00%




UKUPNA IMOVINA 17.695.644 13.424.141 18.600.092 72,17%
OBVEZE

KAPITAL | REZERVE 17.612.342 13.346.323 18.540.799 71,98%
KRATKOROCNE OBVEZE 83.212 77.818 59.293 131,24%
UKUPNE OBVEZE 17.695.554 13.424.141 18.600.092 72,17%

Bilanca uspjeha

(KM)

DOBITAK/GUBITAK 3112 2015 3112 2016 Plan 2016  Ostvareno %
Prihod od ostalih djelatnosti 234.737 306.933 533.376 57,55%
OPERATIVNI PRIHODI 234,737 306.933 533.376 57,55%
RASHODI IZ POSLOVANJA 486.643 459.526 327.131 140,47%
DOBIT/ GUBITAK IZ REDOVNOG

s -251.906 -152.593 206.245 -74,00%
Rezultati iz portfelja -7.339.355 -951.034 -1.574.294 60,41%
UKUPNQO PRIHODI 234.737 306.933 533.376 57,55%
UKUPNI RASHODI 7.825.998 1.410.560 1.901.425 74,18%
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE POREZA -7.591.261 -1.103.627 -1.368.049 80,67%
POREZ NA DOBIT 0 0 0 0,00%
DOBIT / GUBITAK POSLOVNE GODINE 7.591.261 1.103.627 1.368.049 80.67%

Neto imovina fonda u 2016. godini je imala manji pad u odnosu na prethodnu poslovnu godinu.

Na pocetku 2017. godine usvajanjem investicione politike su postavljeni osnovni investicioni
ciljevi fonda, a realizacija istih Ce zavisi od stanja na domacim finansijskim trzistima. Uprava
DUF-a ce provoditi aktivnost u 2017 godini, kako bi doslo do porasta vrijednosti neto imovine
fonda. Na prijedlog DUF Addiko invest doo na sjednicu Nad. odbora ZIF Fortuna fond dd
21.11.2016 usvojen je Programa provodenja investicione politike - Planirana strategija ulaganja
u nastupajucem periodu za 2017. godini. Usvojena investiciona politika sadri sljedece
smjernice:

Dionice: planirana je kupovine dionica emitenata iz elektroenergetskog sektora,
telekomunikacija, farmaceutske industrije, fondovske industrije kao i ostalih grana industrije s
perspektivom rasta ili emitenti koji posluju pozitivno odnosno isplac¢uju dividendu.

Drzavne obveznice: planirana je kupovina drZavnih obveznica, jer je poznato da se radi o
instrumentima koji nose fiksan i garantiran godisnji prinos, koji se kre¢e u prosjeku od 3-5% u
odnosu na uloZena sredstva.

Korporativne obveznice: planirana je kupovina korporativnih obveznica i komercijalnih zapisa
emitenata s bonitetom, a ovdje se radi isto tako o emitentima koji nose fiksan i garantiran
godisnji prinos u odnosu na uloZena sredstva i isti se krecu u prosjeku od 5-10%.



Inozemno trziste:

Dionice: na inozemnom trzistu je planirana kupovina kvalitetnih i likvidnih dionica iz zemalja iz
okruzenja, a pri tom se misli na emitente iz elektroenergetskog sektora, telekomunikacija i
farmaceutske industrije kao i ostalih grana industrije koji posluju pozitivno ili isplacuju
dividendu.

Drzavne obveznice: na inozemnom trZistu je planirana kupovina kvalitetnih i likvidnih obveznica
zemalja iz okruzenja, jer je poznato da se radi o instrumentima koji nose fiksan i garantiran
godisnji prinos, koji se krec¢e u prosjeku od 3-5% u odnosu na uloZena sredstva u zavisnosti od
kreditnog rejtinga zemlje emitenta.

Korporativne obveznice: na inozemnom trziStu je planirana kupovina kvalitetnih i likvidnih
korporativnih obveznica i komercijalnih zapisa emitenata zemalja iz okruzenja, a ovdje se radi
isto tako o emitentima koji nose fiksan i garantiran godisnji prinos u odnosu na uloZena sredstva
i isti se krecu u prosjeku od 5-10%.

Realizacijom planiranih kupovina u 2017. godini u portfelju Fonda povecat ¢e se broj utrivih i
likvidnih dionica, a u svakom slucaju i smanjiti kako broj tako i postotak vlasniétva onih
emitenata koji spadaju u skupinu neutrzivih dionica.

Aktivnosti Ce takoder biti usmjerene na usugladavanju portfelja Fonda sa zakonskim okvirom,
kako Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima tako i Zakonom o IF. Imovina druitva koja se mora
uskladiti odnosi se na tvrtke: Dubrava dd Cazin, E- RKG dd Biha¢, Energoinvest - TAT dd
Sarajevo - u steCaju, Krajinaputevi dd Bihac - u stecaju, Magic dd Biha¢, Polietilenka dd Biha¢ -
u stecaju, Rad dd Cazin - u stecaju, RMU Kamengrad dd Sanski Most - u ste¢aju, Sipad - bina dd
Bihac - u stecaju, Splonum dd Sanski Most, Union-inZenjering dd Biha¢, Zitoprerada dd Biha¢ - u
stecaju, Julius baer multipartner balkan tiger fd b EUR Luxembourg u likvidaciji, Amratex d.d.
Bosanska Krupa, Auto Comerc d.o.o. Biha¢, HUTP Kladusnica d.d. V.Kladusa, Stolacki Podrum
d.o.0. Stolac, SIP Una d.d. Bosanska Krupa i Medic d.o.0 Cazin, Hotel Sanus doo Sanski Most.
Predmet prodaje ce biti i ulaganje u Zatvorene/ otvorene investicione Fondove, a radi
uskladenja ulaganja shodno ¢lanu 76 Zakona o investicionim fondovima F BiH.

Skupstina ZIF Fortuna Fond dd (19.12.2016.g.) donijela je odluku o jednostranom raskidu
ugovora o upravljanju zakljucenog sa DUF Addiko invest doo. Odlukom je predvideno da do
prijenosa upravljanja Fondom na depozitara odnosno drugo drustvo, se ograni¢ava raspolaganje
stvarima, pravima i novcem Fonda, tako Sto ¢e DUF za sve radnje iz odredaba ¢lana 5.,7.,15.,16.
stav 2. i 18. stav 4. Ugovora o upravljanju, traZiti suglasnost Nadzornog odbora Fonda. Shodno
navedenom Nadzorni odbor Fonda na sjednici od 17.02.2017.g. donio je zakljuéak da treba

nastaviti aktivnosti na transakcijama dionicama iz portfelja Fonda u ime i za racun ZIF Fortuna
Fond dd.

Direktor Fortuna fonda na da 31.12.20016 godine:

- Hamdija Velagi¢, direktor Fonda




Il Stanje i kretanje na trZistu Sarajevske i Banjalucke burze

Sarajevska berza/burza/ vrijednosnih papira

U periodu 01.01.-31.12.2016. godine na Sarajevskoj berzi-burzi ostvaren je ukupan promet od
453.104.940,01 KM, Sto &ini 48,24 % od ukupnog prometa koji je ostvaren na BH berzama. U
sklopu 5.194 transakcija prometovano je 40.053.238 vrijednosna papira.

Koristeci infrastrukturu Sarajevske berze - burze u periodu 01.01.-31.12. uspjesno je odrzano
osam primarnih emisija , u ukupnom iznosu od 219.848.872,27 KM.

Na Kotaciji privrednih drustava ostvaren je promet dionicama emitenta "Bosnalijek” d.d.
Sarajevo u iznosu od 4.150.530,52 KM. Zvanicni kurs emitenta iznosi 11,00 KM , $to predstavlja
pad od 8,33 % u odnosu na prethodni mjesec.

Koristeci infrastrukturu Sarajevske berze - burze, u mjesecu kolovozu, odrzana je 45. emisija
trezorskih zapisa Federacije Bosne i Hercegovine. Metodom viSestrukih cijena ukupno je upisano
2.000 vrijednosnih papira, ¢ime je za emitenta prikupljeno 20.000.313,75 KM.

Na Kotaciji fondova promet ostvaren u periodu 01.01.-31.12.iznosio je 16.904.047,76 KM.
Najveci promet na kotaciji fondova ostvaren je dionicama ZIF "BIG Investiciona grupa" d.d.
Sarajevo uiznosu od 6.012.014,97 KM, zatim ZIF "Bosfin" d.d. Sarajevo u iznosu od 4.236.279,97
KM, dok , ZIF "CROBIH Fond" d.d. Mostar sa ostvarenim prometom od 3.045.469,75 KM i ZIF
"Bonus" d.d. Sarajevo Cijim dionicama je trgovano u obimu od 754.157,25 KM.

Na Kotaciji obveznica, promet ostvaren u periodu 01.01.-31.12.iznosio je 46.154.709,40 KM.

Indeks investicijskih fondova BIFX je u periodu 01.01.-31.12.zabiljeZio pad vrijednosti od 17,93%.
Pala je i vrijednost indeksa Primarnog slobodnog trzista SASX-30 i to za 7,04% u odnosu na
prethodni period. Vrijednost indeksa SASX-10 zabiljezila je pad vrijednosti od 1,08%.

Indeksi i trzisna Zadnji dan Zadnji dan perioda % Promjena
kapitalizacija prethodnog perioda
Trzisna kapitalizacija 5.545.842.296,38 5.518.279.880,62 -0,50%
BIFX 1.184 1.082 -9,43%
SASX-10 691 723 4,43%
SASX-30 934,81 998 6,33%

Banjalucka berza vrijednosnih papira

U periodu 01.01.-31.12.2016. godini na Banjaluckoj burzi ostvaren je ukupan promet od
486.159.741 KM , sto ¢ini 51,75 % od ukupnog prometa koji je ostvaren na BH berzama.




Na Kotaciji kompanija je ostvaren promet u iznosu od 5.612.689 KM. Najveci promet na Kotaciji
kompanija ostvaren je dionicama emitenta Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu od
4.275.410 KM.

Na Kotaciji fondova promet ostvaren u periodu 01.01.-31.12.2016.g. iznosio je 9.003.865 KM.
Najveci promet na Kotaciji fondova ostvaren je dionicama ZIF Euroinvestment fond a.d. Banja
Luka u iznosu od 4.501.933 zatim ZIF VIB fond a.d. Banja Luka u iznosu od 2.644.290KM.

Na Kotaciji obveznica, promet ostvaren u periodu 01.01.-31.12.iznosio je 34.734.754 KM. Najvedi

promet na Kotaciji obveznica ostvaren je obveznicama Republika Srpska - izmirenje ratne Stete
10 u iznosu od 11.000.84 KM

Burzovni indeks Republike Srpske BIRS je zabiljeZio povecanje vrijednosti od 28,54%. Vijednost
indeksa FIRS je pala i to za 8,30 % u odnosu na pocetak perioda. Vrijednost Indeksa poduzeca iz
sistema Elektroprivrede RS takode je zabiljeZila pad vrijednosti od 73,40 %. Indeks obveznica
Republike Srpske je porastao je i to 19,74% u odnosu na pocetak perioda.

Indeksi i trzisna kapitalizacija Zadnji dan Zadnji dan % Promjena
prethodnog perioda
perioda
BIRS 721,30 561,15 -28,54%
FIRS 1.778,55 1.642,24 -8,30%
ERS10 600,24 346,15 -73,40%
ORS 1.738,59 2.166,16 19,74%

Broj: 12-02-74/17
Mostar, 06.04.2017. godine

PRILOZI:

Direktor Dru§tﬁ MM

/

Ante Kolobaric

Portfelj ZIF Fortuna fond na dan 31.12.2016. godine,
Tabele ZIF Fortuna fond na dan 31.12.2016. godine.

Bilanca stanja i uspjeha ZIF Fortuna Fond d.d. s 31.12.2016. godine,
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