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1. Osnov investicione politike 

 

1.1. Investicijski ciljevi Fonda  

 

Investicijska politika Fonda je definisana Investicijskim ciljevima Fonda navedenim u Prospektu 

(tačka 2.13. Investicijski ciljevi i način ostvarenja ciljeva) i Statutu (član 12. ).: 

„Investicijski cilj Fonda je ostvarivanje stabilnih prinosa na duži rok (5-7 godina) kroz ulaganje 

imovine fonda pretežno u vlasničke i dužničke vrijednosne papire domaćih i inostranih 

emitenata, odnosno, drugu imovinu u skladu sa zakonskim ograničenjima i ograničenjima vrste 

imovine u koju je dozvoljeno ulaganje Fonda. 

Istovremeno, investicijski cilj Fonda je ostvariti stabilan prinos za svoje ulagače vodeći računa o 

rizicima ulaganja. Investicijski ciljevi će se ostvariti ulaganjem po različitim privrednim granama 

bilo u zemlji ili državama članicama Evropske Unije i OECD-a, s ciljem što veće disperzije rizika i 

ostvarenja tipičnih ili većih prinosa od onih na tržištu kapitala BiH“. 

 

 

1.2. Ograničenja ulaganja 

 

Sredstva Fonda Društvo može ulagati u skladu sa ograničenjima navedenim u Prospektu (tačka 

2.14. Vrsta imovine u koju je Fondu dozvoljeno ulaganje) i Statutu (član 13. Ulaganja sredstva 

Fonda i član 14. Ograničenja ulaganja) te u skladu sa ograničenjima definisanim Zakonom o 

investicionim fondovima i podzakonskim aktima KVP FBiH: dugoročne i kratkoročne 

vrijednosne papire, udjele ili dionice investicijskih fondova, instrumente tržišta novca, novčane 

depozite i nekretnine. 

 

 

2.  Osnovni kapital Fonda 

 

Zatvoreni investicijski fond «prevent INVEST» d.d. Sarajevo” (u daljem tekstu: Fond) je pravni 

sljednik Investicionog fonda “prevent INVEST”.          

Osnovni kapital Fonda iznosi 79.766.598,15 KM i podjeljen je na 2.021.967 dionica nominalne 

vrijednosti 39,45.  

 

 

 

 

 

 

 



3. Portfolio Fonda  
Portfolio Fonda se na dan 31.12.2016. sastoji od 39 pozicija: 

Red 

br 
Naziv emitenta  

Oznaka 

papira 

Broj 

vp/udjela 

u 

vlasništvu 

fonda  

% 

vlasništva 

fonda 

Ukupna fer 

vrijednost 

ulaganja u KM 

  Ulaganja u dionice sa sjedištem u FBIH         

1. ASA OSIGURANJE d.d. Sarajevo ASAOR 8.000 13,33% 828.560,00 

2. BAGS ENERGOTEHNIKA DD VOGOŠĆA BAGSR 134.025 8,51% 399.394,50 

3. BH TELECOM DD SARAJEVO BHTSR 228.464 0,36% 3.461.229,60 

4. BOSNALIJEK D.D. SARAJEVO BSNLR 38.998 0,51% 486.695,04 

5. BOSNA RE d.d. SARAJEVO BSRSRK2 50 0,27% 28.836,00 

6. ENERGOINVEST DD SARAJEVO ENISR 1.009.728 5,72% 1.736.732,16 

7. GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 427 0,03% 1.712,27 

8. HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR HERAR 38.276 24,90% 0,00 

9. HOTELI ILIDŽA D.D. HTILRK2 19.245 4,88% 923.375,10 

10. JP HT d.d. MOSTAR HTKMR 7.322 0,02% 36.610,00 

11. IKB D.D. ZENICA IKBZRK2 75.476 11,46% 4.000.228,00 

12. JP "Elektroprivreda HZ HB" d.d. Mostar JPEMR 3.420 0,05% 87.210,00 

13. JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJEVO JPESR 185.537 0,59% 2.224.588,63 

14. PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA PRAKRK3 2.341 1,03% 12.805,27 

15. RUDNIK SOLI "TUZLA" DD TUZLA RSTTR 7.163 0,47% 34.382,40 

  Ukupno ulaganja u dionice sa sjedištem u FBIH       14.262.358,97 

  Ulaganja u dionice sa sjedištem u RS         

16. Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKM-R-A 2.421.452 0,49% 2.480.777,57 

  Ukupno ulaganja u dionice sa sjedištem u RS       2.480.777,57 

  Ulaganja u dionice sa sjedištem u inostranstvu         

17. Bayer AG BAYN 300 0,00% 58.164,00 

18. Bayerische Motoren Werke AG BMW 400 0,00% 69.432,00 

19. Daimler AG DAI 395 0,00% 54.636,40 

20. ORANGE ORA 9.700 0,00% 273.831,00 

21. Sanofi SAN 440 0,00% 66.176,00 

22. Banco Santander SA SAN.MC 3.300 0,00% 32.010,00 

23. Telefonica S.A. TEF-SP 6.000 0,00% 103.500,00 

24. Turk Telekomunikasyon TTKOM 42.200 0,00% 117.738,00 

  Ukupno ulaganja u dionice sa sjedištem u inostranstvu       775.487,40 

  Ulaganja u obveznice sa sjedištem u FBIH         

25. FBiH-MINISTARSTVO FINANSIJA FBIHK1A 378.105 0,83% 297.466,71 

26. FBiH-MINISTARSTVO FINANSIJA FBIHK1B 314.928 0,79% 224.965,18 

27. FBiH-MINISTARSTVO FINANSIJA FBIHKI1 139.777 0,93% 139.076,12 

28. FBiH-MINISTARSTVO FINANSIJA FBIHKJ1 88.921 0,41% 87.948,27 

29. Općina Cazin obveznice OPCZK 60 0,60% 6.018,30 

30. Općina Hadžići OPCHK 400 4,00% 40.142,00 

  Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedištem u FBIH       795.616,58 

  Ulaganja u obveznice sa sjedištem u RS         

31. RS - Ministarstvo finansija RSBD-O-S 400 1,00% 399.880,00 

32. RS - Ministarstvo finansija RSDS-O-F 476.351 0,91% 266.051,48 

33. RS - Ministarstvo finansija RSRS-O-D 202.858 0,56% 138.754,87 

34. RS - Ministarstvo finansija RSRS-O-E 190.000 0,65% 147.060,00 

35. RS - Ministarstvo finansija RSRS-O-F 200.000 0,36% 153.420,00 

  Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedištem u RS       1.105.166,35 

  Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedištem u FBIH         

36. LILIUM BALANCED ILMOF-OF 76.215 12,40% 648.781,26 

37. LILIUM CASH ILNOV-OF 24.124 12,84% 260.718,15 

38. Lilium Global MFGLO-OF 277.125 13,33% 573.926,34 

39. OIF Raiffeisen Cash RFCAS-OF 15.748 1,07% 1.712.300,33 

  Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedištem u FBIH       3.195.726,08 

  Novac i novčani ekvivalenti       903.008,93 

 Potraživanja    

227.385,92 

 

  Obaveze       -319.418,79 

  UKUPNO       23.426.099,01 

 



4. Realizacija investicione politike – strategije ulaganja u 2017. godini 

4.1. Situacija na tržištu kapitala u zemlji i inostranstvu u 2016. godinu i 

prognoze za 2017. godinu 

Negativan trend na tržištu kapitala u zemlji je započeo u drugom kvartalu 2007. godine, te se od 

tada tržište kapitala nalazi u krizi. Finansijska kriza je prouzrokovala drastično smanjenje obima 

investicija i povlačenje kapitala sa finansijskih tržišta. Domaće berze i dalje karakterišu 

stagnacija obima prometa i nepovjerenje investitora. Povlačenje stranih i izraženo nepovjerenje 

domaćih investitora je direktno uslovilo enormno smanjenje potražnje za vrijednosnim papirima 

i dovelo do izuzetno niskog nivoa likvidnosti na domaćim berzama. Ova pojava je nužno dovela 

do pada svih berzanskih indeksa i naknadne stagnacije u proteklom periodu, za razliku od 

razvijenih zapadnih tržišta koja su se relativno brzo oporavila. Glavni akter na tržištu kapitala u 

protekloj godini je država, koja i sama koristi tržište kapitala tek kao sredstvo za zaduživanje, 

dok je tržište bez prisustva značajnog broja investitora od kojih zavisi oporavak, kao i sama 

likvidnost tržišta na duži rok. 

 

 

U periodu januar-decembar 2016.  godine vrijednost indeksa SASX-10 je pala za 1,22%. U 2016. 

godini ukupan promet na Sarajevskoj berzi-burzi vrijednosnih papira iznosio je 755 miliona KM, 

od čega 460 miliona KM ili 61% čini angažovanje države na tržištu kapitala kroz emitovanje 

trezorskih zapisa i obveznica FBiH. Najveći redovni promet ostvaren je dionicama emitenta BH 

Telecom d.d. Sarajevo u iznosu od 10,3 miliona KM. U istom periodu na Banjalučkoj berzi je 

ostvaren promet u ukupnom iznosu od 625 miliona KM, od čega 468 miliona KM ili 75% čini 

angažovanje države na tržištu kapitala kroz emitovanje trezorskih zapisa i obveznica RS. 

 

Prema prognozama  Direkcije za ekonomsko planiranje BiH, neznatno jačanje ekonomskog rasta 

u okruženju i potpisivanje kreditnog aranžmana sa IMF-om bi trebali dodatno ojačati ekonomski 

rast BiH u 2017. godini na realnu stopu od 3,4%. Ovo bi trebalo dovesti do jačanja rasta bh. 

izvoza na realnu stopu od 5,3%, te ujedno dati podstrek privatnim investicijama i zapošljavanju. 

  
Vrijednost SASX-10  

    

      

Datum Vrijednost % Minimalna Maksimalna  

  
    

31.12.2016 690,48 -1,22% 661,04 730,79 

31.12.2015 699,04 -2,20% 663,50 731,22 

31.12.2014 714,78 -4,06% 680,67 750,19 

31.12.2013 745,01 -2,06% 735,55 812,85 

31.12.2012 760,70 -3,94% 663,55 826,87 

31.12.2011 791,90 
-

16,12% 
740,79 1.128,27 

31.12.2010 944,07 
-

10,35% 
861,51 1.081,84 

31.12.2009 1.053,10 
-

14,64% 
806,55 1.223,54 

31.12.2008 1.233,65 
-

66,52% 
1.164,41 3.676,95 

31.12.2007 3.685,15 29,05% 2.868,16 6.040,63 

31.12.2006 2.855,59 
  

1.455,62 2.867,00 



 

Tokom 2017. godine projekcije IMF-a predviđaju rast svjetske ekonomije od 2,9%, dok je 

projicirani rast u zemljama Eurozone 1,5%. Ova dešavanja u međunarodnom ekonomskom 

okruženju trebala bi imati pozitivan utjecaj na ekonomske prilike u regionu i u konačnici na 

ekonomsku aktivnost u Bosni i Hercegovini.  

 

U 2017. godini, nakon višegodišnje deflacije prognoziran je rast opšteg nivoa cijena (0,5%), 

najviše zbog svjetskih trendova blagog povećanja cijena hrane i nafte. Strana direktna ulaganja u 

2017. godini bi se kretala oko 2,4% BDP, što je minimalno povećanje u odnosu na prethodne 

godine. Također, DEP predviđa smanjenje nezaposlenosti od 1,6%, te rast BDP-a od oko 3,5%. 

  
Bez obzira na pozitivne prognoze makroekonomskih podataka i jačanja ekonomskog rasta BiH 

za iduću godinu, očekivanja vezana za kretanja na domaćem tržištu kapitala su i dalje 

pesimistična. Glavni razlog za takvo mišljenje je nedostatak investicijskog potencijala i tržišnog 

materijala na berzama. Dodatni problemi za fondovsku industriju su nepovoljna legislativa, 

nizak nivo korporativnog upravljanja u kompanijama i sporo provođenje penzione reforme. 

Preduslov za veći interes investitora je oporavak realne ekonomije i dobri poslovni rezultati 

većeg broja kompanija. U skladu sa usvojenim planovima za naredni period mnoge velike 

kompanije očekuju smanjenje prihoda i pad neto dobiti. U 2016. godini dobit BH Telecoma i 

Telekoma Srpske je nastavila sa trendom pada, za što je najviše zaslužna migracija potrošača 

prema novim oblicima telekomunikacija. Sa preuzimanjem Fabrike duhana Sarajevo od strane 

British American Tobacca tržište je ”izgubilo” još jednu dionicu sa koliko-toliko visokom 

likvidnošću i procentom free-floata.  

Prinosi na obveznice su ubrzano padali, dok su sve manje i kamatne stope na depozite od 

banaka. Pored standardnih razloga za pad pasivnih kamatnih stopa (nerazvijen realni sektor, 

prelikvidan bankarski sektor), u drugoj polovini 2016. godine došlo je i do uvođenja negativne 

kamatne stope Centralne banke BiH na iznose viškova iznad obaveznih rezervi banaka. Mjera 

koja je trebala da pojača kreditnu aktivnost banaka je prouzrokovala i veliki pad kamatnih stopa 

na depozite kao i na aukcijskom tržištu državnih vrijednosnih papira (pred kraj godine 

zabilježeno nekoliko aukcija trezorskih zapisa FBiH sa negativnom kamatnom stopom). 

Od šest udjela u preduzećima koja su bila predviđena za privatizaciju u 2016. godini, Agencija za 

privatizaciju FBiH je prodala državne udjele u emitentima Bosnalijek d.d. Sarajevo i FDS d.d. 

Sarajevo. Privatizacija udjela u emitentima Energoinvest d.d Sarajevo(67%), Energopetrol d.d. 

Sarajevo (22%), Sarajevo osiguranje d.d. Sarajevo (45%) i Aluminij d.d. Mostar (44%) se očekuje 

u 2017. godini. Međutim, zvanični plan privatizacije za 2017. godinu još nije usvojen. U pismu 

namjere MMF-u, Vlada FBiH se predvidjela temeljitu procjenu vrijednosti BH Telecom d.d. 

Sarajevo i HT d.d. Mostar do oktobra 2016., te razgovore o modalitetima povećanja 

profitabilnosti kroz prodaju dionica ili unapređenje korporativnog upravljanja . Privatizacijom bi 

došlo do smanjenja političkog uticaja i povećanja konkurentnosti u ovim kompanijama, a cijene 

dionica bi mogle doživjeti porast.  

Svjetska banka je u januaru 2017. godine procjenjivala rast globalne privrede u 2016. godini na 

2,3%, što je najmanji rast od finansijske krize. U izvještaju Svjetske banke se navodi da su slabiji 

obim svjetske trgovine, niska inflacija i velika politička neizvjesnost utjecale da stvarni rast bude 

daleko manji od procijenjenog rasta prošle godine (3,3%). Povećanje kamata u SAD-u u 

novembru je uvećalo troškove zaduživanja zemalja u razvoju, te izazvalo deprecijaciju valute u 



nekim od njih.  Ipak, uz adekvatne fiskalne mjere, očekuje se stabilizacija i blagi rast cijena roba, 

što bi trebalo potaknuti rast zemalja u razvoju koji bi trebao iznositi 4,2%. Svjetska banka 

procjenjuje rast globalne privrede u 2017. godini za 2,9%, te rast razvijenih zemalja u iznosu od 

1,8%, uz naglašenu neizvjesnost zbog mjera nove američke administracije koje bi potencijalno 

mogle dovesti i do većeg rasta od prognoziranih 2,2%. U Eurozoni i Japanu, monetarne mjere bi 

trebale stimulisati privrednu aktivnost i dovesti do blagog rasta inflacije koja će ipak ostati ispod 

željenih targeta centralnih banaka. Za Eurozonu i Japan se prognoziraju niže stope rasta od 

prethodnih godina, 1,5% i 0,9% respektivno. 

Prognoze su da će se pozitivni trendovi na tržištima kapitala sa kraja 2016. prenijeti i na prvi 

kvartal ove godine, dok su analize dosta nesigurne u svom predviđanju ostatka godine. Solidni 

finansijski rezultati vodećih svjetskih kompanija će vjerovatno usloviti nastavak jačanja cijena 

dionica, međutim neizvjesnost kursa novog predsjednika SAD-a, smanjena proizvodnja nafte od 

strane OPEC-a, usporavanje rasta kineske ekonomije i rezultati izbora u ključnim evropskim 

državama bi potencijalno mogli okrenuti tržišta kapitala u drugom smjeru. S druge strane, 

očekuje se i nastavak politike monetarnog popuštanja Evropske centralne banke, dok Rusija i 

Brazil polako izlaze iz recesije. 

 

Sve to navodi na zaključak da će naredna godina biti iznimno volatilna, sa velikim i naglim 

preokretima koji će odgovarati uglavnom špekulativnim investitorima. Generalno je potreban 

poseban oprez prilikom ulaganja na inostranim tržištima koja već neko vrijeme probijaju 

istorijske maksimume, te postoji opasnost da bi moglo doći do značajnije korekcije cijena. 

 

4.2. Ključni principi realizacije investicione politike – strategije u 2017. godini  

(za postojeće pozicije i potencijalna ulaganja)  

Prilikom definisanja investicione politike Fonda za 2017. godinu, rukovodilo se strukturom 

portfolija Fonda na kraju prethodnog perioda i uslovima tržišta.  

Politika kupovine i prodaje vrijednosnih papira će se u 2017. godini, u skladu sa Investicijskim 

ciljevima i ograničenjima ulaganja (1. Osnov investicijske politike), realizirati selektivnim 

ulaganjem po različitim privrednim granama bilo u zemlji ili inostranstvu s ciljem što veće 

disperzije rizika i ostvarenja tipičnih ili većih prinosa od onih na tržištu kapitala BiH.  

Kod investiranja sredstava Fonda u investicijski portfolio, osnovni zadatak mora biti zaštita 

vrijednosti Fonda, uz maksimiziranje realne vrijednosti portfolija, održavanje likvidnosti, 

minimiziranje troškova i rizika.  

Društvo će nastojati ostvariti ove ciljeve ulažući imovinu Fonda u one vrijednosne papire i 

industrijske sektore u kojima će, prema procjeni Društva, ostvariti najbolje efekte, pridržavajući 

se pri tom ograničenja ulaganja utvrđenih Zakonom i mjerodavnim podzakonskim propisima i 

Statutom i Prospektom ZIF-a.  

Ograničenja ulaganja su precizirana Pravilnikom KVP o dozvoljenim ulaganjima i ograničenjima 

ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom. Investiranje sredstava Fonda vršit će se, u skladu sa 

eliminatornim kriterijem iz Pravilnika KVP, u emitente koji imaju potencijal povećanja imovine 

Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu. U 

2017. godini će se nastojati povećati broj prinosnih i likvidnih pozicija u strukturi portfolija 



Fonda, naročito investiranjem u dužničke vrijednosne papire i inostrane emitente sa stabilnom 

politikom dividendi. Prihodi od ulaganja planiraju se ostvariti po osnovu: kapitalnih dobitaka, 

prihoda od dividendi, kamata i diskonta. U 2017. godini će se nastaviti sa aktivnostima 

definisanim Revidiranim planom usklađivanja ulaganja Fonda sa Pravilnikom KVP o dozvoljenim 

ulaganjima i ograničenjima ulaganja. Ovaj proces na nelikvidnom tržištu je veoma spor i težak, 

ali i pored toga potrebno je nastaviti  sa aktivnostima na  prodaji ulaganja koja nemaju potencijal 

rasta.  

Realizacija  investicione politike – strategije ulaganja će  zavisiti prvenstveno od uslova na 

inostranim i lokalnim tržištima kapitala.  Rizici ulaganja na pomenutim tržištima sadrže i 

sistemski rizik datog tržišta na koji Društvo nema uticaj.  

Ključni principi realizacije investicione politike – strategije (za postojeće pozicije i potencijalna 

ulaganja) su: 

 

1. aktivna politika upravljanja portfoliom; 
 

2. pretežna sklonost ka emitentima koji: 

2.1. imaju potencijal rasta, 

2.2. predstavljaju potencijalne mete za preuzimanje, 

2.3. imaju stabilnu politiku dividendi, 

2.4. omogućavaju ostvarivanje prihoda od ulaganja po osnovu dividendi, kamata i diskonta; 

 

3. fundamentalna analiza, tehnička analiza i analiza rizika kroz uspostavljeni mehanizam 

upravljanja  portfolijem i rizicima za postojeća i potencijalna ulaganja. 

 

4.3. Rizici povezani sa strukturom portfolija i ulaganja 

Rizik ulaganja na tržištu kapitala je vjerovatnoća ili mogućnost da prinos od ulaganja bude 

nezadovoljavajući ili negativan. Rizici ulaganja su definisani Statutom i Prospektom Fonda. 

Nezadovoljavajući ili negativan prinos može nastati kao posljedica sljedećih rizika:  

 Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata (tržišni rizik),  

 Rizik promjene kursa (valutni rizik),  

 Kreditni rizik,  

 Rizik likvidnosti,  

 Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda,  

 Rizik promjene poreskih propisa.  
 

 

Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata (tržišni rizik)  

Imovina Fonda će biti, uložena u razne finansijske instrumente i vrijednosne papire u skladu sa 

strategijom i ograničenjima ulaganja navedenih u Prospektu i Statutu. Cijena tih vrijednosnih 

papira, pod uticajem raznih faktora, je podložna dnevnim promjenama. To podrazumijeva da 

pad cijene bilo kojeg vrijednosnog papira u koji je uložena imovina Fonda može dovesti do pada 

prinosa Fonda.  



Valutni rizik  

Imovina Fonda može biti uložena u finansijske instrumente denominirane u različitim valutama 

čime se taj dio imovine izlaže riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu na konvertibilnu 

marku – obračunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.  

Kreditni rizik  

Kreditni rizik predstavlja mogućnost da emitenti finansijskog instrumenta koji je uključen u 

imovinu Fonda neće u cjelini ili djelomično podmiriti svoje obveze, što bi negativno uticalo na 

likvidnost i vrijednost imovine Fonda.  

Rizik likvidnosti  

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoću nemogućnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda 

po cijeni koja je približno jednaka fer vrijednosti te imovine. 

Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda  

S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaže, te s obzirom na sastav portfolija Fonda, odnosno 

na tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine podložna je promjenama.  

Rizik promjene poreskih propisa  

Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva mogućnost da zakonodavna vlast promijeni 

porezne propise na način na koji bi negativno uticao na prinos Fonda, i kao takav je u potpunosti 

izvan uticaja Društva. 

 

5. Struktura portfolija Fonda  

5.1.  Emitenti usklađeni sa Pravilnikom KVP 

U ovu grupu spadaju vrijednosni papiri koji zadovoljavaju uslove definisane Pravilnikom KVP o 

dozvoljenim ulaganjima i ograničenjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom. To su ulaganja 

koja, u skladu sa eliminatornim kriterijem iz Pravilnika KVP, imaju potencijal povećanja imovine 

Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu. 

 

Sam proces kupovine i prodaje vrijednosnih papira (i zadržavanja) uvažavajući definisane 

ključne principe realizacije investicione politike, unutar ove kategorije je determinisan i: 

trenutnim uslovima tržišta, zakonskim ograničenjima vezanim za strukturu imovine Fonda i 

potrebama za likvidnošću Fonda, kako prilikom kupovine tako i prilikom prodaje. 

 

 

 

 

 



 

 

5.2. Emitenti koji nisu usklađeni sa Pravilnikom KVP  

U ovu grupu spadaju vrijednosni papiri koji ne zadovoljavaju uslove definisane Pravilnikom KVP 

o dozvoljenim ulaganjima i ograničenjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom. To su ulaganja 

koja, u skladu sa eliminatornim kriterijem iz Pravilnika KVP, nemaju potencijal povećanja 

imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili 

dividendu.  

 

6. Aktivnosti  na realizaciji  investicione politike Fonda i praćenje realizacije 

investicione politike 

Investicionu politiku – strategiju ulaganja usvaja Nadzorni odbor Fonda i verificira Skupština 

Fonda (usvajanjem izvještaja vanjskog revizora čiji je sastavni dio ova strategija), a njenu 

realizaciju provodi Društvo. Realizacija investicione politike će se pratiti od strane Nadzornih 

odbora putem mjesečnih i periodičnih informacija i izvještaja o aktivnostima. Prodaja i kupovina 

vrijednosnih papira, kao i sve druge aktivnosti vezane za portfolio Fonda, provode se u skladu sa 

utvrđenim programom investicione politike Fonda. 

 

Sarajevo, 20.02.2017. 

Broj: 03-136-NOF-I/17 

 

Predsjednik Nadzornog  odbora   

 

______________________________________________                                                  

Sanjin Dervišević  
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