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Opéi podaci Fonda

Investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar je utemelfjen Odlukom Skupétine broj: 06-
SF-02/06 o transformiranju Privatizacijskog investicijskog fonda “HERBOS FOND” d.d.
Mostar u Investicijski fond, na dan 20.01.20086. godine, sukladno odredbama Pravilnika o
naCinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. Na istoj
Skupétini usvojen je novi Statut Investicijskog fonda “HERBOS FOND” d.d. Mostar.
Dana 10.03.2008. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je Rjegenjem broj 05/1-
19-104/06 odobrila postupak transformiranja PiF-a u IF HERBOS FOND d.d. Mostar.
Navedena transformacija je dana 10.03.2006. godine upisana u registar emitenata kod
Komisije za vrijednosne papire FBIH po RjeSenju broj: 05/1-19-103/06 sa upisanim
kapitalom u iznosu od KM 271.406.320,50 podijelienim na 2.841.951 redovnih obié¢nin
dionica nominalne vrijednosti KM 95,50 po dionici. Kod Opéinskog suda u Mostaru
transformacija Pif-a u IF HERBOS FOND d.d. Mostar (Fond) je registrirana Rje$enjem
broj: Tt-0-233/06 od 11.04.2006, godine

Tijekom prethodnih godina positovanja, u nadleznim institucijama (sudski registar i
Komisija za vrijednosne papireFBiH) upisane su slijedece promjene na temeljnom
kapitalu Fonda; S AR S . L .

1. 2006. godine temeljni kapitala Fonda je uvecan za KM 275.899,50 iz osnhova
upisa 2.889 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 95,50 po dionici koje je
Drustvo za upravljanje fondovima HERBOS INVEST d.d. steklo iz osnova
nadoknade troSkova upravijacke provizije.

2. 2006 godine Fond je izvrSio pokrice akumuliranih nerealiziranih i realiziranih
gubitaka iz poslovanja u periodu 2002-2005. godine u iznosu KM 203.099.794.
Akumulirani gubitak je pokriven iz sredstava fonda rezervi u iznosu KM 248.057 i
na teret temelinog kapitala u iznosu KM 203.121.576. Po osnovu umanjenja
temeljnog kapitala formirane su rezerve u iznosu od KM 269.839.

3. 2007. godine odobreno je povecanje temeljnog kapitala Fonda u iznosu od KM
£8.564,50. Povecanje kapitala, odnosi se na upis 2.845 obi¢nih dionica
nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici koje je Drustvo za upravijanje
fondovima HERBOS INVEST d.d. steklo iz osnova nadoknade troskova
upravijacke provizije za 2006. godinu. Nakon ove emisije ukupan temeljni kapital
Fonda na dan 31.12.2007. godine iznosi KM 68.629.209 podijeljen na 2.847.685
obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10 po dionici.
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4. 2008. godine odobreno je povecanje temeljnog kapitala Fonda u iznosu od KM
63.238,40. Povecanje predstavija upis 2.624 obiéne dionice nominalne vrijednosti
KM 24,10 po dionici. Iste dionice Drustvo za upravljanje fondovima HERBOS
INVEST d.d. je steklo iz osnova nadoknade tro&kova upravijatke provizije za
2007. godinu. Nakon ove emisije ukupan temelini kapital Fonda na dan
31.12.2008. godine iznosi KM 68.692.447 podijelien na 2.850.309 obi&nih dionica
nominaine vrijednosti KM 24,10 po dionici.

5. 2009. godine odobreno je povecanje temelinog kapitala na ime placanja
upravljatke provizije u dionicama Drustvu za upravljanje fondovima HERBOS
INVEST d.d.Mostar u iznosu KM 29.257 40. Povecanje kapitala odnosi se na
upis 1.214 obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 24,10.

Dana 25.09.2009. godine registrovano je povecanje temelinog kapitala, izmjena naziva/
tvrtke Drustva i adresa sjedigta u Opéinskom sudu Mostar Rjegenjem broj Tt-O-732/09.
Upisani temeljni kapital iznosi KM 68.721.704,30 podijeljen na 2.851.523 obi¢nih dionica
nominaine vrijednosti KM 24,10 po dionici. investiciiski fond HERBOS FOND d.d.
Mostar, izmijenio je naziv u Zatvoreni Investicijski fond s javnom ponudom HERBOS
FOND d.d. Mostar, nova adresa je Mostar, Kneza Branimira 2 .

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Za pericd od dana 01.01.2015
godine do 09.12.2015. godine Fondom je upravijao DUF KAPITAL INVEST d.o.0. Cazin
kojem je Komisija za vrijednosne papire FBiH trajno oduzela dozvolu za rad Rjesenjem
broj: 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine (RjeSenje Komisije) i zabranila
raspolaganje imovinom Fonda. Navedenim Rjegenjem u dispozitivu naloZzeno je banci
depozitaru UniCredit Bank o d. Mostar, da odmah, a najkasnije do zakljulivanja ugovora
0 upravljanju sa novim druStvom za upravljanje, preuzme obavljanje postova upravljanja
Fondom u skladu sa ¢lanom 71. stav 2) Zakona o investicijskim fondovima. Dok upravija
Fondom, Depozitar ima jednaka ovlastenja i odgovornosti kao i drustvo za upravljanje,
osim prava na obavljanje transakcija dionicama iz portfelja Fonda. Fond i Banka
depozitar dana 17.02.2016. godine zakljugili su Ugovor o obavijanju poslova prema
riesenju br. 061/1-49-2738-3/15 od 10.12.2015. godine i poslove banke depozitara za
ZIF Herbos Fond d.d. Mostar (u daljnem tekstu Ugovor o obavljanju poslova). Ovaj
ugovor je vaZzei do izbora novog drustva za upravijanje a moze prestati vaziti i u
slucajevima propisanim Zakonom o investicijskim fondovima. Tokom 2016. godine
zakljuCen je Anex br 1. i 2. Ugovora o obavljanju poslova. Do dana izdavanja
revizorskog izvjeStaja Skupstina Fonda je 14.2.2017. godine donijela Odluku o izbory
novog drustva za upravljanje Fondom. U toku su aktivhosti za ispunjavanje procedura i
zahtjeva za potpis Ugovora sa novoizabranim drustvom za upravijanje Fondom.

Banka depozitar Fonda za period 2016. godine je UniCredit Bank d.d. Mostar.

Tijekom 2016. godine nije bilo promjena na visini temeljnog kapitala Fonda .
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Kapita! je u viasnidtvu pravnih i fizickih osoba i predstavlja ukupnu nominainu vrijednost
kapitala Fonda.

Glavna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je posredovanje u prometu vrijednosnim papirima.

Na dan 31. prosinca broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2016. 2015.
godine godine
Broj Broj
Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Danijel Grubesa Predsjednik,
Antun Luburi¢ Clan,
fvan Ljubié Clan (data ostavka u 11 mjesecu 2015. god., razrie$en u 9 mjesecu
2016).
tvana Soldo

Odbor za reviziju od 10.07.2015,godine u sastavu;

Toma Zovko Predsjednik

David Sopta Clan

Staven Karlovi¢ Clan

Uprava

Marsela Kotaranin Direktor (reizbor od 28.08.2016.godine na

peried od 6 mjeseci)
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lzvjeSce o odgovornostima Uprave

Uprava Fonda je duzna je osigurati da finansijski izvjestaji Fonda za svaku finansijsku
godinu budu izradeni u skladu s Medunarodnim ratunovodstvenim standardima /
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MRS/MSF1) a koje je izdao
Odbor za medunarodne ratunovodstvene standarde, tako da daju istinit i objektivan
prikaz finansijskog polozaja i rezultata poslovanja Fonda za taj period.
Za period 2016 godine Fondom je upravijala banka depozitar UniCredit Bank d.d.
Mostar. Komisija za vrijednosne papire FBiH trajno je oduzela dozvolu za rad bivéem
Drustvu za upravijanje Fondom KAPITAL INVEST d.o.0. Cazin, Rje$enjem broj: 06/1-49-
2738-3/15 od 10.12.2015. godine (Rjesenje Komisije) i zabranita raspolaganje imovinom
Fonda. Navedenim RjeSenjem Komisije (u dispozitivu) naloZeno je banci depozitaru
UniCredit Bank d.d. Mostar, da odmah, a najkasnije do zakljucivanja ugovora o
upravijanju sa novim druStvom za upravljanje, preuzme obavljanje poslova upravijanja
Fondom u skladu sa ¢lanom 71. stav 2) Zakona o investicijskim fondovima. Dok upravija
Fondom, Banka depozitar ima jednaka oviastenja i odgovornosti kao i drustvo za
upravljanje, osim prava na obavljanje transakcija dionicama iz portfelja Fonda. Fond i
Banka depozitar zakljugili su Ugovor o obavijanju poslova od 17.02.2016. godine u
skladu sa gore spomenutim Rjesenjem Komisije i dva Anexa osnovnog ugovora tokom
2016. godine. Dana 19.02.2016. godine, Banka depozitar i DUF Raiffeisen INVEST
d.o.0. Sarajevo su zakljugili ugovor broj 306/16 o obavijanju administrativnih poslova za
ZIiF Herbos Fond d.d. Mostar koji je obuhvatao period do 30.06.2016. godine. Za period
od 1.7.2016. godine obavljanje administrativnih poslova ugovoreno je sa Lilium Asset
Manaaemem do.o. Sarajeve, DUF. 8§ tim u vezl Uprava DUF-a pi sadinjavanju
fmansn;sklh izvjestaja za ZIF Herbos Fond d.d. Mostar u smislu odgovornosti obuhvacaju
jemstva:
* da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée racunovodstvene
politike;
+ da su prosudbe i procjene razumne i u skladu sa zakonskom regulativom primjenjivoj
za investicijske fondove;
» da su primijenjeni vazeci ratunovodstveni standardi, a svako materijalno znaéajno
odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te
« da su finansijski izvjeStaji sacinjeni po naelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buducnosti.

Uprava DUF-a takoder mora osigurati vodenje prikiadnih ratunovodstvenih evidencija,
koje ce u bilo koje doba, s prihvatljivom ta¢noscu odrazavati finansijski polozaj Fonda.
Uprava Fonda je takoder odgovorna za cuvanje imovine: Fonda,pa” stoga i za
poduzimanje razumnih mjera da b?ﬁﬂj{(ﬁle i otkrile prO(verere i ostale nezakonitosti,
Potpisano u ime Uprave DUF-a: \ K\g“\ _ '

~.

Lilium Asset Menagement d.o.o. Sarajevo, DUF

Dzenetica ¢ikma 8, Sarajevo

Potpisano u ime Direktora Fonda: // / “)7/%/0%{4

HERBQS FOND d.d.
Kneza Branimira 2, Mostar

18.04. 2017. godine

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 5



Ay

KQ...

Drustvo za reviziju i uslugc

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vlasnicima ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjestaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom HERBOS FOND d.d. Mostar (Fond) na dan 31. decembar 2016. godine
izlozenih na stranicama 8 do 31, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
Izvjestaja o gotovinskom toku, lzvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila. Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, te skracenog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika izlozenih
na stranicama 12 do 20.

Odgovornost za financijske izvjestaje

Kako je izlozeno na stranici 5, Uprava je odgovorna za fer predstavljanje priloZzenih
financijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja kao
i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za pripremu financijskih
izvieStaja koje ne sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog prevare ili gresaka.
Financijske izvje&taje Fonda za 2016. godinu su pipremljeni i saéinjeni od strane Lilium Asset

Management d.o.o. Sarajevo, Drustvo za upravljanje fondovima angazovanog po Ugovoru o
obavljanju administrativnih poslova za Fond.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo nezavisno mislienje o priloZzenim financijskim izvjestajima
na temelju nade revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim
standardima. Ovi standardi zahtijevaju da se usaglasimo sa etickim zahtjevima, te planiramo

I provedemo reviziju s ciliem dobivanja razumnog uvjerenja o tome da financijski izvjestaji ne
sadrZe materijalno znacajne greske.

Revizija podrazumijeva provodenje procedura s ciliem prikupljanja revizijskog dokaza o
iznosima i drugim podacima objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabrane procedure
zavise od procjene revizora, ukljuujuéi procjene rizika materijalno znacajnog pogre$nog
prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posliedica prevare ili pogreske. U procjenjivanju rizika,
revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja s ciliem odredivanja revizijskih postupaka primjerene
datim okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o efektivnosti internih kontrola u Fondu.
Revizija takode uklju€uje procjenu prihvatljivosti primjenjenih racunovodstvenih politika, te
znacajnih procjena, kao i sveukupnu prezentaciju financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i primjereni kao osnova za
izraZzavanje naseg revizijskog misljenja.
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Drustvo za reviziju i nsluge

Znacajke koje uti¢u na revizorsko misljenje

Kao Sto je navedeno u izvjestaju revizije za prethodnu godinu i zabiljeski broj 12. uz
finansijske izvjeStaje tekuceg perioda i opstim podacima Fonda, Komisija za
vrijednosne papire FBiH je 10.12.2015. godine izdala RjeSenje kojim je trajno oduzela
dozvolu za rad DUF-u KAPITAL INVEST d.o.o. Cazin (Drustvo koje je upravljalo
Fondom do 10.12.2015. godine) i zabranila raspolaganje imovinom Fonda od
10.12.2015.godine.

RjeSenjem Komisije navedeno je da je zbog aktivnosti koje su suprotne €lanu 30. stav
1. tacke b), h) k), cc) i ee) kao i €lanu 47 stav 1 b), c) i d) Zakona o investicijskim
fondovima, Drustvu trajno oduzeta dozvola i zabranjeno raspolaganje imovinom
Fonda kao i da Fond je izloZzen negativnim efektima u poslovanju za 2015. godinu i
dalje. Organi upravljanja Fondom su poduzeli aktivnosti i procedure za izbor novog
drustva za upravljanje koje nije okon¢ano do izdavanja ovog misljenja. Nismo u
mogucnosti izracunati uticaj potencijalno negativnih efekata u poslovanju Fonda u
buduc¢em periodu, te stoga ne mozemo izraziti misljenje da li je ugrozen nastavak
poslovanja Fonda.

Misljenje

Po nasem misljenju, osim navedenog u tacki 1. gore, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju
realno i objektivno u svim znacajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom HERBOS FOND d.d. Mostar na dan

31.12.2016. godine, rezultate njegova poslovanja, gotovinski tok i promjene na kapitalu za
period tada zavréen u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Bez uticaja na naSe misljenje, skrecemo paznju na ¢injenicu, da Fond do dana izdavanja
misljenja nije zaklju¢io ugovor sa novim dru$tvom za upravljanje Fondom a samim time nije
sacinjen niti Izvjestaj o poslovanju Fonda za 2016.godinu i planiranoj strategiji, kako bi se u
buduc¢em periodu to prije poduzele aktivnosti za dono$enje investicijske politike a sve u cilju
umanjivanja potencijalno negativnih efekata u poslovanju Fonda.

Za bolje razumijevanje financijske pozicije Fonda a na dan 31. decembra 2016. godine i
rezultata njegovog poslovanja za godinu koja je tada zavrSila, te obima nase revizije,
prilozeni Financijski izvjestaji trebaju se d&itati zajedno s prateéim biljeSkama u nasem
lzvjestaju o reviziji.

ZUKO d.o.o. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185

Sarajevo, 18. 4. 2017. godine

ovlasteni revizor direktor
Ner[nin Zuko «ovie . Ferid Ekinovié
N R g
yZ/wu/Dw K .-'.:.:‘.j..:l...!f.’.( .................




ZIF"HERBOS FOND" d.d, Mostar

31.12.2016. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2016 do 31.12.2016 godine

{iskazano u KM )

Obiéna zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici

Biljeska | 31.12.2016. 31.12.2015.
Poslovni prihodi 1 609.283 827.963
Prihodi od dividendi 607.282 823.773
Prihodi od kamata 2.001 2.071
Amortizacija premije {diskonta) 0 ¢
Ostali prihodi 0 2.118
Realizovana dohit 3 286.757 904.148
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 286,757 904.148
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 405.542 618.141
Naknada drustvu za upravijanje 0 411.907
Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 0 6.187
Nakanada ¢lanovima Nadzomog edbora 32.255 38.204
Naknada za reviziju 8.775 4.306
Naknada za depozitara 247.507 28.273
Rashodi po osnovu poreza 0 0
|Ostali trogkovi ' 117.005 129.264
Realizovani guhitak 3 454.675 3.892.300
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 454675 811.621
Ostali realizovani gubici 0 3.080.679
Realizovana dobit/gubitak 8 35.824 (2.778.330)
Finansiiskl prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Realtzolvanl. dobitak {gubitak) prije 35.804 (2.778.330)
oporezivanja
Tekuci odloZeni porez na dobit
Realszo_van{ dobitak (gubitak) poslije 35.824 (2.778.330)
oporezivanja
Nerealizovani dobici
Nerealizovani gubici 0 0
Ukupno nerealizovani dobicl/gubici 0 0
Povecanjg {smanjenje) neto imovine od 35.824 (2.778.330)
poslovanja Fonda

Opste { ratunovodstvene politike i ostale biljegke na stranicama od 12 do 31 &ine sastavni dio ovih finansijskih

izviestaja

Ovaj lzvieStaj je usvojen od strane Uprave dana  27.02.2017. godine
Ovla&teno lice ratunovoda ispred DUFa LILIUM ASSET
‘Direktor Fonda

Marsela Kotoranin

/Zf /Z 7 WLUMM \ﬂ‘*““?\

WNAG%ME—;NT d.o. 0. Sa}rajevo

I




ZIF'"HERBOS FOND" d.d. Mostar 31.12.2016. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2016.godine
{ iskazano u KM )

BiljeSka | 31.12.2016. 31.12.2015,
AKTIVA
Gotovina 4 1.170.712 555.043
Ulaganja u viasnitke vrijednosne papire po fer
vrijednosli kroz bitancu uspjeha 5 0 0
Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva
za prodaju 5 22.666.637 29.861.922
Ulaganja Fonda u finansijska sredstava koja se
drZe do roka dospijeca 5 0 0
Depoziti i ptasmani 0
PotraZivanja Fonda 6 139.708 202.706
Aktivna vremenska razgranidenja 0 0
UKUPNA AKTIVA 23.977.057 30.619.671
PASIVA
Obveze 7 107.370 73.115
Obveze po osnovu frogkova poslovanja 33.351 24.968
Obveze za upravijacku proviziju 42.267 32.861
Ostale obveze prema Drudtvu-za troSkove - e R
upravijania o 3.275 3.274
Obragunati neplaéeni rashodi 28,477 12.011
Kapital i rezerve 8 23.869.687 30.546.556
Dionigki kapital 68.721.704 68.721.704
Emisiona premija 0 0
Ostale rezerve 0 0
Revalorizacijske rezerve {34.655.084)] (27.842.401)
Rezultat tekuceg perioda 35.824 (2.778.330)
Nerasporedena dobit
Nerasporedeni gubitak {10.232,747) (7.454.417)
UKUPNA PASIVA 23.977.057 30.619.671
Broj dionica u opticaju 2.851.523 2.851.523
Neto vrijednost sredstava po dionici 8,3709 10,7124
lzvanbilansne evidencije
lzvanbilansna aktiva 2.152.358 2.152.358
lzvanbilansna pasiva 2.152.358 2.152.358

Opéte i ratunovodstvene politike i ostale biljedke na stranicama od 12 do 31 &ne sastavni dio ovih finansijskih izviestaja

Ovaj Izviedtaj je usvojen od strane Uprave dana 27.02.2017. godine

F:Dirgktor Ovlasteno lice radunovoda ispred DUFa LILIUM ASSET
_ onda MANAGEMENT d.o.p. Sarajevo
, Marsela Kotaranin b B
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ZIF"HERBOS FOND" d.d. Mostar

31.12,2016, godine

1ZVIESCE O GOTOVINSKIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2016. DO 31.12.2016.

godine
{iskazano u KM )
31.12.20186. 31.12.2015.
NovEani tokovi od postovnih aktivnosti
Prifivi gotovine iz pasiovnih aktivnosti 986,856 2.575.220
Prilivi pa osnovu prodaje ulaganja 27.917 1.063.692
Prilivi po osnovu dividendi 670.282 792.155
Prilivi po esnovu kamata 2.000 2.000
Prilivi po esnovu refundiranja rasheda G 0
Ostali prilivi od operativnih aklivnosti 286,757 717.372
Odlivi gotovine iz operativnih aktivhosti 371.287 2.632.190
Odlivi po osnovu ulaganja 0 0
Qdlivi po osnovu ulaganja u vijjednosne papire 0 2.037.579
Qdlivi po osnovu ostalih ulaganja 0 0
Odlivi po osnovu naknada drugivu za upravijanie 0 383.710
Odlivi po oshovu rashoda za kamate 0 0
Odlivi po osnovu troskova kupoving i prodaje VP ¢ 6.187
QOdlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 8.775 4.306
Qdlvi po osnovu troskova banke depozitara 200.644 26.130
g}g:i:rri]gsoﬁosnovu ostalih rashoda iz operativaih 48.032 174.279
- Odlivi po vsnovu poreza na dobit - S 0
Qdlivi po oshovu oslalilh rashoda 113837 g
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 615.669 0
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 0 56.970
Tokovi gotovine iz aktivnosti financiranja
Pritivi gotovine iz aktivhosti financiranja 0 0
Priliv od izdavanja udiela / emisije dionica 0 0
Priflivi po oshovu zaduzivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti financiranja 0 Y
Odiivi po oshovu razduZivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi G 0
Odilivi po osnovu uéeica u dobiti 0 0
Neto priliv golovine iz aktivnosti financiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti financiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 986.956 2.575.220
Ukupni odlivi gotovine 371.287 2.632.190
NETO PRILIV GOTOVINE 615.669 0
NETO CDLIV GOTOVINE 0 56.970
Gotovina na poéetku perioda 1.470.712 612.013
Pozit. kursne razike po osnovu preraguna gotovine G 0
Negal. kursne razlike po osnovu preraduna gotovine G 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 1.170.712 1.170.712
(434+432-433+435-436) 1.786.381 555,043

- Marsela Kotoranin Q\?':(}) & -\'19\
K /z ‘ RO @d\'h
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Opce politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju financijskih izvjesca

Prilozena godisnja financijska izvie$¢a se sastavijaju sukladno Zakonu o ratunovodstvu
FBiH, Medunarodnim raéunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima
financijskog izvje$civanja koji se primjenjuju na teritoriji FBiH, Zakonu o investicijskim
fondovima, Pravilniku o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i uputama Komisije za vrijednosne
papire u Federaciji BiH.

Postupak obraduna neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se sukladno
Pravilniku o vrjednovanju i obratunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Tokom
2016. godine, Fond nije imao transakcija kupovine i prodaje ulaganja.

Na osnovu izvréenog vanrednog nadzora poslovanja Fonda i drudtva koji je upravijao
Fondom, krajem 2015. gedine, Komisija za vrijednosne papire FBiH (Komisija) izdala je
Rjesenje kojim je trajno odzeta dozvola za rad tadagnjem drustvu koje je upravijalo
Fondom (DUF-u Kapital invest d.o.0. Cazin ) i izdata je zabrana raspolaganja imovinom
Fonda od 10.12.2015. godine. Navedenim RjeSenjem u dispozitivu naloZzeno je banci
depozitaru UniCredit Bank.d.d. Mostar, da odinah, a najkasnije do zakljuGivanja ugovora
o upravljanju sa novim drudtvom za upravljanje, preuzme obavljanje posiova upra%zi;’anj:-:«;
Fondom u skladu sa ¢lanom 71. stav 2) Zakona o investicijskim fondovima. Dok upravija
-ondom. Depozitar ima jednaka ovlastenja i odgovornosti kao i drustvo za upravljanje,
osim prava na obavljanje transakcija dionicama iz portfelja Fonda. Fond i Banka
depozitar dana 17.02.2016. godine zaklju¢ili su Ugovor o obavijanju poslova prema
rieSenju br. 081/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine i poslove banke depozitara za
ZIF Herbos Fond d.d. Mostar (u daljnem tekstu Ugovor o obavljanju poslova). Ovaj
ugovor je vazeci do izbora novog drustva za upravijanje a moze prestati vaziti i u
slucajevima propisanim Zakonom o investicijskim fondovima. Tokom 2016. godine sa
bankom je zakljuten je Anex 1 i Anex 2. Ugovora o obavljanju poslova.

Dana 19.02.2016. godine, Banka depozitar i DUF Raiffeisen INVEST d.o.0. Sarajevo su
zakljucili ugovor broj 306/16 o obavijanju administrativnih poslova za ZIF Herbos Fond
d.d. Mostar koji je trajao zakljutno sa 30.6.2016. godine. Dana 13.07.2016. godine
potpisan je Ugovor sa novim DUF-om Lilium Asset Menagement d.o.o. Sarajevo
(Drustvo) za obavljanje administrativnih poslova za ZIF Herbos Fond za period
izviestavanja od 01.07.2016. godine i dalje do izbora novog drudtva za upravljanje
Fondom. Ovim Ugovorom DUF obavlja finansijsko/radunovodstvene poslove i dostavija
propisane izvjeStaje Banci depozitaru na nacin i u rokovima koji su propisani
metodologijom Komisije za vrijednosne papire FBiM.

Fond je u sastavljanju ovih financijskih izvjesta primjenjivao radunovodstvene

politike obrazioZene u totki 4 uz financijska izvje$ca, koje su zasnovane na
ra¢unovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiM.
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Opée politike

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrdio je DUF po ugovoru o obavljanju
administrativnih poslova sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obralunu imovine
investicijskog fonda {Pravilnik). Prema élanku 3. do 5. Pravilnika utvrduje se prosjetna
mjese¢na i prosjetna godisnja neto vrijednost imovine Fonda i isti odraZavaju stvarno
stanje neto vrijednosti imovine Fonda po dionici Fonda. Sukladno Clanku 2. Pravilnika i
147. Zakona o IF-ovima Depozitar je je vrSio Kontrolu obratuna neto vrijednosti imovine
Fonda i vrijednosti NV| po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarevo

izvieSce sadrzi sve pozicije izvieStaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Fond za teku¢i period nije imao troskove upravijaCke provizije sukladno pravilima
Zakona o IF-ovima (Clanovi 65. i 66). Za 2016. godinu Banka Depozitar kao upravijat
Fonda naplacivala je ugovorenu fiksnu naknadu uveéanu za stvarne troSkove u skladu
sa Clanom 2 .Anexa broj 2 osnovnog Ugovora o obavijanju poslova.

3 Unutarnie kontrole

U periodu od 10.12.2015. zakljutno sa 31.12.2016. godine upravljanje Fondom je
viSeno od strane Banke Depozitara u skladu sa RjeSenjem Komisije i nje bilo
kupopredajnih transakcija sa portfeliem Fonda.

Direktor Fonda je jedini djelatnik Fonda i predstaviia sponu izmedu banke Depozitara
kao upravijata Fondom s jedne strane i Nadzornog odbora Fonda s druge strane.

Knjigovodstveno evidentiranje za Fond cbavljali su :

1. za period od 01.01. do 30.06.2016. godine,
Drustvo za upravijanje fondovima Raiffeisen INVEST d.o.0. Sarajevo a po osnhovu
Ugovora broj: 306/16 o obavljanju administrativnih poslova za ZIF Herbos Fond d.d.

Mostar i Anex-a broj 1 i 2. zakljutenih sa Bankom depozitarom koja je preuzela
upravljanje nad Fondom od 10.12.2015. godine.

2. zaperiod od 1.7. do 31.12.2016. godine i dalje do izbora drustva za upravljanje,
LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.o. Sarajevo, Drustvo za upravljanje fondovima a po

osnovu Ugovora broj: 1770/16 o obavljanju administrativnih posiova za ZIF Herbos Fond
d.d. Mostar
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Usaglasenost sa zakonskom regulativom

Kao $to je gore u tacki 1. Opétih politika navedeno kupovine i prodaje vrijednosnih
papira u 2016. godini nije bilo.

Tokom 12 mjeseci teku¢e godine Fond je imao prekoracenja ulaganja. Na dan
31.12.2016. godine, Fond evidentira prekoradenja ulaganja, sukladno Novom Pravilniku
0 ulaganju iz 2014. godine po fer vrijednosti u iznosu od KM 1.784 i sukladno Zakonu O
tF-ovima po fer vrijednosti KM 1.106.944.

4. Skracene osnovne raCunovodstvene politike
Osnovne ratunovodstvene politike koriStene za sastavijanje financijskih izvjedéa
propisane Pravilnikom o raéunovodstvenim politkama navedene su dalje u tekstu:

a) Opée

Financijsko knjigovodstvo je organizirano na nalin da adekvatno prati analiticke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
financijskim izvjeS¢ima. Financijska izvje$¢a Fonda pripremljena su po nacelu historijskih
troskova .i sukladno Zakonu o.radunovodsivi i reviziji u FBiH. i rdbunovodstvemm.
standardima (MRS / MSF koji se primjenjuju na teritoriji Federactje BiH.

Financijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2016, godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji uklju¢uje slijedece financijske izviestaje:

i

zviedta] o nefo sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

-~ lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o novéanim tokovima ,

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obralunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obraunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjesta) o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda (Prilog
3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini troskova koji se napladuju na teret imovine otvorenog
investicijskog fonda (Prilog 4)
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- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinacnog profesionalnog posrednika i iznosu obraéunate provizije (Prilog 5a)

- lzvjestaj o financijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

lznosi u financijskim izvjestajima u prilogu su izraZeni u konvertibilnim markama (KM).

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara u junu 2011.
godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim Pravilnikom se
propisuje sadrZaj lzvjeStaja o obavijenoj reviziji, u cilju zastite interesa investitora na
domacem trzistu kapitala i olak8avanja provedbe kontrolne funkciie Komisije za
vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Financijski izvjeéta}i Fonda za 2016, g'odir&'u sadrze uporedne podatke iz 2015, goding
koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeétaja
investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija financijskin izvjeS$¢a zahtijeva od Uprave koriStenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijainih potrazivanja i obveza na dan
sastavljanja financijskih izvie$¢a, kao i prihoda i rashoda tijekom izvjedtajnog razdoblja.
Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja financijskih izvje$¢a, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Nové¢ana sredstva

Nov&ana sredstva se sastoje od depozita po videnju u KM valuti.

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 15



Opce politike

e} Ulaganja

Sva financijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja
kad je kupoprodaja financijskog sredstva definirana ugovorenim datumom isporuke
financijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na predmetnom trzigtu
i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuéujuci transakcijske troskove. Ulaganja
Fonda Klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon pocetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drZze do dospijec¢a (u daljiem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu FS
BU) i

c) Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju {u daljem tekstu FS RP).

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku

inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja, od
strane Direktora Drustva

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u obveznice i ulaganja u
ud_jeie drugih fondova. Fond na dan 31.12.2016. godine ulaganja je klasificirac na
slijededi nalin:

- Ulaganja u dionice kao Financijska sredstva raspoloziva za prodaju ,
- ulaganja u obveznice kao Financijska sredstva raspoloziva za prodaju.

- Ulaganja u udjele otvorenih fondova kao Financijska sredstva raspoloZiva za
prodaju

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obragunava sukladno Pravilniku o
vriednovanju i cbragunu imovine investicijskog fonda

Financiiska sredstva raspoloZiva za prodaju

Financijska sredstva raspoloziva za prodaju pocetno priznaju se po fer vrijednosti date

naknade uvecane za sve troSkove stjecanja (brokerske provizije, pristojbe, bankarske
naknade i sl.}).

Naknadno vrjednovanje vr8i se po trzi§nim vrijednostima po metodologiji utvrdenoj
Praviinikom. Kao rezultat ovog vrjednovanja javijaju se revalorizacijske rezerve i
prikazuju se direkino u kapital sve dok se financijsko sredstvo ne proda, naplati ili na
drugi nacin otudi ili dok se ne utvrdi da je financijsko sredstvo obezvrjedeno, u kojem
trenutku se ukupan dobitak ili gubitak koji je prethodno bio prikazan u kapitalu ukljuduje
u neto dobitak ili gubitak razdoblja.

Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju se u izvje$taju o neto sredstvima Fonda u bilanci
stanja | izvjeStaju o promjenama na neto sredstvima.
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Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilance trzigna vrijednost FS RP viga ili
niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Financiiska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha pocetno priznaju se po fer
vrijednosti date naknade.Naknadno vrjednovanje vréi se po trzignim vrijednostima, a kao
rezultat ovog vrjednovanja javljaju se nerealizirani dobici i gubici i iskazuju se u izvjestaju
0 nerealiziranim dobicima i gubicima i u bilanci uspjeha.

Nerealizirani dobici javljaju se kada je na dan bilanciranja tr#isna vrijednost FS BU viga
od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Nerealizirani gubici javljaju se kada je na dan bilanciranja trzi$na vrijednost FS BU niza
od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha se odnose na financijska
sredstva koja zadovoljavaju bilo koji od sljedecih uslova:

ay Masificiranc je kao ono koje se dréi radi trgovanja i

b) poslije pocetnog priznanja naznacen je od strane Fonda po fer vrijednosti kroz
bilancu uspjeha

Financiiska sredstva koja se drie do dospjeca

Financijska sredstva koja se drZe do dospijeca poéetno se priznaju po fer vrijednosti
date naknade uvecanje za sve tro8kove stjecanja (brokerske provizije, pristojbe,
bankarske naknade i sl.).

Naknadno mijerenje vr§i se po amortiziranom trodku ulaganja primjenom metode
efektivne kamatne stope (EKS) po prinosu do dospijeca relevantnom do trenutka nove
transakcije u fondu, iste serije ali razli¢itog prinosa do dospijeca.
Efekti naknadnog vrednovanja priznaju se kroz bilancu uspjeha.
Ako Fond proda bilo koje ulaganje iz portfelja FS DD, izuzev u iznimnim okolnostima,

sva druga ulaganja iz tog portfelja obvezno se razvrstavaju u portfelj FD RP, u kojem se
drZe u teku¢em razdoblju i u idu¢a dva izvjestajna razdoblja.
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Test umanjenja

Financijska sredstva, osim ulaganja iskazanih po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha, na
datum bilanciranja podlijezu testu umanjenja. Testom umanjenja utvrduje se je |i

knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva veca od procijenjenog nadoknadivog
iZnosa.

Za vrijednosne papire koje ne kotiraju na burzi, a klasificirani su kao raspolozivi za
prodaju, znagajan ili produzen pad u fer vrijednosti ispod njihovog troSka stjecanja
smatra se objektivnim padom vrijednosti. U navedenim prilikama vréi se diskontiranje
oCekivanih novanih tijekova po originalnim kamatnim stopama u cilju utvrdivanja
nadoknadive vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti (priznavanje rashoda) vr$i se kada je nadoknadiva vrijednost
manja od knjigovodstvene vrijednosti financijskog sredstva. Umanjenje vrijednosti
financijskih sredstava se obvezno testira prije sastavijanja bilance stanja.

lznos gubitka koji nastaje provedbom testa umanjenja utjeCe na iznos Kkoji Je pnznat
direkino u kapital prilikom naknadnog mjerenja financijskog sredstva.

Svi ranije priznati iznosi u revalorizacijskim rezervama prenose se u bilancu uspjeha, te
predstavljaju, zajedno s utvrdenim iznosom gubitka testa umanjenja, kumulativni gubitak
od umanjenja vrijednosti financijskog sredstva.

Kod viasni¢kih vrijednosnih papira (dionica) ako se u sljiedecdem razdoblju iznos gubitka
od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati gubitak ne
ispravlja se u bilanci uspjeha, ve¢ se priznaje u lzvjestaju o promjenama glavnice.

Kod duZni¢kih vrijednosnih papira (obveznica) ako se u sljedeéem razdoblju iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti smanji {ispravka umanjena) prethodno priznati gubitak

ispravlja se u bilanci uspjeha.

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda imovina Fonda podlijeze ograniéenjima
ulaganja. U slu¢aju prekoratenja ogranitenja ulaganja iz ¢lanka 76. Zakona, koja su
posljedica kretanja cijena na trZistu, odnosno prekoracenja iz &lanka 78. Zakona,
Drustvo za upravljanje, u nastojanju da sacuva interese dioni¢ara, duzno je, u roku od
godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom &lanka 75. Zakona, nastojeci pri tome
eventualni gubitak svesti na najmanju mogudéu mjeru. Ogranitenja ulaganja navedena su
u Clanku 13. do 17. Pravilnika o raéunovodstvenim politikama (Novi Pravilnik o RP)
usvojen Odiukom Uprave bivseg Drustva i Fonda od 22.10.2012. godine.
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Opce politike

Takode, Novim Pravilnikom o ulaganjima koji je propisala Komisija za vrijednosne papire
FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se regulisu dozvoljena i
ogranicenja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (&lan 2. i 3. Novog Pravilnika ).

f) Potrazivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, danih avansa, od Drustva
za upravljanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj vrijednosti po
donoSenju odluke i utvrdivanju vlasnitkog prava na isplatu prava, Potrazivanja iskazana
U devizama ifili uz deviznu klauzulu obratunavaju se po spot te¢aju na dan bilanciranja
kojeg Cini srednji teCaj Centralne banke BiH.

Ispravka vrijednosti potrazivanja provodi se u razdoblju spoznaje o nemoguénosti
naplate dijela ili ukupnog potraZivanja na teret rashoda razdoblja. Otpis potraZivanja
provodi se samo u slu¢aju kada o tome odluku donese Direktor Drustva, kada je duZnik
likvidiran ili na drugi nalin prestao poslovati odnosno kada je po konatnoj presudi
izgubljen spor.

‘Prociena .mogucnosti. naplate -potraZivanja provodi- se uvijek -kada - potraZivanje -nije
uplaCenc u ugovorenom roku, & najkasnije na dan bilance. Kada Fond olpise

potrazivanja ifili kada za ista nastupi zastara, ista ée se prestati priznavati u bilanci
Fonda.

PotraZivanja temeljem dividendi knjize se datumom donogenja odiuke o isplati dividende
it datiimom prijema odluke, ovieno o obradunu NV Fonda za dani mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihcdi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznitke vrijednosne
papire i kamate na oroéene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih tro8kova. Pokazatelj ukupnih tro$kova Fonda po izradunu sukladno Zakonu o
iF-ovima ne moZe biti veéi od 3,5% prosjetne godi$nje neto vrijednosti imovine fonda.
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Opce politike

Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih
troskova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljuivo sljededi trogkovi:

1. naknada drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitory,

3. naknada i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora i direktora Fonda koji su regulirani
potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opc¢im kolektivnim ugovorom za
teritoriju F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,

6. racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troskovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

~ Na teret imovine Fonda mogu se ispladivati samo troskovi predvideni prospektom i .
Statutom Fonda.

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vriednovanja razlicita od troSka (nabavne vrijednosti). Ako ie tekuca vrijednost ulaganja
na dan vrjednovanja veca od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuéa

vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od trodka, Fond evidentira nerealizirani
gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vréi prilikom prodaje ulaganja.
Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od trogka
ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda po
vrijednosti manjoj od trogka ulaganja.

J) Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilance trzisna vrijednost FS RP viga ili
niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju se u izvje$éu o neto sredstvima Fonda u bilanci
stanja i izvjeS¢u o promjenama na neto sredstvima.
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Neto vrijednost imovine ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za razdoblje 01.01.2016. do 31.12.2016. godin

e

izrazeno u KM

prosjecna fer PNVI po
vrijednost prosjeéne prosiecna dionici Broj dionica
2016 god. imovine obaveze NVI (KM u opticaju

[ 29.925.094 74.588 28.850.506 10,47 2.851.623

H 29.185.228 87.435 29.097.794 10,20 2.851.523

Hl 28.228.784 93.277 28.135.507 9,87 2.851.523

v 27.314.774 107.606 27.207.168 9,54 2.851.523

3 25.997.990 106.602 25.891.388 9,08 2.851.523

VI 26.621.861 95.329 26.526.532 9,30 2.851.523

Vi 23.397.129 100.053 23.267.076 8,17 2.851.523
Vil 23.669.722 107.822 23.461.900 8,23 2.851.623

IX 24.029.629 78.463 23.851.136 8,40 2.851.523

X 22.327.401 88.431 22.238.970 7,80 2.851.523

X 21.254.424 89.166 21.165.258 7,42 2.851.523

Xl 20.326.247 74.907 20.251.340 7,10 2.851.523

Ukupno 301.074.575 106 | 34.218.276

broj mjeseci posfovanja -~ e RN ! R I

PGNVI Fondaldionici 25.088.548 8,80 2.551.623

iZrazeno u
KM

PGNVYI Fonda/dionice 25.089.548

Upravijatka naknada 129,138

UKUPNG UPRAVLJACKA NAKNAD A 128,138 |

Za 2016. godinu NVI| Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obradunu
imovine investicijskog fonda. Prosjecna godisnja neto vrijednost imovine fonda utvrduje se
zbirom prosjeénih mjesetnih neto vrijednosti imovine koja se dijeli sa brojem mijeseci
poslovanja Fonda i za 2016, godinu PNVI Fonda iznosi KM 25.089.548.

Rjedenjem od Komisije za vrijednosne papire FBIH br. 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015.
godine trajno je oduzeta dozvola Drustvu za upravijanje fondovima ,Kapital Invest" d.o.o.
Cazin za upravijanje ZIF ,HERBOS FOND" DD Mostar i nalaZeno UniCredit Bank d.d.
Mostar, kao banci depozitaru Fonda da preuzme upravijanje fondom. Naknada za
upravijanje fondom za period 17.02.-31.12.2016.godine iznosi KM 129.138.

Prosjetna godignja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjetne godisnje nefo vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u razdoblju za koje se utvrduje
prosjecna neto vrijednost imovine po dionici. Prosjean broj dionica u 2016. godini je
2.851.523, a prosjetna neto vrijednost imovine po dionici po izratunu depozitara je KM 8,80.
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Neto vrijednost imovine ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar

Pojedina¢na vrijednost dionica na dan 31.12.2016. godine:

Na dan Na dan
31.12.2016 31.12.2016
godine godine
Vrijednost imovine 23.977.057 | Vrijednost neto imovine 23.869.687
Fonda (KM) | Fonda (KM}
Broj dionica Fonda 2.851.523 | Broj dionica Fonda 2.851.523
Pojedinatna vrijednost Pojedinacna vrijednost
dionica Fonda (KM) 8,41 | dionica Fonda {(KM) 8,37
(imovina/broj dionica) NVI/ broj udjela)
lzvjeSée o vrijednosti i cijeni udjelal/dionice
Tekuéi | Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda period period 2014 2013 2012
Najniza neto vrijednost imovine
po dionici 6,68 10,71 11,66 12,42 | 11,98
| Najvisa neto vrijednost.imovine .| ... s e —
bo dionicl 10,71 11,06 12,17 13,12 1 12,50
Najniza cijena 3,25 4,00 5,00 5,00 5,60
Najvi$a cijena 4,00 4,00 5,79 5,70 5,70
Prosjetna cijena 3,63 4,00 5,24 553 563

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
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Zabiljeke uz financijska izvjedca

1. Prihodi
Iskazani ostvareni prihodi su:

Za godinu zavréenu

Za godinu zavr$enu

Pozicija 31.12.2016. godine | 31.12.2015. godine

(KM} {(KM)

Prihod od dividendi 607.282 823.773
Prihodi od kamata na duzni¢ke vrijednosne

papire 2.001 2.071

Ostali nespomenuti prihodi 0 2.119

Ukupno poslovni prihodi 609.283 827.963

Prihodi od dividendi KM 607.282 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u viasnicke
vrijednosne papire u zemlji i to:

KM 324.393 - BH Telecom d.d. Sarajevo;

KM 249.721- Telekom Srpske a.d. Banja Luka;
KM 25.406 — Fabrika duhana d.d. Sarajevo;
KM 7.423 - JP HT Eronet d.d. Mostar;

SANEANEE N NN

KM 339 — Boksit a.d. Mili¢i

Prihodi od kamata na obveznice KM 2.001 predstavljaju obratunatu kamatu na obveznice

Masimo Holding d.o.o. Sarajevo.

2. Rashodi

Za godinu zavréenu | Za godinu zavréenu
31.12.2016. godine | 31.12.2015. godine
- (Km) (KM)

Pozicija
Naknada Drustvu za upravljanje 0 411.907
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 0 6.187
Naknada Nadzornom odboru 32.255 38.204
Naknada eksterne reviziie 8.775 4.306
Naknada za upravljanje i depozitara 247 507 28.273
Troskovi upravljianja-RVP 8.693 8.442
Troskovi servisiranja dionicara 96 2.493
Naknada KVP 25.090 33.168
Ostali rashodi 83.126 85.161
Ukupno {roskovi 405.542 618.141

Troskovi se evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Svi navedeni trodkovi se namiruju iz

imovine Fonda u stvarnoj visini..

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
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Zabiljeske uz financijska izvie$ca

Za period 2018.godine Fond nije imao tro$kove upravljéke provizije.

Rjesenjem od Komisije za vrijednosne papire FBIH br. 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015.
godine frajno je oduzeta dozvola Drustvu za upravljanje fondovima ,Kapital invest“ d.o.0.
Cazin za upravljanje ZIF ,HERBOS FOND" DD Mostar i nalazeno UniCredit Bank d.d.
Mostar, kao banci depozitaru Fonda da preuzme upravijanje fondom.

Naknada za upravljanje i depozitara KM 247.507 najvecim dijelom se odnosi na
Upravljacku naknadu Depozitaru za upravijanie fondom za period 17.02.-31.12.2016.
godine u iznosu KM 129.138, naknada za poslove depozitara KM 18.000, naknada za
poslove skrbnika KM 6.726 i ostale troSkove po osnovu ugovora o naknadama KM 93.643
(trogkovi vodenja poslovnih knjiga, troskovi arhiviranja dokumentacije, trodkovi zakupa i
drugi troskovi koje odobro Komisija)

Ostali troSkovi KM 83.126 najveéim dijelom se odnose na obratunate bruto place i
naknade direktoru Fonda KM 56.998, troskovi burze KM 11.400 i naknade &lanovima
Odbora za reviziju KM 6.124.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

 Realizirani dobici

Za godinu zavr$enu | Za godinu zavrdenu
Pozicija 31.12.2016. godine 31.12.2015. godine
(KM} (KM}
Realizirani dobici na papirima od vrijednosti na
udjelima 286.757 | 904.148 |
Ukupno reaiizirani dobici 286.757 | 904.148

Realizirani gubici

Za godinu zavr§enu

Za godinu zavr§enu

Pozicija 31.12.2016. godine | 31.12.2015. godine

(KM) (KM}

Realizovani gubici VP i udjeli 454 675 811.621

Ostali realizirani gubici 0 3.080.679
Neto realizovani dobitak {gubitak) od

transakcija sa ulaganjima 454.675 3.892.300

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
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Zabiljegke uz financijska izvje§éa

U 2016. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka i neto efekata u skladu
sa testom ulaganja na umanjenje (sukladno MRS 39) je prikazana u nastavku:

. . Realizirani

Rb Naziv emitenta dobit/gubitak(KM)
Naplata iz likvidacione mase
Realizirani debici od naplate -OiF-a Julius Baer Multipartner

1. . Lo 286.757
Balkan Tiger u likvidaciji

5 Reahz;ram gubici -procjena OlF-a Julius Baer Multipartner (286.757)
Balkan Tiger u likvidaciji

3 Kon'verzija Maoja banka d.d. Sarajevo u IK Banka d.d. (167.918)
Zenica
Neto efekat od ulaganja- realizirani gubitak od ulaganja (167.918)

4. Gotovina

Za godinu zavrSenu

Za godinu zavréenu

Pozicija 31.12.2016. godine 31.12.2015. godine

(KM} (KM)

Ziro i tekuéi radun 1.170.712 555.043
Gotovina - 1.170.712 555,043

Ukupan iznos gotovinskih sredstava KM 1.170.712 se odnose na tekucéa sredstva
deponovana na transakcijskom racunu kod UniCredit bank d.d. Mostar {Depozitar).

5. Ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire i ostala ulaganja

Za godinu zavrdenu

Za godinu zavréenu

Pozicija 31.12.2016, godine 31.12.2015. godine
(KM) (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice domadih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 141.114.157 141.869.182

Ispravka vrijednosti

(118.472.520)

(112.032.822)

Ulaganja u finansijska sredstva raspoloziva

za prodaju 22.641.637 29.836.360

Ostali vrijednosni papiri domacih emitenata

(blagajnicki zapisi, trezorski zapisi i ostali

vrijednosni papiri koji su iskazani u skladu sa

MRS 39 a nisu obuhvadeni kontom 110) i

uskladenje vrijednosti 25.000 25.000

Ispravka vrijednosti obveznica 0 562

Ulaganja u ostale vrijednosne papire 25.000 25.562

Ulaganja Fonda u finansijska sredstva

raspoloZiva za prodaju 22.666.637 29.861.922
Ukupno ulaganja 22.666.637 29.861.922

ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar
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Zabiljeske uz financijska izvje&éa

Napomena:

Sukladno &lanku 7. Pravilnika o sadrZafu, rokovim i obliku izviestaja investicijskih fondova,
druStava za upravijanje i banke depozitara, lzvie§ée o vrijednosnim papirima koje &ini
imovinu fonda, prema vrsti viijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao takvo &ini
sastavni dio IzvjeSda o revizifi.

Tijekom 2016. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obradunu imovine Investicijskog fonda.

Za period 01.01.-31.12.2016.godine nije vréen obracun upravijatke provizile (Rjesenjem
od Komisije za vrijednosne papire FBiH br. 06/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine
trajno je oduzeta dozvola Dru$tvu za upravljanje fondovima ,Kapital Invest" d.0.0. Cazin
za upravljanje ZIF ,HERBOS FOND" DD Mostar i nalazeno UniCredit Bank d.d. Mostar,
kao banci depozitaru Fonda da preuzme upravljanje fondom).

Prosjecna godidnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 25.089.548. Najvi§a trZigna

cijena po dionici ostvarena za 2016. godinu je KM 4,00 po dionici a najniza KM 3,25 po
dionici,

Na dan 31.12.2016. godine, Fond evidentira prekoratenja ulaganja u iznosu KM 385.057.
Navedena prekoratenja se odnose na prekoracenja sukladno Zakonu o IF-ovima po fer

vrijednosti u iznosu KM 1.106.944 i prekoracenja u skladu sa Pravilnikom o ulaganju iz.
2014, godine po fer vrijednasti u iznosu od KM 1.784. ' - '

Prikaz ulaganja sukladno izvr§enoj klasifikaciji na dan 31.12.2016. godine je slijededi:
v" Financijska sredstva raspoloZiva za prodaju KM 22.666.637;

Struktura financiiskih sredstava klasifikovanih u raspolozivo za prodaju‘ prema vrsti
ulaganje:

- ulaganje u dionice KM 22.595.747
- ulaganje u obveznice KM 25.000
- ulaganje u domadée otvorene fondove KM 45.890.

Tijekom 2016. godine Fond nije kupovao niti prodavao ulaganja.
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Zabitje$ke uz financijska izviedca

6. Kratkorotna potrazivanja

Za godinu zavrsenu

Za godinu zavréenu

Pozicija 31.12.2018. godine 31.12.2015. godine
(KM) (Km)
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite i
duZnicke vrijednosne papire 1.075 1.074
Potrazivanja od drustava kapitala po oshovu
dividendi na redovne dionice 138.633 201.632
Ostala potraZivanja iz aktivnosti Fonda 0 0
Ukupno potrazivanja 139.708 202.706

PotraZivanja po osnhovu kamate na obveznice u iznosu KM 1.075 odnosi se na
potraZivanje za kamatu na obveznice Massimo holding d.o.o. Sarajevo.

PotraZivanja od drustava kapitala po osnovu dividendi na redovne dionice u iznosu od KM
138.633 se odnose na potraZivanja za dividende od Telekom Srpske a.d. Banja Luka
KM 111.899, Fabrika duhana Sarajevo d.d. Sarajevo KM 25.406 i Boksit a.d. Mili¢i KM
1.328 (KM 989 se odnosi na potrazivanje iz 2015.godine).

7. Kratkoroéne obveze i razgrani¢enja

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrgenu

Pozicija 31.12.2018. godine 31.12.2015. godine

(KM} (KM)

Obvere za naknade Nadzorni odbor 3.124 6.235
Ostale obveze iz poslovanja _30.227 18.733
Obveze po osniovu troSkova posiovanja 33.351 £4.968
Obveze za upravljacku proviziju 42.267 32.861
Ostale obveze prema Drustvu 3.275 3.274
Obveze prema drustvu za upravljanje 45,542 36.135
Unaprijed obra¢unati rashodi perioda 28.477 12.011
Kratkorotne obveze i razgranitenja 107.370 73.114

Ostale obveze iz poslovanja KM 30.227 najve¢im dijelom se odnose na iskazane obveze
prema dobavijaima KM 25.234 i obavezu prema direktoru Fonda za bruto plaéu — mjesec
prosinac 2016. godine KM 4.793.

Obaveze prema drustvu za upravijanje KM 45.542 se odnose na obavezu prema DUF
KAPITAL INVEST d.o.o. Cazin za upravijacku proviziilu za period 01.11-
09.12.2015.godine KM 42.267 i ostale troskove DUF-a KM 3.275

Unaprijed obratunati rashodi razdoblja KM 28.477 se odnose na ukalkulirane troskove
prema Depozitaru UniCredit Bank d.d. Mostar KM 26.789 | razgrani¢enje troskova za
nadzor za mjesec prosinac 2016. godine u iznosu KM 1.688.
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ZabiljeSke uz financiiska izvieéda

8. Kapital

Za godinu zavr§enu | Za godinu zavrienu
Pozicija 31.12.2016. gedine 31.12.2015. godine
(Km) (KM)
| Dionicki kapital 68.721.704 68.721.704

Revalorizacijske rezerve finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju (34.655.094) (27.942.401)
Tekudi rezultat 35.824 (2.778.330)
Nerasporedena dobit tekuce godine 0
ostale rezerve {10.232.747) (7.454 .417)
Ukupno kapital 23.869.687 . 30.546.556

Na dan 31.12.2016. godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu
na prethodnu godinu, i isti iznosi KM 68.721.704.

Revalorizacijske rezerve (negativan efekat) KM (34.655.094) se odnose na rezerve po
osnovu financijskih sredstava raspolozivih za prodaju i predstavijaju akumulirane
nerealizirane gubitke nastale po osnovu promjene fer vrijednosti financijskih sredstava
(vrijednosni papiri) Fonda, koja su klasificirana kao financijska sredstva raspoloZiva za
prodaju”, sukladno MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje®, po kojem se
dobitak ili" gubitak koji se javijla uslied promjene fer vrijednosti financijskag sredstva
raspoloZivog za prodaju treba priznati izravno u kapital, odnosno kao dio revalorizacijskiih
rezervi.

Tokom 2016. godine promjene na vrijednostima revalorizacijskih rezervi su slijedece:

Poletno stanje 01.01.2016.g. (47.942.401)
Realizovane rezerve - postupak likvidacije

Julius Baer Multipartner Tiger 286.757
Realizovane rezerve - statusna promjena

{Spajanje Moja banka d.d. Sarajevo i IK Banka 153.896
d.d. Zenica)

Promjene po osnovu uskladivanja ulaganja

(neto efekat) (7.153.346)
Stanje na dan 31.12.2016.godine (34.655.094)

9. Vanbilansna evidencija
U vanbilansnoj evidenciji iskazana je nabavna vrijednost privatizacijskih certifikata i udjela
u drustvima sa ograni¢enom odgovornodéu i neregistrovanim drustvima. Evidentiranje u
vanbilansnoj evidenciji izvreno je na osnovu naloga Komisije za vrijednosne papire radi
usagladavanja imovine Fonda sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima.
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10. Transakcije sa povezanim osobama

Sukladno &lanku 6. Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvje¢a Investicijskih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanku 2. Zakona o Investicijskim fondovima Fond
je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa
povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvr8enih transakcija. Prema Izjavi Uprave Fonda u

tekucjo 2016, godini Fond je definisao povezana lica i transakcije sa povezanim licima
prikazano u nastavku:

Transakceije sa povezanim osobama

lznosi u KM
Obveze | PotraZivanja Prihodi | Rashodi
, Pravni ili drugi
g:;t;vepovezane ov\érzsatﬁosti osnov na 31.12.2016. prema 01.01.16.-31.12.2016.5a naveden
P transakcije navedeno] povezanoj osobi povezanom osobom
Kapital Invest” Ugovor o
d.o.0. Mostar DUF upravijanju 45.541 0 0 0
DUF Raiffeisen - _
Invest d.o.o, Admlms‘tra‘twm Ugovor 0 0 0 36.000
Sarajevo posiovi
Lilium Asset Administrativni
Management doo 0sloVi Ugovor 4.000 24.000
Saraievo, DUF P
. . Deporitar i
ot bank 1 Siepnif, Ugovor 19978 | 0 S0 ] 204317
VOB upravlanje | I T R o
ZUKG d.o.0. Ugovor o
Sarajevo reviziji Ygovor 0 0 0 8.775
EURCHAUS Brokerski
d.o.o. Sarajevo ugovor Ugovor 0 0 0 0
VGT Broker d.d. Brokersgki
Visoko ugovor Ugovor 0 0 3 0 0
Monet Broker a.d. Brokerski
Banja Luka ugovor Ugovor 0 0 0 0
AW Broker d.o.o. Brokerski
Sarajevo ugovor Ugovor 0 0 0 0
Broker Nova a.d. Brokerski
Banja Luka ugovor Ugovor 0 0 0 v
Kadrija Koli¢ Advokat 0 0 0 562
Predsjednik
Danijel Grubeéa Nadzornog Ugovor 938 0] 0 12.567
odbora
Clan
Ivan Ljubi¢ Nadzornog Ugovor 0 0 0 5.165
odbora
Clan
Anton Lubaric Nadzornog Ugovor 838 0 G 12.374
odbora
Clan
lvana Soldo Nadzornog Ugovor 838 o 0 2.074
odbora
Marsela
Kotoranin Uprava Ugovor 2.885 0 0 36.655
Predsjednik
Toma Zovko odbora za Ugovor 0 0 0 2.058
reviziju
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. Clan odbora
David Sopta 7a reviziju Ugovor 0 0 0 2.058
- Clan odbora
Slaven Karlovié 2a reviziju Ugovor o 0 0 2.058

Pet najveéih dieni¢ara Fonda

BALKAN INVESTMENT Nije poznato da je bilo transakcija u izvjestajnom
OPPORTUNITY FUND razdoblju

Nije poznato da je bilo {ransakcija u izviestajnom
HRKAC ROLAND razdoblju

Nije poznato da je bilo transakcija u izvjestajnom
MEPAS d.0.0. Siroki Brijeg razdobiju

Nije poznato da je bilo transakcija u izviedtainom
PRIMORAC 1VAN razdoblju

GP PUT d.d. Sarajevo, po Izjavi Uprave Fonda, ne definie se kao povezano lice Fonda,
sukladno trenutnim podacima (do izdavanja izviestaja revizije). Na dan 31.12.2016. godine
procenat vlasnistva Fonda u kapitalu drustva GP PUT d.d. Sarajevo iznosi 21,32%.

11. Sudski sporovi

Na dan 31. prosinca 2016. godine, prema lzvjestaju advokata koji zastupa Fond, Fond nije
“imao aktivnih sudskih sporova. ‘Postoji jedan pasivni sudski spor pokrenut od strane DUF-a
Kapital Invest d.o.o. Cazin za naplaiu potraZivanja u vrijednosti KM 45.542. Fond ima u
poslovnim knjigama evidentirane obaveze po ovom osnovu (veza gore biljeska broj 7.). Fond je

potencijalno izloZen dodatnim tro$kovima obraduna zateznih kamata i sudskih trogkova po
OVOmM OShov,

12, Nadzor regulatornog tijela | dogadaji nakon datuma bilansa

Vezano za Nadzor regulatornog tijela (Komisije za vrijednosne papire FBiH) u nastavku slijede
znacajne aktivnosti Fonda od zadnjeg nadzora (vanredni nadzor iz 2015. godine):

» Tokom 2015. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH izvréila je vanredni
nadzor poslovanja Drustva za upravijanje fondovima Kapita!l Invest d.o.0. Cazin
koje je upravijaio fondovima kao i nadzor nad ZIF-om Fortuna Fond d.d. i Herbos
Fond d.d. Mostar. Nakon izvrSenog varednog nadzora izdati su Zapisnici o
izvrSenom vanrednom nadzoru, broj: 06/1-49 2739/15 od 27.11.2015. godine i
06/1-49-2739-2/15 od 19.11.2015. godine. Predmet nadzora je bilo postupanje
Drustva i ZiF-ova prilikom obavijanja transakcija dionicama iz portfelia fonda,
proviera uskladenosti konkretnih ulaganja sa investiciiskim ciljevima,
implementacija odredaba Praviinika o dozvolienim ulaganjima i ogranitenjima
ulaganja zatvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom, proviera
ispunjavanja zakonskih uslova i uslova iz opcih akata drutva i fondova vezano za
njihov kapital, kao i druga problematika u vezi sa predmetom nadzora.
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» Nakon izdatih zapisnika o provedenom nadzoru uz konstatovanje ¢injenica i radnji,
Komisija je navela da je Drustvo odredenim aktivnostima postupilo suprotno &lanu
30. stav 1. taCke b), h) k), cc) i ee) kao i ¢lanu 47 stav 1 b), ¢) i d) Zakona o
investicijskim fondovima kao i da je Fond izlozen negativnhim efektima u
poslovanju za 2015. godinu, zbog Cega je Komisija izdala Rje$enje broj: 06/1-49-
2739-3/15 od 10.12.2015. godine o trajnom oduzimanju dozvole za rad Drustvu za
upravijanje fondovima Kapital Invest d.o.o. Cazin i istom zabranila raspolaganje
imovinom ZIF-a HERBOS FOND d.d. Mostar. Takede u Rje$enju naloZeno je
Banci depozitaru UniCredit Bank d.d. Mostar da do zakljudivanja ugovora o
upravljanju sa novim drustvom za upravijanje, obavlja poslove upravijanja Z{F-om
Herbos Fond d.d. Mostar. U dispozitivu Rjeénja Komisija je utvrdila da je Depozitar
ima jednaka ovilaStenja i odgovornosti kao i drustvo za upravijanje, osim prava na
obavljanje transakcija dionicama iz portfelja Fonda.

» Fond i Banka depozitar dana 17.02.2016. godine zakljugili su Ugovor o obavljanju
poslova prema rieSenju br. 061/1-49-2739-3/15 od 10.12.2015. godine i poslove
banke depozitara za ZIF Herbos Fond d.d. Mostar. Tokom 2016. godine potpisana
su dva Anex a osnovnog Ugovora. Ovaj ugovor je vazedi do izbora novog druétva
Zza upravijanje a moZe prestati vaziti i u slucajthma proplsamm Zakonom 0
investicijskim fondovima.,

» Dana 14.02.2017. godine Skupétina Fonda je donijela Odluku o iizboru novog

drustva za upravijanje Fondom. Odlukom je izabran Lilium Asset Management
d.0.0. Sarajevo , DUF,

» Do dana zavréetka revizorskog izvje$taja Fond nisu okonc¢ane aktivnosti na punoj
Implementaciji za uspostavu upravljania nad Fondom od strane DUFa, cdnosno
nije zaklju¢en Ugovor sa novim DUF-om koji bi u narednom periodu trebalo da
poduzme aktivhosti na umanjivanju potencijaino negativnih efekata u poslovanju
Fonda. Takode, iz prethodno navedenog razloga, nije sadinjeno lzviedée o
poslovanju ZIF-a Herbos Fond d.d.Mostar za razdoblje 01.01.- 31.12.2016 godine
a kojeg treba da sadini Drustvo za upravijanje.

Ove BiljeSke su usvojene od strane Uprave Fonda dana 18.04.2017. godine

Direktor ZIF HERKSOS FOND d d Mostar

Marsela Kotaranin QMA U
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Naziv fonda: ZIF HERBOS FOND DD MOSTAR 10: 4227006180080
Adresa: Kneza Branimira 2., Mostar Sifra; 64.30
Reg.br. Fonda ; 03-19-73/01 Cpétina: 108

Transakeijski racun: UniCredit Bank 338-690-22495733-84

BILANCA USPJEHA INVENSTICIONOG FONDA
{Izvjedce o finansijskom polozaju)
od 01.01, do 31.12.2016. godine

gg‘l’i‘; POZICIA AOP | Tekuca godina | Prethodna godin
t 2 3 4 5 |
A, REALIZIRANI PRIHODI | RASHODI 201
| - Poslovni prinod] (203 do 206) 202 609.283 827.8¢
700 {1, Prihodi od dividendi 203 £807.282 823.7
101 do 2. Prihodi od ka‘mat.a i amortizacijal prremije (diskontal po 204 2,001 5 0
702 losnovu VP sa fiksnim rokom dospjeda
703 __|3. Prihedi od poslovanja nekretninskih i rizicnin Fondova 206 0
709 [4. Ostali poslovni prihodi 206 b 2.1
H - Realizirana dobit {208 do 211} 207 286.7567 904.1¢
710 1. Realizirani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 208 286.757 8041
711 2. Realizirani dobici po osnovu kursnih razlika 209 0
712 3 Realizirani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénih 210 0
Fondova
718 |4, Ostali realizirani dobici 211 0
_ Il - Poslovni rashodi (213 do 220) : 212 406.542 6181
SB0G - 1 Naknada drusivu za upravianic 213 U 417 G
601 2. TroSkovi kupnje | prodaje ulaganja 214 0 8.1
602 |3 Rashod po osnovu kamata 218 0
603 |4. Naknada &lanovima Nadzornog odbora 218 32.265 - 38.2
G604 9. Naknada vanjskom revizoru 217 8.775 4.3
603 |6. Naknada banci depozitaru 218 247,607 282
L B07 7. Rashodi po osnovu poreza 218 Q
606, 600 18. Ostali poslovni rashadi 220 117,005 1292
IV - Realizirani gubitak (222 do 225) 221 454.675 3.892.3
610 1. Realizirani gubici od prodaje vrijednosnih papira 222 454,675 811.6
611 2. Realizirani gubitak po osnovu kursnin razlika 223 0
812 3. Realizirani gubici nekretninskih { riziénih Fondova 224 0
613,619 4. Ostali realizirani gubci 225 0 3.080.6
V - Realizirana dobit i qubitak
1. Realizirana dobit (202+207)-(212+221) 226 35.824
2. Realizirani gubitak (212+221)-202+207) 227 ) 2.778.3
Vi - Finansijski prihodi (229 do 230} 228 0
730 1. Prihod od kamata 229 G
738 12. Ostali finansijski prihodi 230 0
Vit - Finansijski rashodi {232 do 233) 231 4
630 1. Rashodi po osnovu kamata 232 0
638 12 Ostali finansijski rashodi 233 0
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE
QPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 234 36.824
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 235 g 2.778.3
C. TEKUC! ODLOZEN] POREZ NA DOBIT (237+238-238) 236 0
821 1. Porezni rashod razdoblja 237 0
822 dio |2, Odlozeni perezni rashod razdoblja 238
822 dio_|3. Cdlozeni porezni prinod razdoblia 239
D. REALIZIRANA DOBIT { GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA
1. Realizirana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-
2384239) 240 35.824




2. Realizirani gubitask postije oporezivanja (235- wog -
234+237+238-239) 240 v 2.778.33
E. NEREALIZIRANI DOBICI 1 GUBICI
| - Nerealizirani dobici {243 do 248) 242 0
720 1. Nerealizirani dobici od vrijednosnih papira 243 Y
791 2. Nereatizirani dobici po osnovuy kursnih raziika na 244 0
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosaih papira
792 3.“Nefealiz'irani dgt_}ici po osnovil kursnih razlika na 245 o
vrijegnosnim papirima
793 4. Nerealizirani dobiti po osnovu derivatnih instrumenata po 046 0
oshovy svodenja na fer vrijednost
724,725 5. Nerealizirani dobici nekretninskih i rizinih Fondova 247 G
729 i6. Ostali perealizirani dobici 248 0
H - Nerealizirani gubici (250 do 256) 249 0
520 1. Nerealizirani gubici od vrijednosnih papira 250 G
621 2. N'ereaiizirani gubici na sredstvima osim od vrijednasnin 251 0
papira
622 3.“r\1erealiz.irani gg?ici po osnovu kurstih razlika na 250 0
vrijednosnim papirima
623 4. Nerealizirani gubici po osnovu derivata 253 0
6%‘;50 5. Nerealizirani gubici nekretninskih i riziénih Fondova 254 0
629 6. Ostali nerealizirani gubici 255 0
F. UKUPNI NEREALIZIRANI DOBIC! {GUBICI} FONDA
1. Ukupni nerealizirani dobici (242-249) 256 0
2. Ukupni nerealizirani gubici {249-242) 2567 Q
G. POVECANJE (SMANJENJE)} NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
11 Povetanie neto imovine Fonda (240-241+266-2675 -1 2881 . 3B &Tay
2, Smangenje nelo imavine Fonda (24 1-240+257-286) 258 0 2.778.3
Obi¢na zarada po dicnici 260
Razrijedena zarada po dionici 261
Miesto i Certificirani radunovoda MP Zakonski zastupnik drustva za

datum

upravijanje



Naziv fon

Adresa:
Reg.hr. F

Transakc

da: ZIF HERBOS FOND DD MOSTAR

Kneza Branimira 2., Mostar
onda : 03-18-73/01

ijski ragun: UniCredit Bank 338-690-22495733-84

BILANCA STANJA INVENSTICIONOG FONDA

D:
Sifra;
Opstina: 108

(lzviesce o finansijskom polozaju)

na dan 31.12.2016. godine

4227006180000

Grupa : ;
T POZICIJA AOP | Tekuc¢a godina | Prethodna godmj
1 2 3 4 5 |
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+019+020) 001 23.977.057 30.619.67
101%;10 I Gotoving 002 1.170.712 555.04
Il - Ulaganje Fonda (004 do 009) 003 22.666.637 29.861.92
200 do |1. Ulaganje Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti
; . 004 0
209 kroz bilancu uspjeha
210do |2, Ulaganje Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za 005 22 666.637 29.861 92
219 |prodaju
220 do |3. Ulaganje Fonda u finansijska sredsiva koja se drze do roka
. 006 0
229 dospjeca
22%30 4. Depoziti i plasmani 007 0
2;%80 5, Ulaganja u nekretnine 008 0
260 |6.Ostala uiagana 009 0 B
Ili - Potrazivanja (011 do 018) 010 139.708 202.7¢
300 1. PotraZivanje po osnovi prodaje vrijednosnih papira 011 0
3%}33 0 g PotraZivanje po osnovi prodaje nekretnina 012 0
303 |3. Potrazivanje po osnovi kamate 013 1.075 1.07
304 4. PotraZivanje po osnovi dividendi 014 138.633 201.6:
305 9. Potrazivanje po osnovi datih avansa 015 0
3%%20 6. Potrazivanja Fonda rizitnog kapitala 016 0
308 |7. Ostala potraZivanja 017 0
322 g ° ls. Potrazivanja od drustva a upravijanje 018 0
320 |IV - OdloZena porezna sredstva 019 0
31%20 V - Aktivna vremensta razgraniéenja 020 0
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 021 107.370 739"
40 | - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) 022 0
400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 023 0
A 4‘0‘;02 '2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 024 0
403 3. Obaveze nekretninskih i rizi¢nih fondova 025 0
41 Il - Obaveze po osnovu tro$kova poslovanja (027 do 030) | 026 33.351 24,91
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 027 0
414 12 Obaveze za ucesce u dobiti 028 0
415 |3. Obaveze za porez na dobit 029 0
411, 412,
413, 416 i|4. Ostale obaveze iz poslovanja 030 33.351 24.9
419
42 Il - Obaveze prema drustvu za upravljanje (032 do 033) 031 45.542 36.1
420 1. Obaveze za naknadu za upravijanje 032 42.267 32.8




421 do

429 2. Ostale obaveze prema drusivu za upravijanje 033 3.275 3.27!
43 IV - Kratkoroéne finansijske obaveze {035 do 036) 034 0 {
430 1. Kratkoroéni kredili D35 0 {
4:’:350 2. Ostale kratkorocne finansijske obaveze 038 0 |
44 V - Dugorotne obaveze (038 do 039) 037 0 4
4‘5&30 1. Dugoroéni depoxzit 038 0 |
449 12, Ostale dugorotne cbaveze 039 0 |
45 Vi - Ostale obaveze Fonda 040 0 |
48 Vil - Odlozene porezne chaveze 041 0 |
47 Vil - Pasivna vremenska razgraniéenia 042 28.477 12.01
C. NETQ IMOVINA FONDA (001-021) 043 23.869.687 30.548.55
D. KAPITAL (045+048+051+065+053-0624065) 044 23.869.687 30.546.55
50 |- Osnovni kapital (046 ili 047} 045 68,721.704 68.721.70
500 1. Dionicki kapital - redovne dionice 046 658.721.704 88.721.70
501 2. Udjeli 047 0
51 I - Kapitalne rezerve (049 do 050) 048 0
910 |1 Emisiona premija 049 Q
519 |2 Ostale kapitalne rezerve 050 0 |
52 il - Revalorizacijske rezerve {052 do 055) 051 34.655.084 27.942 40
590 1.. Rev‘glo‘riza.cijske rezerye po“olsnovu reva!prizacije 050 34.655.004 27,942 4C
finansiskih srestvava raspoleZivih za prodaju
521 2. Revalorizacijske rezerve po osnovu instrumenata zastite 063 0
522 3. Revalorizacijske rezerve po osnovu nekretnina 054 0
520 |4_Ostale revaiorizaciiske rezerve 055 0
TRV Rezevve 12 dobif 056 &
530 1. Zakonske rezerve 057 0
531 2. Oslale rezerve 058 0
54 V - Nerasporedena dobit (060 do 061) 059 35.824
540 |1. Nerasporedena dobit ranijih godina 060 0
541 2. Nerasporedena dobit tekude godine 061 35.824
55 Vi - Nerasporedeni qubitak (063 do 064) 062 L. 10.232.7471 0 10,232,7¢
550 11 Nepoluiveni gubitak raniih godina 063 10,232 747 7.454.41
551 2. Nepokriveni gubitak tekuée godine 064 0 2.778.3:
56 Vil - Nerealizovan dobit/gubitask (06 do 087) 065 0
560 1. Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po 066 0
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
561 2. Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po 067 0
fer vrijednosti kroz bifans uspjeha
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 068 2.851.523 2.851.5:
F.NETO IMOVINA PO UDJELUDIONIC] (043/068) 069 8,37 10,
G. IZVANBILANSNE EVIDENCIJE
1. lzvanbilansna aktiva 070 2.1562.358 2.152.3!
2. lzvanbilansna pasiva 071 2.152.358 2.152 3!
Mdjaeiﬁ; i Certificﬂr@'ﬁi‘\‘ag 6 ? ﬁ MP Zakonski zastupnik drustva za
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Naziv fonda: ZIF HERBOS FOND DD MOSTAR

Adresa:

Kneza Branimira 2., Mostar

Reg.br. Fonda: 03-19-73/01

Transakeljski ragun; UniCredit Bank 338-690-22495733.-84

1IZVJESCE O PROMJENAMA NETQ IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

z& razdoblie od 01.01.2016. do 31.12.2018. godine

lD:
Sifra:
Cpé8lina: 108

4227006180000
54.30

Redni broj POZICIA AQP | Tekuca godina | Prethodna godin
: D 5 4 5
Povedanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja N X
1 Fonda (302 do 306) 301 5.676.869 3.911.508,0
2 Realizovana dobit (gubitak) od waganja 302 35.824 -2.778.330,(
3 Ukupni nerealizovani dobici {gubici} od ulaganja 303 0 0,¢
4 Revaiorﬂga.cijske rezerve po osnovu finansijskih ulaganja 204 6712 693 11331760
raspolozivih za prodaju
b Revaiorizacijske rezerve po osnovu derivata 306
5 Revalorizaciiske rezerve nekretninskih i riziénih Fondova 306
7 Povetanje neto imovine po osnovu transakeija sa 307 0 0.
udjelimaldionicmama Fonda (308-309) '
8 Povectanje po osnovy izdatih udjelardionica Fonda 308
9 Smanjenje po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 309
Ukupno poveéanje {(smanjenje) neto imovine Fonda . .
10 (301+308-309) _ 310 6.676.869 -3.91 1_.50_6_,(
41 Neto imovina 311 N '
12 Na potetku razdoblja 312 30.546.556 34 .458.082
13 Na kraju razdoblja 313 23.869.687 30.546.556
14 Bro] udjelaidionica Fonda u periodu 314
15 Broj udjela/dionica Fonda na poéetku razdobija 315 2.851.523 2.851.523 1
16 lzdati udjeliidionice u toku razdoblja 316 0 0,
17 Povugteni udjeli/dionice u toku razdoblia M7 a 01
18 Broj udjeia/dionica Fonda na kiaju razdoblia 318 2.851.523 2.851.523.1
I\gjae{ilr?ql Ceﬁificj&}ani rac‘?;unovoda MP. Zakonski zastupnik drustva za
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Zabiljeske uz godidnji obradun 31.12,2016. godine

Opdi podaci

ZIF HERBOS FOND d.d, Mostar registrovan u Mostaru RjeSenjem Tt-0-732/09 &ija je osnovna
dielatnost ostalo finansijsko postovanije sa Sifrom djelatnosti 64,30,

Sjediste Fonda je u Mostary, Kneza Branimira broy 2, Bosna i Hercegovina.
Upravu Fonda dinl direktorica Marsela Kotaranin.

Nadzorni odbor Fonda na dan 31.12.2016. godine &ine:
» Danijel Grubeda, predsjadnik

3 Anton Luburié, élan
*  Ivana Soldo, dlan

Fond ima otvoren transakcijski racun kot UniCredit Bank d.d. Mostar,

Drustvo za upravijanje zatvorenim investicijskim fondem

Od 15.12.2011. godine upravijanje zatvorenim investiciiskim fondom temeljem ugovora o
upravljanju preuzelo je Drustvo za upravijanje investicijskim fondom ,Kapital invest™ d.o.o. Mostar,
registrovano u Mostaru dana 07.12.2011. godine RjeSenjem broj Tt-0-1047/11.

KOM VP FBRIM donilela e RisSenje brojr 06/1-40-27349-371% od 10122005 godine kolim se
oduzima dozvola DUF Kapital Invest™ d.d. Cazin i naloZila Banci depozitaru UniCredit Bank d.d.
Mostar preuzimanie poslova upravijanja Z1IF ,HERBOS Fond".

Banka Depozitar, tj. UniCredit Bank d.d. je dana 19.02,2015. godine skloplla Ugavor sa Raiffeisen
INVEST d.o.0. Sarajevo, a predmet Ugovora je vrdenje administrativnin poslova vodenja poslovnih
knjiga Fonda, sastavijanje finansijskih izviedtaja, sastavijanje lzvjedtaja u formi propisanih
posebnint obrazacs od strane KOM VP FBIM | ubvedivanie veljednost] imovine Fonda fo o vitlednost
dionice,

Prethodno navedeni ugovor potpisan izhedu banke Depozitara i Raiffeisen INVEST d.0.0. Sarajevo
raskinut je 30.06.2016. godine. i od 01.07.2016. godine potpisan je novi Ugovor za obavijanje
administrativnih poslova vodenja poslovnih knjiga Fonda, sastavijanje finansijskih izviedtaja,
sastavljanje izvieStaja u formi propisanih posebnih obrazaca od strane KOM VP FBiH i utvrdivanje
vrijednosti imovine Fonda te vrijednosti dionice, izmedu banke Depozitara | DUF LILIUM ASSET
MANAGEMENT d.c.0. Sarajevo.

Temelj za prezentiranje Finansijskil izviestaja

Finansijski izviedtajl u potpunosti su uradeni u skiadu sa Zakona o rafunovodstvu | Medunarodnim
standardima  finansijskog  izviestavania (MSFL ) i tumadeniima Medunarodnog odbora za
raCunovodstvene standarde (IASB). Takoder, finansijski izviedtaji sastavijani su u skiadu sa
raCunovodstvenom praksom koja je propisana i odobrena Zakonom o KOM VP FBIH (St Novine
FBiH broj: 39/98, 36/99, 33/04 | 85/08).

Finansijski izvjeStaji su sastavijeni po nadelu histortiskog trodka, izuzev finansijskih instrumenata
koji su wrednovani u skiadu sa odredbama ,Pravilnika o vrednovaniu i obralunu imovine
investicijskog fonda™ | ,Zakona o investicijskim fondovima FBitH".

Prilofeni finansijski izvjedtaji pripremlieni su po principy trajnosti posiovanja, koii predstavija
reafizaciju imovine i zadovoljenje obaveza u svakodnevnom poslovaniu,



Rafunovodstvene politike

Prihodi i trogkovi od kamata

Pod kamatama se podrazumijevaju svi prihodi, odnosno rashodi kojima je osnovica za obratun
plasman iskazan u aktivi bilansa, odnosno obaveza iskazana u pasivi bilansa, bez obzira obavija |i
se obradun jednokratno ili na vremenskoj osnovi (periodiéno). Prihodi od kamata priznaju se u
bilansu uspieha uzimajuéi u obzir efektivni prinos sredstava po kojem su kamate obrafunate il
primijenjenu varijabilnu stopu. Prihod od kamata i rashod po kamatama ukijuduje amortizaciju
diskonta ili premije, kao 1 ostalih raziika izmedu poletne kniigovodstvene vrijednosti kamatonosnog
instrumenta i iznosa po dospijedu koji je izralunat na bazi efektivne kamatne stope. Efektivna
kamatna stopa je stopa kojomn se neto sadadnja vrijednost bududih olekivanih neto pritiva/odliva
izjednalava se neto knjigovadstvenim iznosom finansijskog sredstva/obaveze,

Neto knjigovodstvena vrijednost finansijskog sredstva/obaveze jednaka ie iznosu priliva/odliva po
osnovy finansijskog sredstva/obaveze, umanjenom za naknade i prilive/odlive po osnovu tog
sredstva/obaveze. Ovo izrafunavanje treba sadriavati sve naknade i iznose placanja iti primanja
izmedu ugovorenih strana {transakcijske trofkove). ukolike je sredstvo djelomidno otpisane od
njegovog procijenjenog nadoknadiveg iznosa, prihod od kamata se priznaje na temelju kamatne
stope koja je koriStena za diskontovanje bududih novEanih tokova radi manje nadoknadivog iznosa,
U skladu sa MRS 39, to je istorijska efektivna kamatna stopa koja je kori$tena prije nego §to je
potraZivanje postalo sumnjivo i sporno.

Prihodi od dividende

Prihcdi od dividende na temelju vlasni€kih vrijednosnih papira priznaju se u bilans uspjeha u
benutku utvrdivania prava na isplatu dividende Liskazogn se o ukupnom iznosu b gnoving fonda,

Neto dobit iii gubitak od finansijskih instrumenata kojima se trguje

Prihodi { rashodi ostvareni iz {rgovania vrijednosnim papirima svrstanih u portfolic finansijskiby
instrumenata namijenjenih trgevanju evidentiraju se u bilans uspjeha perioda kada su i ostvareni.
Neto prihod od trgovanja ukljuluje gubitke | dobitke od kupopridajne devize te promjene u fer
vrijednosti finansijskih sredstava i ocbaveza koje se drie radi trgovanja. Po definiciji tu spadaju
frrihodl shodl od promiene fer vrijednosti derivainih, odnosne terminskib instrumenats, s
iskazuiu se u neto iznosu.

Neto dobit ili gubitak od finansijskib instrumenata raspoloZivib za prodaju

Neto doebit ili gubitak od finansijskih Instrumenata raspoloZivih za prodaju ukljufuju nete dobitke ili
gubitke koji proizifaze iz prodaje | promjene fer vrijednesti imovine raspoloZive za prodaju.

Prihadi i rashodi po rezervacijama

Prihodi i rashodi proizast temeljem obraduna umanjenja vrijednosti imovine priznaju se u bilansu
uspjeha na kraju obralunskog perieda na koji se odnose.

Ostali prihodi | trogkovi

U okviru ostalih prihoda i troskova ukljuduju se sve stavke koje nisu mogle bitl ukdjuéene ili ne
pripadaju niti jednoj od prethodnc spomenutih kategorija prihoda i rashoda. U okviru ostalih
rashoda Fonda ukijuduju se dozvoljeni lroskovi Fonda i to:

trodkovi direktorice Fonda

trofkovi godidnje revizije

sve propisane naknade u vezi sa izdavanjem odobrenja Fonda
porezi koje je Fond duZan platiti na svoju imovinu #i dobit

trogkovi objave izmjena prospekata i drugih propisanih objava
ostali trogkovi odredeni posebnim zakonom {trokovi KOM VP FBiH)

VoYY Y Y Y



Razgrani¢avanje prihoda i rashoda

Prihedi | rashodi koji se odnose na izvieStajni obralunski period, a uglavnom dospijevaju na
naplatu, odnosno placanje u narednom obrafunskom periodu, razgrani¢avaju se na nacin da se u
bilansu uspjeha tzviestajnoy perioda priznaje pripadajuéi dio.

Finansijska imovina

Pod finansijskam imovinom podrazumiieva se:

¥ NOVAC

¥ ugovorno prave da se primi novac i druga finansijska imovina drugog drustva

» ugovorno pravo na razmjenu finansijskih instrumenata sa drugim drudtvima prema
uslovima koji su potencijalno povoljniji

¥ wvlasnickl instrumenti drugog drudtva

¥ ugovor koji moZe biti podmiren viasni¢kim instrumentima drustva

Priznavanje finansijske imovine

Sva finansijska imovina ukljudujudi i derivatne instrumente priznaje se u bilansu u trenutku kada
Fond postane dio obavezujudeg ugovora o finansiiskoj imovini. Finansijska imovina koja se drZi radi
trgovanja, imovina po fer vrijednosti kroz bitans uspjeha, te imovina raspoleiiva za prodaju
priznaju se u bitansu na datum trgovanja, odnosno na dan kada je Fond preuzeo obavezu Kupovine
{li prodaje imovine. Od tog daturma, u bilansu uspjeha, priznaju se svi dobicl ili gubici kojl nastaju
zbog promjena u fer vrijednosti imovine klasificirane kao imovine koja se drZi radi trgovanja i
imovina pe fer vrijednosti kroz bilans uspieha, dok promjene u fer vrijednosti imovine raspoloZive
za prodaju se evidentiraju krez kapital ukolike nije dodlo do trajnog umanjenja vrijednosti,
Finansijska imovina klasificirana kao zajmovi 1 potralivania u trenutku sticania knjiZe se po neto .
Kupovnol viijednosti,

Isknjizavanje i naknadno mjerenje finansijske imovine

Finansijska imovina se pofetno iskazuje po trogku nabavke (sticanja), ukljuujuéi i transakcijske
troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem imovine. Trodak nabavke predstavija fer vrijednost
sredstava danih za finansiisku imovinu ili primijenih za finansijsky obavezu. lzuzetak za prethodno
fRavedeno je finansiiska imoving kole se miberi po for wrijednost], & &i efekd

rezuitate poslovanja Fonda, Kojol se pri podetnom priznavanju ne dodaju transakcijski trodkovi.

" X
s odrafavaiu na

Nakon podetnog priznavania, sva finansijska imovina koja se drZi radi trgovanja, imovina s kojom
se nema namjeru trgovati u kradem roku i sva imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer
vrijednostl, osim one finansijske imovine koja kotira na aktivhom tréidtu i ija fer vrijednost se ne
moZe pouzdano izradunali. Vrijednost takve imovine iskazuje se po trodku, ukijudujudi
transakcijske tro$kove, umanjenom za amortizaciju | gubitke od umanjenja vrijednosti.

Zajmovt 1 potraZivanja, te sredstva koja se drie do dospijeéa iskazuiu se po amortizovanom trogku
umarnjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacioni trosak se raduna metodom
efektivhe kamatne stope. Premije i diskooti, ukljudujuéi poletne transakcijske trodkove, ukijuuiu

se u knjigovodstvenu vrijednost instrumenata t amortizuje se na temelju efektivne kamatne stope
instrumenta.

Potrazivanja s kratkorocnim dospije¢em bez utvrdene kamatne stope naknadno se mjere po iznosu
trofkova (nabavke). Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojlm se ne trguje na uredenom triidtu
procienjuie se temeljem iznosa priliva ili odliva koje bi Fond imao u sludaju da prekine ugovor na
datum bilansa, uzimajudi u obzir trenutne triigne ustove i kreditni rizik ugovorne strane.

Dobici i gubici vezani za promjene fer vrijednosti finansijske imovine koji se drie radi trgovania i
Imovine kojom se nema namjery trgovati u kradem roku priznaje se u bilans uspjeha u periodu dok
dobicl i gubici vezani za promjenu fer vrijednosti finansijske imovine raspoiofive za prodaju se
evidentiraju kroz kapital ukoliko nije dodlo do trajnog umanjenja vrijednosti,




Gubitak od umanjenja finansijske imovine

Finansijska imovina se preispituje na datum bilansa, kako bi se ustanovile postojanje objektivnib
dokaza za gubitak od umanjenja vrijednosti. Ukeliko postoji takva indicija, procjenjuje se
nadoknadivi iznos sredstva. Nadoknadivi iznos ulaganja Fondova u vrijednosne papire koji se drie
do dospijeca i potrativanja izradunava se kao sadasnja vrijednost ofekivanih bududih novianih
primitaka i izdataka, diskontovanih originainom efektivnem kamatnom stopom vezanom uz
imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti vezan uz vrilednosne papire iH potraZivanja koji se drie do
dospijeca oprihoduje se ukeliko se naknadno povedanje nadoknadive viijednosti moZe objektivno
povezati uz dogadaj koji se dogodic nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti. Prihod ne
moze predi vrijednost originainog gubitka.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Finansijska imovina se prestaje priznavali kada Fond prestane imati kontrolu nad ugovornim
pravima vezanim za tu imovinu, odnosne kada su prava ostvarena, dospjela ili predana. Finansijska
obaveza se prestaje priznavati kada vife ne postoy. Kada se prodaje imovina raspoloziva za
prodaju i imovina koja se drZi radi trgovanja, prestaje niihove priznavanje i pripadajuéa
potraZivanja od kupaca priznaju se na datum kada se donese odluka o prodaji. Sredstva koja se
drie do dospijea i dani zajmovi | potraZivanja prestaju se priznavati na dan gubitka kontrole nad
njfma.

Posebni finansijski instrumenti
Ulaganja u dugoroéne duznifke vrijednosne papire

kg L!\l \fmm S0 pr«pus se pristicerdu mega Rlasiiciratou bilo koo od fetinn postujede kategorie
finansijske |movme, & ovisno o specifitcnostima duZnickog vrijednosnog papira | u skladu sa
prethodno navedenim kriterijima klasifikacije.

Duznilki vrijednosni papirt razvrstani kKao finansijska imovina namijenjena trgovanju i raspolofiva
za prodaju dnevno se uskiaduje sa pracijenjenom ili fer vrijednosti. Kod duZnitkih vrijednosnih
papira sa kojima se trguje na aktwnom tréigtu u BiH fer vnjednosi se izraCunava primjenom
prosjedne ciene trgovania ponderirane kolifinem wiiednosnih papira =~m{'mwm h na hersd, to
prijavijenih institucionainin transakcljs, a zaolyuiuje se na Cetiri aecmmma njest

Za duinitke vrijednosne papire kojima se trguje na inostranim, tj. tr¥iStima Evropske unije i
fikvidnim trzidtima zemalja QECD-a, fer vrijednost se izradunava po osnovu posljednije objavijene
triiSne cijene tog vrijednosnog papira sa zvani¢he kursne liste berzanskog trZifta. U sludaju
izostanka cijene na izvjeStaju/potvrdi iii izostanka izvijeStaja/potvrde o zakljuéenom trgovanju na
dan vrednovanja, fer vrijednost steenog dugoroénog duZnickog vrijednosnog papira izraunava se
na esnovu posljednje cijene trgovanja prethodnih dana. Izuzetno, ukoliko 30 dana nisu ostvareni
ustovi za vrednovanje duZnickib vrijednosnib papira kako je prethodno navedeno, isti se vrednuju
metodom efektivae kamatne stope, s tim da je poetna vrijednost zadnja fer vrijednest tog
vrijednosneg papira. Ponovnim akiiviranjem trgovine, dugoredni duinitki vrijednosni papiri ponovo
se polinfu vrednovati na temelju posljednje cijene trgovania na berzi/trzidtu, a kako je prethodno
opisano,

Novcana sredstva
Fond itna otvoren transakcijski racun kod UniCredit Bakn d.d. Mostar.

Stanje novianih sredstava na transakcijskem ralunu Fenda na dan 31.12.2016. godine iznosi
KM=1.170.712.

Ulagania

Ukupna fer vrijednost uiaganja Fonda na dan 31.12.2016. godine iznose KM= 22,666,637,



PotraZivanja

Ukupna potraZivanja Fonda na dan 31.12.2016. godine iznose KM=139.708, od fega najznadajniju
stavku dne potrazivanja po osnovu dividendi u iznosu od KM=138.633.

Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2016. goding lznose KM=107.370, od Cega su obaveze po
osnovu trofkova poslovania u jznosu od KM=33.351 dok cbaveze po osnove naknade za
upravijanie Fondom iznose KM=42,267, ostale obaveze prema drustvu za upravijanje KiM=3 275,
pasivna vremenska razgrani¢enja koja se odnose na ukatkulisane troSkove za mjesec decembar za
koje de momenta sastavljanja finansijskinh izvijedtaja nije stigla faktura u iznosu od KM=28.477,

Neto imovina Fonda

Neto vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2016, godine izhosi KM= 23.869.687, a broj
emitovanil dionica 2.851.723 Cija je neto vrijednost imovine po dionici na dan 31.12.2016. godine
KM=8,37,

Porez na dobit

Tro$ak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuce porezne chaveze i odgodenih poreza. Tekuda
porezna obaveza temetfi se na oporezivoj dobiti za godinu, Qporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u bilansu uspjeha jer ne ukljufuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporeziva u drugim godmama kao i stavke koje nikad nisu oporezive ni odditne,
tekuéa porezna obaveza Drudtva izralunava se prlmjenom porezmh Sto;)a kO]e su na snazt
odnosnn vaiede na datum bilansa stanja. S :

Konatan obrafun porezne obaveze utvrdit ¢ée se priliko izrade Poreznog bilansa zakljuéno sa
31.12.2016. godine.

Ralunovoda: Direktorica:

e

LA

Mostar: 7




Godignji izvjestaj o poslovanju ZIF , HERBOS Fond" DD MOSTAR
/e

Prema £l 40, i 44. Zakona o raCunovodstvu | reviziii u Federaciji BiH (,StuZbene noving
FederacuL BsH“ bi‘O] 83/09), srednja i velika pravna lica (prema kriterijima razvrstavanja iz &lana

. istog Zakona) obavezna su pripremati i uz goediSnje finansijske izvijedtaje podnositi oviastanoj
instituciji i GodiSnji izviestaj o poslovanju, koji daje ,objektivan prikaz posiovanja pravnog lica |
njegov polofaj, ukliuCujudl i opis glavnih rizika | neizviesnosti sa kojima se suodlava | mjera
preduzetih na zastiti Zivotne sredine",

Prema &lanu 40, stav 2. Zakons, ZIF LHERBOS Fond" d.d. Mostar daje slijedede napomene uz
Godignji izvjestaj o poslovanju:

1) Sve znadajne dogadaje nastale u periodu od zavrSetka posfovne godine do datuma
predaje finansijskog izvjestaja

U periodu od 31, 12, 2016. do datuma predaje (usvajanja) finansijskih izvie$taja za 2016, godinu
nije bile znadajnih postbilansnih dogadaja u smisiu MRS 10,

2} Procjenu ofekivanog bududeg razveja pravnog lica

Prociena buduceg razvoja Fonda definisana je Prospektom Fonda i programom investictiske politike
Fonda za 2017, gedinu. Osnovni ciljevi investicijske politike u narednom razdoblju su:
¥ odrzavanje i povedanje likvidnosti portfelja
> restruktuiranje i diverzifikacija portfeija Fonda
¥ povedéanje imovine Fonda
* uskladivanie strukture portfelja sa zakonskim odredbama,
_Prethodno navedeni cilievi se mogu smatrali dugorednim, Jer je njihovo ostvarivanje staini il
FOita,

3) NajvaZnije aktivnosti u vezi sa istra¥ivanjem i razvojem

Fond u 2016, godini nije obavljao aktivaosti istraZivanja i razvoja u smislu odredbi MRS 38,
4} Informacife o otkupy viastititn dionfes | udiels

U periodu od 01.0£.2016. godine do 31.12.2016. godine nije bilo sticanja viastitih dionica.
5) Informacije o poslovnim segmentima pravnog lica

Fond nema definisane poslovne segmenata u smislu odredbi MRS 14,

6) Koristene finansijske instrumente ako je to znalajno za procjenu finansijskog
peloZaja i uspjesnosti poslovanja pravnog lica

Finansijski instrumenti su vrijednosni papiri (npr. dionice, obveznice), depoziti kod banaka, udjeli u
otvorenim investicijskim fondovima, dionice zatvorenih investicijskin fondova i svi drugi oblic
ugovora Cija je glavna svrba otuvanje ili povedanje vrijednosti u vremenu. U protekloj 2016. godini
Fond je koristio vecinu navedenih instrumenata u obavljaniu svojih aktivnosti.

Temeljem programa investicijskc politike za 2017. goding, te na osnovy plamramh aktivnosti u
narednom razdeblju, Fond {e svoie poslovne poteze usmjeriti prvenstveno na praéenje i analizu
triista vrtjednosnih papira, te na temelju takvih analiza odredivati se u smisku kupovine odnosno

prodaje vrijednosnih papira, a sve u cilju diverzifikacije i postizanja kvalitetnije strukiure portfelja
Fonda,

7) Ciljeve i politike pravnog lica u vezi sa upravijanjem finansijskim rizicima, zajedno sa
politikama zastite od rizika za svaku planiranu transakciju za koju je neophodna zagtita

Fond ima Pravilnik o mjerenju i upravijanju rizicima. Najvainija funkcija u smisiu upravijanja

rizikom u Fondu je funkcija upravljanja triidnim rizikom. Proces upravijanja irfignim rizikom
obuhvada;



a) kontinuiranu procjenu izioZenosti trzidnim rizicima

b} utvrdivanie fimita izlo¥enosti triignim rizicima

¢} lzvjeStavanje i nadzor iskoriStenosti limita
Cili Fonds je da svojim aktivhostima na triiStu vrijednosnih papira utjee na smanjenje
potencijalnih rizika. Diverzifikacija portfelja jedno je od najoptimalnijih riefenja za smanjenje
rizika,

8) IzloZenost pravnog lica cjenovnom, kreditnom, tréisnom, valutnam riziku likvidnosti i
drugim rizicima prisutnim u poslovanju pravnog lica

Fond je svakodnevno izleZen rizicima keoji su prisutni na triistu vrijednosnil papira, pofevéi od
tréiSnih,preko cjenovnihv i valutnih, pa sve do rizika likvidnostl, Osnovna namjera svih poslovnih
subjekata na trzistu vrijednosnih papira, je da veding rizika pokuga staviti pod nadzor i dielomidénu
kontrolu, sa ciliem da sebi stvori uslove u kojima ¢e mod¢i maksimizirati prihode, a samim tim i
dobit,

9) Opis mjera preduzetih na zastiti Zivotne sredine
Fond prema prirodi djelatnosti nema aktivnosti poduzetih na zastiti Zivotne sredine,
i0) Prikaz primijenjenih pravila korporativinog upravijanja

Fond je organizovan na principima korporativnog upravijanja, gdje su razdvojene funkcije nadzora,
operativhog upravijanja i kontrole.

U funkciji nadzora nalazi se Nadzorni odbor Fonda, &ija je osnovna zadaéa da promovira i &titi
interese vlasnika i dioni¢ara Fonda. NadleZnosti | funkcija Nadzorneg odhora Fonda definisani su

Zalionom o investicionim fondovima, Statutom | Prospektom Fonda. Nadrzorni odbor sastoii se od
Stana iz redova dionidars,

Operativno upravljanje Fondom obavlja direktorica Fonda u skladu sa zakonom i Statutom Fonda.

Kontrolnu funkciju Fonda obavlja Odbor za reviziju. Odbor za reviziju vréi kontrolu polugodidnjih
obratuna i zavrénih rafuna.

Finsnsiiski avicdtad rodovee se dostaviiaiu Slanovima RO Fongs, Odbore sz

Mostar: -
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TABELA 1. 1ZVRSENE ISPLATE ZA INVESTICIJE U STALNA SREDSTVA PO IZVORIMA FINANSIRANJA U 2016, GODININ®

{bez kupovine zemlji$ta, vrilecnosti patenata. ticenc, robnin marki | dragocjenosti}
Redni ‘

: lznog u KM
broj
1. {splateno za investicije po izvorima u 2018, godini
(1=11+12+1.3+14+1.5+ 186}
iz sopstvenih sredstava ¥
iz udruenih sredstava: (1.21 + 1.22)
domadih investitora
inczemnih investitora
dskorlStent finansilskl keediti Y .31 437 o4y
domadih banaks )
stranih kreditora
drugih domadih kredilora, osim banaka
finansijski najam - lizing ¥
iz sredstava budZeta, izvanbudzetskih fondova | drugih fondova
1z drugih izvora {interna realizacija, stalna imovina dobivena bez naknade,
] futem kompenzaclje, donacije, humanitarne pom ocl)

P o foga’ svana huma

i i
li sano izw§ene isplale u toku godine (bez prenfielog salda, storna § preknjizavania § ne ukljutujudi ostvarene a neplacane
investicije). U isplate za mvestiche ukliutuju se kursne razlie koje su placene u izviestajnoj goedini 2a investiclie ostvarene u tof godini i ranije,
A isplate za investiclie UkGUE | otplate komercljalnih keedite,

Y Bez kradita datin radnicima za izgradnju il kupoving stanova u ligno svojini.

Y Bez otplate anuitela pe finansijskim keeditima.

(B3 DOMOos | sonacls : ]

Y Obudwats

% Ako ste kupili stalno sredstvo u izvestano] godini patem finansijskog Hzinga, o lateli 1, prikadite cjelokupnu nabavau vifednost pod 1.4.

TABELA 2. VREMENSKA RAZGRANICENJA IZMEDU ISPLATA ZA INVESTICIJE { OSTVARENIH INVESTICIJA
SA STANJEM 31.12.2016. GODINE

};?gim lznos u KM
2.1 Ispla¢eno za investicije u toku 2016. godine
{2141+ 212) = Tabela 1., Redni broj 1.
2,11 2a izvi$ene radove i nabavke u toku 2018, godine ©
za lzmirenje obaveza iz 2015 godine | ranije prema javodatima ragova
2 12 i isporutiotima oprame i drugima; za otplatu iskoristenih komerciialnih kredita

za Investiciie u 2015, godini i ranije kod preduzeta u zemilji | inczemnih preduzeds;
28 avanse date u 2016, godini po odbitku obrabunatog dijels pod 2.11
2.2 lzvrSeni a neplaéent radovi t nabavke u toku 2016, godine
netizmirene obaveze iz ostvarenih investicija u toku 2016, godine prema
zvodatima radova, isporutiocima opreme | drugima; iskoriteni kamercijalni
krediti za oslvarene investicije u loku 20186, godine kod preduzeta u zemlji | inozemnih
preduzeda; pladeni avansi u ranfjim godinama, a obradunali u toku 2016, godine
za tzvrSene radove | isporuteny opremu 4 2016, godini

2.3 Vtijodnost ostvarenih investiclja u 2018, godini (2.1 + 2.2} = Tab.3,, Red.br.3,, Kol.3,
g Ukljuditi cjetokupna nabawnu viljednost slalngy sredstva nabavjenoy putem fnansiskoy lizinga. ’

Fedaralni zavod za siatistiku, Zetenih bocelikl 26 Sarajevo; Lel. 033 20 64 52, {aks 033 22 61 81, e-mall: fedstas@{zs b, wwawirs ba
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IZVIESTAIJ
o obracunatom i uptacenom posebnom porezu/naknadi
za zastitu od prirodnih | drugih nesredéa
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Naziv pravhog/flzickog lica, odnosno 6l'gar1a viasti
Identifikacioni braj obveznika naknade

AT ]

. . . . o i
B 2 ;‘,:: Loee v Sk 7 [ s o iy

Miesto Ulica Broj Eifra dislatnost

Djelatnost

TEVIESTAI ZA T T s T soniny

Red. .
broj Opls AOP Iznos
1 2 3 4
Osnavica - Ispladene nigio plade, odnosno ‘
1. neto isplate po ugovorima o djelu | ugovorima ‘
o vréenju priviemenih | povremenih poslova el i
2. | Stopaiztad. 2.1 3. Uputstva P
bos)ed
3 Obradunati iznos .
" | (osnovica x stopa, red. br. 1 x red. br. 2) M

M.P. B { )
: Odgovorno fice
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ZIF "HERBOS Fond" d.d. Mostar
Kneza Branimira 2., Mostar
4227006180000

Datum; . od L2 7
Broj; - A2 )Y

FIA Mostar

Predmet: Obavijest o razvrstavanju

Kriterij za razvrstavanje pravnih lica je registrovana djelatnost.
Pravno liceZiF "HERBOS Fond" d.d. Mostar, registrovano za obavljanje
djelatnosti 64.30 - ZIF sa javnhom ponudom.

Na bazi navedenog, ove pravno lice se svrstava ugrupu  velika pravno lice.
MP. Direktorica:
. ioa .
T e ivits !

AT e

LAY I K
Marsela Kotaranis




ZIF "HERBOS Fond" d.d. Mostar
Kneza Branimira 2., Mostar
4227006180000

Datum: 77 @2 b
Brog: eps - of -
FIA Mostar

Predmet. Odluka o prijediogu raspodjele dobiti za 2016, godinu za potrebe predaje
finansijskih izvjedtaja ovlastenoj instituciji

Na osnovu Clana 339. Zakona o priviednim drudtvima (,SluZbene novine Federacije BiH*, br.
81/18), a u smislu ¢lana 44. stav 6. Zakona o radunovodstyy i reviziji u Federaciji BiH

(.SluZbene novine Federacije Bir", brej 83/09), direktorica ZIF "HERBOS Fond" d.d. Mostar
donosi

ODLUKY
o prijedlogu raspodjele dobiti
za potrebe predaje finansijskih izvjestaja ovlastenoj instituciji

IskljtuCive za potrebe predaje finansijskih izviedtaja ovlasteno] instituciji v smislu dlana 44 stay
G, Zakona o ratunovodsivu i reviziji u Federaciji Biri, direkiorica donosi odiuku o prijediogu
raspodjele dobiti za 2016, godinu, u iznosu od: 35.824 KM,

u sljedece namjene:

- za pokrice gubitka iz ranijih godina: - KM
- U rezerve: - KM
- za isplatu viasnicima: - K
- nerasporedena dobit; 35.824 KM

Konaénu odluku o prijediogu raspodjele dobiti za 2016. godinu usvojite Nadzori odbor ZIF
"HERBOS Fond" d.d. Mostar.

M.P, - Direkiorica:

Ea ) s e
Marsela Kotaranin



ZIF "HERBOS Fond" d.d. Mostar
Kneza Branimira 2., Mostar
4227006180000

Datum: ¥ ) 2/
Broj o5 - o F - S

FIA Mostar

Predmet:  odluka o utvedivanju finansijskih izvjestaja za 2016, godinu za potrebe njihove predaje

ovladtenoj instituciji

Na osnovu ¢tlana 339. Zakona o privrednim drudtvima ( Siuzbene novine Federacie BiH", br. BH15) a u
smislu clana 44. stav 6. Zakona o raunovodstvu i reviziji u Federaciji Bi (,SluZbene novine Federacije BiH",
broj 83/09), direkiorica donosi

ODLUKU
o utvrdivanju finansijskih izvjesiaja za 2016. godinu
za polrebe ndihove wredate ovigslenof insliiuci)

IskijuCivo za potrebe njihove predaje oviadtenoj instituciji u smislu Clana 44. stav 6. Zakona o radunovodstvu i
reviziji u ederaciji BiH, utvrduje se prijedlog finansijskih izviestaja za 2016.godinu koji obuhvata:

- Bilans stanja,

Bifans uspleha,

- Posebni podaci o placama i broju zaposienih,

- lzviestaj o novéanim tokovima, direkina m.,

- lzviestaj o promjenama neto vrifednosti imovine

- Bijjeske uz finansiiske izvjestaje,

-~ Godiénji izviestaj o posiovanju.
Finansijske izviestaje za 2016. godinu usvejili ée Nadzorni odbor ZIF "HERBQS Fond" d.d. Mostar.

M.P, Direktorica:
4ot T e /
A :

o >| {_ DR A
“Marsela Kotaranin




PRILOG 1

OPCI PODACT O FONDU na dan 31,12.2016

javiom ponudom Herbos Fond dd
Mostar, ZIF HERBOS FOND,
Knaera Branimira 2

, Sadriaj Naupomen:
Opis
LInformacije o identitetu Fonda
punal i skracenu firmu, adresu sjedista; Zatvoremi  investicipski  fond s

broj telefona i telefaksa:

e-mail adresu:

herbes-fond@tel.net. ba

weln

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

03-19-73/01

ime | prezime dircktora Fonda;

Marsela Kotaranin

ime i prezime predsjednika | Glanova nadzornoy
odbora Fonda;

Grube$a
Luburié
Ivana Soldo - &lan

Danijel
Anton

predsjednik;
Han;

ime i prezime &lanova odbora za reviziju,

Toma Zovke; Slavne Karlovid,

Kardinala stepinea bb Mostar

1. e o L ~1David Sopli
A firmn § sjedidte vanjskog revizora:

firmu i adresu sjedifte depozirata Fonda.

2. Taformacije o Drulivu  koje epravlja

Fondom; =

punu i skracem {irmu, adresu sjedista; UniCredit  Bank dd  Mostar,|RjeSenjem od Komisije za vrijednosne

papire FBiH br. 06/1-49-2738-3/15 od
10.12.2015. godine trajno je oduzeta
dozvola Drudiva za upravijanje fondovima
Hapital  Invest®  doo.  Cazin za
upravijanje ZIF _HERBOS FOND" DD
Mestar i nalaZeno UniCredit Bank d.d.
Mostar, kao banci depozitaru Fonda da
preuzme upravijanje fondom.

broj telefona itelefaksa:

c-mail adresu:

web:

brof i datum Rjefenja Kojim je izdata dozvola za
osnivanie Drsgiva

broj i datum Rjefenja Kojim je izdata dozvola
Pru$tvu za upravlianis Fendon:

imena i prezimena &anova uprave Druitva:

imena i prezimena  predsjednika i

iradzornor odbora Drustva:

&lanova

imena 1 prezimena Sanova odbora za revizijy;

firmu § sjedidte vanjskog revizora;

firnw i adresu sjediste depozirata Fonda,
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Naziv fonda :

2P HERBOS FOND DD MOSTAR

Registarski broj  03-19-73/01

Naziv drudiva za

Matiéni broj
JIB drustva za
JiB

4227162980068
4227006180400

PRILOG 34

IZVIESTAJS O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2016

Redui broj Opis Ukupna vrijednost na dan U&csde u vrijednosti
1 2 izvjcitavanja imovine fonda (%)
l. Dionice 22.595.746,68 94,24%
2. Obveanice 25.000,00 0,10%
3. Ostali vrijednesni papiri 45.889,87 0,19%
4. Depoziti i plasmani 0,00%
5. Gotovina 1 golovinski ekvivalenti 1.170.711,78 4,88%
6. Nekretning 0,00%
7. Oslala imovina 139.707,72 0,58%,
1 UKUPNA IMOVINA 23.977.056,05 100,60%
I1 UKUPNE OBAVEZE 107.369,43
1H=(1-11) NETQ IMOVINA 23.869.686,02
1V - {BROJDIONICA/UDJELA 2.851.523,00
VaLE/IV)  [NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO '
DIONICI/UBJELU 8,370
Y111 CIJENA DIONICE /UDJELA 3,2500

Obradun: o
Amels Smaithodgic, diplloes,
o

o=




Naziv fonda : ZIF HERBOS FOND DIX MOSTAR

Registarski brof fonda . 03-19-73/01 PRILOG 3B
Naziv druitva za upravijanje:

Maticni broj drutva 2a upravijanje:

JIB drudtva za upravijonje: 4227162986008

JIB investicionog fonda. 4227006186000

IZVIESTAJ O NVI PO DIONICIUDJELU ! CLIENI UDJELA/DIONICE INVESTICHISKOG FONDA,
B1.61 - 31.12.2016.godine

Ranili periodi
Pionica/Udio fonda Tekudi period | Prethodni period 204 2013 2042
NajniZs neto vrijednost imovine po dionici 6,6800 11,0500 9,7000 10,0000 9.3900
Najvisa nete vrijednost imovine po dionici 10,7120 12,1800 12,3500 13,1100 12,4700
NainiZa ciiena 3,2500
Najviga cijena 400060
Prosjedna cijena 3,6250

Cbratun:
Amela SmailhodZic, dipl. oec.




ZIF HERBOS

FOND DD
Nuaziv fonda : MOSTAR
Registarski braj fonda 03-19-73/01
Naziv drustva za upravljanje:
Maticai broj druftva za upravljanje:
JIB druftva za upravijanje:
JIB investicionog fonda:

PRILOG 4

4227162980008
4227006180000

IZVJESTAJ O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIUSKOG FONDA U PERIODU 0D 1.1.2016 DO 31.12.2016

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravijanje {provizija) 0,00
Naknada Registru 8.693,63 2,14
Naknada depozitaru 220,717 .51 54,43
Naknada za reviziju 8.775,00 2,18
Naknada za raunovodstvo 0,00 0,00
Naknada berzi 11.400,00 2,81
Trogkovi kupovine i prodaje ulaganja 0,00 0,06
TroSkovi servisiranja dionicara 0,00 0,00
Naknade i troSkovi nadzornog odbara 32.254,86 7,95
Naknade i tro&kovi direktora fonda 61.928,16 15,27
Ostali trogkovi 61.772,65 15,23
Lkupno trogkow: ... o T . 405,541,811 - 89,90
Prosjetna godiSnja vrijednost heto imovine fonda 25.089.547,91

Udio troSkova u prosjecnoj godisnjoj neto wrijednosti imovine fonda (%) 1.62

Obracun: L
Amela Smailhod#ig, Qipl. oeg.
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Naziv fonda : ZIF HERBOS FOND DI MOSTAR

Registarshi broj fonda : 13-19-7341 PRILOG 5a
Naziv drustve ma upravijanje:

Mutiéni broj drissiva zo

JIB drugtva za upravlianje: 4227162980008

J18 investicionog fonda: 4227006150000

IZVIESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIIA FONDA OBAVLIENIM PUTEM POJEDINACNOG PROFESIONALNOG
POSREDNIKA 1 IZNOSU OBRACUNATE NAKNADE

Uéelée u ukupnoj vrijednosti Utedde provizije u
Naziv berzanskoy posrednika Vrijednost wansakeija transakeija Junos provizije [ vrijednosti ranskcija
| 2 3 4 5=4/3
Ukupno §00% 100%
Obracun:

Amela Smailhodiic’:./ﬂi l. cec.




Nuciv

Registarsk

Naziv
Muticni
JiB

JIB

ZIFHERBOS FOND DD MOSTAR
03-19-73/01

4227162980008
4227006150000

PRILOG 6

IZVIESTAJ O FINANSIISKIM POKAZATELJIMA INVESTICLISKOG FONDA period 11,2016 do 31,12.2016

R.Br. Pozicija Tekuda podina Prethodna godina
1 2 3 4
1 Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pofetku perioda
1. Neto imovina fonda na podetku perioda 30.545.606,90 34.115.894,89
2. Broj dicnica/udjela na podetku pericda 2.851.523,60 2.851.523.00
3 Viijednost dionice/udjela na podetku perioda 10,7120 11,9641
11 Vrijeduost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda
I Neto imovina fonda na kraju perioda 23.869.046,02 30.545.606,90
2, Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.851.523,00 2.851.523,00
3. Vrijeduost dionice/udjela na kraju perioda 8,3709 10,7120
111 Finansijski pokazatelji
1. Qdnos rashoda i prosieéne neto imovine 0,02
2 Odsios realizavane dobiti.od ulaganja 1 prosjecne nelo imovine . A3,00]. 0,00

3. Hsphadeni-inos mvestitorime wicku godine : 000 ;60

4. Slopn prinosa na nete imoviny fonda 221,86 -10,47

Obradun: ‘ e

Amela Smailhodzic, dipl. ose. - ;
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Naziv fonda

Registarski brojf fonda :
Naziv drudtva za upravijanje:
Muaticni brof drustva za

JIB drufiva za upravijanje:
JIB investicionog fonda:

4227162980008
4227006180000

ZIF HERBOS FOND DD MOSTAR
03-19-73/07

PRILOG 7

1IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD 01.01 - 31.12.2016. godine

Broj

Naziv emitenta Simbol dionica ili | Dividenda po dionici Ukupni prihodi
BH Telecom d.d. BHTSR 261.914 1,238549 324.393,21
Fabrika duhana Sarajevo d FDSSR 22.092 1,150000 25.405 80
HT Eronet d.d. HTKMR 118.508 0,084266 7.423,14
Boksit AD Milict BOKSRA 28 487 0,011909 339,35
Telekom Srpske AD TLKMRA 1.761.216 0,078254 137.822,01
Telekom Srpske AD TLKMRA 1.761.216 0,063535 111.808,71
URUPNG: 607.282,22
Obratun:

Amela Smailhodzic, gipl. oct.
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