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Odgovornost za finansijske izvjestaje

Uprava je duzna da vodi knjigovodstvo i sastavlja i podnosi raéunovodstvene izvjestaje u skladu sa zakonskim
okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine, a pruZaju istinit i fer pregled stanja u
Drustvu za upravljanje fondovima BLAGO d.0.0. Sarajevo (u daljnjem tekstu 'Druétvo'), kao i njegove rezultate
poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajucéeg istraZivanja, Uprava opravdano o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja na¢elo vremenske neograni¢enosti poslovanja
pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvje$taja obuhvaéaju slijedece:
= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucéih radunovodstvenih politika;
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skiadu s vazecim ragunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijaino
znacajnih odstupanja u finansijskim izvie$tajima; i

= sastavljanje finansijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucéih rac¢unovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom taénos$c¢u prikazuju finansijski polozaj Drustva. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine.
Pored toga, Uprava je odgovorna za &uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprie€avanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisao za i u ime Uprave

Dino Boji¢, direktor

Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.0. Sarajevo
Trg medunarodnog prijateljstva 25

71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

30. mart 2018. godine
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|zvjeStaj nezavisnog revizora

Vlasniku DUF Blago d.o.o. Sarajevo d.o.o.:

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izviestaja Drustva za upravljanje fondovima BLAGO d.o.0. (u daljnjem tekstu
"Drustvo"), koji se sastoje od izvjestaja o finansijskom poloZaju na dan 31. decembra 2017. godine, izvjestaja o bilansu
uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama na kapitalu i izvjeStaja o nov¢anim tokovima za godinu

koja je tada zavrsila, i napomena uz finansijske izvjestaje, koje sadrze i saZeti prikaz zna¢ajnih racunovodstvenih
politika.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izviestaji prikazuju objektivno i fer, u svim materijalno znacajnim stavkama,
finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2017. godine, te rezultate njegovog poslovanja i izviestaja o novéanim
tokovima za godinu koja je tada zavrsila, u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne
i Hercegovine.

Osnova za miSljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema
tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje$taju nezavisnog revizora u odjelijku Odgovornosti revizora za
reviziju finansijskih izvje$taja. Nezavisni smo od Dru$tva u skiadu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvje$taja u Federaciji Bosne i Hercegovine i ispunili smo nade eticke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misijenje.

Ostale ¢injenice

Finansijske izvjestaje Drustva za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2016. revidirao je drugi revizor koji je 27.
februara 2017. godine, izrazio nekvalifikovano misljenje na te izvjestaje.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izviestaja u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u
Federaciji Bosne i Hercegovine, kao i za one interne kontrole koje Uprava smatra neophodnim za pripremanje
finansijskih izvjestaja koji su bez znagajnog pogre$nog prikaza uslijed prevare ili greske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s
vremenski neograni&enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim
poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako
Uprava ili namjerava likvidirati Druétvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Osobe odgovorne za upravljanje su odgovorne i za nadzor nad procesom finansijskog izvjestavanja Drustva.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, poznat i pod nazivom ,Deloitte Global*, pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog Kraljevstva
Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno ,UK private company limited by guarantee™) i mrezu njegovih &lanova i s njima povezanih subjekata. DTTL i svaki njegov ¢lan su
pravno odvojeni i samostalni subjekti. Usluge klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih &lanova mozete pronaci na adresi www.deloitte.com/ba/o-nama.

U Bosni | Hercegovini usluge pruZaju Deloitte d.o.o. i Deloitte Advisory Services d.0.0., pod zajedni¢kim nazivom ,Deloitte Bosna i Hercegovina®, subjekti povezani pod krovnom
firmom Deloitte Central Europe Holdings Limited. Deloitte Bosna i Hercegovina je medu vodedim davateljima profesionalnih usluga u zemlji, koje obuhvaéaju usluge revizije,
porezne usluge, konsultantske usluge, usluge finansijskog savjetovanja i pravne usluge koje pruza vise od 60 domacdih i inozemnih struénjaka.

© 2018 Deloitte Bosna i Hercegovina



Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znagajnog pogresnog prikaza
uslijed prevare ili gre$ke, i izdati izvie$taj nezavisnog revizora koji ukljuduje nase misljenje. Razumno uvjerenije je visok
nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znagajno pogres$no
prikazivanje kada ono postoji. Pogre$ni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili gre$ke i smatraju se znaéajni ako se
razumno moze olekivati da, pojedinaéno ili skupno, utje€u na ekonomske odiuke korisnika donijete na osnovi tih
finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogre$nog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog prevare ili
greske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji
su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja zna&ajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Sti¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji
su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih raéunovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila uprava.

e  Zakljucujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograniéenosti
poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji
li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposcbnost
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zakljué¢imo da postoji znagajna neizvjesnost,
od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u na$em izvjestaju nezavisnog revizora na povezane objave u
finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajué¢e, da modifikujemo nase mislienje. Nasi
zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izviestaja nezavisnog revizora.
Medutim, buduci dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enoj osnovi.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujuci i onima u vezi sa znaéajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Sead Bahtanovic, direktor i ovlasteni revizor Sabina Softi€, partner i ovlasteni revizor

z - .
" ] Mk
Deloitte d.o.o.

Zmaja od Bosne 12¢
Sarajevo, Bosna i Hercegovina
30 . mart 2018. godine




Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
|zvjestaj o bilansu uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

Napomena
Prihod od upravljacke provizije
Rashodi iz poslovanja 4
Ostali prihodi 5
Ostali rashodi 6
Operativna dobit
Finansijski prihodi 7
Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit 8

Neto dobit finansijske godine
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

2017. 2016.
540 671
(416) (542)
30 31
(20) (20)
134 140
47 62
181 202
(20) (23)
161 179
(17) (49)
144 130

Napomene u nastavku ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.0. Sarajevo
Izvjestaj o finansijskom polozaju

na dan 31. decembra 2017. godine

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM)

Napomene 31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
IMOVINA
DUGOROCNA IMOVINA
Nekretnine i oprema 9 119 124
Nematerijalna imovina 10 - -
Finansijska imovina koja se drzi do dospije¢a 16 333 -
Finansijska imovina raspoloziva za prodaju 14 240 297
Oroceni depoziti 11 - 950
692 1.372
KRATKOROCNA IMOVINA
Oro&eni depoziti 11 1.300 -
Potrazivanja od kupaca 12 96 106
Ostala potrazivanja 13 29 61
Novac i nov¢ani ekvivalenti 16 461 948
1.886 1.115
UKUPNA IMOVINA 2.578 2.487
KAPITAL | REZERVE
Vlasni¢ki kapital 17 1.250 1.250
Rezerva fer vrijednosti (3) 14
Zakonske rezerve 313 313
ZadrZzana dobit 991 830
2.551 2.407
KRATKOROCNE OBAVEZE
Obaveze prema dobavljatima 18 13 10
Ostale obaveze 19 14 70
27 80
UKUPNO KAPITAL | OBAVEZE 2.578 2.487

Napomene u nastavku €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisao za i u ime Drustva dana 30. mart 2018. godine:

Dino Boji¢, direktor



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo

|zvjestaj o promjenama na kapitalu

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi izraZzeni su u hiljadama KM)

Vlasnicki Rezerva fer Zakonske Zadrzana

_ kapital vrijednosti rezerve dobit Ukupno
31. decembar 2015. 1.250 63 313 651 2.277
Neto dobit za godinu - - - 179 179
Ostali sveobuhvatni gubitak
Neto promjena u fer
vrijednosti - (31) - - (31)
Neto iznos prenesen u
bilans uspjeha - (18) - - (18)
Ukupni sveobuhvatni
gubitak - (49) - 179 130
31. decembar 2016. 1.250 14 313 830 2.407
Neto dobit za godinu - - - 161 161
Ostali sveobuhvatni gubitak
Neto promjena u fer
vrijednosti - (17) - - (17)
Ukupni sveobuhvatni
gubitak (17) - 161 144
31. decembar 2017. 1.250 (3) 313 991 2.551

Napomene u nastavku ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o.
Izvjestaj o novéanim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.
(Svi iznosi izrazeni su u hiljadama KM)

Sarajevo

Poslovne aktivnosti:
Dobit prije oporezivanja
Uskladenje za:

Amortizacija

Finansijski prihodi od kamata

Dobici od prodaje imovine raspoloZive za prodaju
Novac iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu
Promjene na:

Smanjenje / (povecanje) potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja
(Smanjenje) / povecanje obaveza prema dobavljaéima i ostalih

obaveza

Pladeni porez na dobit
Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti

Investicijske aktivnosti

(Povecanje) / smanjenje u oroenim depozitima
Smanjenje finansijske imovine raspoloZive za prodaju
Povedanje finansijske imovine koja se drzi do dospije¢a
Primljena kamata

Neto novéani tok (koriSten) / ostvaren u investicijskim
aktivnostima

Finansijske aktivnosti
Isplata dividende

Neto novac koristen u finansijskim aktivnostima

Neto (smanjenje) / pove€anje novca i novéanih sredstava

Novac i nov€éana sredstva na pocetku godine

Novac i nov€ana sredstva na kraju godine

2017. 2016.
181 202
6 8
(47) (62)
~ (18)

140 130
38 (32)
(53) 43
125 141
(20) (23)
105 118
(350) 500
40 124
(333) "
51 62
(592) 686
(487) 804
948 144
461 948

Napomene u nastavku &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZzeni u hiljadama KM)

1. oPCl PODACI

Drustvo za upravljanje fondovima Blago d.o.o., Sarajevo (,Drudtvo“) je osnovano 2000. godine u Federaciji
Bosne i Hercegovine. Registrovano sjediste Drustva je u Sarajevu, u ulici Trg Medunarodnog prijateljstva broj
25.

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima. Na dan 31. decembra 2017.
godine Drustvo je upravljalo zatvorenim investicionim fondom prevent INVEST d.d. Sarajevo (,Fond").

Na dan 31. decembra 2017. godine, Drustvo je imalo 5 zaposlenika (31. decembra 2016: 5).

Nadzorni odbor

Samir RedZepovi¢ Predsjednik
Almir Jazvin Clan
Eldin HadzZiselimovi¢ Clan (od 15. februara 2017. godine)
Adnan Hodzi¢ Clan (do 15. februara 2017. godine)
Uprava
Direktor (od 29. decembra 2017. godine)
Dino Boji¢ Izvréni direktor (od 30. decembra 2016. do 29. decembra 2017. godine)
Eldin HadZiselimovi¢ v.d. direktor (od 22. septembra 2017. do 29. decembra 2017. godine)
Feda Krivosi¢ Direktor (od 30. decembra 2016. do 22. septembra 2017. godine)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji
Bosne i Hercegovine (,FBiH").

Zakonski okvir finansijskog izvjestavanja ukljuuje Zakon o ragunovodstvu i reviziji FBiH (,Sluzbene novine
FBiH", broj 83/09), ratunovodstvene standarde koji se primjenjuju u Federaciji Bosne i Hercegovine, a koji su
objavljeni od strane Upravnog odbora Saveza radunovoda, revizora i finansijskih radnika u FBiH a na osnovu
Odluke o ovlastenjima za prevod i objavljivanje, broj 2-11/06 od 10. marta 2006. godine (,Sluzbene glasnik
Bosne i Hercegovine®, broj 81/06) koju je donijela Komisije za ratunovodstvo i reviziju BiH, i Seme finansijskih
izvjestaja Federalnog ministarstva finansija (,Sluzbene novine FBiH", broj 82/10).

Osnove mjerenja

Finansijski izvjestaji sastavljeni su na osnovu historijskog ili amortizovanog tro$ka osim za finansijsku imovinu
raspoloZivu za prodaju, koji se vode po fer vrijednosti.

Funkcionalna valuta i valuta prezentiranja

Finansijski izvjestaji iskazani su u konvertibilnim markama (,KM") koja je funkcionalna valuta. Vrijednosti su
zaokruZene na najblizu hiljadu (ako nije drugadije navedeno).

Centralna Banka Bosne i Hercegovine (,Centralna banka“ ili ,CBBH") provodi politiku kursa na principu
,valutnog odbora” prema kojem je KM vezana za EUR u odnosu 1:1,95583 koji je koriten kroz 2017. i 2016.
godinu. O&ekuje se da ¢e se ovo zadrzati i u doglednoj buducnosti.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Koristenje procjena i prosudbi

Priprema finansijskih izvje$taja u skladu sa zakonskim okvirom za finansijsko izvjestavanje u FBiH zahtijeva
od rukovodstva dono$enje prosudbi, procjena i pretpostavki koje uti¢u na primjenu radunovodstvenih politika
i objavljene iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raéunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena uti¢e na njih.

Informacije o podru¢jima sa znagajnom neizvjesnoséu u procjenama i kritiénim prosudbama u primjeni
racunovodstvenih politika, koje imaju znaajniji uticaj na iznose objavljene u ovim finansijskim izvjestajima
objavljene su u napomeni 3.

Transakcije u stranoj valuti

Transakecije u stranim valutama prera¢unavaju se u funkcionalnu valutu po kursu vazeé¢em na dan transakcije.
Dobici i gubici po osnovu kursnih razlika koji nastaju prilikom izmirenja tih transakcija i po osnovi svodenja
monetarne imovine i obaveza denominiranih u stranim valutama po kursu na kraju godine priznaju se u
bilansu uspjeha. Nemonetarna imovina i stavke u stranoj valuti koje se mjere po historijskom trosku
preracunavaju se po kursu na datum transakcije i ne preradunavaju se ponovno na datum izvjestavanja.

Najznacajnija valuta u kojoj Dru$tvo drzi svoju imovinu i obaveze je KM.
Prihodi od upravljacke provizije

Prihodi se priznaju prilikom isporuke usluge ili prenosa vlasni§tva. Prihodi od kamata priznaju se po na&elu
obracunatih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

Drustvo ostvaruje prihode od provizije za upravijanje fondom, koja je regulisana Zakonom o drudtvima za
upravljanje fondovima i o investicionim fondovima (koji je u januaru 2009. godine zamijenjen novim Zakonom
o investicijskim fondovima) i Pravilnikom o vrednovanju i obracunu imovine investicionih fondova (,Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 42/09). Neto vrijednost Fonda utvrduje Druétvo a obragun vrijednosti kontrolira i
potvrduje banka Depozitar.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbene novine Federacije BiH*, broj 85/08, &l 64-66, koji
je stupio na snagu 2. januara 2009. godine) upravljatka provizija se obragunava i isplacuje u novcu, a zajedno
sa svim drugim tro$kovima predvidenim prospektom i statutom moZe iznositi najvise do 3,5% prosjeéne neto
godisnje vrijednosti imovine fonda.

Finansijski prihodi i rashodi

Prihodi i rashodi od kamata priznati u bilansu uspjeha ukljuéuju kamatu na finansijsku imovinu i finansijske
obaveze koje se mjere po amortizovanom trosku izradunatom metodom efektivne kamatne stope i neto
realizovane dobitke i gubitke od prodaje finansijske imovine raspoloZive za prodaju.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Porez na dobit

Tro$ak poreza na dobit bazira se na oporezivoj dobiti za godinu i sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza.
Tekuéi porez predstavlja ogekivani iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristedi
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaze¢e na datum izvjedtavanja i sva uskladenja porezne
obaveze iz prethodnih perioda.

Iznos odgodenog poreza izra¢unava se metodom bilansne obaveze, pri éemu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obaveza koje se koriste za potrebe finansijskog
izvjestavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izracuna poreza. Iznos odgodene porezne imovine ili obaveza
priznaje se koristeéi poreznu stopu za koju se ofekuje da ¢e se primjenjivati na oporezivu dobit u periodu u
kojem se o&ekuje realizacija il namirenje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza, a na osnovu poreznih
stopa vazecih na dan izvjeStavanja.

Finansijski instrumenti

Drustvo klasifikuje svoje finansijske instrumente u sljedece kategorije: krediti i potrazivanja, finansijska
imovina raspoloziva za prodaju, finansijska imovina koja se drzi do dospijeéa i ostale finansijske obaveze.
Klasifikacija zavisi od namjere zbog koje su finansijski instrumenti steeni. Uprava odreduje klasifikaciju
finansijske imovine i obaveza kod pocetnog priznavanja i preispituje tu klasifikaciju na svaki datum
izvieStavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja su nederivativna finansijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trzi$tu. Krediti i potrazivanja nastaju kada Drustvo odobrava nov&ana sredstva komitentima bez
namjere trgovanja s tim potrazivanjima, te ukljuuju novac i nov€ane ekvivalente, depozite kod banaka, te
potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja.

Finansijka imovina raspoloZiva za prodaju

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju obuhvata nederivativnu finansijsku imovinu koja se klasificira kao
raspoloZiva za prodaju ili koja nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Finansijska imovina klasificirana kao
raspoloziva za prodaju se namjerava drzati na neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na
potrebe za likvidno§cu ili promjenu u kamatnim stopama, promjenu u deviznim kursevima ili cijenama
vrijednosnih papira. Imovina raspoloziva za prodaju uklju¢uje viasni€ke i duznicke vrijednosne papire.

Ostale finansijske obaveze
Ostale finansijske obaveze uklju¢uju obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze.
Priznavanje

Krediti i potrazivanja, finansijska imovina koja se drZi do dospije¢a, te ostale finansijske obaveze priznaju se
u trenutku kada su dati ili primijeni (datum namire).

Drustvo priznaje finansijsku imovinu raspolozivu za prodaju i finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha na datum trgovanja, odnosno na datum kada se Drustvo obavezalo kupiti ili prodati instrumente.
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Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Pocetno i naknadno mjerenje

Krediti i potrazivanja, te finansijska imovina koja se drzi do dospije¢a po&etno se priznaju po fer vrijednosti.
Nakon poéetnog priznavanja, krediti i potrazivanja, te finansijska imovina koja se drzi do dospijeéa se
vrednuju po amortizovnom trosku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjeni za eventualno umanjenje
vrijednosti. Finansijska imovina raspoloziva za prodaju se po&etno vrednuje po fer vrijednosti uveéanoj za
transakcijske troSkove koji se mogu direktno pripisati nabavci ili izdavanju finansijske imovine. Nakon
inicijalnog vrednovanja sva finansijska imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, osim
vlasnickih vrijednosnih papira koji nemaju cijenu na aktivnom trzistu, odnosno &ija se fer vrijednost ne moze
pouzdano izmjeriti, pa se vrednuju po trosku nabave, umanjenom za eventualna umanjenja vrijednosti.

Ostale finansijske obaveze se pocetno vrednuju po svojoj fer vrijednosti uklju€ujuci transakcijske troSkove.
Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom troSku koristeci
metodu efektivne kamate.

Priznavanja dobitaka i gubitaka od naknadnog vrednovanja finansijskih instrumenata

Dobici i gubici koji nastaju iz promjena fer vrijednosti finansijske imovine raspoloZive za prodaju se priznaju
direktno u ostalu sveobuhvatnu dobit, sve do prestanka priznavanja ili dok njezina vrijednost ne bude
umanjena, kada se kumulativni iznos prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti prenosi u bilans
uspjeha. Kamata obradunata koriStenjem metode efektivhe kamatne stope priznaje se u bilansu uspjeha.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu (u cijelosti ili djelimiéno) kada isteknu prava na primitke
nov&anih tokova od finansijskog instrumenta ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
finansijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva
na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, {j. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uslovi finansijske obaveze promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obavezu
i istovremeno priznati novu finansijsku obavezu s novim uslovima.

Identificiranje i mjerenje umanjenja vrijednosti finansijske imovine

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
finansijske imovine. Umanjenje vrijednosti finansijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da
je nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon poéetnog priznavanja imovine, te navedeni
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduce novéane tokove od imovine, koji se moze
pouzdano procijeniti.

Objektivni dokazi umanjenja vrijednosti finansijske imovine mogu ukljucivati zna¢ajne finansijske poteSkoce
izdavaoca ili duznika, neispunjenje uslova ugovora, kao §to je neplac¢anje ili kasnjenje u isplati ugovorene
kamate ili glavnice, naznake da ¢e duznik ili izdavalac uci u postupak likvidacije ili nestanak aktivnog trzista
za pojedine vrijednosne papire. Takoder, za ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire znaé&ajno ili produljeno
smanjenje njihove fer vrijednosti ispod njihove cijene predstavlja objektivan dokaz umanjenja vrijednosti.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Identificiranje i mjerenje umanjenja vrijednosti finansijske imovine (nastavak)

Gubici od umanjenja vrijednosti finansijske imovine koja se mjeri po amortizovanom trosku utvrduju se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine i sadadnje vrijednosti ocekivanih buducih
nov&anih tokova, diskontovanih originalnom efektivnom kamatnom stopom te imovine. Knjigovodstvena
vrijednost finansijske imovine umanjuje se za iznos umanjenja direktno ili putem raduna ispravke vrijednosti i
iznos umanjenja se priznaje u dobit ili gubitak. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka
od umanjenja vrijednosti finansijske imovine prikazane po amortizovanom trosku, prethodno priznati gubitak
od umanjenja vrijednosti se priznaje kroz dobit ili gubitak.

Gubici od umanjenja vrijednosti duzni¢kih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju priznaju se
reklasifikacijom kumulativnih gubitaka iz rezervi fer vrijednosti u kapitalu u bilans uspjeha. Kumulativni gubitak
koji je reklasificiran iz kapitala u dobit ili gubitak predstavlja razliku izmedu trogka sticanja, umanjenog za
iznos otplacene glavnice i amortizacije, i trenutne fer vrijednosti, umanjeno za gubitke od umanjenja
vrijednosti prethodno priznate u bilansu uspjeha. Promjene u rezervisanjima za umanjenje vrijednosti koje se
odnose na primjenu metode efektivne kamatne stope su sastavni dio kamatnog prihoda.

U slugaju vlasnickih utaganja klasifikovanih kao raspolozivi za prodaju, znaéajno ili produzeno smanjenje fer
vrijednosti ulaganja ispod tro$ka sticanja uzima se u obzir kod utvrdivanja da i je vrijednost imovine
umanjena. Ukoliko postoji takav dokaz za vlasni¢ke vrijednosne papire raspoloZive za prodaju, kumulativni
gubitak, utvrden kao raziika izmedu troska sticanja i tekuce fer vrijednosti, umanjeno za gubitak od umanjenja
vrijednosti te finansijske imovine prethodno priznat kroz bilans uspjeha, prenosi se iz ostale sveobuhvatne
dobiti i priznaje u bilansu uspjeha. Ukoliko, u narednom periodu, fer vrijednost duzni€kog vrijednosnog papira
sa umanjenom vrijedno$¢u poraste i porast je objektivno vezan za dogadaj nastao nakon $to je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat, gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida i iznos umanjenja se prihoduje u
bilansu uspjeha. Medutim, svaka naredna promjena fer vrijednosti vlasni¢kog vrijednosnog papira sa
prethodno umanjenom vrijedno$céu se priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Princip mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost viasni¢kih i duzni¢kih vrijednosnih papira klasifikovanih kao raspoloZivi za prodaju, kojim se
trguje na aktivnom trzistu je bazirana na zadnjoj ponudenoj cijeni na datum izvjestavanja.

Analiza finansijskih instrumenata koji su mjereni nakon po&etnog priznavanja po fer vrijednosti su grupisani
u Nivoe od 1 do 3 kako slijedi:

Nivo 1 — pokazatelji fer vrijednosti izvedeni iz cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima;
Nivo 2 — pokazatelji fer vrijednosti izvedeni iz drugih podataka, a ne iz kotiranih cijena iz Nivoa 1;

Nivo 3 — pokazatelji fer vrijednosti izvedeni primjenom metoda vrednovanja koji se ne temelje na primjetljivim
trzidnim podacima.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.0. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiliadama KM)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Specifiéni instrumenti

Novac i novCani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvataju tekuce raune i novac u blagajni. Nov€ani ekvivalenti su kratkoroéna,
vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznati iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti
koji nije znadajan, te se drze s namjerom podmirivanja kratkoroénih nov€anih obaveza, a ne radi ulaganja ili
drugih razloga.

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Potrazivanja se iskazuju pogetno po fer vrijednosti ovisno 0 zadanim uvjetima, a naknadno vrednuju po
amortiziranom trosku, koriStenjem efektivhe kamatne stope. Potrazivanja se otpisuju do njihove procijenjene
nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti. Ostala potrazivanja se uglavnom odnose na
potrazivanja za naknade za upravljanje investicijskim fondom kojim Drustvo upravlja.

Viasnicki vrijednosni papiri

Vlasni€ki vrijednosni papiri klasifikovani su kao finansijska imovina raspoloziva za prodaju i vrednuju se po
fer vrijednosti, osim ukoliko ne postoji pouzdana mjera fer vrijednosti, kada se vlasni€ki vrijednosni papiri
vrednuju po trosku sticanja, umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.

DuZnic¢ki vrijednosni papiri

Duznicki vrijednosni papiri su klasifikovani kao finansijska imovina raspoloZiva za prodaju i vrednuju se po fer
vrijednosti.

Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka klasifikuju se kao krediti i potrazivanja i vrednuju se po amortizovanom trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze poetno se priznaju po fer vrijednosti i naknadno po
amortizovanom trosku uz koristenje metode efektivhe kamatne stope.

Materijalna i nematerijalna imovina

Materijalna i nematerijalna imovina se drze u svrhu pruzanja usluga i u druge administrativne svrhe. Stavke
materijalne i nematerijalne imovine vrednuju se po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju
i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro8ak ulaganja ukljuéuje troSkove koji se izravno mogu
pripisati nabavi imovine.

Naknaadni troskovi

Troskovi zamjene dijela opreme priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako je vierojatno da ¢e
buduée ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se troSak nabave moze pouzdano
izmyjeriti. Tro$kovi svakodnevnih popravaka opreme priznaju se kroz dobit ili gubitak po nastanku.

13



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
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2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Materijalna i nematerijalna imovina
Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troskovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja materijalne i nematerijalne imovine. Investicije u toku
se ne amortizuju.

Koristene stope amortizacije kroz izvjestajne periode bile su kako slijedi:

Zgrade 3%
Oprema 10% - 33,33%
Nematerijalna imovina 20%

Metoda amortizacije, te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjestavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporeduju¢i ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu
vrijednost imovine te se ukljuéuju u dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinansijske imovine Dru$tva provjerava se sa datumom izvjestavanja kako
bi se utvrdilo da li postoje indikacije umanjenja vrijednosti imovine. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija
procienjuje se nadoknadivi iznos imovine. Gubitak uslijed umanjenja vrijednosti priznaje se u svim
sluéajevima kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ve¢a od nadoknadivog iznosa. Gubitak uslijed
umanijenja vrijednosti priznaje se u bilansu uspjeha.

Nadoknadiva vrijednost ostale imovine je vrijednost ve¢a od njezine vrijednosti u upotrebi i njezine fer
vrijednosti umanjene za trodkove prodaje. U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost
procijenjenih buduéih novéanih tokova izradunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja
reflektira procjenu vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifican za tu imovinu.

Gubitak od umanijenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je do§lo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje
nadoknadive vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje najviSe do iznosa knjigovodstvene
vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimaju¢i u obzir
amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.

Primanja zaposlenih
Kratkoroc¢ni troskovi

U ime svojih uposlenika, Drustvo plac¢a penziono i zdravstveno osiguranje na i iz bruto plate koji su obracunati
na bruto isplaéenu platu, kao i porez na plate koji se ratuna na ispla¢enu neto platu. Drustvo gore navedene
doprinose plaéa u Federalni penzioni i zdravstveni fond, po zakonskim stopama vazecim tokom godine.
Nadalje, topli obrok, prijevoz i regres su plaéeni u skladu sa lokalnim zakonskim propisima. Ovi troskovi su
prikazani u izvjetaju o sveobuhvatnoj dobiti u periodu u kojem su troskovi plata nastali.
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2 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Kapital i rezerve

ViasniCki kapital

Vlasnigki kapital je iskazan u KM po nominalnoj vrijednosti.

Rezerva fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti ukljuéuje promjene u fer vrijednosti finansijske imovine raspolozive za prodaju.
Zakonske rezerve

Zakonske rezerve predstavljaju akumulirane prenose iz zadrzane dobiti u skiadu sa Zakonom o privrednim
drustvima.

ZadrZana dobit

ZadrZzana dobit predstavija akumuliranu neto dobit nakon raspodijele vlasnicima.

3. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buducnosti. Takve ra¢unovodstvene procjene ¢e, po definiciji, rijetko
biti jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znacajan rizik moguéih znaéajnih
uskladenja knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza tokom naredne finansijske godine su obradene u
nastavku.

Kljuéni izvori procjene neizvjesnosti

Slijedede su kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduénost i ostali kljuéni izvori procjene neizvjesnosti
na datum bilansa stanja, koji imaju znaéajan rizik uzrokovanja materijainog uskladivanja knjigovodstvene
vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Kao $to je opisano u Napomeni 2, Drustvo pregleda procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
na kraju svakog godi$njeg izvjestajnog perioda.

Porez na dobit

Drustvo formira poreznu obavezu u skladu s poreznim zakonima Federacije Bosne i Hercegovine. Porezna

prijava podloZna je odobravanju od strane poreznih vlasti koje imaju pravo naknadno pregledati poslovne
knjige poreznog obveznika.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvjestavanja kako bi se vidjelo da li postoje naznake
umanjenja vrijednosti, na osnovu procjene vjerovatno¢e da ¢e se nadoknaditi knjigovodstvena vrijednost
imovine. Uprava smatra da su potrazivanja od kupaca na datum izvjeStavanja iskazana po njihovoj
nadoknadivoj vrijednosti.
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4, RASHODI IZ POSLOVANJA

2017. 2016.
Tro8kovi osoblja 212 312
Zakupnine 51 53
Usluge KVP 50 54
Usluge odrzavanja 32 35
Usluge za pravne poslove i kontroling 21 15
Ostali troskovi zaposlenih 14 26
Amortizacija 6 8
Bruto naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 5 5
PTT troSkovi 5 5
Putni troSkovi 2 2
Tro$kovi kancelarijskog, ostalog materijala i energije 1 1
Osiguranje imovine i lica 1 4
Tro$kovi reklame, propaganda i reprezentacije 1 1
Bankarske usluge 1 1
Ostali troSkovi poslovanja 14 20
416 542
5. OSTALI PRIHODI

2017. 2016.
Prihodi od troskova prefakturisanih Fondu 30 31
30 31

6. OSTALI RASHODI
2017. 2016.
Donacije 20 20
20 20

16



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjeStaje

za godinu koja je zavrs$ila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

7. FINANSIJSKI PRIHODI

2017. 2016.
Prihodi od kamata na depozite 28 33
Prihodi od kamata na finansijsku imovinu raspolozivu za prodaju ] 11
Prihodi od kamata na finansijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a 4 -
Prihod od kamate na date kredite 6 -
Neto realizovana dobit od prodaje finansijske imovine raspolozive za
prodaju - 18
47 62

8. POREZ NA DOBIT

Uskladenje poreza na dobit za godinu s rezultatom iskazanom u bilansu uspjeha je kako slijedi:

2017. 2016.
Dobit prije poreza 181 202
Efekti poresko nepriznatih rashoda 24 26
Ukupno oporeziva dobit 205 228
Porez na dobit po stopi od 10% - zakonska stopa 20 23
Trosak poreza na dobit 20 23
Efektivna stopa poreza na dobit 10% 10%

9. NEKRETNINE | OPREMA
Zgrade Oprema Ukupno

NABAVNA VRIJEDNOST
31. decembar 2015. 150 65 215
Povedanja 3 - =
31. decembar 2016. 150 65 215
Povecanja - - -
31. decembar 2017. 150 65 215
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
31. decembar 2015. 26 56 82
Tro8ak amortizacije 5 - 8
31. decembar 2016. 31 59 90
Tro$ak amortizacije 5 1 6
31. decembar 2017. 36 60 96
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
31. decembar 2017. 114 5 119
31. decembar 2016. 119 6 125
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo

Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

10. NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST
31. decembar 2015.
Povecanja

31. decembar 2016.
Povecanja

31. decembar 2017.

AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
31. decembar 2015.

Tro$ak amortizacije

31. decembar 2016.

Tro$ak amortizacije

31. decembar 2017.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

31. decembar 2017.
31. decembar 2016.

11. OROCENI DEPOZITI

NLB banka d.d. Sarajevo

(dospijeée 30. januara 2018. godine, kamatna stopa 3,42%)
ASA Banka d.d. Sarajevo

(dospijeée 24 februar 2018. godine, kamatna stopa 2,10%)
ASA Banka d.d. Sarajevo

(dospijece 7. jula 2018. godine, kamatna stopa 0,85%)
Procredit Bank d.d. Sarajevo

(dospijeée 18. januara 2018. godine, kamatna stopa 2,30%)

12. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja za upravijacku proviziju, povezano lice
PotraZivanja za prefakturisane tro§kove, povezano lice

Nematerijalna

imovine
97
97
97
97
97
97
31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
400 400
350 350
350 -
200 200
1.300 950
31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
91 104
5 2
96 106
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Drustvo za upravijanje fondovima BLAGO d.o0.0. Sarajevo

Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

13. OSTALA POTRAZIVANJA

Obracunati nefakturisani prihodi po osnovu upravljaéke provizije,
povezano lice

PotraZivanja za poreze
Ostala potrazivanja

14.  FINANSIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

DuzZnicki vrijednosni papiri
Obveznice Vlade RS- RSRS-0-B
Obveznice Vlade RS-RSRS-0-C

Vlasniéki vrijednosni papiri
Massimo Holding d.0.0. Sarajevo
Registar vrijednosnih papira FBiH d.d. Sarajevo

Fond
ZIF ,Prevent Invest" d.d. Sarajevo

Manje: Umanjenje vrijednosti, neto

Promjene na ulaganjima se mogu prikazati kako slijedi:

Stanje na pocetku godine
Nerealizovani gubitak uslijed uskladivanja fer vrijednosti
Gubitak uslijed otudenja

Stanje na kraju godine

15.  FINANSIJSKA IMOVINA KOJA SE DRZI DO DOSPIJECA

Obveznice Vlade FBIH- FBIHK1B

Promjene na ulaganjima se mogu prikazati kako slijedi:

Stanje na pocetku godine
Kupovine tokom godine
Kamata

Stanje na kraju godine

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
20 50

6 6

3 5

29 61

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
26 32
36 43
62 75
78 105
18 18
96 123

803 803
803 803
(721) (704)
240 297

2017. 2016.
704 655
17 31

2 18
721 704

31. decembar
2017.

333

31. decembar
2016.

333

2017.

329

333

19



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

16. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Transakcijski raéuni u banci 461 942
Ostala novéana sredstva - 6
461 948

17. VLASNICKI KAPITAL
31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Vlasnicki kapital 1.250 1.250
1.250 1.250

Struktura vlasnikog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2017. godine moZe se prikazati kako slijedi:
31. decembar

(%) uéeséa 2017.

Prevent Sarajevo d.o.o. Visoko 51,10 639
Establish d.o.0. Sarajevo 18,90 611
100 1.250

Upravijanje kapitalom
Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:
e oduvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog
poslovanja, kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;
¢ udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i
e odrzavati strukturu imovine sa znaéajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.
Osnovni cilj Drustva kod upravijanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg

iznosa osnovnog kapitala, u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (,Zakon"), te Pravilniku o uslovima
poslovanja drustva za upravljanje (,Pravilnik®).

Prema &lanu 22. Zakona, osnovni kapital Drustva koje upravlja jednim Fondom iznosi najmanje 200.000 KM.
Osnovni kapital mora u cijelosti biti uplacen u novcu prilikom osnivanja Drustva. Prema istom Clanu Zakona,
osnovni kapital Drustvo je duzno povecati za 50.000 KM za svaki naredni Fond kojim upravlja.

Clanom 3. Pravilnika o uslovima poslovanja drustva za upravljanje propisano je sliedece:
1. Najmanje 50% propisanog osnovnog kapitala drustvo za upravljanje mora odrzavati:

a) u duzniékim vrijednosnim papirima koje izdaje ili za koje garantuje Federacija Bosne i
Hercegovine, odnosno Bosna i Hercegovina ifili

b) unov&anim sredstvima i/ili

¢) unovéanim depozitima kod finansijskih institucija.

2. Odrzavanje osnovnog kapitala iz prethodnog stava nije dozvoljeno u drugim oblicima imovine.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiliadama KM)

17.  VLASNICKI KAPITAL (NASTAVAK)

Oblik i iznos osnovnog kapitala prema ¢lanu 3. Pravilnika prikazan je u nastavku:
31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
a) duznicki vrijednosni papiri koje izdaje ili za koje garantuje
Federacija Bosne i Hercegovine, odnosno Bosna i Hercegovina 333 -
b) nov€ana sredstva 461 948
¢) nove&ani depoziti kod finansijskih institucija 1.300 950

2.094 1.898
Propisani osnovni kapital 200 200
Procent odrzavanja osnovnog kapitala Drustva prema Pravilniku >50% >50%

Tokom 2017. i 2016. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom

Pravilnikom.

Rezerva fer vrijednosti

Rezervu fer vrijednosti &ine nerealizovani dobici ili gubici koji nastaju kao rezultat obra¢una fer vrijednosti
finansijske imovine raspolozive za prodaju. Prema MRS-u 39, ako je smanjenje fer vrijednosti finansijske
imovine raspoloZive za prodaju priznato direktno u kapitalu i ako postoji objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti imovine, kumulativni gubitak koji je priznat direktno u kapitalu uklanja se iz kapitala i priznaje u

dobit ili gubitak, €ak i ako se finansijska imovina nije prestala priznavati.
Zakonske rezerve

Zakonske rezerve predstavljaju akumulirane prenose iz zadrzane dobiti.
ZadrZana dobit

Zadrzanu dobit &ini nerasporedena dobit Drustva tekuéeg i prethodnih perioda.

18. OBAVEZE PREMA DOBAVLJAGIMA
31. decembar

31. decembar

2017. 2016.

Obaveze prema dobavljatima, povezana lica 8 7
Obaveze prema dobavljagima u zemlji 5 3
13 10

19. OSTALE OBAVEZE
31. decembar

31. decembar

2017. 2016.

Obaveze prema zaposlenima 8 31
Obaveze prema drzavi za poreze i doprinose 6 38
Ostale obaveze - 1
14 70
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(S

vi iznosi su izraZzeni u hiljadama KM)

20.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

U nastavku je dat pregled potrazivanja i obaveza Drustva prema povezanim licima na dan 31. decembra

20

17.12016. godine:

Imovina

Oroceni depozit

ASA Banka d.d. Sarajevo

PotraZivanja za upravijacku proviziju

ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo
PotraZivanja za prefakturisane troSkove
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo
Obradunati nefakturisani prihodi po osnovu upravijacke provizije
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo
Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Obaveze

Obaveze prema dobavlja¢ima
ASA Auto d.o.o.

Establish d.o.o.

ASA Holding d.o.o.

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
700 350
91 104
5 2
20 50
67 92
883 598
4 4

1 2

2 1

7 7

U nastavku je dat pregled prihoda i rashoda Drustva ostvarenih u poslovanju sa povezanim stranama u toku

20

17.i12016. godine.

Prihodi

Prihodi od upravljacke provizije

ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Prihodi od tro$kova prefakturisanih Fondu
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Prihod od kamate na depozite

ASA Banka d.d. Sarajevo

Prihod od kamate po datom kreditu
Saniteks d.d. Velika Kladu$a

2017. 2016.
540 671
30 31

8 6

6 -

584 708
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

2017. 2016.
Troskovi
Zakupnine
ASA Auto d.o.o. 51 51
Donacije
Fondacija Hastor 20 20
Usluge za pravne poslove i kontroling
ASA Holding d.o.c. 21 17
Usluge odrZavanja
Establish d.o.o. 16 14
Ostali troskovi
Establish d.o.0. 3 4
Prevent BH d.o.o. 3 3
ASA Holding d.o.o. 1 -
Osiguranje imovine i lica
ASA Osiguranje d.0.0. Sarajevo 1 1
116 110
Naknade direktoru i ¢lanovima Uprave
Naknade Direktoru i €lanovima Uprave u za godinu mogu se prikazati slijedi:
2017. 2016.
Place 105 191
105 191

21. UPRAVLJANJE KAPITALNIM RIZIKOM

Drustvo upravlja kapitalom optimizacijom ravnoteze izmedu obveza i kapitala, kako bi osiguralo nastavak
poslovanja na principu neograni¢enosti vremena poslovanja sa ciljem maksimiziranja povrata interesnim
grupama. Financijsku strukturu Drustva saginjava ukupni kapital Drustva (kao $to je prikazano u lzvjestaju o
promjenama na kapitalu).

22. KATEGORIJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.

Financijska imovina
Krediti i potrazivanja (uklju¢ujuc¢i novac i novéana sredstva) 1.877 2.054
Finansijska imovina raspoloziva za prodaju 240 297
Finansijska imovina koja se drzi do dospije¢a 333 -
2.450 2.351

Financijske obveze

Po amortiziranom trosku 27 79
27 79
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Drustvo za upravijanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

23. UPRAVLJANJE VALUTNIM RIZIKOM

Drustvo obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izloZenosti
promjenama kursa stranih valuta. Uprava smatra da je izlozenost valutnom riziku minimalna obzirom da je
vecina transakcija u stranim vaiutama denominirana u eurima i da je KM fiksno vezana za EUR.

24. UPRAVLJANJE KREDITNIM RIZIKOM

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze §to ¢e rezultirati
financijskim gubitkom Drustva. Drustvo je usvojilo politiku da posluje samo sa kreditno pouzdanim strankama
i da obezbijedi dovoljno kolaterala, gdje se pokaze kao potrebno, kao sredstvo za umanjenje rizika i
financijskih gubitaka.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine prikazana u financijskim izvjestajima, umanjena za gubitke po
osnovu umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu izlozenost Drustva kreditnom riziku bez uzimanja u
obzir vrijednosti prikupljenih kolaterala.

25. UPRAVLJANJE RIZIKOM LIKVIDNOSTI

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti leZzi na Nadzornom odboru, koji je izgradio odgovarajui
okvir za upravljanje rizikom likvidnosti u skladu sa kratkoro&nim, srednjoro€nim i dugoro&nim potrebama za
upravljanje likvidno$¢u Drustva. Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi, kreditima od
strane banaka kao i ostalim izvorima financiranja, time $to konstantno nadgleda prognozirane i stvarne
novéane tokove i usporeduje profile dospijeca finansijske imovine i obveza.

Sliedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Drustva za nederivativhu financijsku
imovinu. Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih nov&anih tijekova financijske imovine ukljuéujuci i
kamate na tu imovinu koje ¢e biti zaradene, osim na sredstvima za koja Drustvo o¢ekuje da ¢e se novEani

tijek realizirati u razli¢itom razdoblju.
Ponderirana

prosje¢na Do 1 1-3 3-12 1-5 Ukupbno
Finansijska imovina kamatna mjesec mjeseca mjeseci godina P
stopa
% KM KM KM KM KM
31. decembar 2017.
Bez kamata - 1.877 - - 67 1.944
Kamatonosna imovina 8,49% - - 38 504 542
1.877 - 38 571 2.486
31. decembar 2016.
Bez kamata - 2.054 - B - 2.054
Kamatonosna imovina 3,11% E - 32 286 318
2.054 - 32 286 2.372

Sliedeéa tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Dru$tva za nederivatne finansijske
obaveze. Tabela je nadinjena na osnovu nediskontiranih nov€anih tokova finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji se od Drustva moze traziti da plati. Tabela ukljuéuje nov€ane tokove kamata i
glavnica.
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Drustvo za upravijanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrs$ila 31. decembra 2017.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

26. UPRAVLJANJE RIZIKOM LIKVIDNOSTI (NASTAVAK)
Ponderirana

Finansijske E
prosjeéna Do 1 1-3 312 1-5
bhaveze kamatna mjesec mjeseca mjeseci godina llikupno
stopa
% KM KM KM KM KM

31. decembar 2017.

Bez kamata - 27 - - - 27
27 - - - 27

31. decembar 2016.

Bez kamata - 79 - - - 79
79 - - - 79

27. FER VRIJEDNOST FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

Uprava smatra da knjigovodstveni iznosi finansijske imovine i finansijskih obaveza priznati u finansijskim
izvjestajima priblizno odgovaraju njihovim fer vrijednostima.

28. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvajila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 30. marta 2018. godine.

Potpisao ispred Uprave:

Dino Boji¢, direktor
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