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ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku finansijsku godinu pripreme finansijski izvjestaji u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Zatvorenom investicionom fondu sa javhom ponudom Eurofond-1 d.d. Tuzla (u daljnjem tekstu
“Fond”), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano o€ekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢éim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjeStaja obuhvataju sljedece:

e odabir i dosljednu primjenu odgovarajuc¢ih racunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vazec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i

e sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tac¢nos¢éu prikazuju finansijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se
da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za sprje€avanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Za i uime Uprave

Raza Bajramovi¢, direktor Sabina Ali¢, direktor
DUF Euro - Investment d.d. Tuzla ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla

Muftije Muhameda efendije Kurta br. 1
75000 Tuzla
Bosna i Hercegovina

1. februar 2018. godine
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Dioni¢arima ZIF-a sa javhom ponudom EUROFOND-1 d.d. Tuzla
Izvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju finansijskih izvje$taja ZIF sa javhom ponudom EUROFOND-1 d.d. Tuzla (u
daljnjem tekstu: "Fond") prikazanih na stranicama od 5. do 27., koji se sastoje od izvjeStaja o
finansijskom polozaju na dan 31. decembra 2017. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjestaja o nov€anim tokovima i izvjeStaja o promjenama na kapitalu za godinu koja je tada zavrsila,
te sazetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i drugih napomena. Takoder smo obavili
reviziju obracuna neto vrijednosti, kao i reviziju obracuna neto vrijednosti imovine Fonda, objavljenih
informacija koje bitno utiCu na finansijsko poslovanje, tromjesec¢nih informacija o kupovini i prodaji
vrijednosnih papira, informacija iz pojedinacnih izvjestaja o poslovanju, stanja i djelovanja internih
kontrola, te reviziju zakonskih ograni€enja pri investiranju.

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji fer prezentiraju u svim znacajnim odrednicama
finansijski poloZaj Fonda na dan 31. decembra 2017. godine te rezultate njegovog poslovanja i
promjene u nov€anom toku za godinu koja je tada zavr$ila u skladu sa Zakonom o investicijskim
fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i
Hercegovine.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizorskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u paragrafu o revizorovim odgovornostima
za reviziju finansijskih izvjeStaja. Nezavisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za
profesionalne racunovode Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) i ispunili
smo na$e ostale etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski
dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje naSeg misljenja.

Naglasavanje Cinjenica

Bez modifikacije misljenja, skrecemo paznju na Napomenu 15 uz finansijske izvjeStaje koja navodi
da je Fond napravio prekoracenje ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima u FBiH,
te da dio ulaganja Fonda nije bio usaglasen sa Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja zatvorenih investicijskih fondova koje je donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH.
Uprava Fonda vjeruje da ova neusaglasenost nece izazvati negativne posljedice na finansijski
polozaj Fonda.

Kljuéna revizorska pitanja

Kljuéna revizorska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na3oj profesionalnoj procjeni, od najvece
vaznosti za naSu reviziju finasijskih izvjeStaja tekuéeg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu naSe revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

JIB 4200960550009 | PDV 200960550009 | Raiffeisen Bank d.d. BiH 1610000045270008
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Vrednovanje i postojanje ulaganja

Fond je na dan 31. decembra 2017. godine, a kao $to je prikazano u Napomeni 6, iskazao ulaganja
u vrijednosne papire namijenjene prodaji u iznosu od 11.024.717 KM (31. decembar 2016.,
12.017.611 KM), Sto predstavlja 99,69% ukupne imovina Fonda.

U skladu sa usvojenim racunovodstvenim politkama ova imovina se poc€etno priznaje po fer
vrijednosti transakcije $to ukljuCuje i transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa njenim
sticanjem. Za vrijednosne papire kojima se aktivno trguje (trgovanje na berzi ili drugom uredenom
javnom trzistu u posljednjih 90 dana), fer vrijednost na dan vrednovanja imovine izracunava se
primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na
berzi. U slu€aju da se vrijednosnim papirima ne vrsi aktivno trgovanje, vrednovanje se vrsi tehnikama
procjene u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim standardima.

NaSe revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuuje potvrdu vlasniStva izdatu od
strane Registra vrijednosnih papira FBiH, te Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.

Za testiranje vrednovanja analiziramo vrijednost vrijednosnih papira koji imaju aktivno trziSte uvidom
u posljednje cijene trgovanja. Kod preostalih ulaganja koja nemaju aktivno trziste, vr§imo analizu
procjena koju pravi Fond, te vr§Simo provjeru uzetih pretpostavki i rekalkulaciju vrijednosti.

Prema provedenim opisanim procedurama smatramo da su procjene menadzmenta, a koje su
osnova za vrednovanje ulaganja, prihvatljive.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za pripremanije i fer prezentaciju finansijskih izvjeStaja u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja
usljed prevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem raCunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja
koji je ustanovio Fond.

Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izvjeStaja

NaSsi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znaajnog
pogrednog prikaza usljed prevare ili pogreSke i izdati revizorski izvjeStaj koji ukljuéuje nade misljenje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu sa
MRevS-ima uvijek otkriti zna&ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.

Pogresni prikazi mogu nastati usljed prevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uticu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu
tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

. prepoznajemo i procjenjujemo rizike znafajnog pogrednog prikazivanja finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizorske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizorske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za naSe misljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogreSnog prikazivanja nastalog
usljed prevare je veci od rizika nastalog usljed pogreske, jer prevara moZze ukljucivati tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje
internih kontrola.
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. stiCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizorske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
miSljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

. ocjenjujemo primjerenost koristenih raunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

»  zakljuujemo o primjerenosti koriStene raunovodstvene osnove zasnovane na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi Uprava i, bazirano na prikupljenim revizorskim
dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znaajnu sumnju u sposobnosti DruStva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju€imo da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od
nas se zahtjeva da skrenemo paznju u naSem revizorskom izvjestaju na povezane objave u
finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase
misljenje. Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizorskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s vr.emenski neograni¢enim poslovanjem.

. ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, uklju€ujuéi i
objave, kao i odrazavaiju li finansijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Duzni smo komunicirati sa onima koji su zaduZeni za upravljanje u pogledu, izmedu ostalog,
planiranog obima i datuma revizije, te u pogledu znacajnih nalaza revizije, uklju€ujuéi sve znacajne
nedostatke interne kontrole koji se identifikuju tokom nasSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etiCkim zahtjevima u vezi s nezavisno$¢u i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utiCu na nasu nezavisnost, kao i,
gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjeStaja tekuceg perioda i stoga su klju¢na
revizorska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem revizorskom izvjeStaju, osim ako zakon ili
regulativa sprije€ava njihovo javno objavljivanje ili kada odlu€¢imo, u izuzetno rijetkim okolnostima,
da pitanje ne treba objaviti u naSem revizorskom izvjestaju jer se razumno moze oc&ekivati da bi
negativne posljedice od istog prevaziSle dobrobit javnog interesa od takvog objavljivanja.

Baker Tilly Re Opinion d.o.o.
Grbavicka 4, 71000 Sarajevo
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2017. 2016.
Napomena KM KM
Prihodi
Prihodi od ulaganja 3 51.235 118.711
Ostali prihodi 4 - 67.221
UKUPNO PRIHODI 51.235 185.932
Dobit i gubitak od investicija
Neto realizirani gubitak od ulaganja u
vrijednosne papire raspolozive za prodaju 2.2 (2.832.444) (1.465.285)
Realizirani gubitak od trajnog umanjenja
vrijednosti ulaganja raspolozivih za prodaju - - (259.025)
UKUPNO GUBITAK OD INVESTICIJA (2.832.444) (1.724.310)
Rashodi
Naknade Dru$tvu za upravljanje Fondom - (213.117) (229.088)
Plac¢a i naknade direktoru Fonda - (55.848) (57.759)
Naknada Registru vrijednosnih papira FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire - (31.324) (29.225)
Transakcijski troSkovi pri kupovini i prodaiji
vrijednosnih papira - (23.088) (7.945)
Naknade Nadzornom odboru - (23.053) (24.744)
Naknada za raCunovodstvo - (19.903) (19.615)
Naknada depozitaru - (12.600) (12.900)
Naknade berzi - (11.400) (11.400)
Naknada za reviziju - (7.020) (5.850)
Naknada Odboru za reviziju - (2.377) (2.377)
Naknada za pravne usluge - - (2.928)
Ostalo - (6.854) (7.681)
UKUPNO RASHODI 2.4 (406.584) (411.512)
GUBITAK PRIJE POREZA (3.187.793) (1.949.890)
Porez na dobit 5 - -
NETO GUBITAK ZA GODINU (3.187.793) (1.949.890)
Gubitak po dionici 18 (0,88) (0,54)
Ostala sveobuhvatna dobit
2017. 2016.
Napomena KM KM
Reklasifikacija na racun dobiti i gubitka - 2.832.444 1.724.632
Povecanje po osnovu ulaganja u finansijsku
imovinu raspoloZivu za prodaju - (666.150) (1.320.114)
UKUPNO OSTALA SVEOBUHVATNA
DOBIT 2.166.294 404.518
UKUPNO SVEOBUHVATNI GUBITAK (1.021.499) (1.545.372)

Racunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA
IZVJESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU
NA DAN 31. DECEMBRA 2017,

31.12.2017. 31.12.2016.

Napomena KM KM
AKTIVA
Finansijska imovina raspoloziva za prodaju 6 11.024.717 12.017.611
Ostala potrazivanja 7 26.446 73.680
Novac i nov€ani ekvivalenti 8 8.156 38.085
UKUPNA AKTIVA 11.059.319 12.129.376
PASIVA
Kapital i rezerve
Dionic¢ki kapital 9 64.985.958 64.985.958
Dioni¢ka premija 10 3.184.128 3.184.128
Rezerve - 850.799 850.799
Revalorizacione rezerve 2.3 (8.402.228) (10.568.522)
Akumulirani gubitak poslovanja - (49.842.545) (46.654.752)
Ukupno kapital i rezerve 10.776.112 11.797.611
Kratkoro¢ne obaveze
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 11 256.588 312.118
Ostale obaveze 12 26.619 19.647
Ukupno kratkorocne obaveze 283.207 331.765
UKUPNA PASIVA 11.059.319 12.129.376

(u apsolutnim iznosima)

Broj dionica u opticaju 3.610.331 3.610.331
Neto vrijednost sredstava po dionici 2,98 3,27
Prosje¢na neto vrijednost sredstava 11.659.337 11.753.456
Prosjecan broj dionica u opticaju 3.610.331 3.610.331
Prosje€na neto vrijednost sredstava po

dionici 3,23 3,26

Racunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Fonda dana 1. februara 2018. godine.

Sabina Ali¢, direktor
ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla

Raza Bajramovi¢, direktor
DUF Euro - Investment d.d. Tuzla
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2017. 2016.
KM KM
POSLOVNE AKTIVNOSTI
Prilivi novca iz poslovnih aktivnhosti 2.592.292 985.243
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 2.493.874 883.717
Prilivi po osnovu dividendi 98.418 101.526
Qdlivi novca iz operativnih aktivnosti (2.622.221) (948.392)
QOdlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire (2.167.131) (30.201)
Odlivi po osnovu naknada Drustvu za upravljanje (268.627) (771.879)
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje vrijednosnih
papira (23.088) (7.992)
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru (7.020) (1.446)
Odlivi po oshovu troskova banke depozitara (12.600) (14.754)
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti (143.755) (122.120)
Neto (odliv)/priliv novca iz poslovnih aktivhosti (29.929) 36.851
NETO (ODLIV)/PRILIV NOVCA (29.929) 36.851
Novac na po€etku perioda 38.085 1.234
Novac na kraju perioda 8.156 38.085

Racunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

Dionicki Dionicka Revalorizacijske Akumulirani

kapital premija Rezerve rezerve gubitak Ukupno

KM KM KM KM KM KM

Stanje 31. decembra 2015. 64.985.958 3.184.128 850.799 (10.973.040) (44.704.862) 13.342.983
Ostala sveobuhvatna dobit - - - 404.518 - 404.518
Rezultat za godinu - - - - (1.949.890) (1.949.890)
Ukupno sveobuhvatni gubitak - - - 404.518 (1.949.890) (1.545.372)
Stanje 31. decembra 2016. 64.985.958 3.184.128 850.799 (10.568.522) (46.654.752) 11.797.611
Ostala sveobuhvatna dobit - - - 2.166.294 - 2.166.294
Rezultat za godinu - - - - (3.187.793) (3.187.793)
Ukupno sveobuhvatni gubitak - - - 2.166.294 (3.187.793) (1.021.499)
Stanje 31. decembra 2017. 64.985.958 3.184.128 850.799 (8.402.228) (49.842.545) 10.776.112

Racunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

1. OPSTI PODACI | DJELATNOST

ZIF sa javhom ponudom Eurofond-1 d.d. Tuzla (,Fond®) je dionicko drustvo osnovano u Federaciji
Bosne i Hercegovine sa adresom Muftije Muhameda efendije Kurta br. 1, 75000 Tuzla. Upravljanje
Fondom je u nadleznosti Drustva za upravljanje fondovima Euro — Investment d.d. Tuzla (,Drustvo®)
po Ugovoru o upravljanju br 354-1/09 od 16.novembra 2009 godine. Komisija za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine ("Komisija") je dana 30. maja 2000. godine donijela RjeSenje br. 03-
19-26/00 kojim je izdala dozvolu Drustvu za osnivanje Fonda. Transformacija Privatizacionog
investicionog fonda u Investicioni fond je odobrena od strane Komisije dana 23. marta 2006. godine
na osnovu RjeSenja br. 05/1-19-122/6 i registrovana u Op¢inskom sudu u Tuzli. Fond je, nakon
ispunjavanja uslova uskladivanja poslovanja sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima FBiH,
upisan u Registar fondova FBiH kod Komisije na osnovu RjeSenja broj 05/1-19-575/09 od 16.
decembra 2009. godine.

Skupstina Fonda je donijela Odluku broj 198-1/17 od 3. oktobra 2017. godine kojom se vrSi prenos
poslova upravljanja imovinom Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom Eurofond-1 d.d.
Tuzla na drugo drustvo za upravljanje. Nadalje je Skupstina Fonda dana 3. novembra 2017. godine
donijela Odluku broj 261-1/17 po kojoj je DUF NAPRIJED INVEST d.o.0. Sarajevo odabran kao
drustvo za upravljanje Zatvorenim investicijskim fondom sa javhom ponudom Eurofond-1 d.d. Tuzla.
U vezi sa navedenom promjenom, do datuma naSeg izvjeStaja Komisija za vrijednosne papire FBiH
nije izdala RjeSenje o promjeni drustva za upravljanje, te proces nije u potpunosti zavrsen.

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilna marka (KM),
koja je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.
Na dan 31. decembra 2017. godine Fond je zapo$ljavao samo Direktora Fonda (2016., 1).
Tijela Fonda

Nadzorni odbor

Sejfo USanovi¢ Predsjednik
Admir Selimovié Qlan
Sinan MasSovi¢ Clan

Odbor za reviziju

Adem Hubjer Predsjednik

Admir Burdevi¢ Clan

Emir Krajina Clan
Uprava

Sabina Ali¢ Direktor
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnov za prezentiranje

Finansijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (,Sluzbene
novine Federacije Bosne i Hercegovine®, broj 85/08) i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine. Ova praksa se temelji na pravhom okviru za
finansijsko izvjesStavanje ukljucujuci Zakon o raGunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj: 83/09), raCunovodstvenih standarda koji su usvojeni u
Federaciji Bosne i Hercegovine i objavljeni od strane Udruge radunovoda, revizora i finansijskih
djelatnika Federacije Bosne i Hercegovine (na temelju odobrenja Komisije za raunovodstvo i reviziju
Bosne i Hercegovine), kontnom planu i sluzbenim predloScima za finansijske izvjeStaje koji su izdati
od strane Federalnog ministarstva finansija ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj: 82/10).

Slijedi opis usvojenih temeljnih raéunovodstvenih politika.
2.1 Priznavanje prihoda
Prihodima se smatraju:

prihod od dividendi,

prihod od kamata,

amortizacija premije (diskonta),
prihod od zakupa,

ostali poslovni prihodi.

Prihod od dividendi se priznaje kada se uspostavi pravo Fonda da primi dividendu. Prihod od kamata
i prihod od zakupa priznaje se u racunu dobiti i gubitka po obradunskoj osnovi. Amortizacija premije
(diskonta) po osnovu vrijednosnih papira sa rokom dospijeca iskazuje se kao amortizovani dio razlike
nominalne i trziSne cijene vrijednosnih papira.

2.2 Realizovani kapitalni dobici/gubici

Fond evidentira realizovani dobitak ili gubitak kad proda ulaganje, nekretninu ili prilikom promjene
kursa stranih valuta. Realizovani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vec¢oj od troSka
ulaganja umanjenog za naknadne ispravke vrijednosti. Realizovani gubitak nastaje kad se ulaganje
proda po vrijednosti manjoj od troSka ulaganja umanjenog za naknadne ispravke vrijednosti.

2.3 Nerealizovani kapitalni dobici/gubici

Nerealizovani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad se tekuca vrijednost ulaganja na dan
vrednovanja razlikuje od trodka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vrednovanja veca od troSka, Fond evidentira nerealizovani dobitak. Ako je tekuca vrijednost ulaganja
na dan vrednovanja manja od troSka, Fond evidentira nerealizovani gubitak.

2.4 Troskovi upravljanja Fondom

Upravljacka provizija plaéena Drustvu za upravljanje fondovima se obracunava mjese¢no od strane
Depozitne banke, a na osnovu prosje€ne vrijednosti neto imovine Fonda. Upravljacka provizija se
pla¢a u novcu. Upravljacka provizija se utvrduje u iznosu od 2,4% prosjecne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda, s tim da pokazatelj ukupnih tro8kova Fonda ne moZe biti veci od 3,5% prosjene
godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.4 Troskovi upravljanja Fondom (nastavak)

Troskovi su evidentirani u razdoblju u kojem su i ostvareni. Tro$kovi upravljanja Fondom koji mogu
teretiti imovinu Fonda su:

naknada Drustvu za upravljanje,

troSkovi kupovine i prodaje ulaganja,

rashodi po osnovu kamata,

troSkovi naknada Nadzornog i Odbora za reviziju,

naknade i troSkovi direktora Fonda,

naknada za usluge racunovodstva,

naknada za usluge revizije,

naknada za usluge Depozitara,

naknade i troSkovi Registra vrijednosnih papira Federacije BiH i Centralnog registra hartija od
vrijednosti a.d. Banja Luka

e zakonom propisani porezi za koje je poreski obveznik Fond,
e ostali troSkovi u skladu sa Zakonom, opé&im ili drugim aktom.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih troSkova
a izraCunava se na sljedeci nacin:

Ukupni troskovi fonda, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom

— ~ r : : 100
Prosjecna godisnja neto vrijednost imovine

Sve troskove koji predu dopusteni iznos od 3,50% u jednoj godini snosi Drustvo za upravljanje.
2.5 Troskovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Uplate doprinosa za penziono i zdravstveno osiguranje knjize se kao tro3ak perioda. Fond, u toku
poslovanja, uplaéuje u ime svog zaposlenog penziono i zdravstveno osiguranje, te poreze na i iz
plate, koji se obracunavaju na bruto platu. Fond nema druge obaveze vezane za isplate penzija ili
drugih beneficija, kako bivSim zaposlenim tako i aktivhom zaposlenom.

2.6 Oporezivanje

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obaveze i odgodenih poreza. U
slu¢aju nastalih porezno priznatih gubitaka, Fond moze tekuéi porez na dobit pokriti sa porezno
priznatim gubicima nastalim u prethodnih pet godina.

Tekuca porezna obaveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od
neto dobiti perioda iskazane u bilansu uspjeha, jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive niti odbitne.
Tekuca porezna obaveza Fonda izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno
vaZece na datum bilansa.

Odgodeni porez jeste iznos za koji se o¢ekuje da ce biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u finansijskim izvjeStajima i pripadajucée
porezne osnovice koja se koristi za izraCunavanje oporezive dobiti i obraunava se metodom
bilansne obaveze. Odgodene porezne obaveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene
razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢ée biti
raspoloZiva oporeziva dobit na osnovu koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje predstavljaju
odbitnu stavku.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.6 Oporezivanje (nastavak)

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilansa i umanjuje
u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da &e biti raspoloZziv dovoljan iznos oporezive dobiti za povrat
cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obradunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u upotrebi u
periodu u kojem ¢e doc¢i do podmirenja obaveze ili realizacije sredstava. Odgodeni porez knjizi se na
teret ili u korist bilansa uspjeha, osim ako se odnosi na stavke koje se knjiZze direktno u korist ili na
teret kapitala, u kojem slu€aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru kapitala.

Odgodena porezna imovina i obaveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je
nametnula ista porezna vlast i ako Fond namjerava podmiriti svoju teku¢u poreznu imovinu i obaveze
na neto osnovi.

2.7 Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Fond klasificira finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha onda kada se finansijska
imovina drzi radi trgovanja ili je odredena po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha se iskazuje po fer vrijednosti, a pripadajuc¢a
dobit ili gubitak se priznaje u bilansu uspjeha. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u naslovu
»Obracun neto vrijednosti imovine*.

2.8 Finansijska imovina raspoloziva za prodaju

Ulaganja u dionice i otkupivi duzniéki vrijednosni papiri drzani od strane Fonda su klasificirani kao
raspoloZivi za prodaju i prezentiraju se po fer vrijednosti na nacin opisan u naslovu ,Obraun neto
vrijednosti imovine®“. Dobici i gubici koji nastaju zbog promjene fer vrijednosti direktno uti€u na
investicijsku revalorizacionu rezervu sa izuzetkom umanjenja za trajne gubitke, kamata se
obracunava koriste¢i metod efektivne kamatne stope i dobit ili gubitak na monetarnu imovinu od
kursnih razlika direktno uti¢e na dobit ili gubitak.

Kada se takva ulaganja prodaju ili su izlozena trajnom smanjenju vrijednosti, kumulativha dobit ili
gubitak prethodno ostvaren u revalorizacionoj rezervi za ulaganja je uklju¢en u prihode i rashode
perioda.

Dividende na vlasniCke instrumente raspoloZive za prodaju se priznaju u racunu dobiti ili gubitka kad
se uspostavi pravo Fonda da primi dividendu.

2.9 Umanjenja finansijske imovine

Finansijska imovina je procijenjena za indikatore umanjenja na svaki datum izvjestajnog perioda.
Finansijska imovina je umanjena tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji
su se desili nakon poc€etnog priznavanja finansijske imovine, procijenjeni buduéi novc€ani tokovi
investicije su izmijenjeni. Objektivhim dokazom umanjenja moze se smatrati velika vjerojatnost da
¢e duznik otici u stecaj ili likvidaciju.

2.10 Strane valute

Imovina koja je ste€ena u stranoj valuti preradunava se u protuvrijednost konvertibilne marke (KM)
primjenom srednjeg kursa Centralne banke BiH vaze¢em na datum transakcije. Ukoliko valuta u kojoj
je imovina steena nije uvrstena na kursnu listu Centralne banke BiH, za preracun se primjenjuju
srednji kurs nacionalnih centralnih banaka za euro, a vrijednosti izrazene u eurima preracunavaju se
u konvertibilne marke (KM) primjenom srednjeg te€aja Centralne banke BiH.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.10  Strane valute (nastavak)

Naknadno utvrdivanje vrijednosti imovine i obaveza fonda denominiranih u stranoj valuti obavlja se
prema srednjem kursu Centralne banke BiH vaze¢em na dan utvrdivanja vrijednosti.

2.11 Novac

Za potrebe izvjeStavanja o nov€anim tokovima ova sredstva su saZeta kao novac na racunima u
bankama.

2.12 Raspodjela zarade

Raspodjela zarade se odreduje na osnovu odluke Skupstine Fonda.
2.13  Obracun neto vrijednosti imovine

Prema prospektu Fonda, predvidena su ulaganja u:

vrijednosne papire,

udjele ili dionice investicijskih fondova,

instrumente trzista novca,

izvedenice,

depozite i
nekretnine, a sve u skladu sa zakonskim ograni¢enjima.

Drustvo za upravljanje Fondom izraCunava ukupnu vrijednost imovine Fonda, utvrduje obaveze
Fonda i izraunava neto vrijednost imovine Fonda, neto vrijednost imovine po dionici Fonda kojim
upravlja. Fond je na osnovu odredbi Zakona o investicijskim fondovima duzan da koristi usluge banke
depozitara, koja kontroliSe i potvrduje izradun vrijednosti, te koja u tom slu€aju odgovara za taénost
izrauna. Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za obaveze.

Ukupnu imovinu investicijskog fonda na dan vrednovanja Cini zbir vrijednosti svih oblika imovine koje
su Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene. Obaveze investicijskog fonda mogu
biti obaveze po osnovu kupovine i prodaje imovine investicijskog fonda, obaveze prema drustvu za
upravljanje po osnovu naknada i obaveze prema banci depozitaru po osnovu naknade, te ostale
obaveze u skladu sa Zakonom ukoliko su predvidene prospektom Fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda na dan utvrdivanja vrijednosti obradunava se na osnovu kursnih
vrijednosti vrijednosnih papira i depozita u finansijskim institucijama te drugih imovinskih vrijednosti
Fonda, uz umanjenje iznosa obaveza Fonda na isti dan.

Pocetno priznavanje, naknadno vrednovanje i prestanak priznavanja finansijske imovine i obaveza
Finansijska imovina i obaveze Fonda poc¢etno se priznaju po fer vrijednosti transakcije, odnosno po
troSku sticanja koji u cijenu pojedina¢ne imovine ukljuuje i transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa sticanjem imovine ili obaveze.

Izuzetak od navedenog nacina priznavanja finansijske imovine jeste finansijska imovina koja se mjeri
po fer vrijednosti, a &iji efekti se odrazavaju na rezultate poslovanja Fonda, kojoj se pri po¢etnom
priznavanju ne dodaju transakcijski troSkovi.

Naknadno vrednovanje imovine i obaveza fonda vrSi se u zavisnosti od vrste imovine i provedene
klasifikacije u skladu sa politikom ulaganja drustva za upravljanje koja je utvrdena prospektom i
statutom Fonda.

Kupovina i prodaja finansijskih instrumenata ukljuCuju se u vrednovanje imovine fonda na datum
zaklju€enja transakcije.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.13  Obracéun neto vrijednosti imovine (nastavak)

Zaklju€ena transakcija kupovine priznaje se u imovini fonda prema vrsti instrumenta uz istovremeno
formiranje obaveze za poravnanje. Na dan zakljuCenja transakcije prodaje, u imovini fonda
instrument se prestaje priznavati, uz istovremeno priznavanje potrazivanja za zakljuéenu prodaju.

Kupovina instrumenata iz primarnih emisija priznaje se u aktivi fonda kao ulaganje prijemom
dokumenta iz odgovarajuceg registra vrijednosnih papira kojim se potvrduje vlasnistvo fonda nad tim
vrijednosnim papirom.

Transakcije trgovanja i obaveze fonda u poslovnim knjigama fonda evidentiraju se na osnovu urednih
i vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava o vrijednosti transakcije.

Potrazivanja ili obaveze po osnovu kamata, dividendi, gubitaka ili dobitaka koji se odnose na
finansijski instrument ili njegov sastavni dio koiji je klasificiran kao finansijska obaveza, po donoSenju
odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava ili obaveza, iskazuju se u ukupnom iznosu u
imovini ili obavezama fonda.

Vrijednosni papiri za koje je drustvo za upravljanje za racun investicijskog fonda prihvatilo uslove iz
javne ponude za kupovinu vrijednosnih papira, vrednuju se od datuma prijema dokumenta iz
odgovarajuceg registra vrijednosnih papira kojim se potvrduje vlasnistvo fonda nad tim vrijednosnim
papirom.

Finansijska imovina koja se vrednuje po fer vrijednosti

Za vlasni¢ke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH, fer vrijednost na dan
vrednovanja imovine Fonda izraCunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane
koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na berzi, a zaokruzuje se na Cetiri decimalna mjesta.
Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH podrazumijevaju se
vlasni€ki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uredenom javnom trzZiStu u
posljednjih 90 dana u odnosu na dan izracuna fer vrijednosti imovine Fonda.

Za dugoroc¢ne duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u Federaciji BiH, fer vrijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine fonda obracdunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na berzi, a zaokruzuje se na Cetiri
decimalna mjesta.

Kratkoro&ni duznicki vrijednosni papiri emitenata iz Federaciji BiH klasificirani kao finansijska imovina
po fer vrijednosti, vrednuju se primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeéa
relevantnom do trenutka nove transakcije u fondu, iste serije ali razli€itog prinosa do dospijeca.

Finansijska imovina koja se vrednuje po amortiziranom tro$ku

Depoziti i ulaganja koja se drze do dospijec¢a te duznicke vrijednosne papire emitenata iz Federacije
BiH koje Drustvo klasificira kao ulaganje koje se drzi do dospijec¢a, vrednuju se po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog
pojedina¢nog ulaganja.

Finansijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja vrednuje se po amortiziranom trosku,
primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Udjeli u fondovima
Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondova vrednuju se po zadnjoj dostupnoj objavljenoj cijeni
udjela.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.13  Obracéun neto vrijednosti imovine (nastavak)

Ostala ulaganja
Udjeli u drustvima s ograni¢enom odgovornoséu ste€eni prije stupanja na snagu Zakona ili po sili

zakona, vrednuju se po trosku sticanja uz testiranje umanjenja vrijednosti, a vode se u vanbilansu.

U skladu sa Pravilnikom o naginu obracuna neto vrijednosti imovine fonda do 30. juna 2009. godine
obracun neto vrijednosti imovine se vrsio na sljedeci nacin:

Neto vrijednost imovine Fonda je razlika izmedu vrijednosti imovine Fonda i iznosa obaveza. Novac,
potrazivanja i druga imovina Fonda iskazuju se u skladu sa racunovodstvenim standardima
propisanim Zakonom o racunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH.

Za utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira koji na dan vrednovanja kotiraju na berzi ili drugom
uredenom javnom trzistu, Drustvo je obavezno uzeti u obzir da li se tim vrijednosnim papirima aktivho
trguje.

Vrijednosni papiri kojima se trguje aktivho su oni vrijednosni papiri kojima se trgovalo u posljednjih
30 dana trgovanja racunajuci unazad od dana za koji se vrSi njihovo vrednovanje i za koje je ukupan
promet u posljednjih 30 dana trgovanja tim vrijednosnim papirom na berzi, ili drugom uredenom
javnom ftrzistu iznosio najmanje 0,5 %, ukupnog broja emitiranih vrijednosnih papira. Utvrdivanje
vrijednosti vrijednosnih papira kojima se trguje aktivno, vrsi se po prosjecnoj cijeni po kojoj se tim
vrijednosnim papirima trgovalo na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu, utvrdene za posljednjih
30 dana trgovanja u odnosu na dan kada se vrSi vrednovanje vrijednosnog papira. Prosje¢na cijena
izraCunava se tako 3to se ostvarena vrijednost podjeli sa ukupnom koli¢inom prometovanih
vrijednosnih papira za posljednjih 30 dana trgovanja.

Vrijednosni papiri kojima se trguje povremeno su oni vrijednosni papiri kojima se trgovalo, na berzi
ili drugom uredenom javnom trzZidtu, bez obzira na broj prodanih vrijednosnih papira i broj dana u
kojima se trgovalo. Utvrdivanje vrijednosti vrijednosnih papira kojima se trguje povremeno, vrsi se
po prosjecnoj cijeni po kojoj se tim vrijednosnim papirima trgovalo na berzi ili drugom uredenom
javnom trzistu utvrdene za period od poc¢etka trgovanja do dana kada se vrsi vrednovanje. Prosje¢na
cijena izraCunava se tako $to se ostvarena vrijednost podjeli sa ukupnom koli€inom prometovanih
vrijednosnih papira.

Vrijednosni papiri kojima se nije trgovalo su oni vrijednosni papiri koji na dan vrednovanja nisu
uvrsteni na berzu niti na drugo uredeno javno trZiste, ili su uvrsteni ali se njima prije dana vrednovanja
nije trgovalo na berzi niti drugom uredenom javnom trZidtu. Kada se utvrduje fer vrijednost
vrijednosnih papira kojima se nije trgovalo, obavezno se utvrduje njihova knjigovodstvena, nabavna
i procijenjena vrijednost, te vrSi vrednovanje vrijednosnih papira po najniZoj od utvrdenih vrijednosti.

2.14 Obaveze

Obaveze Fonda vrednuju se u skladu sa racunovodstvenim standardima propisanim Zakonom o
raCunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

3. PRIHODI OD ULAGANJA
2017. 2016.
KM KM
Ingram d.d. Srebrenik 35.433 103.392
BH Telecom d.d. Sarajevo 11.957 14.448
JP Elektroprivreda BiH 1.953 -
Tvornica cementa Kakanj 1.116 871
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 776 -
Ukupno: 51.235 118.711
4. OSTALI PRIHODI
2017. 2016.
KM KM
Naplata iz stedajnog postupka, Zivinice promet d.d. - 66.639
Ostalo - 582
Ukupno: - 67.221
5. POREZ NA DOBIT
2017. 2016.
KM KM
Gubitak prije oporezivanja (3.187.793) (1.949.890)
Poreska obaveza po stopi od 10% - zakonska stopa (318.779) (194.989)
Porezni u€inak prihoda od dividende - -
Preneseni neiskoriSteni porezni gubitak iz prethodnih
godina 13.065.888 16.477.069

Trosak poreza na dobit - -

U skladu sa Zakonu o porezu na dobit, poreski gubici se mogu prenositi i koristiti u periodu od 5
narednih godina, medutim odgodena poreska imovina nije priznata u prate¢im finansijskim
izvjeStajima s obzirom da nije sigurno da ¢e Fond imati dovoljan iznos oporezive dobiti za koju bi
moglo ostvariti koristi iz neiskoristenih poreznih gubitaka i povezane odgodene poreske imovine. Na
dan 31. decembra 2017. godine Fond ima 12.861.468 KM (2016. — 13.065.888 KM) prenesenih
poreznih gubitaka iz prethodnih godina koji, ako se ne iskoriste, istiCu kako slijedi:

31.12.2017. 31.12.2016.
Godina KM KM
2018. - 3.392.213
2019. 1.019.991 1.019.991
2020. 966.772 966.772
2021. 5.737.022 5.737.022
2022. 1.949.890 1.949.890
2023. 3.187.793 -
Ukupno 12.861.468 13.065.888
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

6. FINANSIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Utrzivi vrijednosni papiri 60.519.702 65.582.620
Ispravka vrijednosti utrzivih vrijednosnih papira (54.438.812) (59.494.169)
Podzbir — utrzivi vrijednosni papiri 6.080.890 6.088.451
Neutrzivi vrijednosni papiri 52.337.149 53.928.452
Ispravka vrijednosti neutrzivih vrijednosnih papira (47.393.322) (47.999.292)
Podzbir — neutrzivi vrijednosni papiri 4.943.827 5.929.160
Ukupno: 11.024.717 12.017.611
Promjene na ispravci vrijednosti ulaganja mogu se prikazati kako slijedi:
Utrzivi Neutrzivi Ukupno
KM KM KM
Stanje 1. januara 2016. godine 60.431.146 56.007.485 116.438.631
Promjena ispravke vrijednosti 3.609.097 (2.288.983) 1.320.114
Realizovani gubici uslijed prodaje (9.478.399) - (9.478.399)
Isknjizenje - (786.885) (786.885)
Preknjizenje sa/na 4.932.325 (4.932.325) -
Stanje 31. decembra 2016. godine 59.494.169 47.999.292 107.493.461
Promjena ispravke vrijednosti 552.670 113.480 666.150
Realizovani gubici uslijed prodaje (6.327.477) - (6.327.477)
Preknjizenje sa/na 719.450 (719.450) -
Stanje 31. decembra 2017. godine 54.438.812 47.393.322 101.832.134
7. OSTALA POTRAZIVANJA
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
PotraZivanja za dividendu 26.210 73.393
Ostalo 236 287
Ukupno: 26.446 73.680
8. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Transakcijski raéun u banci 8.156 35.330
Skrbni¢ki racun - 2.755
Ukupno: 8.156 38.085
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

9. DIONICKI KAPITAL
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
3.610.331 redovnih dionica nominalne vrijednosti 18,00 KM 64.985.958 64.985.958
Ukupno: 64.985.958 64.985.958

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2017. i 2016. godine je kako slijedi:

(%) 31.12.2017. (%) 31.12.2016.

uceséa KM uédeSéa KM

ZIF Naprijed d.d. Sarajevo 11,30 7.343.673 11,30 7.343.673
ZIF MI-Group d.d. Sarajevo 9,30 6.045.124 9,30 6.045.124
ZVONENA Holding Maribor 511 3.322.017 5,27 3.426.385
I.J. Storitve d.d. Ljubljana 4,95 3.218.430 4,95 3.218.430
OIF Moneta 4,51 2.933.466 4,51 2.933.466
DZS d.d. Ljubljana 3,57 2.319.154 3,57 2.319.154
ZIF Bosfin d.d. Sarajevo 2,69 1.745.978 2,69 1.745.978
AA Kapital Brokers d.d. Biha¢ 2,65 1.725.182 2,65 1.725.182
Ostali 55,92 36.332.934 55,76 36.228.566
Ukupno: 100,00 64.985.958 100,00 64.985.958

. Obracun neto vrijednosti imovine Fonda

Neto vrijednost imovine Fonda u 2017. godini raCunala se na bazi Pravilnika o vrednovanju i
obracunu imovine investicijskog fonda koji je u primjeni od 1. jula 2009. godine. Obracun je vrsilo
Drustvo za upravljanje, a kontrolu obracuna banka depozitar — Sberbank BH d.d. Sarajevo. Na bazi
provjera obracuna neto vrijednosti na odredene datume, misljenja smo da je obraun neto vrijednosti
imovine uraden u skladu sa vaze¢im propisima.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

9. DIONICKI KAPITAL (NASTAVAK)

Pregled prosje¢ne neto vrijednosti imovine Fonda po mjesecima moze se prikazati kako slijedi:

Vrijednost Vrijednost

ulaganja u ulaganja u Udjeli u
dionice dionice otvornim Novac i Ukupno neto Iznos Korigovana NV po
Datum likvidne nelikvidne Obveznice fondovima Depoziti ekvivalenti Potrazivanja Obaveze vrijednost prekoraéenja vrijednost Broj dionica dionici
Januar 5.333.313,65 6.153.596,31 0,00 0,00 0,00 27.841,69 48.731,81 -297.011,33 11.266.472,13 2.711.979,35 8.554.492,78 3.610.331 3,12
Februar 5.100.116,91  6.322.045,68 0,00 0,00 0,00 34.315,84 287,61 -293.826,16 11.162.939,88 2.886.008,25  8.276.931,63 3.610.331 3,09
Mart 6.140.100,83  5.730.914,88 0,00 0,00 0,00 10.558,50 287,61 -297.915,06 11.583.946,76 2.889.266,26  8.694.680,50 3.610.331 321
April 7.410.991,42 5.159.339,93 0,00 0,00 0,00 6.296,06 1.026,24 -324.249,51 12.253.404,14 2.870.407,70 9.382.996,45 3.610.331 3,39
Maj 6.642.142,74  5.933.463,40 0,00 0,00 0,00 16.523,42 9.864,40 -348.735,35 12.253.258,60 2.895.824,95  9.357.433,66 3.610.331 3,39
Juni 8.287.187,01  4.231.324,43 0,00 0,00 0,00 10.440,40 1.924,40  -346.71159  12.184.164,65  2.908.272,66  9.275.891,98 3.610.331 3,37
Juli 8.256.851,01 4.071.476,08 0,00 0,00 0,00 9.063,75 12.564,17 -356.897,99 11.993.057,01 2.752.197,66 9.240.859,35 3.610.331 3,32
August 8.419.882,05 3.566.053,35 0,00 0,00 0,00 95.213,30 32.288,13 -374.857,23 11.738.579,60 2.710.107,95 9.028.471,65 3.610.331 3,25
Septembar 9.349.392,70  2.438.515,64 0,00 0,00 0,00 79.946,86 175.189,27 -382.003,51 11.661.040,95 2.804.358,80  8.856.682,14 3.610.331 3,23
Oktobar 8.365.811,27 3.371.847,75 0,00 0,00 0,00 8.613,38 35.717,60 -303.054,34 11.478.935,66 2.711.235,82 8.767.699,84 3.610.331 3,18
Novembar 7.362.780,07 4.017.138,14 0,00 0,00 0,00 4.182,32 37.592,11 -324.407,28 11.097.285,35 2.623.544,84 8.473.740,52 3.610.331 3,07
Decembar 6.486.201,29  4.943.827,48 0,00 0,00 0,00 8.949,76 25.841,25 -255.878,98 11.208.940,79 2.561.206,06  8.647.734,74 3.610.331 3,10
Prosjek 7.271.471,77 4.655.653,10 0,00 0,00 0,00 25.935,59 31.792,21 -325.515,47 11.659.337,20 2.775.868,79 8.883.468,40 3.610.331,00 3,23
* U skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda, neto vrijednost imovine po dionici zatvorenog investicijskog fonda na

dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem vrijednosti neto imovine fonda sa ukupnim brojem dionica fonda izdatih do dana vrednovanja, ukljucivsi i taj dan.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

10. DIONICKA PREMIJA

Dioni¢ka premija u iznosu od 3.184.128 KM se odnosi se na naknadu od 1,5% vrijednosti prvobitno
upisanog dioni¢kog kapitala na teret kojeg je vrSena emisija dionica.

11. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

31.12.2017. 31.12.2016.

KM KM

Obaveze po osnovu naknade troSkova upravljanja 254.924 310.434
Obaveze za usluge racunovodstva 1.664 1.684
Ukupno: 256.588 312.118

12. OSTALE OBAVEZE

31.12.2017. 31.12.2016.

KM KM

Obaveza prema ranijim ¢lanovima Nadzornog odbora 8.846 8.846
Obaveze prema Nadzornom odboru 6.832 2.992
Obaveze prema zaposlenim, bruto 4.830 4.654
Obaveze prema Registru vrijednosnih papira FBiH 2.192 1.106
Obaveze prema Komisiji za vrijednosne papire u FBiH 1.859 914
Obaveze prema banci depozitaru 1.050 1.050
Obaveze prema dobavlja¢ima 950 41
Ostale obaveze 60 44
Ukupno: 26.619 19.647

13. POTENCIJALNA SREDSTVA | OBAVEZE

Na dan 31. decembra 2017. godine protiv Fonda se vodi jedan sudski spor Cija vrijednost iznosi
18.760 KM. Po ovom osnovu nisu evidentirana rezervisanja, jer Uprava smatra da ¢e se navedeni
sudski postupak okong¢ati u korist Fonda.

Na dan 31. decembra 2017. godine Fond je u svojstvu tuZzitelja dobio spor sa DC Kakanj d.o.0. u
svojstvu tuZzenog po pitanju ispunjenja obaveze otkupa dionica koja je nastala kod promjene oblika
organizovanja tuZzenog iz dioni¢kog drustva u drustvo sa ograni€¢enom odgovorno3c¢u. Presuda je
donesena u korist Fonda na iznos od 481.886 KM te je podnesen zahtjev za izvrSenje.

14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

U skladu sa navodima Uprave, nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izdavanja
ovih finansijskih izvjestaja.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

15.

USAGLASENOST SA ZAKONSKOM REGULATIVOM

Zakonska ograni¢enja ulaganja u Fond i ulaganja Fonda propisana su Zakonom o investicijskim
fondovima (,Sluzbene novine Federacije BiH®, broj 85/08).

Prema ¢lanu 47. Zakona o investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: ,Zakon*), fondovi sa javnom
ponudom kojima upravlja jedno drustvo za upravljanje ne smiju biti vlasnici ukupno:

agrwNE

viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta,

viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta,

10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta,

25% udjela pojedinog investicijskog fonda,

10% instrumenata trziSta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranienja iz ove alineje ne
primjenjuju na duzniCke vrijednosne papire i instrumente trzista novca Ciji su emitent Bosna i
Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton, opc¢ina, grad, drzava ¢lanica, jedinica
lokalne uprave drzave €lanice, drzava koja nije ¢lanice Evropske unije ili medunarodna javna
organizacija koja je ¢lanica jedne ili vise drzava Clanica.

Prema ¢lanu 58. Zakona, fizi¢ko ili pravno lice ne moze, direktno ili indirektno, biti viasnik vise od
25% dionica istog zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom. Kao $to je vidljivo iz
Napomene 6, vlasnitka struktura dioni¢kog kapitala Fonda je uskladena sa odredbama ¢&lana 58.
Zakona.

Nadalje, u skladu sa ¢lanom 76. Zakona, ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom podlijeze sljedec¢im ograni¢enjima:

najviSe 15% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente

trzista novca jednog emitenta, uz izuzetak,

1. da u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje
Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave
Federacije, Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave c¢lanice,
drzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi
jedna ili viSe drzava ¢€lanica, moze se ulagati bez ogranienja pod uvjetom:

1.1 da u prospektu i statutu fonda budu jasno navedene drzave, jedinice lokalne
samouprave ili medunarodne organizacije u &ije se vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca moze ulagati vise od 35% imovine fonda,

1.2. da se imovina fonda sastoji od najmanje Sest razli¢itih vrijednosnih papira ili
instrumenata trZiSta novca, i
1.3. da vrijednost nijednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trZista nece

prelazi 30% imovine fonda;
najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca ¢iji su emitenti lica koja ¢ine grupu povezanih drustava, u smislu Zakona i zakona
kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira. Povezana drustva u skladu sa Zakonom
o investicijskim fondovima i zakonom kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu ograni€enja iz ovog ¢lana;
najvise 20% neto vrijednosti imovine moZe se poloZiti kao depozit u istu ovlaStenu banku u
Bosni i Hercegovini ili drzavi €lanici, ili nekoj drugoj drzavi pod uslovom da podlijeZzu nadzoru i
ogranienjima koja ¢e Komisija u smislu sigurnosti investitora smatrati jednakim onim u FBiH,;
izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem na drugom
organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti ve¢a od a) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako se
radi o banci iz prethodnog paragrafa i b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako se radi o nekom
drugom pravnom licu;
ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca ¢iji je emitent isto
lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu finansijskih derivata kojim
se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC), ugovorenih sa tim licem, ne moze prec¢i 20%
neto vrijednosti imovine fonda;
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

15.

USAGLASENOST SA ZAKONSKOM REGULATIVOM (NASTAVAK)

najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog fonda, uz uslov da najviSe 30% imovine Fonda moze biti ulozeno u fondove, osim
u fondove osnovane na osnovu odobrenja nadleznog tijela drzave ¢lanice Evropske unije, koji
posluju u skladu sa odredbama Zakona koje ureduju poslovanje otvorenih investicijskih fondova
sa javnom ponudom, a najviSe 10% imovine Fonda moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom
ponudom;

ulaganje u udjele ili dionice investicijskih fondova ne moze preéi 25% neto vrijednosti imovine
pojedinog fonda u koji se ulaze;

ako se imovina Fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojim direktno ili indirektno
upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojim upravlja drugo drustvo sa kojim je to drustvo
povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili direktnim ili indirektnim vlasni¢kim udjelom, na
takva se ulaganja Fondu ne moze naplatiti ulazna ili izlazna naknada;

Fond u svom vlasniStvu ne moze imati viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta ili
vrijednosnih papira iz iste emisije obveznica;

ukupna izlozenost Fonda prema finansijskim derivatima ne moze biti ve¢a od 10% neto
vrijednosti imovine Fonda;

ne mogu se vrSiti ulaganja u drustva sa ograni€enom odgovornoséu, kao ni u vrijednosne papire
koji nisu slobodno prenosivi.

U skladu sa Zakonom (€lan 79.) u slu€aju prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 76. Zakona,
kao posljedica kretanja cijena na trzistu, drustvo za upravljanje, u nastojanju da saCuva interese
dioni€ara, duzno je u roku od godinu dana uskladiti ulaganja Fonda sa odredbama ¢lana 75. ovog
Zakona, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru.

Uvidom u racunovodstvenu i drugu relevantnu dokumentaciju utvrdili smo da je portfolio ulaganja
Fonda usaglasen sa prethodno navedenom zakonskom regulativom, osim za:

ZIF Eurofond-1, ZIF Herbos Fond i ZIF Bosfin, kojima upravlja isti DUF, imaju vise od 25%
dionica sa pravom glasa jednog emitenta Cime su prekoracili ograni¢enje iz ¢lana 47. Zakona
kako slijedi:

Procenat ulaganja ZIF-ova

Naziv emitenta Eurofond-1 Bosfin  Herbos Prekoracenje
ZITOPROMET DD MOSTAR - u steéaju 3,32% 3,26%  21,50% 3,08%
PRETIS d.d. Vogoséa 3,43% 24,88% - 3,31%
TRZ HADZICI DD 5,00% 24,75% - 4,75%
IP SVJETLOST DD SARAJEVO 9,36% 25,00% - 9,36%
UDARNIK DD BREVZA 24,99% 24,10% - 24,09%
SNAGA DD VARES 24,98% 25,00% - 24,98%
METALOTEHNA DD TUZLA 24,99% 21,48% - 21,47%
AMFIBOLIT DD VARES - u stegaju 24,45% 25,00% - 24,45%
GEOINZENJERING DD SARAJEVO 25,00% 24,50% - 24.50%
PLUTO D.D. NEUM 25,00% 24,98% - 24,98%
TVORNICA KONFEKCIJE VARES DD VARES 15,77% 20,38% - 11,15%

ulaganje u Ingram d.d. Srebrenik koje na 31. decembar 2017. iznosi 26,04% od neto vrijednosti
imovine Fonda, odnosno 11,04% vide od dozvoljenog limita, te ulaganje u Pretis d.d Vogoséa
koje na 31. decembar 2017. iznosi 16,76% od neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno 1,76%
vie od dozvoljenog limita.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

15. USAGLASENOST SA ZAKONSKOM REGULATIVOM (NASTAVAK)

Dana 31. jula 2014. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je donijela Pravilnik o dozvoljenim
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom, broj 01-
02-1596/14, koji je objavlien u Sluzbenim novinama FBiH 8. avgusta 2014. godine. Dana
10.decembra 2015. godine Komisija je izdala Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javhom
ponudom.

Na dan 31. decembra 2017. godine Fond je napravio prekora¢enje po pitanju odredbi ¢lana 2. stav
1. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni€¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom. Ulaganja Fonda treba da ispunjavaju sljedece uslove:

a) da su slobodno prenosiva;

b) da se mogu pouzdano vrednovati;

c) daimaju potencijal poveéanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja i/ili
ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu u skladu sa izvrSenom analizom;

d) da je rizik ulaganja adekvatno obuhvacen i kontrolisan sistemom upravljanja rizicima
uspostavljenim od strane drustva za upravljanje fondovima;

e) da zadovoljavaju uslove likvidnosti;

f) da su izvjestaji o finansijskom polozaju i uspjesnosti poslovanja, kao i druge bitne informacije o
emitentu vrijednosnih papira u koje se ulaze dostupni;

g) da su emitovana od strane otvorenih dionic¢kih drustava u smislu Zakona o trzi$tu vrijednosnih
papira (“Sluzbene novine FBiH”, broj 85/08 i 109/12), s tim da kod takvih ulaganja nije rije€ o
transakcijama sa povezanim osobama u smislu ¢lana 2. Zakona.

Prekoracenja se odnose na sljedec¢a ulaganja:

Ukupna vrijednost Vrijednost
ulaganja prekoraé¢enja KM

Naziv emitenta KM
INGRAM D.D. SREBRENIK 2.806.068 1.189.651
PRETIS d.d. Vogosc¢a 1.805.685 211.616
TRZ HADZICI DD 607.257 97.042
UDARNIK DD BREZA 361.836 361.836
IP SVIJETLOST DD SARAJEVO 265.040 72.189
ANGROPREDUZECE DD CAZIN 182.730 182.730
SNAGA DD VARES 171.700 171.700
EKONOMSKI INSTITUT TUZLA DD TUZLA 169.002 169.002
METALOTEHNA DD TUZLA 136.618 63.127
ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO 44.060 44.060
ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 36.153 36.153
Ukupno 6.586.149 2.599.106

Fond nije imalo novih ulaganja u gore navedena lica u toku 2017. godine.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM EUROFOND-1 D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

16. STANJE | DJELOVANJE INTERNIH KONTROLA
e Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javhom ponudom, Drustvo je provelo
aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za upravljanje, te usvojilo akta o
organizaciji i sistematizaciji, internim kontrolama, poslovnoj tajni, zabrani konkurencije i sukobu
interesa, ¢uvanju i arhiviranju poslovnih knjiga, politikama upravljanja rizikom, kako slijedi:

¢ Pravilnik interne kontrole poslovanja i osiguranja usaglasenosti poslovanja broj: 1694-1/17 od 30.
novembra 2017. godine utvrduje osnovne principe organizacije i rada interne kontrole, zadatke
i djelokrug rada, odgovornosti, ovlasdtenja, duznosti i nacin rada, kao i izvjeStavanje nadleznih
organa Drustva u postupku interne kontrole.

¢ Pravilnik o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadataka broj: 1689-1/17 od
30. novembra 2017 ureduje unutrasnju organizacionu struktura Drustva (Uprava, interna
kontrola, Sekretar Drustva, front office, middle office i back office), kadrovsku osposobljenost,
radne zadatke, postupak unutrasnjeg izvjeStavanja i donoSenja odluka, te ¢uvanje poslovne
dokumentacije i podataka.

e Pravilnik o sukobu interesa broj: 1695-1/17 od 30. novembra 2017. godine zabranjuje
konkurentski odnos s djelatnoS¢u Drustva i Fonda, te propisuje postupke i mjere sprieCavanja
sukoba interesa.

¢ Pravilnik o kancelarijskom i arhivskom poslovanju broj: 1697-1/17 od 30. novembra 2017. godine

e Pravilnik o nacinu postupanja sa informacijskom opremom i mjere njene zastite broj: 1696-1/17
od 30. novembra 2017. godine

e Procedure o obavljanju transakcija sa imovinom fonda broj 1693-1/17 od 30. novembra 2017.
godine kojima se ureduju procedure kupovine i prodaje vrijednosnih papira, vr§enje finansijske
analize i donoSenje investicionih odluka, kao i procesuiranje transakcija.

e Pravilnik o upravijanju rizicima broj: 1699-1/17 od 30. novembra 2017. godine utvrduje
identifikaciju, mjerenje i procjenjivanje, upravljanje, te izvjeStavanje i kontrolu rizika.

¢ Formalna ovlastenja

Drustvo za upravljanje fondom "Euro-Investment" d.d. Tuzla ovladteno je za upravljanje Fondom.
Ovlastene osobe su direktor Drudtva Raza Bajramovic, i direktor Fonda, Sabina Ali¢. Fond takoder
ima Nadzorni odbor €ije su nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.

e Organizaciona ovlastenja

Za vodenje poslova platnog prometa Fonda ovlasten je direktor Drustva. Za izvjeStavanje prema
Komisiji za vrijednosne papire ovlasteni su direktor Fonda i ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda. Za
javno objavljivanje finansijskih podataka ovlasteni su direktor Drustva, direktor Fonda i predsjednik
Nadzornog odbora Fonda. Za javno objavljivanje drugih podataka ovlasteni su direktor Drustva i
direktor Fonda.

¢ Vodenje berzovnih i posrednic¢kih poslova
Berzovni i posrednicki poslovi vode se u ime i za raCun Fonda preko drugih ovlastenih uesnika na
organiziranom trZidtu vrijednosnih papira. OvlaStena osoba za davanje narudzbi za kupovinu i
prodaju vrijednosnih papira na berzi je direktor Drustva.

e Kupovinai prodaja vrijednosnih papira
Interne kontrole u postupku kupovine i prodaje ulaganja primjenjuju se u skladu sa Procedurama o

obavljanju transakcija sa imovinom Fonda broj: 1693-1/17 od 30. novembra 2017. godine te u skladu
sa propisanim politikama od strane Drustva za upravljanje ,Euro-Investment” d.d. Tuzla.
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16. STANJE | DJELOVANJE INTERNIH KONTROLA (NASTAVAK)
e Kupovinai prodaja vrijednosnih papira (nastavak)

Prema navedenom Pravilniku, odluku o kupoprodaji vrijednosnih papira donosi Uprava Drustva u
skladu sa planiranom realizacijom programa godisSnje investicijske politike, koju usvaja Nadzorni
odbor Fonda, Statutom i Prospektom Fonda, kao i drugim zakonskim i podzakonskim aktima.
Kupovinama i prodajama prethodi struéna analiza Middle office-a.

e Pripremanje izvjestaja i objavljivanje

Drustvo je duzno pripremati i objavljivati izvjestaje, informacije i podatke ¢iji su sadrzaj, nacin i rokovi
objavljivanja propisani Pravilnikom o izvjeStavanju i obaveznom objavljivanju izvjeStaja drustava za
upravljanje investicijskim fondovima i investicijskih fondova. Za pripremu i izradu seta finansijskih
izvjeStaja zaduzen je odjel raCunovodstva DUF-a.

e Vodenje i Cuvanje poslovnih knjiga i izvjestaja
Svi vazni dokumenti za poslovanje drustva i fondova kao §to to traze ili zakoni ili interni akti ¢uvaju
se u okviru radnih prostorija Drustva. Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za
upravljanje.
Prema naSem misljenju, uspostavljena organizacijska struktura, raspored radnih mjesta i
uspostavljene procedure u postupku donosenja odluka, odobravanja transakcija i odlaganja
dokumentacije, a za postojeci obim portfelja i nivo aktivnosti, predstavljaju optimalnu osnovu za
zakonito poslovanje u skladu sa propisima koji reguliSu trziSte kapitala.
17. POVEZANE PRAVNE OSOBE

U skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i MRS 24., povezana lica Fonda su:

Povezano lice Osnov povezanosti

Ugovor o upravljanju broj 354-1/09 od 16.11.2009. godine i
DUF “Euro-Investment” Anex Ugovora o upravljanju broj 45-1/17 od 28. marta 2017.
d.d.Tuzla godine

Ugovor o obavljanju poslova depozitara broj 230-561/16/TK od
Sberbank BH d.d. Sarajevo 28. juna 2016. godine
Drustvo za reviziju Baker Tilly Ugovor o reviziji finansijskih izvjeStaja broj 770/A/17-3796 od
Re Opinion d.o.o0. Sarajevo 10. maja 2017. godine

Ugovor o koristenju paketa usluga broj 1-04-85/07 od
Sarajevska Berza 1.1.2007. godine i Anex Il od 7.10.2011. godine

Ugovor o obavljanju brokerskih poslova broj 30215/15 od
AW Broker d.o.o. 6.5.2015. godine i Anex broj 30215/15 od 6.5.2015. godine

Transakcije sa povezanim strana mogu se prikazati kako slijedi:
a. DUF “ Euro-Investment” d.d.Tuzla

Iznos naknade Drustvu za upravljanje po osnovu upravljacke provizije za period od 1. januara do 31.
decembra 2017. godine iznosio je 213.117 KM, dok je stanje obaveza prema DruStvu na dan 31.
decembar 2017. godine iznosilo 254.924 KM. Iznos naknade za racunovodstvene usluge za period
od 1. januara do 31. decembra 2017. godine iznosio je 19.903 KM, iznos neplacene usluge na dan
31. decembra 2017. godine iznosio je 1.664 KM.
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17. POVEZANE PRAVNE OSOBE (NASTAVAK)

b. Sberbank BH d.d. Sarajevo

Na ime svojih troSkova Banka depozitar je preko Drustva za upravljanje fakturisala iznos od 12.600
KM, stanje obaveza prema Banci depozitaru na dan 31. decembra 2017. godine iznosilo je 1.050
KM.

c. Drustvo za reviziju Baker Tilly Re Opinion d.o.o0. Sarajevo

Naknada za reviziju finansijskih izvjesStaja Fonda za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017. iznosi
7.020 KM.

d. Sarajevska Berza
Na ime berzanskih usluga, Berza je preko Drustva za upravljanje fakturisala iznos od 11.400 KM.

e. Brokerske kuce u skladu sa ¢lanom 171. stav e€) Zakona o investicijskim fondovima

Uk.vrijednost
izvr$enih

% od ukupne

vrijedn.svih transak. Placena provizija

Redni Berzanski transakcija sa dionicama fonda u posredniku (% od
broj posrednik posrednikom godini izvrSene transakcije)
1. AW Broker d.o.o. 4.661.005 100% 0,50%

f. Iznos naknada plac¢enih ¢lanovima i pregled dionica kojim raspolazu ¢lanovi Nadzornog
odborai Odbora za reviziju u Fondu

Broj dionica Fonda koje

Clan Nadzornog odbora Isplaéena naknada posjeduje

Sejfo USanovié¢ 10.646 KM -
Admir Selimovi¢ 6.286 KM -
Sinan MaSovi¢ 3.883 KM -

Na 31. decembar 2017. godine obaveze prema Nadzornom odboru iznose 6.832 KM, bruto, dok
prema ¢lanovima iz ranijeg saziva obaveze iznose 8.846 KM.

Broj dionica Fonda koje

Clan Odbora za reviziju Ispla¢ena naknada posjeduje
Adem Hubjer 833 KM -
Admir Burdevic¢ 694 KM -
Emir Krajina 694 KM -

g. Clanovi uprave

Upravu Fonda &ini direktor i njegova ukupna bruto naknada za 2017. godinu iznosi 50.592 KM.
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18. OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA

Zakon o investicijskim fondovima propisao je obavezu objavljivanja odredenih informacija o
poslovanju Drustva. Drustvo redovno sacinjava tromjesecne, polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje o
poslovanju Fonda. Finansijski izvjestaji objavljuju se u dnevnim novinama, a dostupni su i na web
stranici Drustva (http://www.euro-investment.com.ba/).

Takode se redovno objavljuju Informacije o dogadajima koji bitno uticu na finansijsko poslovanje
fonda (reorganizacija, emisija dionica, isplata obaveza vlasnicima vrijednosnih papira Drustva i
Fonda, sazivanje skup$tine Drustva ili Fonda, promjena Depozitara ili revizora, jednokratno
povecanije ili smanjenje imovine Drustva i Fonda za viSe od 10%, jednokratna transakcija u obimu
vecem od 10% vrijednosti ukupne imovine Drustva ili Fonda) kao i izvjeStaji o vrijednosti ulaganja
(dionica) u imovini Fonda.

Sve objavljene informacije sadrze podatke koji su propisani zakonskim aktima i aktima Komisije za
vrijednosne papire FBiH.

UsaglaSenost je testirana na dan 30. juna i 31. decembra, kao i na ostale relevantne datume.

a) lzvjestaj o vrijednosti i cijeni udjela/dionice Fonda

Godina
Dionica Fonda 2017. 2016. 2015. 2014.
Najniza vrijednost 2,98 2,72 3,49 4,55
Najvisa vrijednost 3,76 3,90 4,83 5,94
Najniza cijena 0,98 0,67 0,73 1,55
NajviSa cijena 1,15 1,14 2,30 2,20

b) lzvjestaj o uporednim podacima za neto vrijednost imovine, neto vrijednost imovine po
dionici, pokazatelj ukupnih troSkova i raspodjele prihoda, tj. dobiti, po dionici tokom godine

Pokazatel] 2017. 2016.
Neto vrijednost imovine 10.776.112 11.797.612
Neto vrijednost imovine po dionici 2,98 3,27
Pokazatelj ukupnih troSkova 3,49 3,50

Gubitak po dionici (0,88) (0,54)
Dividenda po dionici - -
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PRILOZI

Prilozi uz izvjestaj sastoje se od tabela koje su propisane od strane Komisije za VP, kao i ,Izvjestaja
Uprave o poslovanju ZIF-a za 2017. godinu“, u skladu sa zahtjevom Zakona o investicionim
fondovima, ¢lan 171.
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Prilog 1. Op¢i podaci o investicionom fondu na dan 31. decembar 2017. godine

Opis

Sadrzaj

l.Informacije o identitetu Fonda

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom "EUROFOND-1" dd TuzlaUl.
Muftije Muhameda efendije Kurtal ZIF "EUROFOND-1" dd Tuzla

broj telefona i telefaksa:

035 227 665, 035 227 664

e-mail adresu:

eurofond@bih.net.ba

web:

www.eurofond.com.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

031-08-30

ime i prezime direktora Fonda;

Sabina Ali¢

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda,;

Sejfo USanovi¢ predsjednik, Admir Selimovi¢ i Sinan Masovié €lanovi

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

Adem Hubjer predsjednik, Admir Burdevi¢ i Emir Krajina élanovi

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

BAKER TILLY RE OPINION Sarajevo

firmu i adresu sjedi$te depozirata Fonda.

SBERBANK dd Sarajevo Ul. Fra Andela Zvizdovic¢a 1

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Drustvo za upravljanje fondovima ,,EURO-INVESTMENT“ d.d. Tuzla Ul. Muftije
Muhameda efendije Kurta 1 Tuzla DUF "EURO-INVESTMENT" dd Tuzla

broj telefona i telefaksa:

035/227-666 035/315-461

e-mail adresu:

euroinv@bih.net.ba

web:

WWW.euro-investment.com.ba

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva

Broj:03-19-26/00 od 30.05.2000. god.

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola DruStvu za upravljanje
Fondom:

Broj:05/1-19-200/10 od 22.09.2011. god.

imena i prezimena ¢&lanova uprave Drustva:

Raza Bajramovié¢ direktor ;Snjezana Sindri¢ izvrni direktor

imena i prezimena predsjednika i ¢&lanova nadzornog odbora
Drustva;

Vedad Selimbegovi¢ predsjednik, Edisa Zorlak i Amra Softi¢ ¢lanovi

imena i prezimena &lanova odbora za reviziju;

Elmin Frljak predsjednik, Adnan Barjaktarevi¢ i Zlatan Dedi¢ €lanovi

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

BAKER TILLY RE OPINION Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

SBERBANK dd Sarajevo Ul. Fra Andela Zvizdovi¢a 1
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Prilog 2. lzvjestaj o portfoliu investicijskog fonda na dan 31. decembar 2017. godine
Broj o
o Ukupgn vp/udjela % Nabavna Fer Ukupna % od . % A " e
. . znaka broj i - " - Nacin prekoracenja Vrijednost Razlog prekoracenja i rok
RBr Naziv emitenta papira emitovanih u viasnistva cijena cijena vrijednost NVI vrednovanja u prekoradenja za usaglasavanje
: vlasnistvu fonda vp/udjela vp/udjela ulaganja fonda . —
vp/udjela investiranju
fonda
6 9
1 2 3 4 5 (5/4+100) 7 8 (5*8) 10 11 12 13 14
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH
AMFIBOLIT DD o )
L | VARES - u stegaju AMFVR 55328 13527 | 24,44% 54 0 0,00 | 0,00% PC 49,4419 0,00 | ugeste u dva fonda/Pravilni
2 AMOS DD TUZLA AMOSR 29911 5192 17,35% 385,873459 0 0,00 0,00% PC 17,3582 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
ANGROSIROVINA
3 d.d. Tuzla ANGSRK1 130217 19542 15,00% 102,34367 1,85 36 152,70 0,34% PC 15,0073 36.152,70 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
ANGROPREDUZECE
4 DD CAZIN ANPCRK1 193914 36546 18,84% 191,53943 5 182 730,00 1,70% pC 18,8465 182.730,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
5 E;agz'vegom d.d. BHTSR 63457358 | 11165 001% | 20185724 | 12,26 136 882,90 | 1,27% e 0.0000 0.00
BORAC EXPORT-
6 IMPORT D.D. BRCTR 147605 23591 15,98% 90,328585 11,34 267 521,94 2,48%
TRAVNIK PC 0,0000 0,00
7 é;':rajBeSfF'N d.d. BSNFRK2 | 3038426 | 130500 | 4,29% 3,02156 25 326 250,00 | 3,03% e 00000 0.00
ENERGOINVEST-DVI
8 | DD sARAJEVO EDVIRKL | 286889 4406 1.53% 13 10 44060,00 | 0.41% TC 1,5300 44.060,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
EKONOMSKI
9 INSTITUT TUZLA DD EINTR 15359 3466 22,56% 597,908252 48,76 169 002,16 1,57%
TUZLA PC 22,5666 169.002,16 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
ENERGOINVEST - ) 0
10| 7ps d.d. Sarajevo ETDSRK1 | 1142530 | 69652 6.09% | 21577327 0 0,00 | 0,00% PC 0,0000 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
GEOINZENJERING
11 | bbb sARAJEVO GINZR 88358 22089 | 24,99% 476 0 0.00 | 0,00% PC 49,4952 0,00 | utesce u dva fonda/Pravilni
GP "BOSNA" d.d. . )
12 Sarajevo - u likvidaciji GPBSRK3 763396 122798 16,08% 40717276 0 0.00 0,00% PC 16,0858 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
GP HERCEGOVINA-
13 gﬁsﬁjg&g DUD GPHSR 72555 18138 24,99% 6 0 0,00 0,00%
stecaju PC 24,9990 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
14 JP HT d.d. Mostar HTKMR 31586325 8000 0,02% 6,227638 5,99 47 920,00 0,44% PC 0,0000 0,00
INGRAM D.D.
15 SREBRENIK INGMRK?2 1395690 224829 16,10% 96,50816 12,4809 2806 068,27 | 26,04% TC 11,0400 1.189.651,41 | >15%
IRIS COMPUTERS o o
16 D.D. SARAJEVO IRISRK1 470423 34296 7,29% 17,660835 10 342 960,00 3,18% PC 0,0000 0,00
JP
17 ELEKTROPRIVREDA | JPESR 30354369 11825 0,03% 32,935108 7,45 88 096,25 0,82%
BIH d.d. Sarajevo TC 0,0000 0,00
18 KHK D.D. LUKAVAC KHKLRK1 3577915 288245 8,05% 10,407813 2,38 686 023,10 6,37% PC 0,0000 0,00
KONFEKCIJA 0 N
19 BORAC DD TRAVNIK KOBTR 478729 57504 12,01% 112,322969 0 0,00 0,00% PC 12,0118 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
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Prilog 2. lzvjestaj o portfoliu investicijskog fonda na dan 31.

decembar 2017. godine (nastavak)

Ukupan quj %
o ) vp/udjela % Nabavna Fer Ukupna % od ‘< - " o
. . znaka broj o " " - Nacin prekoracenja Vrijednost Razlog prekoracenja i rok
RBr Naziv emitenta papira emitovanih u vlasnistva cijena cijena vrijednost NVI vrednovanja u prekoradenja za usaglasavanje
) vilasnistvu fonda vp/udjela vp/udjela ulaganja fonda . -
vp/udjela investiranju
fonda
6 9
1 2 3 4 5 (5/4*100) 7 8 (5°8) 10 11 12 13 14
DD ZA
20 | o obNl KOBUR 1582876 | 59926 378% | 1668725 0 0,00 | 0,00%
BUGOJNO PC 3,7859 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
MARKET-KOMERC
21 DD ZENICA -u MAKORKS3 253374 57942 22,86% 120,810466 0 0,00 0,00%
stecaju PC 22,8682 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
22 | METALOTERNADD | wirinrkz | 364462 91079 | 24,98% | 48560249 15 136 618,50 | 1,27% e 462071 6312750 | utesce u dva fonda
23 | PLUTO D.D. NEUM PLTNR 43642 10910 24,99% 5 0 0,00 | 0,00% PC 49,9725 0,00 | ucdescée u dva fonda/Pravilni
RK "BULEVAR" D.D. o o
24 | TUZLA - u stecaju RKBLR 317881 61682 19,40% | 48,636555 0 0,00 | 0,00% pC 19,4041 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
25 gﬁi\gléﬁg D. RZVTR 17370 4340 24,98% | 392,506689 0 0,00 | 0,00% be 249856 0,00 | Pravilnik o dozvoliisg
26 | SNAGA DD VARES SNGARK2 249023 62210 24,98% 32,659247 2,76 171 699,60 | 1,59% PC 49,9888 171.699,60 | uesce u dva fonda/Pravilni
IP SVJETLOST DD
27 SARAJEVO SVIPR 890633 83346 9,35% 8,589014 3,18 265 040,28 2,46% PC 27.2371 72.189.18 | udedée u dva fonda
TRGOVINA BORAC
28 D.D. TRAVNIK TBOTRK1 1495418 189774 12,69% 80,072386 1,94 368 161,56 3,42% TC 0,0000 0,00
TVORNICA
29 CEMENTA KAKANJ TCMKR 9476540 600 0,00% 25,168767 23,0045 13 802,70 0,13%
D.D. KAKANJ TC 0,0000 0,00
Tvornica konfekcije
30 "BORAC" d.d. TKBBRK1 119290 14376 12,05% 52,455134 0 0,00 0,00%
Banovici PC 12,0513 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
TRGOVINSKI
31 | pASAZ DD-B. TMBPR 22147 393 L77% | 654,771654 0 0,00 | 0,00%
ste€aju ] PC 1,7745 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
32 | TRZHADZICI DD TRZHR 583338 29167 5,00% 5 20,82 607 256,94 | 5,64% PC 16,6695 97.042,02 | ucescée u dva fonda
TVORNICA
33 KONFEKQIJE VARES | TVKVR 193929 30592 15,77% 2,92 0 0,00 0,00%
DD VARES PC 30,8577 0,00 | ucesSce u dva fonda/Pravilni
34 UDARNIK DD BREZA UDRNRK2 349741 87400 24,98% 31,915743 4,14 361 836,00 3,36% PC 49,0778 361.836,00 | uceSce u dva fonda/Pravilni
TURIST BEST d.d.
35 KONJIC UISHRK1 167599 7367 4,39% 5,540428 0 0,00 0,00% PC 43956 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.
36 léJ[:rlaSjel\(ISMERC d.d. UKMCRK1 966230 109134 11,29% 54,978284 0,55 60 023,70 0,56% TC 0.0000 0.00
37 | PRETIS d.d. Vogo$¢a | UNPRRK1 4253444 146091 3,43% 8,665216 12,36 1805 684,76 | 16,76% PC 11,7187 211.615,56 | > 15% uce$cée u dva fonda
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Prilog 2. lzvjestaj o portfoliu investicijskog fonda na dan 31. decembar 2017. godine (nastavak)

Ukupan Y /?:dqjela % Nabavna Ukupna % od %
. ) Oznaka broj piud) 0 - Fer cijena - <up N Nacin prekoracenja Vrijednost Razlog prekoracenja i rok
RBr Naziv emitenta - ) ) u vlasni$tva cijena A vrijednost NVI ) . . ’
papira emitovanih oo h vp/udjela : vrednovanja u prekoracenja za usaglasavanje
h vilasnistvu fonda vp/udjela ulaganja fonda . -
vp/udjela fonda investiranju
6 9
1 2 3 4 5 (5/4100) 7 8 (5°8) 10 11 12 13 14

GP "ZGP" D.D. o o
38 Sarajevo ZGPSR 1737914 188834 10,86% 53,431681 1,34 253 037,56 2,35% TC 0,0000 0,00

ZMAJEVAC DD o .
39 ZENICA - u ste¢aju ZMIVRK2 aerrre 18522 3.95% 5,398985 0 0.00 0.00% PC 0,0000 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.

ZITOPROMET DD o o
40 | MOSTAR - ustedaju | TFPMR 982869 32640 3.32% 5,440489 0 0,00 | 0,00% PC 3,3209 0,00 | Pravilnik o dozvolj.ulag.

ZIF "BIG-Investiciona o o
41 grupa” d.d. Sarajevo BIGFRK3 10658236 423000 3,96% 2,053509 1,5618 660 641,40 6,13% TC 0,0000 0,00
42 | OZON d.d. Travnik OZNTR 291400 2490 0,85% 152,005357 | 152,998301 | 380 965,77 3,54% TC 0,0000 0,00

Teledigital d.d.
43 Sarajevo TTRSR 435741 27449 6,29% 27,720687 28,8 790 531,20 7,34% TC 0,0000 0,00
Ukupno u Federacija BiH 11.008 967,29 | 102,16%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u Republika Srpska
44 | Telekom Srpskead. | TLKM-R- | 441353755 | 15000 0,00% 1,607846 1,05 15 750,00 | 0,15% TC

Banja Luka A ! ! ! ! ! 0,0000 0,00
Ukupno u Republika Srpska 15 750,00 0,15%
Ulaganja u dionice emitenata sa sjediStem u inostranstvu
Ukupno u inostranstvu
Ukupno ulaganja u dionice 11.024 717,29 | 102,31%
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 11.024 717,29 | 102,31%
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Prilog 3. lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda za period 1. januar do 31. decembar 2017.

Vrijednost Vrijednost
ulaganja u ulaganja u Udjeli u
dionice dionice otvornim Novac i Ukupno neto Iznos Korigovana NV po
Datum likvidne nelikvidne Obveznice fondovima Depoziti ekvivalenti Potrazivanja Obaveze vrijednost prekoraéenja vrijednost Broj dionica dionici
Januar 5.333.313,65 6.153.596,31 0,00 0,00 0,00 27.841,69 48.731,81 -297.011,33 11.266.472,13 2.711.979,35 8.554.492,78 3.610.331 3,12
Eebruar 5.100.116,91 6.322.045,68 0,00 0,00 0,00 34.315,84 287,61 -293.826,16 11.162.939,88 2.886.008,25 8.276.931,63 3.610.331 3,09
Mart 6.140.100,83  5.730.914,88 0,00 0,00 0,00 10.558,50 287,61 -297.915,06 11.583.946,76 2.889.266,26  8.694.680,50 3.610.331 321
April 7.410.991,42  5.159.339,93 0,00 0,00 0,00 6.296,06 1.026,24 -324.249,51 12.253.404,14 2.870.407,70  9.382.996,45 3.610.331 3,39
Maj 6.642.142,74 5.933.463,40 0,00 0,00 0,00 16.523,42 9.864,40 -348.735,35 12.253.258,60 2.895.824,95 9.357.433,66 3.610.331 3,39
Juni 8.287.187,01  4.231.324,43 0,00 0,00 0,00 10.440,40 1.924,40  -346.71159  12.184.164,65  2.908.272,66  9.275.891,98 3.610.331 3,37
Juli 8.256.851,01  4.071.476,08 0,00 0,00 0,00 9.063,75 12.564,17 -356.897,99 11.993.057,01 2.752.197,66  9.240.859,35 3.610.331 3,32
August 8.419.882,05 3.566.053,35 0,00 0,00 0,00 95.213,30 32.288,13 -374.857,23 11.738.579,60 2.710.107,95 9.028.471,65 3.610.331 3,25
Septembar 9.349.392,70 2.438.515,64 0,00 0,00 0,00 79.946,86 175.189,27 -382.003,51 11.661.040,95 2.804.358,80 8.856.682,14 3.610.331 3,23
Oktobar 8.365.811,27  3.371.847,75 0,00 0,00 0,00 8.613,38 35.717,60 -303.054,34 11.478.935,66 2.711.235,82  8.767.699,84 3.610.331 3,18
Novembar 7.362.780,07 4.017.138,14 0,00 0,00 0,00 4.182,32 37.592,11 -324.407,28 11.097.285,35 2.623.544,84 8.473.740,52 3.610.331 3,07
Decembar 6.486.201,29 4.943.827,48 0,00 0,00 0,00 8.949,76 25.841,25 -255.878,98 11.208.940,79 2.561.206,06 8.647.734,74 3.610.331 3,10
Prosjek 7.271.471,77 4.655.653,10 0,00 0,00 0,00 25.935,59 31.792,21 -325.515,47 11.659.337,20 2.775.868,79 8.883.468,40 3.610.331,00 3,23
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Prilog 3a. lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu na dan 31.12.2017. godine

Ucesce u vrijednosti

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan izvjestavanja imovine fonda (%)
1 Dionice 11.024.717,29 99,69%
2 Obveznice
3 Ostali vrijednosni papiri
4 Depoziti i plasmani
5 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 8.155,80 0,07%
6 Nekretnine
7 Ostala imovina 26.446,30 0,24%
| UKUPNA IMOVINA 11.059.319,39 100,00%
I | UKUPNE OBAVEZE 283 206,98 |
li=(-) | NETO IMOVINA 10.776.112,41 |
v BROJ DIONICA / UDJELA 3.610.331
_ NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI /
V=(II1/1V) UDJELU 2,98
VI CIJENA DIONICE/UDJELA
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Prilog 3b. Izvjestaj o NVI po dionici/udjelu i cijeni udjela/dionice investicijskog fonda za 2017.

Udio / dionica fonda Tekuca godina Prethqdna Ranije godine
godina 2015. 2014, 2013.
NajniZa vrijednost 2,98 2,72 3,49 4,55 5,63
Najvisa vrijednost 3,76 3,9 4,83 5,94 6,70
Najniza cijena 0,98 0,67 0,73 1,55 1,47
NajviSa cijena 1,15 1,14 2,30 2,20 2,45
Prosje€na cijena 1,03 0,92 1,51 1,79 1,79
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Prilog 4. lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplac¢uju na teret imovine investicijskog fonda u periodu od 1. januara do 31. decembra 2017.
godinu

Vrsta troSka Iznos Udio (%)
Naknada za upravljacku proviziju 213.116,58 52,42%
Naknada Registru 15.667,58 3,85%
Naknade banci depozitaru 12.600,00 3,10%
Naknade eksterne revizije 7.020,00 1,73%
Naknada za raCunovodstvo 19.902,88 4,90%
Naknada berzi 11.400,00 2,80%
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 23.088,09 5,68%
TroSkovi servisiranja dioniCara 4.287,46 1,05%
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora 23.053,20 5,67%
Naknade i troSkovi direktora fonda 56.383,88 13,87%
Ostali rashodi 20.064,33 4,93%
Ukupni troskovi 406.584,00 100,00%
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda 11.656.884,58 -
Udio troskova u prosjeénoj neto vrijednosti imovine fonda (%) 3,49%
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Prilog 5. lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda za period 1.1.2017 - 31.12.2017

, " . Transakcije tokom perioda . . .
Stanje na pocetku perioda Kupovine ! P Prodaje Stanje na kraju perioda
Naziv emi - % o % % o %
aziv emitenta Siliel ucesca Jedinacna Ukupna fer uceSca Prosje¢na Koli¢in | Prosje¢na ucesca Jedinacna Ukupna fer ucese
K fer vrijednost Kolic¢ina S/ Vrijednost S/ Vrijednost fer vrijednost au
od iied I . u NVI cijena a cijena kod iiednost | ! NVI
emitenta | Vriednost ulaganja fonda emitenta | Vriednos ulaganja v
onda
S;;.z'\f’:om d.d. BHTSR 0,02% 15,15 | 207024,75 | 1,75% 2500 15 | 3750000 | 0,02% 12,26 | 136 882,90 | 1,27%
éLFra;BeSEUS d.d. BNSFRK2 | 0,27% 229 | 2035581 | 017% | 34079 2,0383 | 69464,60 | 42968 23 | 98826,40
BORAC EXPORT-
IMPORT D.D. BRCTR 15,98% 20 | 47182000 | 4,00%
TRAVNIK
BORAC EXPORT-
IMPORT D.D. BRCTR 15,98% 11,34 | 267521,94 | 2,48%
TRAVNIK
ég:rajBe\cl’OSF'N d.d. BSNFRK2 | 3,42% 32 | 33280000 | 2,82% | 26500 33824 | 8963362 4,29% 25 | 326250,00 | 3,03%
JP HT d.d. Mostar HTKMR 0,03% 5 | 40000,00 | 0,34%
JP HT d.d. Mostar HTKMR 0,03% 509 | 4792000 | 0,44%
g\'RGEFéAR"é,\EI’I'IE : INGMRK2 | 16,11% 13,485 | 3031819,07 25%7 0 16,11% | 12,4809 | 2806068,27 22}34
P
ELEKTROPRIVREDA | JPESR 0,04% 11,00 | 141781,75 | 1,20% 0,04% 745 | 8809625 | 0,82%
BIH d.d. Sarajevo
Q"EZT&OTEHNA PD | MTHNRK2 | 24,99% 4| 36431600 | 3,00% 24,99% 15 | 13661850 | 1,27%
ERS?XZ\‘\;.\N?S RAC | 1goTRK1 | 16,70% 1,94 | 48456156 | 411% 60000 2,2 000133 12,69% 1,94 | 36816156 | 3.42%
TVORNICA
CEMENTAKAKANJ | TCMKR 0,01% 225 | 1350000 | 0,11% 0,01% 23,0045 | 13802,70 | 0,13%
D.D. KAKANJ
TRZ HADZICI DD TRZHR 5,00% 23 670 841,00 | 5,69%
TRZ HADZICI DD TRZHR 5,00% 20,82 | 607 256,94 | 5,64%
gg‘r'asje'f/gMERC d.d. UKMCRKL | 11,20% 062 | 6766308 | 057% 11,29% 055 | 6002370 | 0,56%
S:rajze?s D.D. ZGPSR 10,87% 12 | 22660080 | 1,92% 10,87% 1,34 | 253037,56 | 2,35%
Telekom Srpske a.d. | ymprA | 0,00% 10245 | 15367,50 | 0,13% 0,00% 105 | 1575000 | 0,15%
Banja Luka
AMFIBOLIT DD
0, 0,
VARES b steaju AMFVR 24,45% 24,45%
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Prilog 5. lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda za period 1.1.2017 - 31.12.2017 (nastavak)

Stanje na pocetku perioda

Transakcije tokom perioda

Stanje na kraju perioda

Kupovine Prodaje
L . % % % %
Naziv emitenta Simbol ueséa Jedinacna Ukupna fer ueeséa Prosiecna Prosiecna ucescéa | Jedinacna | Ukupnafer | ucesc
kod fer vrijednost u NV Kolic¢ina ci'é na Vrijednost | Koli¢ina ci'é na Vrijednost kod fer vrijednost au
) vrijednost ulaganja | ! emitent vrijednost ulaganja NVI
emitenta fonda
a fonda
AMOS DD TUZLA AMOSR 17,36% 17,36%
ANCROSIROVINA ANGSRKL | 15,01% 185 | 3615270 | 0,31% 15,01% 185 | 3615270 | 0,34%
gg(?;\oerREDUZECE ANPCRK1 18,85% 5,69 207 946,74 1,76% 18,85% 5 182 730,00 1,70%
ENERCONVSTPVL | EDVIRKL 1,54% 10 | 44060,00 | 0,41%
ENERCONVISTOVL | EpviRke | 1,54% 505 | 2225030 | 0,19%
EKONOMSKI
INSTITUT TUZLA DD EINTR 22,57% 46,72 161 931,52 1,37% 22,57% 48,76 169 002,16 1,57%
TUZLA
ENERGOINVEST - o 0,
TDS d.d. Sarajevo ETDSRK1 6,10% 6,10%
GEOINZENJERING
DD SARAJEVO GINZR 25,00% 25,00%
GP "BOSNA" d.d. o 0,
Sarajevo - u likvidaciji GPBSRK3 | 16,09% 16,09%
GP HERCEGOVINA-
SARAJEVO D.D.
SARAJEVO - u GPHSR 25,00% 25,00%
stecaju
HERCEGOVINA- 1199886,
AUTO DD MOSTAR HRCAR 164368 7,3 0
RGeSOV & | HRCAR 24,94% 8,7 | 143000160 | 12,12%
:5:33 gggﬂ':}g/?S IRISRK1 7,29% 5,45 186 913,20 1,58% 7,29% 10 342 960,00 | 3,18%
KHK D.D. LUKAVAC KHKLRK1 8,06% 2,38 686 023,10 5,81% 8,06% 2,38 686 023,10 | 6,37%
KONFEKCIJA BORAC
DD TRAVNIK KOBTR 12,01% 12,01%
DD ZA
PROIZVODNJU
KOZNE OBUCGE KOBUR 3,79% 3,79%
BUGOJNO
MARKET-KOMERC
DD ZENICA - u MAKORK3 22,87% 22,87%
ste€aju
PLUTO D.D. NEUM PLTNR 25,00% 25,00%
RK "BULEVAR" D.D. o o
TUZLA - u stegaju RKBLR 19,40% 19,40%
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Prilog 5. lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda za period 1.1.2017 - 31.12.2017 (nastavak)

Stanje na pocetku perioda Kupovine liiEisakiekakemibeliced Prodaje Stanje na kraju perioda
% %
R ) % %
Naziv emitenta Simbol ucesca Jedinacn Ukupna fer ey . - . uce$ca Jedinacn Ukupna fer ey
. ucesca Kolicin Prosje¢n " Kolicin Prosjecn " - ucesca
kod afer vrijednost U NVI a acilena Vrijednost a 2 ciiena Vrijednost kod afer vrijednost uNVI
emitent vrijednost ulaganja I I emitent vrijednost ulaganja

a fonda a fonda
RAZVITAK D.D.
GRADAGAG RZVTR 24,99% 24,99%
SNAGADD VARES | SNCARK 20 2,58 51,60

& SNGARK
SNAGA DD VARES 5 24,99% 2,69 | 167398,70 | 1,42% 24,98% 2,76 171 699,60 | 1,59%
oI OST DD SVIPR 9,36% 2,96 | 246704,16 | 2,09% 9,36% 318 | 26504028 | 2,46%
SVJETLOSTKOMER 1025610,0
C DD SARAJEVO SVKOR 2011 510 | o
SVJETLOSTKOMER 1306727,6 11,08
C DD SARAJEVO SVKOR 11,88% 649,79 | o o
Tvornica konfekcije
"BORAC" d.d. TKBBRK1 | 12,05% 12,05%
Banoviéi
TRGOVINSKI
MAGAZINI D.D. B.
PETROVAG - u TMBPR 1,77% 1,77%
ste€aju
TVORNICA .
KONFEKCIE VARES | TVKVR 15,77% 15,77%
DD VARES
UDRNRK
UDARNIK DD BREZA | , 24,99% 4,08 | 356592,00 | 3,02% 24,99% 4,14 361 836,00 | 3,36%
lgﬁ'ﬁg BEST d.d. UISHRKL | 4,40% 4,40%
PRETIS d.d. Vogoséa | PNRRK | 3.43% 767 | TPO9 | g 50% 3,43% 1236 | 1050841 | 1676
ZMAJEVAC DD 0 0
ZENICA - u stedaju ZMJIVRK2 3,96% 3,96%
ZITOPROMET DD
MOSTAR - u steéaju ZTPMR 3.32% 3.32%
S:Eps,'(j'é”"se;t;gfga BIGFRK3 423000 2,0535 | 868634,22 3,97% 15618 | 660 641,40 | 6,13%
;g:t%;a' d.d. TTRSR 27449 27,7207 ;60‘905'1 6,30% 288 | 790531,20 | 7,34%
OZON d.d. Travnik OZNTR 2490 152,0054 | 378493,34 0,85% 152,9983 380 965,77 | 3,54%
12017 611,00 | | 2167 130,91 | 2493 874,40 | 11024 717,29 |
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Prilog 5a. lzvjestaj o vrijednosti transakcija Fonda obavljenim putem pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate naknade za

period

Naziv berzanskog posrednika

Vrijednost transakcija

Ucesce u ukupnoj
vrijednosti transakcija

Iznos provizije

Ucesce provizije u
vrijednosti transkcija

1

2

3

4

5=4/3

AW Broker

4.661 005,31

100,00%

23.237,73

0,005

Ukupno

100%

100%
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Prilog 6. lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda za period od 1.1.2017. do 31.12.2017. godine

RBr Pozicija imovine Tekuéa godina Prethodna godina
| Vrijednost neto imovine fonda po udjelu /
dionici na poc€etku perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 11.797.611,68 13.342.982,90
2. Broj udjela dionica na pocetku perioda 3.610.331,00 3.610.331,00
3. Vrijednost udjela / dionice na pocetku perioda 3,27 3,70
I V_rije_dl_wost net_o imo_vine fonda po udjelu /
dionici na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 10.776.112,41 11.797.611,68
2 Broj udjela dionica na kraju perioda 3.610.331,00 3.610.331,00
Vrijednost udjela / dionice na kraju perioda 2,98 3,27
1 Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosje¢ne neto imovine 3,49 3,5
> Odnos realizovane dobiti od ulaganja i
) prosjeCne neto imovine
3. Isplageni iznos investitorima u toku godine
4, Stopa prinosa na neto imovinu fonda -8,66 -11,58
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Prilog 7. lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende za period od 01.01. do 31.12.2017. godine

Naziv emitenta

Broj dionica ili %

Simbol ucesca Dividenda po dionici Ukupni prihodi
JP Elektroprivreda BiH JPES 11.825 0,16518770 1.953,34
Tvornica cementa Kakanj TCMK 600 1,860000 1.116,00
BH Telecom BHTS 11.165 1,07088700 11.956,45
Ingram dd Srebrenik INGM 224.829 0,15760000 35.433,05
Telekom Srpske ad B.Luka TLKM 15000 0,0517402 776,10
51.234,95
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