OTVORENI INVESTICIISKI FOND SA JAVNOM
PONUDOM “RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
NEZAVISNO REVIZORSKO MISLJENJE
I
FINANSIJSKI IZVIESTAJI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA
31. DECEMBRA 2017.



OTVORENI INVESTICIJSKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
NEZAVISNO REVIZORSKO MISLJENJE
I
FINANSIJSKI IZVJESTAJI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA
31. DECEMBRA 2017.

Sadrzaj
Stranica
Odgovornost za finansijske izvjeStaje 1
IzvjeStaj o reviziji finansijskih izvjestaja 2
IzvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 4
IzvjeStaj o finansijskom polozaju 5
Izvjestaj o nov€anim tokovima 6
IzvjeStaj o promjenama na neto imovini 7
Napomene uz finansijske izvjeStaje 8-26
Prilog 1 — Pregled kretanja vrijednosti imovine Fonda 27
Prilog 2 — Set obrazaca za izvjeStavanje Komisiji za vrijednosne papire u 28

Federaciji Bosne i Hercegovine

Prilog 3 — Izvjestaj Uprave DruStva sa obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda,
promjena u portfoliju i planirane strategije ulaganja u nastupajuéem periodu






ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

Uprava ,Raiffeisen Invest” drustva za upravljanje fondovima d.o.0. Sarajevo je odgovorna da se za
svaku finansijsku godinu pripreme finansijski izvjeStaji u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja (MSFI) koje je objavio Odbor za medunarodne raunovodstvene standarde,
Zakonom o Investicionim Fondovima, te ostalim podzakonskim aktima koje je izdala Komisija za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Otvorenom
investicionom fondu sa javnom ponudom ,RAIFFEISEN CASH* (u daljnjem tekstu “Fond”), kao i njegove
rezultate poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograniCenosti
poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjeStaja obuhvataju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

= postupanje u skladu s vazeéim raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i

= sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih raunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tac¢nos$éu prikazuju finansijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
finansijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za sprecavanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Zai uime Uprave ,Raiffeisen Invest® drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo

Lejla Baljevié Ramovié¢, Direktor Alma Sari¢, I1zvrSni direktor

Zmaja od Bosne bb
Sarajevo
Bosna i Hercegovina

17. januar 2018. godine
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Upravi i udjelicarima Otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom ,,RAIFFEISEN CASH*“
Sarajevo

Izvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju finansijskih izvjeStaja Otvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom
LRAIFFEISEN CASH* (u daljnjem tekstu: "Fond") prikazanih na stranicama od 4. do 26., koji se sastoje
od izvjeStaja o finansijskom poloZzaju na dan 31. decembra 2017. godine, izvjeStaja o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o nov€anim tokovima i izvjeStaja o promjenama na neto imovini za
godinu koja je tada zavrsila, te sazetog prikaza znacajnih raunovodstvenih politika i drugih napomena.

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji fer prezentiraju u svim znac¢ajnim odrednicama
finansijski poloZzaj Fonda na dan 31. decembra 2017. godine, te rezultate njegovog poslovanja i
promjene u nov€anom toku za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizorskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u paragrafu o revizorovim odgovornostima
za reviziju finansijskih izvje$taja. Nezavisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
raCunovode Odbora za medunarodne standarde etike za raCunovode (IESBA) i ispunili smo naSe ostale
etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski dokazi koje smo prikupili
dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje naSeg misljenja.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za finansijske izvje$taje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentaciju finansijskih izvjeStaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne
za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresSnog prikazivanja
usljed prevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni€enim poslovanjem i koriStenjem raunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniCenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg
je ustanovio Fond.

JIB 4200960550009 | PDV 200960550009 | Raiffeisen Bank d.d. BiH 1610000045270008
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Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorski izvje$taj koji uklju¢uje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da &e revizija obavljena u skladu sa MRevS-
ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed
prevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinaéno ili u zbiru,
utiéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna€ajnog pogresnog prikazivanja finansijskih izvjestaja,
zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizorske postupke kao reakciju na te rizike
i pribavljamo revizorske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za naSe
misljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogreSnog prikazivanja nastalog uslijed prevare je veci
od rizika nastalog usljed pogreske, jer prevara moze uklju€ivati tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

sti€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizorske
postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
djelotvornosti internih kontrola Fonda.

ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

zakljuCujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove zasnovane na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi Uprava i, bazirano na prikupljenim revizorskim
dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski
neograniCenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se
zahtjeva da skrenemo paznju u naSem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u
finansijskim izvjestajimaili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase misljenje.
Na$i zakljuCci se zasnivaju na revizorskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s
vremenski neograni¢enim poslovanjem.

ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvjesStaja, ukljuCujuéi i
objave, kao i odrazavaiju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

DuZni smo komunicirati sa onima koji su zaduZeni za upravljanje u pogledu, izmedu ostalog, planiranog
obima i datuma revizije, te u pogledu zna&ajnih nalaza revizije, uklju€ujuéi sve znacajne nedostatke
interne kontrole koji se identifikuju tokom nase revizije.

Baker Tilly Re Opinion d.o.o.
Grbavicéka 4, 71000 Sarajevo

Nihad Fejzi¢, direktor i ovlasteni revizor
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RAJE Drazen Brankovi¢, ovlasteni revizor

Sarajevo, 17. januara 2018. godine
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OTVORENI INVESTICIISKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2017. 2016.

Napomena KM 000 KM 000
Poslovni prihodi 3 3.107 2.789
Poslovni rashodi 4 (2.207) (1.729)
REALIZOVANI DOBITAK 900 1.060
REALIZOVANI DOBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA 900 1.060
Porez na dobit - - -
REALIZOVANI DOBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA 900 1.060
Nerealizovani dobici - 138 139
Nerealizovani gubici - (133) (61)
POVECANJE NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA 905 1.138

Ostala sveobuhvatna dobit
2017. 2016.

Napomena KM 000 KM 000
Promjene u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti - - -
UKUPNO OSTALA SVEOBUHVATNA
DOBIT - -
UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT ZA
GODINU 905 1.138

Racunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.
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OTVORENI INVESTICIISKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
1IZVIESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU
NA DAN 31. DECEMBRA 2017. GODINE

31.12.2017. 31.12.2016.
Napomena KM 000 KM 000
AKTIVA
Novac i nov€ani ekvivalenti 5 6.232 1.027
Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju 6 899 2.991
Finansijska imovina u posjedu do dospijeca 7 226.933 155.483
Ukupna potrazivanja 8 3.682 1.209
UKUPNA AKTIVA 237.746 160.710
PASIVA
Obaveze
Obaveze po osnovu tekuéeg poslovanja 10 577 430
Ukupno obaveze 577 430
Neto imovina
Udijeli 232.766 156.782
Nerasporedena dobit 4.403 3.498
Neto imovina Fonda 9 237.169 160.280
UKUPNA PASIVA 237.746 160.710

Dodatne informacije

Broj udjela na dan

Neto vrijednost imovine po udjelu na dan
Prosje€na godiSnja neto vrijednost imovine
Prosje€ni broj udjela

Prosje€na godisnja neto vrijednost imovine po
udjelu

2.170.959,7497
109,2461
194.262.434,67
1.781.861,67

109,0059

1.474.086,2380
108,7318
152.247.675,21
1.404.910,61

108,3547

Radunovodstvene politike i napomene u nastavku €ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.

Potpisale za i u ime DruStva dana 17. januara 2018. godine:

Lejla Baljevié Ramovi¢

Direktor

Alma Sari¢

Izvr$ni direktor
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OTVORENI INVESTICIISKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA
GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2017. 2016.
KM 000 KM 000
POSLOVNE AKTIVNOSTI
Prilivi po osnovu kamata 1.369 2.564
Ostali prilivi od operativne aktivnosti 129.160 103.886
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja - 843
Ukupno prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 130.529 107.293
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire (52.662) (23.555)
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja (138.340) (110.080)
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje (1.874) (1.498)
Odlivi po oshovu troskova banke depozitara (60) (53)
Odlivi po oshovu naknade eksternom revizoru (12) (9)
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne djelatnosti (8.417) (5.199)
Ukupno odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (201.364) (140.394)
Neto nové€ani odlivi iz poslovne aktivnosti (70.835) (33.101)
FINANSIJSKE AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine po osnovu izdavanja udjela 187.298 150.036
Odlivi gotovine po oshovu otkupa udjela (111.258) (117.726)
Neto novcani prilivi iz finansijskih aktivnosti 76.040 32.310
NETO POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA 5.205 (791)
Novcéana sredstva na pocetku perioda 1.027 1.818
Nov€ana sredstva na kraju perioda 6.232 1.027

Raéunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢€ine sastavni dio finansijskih izvjestaja..
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OTVORENI INVESTICIISKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA NETO IMOVINI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

Nerasporedena

Udjeli dobit Ukupno

KM 000 KM 000 KM 000

Stanje 31. decembra 2015. 124.426 2.360 126.786
Povecéanje po osnovu izdatih udjela 150.238 - 150.238
Smanjenje po osnovu povlacenja udjela (117.882) - (117.882)
Dobitak za godinu - 1.138 1.138
Stanje 31. decembra 2016. 156.782 3.498 160.280
Povecanje po osnovu izdatih udjela 187.319 - 187.319
Smanjenje po osnovu povlaenja udjela (111.335) - (111.335)
Dobitak za godinu - 905 905
Stanje 31. decembra 2017. 232.766 4.403 237.169

Racunovodstvene politike i napomene u nastavku ¢ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.
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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

1 OPSTI PODACI | DJELATNOST

Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,RAIFFEISEN CASH® Sarajevo je posebna imovina bez
svojstva pravnog lica, koju je uz dozvolu Komisije za vrijednosne papire FBiH (u daljem tekstu
.Komisija“) osnovalo ,Raiffeisen Invest® drustvo za upravljanje fondovima d.o.0. Sarajevo (u daljem
tekstu ,Drustvo”). Dozvola za osnivanje Fonda izdata je RjeSenjem broj 05/1-19-419/11 dana 05.
decembra 2011. godine, a dozvola za upravljanje Fondom izdata je od strane Komisije za vrijednosne
papire FBiH dana 11. januara 2012. godine pod brojem 05/1-19-451/11. Banka depozitar je UniCredit
Bank d.d. Mostar.

Sjediste Fonda je u Sarajevu, u ulici Zmaja od Bosne bb.

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, konvertibilnoj marki (KM), koja
je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Osnovna djelatnost

Fond je osnovan sa ciliem prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom udjela u Fondu, €ija se
sredstva ulazu u skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima, i Ciji vlasnici imaju pravo,
pored prava na srazmjeran udio u dobiti fonda, u svako doba zahtijevati isplatu udjela i na taj nacin

istupiti iz Fonda.

Fond je osnovan u skladu sa odlukom Nadzornog odbora Drustva od dana 22. novembra 2011. godine,
na neodredeno vrijeme, sa mogucnosti prestanka poslovanja isklju€ivo u slu¢ajevima u skladu sa
Zakonom, Statutom i Prospektom Fonda. U skladu sa Odlukom Nadzornog odbora Drustva od dana 22.
novembra 2011. godine, te RjeSenjem Komisije, ponudena je javna emisija udjela u Fond sa
pojedinac¢nom vrijednos$¢u od 100 KM po udjelu, te sa ukupnom nominalnom vrijednoS¢u emisije od
1.000.000 KM. Javna ponuda je objavljena 15. decembra 2011. godine sa rokom trajanja od 7 dana, te
sa uspjednosti emisije od 100% od ukupnog iznosa emisije. U skladu sa izvjeStajem Banke depozitara
o broju kupljenih udjela Fonda broj 01-02-01/11-241 od 22. decembra 2011. godine broj kupljenih od
ponudenih udjela iznosio je 48.970,75 po nominalnoj vrijednosti od 100,00 KM po udjelu, sto je ukupno
predstavljalo 4.897.075 KM vrijednosti udjela na dan 21. decembra 2011. godine.

U skladu sa Prospektom i Statutom Fonda, investicijski cilji Fonda je ostvarivanje $to veceg prinosa na
kratkoro¢no ulaganje imovine Fonda, uz ostvarivanje $to vece stabilnosti cijene udjela Fonda. S obzirom
na investicijski cilj Fonda, Fond je trajno izlozen nov€anom i obvezni¢kom trziStu, ulaganjem ne manjem
od 75% neto imovine Fonda u finansijske instrumente Cije dospijece nije duze od godinu dana. Pored
navedenog, strategija Fonda omogucéava ulaganje u finansijske instrumente na trZistu BiH, drzavama
¢lanicama Evropske unije i drzavama koje nisu &lanice.

Imovina Fonda ulaZe se u slijedeée finansijske instrumente:

e Oroceni depoziti i novac na racunima kod ovlastenih banaka u Bosni i Hercegovini sa
maksimalnim dospije¢em od 12 mjeseci, do 100% neto imovine Fonda;

e Instrumenti trzi$ta novca izdati ili garantovani od strane Bosne i Hercegovine, Federacije Bosne
i Hercegovine, Republike Srpske ili jedinica lokalnih i regionalnih samouprava FBiH i Republike
Srpske ili od strane Centralne banke Bosne i Hercegovine, zemalja &lanica Evropske unije
(,Zemlje Elanice®), lokalnih vladinih jedinica ili centralnih banaka Zemalja &lanica, Evropske
centralne banke, Evropske investicione banke, zemalja koje nisu €lanice, saveznih jedinica u
slu¢aju saveznih zemalja, ili od strane javnog medunarodnog tijela €ije su Clanice jedna ili viSe
Zemalja €lanica, do 60% neto imovine Fonda u skladu sa Zakonom predvidenim uslovima;

¢ Investicioni fondovi koji pretezno ulazu u niskorizi¢ne instrumente s fiksnim prinosom izdavatelja
u BiH, Zemljama ¢lanicama i zemljama koje nisu €lanice, do 10% neto vrijednosti imovine Fonda
i maksimalnim prosje¢nim trajanjem od 1 godine;
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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

1. OPSTI PODACI | DJELATNOST (NASTAVAK)
Osnovna djelatnost (nastavak)
Imovina Fonda ulaze se u slijedeée finansijske instrumente (nastavak):

e Obveznice izdate ili garantovane od strane Bosnhe i Hercegovine, Federacije Bosne i
Hercegovine, Republike Srpske ili jedinica lokalnih i regionalnih samouprava FBiH i Republike
Srpske ili od strane Centralne banke Bosne i Hercegovine, Zemalja ¢lanica Evropske unije,
lokalnih vladinih jedinica ili centralnih banaka Zemalja &lanica, Evropske centralne banke,
Evropske investicione banke, zemalja koje nisu ¢lanice, saveznih jedinica u slu¢aju saveznih
zemalja, ili od strane javnog medunarodnog tijela €ije su €lanice jedna ili viSe Zemalja €lanica i
komercijalne obveznice od izdavatelja u BiH, Zemljama ¢lanicama i zemalja koje nisu €lanice,
do 25% neto vrijednosti imovine Fonda, s tim da ulaganje u komercijalne obveznice moze biti
najviSe do 5% neto vrijednosti imovine Fonda.

Valutna eksponiranost Fonda prema KM i EUR-u iznosi minimalno 70% neto vrijednosti fonda, a
modificirano trajanje ne smije prelaziti 1,5.

Fond moze ulagati vise od 35% neto imovine Fonda u finansijske instrumente Ciji je izdavatelj ili garant
drzava BiH, entiteti FBiH i Republika Srpska, jedinica lokalnih i regionalnih samouprava FBiH i Republike
Srpske ili Centralna Banka Bosne i Hercegovine, Zemlja Clanica, zemlja ¢lanica CEFTA-e, ili zemlja
¢lanica OECD-a, u skladu sa Zakonom predvidenim uslovima.

Ulaganje u terminske i opcijske ugovore, prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca sa
ugradenim izvedenicama i druge finansijske izvedenice moze se koristiti u svrhu zastite imovine Fonda
i u svrhu postizanja investicijskih cilieva Fonda. Kori§tenjem finansijskih izvedenica ne¢e se mijenjati
investicijska strategija, niti povecéavati izloZenost rizicima iznad onih definisanih Prospektom i Statutom
Fonda, te Zakonom. Ukupna izloZenost Fonda prema finansijskim izvedenicama ni u kom slu€aju ne
smije biti ve¢a od neto vrijednosti imovine Fonda.

Banka depozitar vodi raCuna da je izraCun neto vrijednosti pojedine dionice ili udjela u Fondu obavljen
u skladu sa Zakonom, mjerodavnim propisima i prospektom. Izradun vrijednosti udjela Fonda se
svakodnevno objavljuje na web-stranici Drustva.

Nadzorni odbor Drustva je dana 4. oktobra 2016. godine donio Odluke o0 usvajanju izmjena i dopuna
Prospekta i Statuta Raiffeisen CASH otvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom. Navedenim
Odlukama je, s obzirom na investicijski cilj Fonda, izlozenost nov€anom i obvezni¢kom trziStu umjesto
dosadas$njih 75% smanjena na 60%.

Pored navedenog izmijenjene su i odredbe vezano za dozvoljena ulaganja kojim je sada definisano da
se imovina Fonda ulaze u skladu sa Zakonom predvidenim poslovima u sljedeée finansijske
instrumente:
e OrocCeni depoziti i novac na racunima kod ovlastenih banaka u Bosni i Hercegovini, zemljama
¢lanicama Evropske unije (Zemlje Clanice) i drugim drzavama sa maksimalnim dospijecem od
12 mjeseci;
e Instrumenti trziSta novca izdati ili garantovani od strane Bosne i Hercegovine, Federacije Bosne
i Hercegovine, Republike Srpske ili jedinica lokalnih i regionalnih samouprava FBiH i Republike
Srpske ili od strane Centralne Banke Bosne i Hercegovine, zemalja €lanica, lokalnih vladinih
jedinica ili centralnih banaka zemalja €lanica, Evropske Centralne banke, Evropske Investicione
banke, zemalja koje nisu &lanice, saveznih jedinica u slu¢aju saveznih zemalja, ili od strane
javnog medunarodnog tijela Cije su Clanice jedna ili viSe zemalja Clanica;
e Investicijski fondovi koji pretezno ulazu u niskorizicne instrumente s fiksnim prinosom
izdavatelja u BiH, zemljama ¢lanicama i zemljama koje nisu Clanice;
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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND SA JAVNOM PONUDOM
“RAIFFEISEN CASH” SARAJEVO
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1. OPSTI PODACI | DJELATNOST (NASTAVAK)
o Osnovna djelatnost (nastavak)

o Dugoro¢ne duznicke papire izdati ili garantovani od strane Bosne i Hercegovine, Federacije
Bosne i Hercegovine, Republike Srpske ili jedinica lokalnih i regionalnih samouprava FBiH i
Republike Srpske ili od strane Centralne Banke Bosne i Hercegovine, zemlje Clanice, lokalnih
vladinih jedinica ili centralnih banaka zemalja &lanica, Evropske Centralne banke, Evropske
Investicione banke, zemalja koje nisu ¢lanice, saveznih jedinica u slu€aju saveznih zemalja, ili
od strane javnog medunarodnog tijela €ije su €lanice jedna ili viSe zemalja €lanica i dugoro€ne
duzniCke papire banaka registriranih u Bosni i Hercegovini ili zemlji €lanici ili zemljama koje nisu
Clanice.

Valutna eksponiranost Fonda prema KM i EUR-u iznosi minimalno 70% neto vrijednosti fonda.

Dana 1. februara 2017. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je dala saglasnost RjeSenjem broj
05/1-19-02/17, nakon €ega su navedene izmjene i dopune Prospekta i Statuta stupile na snagu.

Odlukama Nadzornog odbora od 21. decembra 2017. godine usvojene su izmjene i dopune podataka
u Prospektu i Statutu Raiffeisen CASH Otvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom koje se
odnose na promjenu podataka o banci depozitaru Fonda, promjeni racuna Fonda, kao i promjeni
podataka o ¢lanovima Nadzornog odbora Raiffeisen INVEST Drustva za upravljanje fondovima d.o.o.
Sarajevo. Navedene izmjene i dopune Prospekta i Statuta su stupile na snagu nakon saglasnosti
Komisije za vrijednosne papire broj 05/3-19-423/17 od 21. decembra 2017. godine.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1 Osnova za prezentiranje

Finansijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa raCunovodstvenom praksom koja je propisana i odobrena
Zakonom o Komisiji za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (,Sluzbene novine
Federacije BiH®, broj: 39/98, 36/99 i 33/04, 85/08). Ova praksa se temelji ha pravhom okviru za
finansijsko izvjeStavanje uklju€ujuéi Zakon o raGunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj: 83/09), radunovodstvene standarde koji su usvojeni u
Federaciji Bosne i Hercegovine i objavljeni od strane Udruge raunovoda, revizora i finansijskih radnika
Federacije Bosne i Hercegovine (na temelju odobrenja Komisije za raunovodstvo i reviziju Bosne i
Hercegovine), kontnom planu i sluZzbenim predloScima za finansijske izvjeStaje koji su izdati od strane
Federalnog ministarstva finansija ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj: 82/10).

Finansijski izvjestaji su sastavljeni po nacelu istorijskog troSka, izuzev finansijskih instrumenata koji su
vrednovani u skladu sa odredbama ,Pravilnika o vrednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda“ i
»Zakona o investicijskim fondovima Federacije Bosne i Hercegovine®.

PriloZeni finansijski izvjestaji su pripremljeni po principu trajnosti poslovanja, koji pretpostavlja
realizaciju imovine i zadovoljenje obaveza u svakodnevnom poslovanja.

2.2 Opca nacela

Nacelo opreznosti

Nacelo opreznosti podrazumijeva da se u bilansu uspjeha mogu ukljuéiti samo oni dobici za koje je
izvjesno da ¢e biti naplacéeni, tj. da se prilikom procjene pozicija aktive primjenjuju najnize vrijednosti, a
za pozicije pasive najviSe vjerovatne vrijednosti, odnosno odmjeravanje troSkova prema gore (navise) i
odmjeravanje prihoda prema dole (nanize). Procjene trebaju biti takve da nece rezultirati
precjenjivanjem aktive, odnosno podcjenjivanjem pasive.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.2 Op¢a nacela (nastavak)
Nacelo pojedinacne procjene

Nacelo pojedinacne procjene podrazumijeva da se pozicije imovine i obaveza u pravilu procjenjuju
pojedinacno.

Nacelo prevage sustine nad formom
Nacelo prevage sustine nad formom podrazumijeva da obuhvat i prezentacija poslovnih dogadaja treba
biti u skladu sa njihovom sustinom i prirodom, a ne samo u zakonskom obliku.

Nacelo znacajnosti
Nacelo znacCajnosti podrazumijeva da se u izvjestajima objavljuju sve stavke koje mogu znacajno utjecati
na donoSenje ispravnih prosudbi i odluka od strane korisnika izvjestaja.

Nacelo dosljednosti

Nacelo dosljednosti podrazumijeva da se utvrdene raCunovodstvene politike kontinuirano primjenjuju iz
godine u godinu, a izmjena raCunovodstvenih poliitka provodi se u slu¢aju kada nastupe nove okolnosti
koje opravdavaju izmjenu i ako je ona u funkciji objektivnog i fer izvjeStavanja o stanju imovine ili
obaveza i rezultatu poslovanja.

Prilikom primjene gore navedenih op¢ih nacela procjenjene, pozicije u finansijskim izvjeStajima iskazuju
se po metodi historijskog troSka, odnosno prema fer vrijednosti. Iznimno od prethodnog u slu¢aju
eventualnog porasta proizvodackih cijena industrijskih proizvoda u BiH iznad 100% kumulativno u toku
tri uzastopne godine, nemonetarne stavke finansijskih izvjestaja iskazane u domacoj valuti koriguju se
srazmjerno rastu navedenih cijena (prema objavi Zavoda za statistiku).

23 Klasifikacija imovine, obaveza i izvanbilansnih stavki po valuti

Stavke se po valuti evidentiraju u konvertibilnim markama, stranoj valuti i po valutnoj klauzuli. Devizne
stavke se evidentiraju u izvornoj valuti. Podmirivanje potrazivanja uz valutnu klauzulu ugovorno se
vezuje uz srednji kurs Centralne banke Bosne i Hercegovine ili kurs definisan ugovorom. Podmirivanje
obaveza uz valutnu klauzulu vezuje se uz srednji kurs Centralne banke BiH ili uz kurs definisan
ugovorom.

2.4, Strane valute i iskazivanje kursnih razlika

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se po kursu strane valute vazeéem na dan transakcije.
Stavke aktive i pasive iskazane u stranim valutama ili uz valutnu klauzulu, uskladuju se s kretanjem
srednjeg kursa CBBiH ili s kretanjem kursa sa kojim su ugovorno vezani. Za devizne pozicije €ija valuta
nije uvrdtena na kursnoj listi CBBiH, za preradun se primjenjuju srednji kursevi nacionalnih srediSnjih
banaka za euro, a vrijednosti izrazene u eurima preradunavaju se u konvertibilne marke (u daljem tekstu:
KM) protuvrijednost po srednjem kursu CBBiH vazeCem za isti datum. Kursne razlike nastale zbog
pretvaranja u KM priznaju se u raunu dobiti i gubitka. Kursne razlike se obraCunavaju na stanja
potrazivanja ili obaveza dnevno. Obracunsko razdolje moze biti i drugacije propisano ovisno o definiciji
datuma izraCunavanja cijene udjela. Razlike izmedu vrijednosti na pocetku i kraju obracunskog perioda
evidentiraju se kao pozitivna ili negativna kursna razlika i uklju€uju se u bilans uspjeha perioda u bruto
ili neto iznosu, a ovisno o razradi stavki rauna dobiti i gubitka. Prihodi ili rashodi proiza$li iz obraguna
kursnih razlika iskazuju se na kraju obradunskog perioda.

2.5. Oporezivanje

Fond nije obveznik poreza na dobit u skladu sa Zakonom o porezu na dobit i ostalim propisima u
Federaciji Bosne i Hercegovine, obzirom da se ne radi o zasebnom pravnom licu.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.6. Dogadaji nastali nakon datuma bilansa

Dogadaji nastali nakon datuma bilansa jesu oni dogadaji, povoljni ili nepovoljni, koji se odvijaju izmedu
datuma bilansa i datuma kada su finansijski izvjestaji odobreni za objavljivanje i koji mogu ukazati na
potrebu korekcije imovine i obaveza, ili da ih treba objaviti. Korekcija imovine i obaveza se provodi za
dogadaje nastale nakon datuma bilansa koji pruzaju dodatne dokaze za procjenu iznosa koji se odnosi
na postoje¢a stanja na datum bilansa u slu¢aju znacajne promjene. Dogadaji nastali nakon datuma
bilansa koji ne utjeCu na stanje imovine i obaveza, ali su od tolikog znagaja da bi mogli utjecati na
korisnika finansijskih izvjestaja pri donoSenju odluka, objavljuju se u biljeSkama uz finansijske izvjestaje.

2.7. Promjene rac¢unovodstvenih politika

Utvrdene racdunovodstvene politike dosljedno se primjenjuju iz godine u godinu, a mijenjaju se ukoliko
dode do:

e promjena uslovljenih zakonskim propisima ukljuCujuéi promjene medunarodnih
raCunovodstvenih standarda,

e nastupa novih poslovnih okolnosti, u kojima bi primjena pojedine postojece racunovodstvene
politike otezavala objektivno iskazivanje finansijskog stanja i rezultata poslovanja Fondova.

Ukoliko uslijed gore navedenih razloga dode do promjene pojedine raCunovodstvene politike, ta se
Cinjenica objavljuje u godiSnjem izvjeStaju za godinu u kojoj je doSlo do promjene, s tim da se u
bilieSkama uz izvjestaj kvantificira odraz promijenjenih politika na rezultat poslovanja. Za potrebe
izvjeStavanja usporedne informacije iz prethodnih izvjestajnih perioda se prepravljaju u skladu sa novim
raCunovodstvenim politikama osim u slu€ajevima kada se raCunovodstvene politike mijenjaju zbog
uvodenja novih MRS-ova koji prepravljanje uporednih podataka izri¢itho ne nalazu.

2.8. Prihodi i troSkovi od kamata

Pod kamatama se podrazumijevaju svi prihodi, odnosno rashodi kojima je osnovica za obradun plasman
iskazan u aktivi bilansa, odnosno obaveza iskazana u pasivi bilansa, bez obzira obavlja li se obradun
jednokratno ili na vremenskoj osnovi (periodi¢no). Prihodi od kamata priznaju se u bilansu uspjeha,
uzimajuéi u obzir efektivni prinos sredstva po kojem su kamate obracunate ili primjenjenu varijabilnu
stopu. Prihod od kamata i rashod po kamatama ukljuéuje amortizaciju diskonta ili premije, kao i ostalih
razlika izmedu poc€etne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i iznosa po dospijeéu
koji je izraCunat na bazi efektivne kamatne stope. Efektivha kamatna stopa je stopa kojom se neto
sadaSnja (diskontovana) vrijednost buducih ocekivanih neto priliva/odliva izjednatava sa neto
knjigovodstvenim iznosom finansijskog sredstva/obaveze.

Neto knjigovodstvena vrijednost finansijskog sredstva/obaveze jednaka je iznosu priliva/odliva po
osnovu finansijskog sredstva/obaveze, umanjenom za sve naknade i prilive/odlive po osnovu tog
sredstva/obaveze. Ovo izraunavanje treba sadrZavati sve naknade i iznose placanja ili primanja
izmedu ugovorenih strana (transakcijske troSkove). Ako je sredstvo djelomiéno otpisano do njegovog
procijenjenog nadoknadivog iznosa, prihod od kamata se priznaje na temelju kamatne stope koja je
koriStena za diskontiranje buduéih nov€anih tokova radi mjerenja nadoknadivog iznosa. U skladu sa
MRS-om 39, to je istorijska efektivha kamatna stopa koja je koridtena prije nego $to je potraZivanje
postalo sumnijivo i sporno.

2.9. Troskovi od naknada i provizija

TroSkove od naknada i provizija €ine uglavhom naknade iz odnosa sa Drustvom za upravljanje
Fondovima, naknade depozitnoj banci i transakcijski troSkovi iz upravljanja imovinom Fondova, te ostali
troSkovi naknada i poreza propisanih zakonskim aktima i podaktima. TroSkovi upravljanja koji mogu
teretiti imovinu Fonda priznaju se u visini stvarno nastalih tro8kova. TroSkovi po naknadama evidentiraju
se u bilansu uspjeha u periodu kada su nastali.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.10. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi na temelju vilasnickih vrijednosnih papira priznaju se u bilansu uspjeha u trenutku
utvrdivanja prava na isplatu dividende i iskazuju se u ukupnom iznosu u imovini Fonda.

2.11. Neto dobit ili gubitak od finansijskih instrumenata kojima se trguje

Prihodi i rashodi ostvareni iz trgovanja vrijednosnim papirima svrstanih u portfolio finansijskih
instrumenata namijenjenih trgovanju evidentiraju se u bilansu uspjeha perioda kada su ostvareni. Neto
prihod od trgovanja uklju€uje gubitke i dobitke od kupoprodaje deviza, te promjene u fer vrijednosti
finansijskih sredstava i obaveza koja se drze radi trgovanja. Po definiciji tu spadaju prihodi i rashodi od
promjene fer vrijednosti derivativnih, odnosno terminskih instrumenata, a iskazuju se u neto iznosu.

2.12. Neto dobit ili gubitak od finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju

Neto dobit ili gubitak od finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju uklju¢uju neto dobitke ili
gubitke koji proizlaze iz prodaja i promjena u fer vrijednosti imovine raspolozive za prodaju.

2.13. Prihodiirashodi po rezervacijama

Prihodi ili rashodi proizasli temeljem obraduna umanjenja vrijednosti imovine priznaju se u bilansu
uspjeha na kraju obracunskog perioda na koji se odnose.

2.14. Ostali prihodi i troSkovi

U okviru ostalih prihoda i troSkova ukljuuju se sve stavke koje nisu mogle biti uklju&ene ili ne pripadaju
niti jednoj od prethodno spomenutih kategorija prihoda i troSkova. U okviru ostalih tro8kova Fonda
uklju€uju se dozvoljeni trodkovi Fonda i to:

o troSkovi vodenja registra udjela, ukljuCujuéi troskove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udjela, ako je to potrebno, te troSkove isplate udjela u dobiti;

o troSkovi godidnje revizije;

troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani uz polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje vlasnicima

udjela;

sve propisane naknade u vezi sa izdavanjem odobrenja Fondu;

porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit;

troSkovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava, te

ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (troSkovi Komisije za vrijednosne papire FBiH).

2.15. Razgrani¢avanje prihoda i troSkova

Prihodi i troSkovi koji se odnose na izvjeStajni obradunski period, a ugovorno dospijevaju na naplatu,
odnosno plaéanje u narednom obradunskom periodu, razgrani€avaju se na nacin da se u bilansu
uspjeha izvjestajnog perioda priznaje pripadajuci dio.

2.16. Finansijskaimovina

Pod finansijskom imovinom podrazumijeva se sredstvo koje je:
e novac;
e ugovorno pravo da se primi novac ili drugu finansijsku imovinu drugog drustva;
e ugovorno pravo na razmjenu finansijskih instrumenata s drugim drustvima prema uslovima koji
su potencijalno povoljniji;
e vlasni¢ki instrumenti drugog drustva;
e ugovor koji moze biti podmiren vlasni¢kim instrumentima drustava.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.16. Finansijskaimovina (nastavak)

Klasifikacija finansijske imovine

Finansijska imovina rasporeduje se u pet osnovnih kategorija:
¢ finansijska imovina koja se drzi radi trgovanja;
finansijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha;
zajmovi i potraZivanja koje su kreirali Fondovi;
ulaganja koja se drze do dospijeca;
finansijska imovina koja je raspoloziva za prodaju.

Finansijska imovina koja se drzi radi trgovanja je ona imovina koja je ste€ena ili nastala uglavnom radi
stjecanja kratkoro¢ne dobiti ili predstavlja derivativhu imovinu.

Finansijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je imovina za koju je Drustvo na
pocetku priznavanja odredilo da se rezultati mjerenja ili priznavanja prikazuju kroz bilans uspjeha.

Zajmovi i potrazivanja koje su kreirali Fondovi predstavlja nederivativnu finansijsku imovinu sa fiksnim
ili odredivim placanjima, a koja nije kotirana na aktivnom trziStu i koju Drustvo nema namjeru prodati u
kratkom roku (finansijska imovina koja se drzi radi trgovanja) i koju Drustvo nije kod inicijalnog
priznavanja odredilo kao imovinu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ili kao imovinu raspolozivu za
prodaju.

Finansijska imovina koja se drzi do dospije¢a je nederivativna finansijska imovina s fiksnim ili odredivim
placanjem i fiksnim dospijeéem za koju postoji namjera i sposobnost drzanja do dospijeca.

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju je ona finansijska imovina koja ne spada ni u jednu od
prethodno definisanih kategorija.

Priznavanije finansijske imovine

Sva finansijska imovina uklju€ujuci i derivativne instrumente priznaje se u bilansu u trenutku kada Fond
postane dio obvezuju¢eg ugovora o finansijskoj imovini. Finansijska imovina koja se drzi radi trgovanja,
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, te imovina raspoloziva za prodaju priznaju se u bilansu
na datum trgovanja, odnosno na dan kada je Fond preuzeo obavezu kupovine ili prodaje imovine. Od
tog datuma, u bilansu uspjeha, priznaju se svi dobici ili gubici koji nastaju zbog promjena u fer vrijednosti
imovine klasificirane kao imovina koja se drZi radi trgovanja i imovina po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha, dok promjene u fer vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju se evidentiraju kroz kapital
ukoliko nije doslo do trajnog umanjenja vrijednosti. Finansijska imovina klasificirana kao zajmovi i
potraZivanja u trenutku sticanja knjiZze se po neto kupovnoj vrijednosti.

Isknjizavanje i naknadno mjerenje finansijske imovine

Finansijska imovina se pocetno iskazuje po troSku nabave (sticanja), ukljuujuci i transakcijske troSkove
koji su direktno povezani sa sticanjem imovine. TroSak nabave predstavlja fer vrijednost sredstava danih
za finansijsku imovinu ili primljenih za finansijsku obavezu. Izuzetak od navedenog je finansijska imovina
koja se mijeri po fer vrijednosti, a Ciji efekti se odrazavaju na rezultate poslovanja Fonda, kojoj se pri
po&etnom priznavanju ne dodaju transakcijski troskovi.

Nakon pocetnog priznavanja, sva finansijska imovina koja se drZi radi trgovanja, imovina s kojom se
nema namjere trgovati u kraéem roku i sva imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti,
osim one finansijske imovine koja ne kotira na aktivnom trZistu i €ija fer vrijednost se ne mozZe pouzdano
izraCunati. Vrijednost takve finansijske imovine iskazuje se po trosku, ukljuéujuci transakcijske troSkove,
umanjenom za amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.
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Zajmovi i potrazivanja, te sredstva koja se drze do dospije¢a iskazuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacioni troSak se racuna metodom efektivne
kamatne stope. Premije i diskonti, ukljuéuju¢i pocCetne transakcijske troskove, ukljuuju se u
knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortizira se na temelju efektivnhe kamatne stope instrumenta.

Potrazivanja s kratkoro&nim dospijecem bez utvrdene kamatne stope naknadno se mjere po iznosu
troSka (nabave). Fer vrijednost derivativnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzistu
procjenjuje se temeljem iznosa priliva ili odliva koje bi fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum
bilansa, uzimajuéi u obzir trenutne trziSne uslove i kreditni rizik ugovorne strane.

Dobici i gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti finansijske imovine koji se drze radi trgovanja i
imovine s kojom se nema namjere trgovati u kracem roku priznaju se u bilansu uspjeha perioda dok
dobici i gubici vezani za promjenu fer vrijednosti finansijske imovine raspolozive za prodaju se
evidentiraju kroz kapital ukoliko nije doSlo do trajnog umanjenja vrijednosti.

Gubitak od umanjenja finansijske imovine

Finansijska imovina se preispituje na datum bilansa, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih dokaza
za gubitak od umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoji takva indicija, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva. Nadoknadivi iznos ulaganja Fondova u vrijednosne papire koji se drze do dospije¢a i
potrazivanja izracunava se kao sadasnja vrijednost o€ekivanih buduéih nov€anih primitaka i izdataka,
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom vezanom uz imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti vezan uz vrijednosne papire ili potrazivanja koji se drze do dospije¢a
oprihoduje se ukoliko se naknadno povecanje nadoknadive vrijednosi mozZe objektivno povezati uz
dogadaj koji se dogodio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti. Prihod ne mozZe predéi
vrijednost originalnog gubitka.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Finansijska imovina se prestaje priznavati kad Fond prestane imati kontrolu nad ugovornim pravima
vezanim uz tu imovinu, odnosno kada su prava ostvarena, dospjela ili predana. Finansijska obaveza se
prestaje priznavati kada vise ne postoji. Kada se prodaje imovina raspoloziva za prodaju i imovina koja
se drzi radi trgovanja, prestaje njihovo priznavanje i pripadajuc¢a potrazivanja od kupaca priznaju se na
datum kada se donese odluka o prodaiji. Sredstva koja se drZe do dospije¢a i dani zajmovi i potraZivanja
prestaju se priznavati na dan gubitka kontrole nad njima.

Posebni finansijski instrumenti

Ulaganja u kratkoro¢ne duzni¢ke vrijednosne papire

Kratkoro€ni duznicki vrijednosni papiri izdavatelja iz BiH klasificirani kao finansijska imovina po fer
vrijednosti vrednuju se primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospije¢a relevantnom do
trenutka nove transakcije u Fondu, iste serije, ali razliitog prinosa do dospijeca.

Ulaganja u dugoroéne duZnicke vrijednosne papire

Duznicki vrijednosni papiri se pri sticanju mogu klasificirati u bilo koju od &etiri postojece kategorije
finansijske imovine, a ovisno o specifitnostima duZni¢kog vrijednosnog papira i u skladu sa prethodno
navedenim kriterijima klasifikacije.

Duzni€ki vrijednosni papiri razvrstani kao finansijska imovina namijenjena trgovanju i raspoloziva za
prodaju dnevno se uskladuju sa procijenjenom ili fer vrijednosti. Kod duZzni¢kih vrijednosnih papira sa
kojima se trguje na aktivnom trziStu u BiH fer vrijednost se izraunava primjenom prosje¢ne cijene
trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na berzi, te prijavljenih institucionalnih
transakcija, a zaokruzuje se na Cetiri decimalna mjesta.
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Ulaganja u dugoroéne duznicke vrijednosne papire (nastavak)

Za duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na inostranim, tj. trziStima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se izracunava po osnovu posljednje objavljene trziSne cijene
tog vrijednosnog papira sa zvani¢ne kursne liste berzanskog trzista. U slu€aju izostanka cijene na
izvjestaju/potvrdi ili izostanka izvjeStaja/potvrde o zaklju¢enom trgovanju na dan vrednovanja, fer
vrijednost ste€enog dugoro&nog duzni¢kog vrijednosnog papira se izraunava na osnovu posljednje
cijene trgovanja prethodnih dana. lzuzetno, ukoliko 30 dana nisu ostvareni uslovi za vrednovanje
dugoroc¢nih duznic¢kih vrijednosnih papira kako je gore navedeno, isti se vrednuju metodom efektivne
kamatne stope, s tim da je po€etna vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira. Ponovnim
aktiviranjem trgovine, dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri ponovno se poc€inju vrednovati na temelju
posljednje cijene trgovanja ostvarene na berzi/trzistu, a kako je opisano ranije.

Duzni€ki vrijednosni papiri koji su ste€eni sa namjerom drzanja do dospije¢a iskazuju se po
amortiziranom troSku umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizirani troSak se raéuna
metodom efektivne kamatne stope. Diskonti i premije, ukljuCujuéi poCetne transakcijske troSkove,
uklju€uju se u knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortiziraju se na osnovu efektivne kamatne
stope u prihode, odnosno rashode od kamata. U poslovnim knjigama odvojeno se evidentiraju glavnica,
diskont ili premija, te pripadaju¢e kamate po pojedinom vrijednosnom papiru. Ukoliko kod portfolija
duznickih vrijednosnih papira koji se drze do dospije¢a nema finansijskih izvora koji ¢e omoguditi
nastavak finansiranja finansijskog sredstva do dospije¢a, ili viSe ne postoji pozitivha namjera drzanja do
dospije¢a, u skladu sa MRS-om 39, svu finansijsku imovinu Fonda koja se drzi do dospijeé¢a, treba
reklasificirati u kategoriju namijenjenu trgovanju, odnosno raspolozivu za prodaju prevrednovanu po fer
vrijednosti. Razlika koja proizlazi izmedu knjigovodstvenog iznosa ulaganja koje se reklasificira i fer
vrijednosti iskazuje se u bilansu uspjeha perioda.

Ulaganja u vlasnic¢ke vrijednosne papire

U vlasnitke vrijednosne papire ubrajamo dionice, udjele u fondovima, te druga prava. Vlasnicki
vrijednosni papiri se, s obzirom na svrhu, klasificiraju kao finansijska imovina koja se drzi radi trgovanja
ili finansijska imovina raspoloziva za prodaju. Vlasnicki vrijednosni papiri razvrstani kao finansijska
imovina namjenjena trgovanju i raspoloziva za prodaju dnevno se uskladuju s fer vrijednosti.

Za vlasnicke vrijednosne papire koji kotiraju na aktivnom trzistu u FBiH fer vrijednost se utvrduje
temeljem prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli€inom vrijednosnih papira protrgovanih na berzi, te
prijavljenih institucionalnih transakcija, a zaokruZuje se na €etiri decimalna mjesta.

Za vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na trzitima Europske unije i likvidnim trZitima zemalja
OECD-a, fer vrijednost se definiSe na osnovu posljednje objavljene trziSne cijene sa zvani¢ne kursne
liste na mati¢noj berzi emitenta ili berzi koja je definisana kao primarni izvor cijene tog vrijednosnog
papira koji je uvrsten na berzansko.

Za vlasniCke vrijednosne papire kojima se trguje na trzistima izvan Europske unije i zemalja OECD-a,
fer vrijednost vliasnickih vrijednosnih papira izraunava se na osnovu prosjecne cijene tog vrijednosnog
papira na berzanskom trziStu ostvarene na dan vrednovanja.

Dionice koje kotiraju na neaktivnom trzistu i kojima se nije trgovalo 90 dana vrednuju se tehnikama
procjene koje su definirane Medunarodnim radunovodstvenim standardom 39, i to primjenom
procjenjene vrijednosti dobivene temeljem sektorske analize, primjenom cjenovnih multiplikatora
usporedivih, sustinski sli¢nih vrijednosnih papira emitenata koji se bave srodnom djelatnos¢u, uzimajudi
u obzir sve relevantne pokazatelje poslovanja. Odluka o vrednovanju primjenom navedene tehnike
procjene moze se donijeti i ranije u slucaju znacajnih ekonomskih i/ili trziSnih promjena, te nastupa
izvanrednih okolnosti u vezi pojedinog vrijednosnog papira. Naknadna procjena vrijednosti navedenih
dionica vrsi se na mjese¢nom nivou sve do trenutka ostvarenja uslova za vrednovanje temeljem ¢l. 9.
Pravilnika o vrednovaniju i obradunu imovine investicijskog fonda (sl. Novine FBiH 42/09).
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Ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire (hastavak)
Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu ili po dionici
pripadnog fonda koja je objavljena odnosno vazec¢a na dan vrednovanja.

Prodaja dijela portfolja odredenog vlasni¢kog vrijednosnog papira evidentira se po prosje¢noj
knjigovodstvenoj vrijednosti ulaganja. Pri prodaji ulaganja razlika izmedu vrijednosti prodaje i
knjigovodstvenog iznosa ulaganja priznaje se kao dobit, odnosno gubitak od prodaje i iskazuje u okviru
pozicije realiziranih dobitaka i gubitaka od prodaje finansijske imovine kroz bilans uspjeha.

Terminske kupoprodaje, spot i repo transakcije

Terminske kupoprodaje (forward) dnevno se vrednuju po fer vrijednosti na nacin da se cijene zadnje
ponude za kupovinu koje sluzbeno kotiraju na finansijsko-informacijskom servisu primjenjuju za
terminske prodaje, dok se sluzbeno kotirane cijene zadnje ponude za prodaju primjenjuju za terminske
kupovine. Devizne terminske transakcije dnevno se vrednuju po fer vrijednosti primjenom jedinstvene
medubankarske referentne ponudbene kamatne stope za odredenu valutu (Zibor, Euribor, Libor i sl),
koja sluzbeno kotira na finansijsko-informacijskom servisu. Fer vrijednost spot transakcije na dan
vrednovanja, utvrduje se izraCunom razlike izmedu ugovorenog kursa i srednjeg kursa CBBiH na dan
vrednovanja imovine Fonda.

Transakcije prodaje vrijednosnih papira, te ponovna kupovina istih na utvrdeni dan u buduénosti (pasivni
repo) vrednuju se od datuma poravnanja tako da se instrument koji je predmet transakcije u aktivi fonda
i dalje vrednuje u skladu sa pravilima za tu vrstu instrumenta, dok se obaveza za primljena nov€ana
sredstva u pasivi, vrednuje obraunom pasivnih kamata. Transakcije kupovine vrijednosnih papira, te
ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti (aktivni repo), vrednuju se od datuma poravnanja
kao depozit do dospijeé¢a, dnevnim obraunom kamata.

2.17. Iskazivanje obaveza

Obaveza predstavlja sadasnju obavezu Fonda proizaslu iz proslih transakcija za Cije se podmirenje
ocCekuje odliv resursa (glavnice i ekonomskih koristi vjerovnika) u buduénosti. Obaveze se klasificiraju
kao:

¢ finansijske obaveze — obaveze iz osnova ulaganja fonda:
e ostale obaveze — obaveze po osnovu troSkova poslovanja fonda.

Finansijske obaveze predstavljaju svaku vrstu obaveza koje za Fond proizlaze iz dogovorene
transakcije finansijskim instrumentom, a kojim je dogovorena predaja novca ili druge finansijske imovine
ili razmjena finansijskih instrumenata po uslovima koji su potencijalno nepovoljni.

Finansijske obaveze proizasle iz derivativnih finansijskih instrumenata evidentiraju se po fer vrijednosti.
Finansijske obaveze proizasle iz kupovine dijela finansijske imovine priznaju se na datum bilansa po
troSku koiji je fer vrijednost primljene naknade. Transakcijski troSkovi se ukljuuju u pocetno mjerenje
takve finansijske obaveze. Naknadno mjerenje obavlja se po amortizacijskom troSku. Za finansijske
obaveze s kratkoro€nim dospijeCem bez utvrdene kamatne stope uobi¢ajeno se mjere prema iznosu
troSka koji je fer vrijednost primljene naknade. Ostale obaveze se u poslovnim knjigama i finansijskim
izvjeStajima iskazuju po nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz poslovne transakcije, utemeljene na
ugovoru i/ili drugoj vjerodostojnoj ispravi o nastanku obaveze. Ako se za obaveze u domacoj valuti
ugovori neki od nacina revalorizacije (valutna klauzula, stopa rasta cijena itd), obaveze se u poslovnim
knjigama i finansijskim izvjeStajima iskazuju po revaloriziranoj vrijednosti. Obaveze se podmiruju u
rokovima i na nacin odreden ugovorom. Obaveza se isklju€uje iz bilansa kada je ispunjena, otkazana ili
zastarjela.
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3. POSLOVNI PRIHODI
2017. 2016.
KM 000 KM 000
Prihodi od kamata na obveznice 1.820 1.161
Prihodi od kamata na depozite 1.224 1.432
Prihodi po osnovu amortizacije premije 33 107
Realizovani dobici po osnovu dospijeéa vrijednosnih papira 30 88
Ostalo - 1
Ukupno: 3.107 2.789
4, POSLOVNI RASHODI
2017. 2016.
KM 000 KM 000
Naknada Drustvu za upravljanje 1.943 1.522
Rashodi za naknadu agenciji 136 107
Naknada Banci depozitaru 72 55
Rashodi za vodenje registra udjela 20 -
Realizirani gubici od ulaganja u vrijednosne papire 12 14
Rashodi za troSkove revizije 11 11
Ostali troSkovi 13 20
Ukupno: 2.207 1.729
5. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31.12.2017. 31.12.2016.
KM 000 KM 000
Transakcijski raCun u banci 6.232 1.027
Ukupno: 6.232 1.027
6. FINANSIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
31.12.2017. 31.12.2016.
Dospijecée KM 000 KM 000
Trezorski zapisi Ministarstva finansija Republike
Srpske 29.1.2018. 899 999
Trezorski zapisi Federacije Bosne i
Hercegovine, Federalno ministarstvo finansija 23.6.2017. - 1.992
Ukupno: 899 2.991

Na dan finansijskih izvjeStaja Drustvo je za potrebe Fonda napravilo procjenu fer vrijednosti finansijske
imovine raspoloZive za prodaju. Za potrebe mjerenja fer vrijednosti ulaganja u trezorske zapise, Drustvo
koristi metod obraduna prinosa do dospije¢a. Prema tome, Drustvo se koristi ulaznim podacima
hijerarhije drugog nivoa inputa za odredivanje fer vrijednosti, u skladu sa propisom MSFI 13 "Mjerenje
fer vrijednosti".
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7. FINANSIJSKA IMOVINA U POSJEDU DO DOSPIJECA
Kamatna 31.12.2017. 31.12.2016.
stopa Dospijeée KM 000 KM 000
Depoziti
Bosna Bank International d.d. Sarajevo 0,40 — 0,92%  28.12.2018. 46.004 23.004
Sberbank BH d.d. Sarajevo 0,71-1,15% 24.12.2018 21.700 12.900
ZiraatBank BH d.d. Sarajevo 1,00 -1,20% 18.10.2018. 18.960 15.200
UniCredit Bank a.d. Banja Luka 0,70-0,90% 10.12.2018. 18.800 15.800
Sparkasse Bank d.d. BiH 0,25-0,80% 22.10.2018. 14.080 7.100
Intesa SanPaolo banka d.d. Sarajevo 0,70-0,80%  8.10.2018. 14.000 18.200
NLB Banka d.d. Sarajevo 0,70-0,90% 10.10.2018. 12.000 11.500
Sberbank a.d. Banja Luka 1,20 - 1,50% 1.9.2017. - 5.350
Unicredit Bank d.d. Mostar 1,00% 4.8.2017. - 4.500
Ukupno depoaziti 145.544 113.554
23.1.2018 —
Drzavne obveznice Republike Srbije 1,00 — 4,00% 17.3.2027 45.215 22.301
Obveznice Ministarstva finansija 30.7.2018 -
Republike Srpske 1,50 - 4,75% 9.6.2025. 24.244 8.131
2.6.2020 -
Obveznice Kantona Sarajevo 2,85-3,30%  28.9.2022 4.606 -
13.5.2018 -
Obveznice Ministarstva finansija FBiH 2,50-3,85%  30.6.2023. 7.324 7.978
Drzavni zapisi Republike Srbije 1,04% 16.1.2017. - 3.519
Ukupno vrijednosni papiri klasifikovani kao imovina
u posjedu do dospijeca 81.389 41.929
Ukupno: 226.933 155.483

Fond je pri vrednovanju depozita i vrijednosnih papira klasifikovanih kao imovina drZzana do dospije¢a
postupio u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, u smislu da je za potrebe
realnog prikaza neto imovine Fonda, za svaku odvojenu transakciju sa imovinom Klasificiranom u
kategoriju imovina u posjedu do dospijeéa, napravljen poseban izraun efektivne kamatne stope, te se
pripis ovako obraCunate kamate (amortizacijskog tro§ka) na dnevnoj osnovi pripisuje u korist bilansa
uspjeha. Napominjemo da je u cilju realnog prikaza neto imovine Fonda, za svaku odvojenu transakciju
nabavke iste klase vrijednosnih papira napravljen poseban obracun efektivne kamatne stope s obzirom
na ¢injenicu da prilikom nabavke vrijednosnog papira trziSna cijena vrijednosnog papira moze varirati,
a utiCe na izracun efektivne kamatne stope i vrijednost amortizovanog troska.

8. UKUPNA POTRAZIVANJA
31.12.2017. 31.12.2016.
KM 000 KM 000
PotraZivanja po osnovu kamata i glavnice 3.682 1.209
Ukupno: 3.682 1.209
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9. NETO IMOVINA FONDA

Neto vrijednosti imovine Fonda na dan 31.12.2017. i 31.12.2016. godine moze se prikazati kako slijedi:

(%) 31.12.2017. 31.12.2016.

uceséa KM 000 KM 000

Finansijska imovina u posjedu do dospijec¢a 95,45% 226.933 155.483
Finansijska imovina raspoloZziva za prodaju 0,38% 899 2.991
Novc¢ana sredstva 2,62% 6.232 1.027
Ostala potrazivanja 1,55% 3.682 1.209
Podzbir 100% 237.746 160.710
Ostale obaveze 100% (577) (430)
Podzbir 100% (577) (430)
Ukupno: 100,00% 237.169 160.280

Prosjecna neto vrijednost imovine Fonda i prosje€na neto vrijednosti imovine po udjelu tokom 2017. i

2016. godine moze se prikazati kako slijedi:

31.12.2017. 31.12.2016.

KM KM

Prosje€na neto vrijednost imovine 194.262.434,67 152.247.675,21
Prosjecan broj udjela u opticaju 1.781.860,73 1.404.910,61
Prosje€na neto vrijednost imovine po udjelu 109,0059 108,3547
Broj udjela na pocetku perioda 1.474.086,2380 1.174.893,8828
Broj udjela na kraju perioda 2.170.959,7497  1.474.086,2380
Cijena udjela na pocetku perioda 108,7318 107,9131
Cijena udjela na kraju perioda 109,2461 108,7318

U skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda, neto vrijednost imovine
po udjelu otvorenog investicijskog fonda na dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem vrijednosti neto
imovine fonda sa ukupnim brojem udjela Fonda. Neto vrijednost imovine Fonda u 2017. godini raunala
se na bazi Pravilnika o vrednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda koji je u primjeni od 1. jula
2009. godine. Obracun je vrSilo Drustvo za upravljanje, a kontrolu obracuna banka depozitar — UniCredit
Bank d.d. Mostar od 23. novembra 2017. godine (Addiko Bank d.d. Sarajevo do 23. novembra 2017.
godine). Na bazi provjera obracuna neto vrijednosti na odredene datume, misljenja smo da je obracun

neto vrijednosti imovine uraden u skladu sa vazec¢im propisima.

10. OBAVEZE PO OSNOVU TEKUCEG POSLOVANJA

31.12.2017. 31.12.2016.

KM 000 KM 000

Obaveze po osnovu izdavanja udjela 333 277
Obaveze po osnovu upravljatke provizije 197 129
Obaveze prema depozitaru 17 4
Obaveze prema Komisiji 14 9
Obaveze prema drustvu za reviziju 11 11
Ostale obaveze 5 -
Ukupno: 577 430
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11. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Prema izjavi Uprave Drustva, nije bilo drugih dogadaja koji bi uticali na finansijske izvje$taje na dan 31.
decembra 2017. godine.

12. USAGLASENOST SA ZAKONSKOM REGULATIVOM

Zakonska ograni¢enja ulaganja u Fond i ulaganja Fonda propisana su Zakonom o investicijskim
fondovima (Sluzbene novine Federacije BiH broj 85/08).

Prema ¢&lanu 88. Zakona o investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu Zakon), vrijednost imovine
investicijskog fonda sa javnhom ponudom ne moze pasti ispod 1.000.000 KM tokom tri uzastopna
kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi fond mora biti likvidiran.

U skladu sa obavljenim revizorskim procedurama i uvidom u finansijske izvjestaje vidljivo je da je Fond
zadovoljio potrebni uslov iz Zakona vezan za minimalnu vrijednost imovine Fonda.

Nadalje u skladu sa ¢lanom 90. Zakona propisane su naknade koje se naplacuju klijentima, te nacin
obra¢una neto naknade. U skladu sa obavljenim revizorskim procedurama utvrdeno je da obracun
naknade nije odstupio od one propisane Zakonom.

U skladu sa ¢lanom 91., 92. i 93. Zakona definisane su vrste troSkova koje se mogu knijiziti na teret
Fonda, kao i zahtjev da isti moraju biti navedeni u prospektu i statutu, te da pokazatelj ukupnih troSkova
ne smije prelaziti 3,5% prosjeCne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Provjerili smo izraGun
pokazatelja ukupnih troSkova, te utvrdili da isti ne prelazi zakonsko ograni¢enje.

Nadalje, u skladu sa ¢lanom 97. Zakona, ulaganje imovine otvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom podlijeze sljedeéim ograni¢enjima:

- najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZze biti uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca jednog emitenta, osim za vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca kojim se
trguje na berzi ili na drugom uredenom javnom trziStu, pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno
prospektom i statutom fonda, te u slu€aju novoemitiranih prenosivih vrijednosnih papira;

- najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda mozZe biti uloZzeno u prenosive vijednosne papire ili
instrumente trZiSta novca jednog emitenta, pod uvjetom da ako je vrijednost prenosivih vrijednosnih
papira ili instrumenata trZita novca jednog emitenta koji ¢ine imovinu fonda veca od 5% neto
vrijednosti imovine Fonda, zbir vrijednosti tih ulaganja za sve takve emitente ne moze preci 40%
neto vrijednosti imovine Fonda, osim u slu€ajevima u kojim je emitent ili za koje garantuje
Federacija, Republika Srpska, drzava €lanica ili jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava koja
nije Clanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija Cije su ¢lanice jedna ili viSe drzava
¢lanica, moze se ulagati bez ograni¢enja pod uvjetom da:

o U prospektu, statutu i promotivnim materijalima fonda budu jasno navedene drZave,
jedinice lokalne uprave ili medunarodne organizacije u Cije se vrijednosne papire i
instrumente trZita novca moze ulagati viSe od 35% neto vrijednosti imovine fonda;

o imovina fonda sastoji se od najmanje Sest razli€itih vrijednosnih papira ili instrumenata
trziSta novca, i

o vrijednost niti jednog pojedinac¢nog vrijednosnog papira ili instrumenta trziSta novca iz
tacke b) alineja 1) ovog stava ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda;
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12.

USAGLASENOST SA ZAKONSKOM REGULATIVOM (NASTAVAK)

najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u obveznice koje odobri Komisija, a
koje emitiraju banke registrirane u Federaciji, Republici Srpskoj ili drzavi ¢lanici koje su na osnovu
nekog zakona ili propisa predmet posebnog javnog nadzora s ciliem zastite investitora u te
obveznice. Sredstva prikupliena emisijom takvih obveznica moraju biti ulozena, u skladu sa
zakonom, u imovinu koja ¢e do dospije¢a obveznica omoguditi ispunjenje obaveza koje proizlaze iz
obveznica i koja bi u slu€aju nesolventnosti emitenta prioritetno posluzila za povrat glavnice i kamata
iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice jednog
emitenta, ukupna vrijednost tih ulaganja koja Cine viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda ne
moze preci 80% neto vrijednosti imovine fonda,

najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire ili instrumente
trzista novca Ciji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih drustava u smislu ovog Zakona i zakona
kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira,

najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze se poloZziti kao depozit u istu ovlastenu banku u
Bosni i Hercegovini ili drzavi €lanici, ili nekoj drugoj drzavi, pod uvjetom da podlijezu nadzoru i
ogranienjima koje ¢e Komisija u smislu sigurnosti investitora smatrati najmanje jednakim onim u
Federaciji, koji dospijevaju u roku koji ne moze biti duzi od godinu dana i koji se mogu u svakom
trenutku razroditi,

najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog Fonda, uz uvjet da najvise 30% netovrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u
fondove iz ¢lana 96. stav 1, tacka c, osim za fondove osnovane na osnovu odobrenja nadleznog
tijela drzave Clanice, koji posluju u skladu sa odredbama ovog Zakona koje ureduju poslovanje
otvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom.

Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ne moze biti vlasnik:

vise od 10% dionica sa pravom glasa jednog emitenta,

vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta,

10% duznickih vrijednosnih papira emitiranih od jednog emitenta,

25% udjela pojedinog investicijskog fonda,

10% instrumenata trZiSta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranicenja iz ovog stava ne
primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca Ciji su emitenti Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave Federacije, Republike

Srpske, drzava €lanica, jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzave koja nije Clanica Evropske
unije, medunarodna javna organizacija Cije su Clanice jedna ili viSe drzava Clanica.

Fond nije ulagao u finansijske derivate, prenosive vrijednosne papire niti instrumente trziSta novca
drugih organiziranih trzista (OTC).

Uvidom u radunovodstvenu i drugu relevantnu dokumentaciju utvrdili smo da je portfolio ulaganja Fonda
usaglasen sa prethodno navedenom zakonskom regulativom, Prospektom i Statutom Fonda. U slucaju
prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ovog €lana kao posljedice kretanja cijena na trzistu, drustvo za
upravljanje, u nastojanju da sacuva interese vlasnika udjela, duzno je uskladiti ulaganja fonda u $to je
mogucée kraéem vremenskom roku nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu
mjeru.
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13. STANJE | DJELOVANJE INTERNIH KONTROLA

Nacin funkcionisanja sistema internih kontrola definisan je ,Pravilnikom o internoj kontroli“ usvojenim od
strane Nadzornog odbora dana 22. novembra 2011. godine broj 23/11, odnosno verzija V.1.0. od 27.
marta 2013. godine, te ,Priru¢nikom sistema interne kontrole®, verzija V.1.1. usvojenim od strane Uprave
dana 11. jula 2017. godine. Navedenim dokumentima su utvrdeni osnovni principi organizacije i rada
interne kontrole poslovanja Drustva, odgovornosti i ovlastenja, kao i izvjeStavanje nadleznih organa
Drustva u postupku interne kontrole. Interna kontrola, odnosno poslovi interne kontrole obavljaju se u
okviru jedinice za nadzor i analizu. Jedinica za nadzor i analizu zaduZena je za uspostavljanje sistema
za pracenije rizika, kontrolu poslovanja u ime i za raun Drustva, odnosno kontrolu poslovanja koje se
odvija u ime i za raCun investicijskih fondova pod upravljanjem, te za izradu stru¢nih analiza i
izvjeStavanje Uprave i Nadzornog odbora.

U skladu sa prethodno definisanim sistemom interne kontrole Drustvo je za poslovanje Fonda definisalo
kontrolne procese koji mogu biti prezentirani kako slijedi:

Kontrola registra vlasnika udjela i dokumentacije;

Kontrola dokumentacije za identifikaciju ulagatelja;

Kontrola zahtjeva za kupovinu i prodaju udjela;

Kontrola trgovanja;

Pracenje pozicija i kontrola ograniCenja ulaganja;

Prekoracenja ograni¢enja ulaganja;

Pracéenije rizika i mjerenje uspjesnosti;

Mjesecno izvjestavanje o djelovanju sistema internih kontrola;

Pracenje trziSnih, kreditnih i operativnih rizika koji proizlaze iz poslovanja Drustva.

Organizacija Drustva definisana je ,Pravilnikom o organizaciji radnih mjesta“ usvojenim od strane
Nadzornog odbora broj 2084/17 dana 20. decembra 2017. godine, kojom je prestao da vaZi raniji
Pravilnik od juna 2017. godine, te ,Pravilnikom o sistematizaciji radnih mjesta“ usvojenim od strane
Nadzornog odbora broj 2150/17 dana 29. decembra 2017. godine, kojom je prestao da vaZi raniji
Pravilnik od augusta 2017. godine. Drustvo za upravljanje kao subjekt koji upravlja Fondom ima
zaposlenih sedam osoba, na funkcijama: direktor Drustva, izvrSni direktor, specijalista za interne
kontrole i upravljanje rizicima, portfolio menadzer, saradnik za upravljanje portfolijom i prodajom, i viSi
saradnik za administraciju imovine i registra udjeliara, te saradnik za pracenje uskladenosti poslovanja
Drustva.

Drustvo za upravljanje organizovano je u sljedeée organizacione jedinice:

- Uprava;

- Operativna jedinica (front office);

- Jedinica za nadzor i analizu (middle office);

- Jedinica za podrsku (back office);

- Jedinica za pracenje uskladenosti poslovanja Drustva.

Direktor i Izvréni direktor direktno odgovaraju i podnose izvjeStaje o radu Nadzornom odboru Drustva,
koji je sastavljen od 3 ¢lana i to:

Mirha Hasanbegovi¢ Predsjednik

Peter Zilinek Clan od 30. oktobra 2017. godine
Barbora Valkova Clan do 30. oktobra 2017. godine
Karlheinz Dobnigg Clan

Operativna jedinica (front office) zaduzZena je za upravljanje imovinom Fonda, pripremu i provodenje
transakcija vrijednosnim papirima u ime i za racun Fonda, izradu i aZuriranje analiza vrijednosnih papira
iz portfolija Fonda, te izradu analiza trZidta kapitala.
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Jedinica za nadzor i analizu (middle office) zaduzena je za mjerenje rizika i uspjeSnosti, kontrolu
transakcija, investicionih ograni¢enja i utvrdivanja vrijednosti imovine, mjere i postupke u cilju zastite
portfolija, te postavljanje i prac¢enje limita, te izvjeStavanje u slu¢ajevima prekoracenja.

Jedinica za podrsku (back office) odgovorna je za poslove poravnanja, racunovodstveno praéenje i
vrednovanje imovine Fonda, dnevno izvjeStavanje i uskladivanje stanja sa ostalim jedinicama.

Jedinica za pracenje uskladenosti poslovanja Drustva je odgovorna za pracenje zakonskih propisa,
pripremu uputstava i procedura, komunikaciju sa regulatorima, savjetovanje i edukaciju uposlenika i
rukovodstva, prevenciju mogucih zloupotreba i uskladivanje pravilnika sa propisima.

Prema nasem misljenju, uspostavljena organizacijska struktura, raspored radnih mjesta i uspostavljene
procedure u postupku donoSenja odluka, odobravanja transakcija i odlaganja dokumentacije, a za
postojeci obim portfelja i nivo aktivnosti, predstavljaju optimalnu osnovu za zakonito poslovanje u skladu

sa propisima koji reguliSu trziSte kapitala.

14. POVEZANA LICA

U skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i MRS 24, povezana lica Fonda su:

Povezano lice

Osnov povezanosti

Raiffeisen Bank d.d. BiH
i Clanice Raiffeisen Grupe

Addiko Bank d.d. Sarajevo

UniCredit Bank d.d. Mostar

Baker Tilly Re Opinion d.o.o.
Sarajevo

,Raiffeisen Invest” drustvo za
upravljanje fondovima d.o.o.
Sarajevo

Raiffeisen Banka a.d. Beograd
Lejla Baljevi¢ Ramovi¢

Alma Sari¢

Mirha Hasanbegovi¢

Barbora Valkova

Peter Zilinek

Karlheinz Dobbnig

Ugovor o obavljanju brokerskih poslova broj 21/12 od 17. januara 2012.
godine

Ugovor o poslovnoj saradnji/Prodaja udjela i nov€anih sredstava (Ovi
troSkovi ne obracunavaju se na teret Fonda)

Ugovor o obavljanju depozitarnih-skrbni¢kih usluga broj 01-02-01/11-207
od dana 22. novembra 2011. godine. Ugovor raskinut Odlukom Addiko
Bank d.d. Sarajevo broj 01-02-02/17-143 od 21. augusta 2017. godine

Ugovor o obavljanju poslova depozitara broj 1868/17 od dana 23.
novembra 2017. godine

Ugovor o obavljanju revizije finansijskih izvjeStaja broj 788/A/17-3856 od
23. juna 2017. godine
Dozvola izdata od strane Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/1-

19-451/11 od 11. januara 2012. godine

Ugovor o trgovinskom zastupanju u kupovini i prodaji finansijskih
instrumenata broj 2407 od 23. septembra 2017. godine

Direktor Drustva za upravljanje

Izvr8ni direktor Drustva za upravljanje

Predsjednik Nadzornog odbora

Clan Nadzornog odbora do 30. oktobra 2017. godine
Clan Nadzornog odbora od 30. oktobra 2017. godine

Clan Nadzornog odbora
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Transakcije sa povezanim strana mogu se prikazati kako slijedi:

a. DUF ,,Raiffeisen invest“

Iznos naknade Drustvu za upravljanje po osnovu upravljacke provizije za 2017. godinu iznosio 1.943
hiljada KM (2016. — 1.522 hiljade KM,). Stanje obaveze na dan 31. decembra 2017. godine iznosilo je
197 hiljada KM (2016. - 129 hiljada KM).

b. Addiko Bank d.d. Sarajevo

Na ime svojih troSkova ranija Banka depozitar je preko Drustva za upravljanje fakturisala iznos od 53
hiljade KM (2016. — 55 hiljada KM).

c. UniCredit Bank d.d. Mostar

Na ime svojih troSkova nova Banka depozitar je preko Drustva za upravljanje fakturisala iznos od 19
hiljada KM. Stanje neizmirene obaveze prema Banci na dan 31. decembra 2017. godine iznosilo je 17
hiljada KM.

d. Drustvo za reviziju Baker Tilly Re Opinion d.o.0. Sarajevo

Drustvo Baker Tilly Re Opinion d.o.0. Sarajevo je za reviziju 2017. godine fakturisalo iznos od 11 hiljada
KM (2016. — 11 hiljada KM), koje nisu isplacene do dana 31. decembra 2017. godine, te su evidentirane
na stanju obaveze u istom iznosu.

e. Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo

Na ime ime usluga posredovanja vrijednosnih papira Banka naplatila je iznos od 5 hiljada KM (2016. —
3 hiljade KM).

f. Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka

Na ime usluga posredovanja vrijednosnih papira Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka naplatio je iznos od
9 hiljada KM (2016. — 12 hiljada KM).

g. Raiffeisen Banka a.d. Beograd

Na ime usluga posredovanja vrijednosnih papira Raiffeisen Banka a.d. Beograd naplatila je iznos od 25
hiljada KM.

h. Nadzorni odbor, Uprava i zaposleni u Drustvu

Tokom 2017. godine ¢lan uze porodice ¢lana Nadzornog odbora Mirhe Hasanbegovic, je ulozio iznos
od 54.200 KM i povukao iznos od 56.051 KM.

15. OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA
Zakon o investicijskim fondovima propisao je obavezu objavljivanja odredenih informacija o poslovanju
Drustva. Drudtvo redovno sacinjava tromjeseéne, polugodiSnje i godidnje izvjestaje o poslovanju Fonda.

Finansijski izvjestaji su dostupni su na web stranici Drustva http://www.raiffeiseninvest.ba/.

Sve objavljene informacije sadrze podatke koji su propisani zakonskim aktima i aktima Komisije za
vrijednosne papire FBiH.

UsaglaSenost je testirana na dan 31. decembra, kao i na ostale relevantne datume.
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a) lzvjestaj o vrijednosti i cijeni udjela Fonda

Godina
Udjel Fonda 2017. 2016. 2015. 2014.
Najniza vrijednost 160.223.700,51  127.041.977,50 43.412.955,86 23.220.524,65
Najvisa vrijednost 237.168.779,87 163.743.691,10 126.786.445,70 44,017.855,42
Najniza cijena 108,73 107,9163 106,4553 104,3750
Najvi$a cijena 109,25 108,7318 108,6115 106,4496

b) Izvjestaj o uporednim podacima za neto vrijednost imovine, neto vrijednost imovine po udjelu,
pokazatelj ukupnih troSkova i raspodjele prihoda, tj. dobiti, po dionici tokom godine

Godina

Pokazatelj 2017. 2016. 2015.
Prosje€na neto vrijednost

imovine 194.262.434,67 152.247.675,21 86.684.954,17
Prosje€na neto vrijednost

imovine po udjelu 109,0059 108,3547 107,2332
Pokazatelj ukupnih

troSkova 1,13% 1,13% 1,13%

Dividenda po dionici - - -

c) lzvjestaj o berzanskim posrednicima sa kojima je obavljeno minimalno 10% transakcija

Raiffeisen Raiffeisen
Raiffeisen CAPITAL a.d. Bank AD
Bank d.d. BiH Banja Luka Beograd

Ukupna vrijednost svih transakcija obavljenih

putem berzanskog posrednika iskazana kao

procenat svih obavljenih transakcija tokom godine 9,16% 48,21% 42,63%
Provizija plaéena berzanskom posredniku

izrazena kao procenat ukupne vrijednosti

obavljenih transakcija putem tog berzanskog

posrednika 0,10% 0,03% 0,03%

16. ODOBRENJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Potpisali za i u ime Uprave ,Raiffeisen Invest* drustvo za upravljanje fondovima d.o.0. Sarajevo dana
17. januara 2018. godine.

Lejla Baljevi¢ Ramovic¢, Direktor Alma Sari¢, I1zvrni direktor
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Prilog 1. Pregled kretanja neto vrijednosti imovine Fonda

245.000.000,00
235.000.000,00
225.000.000,00
215.000.000,00
205.000.000,00
195.000.000,00
185.000.000,00
175.000.000,00
165.000.000,00

155.000.000,00

Neto vrijednost imovine Fonda u periodu 01.01.2017. do 31.12.2017. godine

== Neto vrijednost imovine Fonda na dan

Neto vrijednost imovine Fonda po udjelu

109,4
109,3
109,2
109,1
109

108,9
108,8
108,7

108,6
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Prilog 2.1 Opéipodacio investicijskom fondu

Opis

Sadrzaj

l.Informacije o identitetu Fonda
punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

broj telefona i telefaksa:

e-mail adresu:

web:

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

ime i prezime direktora Fonda;

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda;
ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

firmu i adresu sjedi$te depozirata Fonda.

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:
punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

broj telefona i telefaksa:

e-mail adresu:

web:

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola DruStvu za upravljanje Fondom:

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Drustva;
imena i prezimena &lanova odbora za reviziju;

firmu i sjediSte vanjskog revizora;

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda.

Raiffeisen CASH otvoreni investicijski fond sa javhom ponudom, Sarajevo,
Zmaja od Bosne bb

telefon: +387 33 728 600 fax:
Info.RI@rbb-sarajevo.raiffeisen.at
http://raiffeiseninvest.ba/

JP-N-032-05

n/a

n/a

n/a

Baker Tilly Re Opinion d.o.0.

UniCredit Bank DD Mostar, Kardinala Stepinca bb, Mostar

Raiffeisen INVEST drustvo za upravljanje fondovima doo Sarajevo, Zmaja od
Bosne bb
telefon: +387 33 728 600 fax:

http://raiffeiseninvest.ba/

br. 05/1-19-283-1/11, 18.08.2011

br. 05/1-19-451/11 11.01.2012.

Lejla Baljevié Ramovi¢ Direktor i Alma Sari¢ lzvrSni direktor
Mirha Hasanbegovié, Karheinz Dobnigg, Peter Zilinek

n/a

Baker Tilly Re Opinion d.o.0.

UniCredit Bank DD Mostar, Kardinala Stepinca bb, Mostar

Stranica -28-



Prilog 2.2 kzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda na dan 31.12.2017.

R. Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj Broj % Nabavna Fer Ukupna % od Nacin % Vrijednost Razlog
br papira emitovanih vp/udjela u vlasnista cijena cijena vrijednost NVI vrednovanja | prekoracenja prekoracenja | prekoracenja i
vp/udjela vlasnistvu fonda vp/udjela | vp/udjela ulaganja fonda u investiranju rok za
fonda usaglasavanje
6 *I
1 2 3 4 5 (5/4*100) 7 9 10 (5*9) 11 12 13 14 14
Ulaganja u depozite u F BiH
BBI BANK DD
1 SARAJEVO 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 46.004.000,00 | 19,40% 0,00%
INTESA
SANPAOLO
2 BANKA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 14.000.000,00 5,90% 0,00%
NLB Banka dd
3 Sarajevo 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 12.000.000,00 5,06% 0,00%
SBERBANK BH
4 DD BIH 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 21.700.000,00 9,15% 0,00%
SPARKASSE
5 BANK DD BIH 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 14.080.000,00 5,94% 0,00%
ZIRAATBANK
6 BH DD 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 18.960.000,00 7,99% 0,00%
Ukupno u FBiH 126.744.000,00 | 53,44% 0,00% 0,00
Ulaganja u depozite u R Srpskoj
UNICREDIT
BANK AD
1 BANJA LUKA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 18.800.000,00 7,93% 0,00%
Ukupno u R Srpskoj 18.800.000,00 7,93% 0,00% 0,00
Ukupno u depozite 145.544.000,00 | 61,37% 0,00% 0,00
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u F BiH
FEDERACIJA
BOSNE |
1 HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA FBIHK1B 39.807.147,00 17.658,00 0,04% 97,40 98,11 17.324,44 0,01% | Do dospijeca 0,00%
FEDERACIJA
BOSNE |
2 HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA FBIHK1C 34.986.086,00 74.611,00 0,21% 95,02 96,05 71.666,47 0,03% | Do dospijeca 0,00%
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Prilog 2.2 Lkzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda na dan 31.12.2017. (nastavak)

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj
vp/udjela u
vlasnistvu

fonda

%
vlasnista
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer
cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od
NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

%
prekoracenja
u investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog
prekoracenja i
rok za
usaglasavanje

2

5

6
(5/4*100)

10 (5*9)

11

12

13

14

14

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1C

34.986.086,00

85.000,00

0,24%

95,02

96,05

81.645,20

0,03%

Do dospije¢a

0,00%

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1C

34.986.086,00

267.340,00

0,76%

95,12

96,13

256.995,94

0,11%

Do dospije¢a

0,00%

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1D

34.986.086,00

156.902,00

0,45%

94,10

95,08

149.183,75

0,06%

Do dospije¢a

0,00%

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHKJ1

21.549.741,00

120.149,00

0,56%

99,07

99,59

119.662,30

0,05%

Do dospije¢a

0,00%

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHKJ1

21.549.741,00

93.899,00

0,44%

99,08

99,60

93.521,74

0,04%

Do dospije¢a

0,00%

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK12A

30.000.000,00

1.700.000,00

5,67%

99,74

99,92

1.698.681,47

0,72%

Do dospijeca

0,00%

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK11A

30.000.000,00

1.500.000,00

5,00%

100,01

100,01

1.500.128,01

0,63%

Do dospijeca

0,00%
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Prilog 2.2 kzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda na dan 31.12.2017. (nastavak)

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj
vp/udjela u
vlasnistvu

fonda

%
vlasnista
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer
cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od
NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

%
prekoracenja
u investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog
prekoracenja i
rok za
usaglasavanje

2

5

6
(5/4*100)

10 (5*9)

11

12

13

14

14

10

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK14A

30.000.000,00

1.500.000,00

5,00%

102,20

101,64

1.524.551,10

0,64%

Do dospije¢a

0,00%

11

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK16A

70.000.000,00

1.000.000,00

1,43%

101,66

101,40

1.013.980,55

0,43%

Do dospije¢a

0,00%

12

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1B

39.807.147,00

126.872,00

0,32%

98,86

99,12

125.760,33

0,05%

Do dospije¢a

0,00%

13

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1B

39.807.147,00

225.666,00

0,57%

96,55

97,18

219.301,53

0,09%

Do dospije¢a

0,00%

14

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1A

45.747.789,00

50.883,00

0,11%

99,12

99,46

50.608,62

0,02%

Do dospije¢a

0,00%

15

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1A

45.747.789,00

200.000,00

0,44%

100,26

100,17

200.331,87

0,08%

Do dospijeca

0,00%
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Prilog 2.2 Lkzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda na dan 31.12.2017. (nastavak)

br

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj
vp/udjela u
vlasnistvu
fonda

%
vlasnista
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer
cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od
NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

%
prekoracenja
u
investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog prekoracenja i
rok za usaglasavanje

2

5

6
(5/4*100)

10 (5*9)

11

12

13

14

14

16

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1A

45.747.789,00

30.567,00

0,07%

100,27

100,17

30.620,27

0,01%

Do dospije¢a

0,00%

17

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1A

45.747.789,00

43.722,00

0,10%

97,75

98,38

43.012,01

0,02%

Do dospije¢a

0,00%

18

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1E

35.138.540,00

104.578,00

0,30%

94,79

95,52

99.893,07

0,04%

Do dospije¢a

0,00%

19

FEDERACIJA
BOSNE |
HERCEGOVINE-
FEDERALNO
MINISTARSTVO
FINANCIJA

FBIHK1A

45.747.789,00

26.796,00

0,06%

101,24

101,02

27.068,85

0,01%

Do dospije¢a

0,00%

20

Ministarstvo
finansija-Kanton
Sarajevo

KNTSK

6.400.000,00

1.000.000,00

15,63%

101,23

101,00

1.010.001,66

0,43%

Do dospije¢a

0,00%

21

Ministarstvo
finansija-Kanton
Sarajevo

KNTSK

6.400.000,00

600.000,00

9,38%

100,28

100,23

601.372,97

0,25%

Do dospijeca

0,00%

22

Ministarstvo
finansija-Kanton
Sarajevo

KNTSK1

4.356.000,00

500.000,00

11,48%

100,25

100,21

501.072,34

0,21%

Do dospijeca

0,00%

23

Ministarstvo
finansija-Kanton
Sarajevo

KNTSK1

4.356.000,00

500.000,00

11,48%

101,12

100,94

504.685,80

0,21%

Do dospijeca

0,00%

24

Ministarstvo
finansija-Kanton
Sarajevo

KNTSK1

4.356.000,00

500.000,00

11,48%

99,40

99,50

497.482,58

0,21%

Do dospijeca

0,00%

25

Ministarstvo
finansija-Kanton
Sarajevo

KNTSK1A

8.050.000,00

766.937,82

9,53%

194,45

194,48

1.491.534,27

0,63%

Do dospijeca

0,00%
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Prilog 2.2 Lkzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda na dan 31.12.2017. (nastavak)

R. br Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj Broj % Nabavna Fer Ukupna % od Nacin % Vrijednost Razlog
papira emitovanih vp/udjelau | vlasnista cijena cijena vrijednost NVI vrednovanja | prekoracenja | prekoracenja | prekoracenja i
vp/udjela vlasnistvu fonda vp/udjela | vp/udjela ulaganja fonda u rok za
fonda investiranju usaglasavanje
6 *
1 2 3 4 5 (5/4*100) 7 9 10 (5*9) 11 12 13 14 14
Ukupno u FBiH 11.930.087,16 | 5,01% 0,00% 0,00
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjediStem u R Srpskoj
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
1 Srpska E 66.287.275,00 126.262,00 0,19% 20,05 100,16 25.293,10 | 0,01% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
2 Srpska E 66.287.275,00 310.000,00 0,47% 20,09 100,20 62.124,03 | 0,03% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
3 Srpska E 66.287.275,00 42.206,00 0,06% 20,05 100,12 8.451,67 | 0,00% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
4 Srpska E 66.287.275,00 246.027,00 0,37% 20,05 100,12 49.266,22 | 0,02% | Do dospijeca 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
5 Srpska E 66.287.275,00 110.690,00 0,17% 20,05 100,10 22.159,33 | 0,01% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
6 Srpska E 66.287.275,00 150.000,00 0,23% 20,05 100,10 30.030,73 | 0,01% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
7 Srpska E 66.287.275,00 23.496,00 0,04% 20,05 100,10 4.704,01 | 0,00% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
8 Srpska E 66.287.275,00 104.551,00 0,16% 20,05 100,10 20.930,66 | 0,01% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSDS-O-
9 Srpska E 66.287.275,00 515.000,00 0,78% 19,72 99,44 102.427,50 | 0,04% | Do dospijeca 0,00%
Ministarstvo
finansija-
Republika RSRS-O-
10 Srpska C 80.545.470,00 300.000,00 0,37% 55,94 92,50 166.497,90 | 0,07% | Do dospijeca 0,00%
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Prilog 2.2 Lkzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda na dan 31.12.2017. (nastavak)

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj
vp/udjela u
vlasnistvu

fonda

%
vlasnista
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer
cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od
NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

%
prekoracenja
u investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog
prekoracenja i
rok za
usaglasavanje

11

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-0O-C

80.545.470,00

250.000,00

0,31%

55,94

92,53

138.798,24

0,06%

Do dospijeca

0,00%

12

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-0O-C

80.545.470,00

310.000,00

0,38%

55,94

92,54

172.122,14

0,07%

Do dospije¢a

0,00%

13

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-0O-C

80.545.470,00

300.000,00

0,37%

55,95

93,51

168.325,40

0,07%

Do dospije¢a

0,00%

14

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-0O-A

40.764.772,00

410.108,00

1,01%

52,92

89,72

220.766,31

0,09%

Do dospije¢a

0,00%

15

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-0O-A

40.764.772,00

234.531,00

0,58%

52,13

88,55

124.612,23

0,05%

Do dospije¢a

0,00%

16

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-O-S

40.000.000,00

818.067,01

2,05%

195,73

195,68

1.600.829,43

0,67%

Do dospije¢a

0,00%

17

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-0-B

27.868.713,00

350.000,00

1,26%

52,67

89,15

187.221,87

0,08%

Do dospije¢a

0,00%

18

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-0-B

27.868.713,00

1.000,00

0,00%

52,06

88,25

529,51

0,00%

Do dospije¢a

0,00%

19

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSRS-O-E

29.103.835,00

154.000,00

0,53%

69,04

87,65

107.983,63

0,05%

Do dospije¢a

0,00%

20

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-0O-U

25.000.000,00

402.898,00

1,61%

197,56

197,17

794.397,00

0,33%

Do dospije¢a

0,00%

21

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-0O-J

45.000.000,00

1.073.712,95

2,39%

97,85

195,65

1.050.374,27

0,44%

Do dospije¢a

0,00%

22

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-O-Z

25.000.000,00

511.291,88

2,05%

198,52

197,63

1.010.473,21

0,43%

Do dospije¢a

0,00%

23

24

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska
Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSDS-0-G

RSBD-O-I

33.870.590,00

56.000.000,00

368.646,00

357.904,31

1,09%

0,64%

79,80

118,99

99,77

197,62

294.230,09

424.365,15

0,12%

0,18%

Do dospije¢a

Do dospije¢a

0,00%

0,00%
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Prilog 2.2 Lkzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda nadan 31.12.2017. (nastavak)

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj
vp/udjela u
vlasnistvu

fonda

%
vlasnista
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer
cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od
NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

%
prekoracenja
u investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog
prekoracenja i
rok za
usaglasavanje

25

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-O-K

45.000.000,00

766.937,82

1,70%

119,75

198,74

914.540,06

0,39%

Do dospijeca

0,00%

26

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-O-M

33.000.000,00

715.808,63

2,17%

192,94

194,16

1.389.808,30

0,59%

Do dospije¢a

0,00%

27

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-001

35.000.000,00

2.556.459,41

7,30%

207,05

205,30

5.248.351,63

2,21%

Do dospije¢a

0,00%

28

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-006

15.000.000,00

869.196,20

5,79%

202,33

202,12

1.756.822,20

0,74%

Do dospije¢a

0,00%

29

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-006

15.000.000,00

715.808,63

4,77%

202,33

202,12

1.446.794,75

0,61%

Do dospije¢a

0,00%

30

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-002

50.000.000,00

2.403.071,84

4,81%

195,80

195,74

4.703.847,66

1,98%

Do dospije¢a

0,00%

31

Ministarstvo
finansija-
Republika Srpska

RSBD-005

35.000.000,00

1.022.583,76

2,92%

195,29

195,27

1.996.799,59

0,84%

Do dospije¢a

0,00%

Ukupno u R Srpskoj

24.243.877,81

10,20%

0,00%

0,00

Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u inostranstvu

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB15101

77.534.000,00

510.000,00

0,66%

195,21

195,55

997.314,57

0,42%

Do dospije¢a

0,00%

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB17160

8.400.000,00

500.000,00

5,95%

195,73

195,69

978.462,10

0,41%

Do dospije¢a

0,00%

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srhije

RSOB15117

34.606.000,00

550.000,00

1,59%

191,82

194,20

1.068.077,78

0,45%

Do dospijeca

0,00%

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB15125

50.000.000,00

260.000,00

0,52%

189,00

190,62

495.614,24

0,21%

Do dospije¢a

0,00%

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB16130

150.000.000,00

620.000,00

0,41%

190,43

192,88

1.195.846,53

0,50%

Do dospijeca

0,00%
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Prilog 2.2 kzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda nadan 31.12.2017. (nastavak)

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj
vp/udjela u
vlasnistvu

fonda

%
vlasnista
fonda

Nabavna
cijena
vp/udjela

Fer
cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost
ulaganja

% od
NVI
fonda

Nacin
vrednovanja

%
prekoracenja
u investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog
prekoracenja i
rok za
usaglasavanje

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB16136

57.496.000,00

1.000.000,00

1,74%

196,01

195,66

1.956.620,08

0,82%

Do dospije¢a

0,00%

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB17155

49.630.000,00

500.000,00

1,01%

195,73

195,68

978.411,71

0,41%

Do dospije¢a

0,00%

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB17150

98.420.000,00

2.500.000,00

2,54%

194,08

194,32

4.857.884,15

2,05%

Do dospije¢a

0,00%

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB17152

34.619.000,00

2.000.000,00

5,78%

196,42

196,20

3.924.019,78

1,65%

Do dospije¢a

0,00%

10

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB16140

94.755.000,00

600.000,00

0,63%

193,11

194,08

1.164.498,51

0,49%

Do dospije¢a

0,00%

11

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB15107

82.950.000,00

978.000,00

1,18%

199,62

198,40

1.940.383,66

0,82%

Do dospije¢a

0,00%

12

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB15111

41.896.000,00

1.700.000,00

4,06%

194,71

195,35

3.320.972,26

1,40%

Do dospije¢a

0,00%

13

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB16139

99.884.000,00

1.400.000,00

1,40%

193,09

194,08

2.717.053,09

1,15%

Do dospijeca

0,00%

14

15

16

Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije
Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije
Ministarstvo
finansija i
privrede
republike Srbije

RSOB16138

RSOB17151

RSOB17148

69.880.000,00

100.522.000,00

100.000.000,00

500.000,00

1.000.000,00

1.000.000,00

0,72%

0,99%

1,00%

196,72

187,89

197,48

195,94

188,37

197,01

979.674,82

1.883.703,35

1.970.087,82

0,41%

0,79%

0,83%

Do dospije¢a

Do dospije¢a

Do dospijeca

0,00%

0,00%

0,00%

Stranica -36-




Prilog 2.2 Lkzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda na dan 31.12.2017. (nastavak)

R. Naziv Oznaka Ukupan broj Broj % Nabavn Fer Ukupna % od Nacin % Vrijednost Razlog
br emitenta papira emitovanih vp/udjela u vlasnista acijena cijena vrijednost NVI vrednovanja | prekoracenja | prekoracenja | prekoracenja
vp/udjela vlasnistvu fonda vp/udjel | vp/udjel ulaganja fonda u i rok za
fonda a a investiranju usaglasavanj
e
Ministarstvo
finansija i
privrede RSOB1716
17 | republike Srbije | 8 50.000.000,00 | 2.500.000,00 5,00% 194,61 194,63 4.865.628,78 2,05% | Do dospijeca 0,00%
Ministarstvo
finansija i
privrede RSOB1715
18 | republike Srbije | 7 47.378.000,00 | 1.300.000,00 2,74% 196,54 196,37 2.552.744,92 1,08% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija i
privrede RSOB1716
19 | republike Srbije | 5 50.000.000,00 800.000,00 1,60% 193,85 194,00 1.551.969,34 0,65% | Do dospijeca 0,00%
Ministarstvo
finansija i
privrede RSOB1715
20 | republike Srbije | 6 100.000.000,00 | 2.200.000,00 2,20% 194,08 194,23 4.272.983,10 1,80% | Do dospije¢a 0,00%
Ministarstvo
finansija i
privrede RSOB1716
21 | republike Srbije | 1 75.000.000,00 800.000,00 1,07% 192,66 192,89 1.543.092,98 0,65% | Do dospijeca 0,00%
Ukupno u inostranstvu 45.215.043,57 19,04% 0,00% 0,00
Ukupno u obveznice 81.389.008,55 | 34,25% 0,00% 0,00
Ulaganja u trezorske zapise u R Srpskoj
Ministarstvo
finansija-
Republika Raspoloziv
1 Srpska RS17-T01 20.000.000,00 460.162,69 2,30% | 193,70 195,43 899.303,38 0,38% | za prodaju 0,00%
Ukupno u R Srpskoj 899.303,38 0,38% 0,00% 0,00
Ukupno u trezorske zapise 899.303,38 0,38% 0,00% 0,00
Ukupna vrijednost ulaganja fonda 227.832.311,92 96,00% 0,00% 0,00
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Prilog 2.3 lzvjestaj o obraCunu vrijednosti neto imovine investicijskog fondaza 1.1.2017.—31.12.2017.

Ukupna neto Broj NVI po
vrijednost dionica/udjela dionici/udjelu
IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA imovine fonda fonda
Obaveze Obaveze po
po osnovu osnovu obaveze
Datum ulaganja troskova prema
Gotovina Ulaganja PotraZivanja Ostalo UKUPNO fonda poslovanja DUF-u Ostale | UKUPNO
1 2 3 4 5 7 8 9 10 12 15 16 (7-15) 17 18(16/17)

31.01.2017 1.262.660,90 159.745.206,82 1.251.473,04 162.259.340,75 0,00 509.051,51 91.465,95 600.517,46 161.658.823,29 1.486.391,5870 108,7592
28.02.2017 2.992.943,48 164.341.700,27 1.249.018,25 168.583.662,00 0,00 653.017,51 71.138,59 724.156,10 167.859.505,89 1.542.742,2940 108,8058
31.03.2017 2.929.246,94 168.348.205,64 1.296.087,31 172.573.539,88 15.486,69 631.396,86 83.287,91 730.171,46 171.843.368,42 1.578.767,4394 108,8464
30.04.2017 1.813.107,17 175.973.431,74 975.255,63 178.761.794,55 0,00 537.223,71 89.746,42 626.970,13 178.134.824,42 1.635.883,0125 108,8920
31.05.2017 2.334.842,19 184.172.091,14 1.013.401,13 187.520.334,47 16.231,00 786.044,14 95.217,87 897.493,02 186.622.841,45 1.713.112,6736 108,9376
30.06.2017 2.339.901,73 189.206.133,35 1.965.626,89 193.511.661,96 0,00 899.510,79 86.920,38 986.431,16 192.525.230,80 1.766.517,7753 108,9857
31.07.2017 1.847.667,56 192.957.965,24 1.214.465,39 196.020.098,19 1.239,37 767.496,10 105.603,71 874.339,18 195.145.759,00 1.789.765,1941 109,0342
31.08.2017 1.651.416,77 197.918.370,38 1.266.244,49 200.836.031,65 2.888,74 612.332,44 98.032,99 713.254,16 200.122.777,49 1.834.629,3650 109,0807
30.09.2017 2.905.793,94 201.682.190,10 1.394.711,81 205.982.695,84 2.725,03 707.887,79 115.210,58 825.823,40 205.156.872,44 1.880.058,8435 109,1225
31.10.2017 2.562.547,31 209.903.639,24 2.471.569,94 214.937.756,48 18.389,56 894.010,15 120.015,53 1.032.415,24 213.905.341,24 1.959.524,1593 109,1617
30.11.2017 3.5692.215,12 220.013.564,57 1.466.924,63 225.072.704,32 46.375,45 910.110,07 124.398,59 1.080.884,10 223.991.820,22 2.051.232,0729 109,1985
31.12.2017 5.247.329,95 226.295.621,78 1.843.913,41 233.386.865,14 0,00 900.807,11 124.967,24 1.025.774,36 232.361.090,78 2.127.228,1307 109,2318
Ukupno 31.479.673,06 | 2.290.558.120,27 17.408.691,91 0,00 | 2.339.446.485,24 | 103.335,84 | 8.808.888,17 1.206.005,76 0,00 10.118.229,78 | 2.329.328.255,46 21.365.852,5473 1.308,0560
Prosjek 2.623.306,09 190.879.843,36 1.450.724,33 0,00 194.953.873,77 8.611,32 734.074,01 100.500,48 0,00 843.185,81 194.110.687,95 1.780.487,7123 109,0047
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Prilog 2.4 lzvjestaj o obracdunu neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu na dan 31.12.2017.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan " Ucespg u-
1 izvjestavanja vrijednosti imovine
2 fonda (%)
1. Dionice 0,00 0,00
2. Obveznice 81.389.008,55 34,23
3. Ostali vrijednosni papiri 899.303,38 0,38
4. Depoziti i plasmani 145.544.000,00 61,22
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6.231.913,05 2,62
6. Nekretnine 0,00 0,00
7. Ostala imovina 3.682.043,88 1,55
I UKUPNA IMOVINA 237.746.268,86 100,00
Il UKUPNE OBAVEZE 577.488,99
Hi=(l-11) NETO IMOVINA 237.168.779,87
\Y BROJ DIONICA/UDJELA 2.170.959,75
V=(l/lV) | NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 109,25
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Prilog 2.5 lzvjestaj o NVI po dionici/udjelu i cijeni udjela/dionice investicijskog fonda

L . .. . Prethodni Raniji periodi
Dionica/Udio fonda Tekuéi period period Oktobar | Septembar | August

NajniZa neto vrijednost imovine po

dionici 109,2165 109,1812 | 109,1431 109,1038 | 109,0589
NajviSa neto vrijednost imovine po dionici 109,2461 109,2154 | 109,1799 109,1417 | 109,1024
NajniZa cijena 109,2165 109,1812 | 109,1431 109,1038 | 109,0589
NajviSa cijena 109,2461 109,2154 | 109,1799 109,1417 | 109,1024
Prosje¢na cijena 109,2318 109,1985 | 109,1617 109,1225 | 109,0807
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Prilog 2.6 lzvjeStaj o strukturi i visini troSkova koji se naplaéuju na teret imovine investicijskog fonda u periodu 01.01.2017. - 31.12.2017.

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 1.942.681,35 88,51%
Naknada Registru 0,00 0,00%
Naknada depozitaru 72.474,66 3,30%
Naknada za reviziju 11.115,00 0,51%
Naknada za raéunovodstvo 0,00 0,00%
Naknada berzi 0,00 0,00%
Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 1.665,15 0,08%
TroSkovi servisiranja dioniCara 0,00 0,00%
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 0,00 0,00%
Naknade i troSkovi direktora fonda 0,00 0,00%
Ostali troSkovi 167.011,32 7,61%
Ukupno troskovi 2.194.947,48 100,00%
Prosje€na godi$nja vrijednost neto imovine fonda 194.262.434,67

Udio troSkova u prosje¢noj godiSnjoj neto vrijednosti imovine fonda (%) 1,13%
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Prilog 2.7 lzvjestaj o transakcija sa ulaganjima investicijskog fonda za 01.01.2017. do 31.12.2017.

Stanje na pocetku perioda

Transakcije tokom perioda

Stanje na kraju perioda

Kupovine Prodaje
% % % %
ucesca Ukupna fer ucesca ucesca Ukupna fer ucesca
kod Jedini¢na vrijednost u NVI prosjecna prosjecna kod Jedini¢na vrijednost u NVI

Naziv emitenta Simbol emitenta fer vrij. ulaganja fonda kolic¢ina cijena vrijednost kolic¢ina cijena vrijednost emitenta fer vrij. ulaganja fonda
FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE-
FEDERALNO MINISTARSTVO FINANCIJA FBIHK10A 2,50% 100,00 999.994,23 0,63% 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00 100,00 1.000.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE-
FEDERALNO MINISTARSTVO FINANCIJA FBIHK1A 0,11% 99,12 50.434,46 0,03% 301.085,00 99,88 301.034,94 0,00 0,00 0,00 0,77% 99,84 351.641,63 0,15%
FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE-
FEDERALNO MINISTARSTVO FINANCIJA FBIHK1B 0,04% 97,40 17.199,47 0,01% 352.538,00 97,70 343.292,58 0,00 0,00 0,00 0,93% 98,14 362.386,30 0,15%
FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE-
FEDERALNO MINISTARSTVO FINANCIJA FBIHK8A 0,60% 100,11 300.324,90 0,19% 0,00 0,00 0,00 300.000,00 100,00 300.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE-
FEDERALNO MINISTARSTVO FINANCIJA FBIHT53 4,00% 1,00 1.992.366,71 1,24% 0,00 0,00 0,00 | 2.000.000,00 1,00 2.000.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija-Kanton Sarajevo KNTSK 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 1.600.000,00 100,75 1.613.953,24 0,00 0,00 0,00 25,00% 100,61 1.611.374,63 0,68%
Ministarstvo finansija-Kanton Sarajevo KNTSK1 0,00% 0,00 0,00 0,00% 1.500.000,00 100,26 1.503.830,18 0,00 0,00 0,00 23,44% 100,22 1.503.240,72 0,63%
Ministarstvo finansija-Kanton Sarajevo KNTSK1A 0,00% 0,00 0,00 0,00% 766.937,82 194,45 1.491.287,24 0,00 0,00 0,00 9,53% 194,48 1.491.534,27 0,63%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RS16-T01 2,56% 1,95 998.522,60 0,62% 0,00 0,00 0,00 511.291,88 1,96 1.000.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RS17-T01 0,00% 0,00 0,00 0,00% 460.162,69 1,94 891.357,32 0,00 0,00 0,00 2,30% 1,95 899.303,38 0,38%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RS17-T03 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 3.000.000,00 1,00 2.988.383,25 | 3.000.000,00 1,00 3.000.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RS17-T04 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 1.000.000,00 1,00 995.533,82 | 1.000.000,00 1,00 1.000.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RS17-T05 0,00% 0,00 0,00 0,00% 200.000,00 1,00 199.774,04 200.000,00 1,00 200.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-O-I 0,64% 198,31 567.811,53 0,36% 0,00 0,00 0,00 357.904,31 195,58 140.000,00 0,64% 197,62 424.365,15 0,18%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-O-J 2,39% 195,70 1.575.969,67 1,00% 0,00 0,00 0,00 | 1.073.712,95 195,58 525.000,00 2,39% 195,65 1.050.374,27 0,45%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-O-K 1,70% 199,58 1.224.544,30 0,77% 0,00 0,00 0,00 766.937,82 195,58 300.000,00 1,70% 198,74 914.540,06 0,39%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-O-Z 0,00% 0,00 0,00 0,00% 511.291,88 198,52 1.015.007,25 0,00 0,00 0,00 2,05% 197,63 1.010.473,21 0,44%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-001 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 2.556.459,41 207,05 5.293.145,25 0,00 0,00 0,00 7,30% 205,30 5.248.351,63 2,28%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-002 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 2.403.071,84 195,80 4.705.171,41 0,00 0,00 0,00 4,81% 195,74 4.703.847,66 2,03%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-005 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 1.022.583,76 195,29 1.996.998,00 0,00 0,00 0,00 10,26% 195,27 1.996.799,59 0,85%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSBD-006 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 1.585.004,83 202,33 3.207.002,70 0,00 0,00 0,00 0,00% 202,12 3.203.616,95 1,36%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSDS-0-D 0,33% 99,33 50.399,28 0,03% 0,00 0,00 0,00 507.416,00 100,00 50.741,60 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSDS-O-E 0,78% 98,62 203.156,82 0,13% | 1.113.232,00 100,27 303.842,05 | 1.833.232,00 100,00 183.323,20 2,46% 100,05 325.387,26 0,14%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSDS-0-G 0,00% 0,00 0,00 0,00% 368.646,00 99,75 294.175,83 0,00 0,00 0,00 1,09% 99,77 294.230,09 0,13%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSDZ15555 3,63% 1,95 3.518.871,68 2,20% 0,00 0,00 0,00 | 1.800.000,00 1,96 3.520.494,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB1464 2,00% 195,50 1.954.998,67 1,27% 0,00 0,00 0,00 | 1.000.000,00 195,58 1.955.830,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB1477 0,47% 195,44 586.327,22 0,38% 0,00 0,00 0,00 300.000,00 195,58 586.749,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB1489 0,98% 194,58 758.878,29 0,48% 0,00 0,00 0,00 390.000,00 195,58 762.773,70 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB15104 0,59% 195,74 1.056.998,29 0,68% 0,00 0,00 0,00 540.000,00 195,58 1.056.148,20 0,00% 0,00 0,00 0,00%
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Prilog 2.7 lzvjestaj o transakcija sa ulaganjima investicijskog fonda za 01.01.2017. do 31.12.2017. (nastavak)

Stanje na pocetku perioda

Transakcije tokom perioda

Stanje na kraju perioda

Kupovine Prodaje
% % % %
ucesca Ukupna fer ucesca ucesca Ukupna fer ucesca
kod Jedini¢na vrijednost u NVI prosjecna prosjecna kod Jedini¢na vrijednost u NVI

Naziv emitenta Simbol emitenta fer vrij. ulaganja fonda kolic¢ina cijena vrijednost kolic¢ina cijena vrijednost emitenta fer vrij. ulaganja fonda
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB15114 1,00% 196,11 980.541,98 0,62% 0,00 0,00 0,00 500.000,00 195,58 977.915,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB15121 1,20% 195,40 1.172.385,69 0,74% 0,00 0,00 0,00 600.000,00 195,58 1.173.498,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17148 0,00% 0,00 0,00 0,00% 1.000.000,00 197,48 1.974.831,34 0,00 0,00 0,00 1,00% 197,01 1.970.087,82 0,84%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17150 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 2.500.000,00 194,08 4.852.104,82 0,00 0,00 0,00 2,54% 194,32 4.857.884,15 2,09%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17151 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 1.000.000,00 187,89 1.878.901,80 0,00 0,00 0,00 0,80% 188,37 1.883.703,35 0,82%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17152 0,00% 0,00 0,00 0,00% 2.000.000,00 196,42 3.928.426,79 0,00 0,00 0,00 5,78% 196,20 3.924.019,78 1,68%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17155 0,00% 0,00 0,00 0,00% 500.000,00 195,73 978.639,94 0,00 0,00 0,00 1,01% 195,68 978.411,71 0,42%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17156 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 2.200.000,00 194,08 4.269.740,50 0,00 0,00 0,00 2,20% 194,23 4.272.983,10 1,83%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17157 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 1.300.000,00 196,54 2.555.000,16 0,00 0,00 0,00 2,74% 196,37 2.552.744,92 1,09%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17160 0,00% 0,00 0,00 0,00% 500.000,00 195,73 978.641,75 0,00 0,00 0,00 5,95% 195,69 978.462,10 0,41%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17161 0,00% 0,00 0,00 0,00% 800.000,00 192,66 1.541.278,98 0,00 0,00 0,00 1,07% 192,89 1.543.092,98 0,66%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17165 0,00% 0,00 0,00 0,00% 800.000,00 193,85 1.550.820,37 0,00 0,00 0,00 1,60% 194,00 1.551.969,34 0,66%
Ministarstvo finansija i privrede republike Srbije RSOB17168 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 2.500.000,00 194,61 4.865.276,77 0,00 0,00 0,00 5,00% 194,63 4.865.628,78 2,06%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSRS-0-A 1,58% 87,55 395.858,88 0,25% 0,00 0,00 0,00 644.639,00 100,00 64.463,90 1,58% 89,14 345.378,54 0,15%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSRS-O-B 1,26% 87,28 215.664,33 0,13% 0,00 0,00 0,00 351.000,00 100,00 35.100,00 1,26% 88,70 187.751,38 0,08%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSRS-O-C 0,00% 0,00 0,00 0,00% | 1.160.000,00 93,24 729.096,21 860.000,00 100,00 86.000,00 1,44% 92,77 645.743,68 0,27%
Ministarstvo finansija-Republika Srpska RSRS-O-E 0,53% 86,30 119.613,27 0,08% 0,00 0,00 0,00 154.000,00 100,00 15.400,00 0,53% 87,65 107.983,63 0,05%
BBI BANK DD SARAJEVO depozit 0,00% 0,00 | 23.004.000,00 | 14,35% 41,00 0,00 | 76.504.000,00 13,00 0,00 | 53.504.000,00 0,00% 0,00 | 46.004.000,00 | 19,40%
INTESA SANPAOLO BANKA depozit 0,00% 0,00 | 18.200.000,00 | 11,36% 11,00 0,00 | 14.000.000,00 14,00 0,00 | 18.200.000,00 0,00% 0,00 | 14.000.000,00 5,90%
NLB Banka dd Sarajevo depozit 0,00% 0,00 | 11.500.000,00 717% 11,00 0,00 | 12.000.000,00 13,00 0,00 | 11.500.000,00 0,00% 0,00 | 12.000.000,00 5,06%
SBERBANK AD Banja Luka depozit 0,00% 0,00 5.350.000,00 3,34% 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 5.350.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
SBERBANK BH DD BIH depozit 0,00% 0,00 | 12.900.000,00 8,05% 21,00 0,00 | 21.700.000,00 10,00 0,00 | 12.900.000,00 0,00% 0,00 | 21.700.000,00 9,15%
SPARKASSE BANK DD BIH depozit 0,00% 0,00 7.100.000,00 4,43% 46,00 0,00 | 90.060.000,00 36,00 0,00 | 83.080.000,00 0,00% 0,00 | 14.080.000,00 5,94%
UNICREDIT BANK AD BANJA LUKA depozit 0,00% 0,00 | 15.800.000,00 9,86% 14,00 0,00 | 18.800.000,00 18,00 0,00 | 15.800.000,00 0,00% 0,00 | 18.800.000,00 7,93%
UNICREDIT BANK DD BIH depozit 0,00% 0,00 4.500.000,00 2,81% 0,00 0,00 0,00 3,00 0,00 4.500.000,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
ZIRAATBANK BH DD depozit 0,00% 0,00 | 15.200.000,00 9,48% 23,00 0,00 | 18.960.000,00 16,00 0,00 | 15.200.000,00 0,00% 0,00 | 18.960.000,00 7,99%
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Prilog 2.8 lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obraédunate naknade

Naziv berzanskog posrednika

Vrijednost transakcija

UcesSce u ukupnoj
vrijednosti transakcija

Iznos provizije

Ucesce provizije u
vrijednosti transkcija

1 2 3 4 5=4/3
Raiffeisen Bank AD Beograd 24.492.757,39 42,64% 25.048,26 0,10%
Raiffeisen Bank d.d. BiH 5.259.166,72 9,16% 5.114,57 0,10%
Raiffeisen CAPITAL ad Banja
Luka 27.693.736,81 48,21% 9.219,39 0,03%
Ukupno 57.445.660,92 100,00% 39.382,22 0,07%
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Prilog 2.9 lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda za period od 01.01.2017. do 31.12.2017.

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina

1 2 3 4
Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na poc¢etku

I perioda
1. Neto imovina fonda na pocetku perioda 160.282.707,55 127.041.977,47
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 1.474.086,2376 1.177.226,7779
3 Vrijednost dionice/udjela na po¢etku perioda 108,7336 107,9163
Il Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 237.168.779,87 160.280.089,42
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.170.959,7497 1.474.086,2376
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 109,2461 108,7318
1 Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosje¢ne neto imovine 1,13% 1,13%
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosje¢ne neto imovine 0,02% 0,06%
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine
4, Stopa prinosa na neto imovinu fonda 0,47% 0,76%
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Prilog 3 — lzvjestaj Uprave Drustva sa obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfoliju i
planirane strategije ulaganja u nastupajuéem periodu

Broj: 47/18
Datum: 16.01.2018

Predmet: IzvieStaj Uprave Raiffeisen INVEST Drustva za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo sa
obrazlozenjern poslovnih rezultata, promjena u portfoliju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em
periodu za Raiffeisen CASH otvoreni investicijski fond sa javhom ponudom.

Investicijski cilj Raiffeisen CASH je ostvarivanje stabilnog i kontinuiranog prinosa na kratkoro¢no ulaganje imovine
Fonda uz nizak stepen rizika i odrzavanje likvidnosti imovine na najviSem moguéem nivou. Fond je trajno izloZzen
novéanom i obvezni¢kom trziStu, ulaganjem ne manjem od 60% neto imovine Fonda u finansijske instrumente Cije
dospijece nije duze od od godinu dana.

Dalji pad kretanja kamatnih stopa na oro¢ene depozite kod domacih komercijalnih banaka i dalje ima znacajan negativan
uticaj na kretanje prinosa Fonda, a uzimajuéi u obzir zna¢ajno ucesce depozita u ukupnom NAV-u Fonda. Prisutna
prelikvidnost finansijskog trzista i dalje se odrzava i na ponudu i potraznju vrijednosnih papira te su prinosi ostvareni na
javnim aukcijama duznickih vrijednosnih papira takode zabiljezili negativan trend ¢ime je predhodna godina zavrSena
sa znacajno nizim prinosima duzni¢kih vrijednosnih papira u odnosu na predhodnu godinu. U konaénici gore navedeno
rezurtiralo je prinosom Fonda u 2017. godini od 0,47% ( u 2016. godini je iznosio 0,76%).

Mjerenje uspjesnosti prinosa Fonda, Drustvo obavlja na nacin da se projicirani i historijski prinos Fonda poredi sa
kamatnom stopom u istom periodu po osnovu S$tednje po videnju (a-vista) i sa vaze¢om kamatnom stopom na
kratkoro¢na oro¢enja do 12 mjeseci u EUR i BAM za Raiffeisen BANK d.d. BiH i Top 6 banaka u BiH te kratkoro¢nim
ulaganjima u vrijednosne papire (Trezorski zapisi).

Na dan izvjeStavanja 31.12.2017. Fond je izlozen prema depozitima komercijalnih banaka BiH, obveznicama i
trezorskim zapisima izdatih od strane FBiH, RS i Srbije. Stukturu portfelja Fonda ¢ine: depoziti 64,81%, obveznice
34,81% te trezorski zapisi 0,38%.

U 2016. godini zabiljeZen je zna€ajan trend smanjenja izloZzenosti prema trezorskim zapisima u odnosu na predhodnu
godinu, a kao rezultat smanjenih i neatraktivnih prinosa ostvarenih na primarnim aukcijama vrijednosnih papira. Na dan
31.12.2017. prosjecno vrijeme preostalog dospije¢a depozita u Fondu je 6 mjeseci $to ostavlja dovoljno fleksibilnosti za
pravovremeno reagiranje u slu¢aju promjene kamatnih stopa ili planiranja novih ulaganja. Prosjeéno vrijeme preostalog
dospijeca trezorskih zapisa iznosi 1 mjesec dok za obveznice iznosi 3,2 godina. Fond je proteklu godinu zavrSio sa
pokazateljom modificiranog trajanja od 0,35 odnosno ukoliko se u obzir uzme i portfelj HTM modificirana duracija fonda
je 1,38.

Uzimajuéi u obzir konzervativnu politiku ulaganja, a u cilju reduciranja valutnog rizika,Fond je u cjelosti izlozen prema
valutama KM i EUR i to u iznosu 63,64% EUR te 36,36% KM. U skladu sa konzervativnim finansijskim instrumentima
koji Cine portfelj Fonda, volatilnost Fonda na sedmi¢noj osnovi zaklju€eno sa 31.12.2017. zadrzala je kontinuitet na
0,04%. Posmatrajuci geografsku izloZzenost Fonda u pogledu vrijednosnih papira, Fond je izlozen prema trzistu Bosne
i Hercegovine u iznosu od 45,03% tepreostalih 54,97% portfelja vrijednosnih papira prema trZistu Srbije.

Dobijanjem saglasnosti od Komisije za vrijednosne papire na izmjene Prospekta i Statuta fonda dana 01.02.2017. , novi
Prospekt i statut Fonda je stupio na snagu. Sa odobrenim izmjenama koje se odnose primarno na investicijsku strategiju
fonda, u toku godine je izvrSeno restruktuiranje ciljne strukture ulaganja na nacin da Fond i dalje bude trajno izloZzen
nov€anom i obvezni¢kom trzistu, ali ulaganjem ne manjem od 60% neto imovine Fonda u finansijske instrumente &ije
dospijece nije duze od godinu dana. Predlozenom izmjenom ciljne strukture Fonda povecéano je uCeS¢e ulaganja u
dugorocnevrijednosne papire sa fiksnim prinosom tj. obveznice u cilju daljeg smanjenja efekta pada kamatnih stopa na
depozite na prinos Fonda.

U 2018. godini alokacija sredstava bice vrSena u skladu sa investicijskom strategijom Fonda pri éemu je poseban fokus
na alokaciji sredstava u smjeru obveznica u okviru dozvoljenih limita ulaganja posebno uzimajuci u obzir modificiranu
duraciju Fonda.
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Ranije definisane kategorije rizika ulaganja u nov¢ani fond Raiffeisen CASH ostaju nepromjenjene. Cjelokupnim
predloZzenim izmjenama i dopunama Prospekta i Statuta, Fond i dalje zadrzava raniji status fonda niskog profila
rizi€nosti.

Prinosi iz pro$losti imaju informativni karakter i ne predstavljaju garanciju ostvarenih prinosa u buduénosti.

Alma Sari¢ Lejla Baljevi¢ Ramovi¢

Izvr$ni direktor Direktor
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