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IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE ZA FINANSIISKO IZVJESTAVANIJE

Odgovornost za finansijske izvje3taje

Uprava Drustva i Uprava Fonda je duZna da vodi knjigovodstvo i sastavlja i podnosi finansijske
izvjetaje u skladu sa raunovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena od strane Komisije
za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (u skladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelj ratunovodstva prije nego Medunarodni standardi
finansijskog izvjestavanja, tako da finansijski izvjestaji pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Zatvorenom investicijskom fondu sa javhom ponudom ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo (u daljem
tekstu Fond), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano ofekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja natelo vremenske
neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvjeStaja obuhvata sljedece:
e Odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika
e Davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
e Postupanje u skladu s vazeéim raéunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje
svih materijalno znaajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i
e Sastavljanje finansijskih izvjedtaja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tagnosc¢u prikazuju finansijski polozaj Fonda. Takoder Uprava je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Federacije
Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, te za
poduzimanje opravdanih koraka za sprje€avanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Drustva i Fonda

Boji¢ Dino, Direktor DUF ,,BLAGO" d.o.0. Sarajevo

Dizdarevi¢ Eldina, lzvrini direktor DUF,BLAGO” d.0.0. Sarajevo

Civgin Nihad, Direktor ZIF ,prevent INVEST“ d.d. Sarajevo

Datum: 02.03.2018. godine
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzvje$taj o reviziji finansijskih izvje3taja
Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda “prevent INVEST” d.d. Sarajevo
Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja ZIF , prevent INVEST" d.d. Sarajevo (Fond), koji
obuhvataju izvjestaj o finansijskom polozaju na dan 31.12.2017. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaj o novéanim tokovima, izvje3taj o promjenama neto imovine za tada zavrienu
godinu, te biljeske uz finansijske izvjestaje, ukljucujuéi i sazetak znacajnih rafunovodstvenih
politika.

Prema naiem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, finansijski polozaj Fonda na dan 31.12.2017. godine, njegovu finansijsku uspjenost i
novéane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nadem izvjeStaju nezavisnog
revizora, u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo
od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode Odbora za medunarodne
standarde etike za racunovode (IESBA) i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s
IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Kao $to je potpunije objadnjeno u dijelu - Temelj za prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi
finansijski izvjestaji su pripremljeni u skladu sa ratunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne papire (u skladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelj racunovodstva, prije nego Medunarodni standardi
finansijskog izvjestavanja.

Kljuéna revizorska pitanja

Klju&na revizorska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na3oj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vainosti za naSu reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije finansijskih izvje3taja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i
mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Vrednovanje i postojanje ulaganja

Fond je na dan 31.12.2017. godine, a kao 3to je prikazano u Napomeni 8, iskazao ulaganja u
vrijednosne papire namijenjene prodaji u iznosu od 17.445.875 KM, 3to predstavlja 86,24% ukupne
imovina Fonda.



Drustvo za reviziju “Expen” d.o.o. Zenica, Bulevar Kulina bana 28b. Zenica, BiH

Porezni broj 05007274, ID broj 4218354710005, PDV broj 218354710005
Transakeijski raun kod UniCredit Bank broj 338-900-22066168-29
Tel ++387 322031 10, fax ++387 2031 11, mob. ++387 61 79 18 82

'-‘:ﬂ‘_:fg!& www.expert-revizija.ba; e-mail: info@expert-revizija.ba; expert.revizija@bih.net.ba

Usvojenim raunovodstvenim politikama ova imovina se pocetno priznaje po fer vrijednosti
transakcije 5to ukljuéuje i transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa njenim sticanjem. Za
vrijednosne papire kojima se aktivno trguje (trgovanje na berzi ili drugom uredenom javnom trZitu
u posljednjih 90 dana), fer vrijednost na dan vrjednovanja imovine izratunava se primjenom
prosjecne cijene trgovanja ponderisane koli¢éinom vrijednosnih prometovanih na berzi. U slucaju da
se vrijednosnim papirima ne vrii aktivno trgovanje, vriednovanje se vrsi tehnikama procjene u
skladu sa vaZeéim racunovodstvenim standardima.

Nade revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljucuju potvrdu vlasniStva izdatu od
strane Registra vrijednosnih papira FBiH, Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka,
te banke skrbnika.

Za testiranje vrjednovanja analiziramo vrijednost vrijednosnih papira koji imaju aktivno trziste
uvidom u posljednje cijene trgovanja. Kod preostalih ulaganja koja nemaju aktivno trZiste, vrsimo
analizu procjena koju pravi Fond, te pravimo provjeru uzetih pretpostavki i rekalkulaciju vrijednosti.
Prema provedenim opisanim procedurama smatramo da su procjene menadZmenta, a koje su
osnova za vrjednovanje ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje ,BLAGO" d.o.o. Sarajevo je odgovorna za informacije ukljucene u
Godisnji Izvjedtaj o poslovanju Fonda. Ove informacije ne ukljuéuju finansijske izvjestaje Fonda i na$
revizorski izvjestaj o njima.

Nase misljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom finansijskih izvjeitaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne finansijskim izvjeStajima
ili nagim saznanjima steéenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogre3no prikazane. Ako,
temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zakljuéimo da postoji znacajni pogre3ni prikaz tih ostalih
informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu injenicu. U tom smislu mi nemamo nista za
izvijestiti.

Proveli smo procedure propisane Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStavanja
investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara. Temeljem provedenih postupaka
tokom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnosti to procijeniti izvjeStavamo sljedece:

e  Godi3nji izvjeStaj o poslovanju Fonda, iji je sastavni dio Program investicione politike —
strategija ulaganja ZIF ,prevent INVEST” za 2018. godinu, sadrZi Zakonom i Pravilnikom
predvidena obrazloZenja rezultata poslovanja Fonda, promjene u portfoliju i planiranu
strategiju ulaganja u nastupajuéem periodu, odnosno strategiju za sljededi jednogodisnji
period. Sacinjeni izvjeStaj Uprave DUF ,BLAGO" d.o.o. Sarajevo je detaljan i
sveobuhvatan, te sadrzi jasnu definisanu strategiju, pripremljenu na nacin koji omogucava
pracenje njenog izvrienja.

e Vezano za transakcije s povezanim licima, iste su detaljno obradene u zabiljeSkama uz
Finansijske izvje$taje Fonda, a ukljuile su identifikaciju povezanih lica, vrstu povezanosti i
osnova povezanosti, kao i nivo ostvarenih transakcija s povezanim liicima, a kako je
navedeno u napomeni 14 naseg lzvjestaja. U istoj napomeni dato je i nase misljenje o
efektima transakcija s povezanim licima koji su od materijalnog znacaja za finansijske
izvjestaje.
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Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godi$nje finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
MSFl-ima i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja godisnjih finansijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogre3nog prikaza uslijed prevare
ili pogre$ke. U sastavljanju finansijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava
ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini. Oni
koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg
je ustanovio Fond.

Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izvje3taja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znaajnog
pogreinog prikaza uslijed prevare ili pogreske, te izdati izvjestaj nezavisnog revizora koje uklju¢uje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena
u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaéajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze
otekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, uti¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
godidnjih finansijskih izvjestaja. Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo
profesionalne procjene i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja,
zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nage miéljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prevare je
vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moZe ukljuéiti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispu$tanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

e stitemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja
misljenja o efikasnosti internih kontrola Fonda.

e ocjenjujemo primjerenost  koristenih  racunovodstvenih  politika i razumnost
raunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e zakljuéujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znaajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znafajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s poslovanjem po nacelu vremenski neograni¢enog poslovanja. Ako zaklju¢imo da
postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paZnju u naSem izvjestaju
nezavisnog revizora na povezane objave u godisnjim finansijskim izvjestajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeStaja nezavisnog revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.
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e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljucujuci i
objave, kao i odraZavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa zaduZenima za upravljanje, izmedu ostalog, u vezi s pitanjima koja se ti¢u
planiranog obima i vremenskog rasporeda revizije i vaznih revizijskih nalaza, ukljucujuci i znacajne
nedostatke u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s nezavisnos¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje€u na nau nezavisnost, kao
i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najveée vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg perioda i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem revizijskom izvjeStaju, osim ako zakon ili
regulativa spre¢ava njihovo javno objavljivanje ili kada odlu¢imo, u izuzetno rijetkim okolnostima,
da pitanja ne treba objaviti u naSem revizijskom izvjestaju jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice od istog prevazisle dobrobit javnog interesa od takvog objavljivanja.

lzvjeétaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Pravilnik o sadr#aju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i
banke depozitara nalaZe da lzvjestaj o reviziji obavezno sadrzi i podatke o:

- vrijednosnim papirima koji ¢ine imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i
emitentima,

- nekretninama koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti i mjestu gdje se one nalaze,

- stanju novéanih depozita, koji ¢ine imovinu fonda,

- brokerskim naknadama, naknadama banke depozitara i skrbnika i drugim trodkovima u
vezi sa transakcijama,

- vrijednosti imovine fonda, broju izdatih dionica, odnosno broju udjela i njihovoj
pojedinacnoj vrijednosti sa stanjem na dan posljednjeg radnog dana u periodu za koji je
izvjeétaj sastavljen, - usaglasenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim kriterijima
prema Zakonu,

Navedeni podaci sadrzani su u Prilozima 1-5 i ¢ine sastavni dio lzvje$taja o reviziji.

Drustvo za reviziju ,Expert” d.o.0. Zenica

7 p //\!O ZA ’T’,:C :\_\ , /
J/z/ JOOAA_g R % \ S o
Jasminka Loncari¢, direktor &u ne Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor
("EXPERT )/

\ d.o.0

\ /
S ol /

Nib—

Zenica, 02.03.2018. godine



ZIF ,,prevent INVEST” d.d. Sarajevo
FINANSISKI 1ZVJESTAJI
za godinu koja je zavrsila 31.decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

BILANS USPJEHA

Opis

POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

Poslovni prihodi

Prihodi od dividendi

Prihodi od kamata i amortizacija premije
(diskonta) po osnovu vrijednosnih papira sa
fiksnim rokom dospijeca

Ostali poslovni prihodi

Realizovana dobit

Realizovani  dobici po osnovu  prodaje
vrijednosnih papira

Ostali realizovani dobici

Poslovni rashodi

Naknada Drustvu za upravljanje

Troskovi kupovine i prodaje ulaganja

Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora

Naknada vanjskom revizoru

Naknada banci depozitaru

Ostali poslovni rashodi Fonda

Realizovani gubitak

Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani gubici

REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK

Realizovani gubitak

REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRUE
OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak prije oporezivanja
REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLUE
OPOREZIVANJA

Realizovani gubitak poslije oporezivanja
POVECANJE  (SMANIJENJE)NETO  IMOVINE
FONDA

Smanjenje neto imovine Fonda

Nap.

6.1

6.2

7.1

7.2

2017.

796.437
664.244

130.223

1.970
42.235

18.323

23.911
754.905
540.151

1.230
6.911

12.285

21.077
173.251
636.222
366.312

31.117
238.792

552.455

552.455

552.455

552.455

2016.

856.145
733.727

120.926

1.491
31.941
31.941

0

858.180

671.301
2.698
8.921
3.931

20.190

151.139

1.784.176

441.711
20.623
1.321.842

1.754.271

1.754.271

1.754.271

1.754.271



ZIF ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo
FINANSISKI IZVIESTAJI
za godinu koja je zavrsila 31.decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

BILANS STANIJA

Opis

UKUPNA IMOVINA

Gotovina

Ulaganja Fonda

Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva
za prodaju

Ulaganja Fonda u finansijska sredstva koja se
drze do roka dospijeca

PotraZivanja

Potrazivanja po osnovu kamate

PotraZivanja po osnovu dividende

OBAVEZE

Obaveze po osnovu troskova poslovanja
Obaveze prema banci depozitaru

Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje
Ostale obaveze Fonda

Pasivna vremenska razgranitenja

NETO IMOVINA FONDA

KAPITAL

Osnovni kapital

Dionicki kapital — redovne akcije

Kapitalne rezerve

Emisiona premija

Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju
Rezerve iz dobiti

Ostalerezerve

Nerasporedena dobit

Nerasporedena dobit ranijih godina
Nepokriveni gubitak

Nepokriveni gubitak ranijih godina
Nepokriveni gubitak tekuce godine

BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDIJELA

NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI

IZVANBILANSNA EVIDENCLA
Izvanbilansna aktiva
Izvanbilansna pasiva

10

11
113
11.2

12
121

12.2

123
12.4
13
13
13.1

13.2

133

2017.

20.230.053

977.661
19.096.911

17.445.875

1.651.036

155.480
28.847
126.633

277.074

9.347
1.726
7.621
95.952
91.094
4.858
150.542
21.232
19.952.979

19.952.979

79.766.598
79.766.598
-31.819
-31.819
-37.569.585

-37.569.585

10.227
10.227
7.524.884
7.524.884
-29.747.326
-29.194.871
-552.455
2.021.967
9,87

641.157
641.157

2016.

23.745.528

903.009
22.615.133

21.559.483

1.055.650

227.386
23.642
203.744

319.429

12.792
1.665
11.127
106.001
103.584
2.416
150.542
50.095
23.426.099

23.426.099

79.766.598
79.766.598
-31.819
-31.819
-34.648.920

-34.648.920

10.227
10.227
7.524.884
7.524.884
-29.194.871
-27.440.599
-1.754.271
2.021.967
11,59

641.157
641.157



ZIF ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSISKI IZVIESTAII

za godinu koja je zavrsila 31.decembra 2017.

(svi podaci su izraZzeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA

Opis 2017. 2016.

NOVCANI TOKOVI 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.899.559 3.233.327
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 1.754.085 1.560.176
Prilivi po osnovu dividendi 691.457 738.877
Prilivi po osnovu kamata 59.702 48.939
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 394.314 885.335
Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 2.824.906 3.165.141
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 2.024.717 2.332.214
Qdlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 610.654 670.969
Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje vp 4.725 6.677
Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 12.285 3.931
Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 21.016 21.882
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 151.508 129.467
Neto priliv novca iz poslovnih aktivnosti 74.652 0
UKUPNI PRILIVI GOTOVINE 2.899.559 3.233.327
UKUPNI ODLIVI GOTOVINE 2.824.906 3.165.141
NETO PRILIV GOTOVINE 74.652 68.185
NETO ODLIV GOTOVINE 0 0
Gotovina na pocetku perioda 903.009 834.823
Gotovina na kraju perioda 977.661 903.009



ZIF ,,prevent INVEST” d.d. Sarajevo
FINANSISKI 1ZVIESTAJI
za godinu koja je zavrsila 31.decembra 2017.

(svi podaci su izraZzeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

IZVJESTA) O PROMJENAMA NETO IMOVINE

Opis

Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja
Fonda

Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja
Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja
raspolozivih za prodaju

Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine Fonda
Neto imovina

Na pocetku perioda

Na kraju perioda

Broj udjela/dionica Fonda na pocetku perioda

Broj udjela/dionica Fonda na kraju perioda

2017.

-3.473.120
-552.455
-2.920.665

-3.473.120
19.952.979
23.426.099
19.952.979
2.021.967
2.021.967

2016.

-4.420.222
-1.754.271
-2.665.951

-4.420.222
23.426.099
27.846.321
23.426.099
2.021.967
2.021.967



ZIF , prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSISKI 1ZVJESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31.decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

OBRACUN ZA PERIOD 01.01.- 31.12.2017.GODINE

{ u konvertibilnim markama — KM)

OSNOVICA ZA NETO
MIESEC NETO VRUJEDNOST UPRAVUACKU BROJ DIONICA | VRIEDNOST
PROVIZUU PO DIONICI

| 23.251.341,70 22.488.979,27 2.021.967 11,50

1 23.193.362,44 22.521.600,52 2.021.967 11,47

I 22.456.205,16 21.846.966,91 2.021.967 11,11

IV 21.154.408,45 20.470.528,07 2.021.967 10,46

Vv 21.383.291,85 20.671.635,76 2.021.967 10,58

Vi 21.360.114,96 20.593.537,68 2.021.967 10,56

Vil 21.435.984,26 20.845.475,84 2.021.967 10,60

Vil 21.273.642,81 20.781.982,12 2.021.967 10,52

IX 21.199.944,01 20.683.133,06 2.021.967 10,48

X 20.930.523,51 20.332.788,83 2.021.967 10,35

XI 20.675.090,47 20.153.648,13 2.021.967 10,23

Xl 20.510.800,79 20.066.047,39 2.021.967 10,14

PROSJEK 21.568.725,87 20.954.693,63 2.021.967 10,67
PROCENAT ZA OBRACUN PROVIZIJE 2,7%
GODISNJA UPRAVLIACKA PROVIZIJA 565.776,73
Umanjenje za prekoracenje troskova Fonda 25.625,48
UKUPNO UPRAVLIACKA PROVIZIJA ZA POSLOVNU 2017. 540.151,25

Obragun neto vrijednosti izvrien je u skladu Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09).

Neto vrijednost imovine Fonda utvrduje Drustvo u skladu s Pravilnikom, a provjerava Raiffeisen
Bank d.d. Bosna i Hercegovina, banka depozitar (Ugovor o poslovima depozitara broj: 13-07-U/16
od 01.07.2016. godine).

Banka depozitar izvrila je obraun upravljatke provizije, koja na godiSnjem nivou iznosi
565.776,73 KM. Navedena provizija umanjena je za iznos od 25.625,48 KM, koji predstavlja
prekoracenje ukupnih trokova Fonda iznad 3,5% prosje¢ne godisnje neto vrijednosti Fonda, sto
prema Zakonu o investicijskim fondovima, pada na teret Drustva za upravljanje Fondom.

Obratun provizije Drutvu izvrien je na nivou od 2,7% prosje¢ne neto vrijednosti Fonda, a u skladu
s Ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskim fondom s javnhom ponudom broj: 18-5SF-U/09,
te Ugovorom o izmjenama i dopunama Ugovora o upravljanju broj: 16-11SF-U/12 od 23.04.2012.
godine.
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ZIF ,prevent INVEST" d.d. Sarajevo

FINANSUSKI 1ZVIJESTAJI

za godinu koja je zavrSila 31.decembra 2017.

(svi podaci su izraZzeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

1. OPCI PODACI

Naziv: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “prevent INVEST” d.d. Sarajevo
Sjediste: Sarajevo, Ul. Trg Medunarodnog prijateljstva br.25

Identifikacijski broj: U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji od 16.11.2015. godine,
identifikacijski broj Fonda je 4200191740002.

Djelatnost: Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti sa Sifrom 64.30.
Drustvo za upravljanje Fondom: Drustvo za upravljanje fondovima ,Blago” d.o.o. Sarajevo
Banka depozitar: Raiffeisen banka

Upravu Fonda ¢ini Direktor Nihad Civgin, imenovan Odlukom Nadzornog odbora broj: 04-142-NOF-
I/18 od 18.01.2018. godine

Nadzorni odbor Fonda imenovan Odlukom Skupitine broj: 73-16SF-1/15 od 21.10.2015. godine
cine:
e Sanjin Dervidevi¢ — predsjednik (imenovan Odlukom Skupstine broj: 73-16SF-1/15 od
21.10.2015. godine)
e Dino Sabrihafizovié— élan (imenovan Odlukom Skupstine broj: 73-165F-1/15 od 21.10.2015.
godine)
e Haladin Salihovi¢ — &lan (imenovan Odlukom Skupstine broj: 13-20-SF-1/18 od 20.02.2018.
godine)
U periodu do 20.02.2018. godine funkciju ¢lana Nadzornog odbora obavljala je Jelena Mrkobrada,
razrije§ena Odlukom Skupitine 12-20-SF-1/18 od 20.02.2018. godine.

Odbor za reviziju Fonda Cine:
= Sead Aganspahi¢ — predsjednik (imenovan Odlukom Skupstine broj: 75-16SF-1/15 od
21.10.2015. godine),
= Aida Rifelj — élan (imenovana Odlukom Skupstine broj: 75-16SF-I/15 od 21.10.2015.
godine),
= Ena Lazovié— ¢lan (imenovana Odlukom Skupstine broj: 21-19-SF-1/17 od 28.06.2017.
godine)
U periodu do 28.06.2016, funkciju €lana Odbora za reviziju obavljao je Ahmed HodZi¢, koji je
razrje$en Odlukom Skupstine broj: 20-19-SF-1/17 od 28.06.2017. godine.

Certificirani raunovoda: Azira HadZiali¢, broj licence: 4263/5

1



ZIF , prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSISKI 1ZVIESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

2. PRAVNI STATUS

Upis u sudski registar

Prema Rje$enju o izmjenama podataka u sudskom registru Opcinskog suda u Sarajevu, broj: 065-0-
Reg-15-003970 od 04.11.2015. godine u sudski registar upisan je Zatvoreni investicijski fond sa
javnom ponudom ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo sa osnovnim kapitalom u iznosu od
79.766.598,15 KM. Kao osnivaé Fonda upisano je Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima
,BLAGO“ d.0.0. Sarajevo, a kao lice ovlaiteno za zastupanje upisana je Civgin Nihad, direktor bez
ogranicenja.

Upis u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire

Rje$enjem Komisije za vrijednosne papire broj: 05/1-19-311/15 od 12.11.2015. godine Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova
pod jedinstvenim identifikacionim brojem ZPJ-031-10 sa osnovnim kapitalom u iznosu od
79.766.598,15 KM koji je podijeljen na 2.021.967 dionica nominalne vrijednosti 39,45 KM. Ovim
Rjefenjem u Registar je upisana izmjena ¢lana Nadzornog odbora.

Dionicari

Prema podacima Registra vrijednosnih papira na dan 31.12.2017. godine, najvece procentualno
ucescée u vlasnidtvu imaju sljededi dionicari:

Dionicar Procenat uéesca Tip rafuna
Prevent Sarajevo d.o.0. Visoko 15,0888 Vlasniéki
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina 10,1838 Skrbnicki
ASA Finance d.d. Sarajevo 9,9111 Vlasnicki
Salink Limited 6,6959 Vlasnicki
ABANKA d.d. Ljubljana 4,9491 Vlasnicki
Prevent Global d.d — u stecaju 4,7348 Viasnicki
Athabasca Investment d.o.o. 4,4850 Viasnicki
JP SPC 5 - BEF FUND 3,7101 Vlasnicki
OIF Lilium Global 1,2098 Vlasnicki
Hrkaé Roland 1,1269 Vlasnicki
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ZIF ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSHSKI 1ZVIESTAII

za godinu koja je:zavriila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugagije naznateno)

lzviesta] o uskladenaosti

lzvjedtaji su pripremijeni u skladu s Zakonom o racunovedstvu i reviziji {S). novine 83/09),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, Pravilnikom o kontmom okviru, sadrzaju
ratuna u kontnom okviry i sadriaju i formi finansijskih izvjedtaja za investicione fondove (S. novine
82/10), Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izviedtaja investicijskih fondova, druStava za
upravijanje i banke depozitara (Si. novine FBiH 37/1C, 78/12, 84/12, 7/13, 22/14}, te Zakonom 0
tnvesticijskim fondovima (S1. novine FBiH 85/08, 25/17).

Neto vrijadnost imovine Fonda je gvidentirana u skladu s Pravilnikom o vrjedriovanju i obracunu
imovine investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09}.

Osnova 2a sastavljanje izvjetaia

Finansijski izviedtaji sastavljeni su na osnhovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i finansijske
obaveze koje se mjere po fer vrijednosti {imovina rapoloZiva za pradaju). Ostala finansijska imavina
i obaveze iskazani su po. amortizovanom trosku i istorijskom trodku, te po natelu nastanka
dogadaja, pod prétpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Rafunovadstvene politike se dosljedno primjenjuju, te se ne razlikuju od polltlka primjenjenih u
prethodnim godinama.

Radunovodsivene procjena

Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja zahtijevaju od Uprave da daje procjene i
pretpostavke koje uti¢u na iskazane iznose imoving, obaveza i objavu potencijainih obaveza na.
datum finansijskih fzvjestaja, kao i prihoda i trodkova u izvjedtajnom per:odu

Procjene. i pretpostavke temelje se na istoriiskom iskustvu i raznim drugim faktorima koji se
smatraju razumnim s. cbzifom na okolnosti 1 informacije koje su dostupne na datum sastavijanja
finansijskih izvjestaja, rezuitat koji &ini polaziSte za stvaranje procjena o vrijednosti imovine |
obaveza koje se he mogu dobiti jednostavno iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati
od ovakvih procjeria, Procjene 1 uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregiedajd. lzmjeng
ratunovodstvenih pracjena priznaju se u periodu u kojem je procjena izmjenjena ukoliko izmjena.
utite samo na taj period, ili u periodu izmjene { bududim periodima, ukoliko izmjena utice na tekuéi
i buduce periode.

Najznagajnije procjene date su u nastavku:

Fer vrijednost finansijskihi instrumenata

Kada se for vrijednost imovine i obaveza ne moZe utvrditi s aktivnog triita, ona se utvrduje
koristedi tehnike vijednovanja koje ukijufuju metematitke modele. Najéeste korittene metode
procjene su DCF; peer metoda | metada neto vrijednaosti imovine, te kombinpvana metoda. Ulazni
podaci za primjenu modela se uzimaju s odabranih tr¥idta kad je to mogucée, ali ako to nije mogude,
_o_dre_d_em stepen procjene je nuZan pri odredivanju fer vrijednosti.
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ZIF ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSIISKI IZVIESTAY

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

{svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugadije naznaceno)

Neizviesnost proc;enﬂvan;a

Buduti dogadaji i njegovi uticaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnodéu, u skladu s navedenim,
ratunovodstvene prociene zahtijevaju koristenje pretpostavki, a prociene se mogu izrijenit za
naknadno steéeno iskustvo, ako nastanu novi dogadaji, te uslied nevih informacija i promjena u
okofini Fonda. Stoga sé stvarni rezultati mogu razlikovati od procjena koriStenih u pripremi
finansijskih izvjedtaja.

Umanjenje vrijednosti finansiskik instrumenata

Drugtvo za upravijanje Fondom redovno provjerava postoje |i objektivni razlozi koji bi upudivali na
umanjenje vrijednosti imovine. Vrijednost finansiiskog sredstva umanjena je ako njegav
knjigovodstveni izhos premaSuje procijenjeni nadoknadivi iznos, koji je jednak sadasnjoj vrijednosti
bududh novEanih tokova diskontovanih primjerom izvarne efektivhe kamatne stope 23 taj
instrument.

Funkciorialna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izviektaji su pripremljeni u vajuti Bosne i Hercegovine, Kanvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta drustva. Sve finansijske informacije predstavijene su konvertibiinim
markama.
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ZIF ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSUSKI 1ZVIESTAUI _

-za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugaéije naznadena)

Znacajne rafunovodstvenie politike

Ratunovodstvene politike navedene ispod su primjenjivane konstantno i dosljedno ¢ svim
periodima koji su prezentirani u ovim finansijskim izvje3tajima,

{a} Priznavanje prihoda

Prihcdi se mjere po fer vrijednaosti primljene naknade ili potraZivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obaveze. Kod priznavanja prihoda proizadlih iz pojedinih
poslovnih aktivosti primjenjuju se kriteriji zahtjevani MRS-om 18,

NajvaZniji prihodi koje Fond moZé da ostvari su posiovni prihodi, odnosno pritiodi od dividendi,
kamata i kapitalni dobicl.

Poslovni prihodi Fonda:

Prihodi od dividendi obuhvacaju _Prihode po osnovu ostvarenog prava na dividendu iz dionica koje
Fond dr#i u svom portfelju. Dividenda kap prihod Forida se knjiZi po donodenju odiuke o isplati
dividende.

Prihodi od kamata, predstavljaju prihode od kamata koje Fond astvaruje po osnovu duZnickih
vrijednosnih papira i po osnovis depozita.

Amortizacija premije (diskonta} pe osnovu vrijednosnih papira sa rokam dospijeéa, iskazuje se
amortizovani dic raziike nominalne i triidne cijene vrijednosnih papira.

Prihodi od transakcija su reafizirani dobici koiima se -obuhvataju dobici koii nastaju pri prodaji
vrijednosnih papira, premjeni kursa stranih valuta i prodaji nekretnina.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papira, obuhvataju dobitke ostvarene prodajom
vrijednosnih papira po cijenama visim od njihove knjigovadstvene vrijednosti, '
Realizirane: pozitivne kursne razlike, obutivataju dobitke po osnovu rasta kursa valute u kajoj je
iskazana monetarna imoving, kao i po osnovu pada vaiute u kojoj su iskazane obaveze,

Finansiiski prihodi Fonda predstavljaju prihode kojim se obuhvaéaju- prinedi od kamata i ostali
finansijski prinodi, osim kamata po osnovu duznickih vrijednosnih papira i dividendi; jer one za
ihvesticijske fondove predstavljaju poslovne priliode.

Prihodi od kamata, iskazuiu se prihodi od kafmata po osnovu depozita po videnju.

Qstali finansijski prihadi su finansijski prihodi koji ‘nisu obuhvadeni na drugim raunima navedene
grupe.

{b) Priznavanje rashodo

Rashodi Fonda knjife se prema iznosu utvrdenom u skladu sa ugovorom, raunom dobaviiaca ifi
drugim dokumentom.

Svi troskovi 1 rashadi koji se odnose na:cbracunski period obuhvataju se u finansijskim izvjeStajima
(racélo nastanka. dogadaja).

Rashaodi po oshovu, realizovanih gubitaka od transalicija se pvidentiraju u poslovnim knjigama na
dan trgovanja.
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Poslovni rashodi su rashedi koji su usiovljeni obavijanjem poslavrie aktivnosti Fonda i predstavljaju
troSkove Fonda koji se obracunavaju i direktno piadaju:

a} naknada DruStvu u skladu sa odredbama Statuta, Prospekta i Ugovora o upravijanju,

b} naknada banci depozitaru, '

¢} naknada i trodkovi Elanova Nadzornog cdbora i Direktora Fonda,

d} trogkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imovine
Fonda,

&) naknada i trodkovi Registia,

f)  rafunovodstvent, revizorski i advokatski troskovi-nastali u poslovanju fonda,

g) troikovi izrade, $tampanja i poStarine vezani uz objavu i dostavu jzvieStaja kaji se prema
Zakonu podnaose-dioni¢arima,

h) trokovi odrzavanja redovne skupitine, osim u slufaju vanredne skupstine koju sazove
Drustvo, u kom slucaju te tro3kove snosi Drustvo,

i) svepropisane naknade koje se-placaju Komisiji,

5} trodkovi uvritenja na berzu ili drugo uredénc javno triiste,

k) porezi koie je Fond duZan platiti po osnovi zakona koji reguliraju materiju oporezivania,

) tro$kovi oglagavanja, ali samo kada je ono obavezno za zatvorene inv_esticijske.fondove U
skladu s Zakonom o investicijskim fondavima i ostale. naknade odredene posebnim
zakonima.

Na teret imavine Fonda mogu se isplacivati i drugi trodkovi koje odobri Komisija.

Ukupan iznos svih troikova koji se knjife na teret Fonda, utvrduje se u skladu sa odredbama
Zakona o investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukupnih troskova Fonda ne moge biti veéi od
'3,5% prosieéne godiSnje rieto.vrijednaosti imovine fonda.

Sye nastale trotkove Fonda koji u odrédénoi godini predu najvi§i dopusteni pokazatelj ukupnih
troékova u visini od 3,5%, izra¢unato u skiadu Zakonom, snosi Drudtvo.

Finansijski rashodi predstavijaju rashode po -osnovu kamata i ostale finansijske rashiode Fanda,
osim fashoda kamata po osnovu uzetih Kredita,

(¢} Reafizovani dobici {gubici} Fonda su:

Realizovani dobici (gubici) nastaju pri prodaji vrijednesnih papira po cijeni visoj {niZoj) od
knjigovodstvene vrijednosti.

Realizirani dobici (gubici} pe osnovis kurspih razlika, koji predstavijaju dobitke (gubitke) nastale
rastom (padom) kursa vaiute u kojoj je iskazana monetarna imovina, kac i po asnovu pada
(porasta) kursa valute u kojoj su iskazane abaveze. Monetarnom imovinom se smatra gotovina i
ekvivalenti gotovine i utrfivi duZnicki vrijednosni papiri.

{d) Upravijaika naknada i provizija
Upravijagka provizija pladena DUF-u se obrafunava mjeseéno od strane banke Depozitara, & na

osnovu vrijednosti neto imovine Fonda. Godidnja provizija za upravljanje fondom obracunata je po
stopf od 2,7% prosieéne godisnje neto vrijednosti.
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{e] Trofkovi penzionog | zdravstvenog osiguranja

Fond nema definisane planove za svoje uposlene, za isplatu primanja naken odlaska u penziju.
Fond, u toku poslovanja, upiaduje u ime svojih uposlenih penzionc i zdravstvenc osiguranje, te
poreze i doprinose na i iz place u korist driavnog penzionog i zdravstvenog fonda. U skladu s tim,
fond nema neizmirenih obaveza prema svojim postoiedim | biviim uposlenicima temeljem isplata
nakon odlaska u penziju.

{f) Obratun neto vrifednosti imovine

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost imovine Fonda (ulaganja uvedand za kratkorotnu
imovinu) umanjena za obaveze Fonda.

vrijednosti imovine Fonda izratunava Drudtvo i to jednom mjeseéno u skladu sa odredbama
Zakana o investicijskim fondovima, a na osnovu metodologije o izralunavanju neto vrijednosti
imavine fonda koju-prapise Komisija.

Neto vrijednost imovine po dionici Fonda je neto vrijednost imovine Fonda srazmjerno
rasporedena na svaku izdanu dicnicu Fonda u trenutku jzrauna neto vrijedriosti imavine Fonda.
Banka depozitar (Raiffeisen banka d.d. 8iH) vodi rauna da je izrafuh neto vrijednosti pojedine
dionice u Fondu obavljen u skladu sa Zakonom; mjerodavnim propisima te prospektom i Statutom
Fonda.

U skiadu s Praviinikom o vriedrniovanju i abraduny imoving investicijskog fonda (Sl. novine, FBiH
42709}, vrijednost finansijske imovine.i obaveza Fonda utvrduje se u skladu s propisima iz obiasti
rafunovodstva i revizije, odnosno u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvie§tavanja koje je objavio Odbor za medunarodne ratunovodstvene standarde i prevela Komisija
za radinovodstvo i reviziju BiH.

Kod odredivanja vrijednosti imovine, prema ovom Pravilniku, wijednost imovine je odredena na
asnovu sljedeéeg: _

s Podetno priznavanje vrdi se po trosku sticanja u koji su ukljuéeni transakcioni trotkovi koji
su direktno povezani sa sticanjem, osim za finansijsku imavinu koja se razvrstava kao
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kod koje se-transakcioni troskovi ne dodaju
kod pofetnog priznavanja.

@ Naknadno vrjedhovanje imovine zavisi gd vrste imovine i provedene kiasifikacije u skladu
s politikom ulaganja koja je utvrdena prospektom i statutom.

o Zaviasnitke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje u zemljj, fer vrijednost izratunava
se primjenom prosieéne cijene trgovanja ponderisane kolidinom vrijednosnih papira
prometovanih na berzi. Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje u
BiH podrazumijevaju se Viashiéki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi u
posljednjih 90 dana u odnosu na dan izratuna fer vrijednosti imovine Fonda.

e Vlasnicki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kojima se aktivho trguje, vrjednuju se
tehnikama procjene u skladu sa raunovodstvenim standardima vazecim u BiH.

« 7a dugoroine duiniéke vrijednosne papire kojima se trguje u BiH, fer vrijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine Fonda obrafunava 's€ primjenom prosjecne cijene
trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

o Dugoroéni duzni¢ki vrijednasni papiri 2a koje 30 dana nisu ostvareni uslovi za vrjednovanje
iz prethodne tacke, vriednuju se metodom efektivhe kamatne stope, s tim, da je pocetna
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vrijednaost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na nadin iz prethodne
tacke.

e Kratkoroéni duZnicki vrijednosni papiri emitenata iz FBiH klasifikovani kao finansijska
imovina po fer vrijednosti, vrjednuju se primjenom efektivne kamatne stope po prinosu-do
dospijeca relevantnom do frenutka nove transakcije u fondu, iste serije, ali razlititog
prinosa do dospijeca.

¢ Depoziti i ulaganja koja se drie do dospijeca, te duZniZki vrijednosni papiri emitenata iz
EBiH koje Drustvo klasifikuje kao ulaganje koje se drii do dospijea, vrjednuju. se po
amortizovanem troiku primjenom m‘etod_e efektivne kamatne stope- ostvarene prilikom
svakog padetnog pojedinatnog ulaganja.

e Finansijska imovina koja se drZi do dospijeca u skladu s MRS 39, podlijeZe provjeri testa
umanjenja wijédnosti imovine na'svaki datum bilansa. '

o Finansijska imovina: klasifikovana kao zajmovi i potraZivanja vrjednuje se po
amportizovanom trogku primjenom metode efektvne kamatne stope. _

o Ulaganja u udjelé otvorenib investicijskih fondova vrjednuju se po zadnjoj dostupnoj
objavljenoj cijeni udjela.

(g Finansijska imovina raspoloiiva za prodaju

Poietno priznavanie za sva novonabavljena sredstva vréi se po trodku sticanja-u koji sis ukljugeni
transakcioni troskovi direktno povezani-sa sticanjee.

Naknadno mierenje

Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje mjere se po fer vrijednosti primjenom prosjetne cijene
trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosniti papira prometovanih na berzi;

Vlasnitki vrijednosni papiri koji ne spadaju u papire kojima se sktivna trguje, wjednuju se po fer
vrijednosti utvrdenoj tehnikema procjene u skladu sa MRS 39 (korifténe metode: metoda
diskontovanog nov&anog toka, neto vrijednost sredstava i peer grupe}.

Efekti promiena fer vrijednosti priznaju se kao povecanje, odnosna smanjenje vrijednosti
sredstava preko korektivihiog konta ispravke njihove vrijednosti; a u korist ili na teret kapitala preko
revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilansu stanja.

{h) Firnansijska imovina koja se drii do dospifeca

Finansijska sredstva koja se.drie do dospijeca su sredstva s fiksnim iznosima plaéanja ili plééanjima
koja se-mogu utvrditi te s fiksnim rokovima dospijeca, a koje Fond namjerava i u mogucnosti je
drzati do dospijeca.

Poéetno_prizhavanie visi se po trodku sticanja u koji su ukljuceni transakcioni trodkovi direkt_n_o
povezani sa sticanjem.

Naknadno mierenje — ulaganja driana do dospijeda se iskazuju po amortizovanom trodku

primjenorm metode efektivne kamatne stope, umanjeno za eventualna rezervisanja za umanjenje
vrijednasti, pri ¢emu se prihod priznaje po osnovu efektivhog prinosa.
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(i) Raspodjela zarade
Raspodjela zarade se odreduje na osnovu odluke Skupitine Fonda. U 2017. godini nije bito
raspodjele zarada.

{f} Upravijanje rizicimea

TrZisni rizik

Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukijucuje rizik promjene
cijena (cjenovni tizik}, valutni rizik i rizik promjene kamatnih stopa. Trigni rizik vrijednosnih-papira
uslovijen je opitim privrednim kretanjima, kretanjima u pojedinim granama, kag i faktarima
vezarim za konkretno preduzede. U skladu s tim, Drustvo je u 2017. godini pratito trZisne rizike na
dnevnoj bazi, ha temelju pregleda evidencije o zakljuéenim transakcuama i dnevnog pregleda neto
vrijednosti imovine Middle Office-a putem programa koje Drudtvo koristi za upravljanje portfoliom
Fonda - StockEx, u cilju adekvatne disperzije rizika i minimiziranja negativnog utjecaja na vrijednost
imovine Fonda.

Rizik promjene cijena

Izicfenost riziku promjene djena finansijskih instrumenata je.znadajna, s obzirom da je imovina Fonda
ulozera u razne finansijske instrumente i vrijednosne papire kojima se trguje na organizovanim triistima i
njihova cijena je podiona fluktuacijama pod uticajern razfigitih trzinih i netriSnih faktora.

Valutni rizike
Obratunska valita u kajoj se mjeri prinos na ulozenu imovinu je konvertibilna marka (BAM).

Na dan 31.12.2017. godine L portfoliju Fonda nalaze se dionice emitenata AD Plastik, Arena Hospitality
Group, Bayer AG, BMW AG, Daimler AG, Banco Santander SA, Telefonica SA, Turk Telekomunikasyon AS,
Ledo ¢.d. i Transgaz SA. Imovina ulo¥ena na inostranim triidtima (Deutsche Boerse — XETRA, Madrid Stack
Exchange — Bolsa de Madrid, Borsa Istanbul, Zagrehatka burza i Bucharest Stock Exchange) denominirana
je u Eurima, Turskoj Tiri, Hrvatskim kunama i Rurnunskom leva..

Konvertibilna marka je na principu Currency Board-a vezana za Euro po fiksnom kursy, tako dase veliki
dio ulozene imovine ne izlaZe riziku promjene kursa vaiute u odnosu na obracunsku valutu u kojoj se
‘mijeri-fer vrijednost ulaganja, dok je manijidio imovine izo¥en promjent kursa Turske lire, Hrvatske kune i
Rumunskog leva.
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Valutna struktura imovine Fonda (BAM)

1. | Dienice 1351504298 | 31461321 | 50.713,16 | 249,980,590 | 128.944,00 | 14.259.294,25
S Obveznice 2.463.232,08. 2.463,232,04.
3 Udjeliu OIF 2.374.385,20 '2.374,285,20
4, | Novacna 977.661,14 877.661,24
facunu : .
5. | Potrajivanja 155.48021 155.480,21
S:K%"a imavina {u 19.485.801,57 | 314.613,21 | 5071316 | 249.980,60 | 128.944,00 | 20.230.052,84
% u imovini 96,32% 1,56% 0,25% 1.23% 0,64% 100,00%

Na.dan 31.12,2017. godine u Konvertibilnim markama je nominovano 96,32%.imovine Fonda, 1,56% U
eurima, 0,25% u Turskim lirama, 1,24%. u Hrvatskim kunama i 0,64% u Rumunskom levy. Obzirom da je
Konvertibilna marka vezana za Euro po fiksnom kursu (1 FUR = 1,95583 BAM], nema vaiutne izlozenosti
Eura prema Konvertibilnoj marki, dnosno 97,88% imovine Fonda nije izloZeno valutnom riziku, dok je
2,12% imovine izioZeno valutnom riziku, odnosno promjeni kufsa Turske lire {TRY), Hrvatske kurie (HRK) i
Rumunskog leva (RON) u odriosu. na Konvertibiinu marku (BAM). Promjena kursa navedenih valuta u
odnosu na BAM je van uticaja Drudtva i predstavlja sistemski rizik.

Rizik promfene kamatnih stopa

Rizik promjene kamatnih stopa moZe dovesti do pada cijene. duZnickih vrijednasnih papira u Koje je
ulozena imovina Fonda. Promjena kamatnih stopa je obrnutno proporcmnalna promjeni ciieng
dugniékih vrijednosnit papira, pri femu su cijene kratkoroénih vrijednosnih papira pe pravilu manje
-psjetljive na promjenu kamatnih stopa od cijena dugorotnih vrijednosnih papira. Pad cijena
obveznica mode biti uzrokovan porastom opiteg nivoa kamatnib stopa, ali | posljedica porasta
rizitnosti konkretnog emitenta obveznica.

Imovina Fonda investirana je, izmedu ostalog, i u duznike vrijednosne papire. DuZnicki vrijednosni
papiri u portfoliju Fonda nose fiksnu kamatny stopu a na 31.12.2017, godine ¢ine 12,18% imovine
Fonda. Ova. ulaganja se odnose na driavne obveznice (obveznice stare devizne ttednje FBiH,
obveznice ratna potra¥ivanja FBiH, obveznice Opéine HadZifl, obvezhice Kantona Sarajevo, te
obveznice Republike Srpske, abveznice stare devizne Stednje Republike Srpke i obveznice izmirenje
ratne 5tete Repubiike Srpske).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vierovatnotu nastanka negativnih ‘efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospjele obaveze. Imovina Fonda je pretezno uloZena u vrijednosne papire kajima
se trguje u zemljama &ija su finansijska trifita u nastajanju, i koja nemaju efikasnost i likvidhost
trii¥ta razvijeniti zemalja. U skiadu s tim, cijene vrijednosnik papira koje ulaze u imovinu Fonda
mogu se bitno promijeniti ukoliko se u kratkom roku prodaje veca kolicina vrijednosnih papira.
Druitve ulaje imovint Fonda vodedi rafuna o ovem riziku, take da uravnoteZi odnos likvidnosti
pojedinog instrumenta .sa njegovim uceS¢em u ukupnoj imovini Fonda. Pored toga, Drustvo
svakodnevno raspolaie dovoljnim iznosom likvidnih sredstava i posebno vedi faduna o rocnoj
strukturi imovine i obaveza.
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Fond raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnib sredstava, kao i kontinuiranim prilivom novéanih
sredstava iz poslovnih aktivnosti, $to omogucava da Fond. svoje chaveze izmiruje u roku dospijeca.
Obzirom na slabiju likvidnost nadeg trZi3ta kapitala prisutan je rizik likvidnosti imovine Fonda.
Drustvo upravlja imovinom i obavezama Fonda na nafin keji obezbjeduje da Fend u svakom
trenutku ispunjava.svoje obaveze.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavia vjerovatnoéu da emitent vrijednosnih. papira u koje je ulpena imovina
Fonda nece biti u mogucnosti da djefimiéno ili u cjelosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihavog
dospijeéa, §to moZe negativho utjecati na likvidnost i vrijednost imovine Fonda:

Drudtvo upravija kreditnim. rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija u e je
vrijednosne papire investirana imovina Fonda, na osnovu sapstvenih, kao i analiza | podataka
nezavisnih rejting agencija; Drudtvo uvijek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze
yrijednosni papiri emitenata sa- visokim kreditnim rejtingom koje se razlikuju prema visti i
emitentima, kao | prema drugim obiljeZjima i koje je mogude brzo i efikasno kupiti i prodati po
relativno ujednadenoj i stabilnoj cijent.

Drudtvo redovno prati zbivanja na finansijskim trzidtima na kojima se irguje vrijednosnim papirima
iz kojih se sastaji imovina Fonda i vrii selekciju emitenata tih instrumenata prema stepenu rizika
ulaganja i oekivanim stapama prinosa. Prilikom dono$enja odluke o investiranju sredstava u
odredeni instrument, Drutvo analizira i pokazatelje solventnosti, iikvidnosti, aktivnosti i
proftablinostl za jposmatranog emitenta i, izmedu ostalog, u zavisnosti od nivoa i kvaliteta tib
pokazatelja, donost se adluka o podobnosti utaganja. Drudtvo analizira i prati sve mformacue i
dogadaje koji se mogu smatrati refevantnim 2a pasmatranog emitenta, ponovo procjenjuje
podobnost njegovag finansijskog stanja | na esnovu toga preduzima odgovarajuée korake.

Rizile promjene neto vrijednostf imovine

S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaZe, te s obzirom na sastav portfolija Fonda, odnosnc na
tehnike upravijanja imovinom Fonda, vrijednost imovine podloina je promjenama. Druitvo
imovinu Fonda ula¥e poitujuéi zakonske odredbe, te nagela sigurnosti, disperzije rizika,
profitabilnosti i lividnosti s ciljern minimiziranja fluktuacije neto vrijednosti imgvine Fanda.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata se bazira na. kotiranim triifnim cijenama ako su dostupne.
Ako triine cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procijenjuje primjenom odgovarajucih tehnika za
utvrdivanje cijena: Za depozite, obaveze i potraZivanja Fonda, knjigovodstvena. vrijednost je
priblizna fer vrijednosti zbog njihovog kratkog dospijeca.

Neto vrijednost imevine ra.31,12.2017. godine iznosi 19.974.211,40 KM. Prosjegna dnevna neto
vrijednost imovine u zadnjem kvartalu 2017, gedine ‘iznosi 20.705.801,82KM, a prosjeéna dnévna
neto vrijednost imovine u toku 2017. godine iznosi 21.560.538,02 KM.

Rizik promjene poreskih propisa

Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnocu promjene relevantnih poreskih propisa
koji mogu dovesti do umanjenja prinosa na uloZenu imovinu u Fond. Ova vrsta rizika u potpunosti
je van. uticaja Drudtva i predstavlje sistemski rizik. Vodeéi radund o navedenom riziku, Drudtvo
pored ulaganja na domacem triiétu, vrii ulaganja u zemlje koje i imaju stabiinu makroekonomsku,
moanetarnu |.ﬂ5kain_u palitiku.
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Prva primjena novih izmijena i dopuna pastajedibi standarda i tumadenja koje su na snazi za tekuti
obraéunski period

U tekuéem izvjeStajnom periodu na snagu su stupile izmjene postojecih standarda koje je objavio
Odbor za Medunarodne standarde i koji su. prévedeni i abjaviieni od strane Saveza ratunovoda,
revizora i finansiskih radnika FBIH: '

s lzmjene MSFI 10 - Konsolidovani finansijski izvje$taji, MSFI 12 - objavljivanje udjela u
drugim subjektima i MRS 28 — Udjeli u pridrufenim subjektima i zajedni¢kim
poduhvatima — Investicijski subjekii: izuzece od kansolidacije (na‘snazi za godidnje periode
kaji poéinju nakon:01. januara 2017. godine)

s  Izmjene MSFI 11 - ZajedniZki poslovi — Ratunovodstve sticanja udjela u zajednitkom
upravljanju {na snazi za godiinje periode koji potinju nakon 01. januara 2017, godine)

s Izmjene MRS 1 — Prezentacija finansijskih izviestaja — Inicijativa u vezi objavijivanja {na
snazi za god:snje periode koji pofinju nakon 01. januara 2617, gedine}

‘® lzmjene MRS 16 — Nekretnine, postrojenja.i oprema i MRS 38 — Namaterijalna imovina —
Pojainjenje  prihvatijivih metoda amortizacije -dugotrajne materifaine i nematerijalne
imovine (na snazi za godidnje periode koji podinju naken 01. januara 2017. godine)

s [zmjene MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema i MRS 41 — Poljoprivreda -
Plodonosne biljke {n& snazi za godiinje periode koji pocinju .nakon G1. januara 2017.
goding) '

s [lzmjene MRS 19 — Primanja zaposlenih — Planovi definisanih naknada: doprinosi koje
uplaéuju zaposleni {na snazi za godiSnje periode koji potinju nakon Cl. januara 2017.
goding)

s Izmjene MRS 27 - Odvojeni finansijski izvjedtaji - Metoda udjela u edvojenim finansijskim
jzviestajima {na snazi za godidnje periade kofi pofinju nakon 01. januara 2017. gadine)

Usvajanje navedenih izmjena postojefih standarda nije dovelo do materualnlh promjena
finansijskih izvjestaja Fonda.

Izmjene i dopune standarda koje je objavio Odbor za medunarodne standarde i koji su prevedeni
i objavljeni od strane Saveza rafunovoda, revizora i finansijskih radnika FBIH, ali jo3 nisu na snazi.
Na datum odobrenja finansijskih izvje$taja bili su objavljeni, afi ne i na snazi sliedeci standardi te
izmjene postajedih standarda:

e MSFI 9 — Finansijski instrumenti {na snazi za godiinje periode koji podinju nakor 01,
januara 2018. godine)

e MSFi 15 — Prihodi od ugovora s kupcima {na snaz za godiinje periode koji poinju nakon
01. januara 2018. godine)

o MSF 16 — Najmovi (na snazi za godi$nje periode koji poinju nakon O%. januara 2019.
godine}.

Uprava Drustva predvida da usvajanje navedenih novih standarda.te izmjena i dopuna postojedih
standarda, izuzev MSFI 9, kako fe.navedeno u nastavku, nefe znatajno uticali na finansijske
izvjetaje Fonda i periodu njihove primjene.

MSFI 9 koji je objavljen od strane OMRS u julu 2014. godine, zamjenjuje postojede upute iz MRS 39
~ Finansijski instrumenti: priznavanje vrjednovanje. Standard-sadr#i preradene upute o natinu
klasifikacije i vriednovanja finansijskih instrumenata, zatim novi model za utvrdivanje céekivanih
kreditiih gubitaka koji se koristi za izracunavanje gubitaka od umanjenja finansijske imovine, kao i
nove opcée zahtjeve koji se odnose na racunovodstva zastite. Standard sadrii i upute za priznavanje
§ prestanak priznavanja findnsijskih instrumenata preuzete iz MRS 39,
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Uprava Drudtva procjenjuje da je znacajan efekat primjene MSFI 9 na finansijske izvjetaje Fonda za
buduce periode.

5. USAGLASENOST ULAGANIJA S OGRANICENJIMA

Ograniéenja prema Zakonu o investicijskim fondovima

I) Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08), ¢lan 47,
stav 1, tatka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drustvo za upravljanje ne smiju
biti vlasnici ukupno:

1) vise od 25% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja,

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja,

3) 10% duzni¢kih vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja,

4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trZiSta novca jednog izdavatelja (uz izuzetak definisan Zakonom, a
koji se ne moZe primijeniti na ulaganja Fonda).

Prekoragenje je zabiljezeno po tacki 4) - 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda, u periodu od
29.06. — 03.07.2017. godine, a vezano za udjele Lilium Cash. U cilju uskladivanja ulaganja imovine
Fonda izvriena je prodaja dijela udjela navedenog emitenta.

I) €lanom 76, stav 1, tacka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca jednog izdavatelja
iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne moze
primijeniti na ulaganja Fonda).

U tekuéem periodu registrovano je prekoratenje ulaganja prema Zakonu za ulaganje u dionice
emitenata BH Telecom d.d. Sarajevo i ASA Banka d.d. Sarajevo. Prekcradenje je nastalo kao
posljedica kretanja (rasta) cijene dionica emitenata na tristu.

Na dan 31.12.2017. godine prekoracenje je iznosilo cca 0,11% netovrijednosti imovine Fonda. Za
iznos prekoragenja umanjena je osnovica za obracun upravljacke provizije.

Ograniéenja prema Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova

Cijeneéi trenutno stanje na trzistu, dostupne informacije o poslovanju i finansijskoj poziciji
emitenata iz portolija izdvojena su postojec¢a ulaganja Fonda koja ne zadovoljavaju propisana
ogranitenja u kontekstu odredbi Pravilnika, kako slijedi:

R.br. | Emitent Vrijednost ulaganja na dan 31.12.2017.
1. BAGS Elektrotehnika d.d. Vogosca 427.539,75
2 GP Put d.d. Sarajevo 956,48
3: Prevoz radnika Kreka d.d.Tuzla 12.290,25
4 Hercegovina auto d.d. Mostar 0,00
Svega 440.786,48
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Ulaganja u dionice Zetiri pobrojana emitenta ne predstavlja dozvoljeno ulaganje u skladu sa
odredbama €élana 2. Pravilnika s obzirom da ne zadovoljavaju jedan od obaveznih uslova, a to je da
nemaju potencijal povecanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ili ostvarivanje

prinosa kroz kamatu ili dividendu u skladu sa izvrienom analizom..

U cilju uskladivanja ulaganja imovine Fonda Drustvo poduzima raspoloZive mjere za svodenje
ulaganja u dozvoljene okvire vodedi racuna pri tome o zastiti interesa dionitara Fonda. U 2017.
godini Druétvo je izdavalo otvoreni prodajni nalog za ulaganja u GP Put d.d. Sarajevo, dok se za

ostala neusagladena ulaganja pokusavaju iznaéi druge mjere.

6. PRIHODI
Opis 2017. 2016. Index
Poslovni prihodi 796.437 856.145 93
Realizovana dobit 42.235 31.941 132
Svega 838.672 888.086 94
6.1, POSLOVNI PRIHODI
2017. % ucesca
Prihodi od dividendi 664.244 84
Prihodi od kamata 130.223 16
Ostali poslovni prihodi 1.970 0
Svega 796.437 100
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6.1.1
2017. % ucesca
JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 30.648
Bosnalijek d.d. Sarajevo 15.499
BH Telecom d.d. Sarajevo 244.659
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 320.637
Bosna reosiguranje d.d. Sarajevo 8.929
Prihodi od dividendi u zemlji 624.372 94
Orange 8.632
Telefonica 3.802
Daimier AG 1.849
Bayer AG 1.166
Sanofi 1.783
Bayerische Motoren Werke AG 2.016
Banco Santander 889
Transgaz SA 19.735
Prihodi od dividendi u inostranstvu 39.872
Svega 664.244 100

U okviru prihoda od kamata evidentirani su prihodi od amortizacije premije (diskonta) po
osnovu vrijednosnih papira s rokom dospijeca u iznosu od 68.588 KM i prihodi po osnovu
kamata na obveznice u iznosu od 61.635 KM.

Prihodi po osnovu kamata na obveznice ostvareni u ukupnom iznosu od 61.635
obuhvataju sljedece:

Obveznice FBiH ratna potrazivanja.........ccccoceeveiciiirenenens .27.514 KM
Obveznice OpEine Cazin.......ccovviveiiccrreciriiecsies e 109 KM
Obveznice Opéine HadZiCi........ocveveeeeeiiiiininrcnisrsrenrennenes 1.885 KM
Obveznice Kantona Sarajevo ........cceieeieniininionnnneeenns 3.446 KM
Obveznice Rebulike Srpske stara devizna Stednja 6 ......... 5.846 KM
Obveznice Republike Srpske izmirenje ratne Stete 4......... 2.093 KM
Obveznice Repubilke Srpske izmirenje ratne Stete 6......... 2.524 KM
Obveznice Republike Srpske izmirenje ratne Stete 5......... 2.218 KM
Obveznice Republike Srpske 4% ........oovvieeoemecicciiiiiis 16.000 KM

Prihodi od amortizacije premije (diskonta) po osnovu vrijednosnih papira s rokom
dospijeéa u iznosu od 68.588 KM, predstavljaju prihod po osnovu amortizacije diskonta
obveznica koje su klasifikovane za drzanje do dospjeca.
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6.2 REALIZOVANA DOBIT

Realizovani dobici obuhvataju sljedece:

e realizovane dobitke po osnovu prodaje udjela otvorenog investicijskog fonda OIF
Lilium Cash (7.977 KM),

e realizovane dobitke po osnovu prodaje udjela otvorenog investicijskog fonda OIF
Raiffeisen Cash (9.748 KM),

e realizovane dobitke po osnovu prodaje prava u inostranstvu Banco Santander
(599 KMm),

e ispravka greske iz prethodnog perioda za realizovane dobitke po osnovu dospjelih
obveznica Republike Srpske izmirenje ratne Stete (23.911 KM).

7. RASHODI

Opis 2017. 2016. Index
Poslovni rashodi 754.905 858.180 88
Realizovani gubitak 636.222 1.784.177 36
Svega 1.391.127 2.642.357 53

7:1: POSLOVNI RASHODI

2017. % ucesca
Naknada Drustvu za upravijanje 540.151 71
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 1.230 0
Naknada clanovima Nadzornog odbora 6.911 1
Naknada eksterne revizije 12.285 2
Naknada banci depozitaru 21.077 3
Troskovi bankarskih usluga 450 0
Ostali poslovni rashodi Fonda 172.801 23
Svega 754.905 100

Trogkovi se evidentiraju u periodu u kojem su nastali i namiruju se iz imovine Fonda u
stvarnoj visini.
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7.1.1. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANIJE

Naknada Drustvu za upravljanje po osnovu upravijacke provizije obrafunata je u iznosu
od 540.151 KM, po stopi od 2,7% na prosjecnu godidnju neto vrijednost imovine
umanjenu za ostvarene iznose prekoracenja ulaganja, u skladu s Ugovorom o upravljanju
zatvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom broj: 18-55F-U/09 i Ugovorom o
izmjenama i dopunama Ugovora o upravljaju zatvorenim investicijskim fondom s javnom
ponudom broj: 16-11SF-U/12 od 23.04.2012. godine (umanjenje za prekoracenje
troskova).

7.1.2. NAKNADA NADZORNOM ODBORU
Naknada Nadzornom odboru uklju€uje neto naknadu sa pripadaju¢im porezima i
doprinosima u ukupnom iznosu od 6.911 KM.

7.1.3. NAKNADA BANCI| DEPOZITARU

Naknada banci depozitaru obracunata je u iznosu od 21.077 KM u skladu s Ugovorom o
poslovima depozitara broj: 13-07-U/16 od 01.07.2016. godine.

7.1.4. OSTALI DOZVOLJENI RASHODI FONDA

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda obuhvataju:

s troskove direktora foRda .occnsnnnanunnasinaang 69.532 KM
e naknada za racunovodstvene USIUBe .........cccciiiiiiiiins cae 29.883 KM
e naknada Komisiji za vrijednosne papire .........ccccceveeens caee 28.488 KM
e naknada za usluge berze.........ccoevureeeeiimicicciiiiiiiiis s 11.400 KM
e trofkove advokatskih USIUZA ....ccoovuveiiirieiiiccr e e 10.423 KM
e naknada Registru vrijednosnih papira.......cccceeiiinn i 6.697 KM
e rashode iz prethodnog perioda.......ccocceeeiiiniiiiiniinis e, 4.978 KM
o trodkove sudskih taksi.....oocooeeoeieiecieci i e 4.300 KM
e bruto naknada odbora za reviziju ...c.cceeeereeeeeeneiieniees e 2.597 KM
e troskove objavljivanja ... e 1.399 KM
e naknada za notarske USIUGE ......evveeeevureerinrcciie s e 1.305 KM
e ostale dozvoljene rashode FONda ......ccooiciiiiiiiiiiiiins e, 620 KM
e naknada za koriStenje opce korisnih funkcija Suma....... ......... 571 KM
e naknada prof. rehabilitaciju i upo3ljavanje lica sa inval. ......... 298 KM
O B DTEVOIE. v s s s v T 75 160 KM
o taksu na istaknutu fitmMu cosnannanainiisiaasaamiie 150 KM
O SVBEA cvrrsssrsssmesssmssssssssnssssanssssssnssssnssnnsasnsssnsssssssssnsassns 172.801 KM

Naknada Direktoru Fonda ukljuéuje neto placu, poreze i doprinose, topli obrok, prevoz,
regres i ostale troskove.

27



ZIF ,,prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSISKI 1ZVIESTAII

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

Naknada za raéunovodstvo obradunata je u visini od 70% place racunovode (neto plada
uvecana za poreze i doprinose), $to ukupno iznosi 29.883 KM.

Komisiji za vrijednosne papire obradunata je naknada za nadzor u visini od 0,10%
prosjeéne godi3nje neto vrijednosti imovine Fonda, $to ukupno iznosi 28.488 KM.

Ukupni troskovi 754.905
Pokazatelj troskova = X100 = - x 100 =3,5%
Prosjecna NVI Fonda 21.568.726

Kao &to je vidljivo iz navedenog, priznati trokovi Fonda ne prelaze Zakonom dopustenu
vrijednost od 3,5% u prosjecnoj neto vrijednosti imovine.

i REALIZOVANI GUBICI

Realizovani gubici obuhvataju realizovane gubitke po osnovu prodaje vrijednosnih papira
(366.313 KM), realizovane gubitke po osnovu kursnih razlika (31.117 KM) i ostale
realizovane gubitke (238.792 KM).

7.2.1. REALIZOVANI| GUBICI PO OSNOVU PRODAIJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Realizovani gubici po osnovu prodaje vrijednosnih papira obuhvataju sljedece:

o realizovane gubitke po osnovu prodaje dionica Rudnik soli Tu3anj d.d. Tuzla
(308.211 KM),

e relizovane gubitka po osnovu prodaje dionica Orange (19.844 KM),

o realizovane gubitka po osnovu prodaje dionica Sanofi (2.351 KM),

e realizovane gubitka po osnovu prodaje dionica Turk Telekomunikasyon (35.907 KM)

7.2.2. OSTALI REALIZOVANI GUBICI

Ostali realizovani gubici obuhvataju sljedede:

o realizovane gubitke nastale po osnovu pripajanja otvorenog investicionog fonda
Lililum Balanced otvorenom investicionom fondu Lilium Global (188.759 KM),

e umanjenje vrijednosti potrazivanja za dividende emitenta GS TMT Travnik
(49.897 KM), priznato na osnovu Odluke Direktora broj: F-04-12-ODL/17 od
29.12.2017. godine,

e realizovane gubitke po osnovu dospjelih obveznica Opéine Hadzici (89 KM),

e realizovane gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti GP Put (47 KM).
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‘Opis 2017. 2016. Index
Transakcijski rafun kod Raiffeisen banke 32.056 43.064 74
Skrbnicki ratun kod Raiffeisen banke 945.605 859,945 110.
Svega 971.661 503.009 108

Skrbnigki ragun je otvoren kod Raiffeisen Bank d.d. BiH - Depazitara {Ugovor broj: 13-07-U/16 cd
01.07.2016. godine). Prilivi i odlivi vezani za transakcije vrijednosnim papirima vrie se iskljulivo
preko tog ratuna od njegovog aktivirania.

Ostali prilivi i odlivi se vrée preko transakcijskog ratuna kod Raiffeisen Bank d.d. BiH,

Struktura ulaganja u sredstva raspoloZiva za prodaju na.dan 31.12.2017, godine:

Opis 2017. 2016. Index
L_ﬂaga:‘\_';a uv_ﬂobacne dionice i udjele na 15.889.429 19.938.863 30
domacem trzistu

.Ulagarllj.a u' ohicne dionice i udjela. inostranih 744.951 775.487 95
investicionih fondova

Ostali \{ruednosm papiri domacih emitenata ~ 812,195 845,133 96
obveznice s :

Svega 17.445.875 21.559.483 81
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9.1. ULAGANJA U OBICNE DIONICE | UDJELE NA DOMACEM TRZISTU

Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire (dionice i udjeli) predstavljaju ulaganje u dionice
emitenata kojima se trguje na berzanskom trziStu unutar Bosne i Hercegovine i ulaganja u
udjele otvorenih investicijskih fondova koji posluju na trZistu BiH.

Dionice su razvrstane u dvije kategorije, kao vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje i
vrijednosni papiri kojima se ne trguje aktivno (kojima nije trgovano na berzi u posljednjih

90 dana
2017. % ucesca

Obiéne dionice domacih emitenata 80.259.807

1V obiénih dionica domacih emitenata -68.107.061

Obiéne dionice domacih emitenata 12.152.746 76
Obicne dionice domacih emitenata-neutrZive 6.622.897

IV obiénih dionica domacih emitenata-neutrZive -5.260.599

Neaktivne dionice 1.362.298 9
Udjeli u domacim otvorenim investicionim 2.588.677

fondovima

v udje.{a u domacim otvorenim investicionim -214.292

fondovima

Udjeli u domacim otvorenim investicionim 2.374.385 15
fondovima

::Ii(;,::o ulaganja u dionice i udjele na domacem 15.889.429 100

Kupovine dionica prema lzvjeStaju Fonda o transakcijama sa ulaganjima investicijskog
fonda za 2017 (za potrebe ovog izvjestaja vrijednost transakcije ukljuuje vrijednost
nabavke bez zavisnih troskova):

e Prosjecna Vrijednost u
Emitent Broj dionica cijena u KM KM
Telekom Srpske a.d. Banja 26.028 1,14 29.672

Luka
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Prodaje dionica:

Realizovani

Emitent Broj dienica Prodajna cijena dobitak

(gubitak)

Rudnik soli Tusanj d.d. Tuzla 3.420 5,02 (308.211)

e podetno stanje 01.01.2017.......c.ccoecrevririiiaienrisiensessaniessessensansansans (70.435.162) KM
B PTOTATO. v cxmnvnsnspniorm o s RO TR S R S ST S s 308.282 KM
e smanjenje/povecanje fer vrijednosti ......coceerierecicineci e (3.240.780) KM
o stanje Nadan 31:12. 200 Fucuiiim ki s (73.367.660) KM

U okviru udjela u ostala pravna lica priznati su udjeli u otvorenim investicionim
fondovima kako slijedi:

: 2 e Neto cijena | Neto vrijednost

S S e 31.12.2017. 31.12.2017.

OIF LILIUM Cash 33328,8378 10,8636 362.071

OIF LILIUM Global 603947,6891 1,8092 1.092.662

Raiffeisen CASH 8418,3670 109,2435 919.652

Svega 2.374.385
914 PROMIJENE NA UDJELIMA U 2017. GODINI

Kupovine udjela

" Prosjetna Vrijednost u

Fond Broj udjela cijena u KM KM

OIF Lilium Cach 27.643 10,85 300.000,00

OIF Raiffeisen Cash 2.754 108,93 300.000,00
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FINANSIISKI IZVIESTAII

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izraZzeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

Prodaje udjela

Realizovani

Fond Broj udjela Prodajna cijena dobitak
(gubitak)

OIF Lilium Cach 18.438 10,85 7.977
OIF Raiffeisen Cash 10.084 109,08 9,748

U 2017. godini doslo je do pripajanja OIF Lilium Balanced OIF-u Lilium Global, udjeli OIF
Lilium Balanced nabavne vrijednosti 769.686 KM, ispravke vrijednosti 188.759 KM,
zamijenjeni su za udjele OIF Lilium Global vrijednosti 580.927 KM. Transakcijom je
nastao gubitak u iznosu priznatih revalorizacionih rezervi u iznosu od 188.759 KM.

9.1.5. PROMIENE NA ISPRAVCI VRIJEDNOSTI UDJELA U OIF U ZEMLIJI

e potetno stanje 01.01.2017. ..o sesssasse s (264.023) KM
s prodaje/ PriDA aN]E. s s e R SR 171.050 KM
e smanjenje/povecanje fer vrijednosti ... (121.319) KM
e stanje nadan 31.12.2017. c.ccivccrreviiniiiine it s (214.292) KM

9.2. ULAGANJA U OBICNE DIONICE NA STRANOM TRZISTU

2017. % uceséa
Obiéne dionice inostranih emitenata 1.114.921 150
IV obiénih dionica inostranih emitenata -370.670 -50
Obicne dionice inostranih emitenata 744.251 100
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FINANSIISKI 1ZVIESTAII

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

Kupovine dionica prema lzvjeStaju Fonda o transakcijama sa ulaganjima investicijskog
fonda za 2017 (za potrebe ovog izvjestaja vrijednost transakcije ukljucuje vrijednost
nabavke i proviziju ino banke):

Emitent Broj dionica c:;zﬁe::':ﬂ S ednoitMu
Ledo 100 1.513,40 151.340
Transgaz SA 800 190,12 152.092
AD Plastik 1.800 41,83 75.292
Arena Hospitality Group d.d. 1.373 112,46 154.407

Pojasnjenje revizora

lzmedu ovako prezentiranih podataka u tabeli kupovina dionica i podataka u lzvjestaju
Uprave DUF-a o poslovanju Fonda pojavljuju se neznatne razlike, a koje se odnose na
obuhvat provizije i kursnih razlika.

Prodaje dionica

Realizovani

Emitent Broj dionica  Prodajna cijena dobitak
(gubitak)

Orange 9.700 28,75 (19.844)
Sanofi 440 175,89 (2.351)
Turk Telekominikasyion A.S. 23.892 3,45 (35.907)

9.2.3. PROMJENA NA ISPRAVCI VRIJEDNOSTI DIONICA NA STRANOM TRZISTU

e pocdetno stanje 01.01.2017....ccoorrirrrrereieseeniene et (317.874) KM
B DO AR s i o s 833 A R A i S A A G i 56.881 KM
e povecanje/smanjenje fer vrijednosti ......cccovirinincinces (109.677) KM
o stanje nadan 31.12.2017. ....cooevreiminninrnsineres s s (370.670) KM

9.3. OSTALI VRIJEDNOSNI PAPIRI

2017. % ucesca
DrZavne obveznice domacih emitenata 763.375 94
IV drZavnih obveznica domacih emitenata 48.820 6
Drzavne obveznice domacdih emitenata 812.195 100
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(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

Emitent B-roj Cijena Vrijednost
obveznica
Republika Srpska RSBDOS 400 1.000,00 400.000
Republika Srpska RSRSOD 202.858 0,6405 129.931
Republika Srpska RSRSOE 190.000 0,7235 137.465
Republika Srpska RSRSOF 200.000 0,7240 144.800
Svega 812.196
9.3.2. PROMIJENE NA ISPRAVCI VRIJEDNOST
e pofetnostanfe 01012007 s ivimatbio s ereisisd winsioeisi iu 40.365 KM
I 11 = T {1 o] [ OO O 8.455 KM
% stanje nadan 3 L2 20T e st e T SRR R i 48.820 KM
10. ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPUECA
Opis 2017. 2016. Index
Dugorocni vrijednosni papiri 1.809.207 1.270.018 142
IV dugorocnih obveznica -158.170 -214.368 74
Svega 1.651.037 1.055.650 156
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FINANSIISKI IZVIESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

10.1. STRUKTURA DUGOROCNIH VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Emitent BT"" Cijena Vrijednost
obveznica

FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1A 418.242 0,8829 369.255
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1B 365.323 0,8207 299.822
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1C 23.299 0,9659 22.505
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1D 22.701 0,9599 21.790
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1E 12.756 0,9594 12.238
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2A 2.407 0,9553 2.299
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2B 2.396 0,9417 2.256
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2C 13.915 0,9552 13.291
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2D 14.516 0,9516 13.814
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHKJ1 88.921 0,9953 88.505
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHKM1 11.785 0,9854 11.612
Kanton Sarajevo - Ministarstvo

Biindia KN;SK - 600 992,4954 595.497
OPCINA HADZICI OPCHIP1KR 50 100,3550 5.018
OPCINA HADZICI OPCHJP1KS 50 100,3550 5.018
OPCINA HADZICI OPCHJP1KT 50 100,3550 5.018
OPCINA HADZICI OPCHJP1KU 50 100,3550 5.018
Republika Srpska, BiH RSDSOF 476.351 0,3738 178.081
Svega 1.651.037
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FINANSIISKI IZVIESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izrazeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

10.2. PROMJENE NA DUGOROCNIM VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SE DRZE
DO DOSPIECA

Kupovine obveznica prema lzvjestaju Fonda o  transakcijama sa ulaganjima
investicijskog fonda za 2017 (za potrebe ovog izvjestaja vrijednost transakcije ukljuuje
vrijednost nabavke bez zavisnih troskova):

< Broj Prosjecna *Vrijednost u
Emitent abuezm'c; cﬁena{J KM 3 KM
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1A 40.137 0,98 39.519
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1B 50.395 0,98 49.532
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1C 23.299 0,98 22.744
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1D 22.701 0,97 22.040
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1E 12.756 0,97 12.393
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2A 2.407 0,94 2.268
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2B 2.396 0,94 2.243
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2C 13.915 0,95 13.185
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK2D 14.516 0,95 13.729
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHKL1 24.300 0,98 23.6599
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHKM1 11.785 0,98 11.493
FBIH-Ministarstvo finansija FBIHKN1 48.155 1,00 48.306
Kanton Sarajevo - Ministarstvo
finansija KNTSK1A 590 930,30 a0
11. POTRAZIVANJA I1Z AKTIVNOSTI FONDA
Opis 2017. 2016. Index
Potrazivanja po osnovu kamate 28.847 23.642 122
PotraZivanja po osnovu dividende 126.633 203.744 62
Svega 155.480 227.386 68
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11.1. POTRAZIVANJA PO OSNOVU KAMATA

PotraZivanja po odnovu kamata, odnose se na potraZivanja za nedospjele kamate za
anuitetne obveznice, i to na obveznice kako slijedi:

e Obveznice FBiH ratna potrazivanja.........cccoveeeiereieiicnneiininneiinnnens 11.675 KM
e Obveznice OPEiNe HadZiCi.......cuovereierieieieeieeeeeeeeeeie st 66 KM
o (Obveznice Kantona Sarajevo ......ccccccieninrareermermsnernsesss s s sseses 5.141 KM
e Obveznice Republike Srpske stara devizna Stednja..........c.ccoeeiins 1.408 KM
e Obveznice Republike Srpske izmirenje ratne Stete .......cocceeeciiciienes 3.849 KM
e Obveznice Republike SrPsKe 4% .......ccieeruienicreccierieeriesesnesarsneerasnenes 6.708 KM

11.2. POTRAZIVANJA PO OSNOVU DIVIDENDI

PotraZivanja za dividende, na dan 31.12.2017. godine evidentirana u iznosu od
126.633 KM, odnosi se na potrazivanja za dividendu od Telekom Srpske a.d. Banja Luka.

12. OBAVEZE

Opis 2017. 2016. Index
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 9.347 12.792 73
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 55.953 106.000 90
Ostale obaveze Fonda 150.542 150.542 100
Pasivna vremenska razgranicenja 21.232 50.095 43
Svega 277.074 319.429 87
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12:1.

OBAVEZE PO OSNOVU TROSKOVA POSLOVANIJA
2017. % ucesca
Obaveze prema banci depozitaru 1.726 18
Ostale obaveze iz poslovanja 7.621 82
Svega 9.347 100

Ostale obaveze na dan 31.12.2017. godine imaju sljedecu strukturu:

Obaveze za placu s pripadajuéim porezima i doprinosima................. 5.521 KM
Obaveze prema Komisiji za vrijednosne papire.........cccccccviiiiiiininnnn 1.723 KM
Obaveze za topli OBroK ......cveiereieerieie et 174 KM
Obaveza za naknadu za koristenje opce korisne funkcije Suma............. 125 KM
Obaveze za NAKNAAe 2a PrEVOZ .. iuiimimireiiiisibiidiiassiiiimsitsmss 53 KM
Obaveze za profesionalnu rehabilitaciju i uposljavanje lica sa inval. ........ 25 KM
SVEEA cenrerrrsinsnnsissssssnsssssssinsnesssssnsnassssssssssssssssassasssssssnsnsssersnsenens s £ :021 KIVI

12.2. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE
2017. % ucesca
Obaveze za naknadu za upravijanje 91.094 95
Ostale obaveze prema Drustvu za upravijanje 4.858 5
Svega 95.952 100

Obaveza za naknadu za upravljanje odnose se na period oktobar i novembar 2017.

godine.

Ostale obaveze prema Drustvu za upravljanje odnose se na obaveze po osnovu naknade
za racunovodstvo u iznosu od 4.858 KM za mjesec decembar 2017. godine.
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12.3. OSTALE OBAVEZE FONDA

U okviru ostalih obaveza Fonda priznate su obaveze po uplati emitenta GS TMT Travnik od
31.03.2016. godine u iznosu od 150.542 KM za otkup dionica. Sa emitentom je u toku se
spor na sudu oko fer cijene po udijelu.

12.4. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Pasivha vremenska razgrani¢enja odnose se na unaprijed obracunate rashode perioda, za
upravljacku proviziju, za mjesec decembar 2017. godine u iznosu od 21.232 KM.

13. NETO IMOVINA FONDA

Opis 2017. 2016. Index
Dionicki kapital — nominalni iznos 79.766.598 79.766.598 100
Emisiona premija -31.819 -31.819 100
Revalorizacijske rezerve po osnovu

rev.sredl.zrzcs::as:li;vi: za ;?rodaju BABE8 e 108
Ostale rezerve 10.227 10.227 100
Nerasporedena dobit ranijih godina 7.524.884 7.524.884 100
Nepokriveni gubitak ranijih godina -29.194.871 -27.440.599 106
Nepokriveni gubitak tekuce godine -552.455 -1.754.271 31
Svega 19.952.979 23.426.100 85
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13.1. DIONICKI KAPITAL

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo upisan je u
registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire RjeSenjem broj: 05/1-19-451/09 od
09.10.2008. godine. Upisani (osnovni) kapital iznosi 79.766.598,15 KM i podijeljen je na
2.021.967 dionice nominalne vrijednosti 39,45 KM.

Prema RjeSenju o izmjenama podataka u sudskom registru Opcinskog suda u Sarajevu,
broj: 065-0-Reg-15-003970 od 04.11.2015. godine u sudski registar upisan je Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom ,prevent - INVEST” d.d. Sarajevo sa osnovnim
kapitalom u iznosu od 79.766.598,15 KM.

13.2. REVALORIZACIJSKE REZERVE

Revalorizacijske rezerve su priznate kod prve primjene MRS 39.

U okviru revalorizacijskih rezervi nalazi se saldo akumuliranih nerealizovanih dobitaka i
gubitaka nastalih u periodu od pokrica gubitaka i raspodjela dobitaka u skladu sa
skupétinskim odlukama do 31.12.2010. godine, kao i efekti promjena fer vrijednosti
ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva za prodaju, nastali u periodu nakon izvriene nove
klasifikacije.

13.3. AKUMULIRANI GUBITAK

Skupitina Fonda donijela je Odluku broj: 18-19-SF-/17 od 28.06.2017. godine, kojim se
gubitak 2016. godine nastao u iznosu od 1.754.271 KM rasporeduje u akumulirane
gubitke.

14. POVEZANA LICA

U skladu s Zakonom o investicijskim fondovima, identifikovana su povezana lica, kako slijedi:

a)
b)
c)
d)

e)

drustvo za upravljanje,

banka depozitar,

advokat odnosno advokatsko drustvo, advokatska kancelarija ili zajednicka advokatska
kancelarija,

revizor i lica koja obavljaju poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u ugovornom
odnosu sa osnove pruzanja usluga fondu,

kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine sklopilo ugovor o
pruzanju usluga za potrebe fonda

40



ZIF ,prevent INVEST” d.d. Sarajevo

FINANSLSKI I_ZV}EgTAJI

za godinu koja je zavr3ila 31. decembra 2017.

(svi podaci su izraZeni u KM, osim ukoliko je drugacije naznaceno)

Podaci o-povezanim strankama:

_ Ohaveze Potrafivanje Prihodi Rashodi
Naziv povezane Vista Pravni il drugi- _ ) _ 0L01.17.-31.17.2017. sa
stranke povezanosti | osnov transakiie na dan 31.12.2017. prema navedenom povezanom
navedeno} povezansj stranki ﬁtranku;n
Nadzoril odbor | Stavka e) Na termelju - - . 6.911,17
Ugovors .
Odborzareviziy | Stavkag) | 3 (emeli . . . 2597.37
Ugovora
" : -
Uprava Fonda Stavks e} Na temexu 5.773,82 - -1 69.829355
{govora > ;
OUF Blaga®doo. | oy gy | Dowvolaza 95.952,52 . | s7003879.
Sarajevo upravijanje
Dozvola za-
DUFI,,B!ago ‘doo. Sravka a) uprav!;a_n]@ 19.528,13 ) ) )
Sarajevo razgranifena WP
22 12/17
—— s
Raiffetsen bank dd | ¢ vab) | Barka depoatar 1.500,00 . -1 1800000
Sarajevo :
RaiffetsenBank dd | ¢ 02 | Banka skrbnik 226,03 - . 3.07712
Sarajevo
Z{-j[\Q d..o.o. ‘Stavia d} ‘Revizar - - - 8.775.00
Sarajevo
.EXP.ERT doo Stavika d} Revizar - - - 3.510,00
Zenica
Ralffeiser bank Stavika &) Rrokerska kucs . - - 3.498,09
d.d.Saraleve : i S
Asa banka Sravie. e} grokerska kuda - - - 66,23
See investment Stavia a) Brokerska kuta 713,45
Raiffaisen Capital | ‘Stavke e} Brokerska kiida - - - 109,78

*znosi rashoda su u brute iznosu

TRANSAKCLE 5A POVEZANIM LICIMA U SKLADUSA'VIRS 24

Prevent Sarajevo - nije bilo transakcija; viasnitka kapitalna povezanost, 15,0888 % viasniStva Fonda
Asa Finance - nije hilo transakcija; viasnicka kapitalna povezanost, 9,9111 % vlasnidtva Fonda
Athabasca - nije bilo transakcija; viasnitka kapitaina povezanost, 4,4850 % viasnitva Fonda

:Asa banka - transakeija navedena u'tabeli; -indirekina kapitalna povezanost

Asa Osigutanje - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost

Prevent BH - nije bilo transakcija; indirektna kapitaina povezanost

Mislienje o efektima znaéajnih transakcija s povezanim licima-

Kako je vidliivo iz navedenih transakcija, kao znacajne transakcije s povezanim licima izdvajaju se
obratimi upravijatke provizije i troskova upravljanja, nastali po osnovu Ugovora o upravljanju o
skladu sa Zakonom ¢ investicijskim fondovima. '

Ugpravijacka provizija obrafunata je u iznosu od 540,151 KM, po stopi od 2,7% na prosjetnu
godi3nju neto wrijednost imovine Fonda, a naknada za racunovodstvene usluge u iznosu od 29.883
KM, a sve u skiadu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom
bmj 18-5SF-U/09, te Ugavorom o fzmjenama i dopunama Ugovora o upravljanju broj: 16-115F-
U/12 od 23.04.2012. gedine. Upravijagka provizifa predstavlja najznacajniji trosak Fonda (kao $toje
vidijiva i iz strukture troskova u nap.7.1.) i u ukupnim froSkovima uestvuje sa 71, 5%.
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Drugih materijaino znacajnih transakcija sa povezanim licima, za finansijske izvjeStaje Fonda, nije
bilo.

15. POTENCIJALNE OBAVEZE | REZERVISANIJA

15.1. SPOROVI

Protiv Fonda nema pokrenutih sporova, niti drugih potencijalnih obaveza ili obaveza za
koje treba izvrsiti rezervisanja u skladu sa MRS 37.

15.2. OPOREZIVANIJE | KONTROLE

Porezni sistem u BiH je u procesu kontinuirane revizije i promjena. U tom kontekstu,
primjena poreznih propisa dijelom se oslanja na (razliCita) tumacenja poreznih propisa,
tako da u razli¢itim okolnostima, porezni organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim
pitanjima i mogu utvrditi dodatne porezne obaveze zajedno s naknadnim zateznim
kamatama i penalima. U BiH porezni period ostaje otvoren tokom 5 godina.

Fond u tekuéem periodu nije imao kontrole od strane poreznih organa.

16. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravanja finansijskih izvjestaja za objavu, nisu
zabiljezeni dogadaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjeStaja ili Cije je objavljivanje u
finansijskim izvjestajima nuzno.

17. ODOBRENJE FINANSIJSKIH 1IZVIESTAJA

Finansijske izvje$taje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 02.03.2018. godine

Boji¢ Dino, direktor ,BLAGO" d.o.0. Sarajevo

Dizdarevi¢ Eldina, Izvréni direktor ,BLAGO" d.o.0. Sarajevo

Civgin Nihad, Direktor ZIF ,prevent INVEST“ d.d. Sarajevo
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Drustvo za upravljanje fondovima "Blago” doo. Sarajev o
: Trg medunarodnog prijateljstva 25, Sarajevo

- UPRAVA-
Broj: 78-03-1/18

[ZV]ESTA]

o poslovanju ZIF-a ,,prevent INVEST" za 2017. godinu

Sarajevo, mart 2018. godine

g




lzvjestaj Uprave Drusiva o posiovanju ZIF-a prevent INVEST” d.d. Sarajevo za 2017, godinu podnesi se u
skladu sa odredbom &ana 6. PRAVILNIKA 0 SADRZAJU, ROKOVIMA I OBLIKU IZV]ESTAJA INVESTICIJSKIH
FONDOVA, DRUSTAVA ZA UPRAVL}AN|E 1 BANKE DEPOZITARA.

Aktivnosti DUF-a Blago na upravljanju portfolijom ZIF-a ,prevent INVEST” d.d. primarno su se gdnosile na
provodenje Programa investicione politike ~strategije ulaganja za 2017. gadiny uz kontinuirane odravanje
strukture imovine Fonda u skiadu sa zakonskim limitima, te istovremeno nastojanje da se ostvare pozitivni
efekti. upravljanja portfolijom na poslovni rezultat Fonda. Sastavni dio ovoga izvje$taja je i Program
investicione politike - strategija ulaganja ZIF-a ,prevent INVEST” za 2018. godinu.

Transakcije na berzi

Drustvo je u ime i za ratun fonda vodilo aktivau politiku upravljanja portfolijom u skladu sa
investicijskim ciljevima i ogranic¢enjima Fonda definisanim u Prospektu, Statutu i Programu
investicijske politike za 2017. godinu, te relevantnim zakonskim i podzakonskim propisima.

Kupovne transakcije za period 01.01. - 31,12.2017.

Emitent Batum KoliE_ina P‘_"’.?'i ecna Vrijednost

: i cijena
Telekom Srpske 7.4,-20.4. 26.028 1L,14 KM 29.671,92 KM
AD Plastik 289.-4.10. 1.800 160,00 HRK 76.216,30 KM
Arena Hospitality Group 26.5. 1.373 425,00 HRK. 156:197,58 KM
Ledo 3.4, 100 5.744,80 HRK -153.346,65 KM
Transgaz 21.6.-22.6. 800 444,00 RON 151.409,51 KM
FBIHKIA 8:2.-24.10, 40137 05846 KM 39.519,55 KM
FBIHK1B '13.2.-24.10: 50.395 .0,9829 KM 49,532,25 KM
FBIHKIC 13.2.-95. 23299 09762 KM 22.744,05 KM
FBIHK1D 25495, 22.701 0,9709'KM 22.039,75 KM
FBIHK1E 9.5, 12,756 10,9716 KM 1239342 KM
FBIHKZA 15,3.-16.8. 2.407 0,9422 KM 2.267,84 KM
FBIHK2B 30,1-1.8. 2396 1,9362 KM 2.243,05 KM
FBIHK2C 47.-18. 12.915 0,9475 KM 13.184,52 KM
FBIHKZD 4.7.-14.8. 14,516 ,9458 KM 13.729,38 KM
FRIHKL1 14.6. 24.300 0,9753 KM 23.698,81 KM
FBIHKM1 14,6, 11.785 0,9753 KM 11.493,43 KM
FBIHKNL 117.-13.7. 48.155 1,0031 KM 48.306,23 KM
-KNTSK1A 26.9. 600 990,899 KM 594.539,40 KM
OIF Lilium CASH 2961212, | 276434153 | 10,8525 KM 300.000,00 KM
Raiffeisen CASH Z74. 2.754,5958, | 108,9089 KM 300.000,00 KM

Ukupno 2.022.527,64 KM
Prodajne transakcije za period 01.01.-31.12.2017,

Emitent Datum Kolitina Pr;;sé:!:;na Vrijednost
Rudnik soli Tuzla 4.5.265 3.420 5,02 KM 17.171,80 KM
Sanofi 16.5. 440 90,07 EUR 77.507,04 KM
Orange 812 9,700 14,72 EUR 279.261;23 KM
Turk Telekomunikasyon 29.8-71.8. 23892 7.26 TRY B80.325,76 KM
01f Lilinm CASH. 57 18.438,6178 | 10,8488 KM 200.036,88 KM
Raiffeisen CASH 22.5-2212. | 10.084,1547 | 109,0820 KM 1.100.000,00 KM

Ukupno 1.754.302,71 KM
Ukupno transakcije 3.776.830,35 KM




U ime i za ratun Fonda u 2017. godini je prometovano ukupno 3,78 miliona KM. 0d ukupno
ostvarenog prometa na transakcije obavljane na inostranim trZistima se odnosi 0,47 miliona KM
ili 12,47%.

Ukupna vrijednost kupovnih transakcija iznosi 2,02 miliona KM, dok ukupna vrijednest prodajnih
transakcija iznosi 1,75 miliona KM. U strukturi transakcija naznadajnija je kupovina i prodaja
udjela u otvorenom fondu Raiffeisen Cash, te kiipovina obveznica Kantona Sarajevo.

U 2017. godini uslovi na trzigtu kapitala u zemlji, gd_je je imovina Fonda preteZno eksponirana, bili
su nepovoljni, zbog izrazito niske likvidnosti na domacim berzama (SASE i BLSE), te tinjenicu da
je SASX-10 nastavio dugogodi$nji trend pada koji je zapoceo jos 2007. godine.

Vrifednost SASX-10
Datum Vrijedno'St % Mininaina Maximalna or KRFﬂrn.i\'J'ilE '_'URIIEDNHQS'I'I INDEKSA SASX-10 U PERIDDU 2007-2017
31.12.2017 562,49 ~1R54% 562,48 690,71
31.12:2018 690,48 -1,27% 661,04 730,79
31.12.2015 699,04 S220% 663,50 731,22
31322014 | 714,78 -4,06% 680,67 750,19
31.12.2013 745,01 -2.06% 735,55 812,85
31.12,2012 760,7 S2387% 663,55 876,87
31.12.2011 761,3 -15,18% 740,79 112827
31.12.2010 944,07 -10,35% 861,51 1081,84
31.12.2009 1053;1 Z14,54% 806,55 1723,54
31.12.2008 1233,65 -56,52%  1164,41 367695
31.12.2007 3685,15 24,05% 286816 604063
31122006 | 285559 145562  2867,00




Struktura portfolija

Portfolio Fonda - 31.12.2017. godine

Broj
Rediif Oznaia vp/udjela % Ulrfpn_a fer
broj Naziv emitenta papira 5} viasnistva vn]et‘inust
i vlasalStvu fonda ulaganja u KM
fonda.
' Ulaganja u dionive sa sjedidtem u FBIH

1. ASA Qsiguranje d.d. Sardjevo ASAOR 8.000 13,33% '842.560,40
2. ‘BAGS Energotehiika d.d. Vogoida BAGSE 134.025. 8.51% 427.539,75
3. BH Telecam d.d. Sarajevo BHTSR 228464 (,36% 2.800.968,64
4. Bosnalijek d.d. Sarajeve BSNLR. 38,993 G,51% 439.897 44
5. Bosna RE-d.d. Sarajevo HSRSRK2 a0 0,27% 29.235,50
6. Energotnvest d.d, Sarajevo ENISR 1.009.728 5,720% 908.755,20)
7. {GP Pist d.d. Sarajeva: GPUTE 427 0,03% 956,48
8 Hercegovina Auto d.d. Mostar HERAR 38.276 24,90% 0,00

9, Hotell 1hdZa d.d, Hidza. ‘HTILREZ 19.245 4,88% 962.057,55

10 JPHT d.d, Mostar HTIKMR. 7.322 0,02% 40.714,38

11. | ASA Bankadd, Sarajevo IKBZRIZ 75476 11,46% 3.015.040,00

12, | JP Elsktroprivreda HZ HB d.d. Mostar JPEMR 3420 0,055 47.538,00

13, JF Blekiroprivreda BiH d.4. Sarajevo JPESR 185.537 0,55% 1.382.250,65

14. | Prevoz radniks Kreka d.d. Tuzla PRAXRK3 2,341 1,03% 12.290,25

15, Rudnik soli Tuzla d.d, Tuzla RSTTR ‘3743 0,24% 2238314
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediSter u FBIH -10.945.188,98
Ulaganja u dionice sa sjediftem u RS )

16. | Telekom Srpske ad. Banja Luka - TLKM-R-A 2.447.480 0,50% 2.569.854,00
Dkupna ulaganfa u dipnice 52 sjediftem u RS 2.569.854,00
Ulaganja u dionice 5a sjedidtem u Inostranstva

17. ADPlastik d.d. ADPL 1.800 0,64% 80.010,00

18. Arena Hospitality Group d.d. ARNT 1373 0,06% 162.425.90

19, Bayer AG BAYN 300 0,00%; 61.023.00

20. Bayerische Moforen Werke AG BMW 4004 0,00% 67.932,00

21, Daimler AG DAl 395 $,00% 54.695,65

22 Lede d.d. LEDD 100 £,03% 7.545,00

23 Bance Santander SA S5AN 3323 0,00% 35.622,56

24, Telefonica SA TEF 5.000 0,00% 95.340,08

25. Transgaz-SA TGN 800 0,01% 128.944,00

26. Turk Telekomunikasyon AS TTKOM 18.308 0,00%. 5(3.713,16
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedi$tem u Inostranstvo 744.251,27
Ulaganja o obveznice sa sjedistem u FBIH

27. FBiH ohveziice ratna potraZivanja serija A FBIRK1A 418.242 0.91% 369.254,58.

28, FBiH dbveznice ratna potraZivanja serija B FBIHK1B 365.323 0,92% 29982155

2% FBiH abvéznice ratna potraZivanja serfjaC FBIHKIC 23.299 0.07% 22.505,38

30. | FBiH obveanice ratma potraZivanja serija D FBIHK1D 22701 0,06% 21.790,12

31, FBi# cbveznice ratma potraZivanja serija E FBIHK1E 12,756 0,64% 1223773

32. FBiH obveznice ratna potraZivanja serija F FBIHKZA 2407 0,40% 2.259,29

33 FBiH obveznice ratna potraZivanja serija-G FBIHK2H 2396 0,40% 2.256,39

34. FBiH obveznice ratna poiraZivanja serija H FBIHK2C 13.91% 2,32 13.291,15

35 FRiH ¢bveznice raina potraZivanja serija " FRIMK2D 14.516 242U 13.813,80

36. FBiH stara devizna Stednja serija IV FBIBK]1 88.921 0.41% 88.504;81

37 FiiH stara devizna $tednja serija MV FBIHKM1 11.785 0.15% 11.612,43-

38 Opéina Had#idi OBCHK 200 10.00%. 20.071,00

34 Obveznice Kartona Sarajevo - 4. emisija KNTSKiA 500 1,45% 59549722
Ukupnoulaganja u chveznite sa sfedidter u FBIH 1.472,95545
Ulaganja u obveznice sa sjeditem u RS

40, Republika Srpska 4% 03 /08/21 RSBD-0-5 400 1,00% 400:000,00

4. Republika Srpska - stara devizna Stednja 6 RSDS-0:F 476,351 0,91% 178.081.04

432, Republika Srpska - izmirenje ratne Stete 4 RSRS-0-D 202858 | 0,56% 129.930,55

43, Republika Srpska -izmirenje ratne Stete 5 RSRS-0-E 194.000 0,65% 137.465,008

44, Republika Srpska — izmirenje ratne §tete 8, RSRS-O-F 200.000 0,36% 144.800,00
Ukupno ulaganja u chveznice sa sjediltem u' RS 990.2776,5%
BDiaganfa u udjele O1¥-a sa sjediitem u FBIH

5, OTF Lilium CASH - 33329 18,09% 362.071,1a




46,

OfF Lillum GLOBAL

603.948

13,140

1.092.662,16

47,

Raiffeisen Cash

8418

0,39%

919.651,88

Ukupno ulaganja ¢ vdjele O1F-a sa sjediftém u FBIHR

2.374.385,20

UKUPNO DLAGANJA

19.096.911,49

U odnosu na 31.12.2016. godine portfolio Fonda ne sadr2i pozicije Orange,. Sanofi, obveznice FBIHKI1 i
opcine Cazin. Nove pozicije u portfoliju su dionice Ledo, Arena ‘Hospitality Group, AD Plastik, Tranggaz SA
obveznice FBIHK1C, FRIHKID, FBIHKIE, FBIHKZA, FBIHKZB, FBIHK2C, FBIHK2D, FBIHKM1 i obveznice

Kantona Sarajevo.

Na dan 31.12.2017. godine, najveci iznos ulaganja Fonda odnosi se na. dionice i to 14,26 miliona KM ilj
70,49% od ukupne imovine Fonda. Obveznice &ine 2,46 miliona KM ili 12,18%, udjeli 2,37 miliona KM ili
11,74%,a gotovina i potraZivanja iznose 1,13 miliona KM ili 5,60% od ukupne imovine Fonda, Od ukupne
imovine Fonda na 31.12.2017, godine 91% imovine &ini altivnu kompornentu, a 9% imovine neaktivnu
komponentu, u skladu sa kriterijem aktivnog trgovanja, a prema Pravilniku o obratunu neto vrijednosti

imovine Fonda.

Neaktivia
kompohenta
9%

Udjeli
11,74%

Obvezr_aice
12,18%

Gotovina'i pot_ra'iivanja
5,60%




Bilans uspjeha

POZICIIA Tekaéa goding Prethoedna gadina
A. REALIZIRANI PRIHODI T RASHODI
I - Poslovsti priliodi 79643734 856.144,;82
I, Prihodi od divideridi 664,243,84 73372745
2. Prihodi od kamata | amortizacija prremije (diskonta) po dsnovy VP sa liksnim 130:223.40 120.526,28
rokom dospjeca
3. Ostali poslovni prihadi 197010 149,09
11 - Realizirana dobit 42.234,60 31.940,83
1. Reatizirani dobici-po osnova pradaje vrijednosnil papira 18,323.42 3194083
2. Realizirani dobici po osnovu kirsnih raziika 0,00 0.00
4. Ostali redlizivani dobic 2391118, 0,00
11 - Poslovni rashodi 75490541 BR8.180,30
1, Naknada drustvu za upravljanje 54015123 671.300,77
2. Trofkovi kupnje i prodaje ulaganja’ 1.230,08 269195
3. Rashod po-ostovu kamata 0,000 0,00
4. Naknada #tanovima Nadzomog odbora 691,17 2021322
5. Naknada vanjskom revizor 12.285,00. 3.931,20
6. Naknada banci depozitaru 21L077,12 20,1902t
7. Rashodi po osnovu poreza 0,00 0,00
8. Ostali postovni rashodi (7325079 151,138,935
IV. Realizicani gubitak 636.221,61 1.784.176,52
1. Realizirani gubict gd prodaje vrijednosnib papira 366.312,51 441 711,47
2. Realizivani gubitak po osnovy kursnih razlika 311686 2062338
3. Reilizirani gubici nekreininskil i rizidnih Fondova 0,00 0,00
4. Qstdli realizirani gubiéi 23879224 1.321.841 67
V - Realizirana dobit i gubitak
1. Realizirana dobit, 0,00 0:00
2.-Realizirani gubitak 53245308 1.754271,17
¥1.- Finansijski priliadi 0,00 0,00
1. Pithod od-kamata 0,00 0,00
2, Ostati finansigski prihodi 0,00 0,00
V1I - Finansijski rashodi 0,80 0,08
1. Rashodi-po osnavu kamata D00 000
2. Ostali firiansijski rashodi 0,00 0,00,
B. REALIZOVANA DOBIT 1 GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIA
1, Realizovana dobit prije oporezivanja
1. Realizirani gubitak prije oporezivanja 552.455,08 L754.271,17




ObrazloZenje:

Po bilansu uspjeha Fonda za period 01.01.-31.12.2017. godine ostvaren je realizirani gubitak u iznosu od
552.455,08 KM. Ostvareni su ukupni poslovni prihodi u oznosu od 796.437,34 KM, poslovni rashodi u
iznosu od 754.905,41 KM, te realizirani gubici od transakcija u iznosu od 636.221,61 KM,

Najznaéajnija stavka u poslovnim rashodima je provizija za upravljanje drustvu za upravljanje koja iznosi
2,7% od prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Bilans stanja
Imovina Fonda na dan 31.12.2017. godine iznosi 20.230.052,84 KM i to:
2017 2016
- gotovina i ekvivalenti gotovine 977.661,14 903.008,93
- ulaganja u vr.papire raspoloZive za prodaju 17.445.875,00 21.559.483,19
- ulaganja u fin. sredstva koja se drze do dospijeca 1.651.036,49 1.055.649,76
- ostalaimovina 155.480,17 227.385,92
Obaveze Fonda iznose 277.073,80 KM, od toga:
— obaveze prema Drustvu za upravljanje 95.952,52 106.000,68
— ostale obaveze 181.121,28 213.428,11

Neto vrijednost imovine Fonda iznosi 19.952.979,04 KM.

ObrazloZenje:

Po bilansu stanja Fonda na dan 31.12.2017. godine neto vrijednost imovine Fonda iznosi 19.952.979,04 KM.
U odnosu na isti datum pro3le godine (23.426.099,01 KM) vrijednost neto imovine je manja za 14,83% zbog
pada trzine vrijednosti portfolija na koje Drustvo i Fond nemaju uticaj.

U strukturi imovine dominiraju ulaganja u vrijednosne papire raspoloZzive za prodaju - 86,24%, gotovina i
ekvivalenti gotovine Cine 4,83%, finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a 8,16% a ostala imovina
0,77%. Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeca sastoje se iz depozita kod banaka i obveznica.

Ostale inf -

Informacije o transakcijama sa povezanim licima su uklju¢ene u revizorski izvje$taj pod Izjava o radu s
povezanim strankama.

Direktor: Dino Bojié, s.r. "~ .\,---‘jf.;'
{

Izvr8ni direktor: Eldina Dizdarevic, s.r. '/ /2 [/t



ZIF ,prevent INVEST" d.d.
Trg Medunarodnog prijateljstva 25, Sarajevo

Nadzorni odbor

PROGRAM REALIZACIJE INVESTICIONE POLITIKE - STRATEGIJE ULAGANJA
Zatvorenog investicijskog fonda "prevent INVEST" d.d. Sarajevo za 2018. godinu

Sarajevo, februar 2018. godine
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1. Osnov investicione politike

1.1. Investicijski ciljevi Fonda

Investicijska politika Fonda je definisana Investicijskim ciljevima Fonda navedenitn u Prospektu (tatka 2.13.
Investicijski ciljevi i nadin ostvarenja ciljeva) i Statutu (_E_lan'i'z. }

»Investicijski c¢ilj Fonda je ostvarivanje stabilnih prinosa na duzi rok (5-7 godina) kroz ulaganje imovine fonda
pretezno u vlasnitke i duznicke vrijednosne papire domaéih i inostranih emitenata, 6dnosne, drugu imovinu u
skladu sa zakonskim ogranifenjima i ogranifenjima vrste imovine u koju je dozvoljeno ulaganje Fonda.

Istovremeno, investicijski cilj Fonda je ostvariti stabilan prinds za svoje uldgafe vodeéi rafuna o rizicima
ulaganja, Invesficijski ciljevi ée se ostvariti ulaganjem po razli¢itim privrednim granama bilo u zemlji ili
drZavama ¢lanicama Evropske Unije { OECD-a, 's ciljem Sto vede disperzije rizika i ostvarenja tipi¢nih ili veéih
prinosa od onih na trZitu kapitala BiH",

1.2. Ogranienja unlaganja

Sredstva Fonda Druitvo moZe ulagati u skladu sa ogranifenjima navedenim u Prospektu (tacka 2.14. Vrsta
imovine u kaju je Fondu dozvolfeno ulaganje) i Statutu (¢lan 13, Ulaganja sredstava Fonda § &lan 14, Ogranidenja
ulaganja) te u skladu sa pgranitenjima definisanim Zakonom o investicionim fondovima t podzakonskim
aktima KVP FBiH: dugoroéne i kratkorotne vrijednosné papire, udjele ili dionice investicijskih.fondova,
instrumente trZi§ta-novca, novéane depozite i nekretnine.

2. Osnovni kapital Fonda

Zatvoreni investicijski fond «prevent INVEST» d.d. Sarajevo” (u daljem tekstu: Fond) je pravni sljednik

Investicioriog fonda “prevent INVEST".
Osnovni kapital Fonda iznosi 79.766.598,15 KM i podjeljen je na 2.021.967 dionica nominalne vrijednosti

39,45,



3. Portfolio Fonda
Portfolio Fonda se na-.dan 31.12.2017, sastoji od 47 pozicija:

Broj
) vpfudjela % Ukupna fer
n:rirj‘i Naziv emltenta ?]za:‘:ﬁ u viasnistva vidjednost
‘Wasniftvu fonda ulaganja u KM
“fonda '
Ulaganja u dionice sa sjediStemn u FBIH
1 ASA Dsiguranje d.d. Sarajevo. CASADR 8.000 13,33% B42.560,40
2. BAGS Energotehinika d.d. Vogosta BAGSR 134025 8,51% 427.539,75
3. BH Telecom d.d. Sarajeve BHTSR 228464 0,26% 2.800.968,64
4, Bosnalijek d.d. 3arajevo ‘BSMLR 38598 0,51% 43089744
5. Bosna RE d.d. Sarajeve BSRSRKZ K1) 0,27% 2023550
6, Energoinvest d.d. Sarajevs- ENISR 1.009.728 5,729 908.755,20
2 GP Putd.d Sarajeve GPUTR 427 ,03% 856,48
8. Herdegovina Auto dd. Mostar HERAR 38.276 24,90% 4,00
9. ‘Hoteli Hld#a d.d. Nlidza HTILRK2 19.245 -4,88% 952,057,558
14Q, P HT d.&. Mostar HTKMR 7322 0,02% 49,716,318
11. | ASA Bankad.d. Sarajevo TKBZRK2. 75.476 11,46% 3.019,040,30
12. | )P Elektroprivreda HZ HB-d.& Mostar JPEMR 3420 "0,05% 47,538,00
13, 1P Elekiraprivreda BiH d.d. Sarajevo JPESR (185537 0,59% 1.302.250,65
14, Prevoz radniks Kreka d.d. Tuzia PRAKRK3 2341 103% 12.290,25
15. Rudnik soli Tuzla d & Tuzla RSTTR 3743 0,24% 22.383,14
Hkupno ulaganja u dlonice sa-sledi¥tem u FRIR '10.945,188,98
WHaganja u dionice sa sjed($tetn 1t RS
14. Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLEM-B-4 2447480 0,50% 2.569.854,00
Dkupno ylagznja t dionkce sa slediStem u RS 2.569.854,00
1aganja u dionice sa sjeditem u Inostransbvu
17. AD Plastikdd ADPL 1800 0.04% 80.010,00
18. | Arena Hospitality Gronp dd, ARNT 1373 0,06% 162:425,90
19, Bayer AG BAYN 300 0.80% 61.023,08
20. Bayerische Motoren Werke AG BMW 400 10,0084 A7.532,00
2L Daimier AG -DAI 395 .00% 54:695,65
22 Ledo d.d. LEDO 100 0,03%: 7.545,00
23. Bande Santander SA 5AN 3.323 0,00%- 35.622,50
24, Telefonica SA TEF 6,000 0,00% 95.344,00
25 Transgaz SA TGN 800 0,01% 128.944 .00
6 Turk Telekomunikasyon AS TTKOM 1B.308 0,00% 50.71316
Bkupneo-ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstva 744.251,27
{ Ulagamja uchveznice sa sjediStem u FEIH
27 FBH obveznice Fatna potrativanja serija A FBIHK1A 418.242 4,919 '369,254,58
28 FRiH obveznice ratna potrativanja.serija B FBIHK1B 365323 0,92% 299.621,55
20, | FBIH obveznice ratma potraZivanja serija ‘FBIHKIC 23.299 0,079 22.505,38
30. FRiH nbveznive ratma potraivanja serlja D FBIHK1D 22,701 0,88% 21.790,12
31 FBiH dbveznice rama potraZivaria serija E FBIHK1E 12.756. 0,04% 14.237,73
32. FBiH obveznice raina potraZivanja serija ¥ FEIHK2A 2407 {,40% 2.295,29
a3 FRiH obveznicg ratna potraZivanja serija FBIHKZB 2.395 A -2.256,39
34, FBiH ohveznice ratma potraZivanja serifa B FBiHK2C 13.915 2,32% 13.291,15
35. FEiH obveznice ratna potrafivanja serifa I FBIHK2D 14,516 . 2,42% 13.813,80
36. FBIH stara devizna #tednia serija J¥ FEIBK|1 88921 0,41%% 88.504.81
37. | FEiH staradevizna Stednja sarija MV FRIHRM1 11.785 0,15% 11,612,43
38. Opéina HadZici CPCHK 200 10,00% 20071,00
39. | -Obveznice Kantona Szrajevo — 4. emlsija’ KNTSK1A 600 ‘7,45% 59549722
Ukupno vlaganja u obveznlce sa sjediftem v FBIH 1.472.955,45
Ulaganja u obveznice sa sjedi¥tem u RS )
20. | Republika Srpska 4% 03/08/21 RSBD-0-§ 400 1,00% 400.000,00
#1: | Republika Srpska- stara devizna Stednfa 6 RSDS-D-F 476351 0,91% 178.081,04
432, Repiblika Srpshta - (zmirenje ratme Stete 4 RSR5-0-0 202.858 0,56% 125.930,55
43. | Republika Srpska - [zmirenje ratne §tete 5 R3R5-0-E 194,000 {,65% 137.465,00
44. | Republika Srpska - lzmirenje ratme itete 6 RSKS-0-F 200,000 0,36% 144:600,00
Uhkupra ulaganja wobveznlce sa sfediitem u RS ‘99{1.276,59
laganfa u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH
453, OIF Lillum TASH - 33329 18,09% 362.071,16
46, | ‘OIF Lilium GLOBAL - 603.948 13.14% 1.092.662,16
- 8.418 0,39% '919.651,688

47,

Raiffeisen Cash




Ukupno ulagana u udjele OIF-a sa sjedidtem u FBIH 2.374.385,20
BKUPNQ ULAGAN]A: ] 19.096.911,49
Novaci novéani ekvivalent 977.661,14
PotraZivarja 155.480,21
Obaveze 255.841,44
UKUPNQ 18.974.211,40

4. Realizacija investicione politike - strategije ulaganja u 2018. godini

amoaom

4,1, Sitvacija natrzistu kapitala u zemljiii
godinu

nostranstvie.u 2017. godinu i prognoze za 2018.

Negativan trend na trZi$tu kapitala v zemlji je zapo&eo u drugom kvartalu 2007. godine, te se od tada domade
trziste kapitala nalazi u krizi. Finansijska kriza je prouzrokovala drasti¢no smanjenje obima investicija i
povlalenje kapitala sa finansijskih trZifta. Demade berze i dalje karakteriu stagnacija obima prometa i
nepovjerenje investitora. Povlatenje stranih i izraZeno nepovijerenje domacih investitora je direktno uslovilo
enormnoc smanjenje potraZnje za vrijedrosnim papirima i develo do izuzetrio niskog nivoa likvidhosti na
-domacim berzama. Ova pojava je nuznoe devela do pada svih berzanskih indeksa u proteklom periodu, za
razliku od razvijenih zapadnih trZista koja su se relativno brzo oporavila. Glavni akter na trZistu kapitala v
protekloj godini je dr#ava, koja i sama koristi tr¥i3te kapitala tek kao sredstvo za zadu¥ivanje, dok je tr¥iste

A

bez prisustva znadajnog broja investitora od kojih zavisi oporavak, kao i sama likvidnost trZidta na duZi rok.

Vrijednost SASX-10
Datum Vrijednost % Mininalna  Maximalna
i KREI'AN}E VRIJEDNQ??I IﬂOEKSA Sﬁsx-i_til_l.}vaRiODU ZQIEI? 291? L

31.12.2017 562,49 -18,54% 562,49 690,71
31.12.2016 690,48 -1,22% 661,04 730,79
31.12.2015 659,04 -2,20% 663,50 731,22
21.12.2014 714,78 -4,06% 630,67 750,19
31.12.2013 745,01 -2,06% 735,55 812,85
31.12.2012 760,7 <3,87% 663,55 826,87
31,12.2011 791,3 -16,18% 740,79 1128,27
31.12.2010 944,07 -10,35%  £681,51 1081,84
31.12.2008 1053,1 -14,64% 806,55 1223,54
31.12,2008 1233.65 66,52%  1164,41 3676,95
31122007 | 368515 29,05% 286816  G040,63
31.12.2006 2855,58 1455,62 2867,00

U periodu januar-decembar 2017, godine vrijednost indeksa SASX-10 je-pala za 18,54% $to predstavlja najveéi
pad na godiSrjem nivou od 2009, godine. Na 31.12.2017. gedine vrijednost indeksa SASX-10 se nalazi na
rekordnom minimumu. U 2017, godini ukupan prometna Sara]evskOJ berzi-hurzi vn}ednosmh papira iznosio
fe 533 miliona KM, §to je za 30% manje u cdnosu na promet iz 2016. godine, a od ukupno ostvarenog prometa
309 miliona KM ili 58% ¢ini angaZovanje driave na trZiStu kapitala kroz emitovanje trezorskih zapisa i
obveznica FBiH, te obveznica KS. Najvedi redovni promet ostvaren je dionicama emitenta Energonova d.d.
Sarajevo u iznosu od 11,23 miliona KM. U istom periodu na BanjaluZkoj berzi je ostvaren promet u ukupnom
iznosu od 487 miliona KM, $to je za 22% manje u odnosu na promet iz 2016. godine, a od ukupno ostvarenog
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prometa 394 miliona KM ili 81% &ini anga¥ovanje driave na tr¥itu kapitala kroz emitovanje trezorskih
zapisa, obveznica RS i opstinskih obveznica.

Prema Direkeiji za ekonomsko planiranje BiH, vanjsko okruZenje tokom prethodnih godina je predstavijalo
glavnu strukturalnu odrednicu ekonomskih kretanja u BiH. U skladu s tim, pretpostavke DEP-a za 2018.
godinu zasnovane su na projekcijama povoljnih ekonosmkih prilika u ufem i Sirem okruZenju, te
intenziviranju reformskih aktivnosti u.zemlji koje ¢e omoguéiti nastavak provedbe aranZmana sa MMF-om.
Investicije zajedno sa finalnom potro$njom bi trebale biti glavni nosioci projiciranog-ekonomskeg rasta od
3,4% u 2018. godint, 3to je ista stoparasta kao i prethodne godine. Pri tome se oéekuje neutralan doprinos
vanjske trgovine obzirom na uSporen izvozni rast I blago jadanje rasta uvoza. Predvidena stopa rasta
industrijske proizvodnje u BiH za 2018. godinu iznosi 5,2%. Po$to se u 2018. godini u BiH otekuje rast obima
investicija, odnosno obima industrijske proizvodnje to bi pozitivno uticalo na broj -zaposlenih lica, koji bi
mogac biti veéi za 2,5%. U 2011 8. godini se ofekuje pribliZno jednak nivo inflacije kao'I u prethodnoj godini u
iznosu od 1,2%, a pretpostavka je da bi se strana direktna ulaganja kretala po stopi od 1,9% BDP.

MMF je u oktobru 2017. godine smanjio prognozu rasta. BDP-a za BiH za 2017. godinu, sa 3%, koliko je
predvideno u aprilu, na 2,5%. MMF je takoder smanjio i olekivani rast za 2018. godinu za BiH sa
projektovanih 3,5% na 2,6%. MMF predvida da bi privreda BiH tek 2020, godine mogia zabilje3iti rast od 3%.
Svjetska banka je u januaru 2018. godine objavila prognozu ekonomskog rasta BiH od 3,2% u 2018. godini.
Ovo je takoder manje u odnosu na ranije prognoze iz juna 2017. godine, kada je predviden rast od 3,7% u
2018. godini;

Otekivanja vezana za kretanja na domadem trZiftu kapitala su i dalje pesimistifna. Glavni razlog za takvo
midljenje je nedostatak investicijskog potencijala i trZiSnog matérijala na berzarha. Dodatni problemi su nizak
nivo korporativnog upravljanja u domaéim kompanijama i sporo- provodenje penzione reforme. Sa
preuzimanjem Fabrike duhana Sarajevo od strane British American Tobacca tr¥iste je "izgubilo” jo§ jednu
dionicu sa koliko-toliko visokom likvidnoX€u i procentom free-floata. Preduslov za vedi interes investitora je
oporavak realne ekonomije i dobri poslovni rezultati veéeg broja kompanija. U 2017. godini prihod i dobit BH
Telecoma i Telekoma Srpske nastavljaju sa trendom pada, za 5to je najvise zasluZna. migracija potrofata
prema novim- oblicima telekomunikacija. U skladu sa usvojenim planom BH Telecoma za naredni period
otekuje se slitan nivo dobiti kao i 2017. godine. Prema usvdjenom planit JP Elektroprivreda BiH za naredni
period, kompanija je u 2017. godini ostvarila gubitak od preko 20 miliona KM, $to je rezultat rasta trogkova
nabavke elektritne energije zbog nepovoljne hidroloske situacije u protekloj godini, dok se za naredni period
otekuje poboljsanje poslovanja i dobit iznad nivoa-ostvarenog u periodu od 2014. do 2016. godine:

Prinosi na chveznice u protekiom periodu su ubrzano padali, dok su.sve manje | kamatne stope na depozite od
banaka. Pored standardnih razloga za pad pasivnih kamatnih stopa (nerazvijen realni sektor, prelikvidan
bankarski sektor}, u drugoj polovini 2016. godine doslo je i do uvodenja negativne kamatne stope Centralne
banke BiH na iznose vi$kova iznad obaveznih rezervi banaka. Mjera koja je trebala da pojata kreditnu
aktivnost: banaka prouzrokovala je i veliki pad kamatnih stopa na depozite kao i na aukcijskom tr¥istu

drZavnih vrijednosnth papira (pred kraj 2016. godine zabiljeZeno nekoliko aukcija trezorskih zapisa FBiH sa

negativnom kamatnom stopom), dok je zadnja aukcija obveznica FBiH obavljena u decembru 2017. godine
zaklju¢ena po rekordno niskoj kamatnoj stopi {1,20% godi$nje za petogodiSnji rok dospijeéa obveznica).

0d 3est udjela u preduzefima koja su bila pre_dvidena 23 pr_'ivatizacij'u u 2016. g’odin_i, Agencija za privatizaciju
FBiH je prodala dr¥avne udjele u emitentima Bosnalijek d.d. Sarajevo i FDS d.d. Sarajevo. Privatizacija udjela u
emitentima Energoinvest d.d Sarajevo (67%), Energopetrol d.d. Sarajevo {22%)}, Sarajevo. osiguranje did.



Sarajevo (45%) i Aluminij d.d. Mostar (44%) se nije realizovala u 2017. godini. Zvaniéni ‘plan privatizacije za
2018. godinu jo3 nije usvojen. Realizacija plana prodaje kapitala BH Telecom i HT Mostar zavisi od
pravovremenih aktivnosti 0 nadleZnosti Vlade FBiH, stvaranja zakonskih. uslova o prodaji dijela kapitala.
Privatizacijom bi do3lo do smanjenja politickog uticaja i poveéanja konkurentnosti u ovim kompanijama, a.
cijene dionica bi mogle doZivjeti porast.

Prema prognozama objavljenim u oktobru protekle godine, MMF ofekuje dd ¢e globalni ekonomski rast 2017,
godine iznositi 3,6%, a 3,7% u 2018. godini. Obje procjene su za 0,1% vece nego prethodna prognoza MMF
objavljena u julu. Prognoze za obje godine bi znatile najbrzi svjetski-rast od 2011, goedine. Svjetska ekonomija
je u'2016. godini zabiljeZila rast od 3,2%. Otekuje se da ¢e SAD, Eurozona, Japan i Kina zabiljeZiti rekordno brz
rast za proteklu godinu. Takoder, predvida se da Ce svjetska trgovina u 2017. porasti za 4,2%, $to je najbrie u
posljednjih Sest godina. Svjetska banka prognozira rast svjetske ekonomije od 3,1% u ovoj godini, pod
uslovom da se nastavi oparavak investicija, proizvodnje i trgovine te ukoliko zemlje u razvoju, _koj_e su izvozho
orijentirane, nastave imati koristi od povoljnih cijena roba. Ekonomisti zaklju€uju da je pozitivan razvoj temelj
za optimizam, ali oprezan optimizam. Podrobnije analize sugerisu da _globalﬁi oporavak mo#da nece biti
odriiv, da u njemu ne wfestvuju sve zemlje, inflacija festo ostaje ispod ciljane uz mali rast plaéa pa je
srednjorefno gledano finansijska procjena i dalje razofaravajuca za mnoge u svijetu.

U 2017. godini njematki indeks DAX je narastao za 12,51%, francuski CAC40 je zabilje¥io rast od 9,26%, dok je
$panski indeks [BEX35 narastao za 7,40% u odnosu na kraj prethodne godine: AmeriZki indeks Dow Jones je
zabiljeZio rast od 25,08% u odnosu na kraj 2016. godine. U posljednje tri godine dionice na zapadnim berzama
imaju veliku volatilnost, zbog makroekonomskih deSavanja. Tr¥i$ta Zapadne Evrope i SAD-a veé neko vrijeme
probijaju istorijske maksimume. Makroekonomska defavanja u proteklom periodu (gréka du¥ni®ka kriza,
smanjenje. rasta kineske privrede, pad cijena nafte, Brexit, postepeno zaoStravanje monetarne politike od
strane svjetskih centralnih banaka) navode na zakljutak da bi se volatilnost mogla nastaviti, a svakako postoji
bojazan da bi moglo doéi i do naglih preokreta. Prema procjenama vedine svjetskih analitifara ofekuje se
kratkorofna korekcija eviopskih indeksa zbog otekivanog zaoStravanja ECB-ove meonetarne politike
(smanjenje programa otkupa obveznica od januara 2018. godine, a program zavriava u septembru 2018
godine, prvo di_zénje referentne kamatne stope ofekuje se u-2019. godin'i). Takoder, procjenjuje se dalji uspon
indeksa u 2018. godini, ali sa mnogo slabijim tempom. Jedan od glavnih parametara kretanja svjetskih tréista,
berzanski indeks S&P 500 je proteklu'godinu zavrsio u plusu i to veé devetu godinu u nizu, 5to je 'poSljecln_ji put
zabiljeZeno u periodu od 1991.-1999. godine, a godinu-dvije kasnije do3lo je do krize i o3trog pada vrijednosti
indeksa. Glavna tema u SAD-u trenutno je sufavanje spread-a izmedu obveznica kradih dospijeéa i obveznica
duZih dospijeéa §to rezultira poloZenijom krivom prinosa i smanjenju razlike prinosa izmedu obveznica duZe i
krace rotnosti. Analiti¥ari predvidaju da bi moglo doéi do fenomena inverzne krive prinosa $to je zadnji put
videno u pretkriznom razdoblju. U teoriji, ravna kriva prinosa implicira na neizviesnot u ekonomiji, dok
inverzna kriva prinosa predstavlja trZi3na otekivanja pogorsanja ekonomije.

Sve to navodi na zakljuak da bi tekuéa godina mogla biti iznimne volatilna, sa velikim i naglim. preokretima
koji ¢e odgovarati uglavnom ¥pekulativaim investitorima. Generalno je potreban poseban oprez prilikom
ulaganja na inostranim tristima.
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4.2, Klu¢mi principi realizacije investicione politike - strategije u 2018. godini (za
postojece pozicije i potencijalna ulaganja)

Prilikom definisanja investicione politike Fonda za 2018. godinu, rukovodilo se strukturem portfolija Fonda
na kraju prethodnog pericda i uslevima trZista.

Politika kupovine i prodaje vrijednosnih papira ée se u 2018. godini, u skladu sa Investicijskim ciljevima i
ogranitenjima ulaganja (1. Osnov investicifske politike], realizirati selektivnim ulaganjem po razli€itim
privrednim granama bilo u zemlji ili- inostranstvu s ciljem $te veée disperzije rizika i ostvarenja tipi¢nih ili
veéih prinosa od onih na tr¥i$tu kapitala BiH. '

Kod investiranja sredstava Fonda‘u investicijski portfolio, oshovni zadatak mora hiti zatita vrijfednosti Fonda,
uz maksimiziranje realne vrijednosti portfolifa, odrZavanje likvidnosti, minimiziranje troskova i rizika.

Drudtvo €e nastojati ostvariti ove ciljeve uvlaZuéi imovinu Fonda v one vrijednosne papire i industrijske
sektore u kojima €e, prema procjeni Drustva, ostvariti najbolje efekte, pridrzavajuéi se pri tom ograniéenja
ulaganja utvrdenih Zakonom i mjerodavnim podzakonskim propisima i Statutom i Prospektom ZIF-a.

Og_'r'anit":enja u‘lagan_ja su precizirana Pravilnikom KVP o dozvoljenim ulaganjima i ogranicenjima ulaganja ZIF-
ova sa javnom ponudom. Investiranje sredstava Fonda vréit ¢e se, u skladu sa eliminatornim kriterijem iz
Pravilnika KVP, u emitente koji imaju potencijal povetanja imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja
ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu. U 2018. godini ¢e se nastojati povetati broj prinosnih i
likvidnih pozicija u strukturi portfolija Fonda, narotito investiranjem u duZnitke vrijednosne papire i
inostrane emitente sa stabilnom politikom dividendi. Prihodi od ulagania planiraju se ostvariti po osnovu:
kapitalnih dobitaka, prihoda od dividendi, kamata i diskonta. U 2018. godini ¢e se nastaviti sa aktivnostima
definisanim Revidiranim planom uskladivanja ulaganja Fonda sa Pravilnikom KVP o dozvoljenim ulaganjima i
ogranifenjima ulaganja. Ovaj proces na nelikvidnom trzigtu je veoma spor i tefak, ali i pored toga potrebno je
nastaviti sa aktivnostima na prodaji ulaganja koja nemaju potencijal rasta,

Realizacija investicione politike — strategije ulaganja ée zavisiti prvenstverio od uslova na inostranim i
lokalnim trziStima kapitala. Rizici ulaganja na pomenutim trzistima sadr¥e i sistemski rizik datog tr#ita na
koji Drustvo nema uticaj.

Kljuéni principi realizacije investicione politike - strategije (za postojeée pozicije i potencijalna ulaganja) su:

1. aktivna politika upravljanja portfoliom;

2. preteZna sklonost ka emitentima koji:
2.1, imaju potencijal rasta,
2.2. predstavljaju potencijalne mete za preuzimanje,
2.3. imaju stabilnu politiku dividendi,
2.4. omoguéavaju ostvarivanje prihoda od ulaganja po osnovu dividendi, kamata i diskonta;

3. fundamentalna analiza, tehnitka analiza i analiza rizika kroz. uspostavljeni mehanizani upravljarja
portfolijem i rizicima za postojeéa i potencijalna ulaganja.
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4.3, Rizici povezani sa strukturom portfolija i ulaganja

Rizik ulaganja na trZiStu kapitala je vjerovatnoéa ili moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi
ili negativan. Rizici ulaganja su definisani Statutom i Prospektom Fonda.

Nezadovoljavajudi ili negativan prinos moZe nastati kao posljedica sljedeéih rizika:
o  Rizik promjene cijena finansijskil instrumenata (tridni rizik),
e Rizik promjene kursa (valittni rizik),
s+  Kreditni rizik,
s  Riziklikvidnosti,
¢  Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda,
o Rizik promjene poreskih propisa.

Rizik promjene cifena finansijskih instrumenata {tr2i¥ni rizik)

Imovina Fonda (€ biti, nloZena u razne finansijske istrumente i vrijednosne papire u skladu sa strategijom i
ograni¢enjima ulaganja navedenih u Prospektu i Statutu. Cijena tili vrijednosnih papira, pod uticajem raznih
faktora, je podloZna dnevnim promjenama. To podrazumijeva da pad cijene bilo kojeg vrijednosnog papira u
kaji je uloZena imovina Fonda moZe dovesti do pada prinosa Forda.

Valutni rizik

Imovina Fonda moZe biti uloZena u finansijske instrumente denominirane u razli¢itim valutama Zime se taj dio
imovineizlaZe riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu na konvertibilnu marku ~ obratunsku valutu u
kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda,

Kreditni rizik
Kreditni rizik predstavlja moguénost da emitenti finansijskog instrumenta koji je ukljuten u imovinu Fonda
neée u cjelini ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze, 3to bi negativno uticalo na likvidnost i vrijednost imovine

Fonda.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti predstavlja vierovatnoén nemoguénosti brze prodaje finansijske imovine Fonda po cijent koja
je pribliZno jednaka fer vrijednosti te imovine.

Rizik promjene neto.vrijednosti imovine Fonda

S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaZe, te s obzirom na sastav portfolija Fonda, odnesno na tehnike
upravljanja-imovinom Fonda, vrijednost imovine podioZna je promjenama.

Rizik promjene poreskih propisa
Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva moguénost da zakonodavna vlast promijeni porezne propise
na naéin na koji bi negativno uticao na prinos Fonda, i kao takav je u potpunosti jzvan uticaja Drudtva.



5, Struktura portfolija Fonda - razvrstavanje i strategija

5.1. Poslovni madeli

Ulaganja u ime i za raun Fonda se trenutno sastcje od dvije vrste vrijednosnih papira: vlasnitki vrijednosni
papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima) i duZnifki vrijednosni papiri {obveznice). U skladu sa
aktivnostima Fonda, a prema zahtjevima MSFI 9, ulaganja Fonda se mogu svrstati u dva poslovna modela:

L lovni model &iif je cili ; : ;

Ovaj model obuhvata ulaganja kojima se upravlja radi naplate ugovornih nov¢anih tokova. U ovu kategoriju se
svrstavaju svi duZnitki vrijednosni papiri {obveznice) koji se trenutno nalaze u portfoliju Fonda.

Finansijskom imovinom koja se drZi unutar poslovnog modela &iji je cilj drZati imovinu radi prikupljanja
ugoevornih novéanih tokova upravlja se kako bi se ostvarili nov¥ani tokovi prikupljanjem ugovornih plaéanja
tokom vijeka trajanja instrumenta. '

Pradaja finansijske imovine koja se drZi unutar ocvog poslavnog medela nijé u'suprotnosti sa navedenim ciljem
ovog poslovnog modeia u odredenim sluéajevima:

e ufestala prodaja ukoliko se radi o beznaéajnim iznosima,

¢ prodaja uznacajnom iznosu u slucaju nastupanja vanrednih okolnosti, a koja nije utestala,

» prodaja pojedinog instrumenta neto prije dospijeéa.

Pod beznadajnim iznosom se podrazumijeva vrijednost ispad 5% od ukupne fer vrijednosti svih ulaganja koja
pripadaju ovom poslovnom modelu, Pod vanrednim okolnostima podrazumijeva se nepredvidena potreba za
likvidno$éu Fonda (rijetka prodaja u znatajnom iznosu) te povedanje kreditnog rizika imovine. Dozvoljena je
prodaja unutar perioda od 3 mjeseca prije roka dospijeta i ako su prihodi od prodaje priblizno jednaki iznosu
koji se prikuplja od preostalih ugovornih novéanih tokova.

Fina‘nsi_j_ska imovina koja se drZi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po amortiziranom tro3ku.

2. lovni model &iji je cilj drZati imovi adi prodaje:

Ovaj model obuhvata ulaganja kojima se upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu
kategoriju se svrstavaju svi vlasniki vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima} koji se
trenutno nalaze u portfoliju Fonda. U ovu kategoriju.ée se svrstati sva budu¢a ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne
papire. U ovil kategoriju je mognée svrstati-i buduéa ulaganjau duZnitke vrijedniosne papire ukoliko se ocijeni
da je osnovni cilj tih ulaganja drZanje radi prodaje.

Finansijska imovina koja se dr#i unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

5.2. Uskladenost sa Pravilnikom KVP

5.2.1. Emitenti koji su uskladeni sa Pravilnikom KVP

U ovu grupu spadaju vrijednosni papiri koji zadovoljavaju uslove definisane Pravilnikom KVP o dozvoljenim
ulaganjima i ogranienjima ulaganja ZIF-ova sa javmom ponudom. To su ulaganja koja, u skladu sa
eliminatornim kriterijem iz Pravilnika KVE, imaju potencijal povefanja imovine Fonda kroz porast fer
yrijednosti ulaganja ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu.

Sam proces kupovine i prodaje vrijednosnih papira (i zadrZzavanja) uvaZavajuci definisare Kljucne principe
realizacije investicione politike, unutar ove kategorije je determinisan i: trenutnim uslovima trzista,



zakonskim ograni¢enjima vezanim za strukturu imovine Fonda i potrebama za likvidno$éu Fonda, kako
prilikom kupovine tako i prilikom prodaje.

5.2.2. Emitenti koji nisu uskladeni sa Pravilnikom KVP

U ovu grupu spadaju vrijednosni papiri koji ne zadovoljavaju uslove definisane Pravilnikom KVP o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom. To su ulaganja koja, u skladu sa
eliminatornim kriterijem iz Pravilnika KVP, nemaju potencijal povetanja imovine Fonda kroz porast fer
vrijednosti ulaganja ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu ili dividendu.

Strategija za 2018. godinu za vrijednosne papire unutar ove kategorije portfolija jeste prodaja ako se steknu
uslovi u pogledu potraznje i odgovarajuce cijene, a u cilju uskladivanja sa ograni¢enjima ulaganja iz Pravilnika

KVP.

6. Aktivnosti na realizaciji investicione politike Fonda i pracenje realizacije investicione
politike

Investicionu politiku - strategiju ulaganja usvaja Nadzorni odbor Fonda i verificira Skupstina Fonda
(usvajanjem izvjeStaja vanjskog revizora Ciji je sastavni dio ova strategija), a njenu realizaciju provodi
Drustvo. Realizacija investicione politike ¢e se pratiti od strane Nadzornih odbora putem mjese¢nih i
periodiénih informacija i izvjestaja o aktivnostima. Prodaja i kupovina vrijednosnih papira, kao i sve druge
aktivnosti vezane za portfolio Fonda, provode se u skladu sa utvrdenim programom investicione politike

Fonda.

Sarajevo, 02.03.2018.
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